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��:;<���+&,V��

���������������������������������������� �������������������
1
- Jonathan Berk, Peter De Marzo ,Finance d’Entreprise, 3 

éme
 Edition Française Dirigée Par Gunther Capelle-

Blancad, , Pearson Paris,France,2014, p: 836. 
z����1Ky-3��r;�9�o;���1%�	�C���K��/�Z��@,� �	��	��#$�%&���*���-�-/���1('2�3�-�45(���1b����V��
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�� T�%M��0�1�	�������.�-���-Q�£�����D½��I�0��	�&���q�5���;�/�@���B;E����@27=���������Z

�����q�:���$��:;<�&���	����Om����@5������~8��0�oCO�@���	.�
T�4����
V�

�B`��N�	������)=��� �����B;E�=���������:������8����I��r��X�^T�b����

�� @x�� o`�:��� � "�? 0� B;��� ��-:��� " �)���� r):=� ��� !�� +&,� �-M	:��� Z�@5.� "���W��V

���� �F]��� �{� �:;<��� ��� T� �5�-Q� Y	k/� "���W�0� K/���¥�0� ��� !���&#�4���-L�+&,� �-M	:��� ���	W�0

X�/"����n���$�B�`�:���):����D/������W�$� @x��F��,E��4�B	¼��

�� ���� � �,�B;E�� �&�� K)&M��HI��� @O�����^T�[�w��X-�0� �:;<��� �B&�(�/����� �D&�������D/��

��-Q�g�&���-a���D/-��Z����-�J�:���"���E�����j-��/�����0�j0-5���@O��.���,�+&,�B;E��}�=���ZT

�	)�-
�4�-.0�H���BC,�@�����m�´���0��)�-����N�:W��)L�>µ�����s	�������o=�������/�m�V��

���������������������������������������� �������������������
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−  @R�q�5(�;��@,�������mV��

�B;E�=���������:������8����I��r��X�^T�~�������B`��N�	������)=b�
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_�B�#F;"��	��G�H$���
���:;<���K	�T�uh&/������I��������&��������� �>���@W���8h�|��}�=�E���JS

��������C:���}�=�E�����F8x��[�I��%�9�i���@	2-����8h�|��}�=�E���JS0�1�XE���&��Q����X�	�W���	Mk��
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�+&,� 4���~�/� H�� F�-X!� ����� �B�@g�:/� ��9� K�Me��� $� �;����0� ��C��� 4�	&�,� ������� �8h�|�

���:?�A	5���B	.����0��}�=���A	5���B	.����m�����"��WE��$�o`�:���V�+&,��8h�|��}�=�E�����/0

���������������������������������������� �������������������
1
- Aswath Damodaran ,Pratique de la Finance d’Entreprise,1 

ére
 Edition, Groupe de Boeck Superieur ,Paris, 

France, 2010, P: 269. 
z�����1_)2� ��R��5��� �+�6� �	��	��#$�%&�0̂E����)M��1���h�����	&91���¾�o,�����X11�-��5���->�1�z�����1�b�z��V��
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�� �@>����I������ �D�;m���O@�)����`�:���4�9-y�+&,��I����@L¼��

�� ��D&9� ��� @�8�� ��� o`�:��� }�=��� ~�¿T� �=�5�� �	��#� B;�� ��@2T� �9-e��� ��� ���	W�� r&M��

�@>����I����@g�;�V��

�	�M	������	��
� �+�6� m("!�	���+��"	��$%����5����
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i5������������ �>������"]?����[�w0

�%&��b��

A�B���9,	��
�0�� 0@R�4�L0��$��.@���A(�:���XE�����Q�j-L��,����),�@C:����@O�.�-�;���

��. �^T��.�
!�=�q�5(�;m��@C,�@C:�����	L��.@=��:;<����8�&/0�1�=�f���C;�@O��.V����

���������������������������������������� �������������������

t��Z�;�@���	�0�sQ�,�11('2�3�-�45(���1����b��������V��
z���1n�),�%&,1('2�3�-�45(���1�b�z�zV��

3
 - Aswath Damodaran , Op.Cit ,p: 270. 
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1
- Piérre Vernimmen, Finance d’Entreprise , 08

éme
 Edition  , Dalloz, paris,France, 2010, p: 785. 

z��1H@	=8��� ��R��8��� ��!"�	�� �	��	��#$�%&��1('2�3�-�45(����1�b���V��
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�L�M	������	��
�X��-������'��t��*��	��	������	���
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���:������-a���U�$0�n].!���D&�/0�rO�-���� �X0��U�$�-&	��0�c�	&9 ��V�

��

���������������������������������������� �������������������
1
- F.Modigliani & H.Miller, The Cost of Capital- Corparation Finance & The Theory Of Investmemt, The 

American Economic Review, Vol. 48, N°03,New York ,U.S.A,1958, p p:261-262. 
2
- Ibid, p: 267�
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���������������������������������������� �������������������

t���1H@C���	��-=T�YC�� ������ui*&�� ������ ��+(U	���(*�	��(�hp�� 	�'�	���#p)9��	� �>�,	�� ��!	��Y����:�(">7����1�	�&�����&¬��� @���

"0E�1���	&9�0���� !�1� �>�Lm������X�-ML��1-ML�1�W0@���t�����1�b����V��
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�Z(*
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�	)�-����4�-.���0V����
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�	�M	������	��
� M+��	�� �	��	���$��"	���t��*��	��	������	���

C;�"0�C�"]?�������-a�0����9���� ��-a����� �J�@����	�����4���	�����U�$��������	���r&M��� �I�

���:������-a���U�$��Y?�0����y!�V��

���������������������������������������� �������������������

t��1c�@	���48,��v��@�R1('2�3�-�45(���1��b��z���z�V��
2
 – Piérre Vernimmen, Op.Cit , p: 552. 

3
- Idem0�

�����1$Y>���@�R��q���N�����"	������	��#$�%x�0̂E����)M���1->��1���@C�;!��1%���x��-�D����� �1z�����1�b�z�tV��
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1
-Pierre Conso, Farouk Hemici, Gestion Financiere de l’Entreprise, 11

eme
 Edition, Dalloz, Paris,France, 2002, pp: 

198-199. 
2
- Josette Peyrard, Analyes Financiere,8

eme
 Edition, Librairie vuibert, Paris,France,1999, p: 129.�

3
 - Elie Cohen, Analese Financiere, 4

eme
 Edition, Editions Economica,Paris,France,1997, p: 275. 
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���������������������������������������� �������������������
1
- Pierre Conso, Op. Cit, p: 207. 

2
 - josette peyrard, Op. Cit, p, 135.�
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�����
�����.	�����	�?��KV���K,zH6����q�<L��$�=�Z��

���������������������������������������� �������������������
1
 - Pierre Conso, Op. Cit, p : 73. 

2
 - Ibid, p: 75.�
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L'étude portait sur le rôle de la structure financière dans la prise de décisions 

financières dans les institutions économiques, où le problème de l'étude était que 

les institutions sont confrontées à de nombreux défis d'origines diverses. 

L'étude visait à identifier et mettre en évidence le rôle de la structure 

financière dans la prise de décisions financières à travers la capacité de 

l'institution à choisir son mix de financement approprié pour assurer la 

maximisation de sa valeur marchande. 

 Enfin, nous avons conclu que le recours à la structure financière dans la prise 

de décisions financières contribue à réduire les risques financiers futurs en 

raison de leur concentration sur les aspects financiers. 

Mots Clés : Structure financière, prise de décision financière, indicateurs 

d'équilibre financier, théories expliquant la structure financière. 


