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  كلمة شكر

الحمد االله رب العالمين، والصلاة والسلام على سيدنا محمد خاتم الأنبياء 

والمرسلين، ياربي لك الحمد كما ينبغي لجلال وجهك وعظيم سلطانك، ياربي 

لك الحمد أن مننت علي ويسرت لي هذا العمل وقدرته و أعنتني عليه، 

  فالحمد االله على تمام نعمة وكمال فضله.

  بجزيل الشكر إلى الأستاذة المشرفة "برابح دلال" كما أتقدم

وأدين بالشكر الجزيل إلى جميع الأساتذة وأخص بالذكر "دكتور نقي عبد 

  القادر" والأستاذ "سعيداني سعيد" و الأستاذ "بن صوشة".

بالشكر إلى الأساتذة الأفاضل لجنة المناقشة على كما لايفوتني التقدم 

  .قبولهم مناقشة وتقيم البحث

وأسأل االله العلي القدير أن يجعل هذا العمل في ميزان حسناتنا جميعا، فإن 

نَا فمن االله وإن أخطأْنا فمن أنفسنا.أَصَبـْ

  ق.ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــواالله ولي التوفي



  :البحث ملخص

ƢĐ¦�Ŀ�ƨǏƢƻ¾� بموضوع الأزمة المالية العالمية وأثارها على كافة الأصعدةالباحثين لقد ازداد اهتمام 

أكبر دول المسيرة للاقتصاد العالمي(الو.م.أ، بريطانيا العظمى، محل اهتمام  الذي أخذالإسلامي 

وكما ، ولهذا فقد تناولت الأزمة المالية العالمية من حيث تأثيرها على البنوك الإسلامية، سويسرا...الخ)

�ƢēƢǷ¦ƾƼƬǇ¦Â�ƢȀǴȇȂŤ�°®ƢǐǷÂ�ƨȈǷȐǇȍ¦�½ȂǼƦǳƢƥ�ƨǬǴǠƬŭ¦�ǶȈǿƢǨŭ¦�Ƕǿ¢�ń¤�Ƣǔȇ¢�ƨǇ¦°ƾǳ¦�ǽǀǿ�Ŀ�¼ǂǘƬǼǇ

� Ȃǔǳ¦� ƢǬǳ¤�Ǯ ǳǀǯÂ��ȆǸȈǜǼƬǳ¦�ǲǰȈŮ¦Â�ƢđƢƦǇ¢Â�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǷ±ȋ¦�¿ȂȀǨǷ�ȄǴǟ وأنواعها وأثارها على اقتصاد

.العالمي وخاصة الاقتصاد الجزائري

أبدت البنوك الإسلامية ردود أفعال اقتصادية إيجابية �śƷ�Ŀ�ƨǷ±ȋ¦�ǽǀđ�ƢƦǴǇ�ƨǷƢǟ�½ȂǼƦǳ¦�©ǂƯƘƫ�ƾǬف    

�ƨȈǳƢŭ¦�Ƕēحاولوا تعاملاجعلها متميزة، وكان تأثير الأزمة تأثيرا طفيفا وثانويا، بل إن الكثير من غير المسلمين 

صوب البنوك الإسلامية نظرا لاضطرابات التي مست النظام البنكي الغربي وشعورهم بأن البنوك الإسلامية 

�ƨȈǟǂǌǳ¦�ǖƥ¦Ȃǔǳ¦�Ƣǿ®ƢǸƬǟ¦Â�©ƢǷ±ȋ¦�ƾǓ�ƨȈƟƢǫÂ�ƨǟƢǼŠ�ǞƬǸƬƫ�ƢĔȂǰǳ�ƨǷ±ȋ¦�ǽǀǿ�ǺǷ�Śƻȋ¦�̄ Ȑŭ¦�Ȇǿ

  .والأخلاق في الأعمال البنكية الإسلامية

Résumé

L'intérêt des chercheurs a été augmenté pendant la période de la crise financière mondiale et

ses effets sur tous les secteurs économiques, ce qui a poussé les grandes mations qui gèrent le

monde financièrement ce laque: (les E.U.A, la grande Bretagne, la Suisse…etc.), à s'intéresser au

système des banques Islamique, pour cela, j'ai abordé dans mon étude la crise financière

mondiale et ses effets sur les banques islamiques ainsi que les démarches principales tel que

l'organisation, le management, et ses différents effets sur L'Economie mondiale en particulier

L'Economie Algérienne.

Cela m'a permet de remarquer que le système des banques islamique a eu des effets légers et

secondaires, ce qui a poussé la majorité des organismes financières mon musulmans à s'intéresser

au système des banques islamiques qui est plus rassurant et a plus de garanties en cas des crises

financières probables.
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أهمها الركود الاقتصاد الكبير في ثلاثينات  منذ القدم عدة أزمات مالية، ولعلىلقد شهد العالم 

�ĿÂ��̈°Ƣƫ�ƨȈǷƢǼǳ¦�¾Âƾǳ¦�Ŀ�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǸǜǻȋ¦�Ŀ�ƨȈǳƢƬƬǷ�©¦°ƢȈĔ¦�ƾȀǌȇ�ŃƢǠǳ¦Â�śū¦�Ǯ ǳ̄�ǀǼǷÂ��ȆǓƢŭ¦�ÀǂǬǳ¦

المتقدمة تارة أخرى، كل هذه الأزمات كانت تختلف ظاهريا من حيث الأسباب التي أدت إليها، ولكنها  

كبيرة تفوق طاقة   مديونية��ƢȈĔȏ¦�¢ƾƦȇ�ƢȀǼǷÂ�ƢȀȈǳ¤�ȆȀƬǼƫ�ƨȈǇƢǇ¢�̈�°ȂȀǛ�ȆǿÂ°كانت تشترك في ظاهر 

، أين 2008الاقتصاد، وهو ما حدث فعلا في سوق الرهن العقاري الأمريكي، التي كانت بداية لأزمة 

  شهد العالم أزمة مالية بدأت في الاقتصاد الأمريكي لتنتشر بعدها إلى باقي الاقتصاد العالمي. 

يعاني الاقتصاد العالمي من هذه الأزمة التي تعتبر من أسوأ الأزمات التي  2008ذ شهر سبتمبر ومن

�¿ƢǜǼǳ¦�Ǆƴǟ�ƪ ƦƯ�ƢǷƾǠƥ�ƨǏƢƻ�ƨȈǳƢŭ¦�©ƢǷ±ȋ¦�ƺȇ°Ƣƫ�Ŀ�ǂǘƻȋ¦�ǲƥ�ǶȈǜǠǳ¦�®Ƣǈǰǳ¦�ǀǼǷ�®ƢǐƬǫȏ¦�Ƣđ�ËǂǷ

طورة هذه الأزمة لم الاقتصاد العالمي عن احتوائها والتخفيف من أثارها بشكل سريع وفعال. إلا أن خ

نت أيضا أزمة تعاملات لا أخلاقية، كما أوضحت الوجه تتوقف على أزمة الرهونات العقارية فقط بل كا

المتوحش للرأسمالية، وبينت مدى هشاشة النظام الاقتصادي والمالي وضعف قواعد الرقابة على العمليات 

صاد العالمي فقد تأثرت سلبا بالأزمة المالية التي تعصف المالية والبنكية، وبما أن الجزائر جزء من منظومة الاقت

الاقتصاد الأمريكي واقتصاديات العالم التي أحدثت هلعا وسط المستثمرين وأصحاب المال. وهكذا انعكس 

إفلاس البنوك والمؤسسات المالية الأمريكية على مستقبل الاقتصاد العالمي، حيث امتدت تأثيرات هذه الأزمة 

  نوك الإسلامي لكن ليس بالشكل العنيف الذي تعرضت له البنوك التقليدية.حتى على الب

�Ƣē°¦ƾƳ�©ƢƦƯ¤�ǺǷ�ƨȈǷȐǇȍ¦�½ȂǼƦǳ¦�ƪ ǼǰŤ�ƢǼǿÂ�ƪ ǫȂǳ¦�ĿÂ��®ȂǸǐǳ¦Â�ƨưȇƾū¦�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǷ±ȋ¦�«Â¢�Ŀ

�Ǟƥ¦°�ȂǿÂ��±°̄ ¦ǂƥ�ÀƢǸȈǳ��Ǯ Ǽƥ�°¦ǂǣ�ȄǴǟ��ǄȈƳÂ�» ǂǛ�Ŀ�ƨȈǳƢũ¢ǂǳ¦�» °Ƣǐŭ¦�Őǯ¢Â�¼ǂǟ¢�ǾȈǧ�©ÂƢē�Ŗǳ¦

�ƨȈǷȐǇȍ¦�½ȂǼƦǳ¦�Ƣđ�ǞƬǸƬƫ�Ŗǳ¦�ƨȈƥƢŸȍ¦�Ƥ ǻ¦ȂƴǴǳ�ǞƳ¦°�¦ǀǿÂ�ƨȈǰȇǂǷȋ¦�̈ƾƸƬŭ¦�©ƢȇȏȂǳ¦�Ŀ�Ǯ Ǽƥ�Őǯ¢

  مقارنة بالبنوك التقليدية والتي تجعل تأثير الأزمة المالية الراهنة عليها محدودا.

و حل أساسي سلامي الذي يحظى بصد واسع كبديل أومن خلال هذه الأحداث وجد الطرح الإ

تقديم علاج يخرج الاقتصاد العالمي من هذه الأزمة، لكون هذه البنوك الإسلامية تعمل ضمن منظومة ل

وجهة تتسم بقواعد وضوابط معينة تعمل على منع التعامل بالمشتقات المالية والحد من الديون وتوجيهها 

   والمصداقية. والأمانإسلامية تتسم بالقيم والأخلاق 

�ȄǴǟ�Ƥ في Ǵǘǳ¦�ȂŶ�ǲǛ�Ŀ�ƢēȏƢƷ�ǲǔǧ¢�¿ȂȈǳ¦�ƨȈǷȐǇȍ¦�½ȂǼƦǳ¦�Ǌ ȈǠƫ��ƨȈŭƢǠǳ¦�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǷ±ȋ¦�Ƕǔƻ

الناس. وخاصة  أموالالتي تستبعد الربا والغرر والتعدي على  الأدوات المالية المتوافقة مع الشريعة الإسلامية
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الرأسمالي الربوي والذي جعل من الدول التي بينت مدى هشاشة الاقتصاد  2008المالية العالمية  الأزمةبعد 

  .المالية الإسلامية الأدواتالإسلامية والغير الإسلامية على حد سواء تتجه نحو الاستثمار في 

  الإشكالية المطروحة:

من خلال ما سبق، فإن الإشكالية تتمحور حول التساؤل الرئيسي التالي:

  ؟ 2008ّ تأثر البنوك الإسلامية بالأزمة المالية العالمية ما مدى

ǳƢƬǳ¦�ƨȈǟǂǨǳ¦�ƨǴƠǇȋ¦�¬ǂǗ�¾ÂƢƸǼǇ��̧ȂǓȂŭ¦�¦ǀđ�ǂưǯ¢�ƨǗƢƷȎǳÂ:ية  

-�ƢđƢƦǇ¢�Ȇǿ�ƢǷÂ��ƨǼǿ¦ǂǳ¦�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǷ±ȋƢƥ�®ȂǐǬŭ¦�ƢǷ

 ما هي قنوات انتقال أزمة الرهن العقاري إلى أزمة مالية عالمية؟-

 ية بالأزمة؟هل تأثرت البنوك الإسلام-

 لأزمة؟للتمويل الإسلامي دور في معالجة اهل يمكن أن يكون -

 كيف يمكن حل هذه الأزمة من المنظور الإسلامي؟ -

  فرضيات الدراسة:

  عن هذه الأسئلة يمكن صياغة الفرضيات التالية:كإجابة مبدئية 

في منح الائتمان دون تعتبر الرهون العقارية أهم سبب لحدوث الأزمة، هو تجاوز البنوك العالمية -

 ضوابط.

بالاستتكمن جذور أزمة الرهن العقاري في الإفراط - ثمارات المالية دون أن يقابل ذلك                

تطورا في الاقتصاد الحقيقي كما أن غياب الموضوعية والشفافية وغياب رقابة الدولة على المؤسسات 

 الدولة.والأسواق المالية، كان هو الآخر من مسببات 

 إن البنوك الإسلامية قد تأثرت بالأزمة بدرجات مختلفة فيما بينها.-

 ت المالية الإسلامية وتفعيل أداءساهمت الأزمة المالية العالمية في اتساع نشاطات المؤسسا-

 صيغ التمويل الإسلامي.

 الحل الدائم للأزمة يدرج ضمن النظام الاقتصادي الإسلامي.-
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  دوافع اختيار الموضوع:

لأهمية الموضوع بالإضافة لعدة أسباب، نذكر منها: لقد جاء اختياري لموضوع هذه الدراسة    

 التعرف أكثر بالبنوك الإسلامية.-

تجعلنا  يعيشها،مازال العالم إلى يومنا الحالي  خطورة الأزمات المالية وخاصة أزمة الرهن العقاري التي-

الإسلامية ومن ثم محاولة الوصول إلى تقديم آليات علاجها من نحاول البحث على مدى تأثرها على البنوك 

  المنظور الإسلامي.

  أهمية الموضوع: 

�ȄǴǟ�ƢēƢǇƢǰǠǻ¦Â 2008تتجلى أهمية هذه الدراسة في كون أن الأزمة المالية العالمية لسنة 

اقتصاديات العالم تعد أحد أهم المواضيع التي أثارت اهتمام الباحثين والخبراء الاقتصاديين بسبب إتاحها 

البنوك الإسلامية ومدى فرصة التوسع والتنوع والخروج منها، كما تكمن أهمية البحث في تسليط الضوء على 

�ȆŭƢǠǳ¦�®ƢǐƬǫȏ¦�ǆ Ť�Ŗǳ¦�ƨȈǳƢŭ¦�©ƢǷ±ȋ¦�ǽǀǿ�ƨȀƳ¦ȂǷ�ȄǴǟ�Ƣē°ƾǫ�¦ǀǯÂ�Ä°ƢǬǠǳ¦�Ǻǿǂǳ¦�ƨǷ±ȋƢƥ�ƢǿŚƯƘƫ

  أهداف الموضوع:

  تسعى هذه الدراسة إلى تحقيق الأهداف التالية:

مات التي تقدمها الإحاطة بكل جوانب البنوك الإسلامية، من أجل التعرف عليها أكثر، من حيث الخد-

.لزبائنها واستثمار أموالهم، وهذا حتى يصبح الجميع على دراسة بعمل هذه البنوك

تسليط الضوء على موضوع في غاية الأهمية ألاّ وهو موضوع الأزمات المالية، وتحديد أسباب الكامنة وراء -

  حدوثها و استخلاص مراحل تطورها.

  ومدى صمودها. 2008حقيقة مدى تأثر البنوك الإسلامية بالأزمة المالية العالمية معرفة - 

  توضيح آليات حل هذه الأزمة من منظور إسلامي. - 

  حدود الدراسة:

  إسلاميةالأزمة من ناحية تشخيص على قائم دراسي حليلالقيام بت البحث هذا في نحاول    
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  منهج الدراسة:

الدراسة، والتمكن منه نحاول استخدام المناهج المعتمدة في قصد الإحاطة بجوانب موضوع 

ن منهجا وصفيا لأنه يمكننا من توضيح ية، وعليه فإن المنهج المستخدم كاالدراسات المالية والاقتصاد

  جوانب النظرية للموضوع.

  دراسات سابقة:

ماجستير في علوم مذكرة وهي  بن الناصر فاطمة :من أهم الدراسات العلمية المرتبطة بالبحث

  .صيغ التمويل بالمصارف الإسلامية""تسيير مخاطر  2009، 2008 ورقلة, التسيير, جامعة

"دور البنوك  2014، 2013بلمواز سعاد، مذكرة ماستر في علوم مالية، جامعة تيارت، 

 ومواجهتها"  الاستراتيجيةتحديات العولمة  ،الإسلامية في إرساء المسؤولية الاجتماعية

"دور  1995، 1994سم زياني، مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة باتنة، بلقا

المحروقات في تمويل التنمية، حالة الجزائر".

"قطاع  2008، 2007عيسى مقليد، مذكرة ماجستير في علوم الاقتصادية، جامعة باتنة، 

  المحروقات الجزائرية في ظل التحولات الاقتصادية".

  الموضوع: صعوبات

 نقص المادة العلمية فيلصعوبات التي تلقيتها إن إعداد هذا البحث لم يكن بالأمر الهين وهذا نظرا ل

أو الدراسات التي تعالج الموضوع بشكل مباشر.

  خطة البحث:

، فإنه تم تقسيم الموضوع إلى لغرض الإحاطة بموضوع البحث والإجابة عن التساؤلات المطروحة

  تشكل هيكله وتتناول الجانب النظري له حيث:ثلاثة فصول 

صص الفصل الأول بتسليط الضوء على بعض المفاهيم الأساسية حول البنوك الإسلامية والذي  خُ 

مصادر التمويل و استخدامات ، كان الهدف منه إعطاء صورة واضحة وشاملة لماهية البنوك الإسلامية

  .نوك الإسلامية ومهامهاالهيكل التنظيمي للب يليهو ، البنوك الإسلامية
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وسنتطرق من خلاله إلى ماهية  2008أما الفصل الثاني فقد اهتم بدراسة الأزمة المالية لسنة 

تأثير الأزمة المالية العالمية على وكذلك  2008التأسيس النظري للرهن العقاري لسنة الأزمات المالية، 

2008تأثر البنوك الإسلامية بالأزمة المالية العالمية وأخيرا جاء الفصل الثالث ليبين  ،الاقتصاد الجزائري

الأزمة المالية من ، 2008لتمويل الإسلامي كآلية لمعالجة الأزمة المالية العالميةوذلك من خلال دراستنا 

  .سبل علاج الأزمة من المنظور الإسلاميو أخيرا المنظور الإسلامي 
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  تمهيد 

ية دلاقتصاكة الحرافي م ادور هية لما يلعبه من دلاقتصات القطاعاام أهمن ع البنكي لقطاايعتبر 

لتأثير ا اذح هتضاوالمالية اق الأسواا في دهتفروية رلتجاك البنوابه م تقوي لذور الدايد امع تزو ،لعالميةا

   . وللدت ايادقتصااعلى 

بنوك لت المنطلق نشأا اذهمن و ،لإسلاميةافقا للشريعة وتعمل ك بنود جوو لىإلحاجة ازدادت ا

بنوك لهذه اصبحت أحيث  ،لإسلاميد الاقتصااخدمة ء لبناودورها في انشطتها أبتفعيل أت بدولإسلامية ا

   .   لإسلاميةول الدت ايادقتصاافي رزا باا ولاعبا مؤثر

ليتحقق بذلك  ،لإسلامياغير ولإسلامي العالم افي  را كبيرا نتشاالإسلامية بنوك الاعرفت  قدو

قعا واصبحت كما أ،لربويةة امن تعاملهم بالفائدج بحروا لذين طالما شعرالمتعاملين الكثير من احلم 

لعالم اجهها التي يوالعصر ت التعامل مع مشكلاوالتفاعل ق الى آفاإجد التور اطاوز إملموسا فعالا تجا

   .   مليوا

غير ت لمؤسساالتمويل يختلف عن غيره من الإسلامي لنفسه منهجا في البنك اضع وقد و

فهو يعمل على تقديم  ،لإسلاميةالشريعة م احكاأمعاملاته من كل لبنك ا اذهحيث يستمد ،لإسلاميةا

ال ولأمب اصحاى ألنقدية لدارد المووا ،ديلاقتصاالفائض المصرفية لتعبئة ت الخدماامجموعة من 

  .  فهاأهداتحقيق و ،نتاجهاإلرفع  ،اشيدرتوظيفا ظيفها تورها وستثماوا

  المباحث التالية لالـهذا الفصل من خفي هذه البنوك سوف نتطرق إليها بمثل وللتعريف أكثر 

  البنوك الإسلامية.ماهية البنوك   : الأولالمبحث 

  مصادر التمويل واستخدامات البنوك الإسلامية. : المبحث الثاني

  . الهيكل التنظيمي للبنوك الإسلامية ومهامها: المبحث الثالث
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الإسلاميةماهية البنوك   :الأولالمبحث  

بل أيضا في واقع  ،أصبحت البنوك الإسلامية حقيقة واقعية ليس في حياة الأمة الإسلامية فحسب

مع مر العصور تطور ملحوظ وذلك من خلال مختلف الخدمات التي فقد شهدت  ،بعض الشعوب الأخرى

  . تقدمها وفقا لمصادر الشريعة الإسلامية وهذا ما يميزها عن البنوك التجارية

  نشأة وتعريف البنوك الإسلامية. المطلب الأول:

1الإسلاميةالبنوك  نشأة :أولا

 وإيمانا 'الفائدة' هي عين الربا بعيدا عن "الربح الحلال" إنعلى حرمة الربا وعلى حقيقة  تأسيسا

لا تقوم به الحياة البشرية  ولا تتقدم بدونه قامت البنكية  شيءيكون فيما حرمه االله سبحانه  أنباستحالة 

الهوية  إلىالتحرر الاقتصادي تدعيما للاستقلال السياسي بالعودة  إلىوتمثلت البداية في الدعوة  الإسلامية

المعاملات وظهرت هذه الدعوة بقوة في كتابات جمال الدين و  في مجال المال بأحكامهتطبيق شرع االله والتزام و 

تجربة عملية  أولثم قامت بعد سنوات  محمد عبده ورشيد رضا وغيرهموابن باديس و  إقبالمحمد و  الأفغاني

التابعة لمحافظة الدقهلية بجمهورية  "ميت غمر"لبديل بنكي لا ربوي هي تجربة بنوك الادخار المحلية بمركز 

م ومع 1967انتهت عام  ¢ƢĔ إلام والتي اشرف على تنفيذها الدكتور احمد النجار 1963مصر سنة 

 جسدت بنجاح من خلال فروعها التسعة. ¢ƢĔ إلامحدودية هذه التجربة 

 الإسلاميةالبنوك  إنشاءعملية  وأخذتحقيقية واقعية  الإسلاميةالبنكية  أصبحتوفي السبعينات 

 أخذام الذي لا يتعامل بالربا 1981بنك ناصر الاجتماعي في مصر سنة  إنشاءفتم . تتزايد عاما بعد عام

تقدم خدمات  الإسلاميةالبنوك  لإقامةم نوقشت الجوانب النظرية والعلنية 1983عطاءا وفي سنة  أو

وانتهى الاجتماع بضرورة تنفيذ وقبول هذه  ميةالإسلامصرفية متكاملة وذلك في اجتماع وزراء مالية الدول  

 .الفكرة

 .13 -12ص:   -ص ،2012،عمان ،النفائسدار  ،1ط ،"إدارة البنوك الإسلامية"حمد سعيد العزعزي: أشهاب  -1
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للتنمية بجدة تم افتتاحه بصفة  الإسلاميالبنك  الأول إسلاميانبنكان  إنشاءم تم 1985وفي سنة 

�» ƾē�ƨȈǳÂ®�ƨȈǳƢǷ�ƨǈǇƚǸǯ�ƨȈũ°الأعضاءدعم التنمية الاقتصادية والتقدم الاجتماعي لشعوب الدول  إلى  

ودعم البنيان الاجتماعي  الأساسيةمع الاهتمام بتمويل مشروعات الهياكل  الإسلامية وفقا لمبادئ  الشريعة

1.الأعضاءللدول 

خاص ولقد ورد بالتعريف عنه  إسلاميبنك  كأول أنشئ" الإسلاميوالبنك الثاني "بنك دبي 

 ومبدأبغرض رفع الحرج عن المسلمين وتطبيق  وإنمالهدف مادي فحسب  أنشئما  الإسلاميفالبنك  "مايلي

بنك و  السودانيبنك فيصل و  التمويل الكويتي كبين 1977الشريعة في مجال المعاملات وتتبعه في سنة 

بمكة المكرمة ثم البنك الإسلامي  1977 الإسلامية سنةللبنوك فيصل المصري وظهر أيضا الاتحاد الدولي 

ظهرت العديد من المؤسسات المالية  1980وانطلاقا من  1978الاستثمار في سنة و  الأردني للتمويل

وهكذا ازداد عدد البنوك إلى ،2الاستثمار المنتشرة حول العالم شركات ومن إسلاميةمن البنوك  الإسلامية

ازداد  بنك منتشر في كل القارات الاستثمار المنتشرة حول العالم وهكذا 180أن بلغ عددها إلى أكثر من 

ƢǠǳ¦�ƨȇƢĔ�ǞǷ�ƢƦȇǂǬƫ¿� بنك منتشر في كل القارات 180عدد البنوك إلى أن بلغ عددها إلى أكثر من 

ȂǼƦǴǳ�¿ƢǠǳ¦�ǆ½ الإحصائياتما تشير ك1999 ǴĐ¦�ǺǷ�̈°®Ƣǐǳ¦  2004عام  الإسلاميةالمؤسسات المالية و 

يزيد عن  أعمالبحجم  إسلاميابنكا 284على مستوى العالم  الإسلاميةقد بلغ عدد المؤسسات المالية  بأنه

مليار دولار. 241

لبعض البنوك  الإسلاميةدلك فان تطور العمل البنكي سمح بافتتاح فروع المعاملات  إلى بالإضافة

ن م أكثرالبنوك العالمية الكبرى لقبول ودائع الراغبين في هدا النوع من التعامل حيث هناك  وأيضاالتجارية 

قامت بعض  أخر حيثو لقد سلك هدا التطور مجالا  ،إسلاميةبنك تقليدي يقدم خدمات بنكية  300

لا تتعامل مع  الأخيرةهذه  أصبحتو  البنكي فيها الحيازةكافة وحدات   أسلمت لتيا الإسلاميةالدول 

.3الخ... وإيرانباكستان و  الفائدة الربوية مثل السودان

  .13ص:  ،شهاب احمد سعيد العزعزي: مرجع سبق ذكره -1
  .53 ص: ،2004، مصر، دار الجامعيةط،.د، "الأسواق والمؤسسات المالية"وعبد السلام أبو قحف:  ،عبد الغفار حنفي -2
 . 87ص:  ،2004دار المنهاج للنشر، الأردن، ،1ط، قتصاد الإسلامي""أساسيات الا محمد حسني صوان: -3
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الإسلاميةتعريف البنوك  ثانيا:

المفكرين للتعريف البنوك الإسلامية فكانت هناك جملة من المفاهيم و  لقد تعرض العديد من الكتاب

 نذكر منها:

لتجميع الأموال وتوظيفها في نطاق الشريعة الإسلامية بما يخدم بناء مؤسسة بنكية  الإسلاميالبنك -1

ȆǷȐǇȍ¦�ǲǧƢǰƬǳ¦�¿ƢǰƷƘƥ�ǞǸƬĐ¦�  1 مساره الصحيح لتحقيق التنميةووضع المال فيويحقق عدالة التوزيع.

«�ƢǼƥ � كما يعرف-2 ƾđ�¾ƢǸǟȋ¦�¾Ƣů�Ŀ�ǲǸǠƫ�ƨȈǷȐǇ¤�ƨǸǜǼǷ�Ǿǻ¦�ȄǴǟو  الفرد المسلم�ǶǴǈŭ¦�ǞǸƬĐ¦

.2وتنميته وإتاحة الفرص المواتية لها للنهوض على أسس إسلامية تلتزم بقاعدة الحلال والحرام

تباشر كما   ،لماليةوالمصرفية ت الخدماداء ابأم مي تقوإسلار طاإمؤسسة مالية تعمل في  هو-3

.3يةلإسلامالشريعة م احكاأو  عداقوء لمختلفة في ضوت المجالاافي ر ستثماالا، و لتمويلا

 إذن من خلال التعاريف السابقة للبنوك الإسلامية يمكن صياغة تعريف خاص بالبنوك الإسلامية

  : المتمثل فيو 

نقدية مالية غير ربوية تبنى قواعده وأسس عمله على العقيدة البنك الإسلامي هو مؤسسة 

§�¦�ƢǨȈǛȂƫ�ƢȀǨȈǛȂƫÂ�ǞǸƬĐ¦�®¦ǂǧ¢�ǺǷ�ƨȇƾǬǼǳ¦�®°¦Ȃŭ،الإسلامية ǀƳ�¾Ȑƻ�ǺǷ�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǗƢǇȂǳ¦�°Âƾƥ�¿ȂǬȇ

.4العائد الاقتصاديو  فعالا تعمل على استهداف التنمية وتحقيق التوازن بين العائد الاجتماعي

  :يلي السابقة يمكن استخلاص ماومن التعاريف 

البنك الإسلامي مؤسسة مالية مصرفية لا تتعامل بالربا . 

ƢēȐǷƢǠǷÂ�ƢēƢǗƢǌǻ�Ǧ ǴƬű�Ŀ�ƨǠȇǂǌǳ¦�ƾǟ¦Ȃǫ�ǪȈƦǘƬƥ�¿ǄƬǴƫ.

.الهدف الأساسي للبنوك الإسلامية تحقيق المصلحة الاجتماعية 

 . 11ص: ، شهاب احمد سعيد العزعزي: مرجع سبق ذكره -1
،2011،عمان ،دار البازوري العلمية، 1ط،"المصاريف الإسلامية، أداءها المالي وأثارها في سوق الأوراق المالية"حيدر يونس الموسوي:  -2

 .27ص: 
  . 96ص: ،2003قسنطينة، �1��ǂǌǼǴǳ�Ǻȇƾǳ¦� Ƣđط ،النقدي والمصرفي"قتصاد "الامحمود سحنون:  -3
  .19ص:  ،2012، عمان، 1ط ،"أبعاد القرار التمويلي والاستثماري في البنوك الإسلامية"بن إبراهيم الغالي:  -4



أساسيات حول البنوك الإسلامية                 الفصل الأول:              

12

  أهدافهاو  أنواع البنوك الإسلامية المطلب الثاني:

  البنوك الإسلاميةأنواع  أولا:

  : يمكن تصور عدة أنواع من البنوك الإسلامية كما يمكن تقسيمها وفقا لعدة أسس هي

  أولا: وفقا للنظام الجغرافي 

  : ويتعلق بالنظام الجغرافي الذي يمتد إليه النشاط البنكي وهي كالتالي

تحمل جنسيتها والتي وهي البنوك التي يقتصر نشاطها على الدولة التي  :محليةبنوك إسلامية .أ 

 . تمارس في نشاطها

  وهي البنوك التي تمتد دائرة نشاطها إلى الخارج النطاق  :النشاطنوك إسلامية دولية .ب 

المحلي اما عن طريق اقامة علاقات مع البنوك الأخرى أو إقامة مكاتب تمثيل خارجية أو عن طريق فتح 

  . فروع للبنك في الدول الخارجية

  للعملاء مع البنكثانيا: وفقا 

  : يتم تقسيم البنك على هذا الأساس إلى نوعين

ń¤�ƢēƢǷƾƻتنشأ خصيصا من أجل تقديم وهي البنوك التي  : إسلامية عادية تتعامل مع الأفرادبنوك  -  أ

على مستوى العمليات البنكية الكبرى التي يطلق عليها  وسواءطبعيين أو معنويين كانوا   سواءالأفراد 

المحدودة التي تقدم للأفراد الطبعيين والتي يطلق عليها عمليات و  عمليات الجملة أو العمليات البنكية العادية

.1التجزئة

جامعة  ،تخصص مالية المؤسسة ،التسييرمذكرة ماجستير في علوم  ،"تسيير مخاطر صيغ التمويل بالمصارف الإسلامية"بن الناصر فاطمة:  -1

  . 24ص:  ،2009-2008،ورقلة ،قاصدي مرياح
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. النوع لا وهذا ،الإسلاميةȂǼƦǳ¦Â�ƨǳÂƾǴǳ�ƢēƢǷƾƻ�¿ƾǬƫ�Ŗǳ¦�ȆǿÂ½�:عاديةبنوك إسلامية غير -  ب

طبعيين أو معنويين بل تقدم خدمات إلى الدول الإسلامية من أجل تمويل  كانوايتعامل مع الأفراد سواء  

  .الاقتصاديةمشاريع التنمية  

  الإسلامية للبنوكتبعا للمجال الوظفي  : ثالثا

  يمكن تصنيفها إلى 

عبارة عن  وهي ،1في تقديم التمويل للمشروعات صناعية هي التي تتخصص :بنوك إسلامية صناعية.أ 

.2تحتاج إليها أغلبية الدول الإسلامية وظيفة

 .وتقديم خدمات بنكية واستثمارها: وهي التي تقوم بجذب الودائع بنوك إسلامية تجارية.ب 

صلى (استرشادا بتعاليم الرسول  .يغلب على توظيفها النشاط الزراعي هي التي: بنوك إسلامية زراعية .ج 

صلى االله عليه (وقوله  ،4»موتا فهي له وليس لعرق ظالم حق ،3من أحيا أرضا« :في قوله )االله عليه وسلم

Ƣđ�ǪƷ¢�ȂȀǧ�ƾƷȋ�ƪ« )وسلم ǈȈǳ�ƢǓ°¢�ǂǸǟ¢�ǺǷ«5.

  .24ص: ، بن الناصر فاطمة: مرجع سبق ذكره -1
  .223ص:  ،2009، القاهرة ،ايتراك، 1ط ،"دور البنك المركزي في إعادة تجديد السيولة في البنوك الإسلامية"رايس حدة:  -2
ƢǼƥ�Â¢�̧°±�Â¢�µ ،مالك لهاأرضا:  هي الأرض التي لا  -3 ǂǤƥ�Ƣđ�ǞǨǼƫ�ȏÂبحكم الولاية العامة التي تمارسها على  ،وتشرف الدولة على هذه الأرضي��

  المسلمين جميعا. 
 حديث رواه الملك.  -4
 حديث رواه البخاري.  -5



أساسيات حول البنوك الإسلامية                 الفصل الأول:              

14

  يوضح أنواع البنوك الإسلامية 01/01الشكل رقم 

  . على المعطيات السابقة اعتمادامن إعداد الطالبة  :المصدر

1أهداف البنوك الإسلامية: ثانيا

لكي يتمكن البنك الإسلامي من تحقيق أهدافه والقيام بدوره في توظيف المال والجهد وتوجيههما نحو 

«��¹ȂǴƥÂ�ǾƬǳƢǇ°� ¦®¢�ǺǷ�ǾǼǰŤ�ƢĔƘǋ�ǺǷ�Ŗǳ¦�©ƢǇƢȈǈǳ¦�ǞǓÂÂ،التنمية ¦ƾǿȋ¦�ǺǷ�ƨǴŦ�ƾȇƾŢ�ǾȈǴǟ�ȆǤƦǼȇ

  في:المتمثلة و  غايته

  .29ص: ، حيدر يونس الموسوي: مرجع سبق ذكره -1

أنواع البنوك الإسلامية

للنظام وفقا 

 الجغرافي

وفقا للعملاء 

المتعاملين مع 

 البنك

تبعا للمجال 

الوظيفي للبنوك 

 الإسلامية

  محلية

 دولية

  عادية للأفراد

 غير عادية

  صناعية

  تجارية

 زراعية
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 الاستثماريةالأهداف -1

 الاستثماريبين الأفراد ولذا فإن للدور  الادخاريتعمل البنوك الإسلامية على نشر وتنمية الوعي 

   : للبنوك الإسلامية أبعادا متكاملة يمكن أن نوضحها من خلال الشكل الأتي

  للبنوك الإسلامية  الاستثماريةالأبعاد  01/02الشكل 

  . 29 :ص ،مرجع سبق ذكره : يونس الموسوي حيدر  :المصدر

1للبنوك الإسلامية في النواحي الآتية: الاستثماريةتتحدد معالم الأهداف الإطار وفقا لهذا -

 لتحقيق التقدم للأمة الإسلامية. الاقتصاديتحقيق زيادات متناسية في معدل النمو .أ 

�ƨǳƢǘƦǳ¦�ȄǴǟ� ƢǔǬǳ¦Â�ǞǸƬĐ¦�Ŀ�̈ǂǧ¦ȂƬŭ¦�«ƢƬǻȍ¦�ǲǷ¦ȂǠǳ تحقيق مستوى توظيفي مرتفع.ب 

 . والفنية والمالية والإدارية المختلفة الاقتصادية الاستثماراتتوفر خدمات .ج 

الإسلامي ذاته أو المشاركة مع أصحاب الخبرة والقدرة لحساب الغير البنك  سواءترويج المشروعات .د 

 الفنية.

  . 30-29ص: -ص، حيدر يونس الموسوي:  مرجع سبق ذكره-  1

تطوير الأداء المالي 

 والاقتصادي للمشروعات

تحليل القرض الاستثماري 

 ودراسة الجدوى

ترويج القرض الاستثمارية 

ƢēƢǟÂǂǌǷÂ

تطوير المناخ الاستثماري 

 العام

البحث عن القرض 

 الاستثماري الآنية والمستقبلية

محاولة تحقيق قدر كبير من 

 العدالة في توزيع الناتج القومي

الأبعاد 

الاستثمارية 

للبنوك 

 الإسلامية
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 . ات المختلفةللمؤسس الاقتصاديتحسين الأداء .ه 

دخول بين أصحاب بما يسهم في عدالة التوزيع ال للاستثمارتحقيق العدالة في توزيع الناتج التشغيلي .و 

   عوامل الإنتاج المشاركة في العملية الإنتاج.

  الأهداف المالية -2

  : منها

.ǞǸƬĐ¦�®¦ǂǧ¢�śƥ الاستثماري الادخارجذب الودائع وتنميتها ونشر نوعي -  أ

لتحقيق  استخدامهاالشريعة التي يمكن  الاستثمارالأموال بوجود العديد من صيغ  استثمار-  ب

 الاجتماعية.التنمية 

النمو ومواجهة المنافسة و  في التقدم الاستمرارتحقيق مستوى ملائم من الأرباح يضمن للبنك -  ج

  في السوق البنكي.

الأهداف الخاصة بالمتعاملين -3

للمتعاملين مع البنك الشرعي الإسلامي أهداف متعددة يجب أن يحرص البنك على تحقيقها وهي 

  التالي:على النحو 

�ƨȈǷȐǇȍ¦�ƨǠȇǂǌǳ¦�ǞǷ�ƢȀǬǧ¦ȂƫÂ�ƨȈǳƢǠǳ¦�Ƣē®Ȃŝ�̈ǄȈǸƬǷ�ƨȈǰǼƦǳ¦�©ƢǷƾŬ¦�ŉƾǬƫ-  أ

أو  هذه الأموال من خلال شركات تابعة متخصصةاستثمار توفير التمويل للمستثمرين عن طريق -  ب

¼¦ȂǇȋ¦�Ŀ�̈ǂǋƢƦǷ�Ƣđ�¿ƢȈǫ المحلية الإقليمية الدولية . 

.1توفير الأمان للمودعين وتعزيز الثقة للمتعاملين مع البنك-  ج

، مجد المؤسسات الجامعية للدراسات ،1ط ،"نظرة تحليلية في تحديات التطبيق "المصارف الإسلامية،كمال حسين كلاكش:   ،محمد سليم وهبه -1

  . 19 -12ص:  - ص ،2011،بيروت
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   ابتكاريةأهداف -4

  : منها

  المستثمرين اجتذابصيغ للتمويل لمواجهة متنافسة للبنوك التقليدية في  ابتكار -  أ

.1وتطوير الخدمات البنكية ابتكار-  ب

  داخلية  أهداف -5

  منها:للبنوك الإسلامية العديد من الأهداف الداخلية التي تسعى إلى تحقيقها 

تطورات  ةالبنكي الإسلامي الصحيح ومواكبوتأهيلها لفهم وإدارة العمل  الموارد البشريةتنمية  -  أ

 . يالعمل البنك

    . العمل على تعزيز أداء البنكي من أجل دعم نمو البنك وتوسعه المستمر-  ب

.ǞǸƬĐ¦�©ƢƠǧ�śƥ2 واجتماعياتوسيع رقعة نشاطات البنك جغرافيا -  ج

   اجتماعيةأهداف -6

  : أهمها

¦�śǸǴǈǸǴǳ�ƢǻƢů�ƢēƢǷƾƻ�¿ƾǬƫ�Ŗǳ¦�ǶǴǠǳ¦�°Â®� Ƣǌǻ¤�ȄǴǟ�ǲǸǠǳ-  أ

 والصحية.إنشاء المستشفيات والمعاهد العلمية -  ب

الإسلامي بوصفه الطريق الأمثل للوصول إلى  الاقتصاديالعمل على تنمية ثقة المواطنين بالنظام -  ج

.3االرفاهية الأمة وصلاحه

  . 20ص:  ،كمال حسين كلاكش: مرجع سبق ذكره  ،محمد سليم وهبه-  1
،2010،بنغازي ،أكتوبر 7جامعة  ،1ط ،"المصارف الإسلامية ودورها في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية"محمد الطاهر الهاشمي: - 2

  .149ص: 
  .32 ص: ، حيدر يونس الموسوي: مرجع سبق ذكره -3
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  خصائص البنوك الإسلامية : المطلب الثالث

  هناك خصائص أساسية تميز البنك الإسلامي عن غيره ومن أهم هذه الخصائص نذكر:

1:التعامل بالفائدة (الربا) استبعاد -1

وذلك  �¦ƨȇƾȈǴǬƬǳ¦�½ȂǼƦǳ¦�ǲưǷ�ƶƦǐȇ�ƢĔÂƾƥÂ�ȆǷȐǇȍتشكل هذه الخاصية المعلم الرئيس للبنك 

وَأَحَلَّ اللَّهُ الْبـَيْعَ ﴿: مصدقا لقوله تعالى ،وشدد العقوبة عليهالأن الإسلام يحرم التعامل بالربا بكل أشكالها 

ويمثل  3﴾مَا بقَِيَ مِنَ الرِّباَ إِنْ كُنْتُمْ مُؤْمِنِينياَ أَيُّـهَا الَّذِينَ آَمَنُوا اتَّـقُوا اللَّهَ وَذَرُوا ﴿: وقوله تعالى ،2﴾وَحَرَّمَ الرِّباَ

عدم التعامل بالفائدة علامة واضحة مميزة للبنك الإسلامي ووجودها يتفق مع البنية السليمة للمجتمع 

الإسلامي وتضيف على أنشطته دوافع عقائدية تجعل القائمين عليها يستشعرون أن العمل الذي يمارسونه 

  . تجاري يهدف إلى تحقيق ربح فقطليس مجرد عمل 

:طابع العقائدي للبنك الإسلاميال-2

أن الدين الإسلامي جاء لجميع حياة البشر  وباعتبارالإسلامي  الاقتصاديهي جزء من النظام 

�ƨȈǷȐǇȍ¦�ǶȈǬǳ¦Â�¥®ƢƦǸǴǳ�ƨȈǷȐǇȍ¦�½ȂǼƦǳ¦�Ǟǔţ�ƢĔƜǧ والاقتصاديةوالسياسية  والاجتماعيةوالخلقية الروحية 

وَأَنْفِقُوا مِمَّا ﴿ :كما قال سبحانه وتعالى ،4وأن الإنسان مستخلفا فيه ،التي تقوم على أساس أن المال االله

.6﴾فِي الأَْرْضِ فَـيـَنْظرَُ كَيْفَ تَـعْمَلُونَ وَيَسْتَخْلِفَكُمْ ﴿ :وكذلك قوله ،5﴾جَعَلَكُمْ مُسْتَخْلَفِينَ 

،عالم الكتب حديث ،1ط ،جية مواجهتها"يستراتاتحديات عولمة  –مقررات لجنة بازل "المصارف الإسلامية،حمد سليمان حصاونه: أ -1

  .62ص:  ،2008،عمان
  . 275الآية:  ، القرآن الكريم: سورة البقرة-  2
  . 278الآية:   ، القرآن الكريم: سورة البقرة 3
تخصص علوم  ،مذكرة ماستر مواجهتها"، استراتيجيةتحديات العولمة –دور البنوك الإسلامية في إرساء المسؤولية الاجتماعية "بلمواز سعاد: - 4

 . 25ص:  ،2014-2013،تيارت ،جامعة ابن خلدون ،مالية
  .7الآية:  ،القرآن الكريم: سورة الحديد 5
  .129الآية:  ، القرآن الكريم: سورة الأعراف-  6
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  : الاستثمارتجميع الأموال المعطلة إلى مجال -3

وصغار المستثمرين الرافضين  الأغنياءلقد كان من أهم أسباب إنشاء البنوك لحل مشكلة المسلمين 

¢ƾǸĐ¦�ǶŮ¦ȂǷ̈� استثمارأصحاب رؤوس الأموال إلى  الكثير منمما دفع  التقليديةلأي تعامل مع البنوك 

�ƪ ǼǰŤ�ƾǫÂ�½ȂǼƦǳ¦�ǽǀǿ�Ƣđ�¿ȂǬƫ�Ŗǳ¦�ƨȇȂǸǼƬǳ¦�Ǟȇ°Ƣǌŭ¦�¾Ȑƻ�ǺǷ�ƨȈǷȐǇȍ¦�½ȂǼƦǳ¦�ǞǷ�ÀÂƢǠƬǳƢƥ�ƢȀƬȈǸǼƫÂ

�ƢȀǠǧ®Â�̈ƾǸĐ¦�¾¦ȂǷȋ¦�ǺǷ�ǒ ƟƢǨǳ¦�ǞȈǸš �¾Ȑƻ�ǺǷ�¾ƢĐ¦�¦ǀǿ�Ŀ�̈®ƢȇǄǳ¦�ŅȂƫ�ǺǷ�©ƢǈǇƚŭ¦Â�½ȂǼƦǳ¦�ǽǀǿ

نموية المختلفة تجارية كانت أو صناعية أو زراعية ومن ذلك قد تحققت Ƭǳ¦�ƢēƢǟÂǂǌǷ�Ŀ الاستثمارإلى مجال 

  المسلمين.نجاحا باهرا في تحريكها وجعلها أداة فعالة في خدمة 

: تسيير وتنشيط حركة التبادل بين الدول-4

ȂǼƦǳ¦�Ƣđ�ǄȈǸƬƫ�ƾǫ�ƨȈǏƢƻ�ǽǀǿÂ½� فيما بينهاوذلك من خلال تعاون هذه البنوك وتبادل الخيرات 

  تجلب ويلات الربا مع تسهيل هذه الحركة. ة إلا أن البنوك الإسلامية لاالتقليدي

: من يقومون على إدارة الأموال اختيارحسن -5

،لكي تتم إدارة أعمال البنك بالشكل الذي يضمن السير وفق متطلبات وقواعد العمل الشرعي

بأن يكونوا  ،الأموالتجتهد إدارة البنك في توظيف الكوادر البشرية التي ستوكل إليهم مهام إدارة وتوجيه 

.2﴾وَلاَ تُـؤْتوُا السُّفَهَاءَ أَمْوَالَكُمُ ﴿ :لقوله تعالى امتثالا .1مؤهلين لذلك من حيث الأمانة والقدرة

3:الاجتماعيةبالتكافل والتنمية  الاقتصاديةربط التنمية -6

 الادخاريودعوته إلى تنمية الوعي  ،اقتصاديةيقدمه البنك الإسلامي من خدمات  بجانب ما

فإنه يسعى للإسهام في تنمية روح التعاون  ،الاكتنازومنع  ،الاستهلاكوالحث على الإنفاق والتوسط في 

ǾǷƾǬƫÂ�ǞǸƬĐƢƥ�µ من أجل الاجتماعيوالتكافل  ȂȀǼǳ¦.

ص:  ،عمان، دار الميسرةد.ط، ،"المصارف الإسلامية، الأسس والنظرية والتطبيقات العملية" ومحمود حسين الوادي:، حسين محمد سمحان -1

46.
  .5الآية: ، القرآن الكريم: سورة النساء -2
  .151ص: ، محمد الطاهر الهاشمي:  مرجع سبق ذكره -3
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  : في الاجتماعيةوتتمثل رسالته 

وَإِنْ كَانَ ذُو عُسْرَةٍ فَـنَظِرَةٌ إِلَى ﴿ :امتثالا لقوله تعالى : تقديم العون والمساعدة للمتعاملين معه-  أ

.1﴾مَيْسَرَةٍ 

معينة وفي حدود معينة لغايات هو قرض بدون فوائد ربوية يمنحها البنك لفئات  : القرض الحسن-  ب

.2﴾اللَّهَ قَـرْضًا حَسَنًا فَـيُضَاعِفَهُ لَهُ وَلَهُ أَجْرٌ كَريِمٌ مَنْ ذَا الَّذِي يُـقْرِضُ ﴿ :إنسانية لقوله تعالى

مال المساهمين والمتعاملين الراغبين  الزكاة منيقوم البنك بتجميع : توزيع الزكاة في مصارفها الشرعية-  ج

هَا إِنَّمَا الصَّدَقاَتُ للِْفُقَرَاءِ ﴿: في توجيهها إلى صندوق الزكاة لقوله تعالى وَالْمَسَاكِينِ وَالْعَامِلِينَ عَلَيـْ

 وَاللَّهُ عَلِيمٌ وَالْمُؤَلَّفَةِ قُـلُوبُـهُمْ وَفِي الرِّقاَبِ وَالْغَارمِِينَ وَفِي سَبِيلِ اللَّهِ وَاِبْنِ السَّبِيلِ فَريِضَةً مِنَ اللَّهِ 

.3﴾حَكِيمٌ 

هي التي لا يكون الهدف من  الاجتماعيةويقصد بالمشروعات  :الاجتماعيةالإسهام في المشروعات - د

�ƢēŚǈǷ�ǲǏ¦ȂƬǳ�ƢŮ�ƨǼǈū¦�µ،إنشائها تحقيق الربح المادي ÂǂǬǳ¦�ŉƾǬƬƥ�¿ȂǬȇ�À¢Âفي  الاجتماعية

.4محيطها

  . 280الآية:  ، القرآن الكريم: سورة البقرة -1
  . 11الآية:  ، القرآن الكريم: سورة الحديد -2
  . 60الآية:  ، القرآن الكريم: سورة التوبة -3
  . 153 - 152ص:  -ص، محمد الطاهر الهاشمي:  مرجع سبق ذكره -4
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البنوك الإسلامية واستخدامات المبحث الثاني: مصادر التمويل

مختلف الخدمات للمتعاملين معها في تقوم البنوك الإسلامية كغيرها من المؤسسات المالية بتقديم 

ƢȀǴȇȂŤ�°®ƢǐǷ�Ŀ�ƨȇƾȈǴǬƬǳ¦�½ȂǼƦǳ¦�Ǻǟ�Ǧ،جميع أوجه النشاط الاقتصادي ǴƬţ�ȏ�ƢĔ¢�ƢǸǯ�  إنما تسعى

  . البنوك الإسلامية أن تتميز عن البنوك التقليدية في تحديد الأهمية النسبية لكل مصدر من مصادر التمويل

  مصادر الأموال في البنوك الإسلامية الأول:المطلب 

،الأموال واستخداماتتقوم البنوك الإسلامية على أساس المشاركة في الأرباح والخسائر لمصادر 

  أخرى خارجية (غير ذاتية).و  ومصادر الأموال في البنوك الإسلامية تنقسم إلى داخلية (ذاتية)

  مصادر داخلية أو ذاتية : أولا

  : تنقسم إلى وهذه المصادر

يعد رأس المال المدفوع أهم الموارد الداخلية أو الذاتية للبنك الإسلامي ويشكل  : رأس المال المدفوع-1

على الودائع الجارية التي تستند  الاعتمادحيث أن البنك الإسلامي لا يمكنه  ،جانبا أساسيا في جملة موارده

.1إلى الأسلوب الربوي في الحصول على جانب الأكبر من موارده

:2إلى الاحتياطاتوتنقسم : الاحتياطات-2

داخل البنك ولا توزع  هو عبارة عن نسبة معينة من الأرباح يفرضها القانون لتبقى : القانوني الاحتياطي-أ

�ń¤�¾ȂŹ�¬Ƣƥ°ȋ¦�ǺǷ� ǄƳ�ÀƜǧ�ȆǷȐǇȍ¦�Ǯ،بأي شكل من الأشكال ǼƦǳ¦�Ƣđ�ƾƳȂȇ�Ŗǳ¦�ƨǳÂƾǳ¦�ÀȂǻƢǬǳ�ƢǠƦƫÂ

  القانوني. الاحتياطيحساب 

ولا تعاقدي بل  )غير إجباريلا يكون قانونيا ( الاحتياطاتوهذا النوع من  : الاختياري الاحتياطي- ب

،تكون هناك أرباح كافية تسمح بذلكيقترح من قبل مجلس الإدارة على الجمعية العامة للمساهمين عندما 

  .37ص: ، مرجع سبق ذكره حيدر يونس الموسوي:-  1
 . 232-231ص: - ص، رايس حدة: مرجع سبق ذكره -  2
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�ǲǸǠƬǈȇ�Ń�¦̄¤�śŷƢǈŭ¦�ȄǴǟ�ƢȈƟǄƳ�Â¢�ƢȈǴǯ�ǾǠȇ±Ȃƫ�ǪǬŹÂ�ǆ ǴĐ¦�» ǂǗ�ǺǷ�ƨƷŗǬŭ¦�µ ¦ǂǣȋ¦�Ŀ�ǲǸǠƬǈȇÂ

  في تلك الأغراض.

السنوية تم تحويله من الأرباح الصافية  وتمثل المبالغ المتجمعة في هذا الحساب ما: اطات خاصةيحتا - ج

«�¦�ƨȇȂǬƬǳ�Â¢�¶ƢǌǼǳ¦�Ŀ�ǞǇȂƬǳ التزاماتلمواجهة أية  ƾđ�Â¢�Ǯ ǼƦǳ¦�ȄǴǟ�¢ǂǘƫ�ƾǫ مركز البنك المالي ومواجهة

  المخاطر التي قد تعرض لها.

يصطلح عليها الأرباح غير الموزعة أو الأرباح المرحلة ويحدده النظام : الأرباح المحتجزة أو الدورية - 3

�ƢȀƬǧƢǓ¤�Ǯ مجلس إدارته اقتراحالأساسي للبنك الإسلامي وفق  ǼƦǴǳ�ǺǰŻÂ�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǼǈǳ¦�ƨȇƢĔ�Ŀللاحتياطي 

. العام أو زيادة رأس المال البنك بما يدعم مركزه المالي في حالة حدوث ظروف طارئة

هي مبالغ تقتطع من مجمل الأرباح لمواجهة خطر محتمل الحدوث خلال الفترة المالية  : المخصصات - 4

«�ƾǠƥ من ولا تمثل المخصصات حقا ،المقبلة ǂǐƥ�Ń�ƢǫƢǨǻ¤�Â¢�ƨǨǴǰƥ�ŐƬǠƫ�ƢĔȋ�ƨȈǰǴŭ¦�¼ȂǬƷ�  ويعد

.1أهم المخصصات بالبنك الإسلامي الاستثمارمخصص عمليات 

  المصادر الخارجية أو غير ذاتية : ثانيا

2:وهذه المصادر تنقسم بدورها على الأقسام التالي

 إلى عملائها من الأفراد الائتمانحسابات  وتسمى أيضا بالحسابات الجارية أو: ودائع تحت الطلب- 1

وهي بدورها لا تشارك بأي  ،عند السحب أو الإيداع سواءقيد  الودائع بأي تقييد هذهالشركات دون و 

وتتضمن أحكام الودائع تحت الطلب في البنوك الإسلامية  ،ولا تتحمل أي مخاطر الاستثمارنسبة في أرباح 

  : الآتي

  أية أرباح ولا تتحمل أي خسائر.لا تستحق هذه الودائع  - أ       

  . يضمن البنك الإسلامي كامل قيمة الوديعة - ب       

.161،162ص: -ص، محمد الطاهر الهاشمي: مرجع سبق ذكره-  1
  . 39ص: ، حيدر يونس الموسوي: مرجع سبق ذكره-  2
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  . يفوض المودع البنك بحرية التصرف بالوديعة مادام ضامنا لها -ج       

  . للمودع حرية سحب جزء أو كامل قيمة الوديعة متى شاء - د       

  المادية. التزاماتههذا الحساب الجاري في تسوية  استخدام حقللمودع  - ه       

لا يوجز للمودع سحب مبالغ أكبر من قيمة رصيد الوديعة كما أن البنوك الإسلامية تعتبر الودائع - و       

تحت الطلب بمثابة قروض حسنة (بدون مقابل)يقدمها للعميل للبنك مما قد سهم إلى حد معين في حل 

  مشكلة السيولة لديها.

الإسلامية الودائع المشترك إذ تقبل البنوكالاستثمارويطلق عليها أحبانا حسابات  :الادخاريةالودائع - 2

   .لمضاربةوتوقع معهم عقدا لالنقدية من المودعين بغية استثمارها  الادخارية

وقد تكون المضاربة مطلقة مثلما  ،ويكون البنك في هذه الحالة المضارب والمودعون هم أرباب المال

وتشارك أموال المودعين في هذه الحسابات في  ،المشترك الاستثمارالعام أو حسابات  الاستثمارفي حسابات 

معين ويحصل أصحاب  استثماريالمشترك دون ربطها بمشروع الاستثمار صافي النتائج الكلية لعمليات 

لم البنك الإسلامي لكل مودع في هذه الحسابات دفتر توفير على دفاتر التوفير إذ يس الادخاريةالودائع 

وتشغيل أمواله  باستثمارهوبموجب هذه الخدمة يحصل البنك الإسلامي على تفويض من العميل  ،خاص به

.1استثمارهاوالمضاربة فيها ويحصل العميل على عائد ثابت يتناسب ومبلغ الوديعة ومدة 

�ȄǴǟ�ÄȂǘǼƫ�©ƢǟÂǂǌǷ�Ŀ�ǂǸƬǈƫ�À¢�Ŀ�ƢđƢƸǏ¢�Ƥإن مثل هذه : الاستثمارودائع  - 3 ǣǂȇ�ǞƟ¦®Ȃǳ¦

الخسارة يقل إلى أدنى  احتمالإلا أن  ،الاستثمارية الأنشطةوأن الخسارة يمكن أن تكون نتيجة  ،مخاطر

الحريص للمشاريع والإشراف عليها من بعد ذلك  وانتقائهالبنك  استثماروهذا بسبب تنوع  ،نسبة

.2ومراقبتها

  . 40ص: ، الموسوي: مرجع سبق ذكرهحيدر يونس  -1
  . 65ص: ، 1996،بسكرة، إدارة النبأ ،"المصارف الإسلامية"جمال لعمارة:  -2
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كما أنه لا   الاستثماريةمن الملاحظ أن البنك الإسلامي لا يقدم أي ضمان على القيمة الحالية للوديعة  - 

والنسب المتفق عليها مع المودع مسبقا وبالتالي  الاستثماربل يعاملها حسب نتيجة  ،يدفع عائد ثابت عليها

أمًا خسارة ،)الخدمات البنكية  –(الربح ةالاسميإمًا ربح فتكون زيادة على القيمة  الاستثماريةتحقق الوديعة 

.1الخدمات البنكيةو  بمقدار الربح الاستثماريةللوديعة  الاسميةفتنقص القيمة 

تقوم عدد من  ،من مبدأ التعاون بين البنوك الإسلامية انطلاقا: ودائع المؤسسات المالية الإسلامية - 4

التي تعاني من عجز البنوك الإسلاميةالبنوك الإسلامية التي لديها فائض في الأموال بإيداع تلك الأموال في 

تأخذ عنها عائدا غير ثابت أو في صورة ودائع  استثماريةفي السيولة النقدية ويكون الإيداع في صورة ودائع 

  عليها عائد. تستحق لاجارية 

تعد شهادات الإيداع أحد مصادر الأموال متوسطة الأجل في البنوك الإسلامية : شهادات الإيداع - 5

وتتأرجح مدة الشهادة  ،ويتم إصدار تلك الشهادات بفئات مختلفة لتناسب مستويات دخول المودعين كافة

وتستخدم أموال تلك الشهادات في تمويل مشروعات متوسطة الأجل ويتم توزيع  ،)سنوات3- 1بين (

§�¦ƾŭ¦�ƨȇƢĔ�Ŀ�ƾƟƢǠǳ¦�Ǟȇ±Ȃƫ�ǶƬȇ�Â¢�ƨȈƟƢȀǼǳ¦�ƨȇȂǈƬǳ¨العوائد  ƢǈƷ�ƪ Ţ�ƢȇǂȀǋ.

 استثمارتلبي متطلبات المودعين في  استثماريةأوعية  ستثمارتمثل صناديق الا: الاستثمارصناديق  - 6

ǶŮ�ǪǬŹ�ƢŲ�ƨȈƳ°ƢŬ¦�Â¢�ƢȀǼǷ�ƨȈǴƻ¦ƾǳ¦� ¦ȂǇ�ǶȀƦǇƢǼƫ�Ŗǳ¦�©ȏƢĐ¦�ǪǧÂ�ǶŮ¦ȂǷ¢ ويقوم البنك  ،عوائد مجزية

العام على  للاكتتابوينشئ لهذا الغرض صندوقا يطرحه المحلية والدولية  الاستثمارأحد مجالات  باختيار

يتم توكيل إحدى  للصندوق وعادة ماإدارته مقابلالمستثمرين ويقوم البنك بأخذ نسبة شائعة من الربح

.śǠǷ�ǢǴƦǷ�ǲƥƢǬǷ�¼ÂƾǼǐǳ¦�̈°¦®ȍ�¶ƢǌǼǳ¦�¦ǀđ2 المختصةالجهات 

 استثمارياوتعد هذه الخدمة من خدمات البنكية المهمة حديثة النشأة التي تعد مجالا : وحدات الثقة - 7

يتم توظيفها في مجالات  إيداعيهخدمات غير  الجمهور بصيغةمهما ويتم من خلالها جمع مدخرات من 

.65جمال عمارة، مرجع سبق ذكره، ص: -1
 . 44 - 40ص:  -ص، حيدر يونس الموسوي: مرجع سبق ذكره -2
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يتم تحديد جهة  وعادة ما �ƢĐ¦�¦ǀǿ¾ الربح فيأسواق الأوراق المالية ويقوم البنك بأخذ نسبة محددة من 

  تقوم بإدارة مثل هذا النشاط.

�Ŀ�ƨǠƟƢǋ�ƢǐǐƷ�ǲưŤ�ƨǸȈǬǳ¦�ƨȇÂƢǈƬǷ�ǪƟƢƯÂ�ƢĔ¢�ȄǴǟ الاستثماروتعرف صكوك : الاستثمارصكوك  -8

خاص وذلك بعد  استثماريشاط أو ن معينملكية أعيان أو منافع أو خدمات أو في وحدات مشروع 

فيما أصدرت من أجله وقد خطت كثير من  استخدامهاوبدء  الاكتتابوقفل باب  قيمة الصكوكتحصيل 

 أشهر هذهالشرعية بأشكالها المختلفة ومن  الاستثماركوك الدول الإسلامية خطوت كبيرة في إصدار ص

.1البحرينيةالتجربة الماليزية والتجربة و  التجربة التركية: تجارب

  البنوك الإسلامية ماتاستخدا : المطلب الثاني

  : السابقة نذكر منها هناك العديد من أوجه التوظيف للموارد (المصادر)

  : الاستثمارفي مجال  - أولا

  : يلي أمواله وأموال المودعين كما باستثمارحيث يقوم البنك 

والبيع بالمرابحة  ،الموارد بقصد تأجيرها أو بيعها نقدا أو على أقساط شراء السلع والمنتجات الجاهزة أو- 1  

   . اد والتصدير والتخليص على السلع وتخزينهاير ستأو السلم والقيام بعمليات الا

  .بالمشاركة أو المضاربة في كافة المشاريع التجارية والصناعية والزراعية بالاستثمارالقيام  - 2  

  . بالمعادن النفيسة وفي بعض الأسهم وفي العملات الأجنبية في حدود الشريعة الإسلامية الاتجار - 3  

.2المتاحة للبنك وللغير الاستثمارفرص  لاكتشاف الاقتصاديةالقيام بكافة دراسات الجدوى - 4  

  . 44ص: ، حيدر يونس الموسوي: مرجع سبق ذكره-  1
 . 235ص:  ، سبق ذكرهرايس حدة:  مرجع -  2
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  : في مجال الخدمات المصرفية- ثانيا 

  :سمسرة مثل حيث يمكن للبنك الإسلامي أن يقدم خدمات مصرفية مختلفة مقابل عمولة أو

  . حسب طلب العميل بالاستثمارأنواعها مع التفويض  اختلافقبول الودائع على  -1   

  . عمولة وكذلك تحصيل الكمبيالات مقابل عمولة تحصيل الشيكات لحساب العملاء مقابل -2   

نفس الدولة أوفي دولة أخرى بموجب شيكات أو حوالات وأوامر  أخرفيتحويل الأموال من بنك  -3   

  دفع للمراسلين بالخارج مقابل عمولة معينة.

  وقبول رهن لهذه العملية. (الكفالات) تقديم خطابات الضمان -4   

  خاصة بالعملاء مقابل عمولة. أو مضاربةمرابحة  مشاركة أو ء لتنفيذ عملياتعتمادات سواافتح  -5   

أرباح وإصدار الأسهم  مجموع بالعملاء وتحصيلشراء وحفظ الأوراق المالية (الأسهم) الخاصة  -6   

  ينة للعملاء.لحساب الشركات مقابل عمولة وحفظ المعادن الثم

: الاجتماعيفي مجال التكافل  -ثالثا

  : يلي ما وتشمل

طبقا جمع حصيلة الزكاة المشروعة على رأس مال البنك والمبالغ المودعة من العملاء وتوزيعها  -1   

  الشرعية. لمصالحها

  إنشاء صناديق تعاونية للتأمين ضد المخاطر. -2   

.1بدون فوائد (القرض الحسن) الاجتماعيةمنح القروض  -3   

.236، 235ص:  -ص، رايس حدة: مرجع سبق ذكره -1
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  وظائف البنوك الإسلامية : المطلب الثالث

للفائدة  استعمالهاتختلف وظائف البنوك الإسلامية عن وظائف البنوك التقليدية إلا في عدم  لا

  : تتمثل وظائفها في حيث ،الربوية

   :قبول ودائع بعيدا عن الفائدة  - أولا

  : يلي ومن أهم هذه الودائع نجد ما

  الشيكات. استعمالويتم فيها  : ودائع تحت الطلب - 1

وهي ودائع يتفق فيها المودع مع البنك على إيداع مبلغ من المال لديه لفترة زمنية : الاستثماريةالودائع  - 2

أن يشارك المودع في الأرباح والخسائر الناتجة عن عمليات  مستمرة مقابلبصورة  أو أكثر معينة سنة أو

  . الاستثمارية

مع حرية التمتع بسحبها عند  استثمارهاوهي ودائع صغيرة تودع في البنك بغرض : الادخاريةالودائع  - 3

.1الائتمانيةكما يمكن لهذه الودائع أن تستخدم في تمويل الأنشطة غير  ،الطلب

  :القارضةإصدار سندات   -ثانيا

من ء لبنك بأسمااعن درة صاولقيمة ة اثائق موحدوعن رة ي عباه : المشتركة القارضةسندات  -1

لمحققة سنويا حسب ح ابارلأافي ناتج ركة لمشاس اساأعلى رة لمحرالقيمة افع دبها مقابل ن يكتتبو

لكل سنة  الاستثمارية رباحلأع انسبة من مجمودة لعااي في وه ،ىعلى حدار صدإخاصة بكل وط شر

.2سنوات) 10( رةعشوز لا تتجادة محدة لفتراذه ن هتكوو  للاكتتابفيها ح لتي تطراتالية للسنة 

بعينه وع بأنها مربوطة بمشركة لمشترات القارضة اتختلف عن سند : سندات القارضة المخصصة -2

ال هذا الإصدار موأمن ل لمموايع رلمشاوع أو المشرل اعماء أيتم تصنيفها على ضوو ،معينض غرأو 

 ص: ،1996،عمان، دار البازوري العلمية ،، د. ط"المحاسبة المصرفية في البنوك التجارية والإسلامية" وأحمد عبد االله:  ،فؤاد توفيق ياسين -1

18.
  11 ص: ،2003، الأردن، دار وائل ،2ط، البنوك""إدارة ومولى عبد الرحمان الدويري:  ،فلاح حسن الحسني -2
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فيها من قبل ة لمستثمرالصافية وع المشرادات ايرإلها نسبة من د يحدو ،ىحالة على حدكل في 

  .  لبنكادات ايرإخل مستقل عن سائر ب دحساوع لمشرن ايكووللبنك دارة لإامجلس 

  :استثمار الأموال -ثالثا

م حكاأيع تتفق مع رلتي تستثمر في مشاائع دالول المقابلة لقبوا الائتمانيةلوظيفة اتشكل 

.1لإسلاميةالشريعة ا

  :تأدية الخدمات البنكية بصفة عامة  -رابعا

  لإسلامية بصفة عامة فيما يلي:ك البنوابها م لتي تقوالبنكية ت الخدمااتتمثل 

لمقاصةاعن طريق ت لشيكات اعمليا .  

 ئهااشرو الأجنبيةت لعملاابيع و ،عهاابأنوت حولااء جرإ .   

  ءلعملااعن ت لكمبيالااتحصيل  .   

 تلكفالان والضمات اخطاباار صدإ .   

 المستندةدات لاعتماار اصدإ .  

 م يقون كأ ،لغيراعملائه من ت لبنك بتحصيل مستحقام احيث يقو ،لغيراعن  تحصيل نيابة

  ء.لكهربااتير البنك بتحصيل فوا

 2.ماتهمالتزاعملائها لتسهيل  ن بضماك لبنوم احيث تقو ،تلكمبيالال اقبو

  . 11ص: ، ومولى عبد الرحمان الدويري: مرجع سبق ذكره، فلاح حسن الحسني -1
  . 18ص: ، وأحمد عبد االله:  مرجع سبق ذكره، فؤاد توفيق ياسين -2
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  الهيكل التنظيمي للبنوك الإسلامية   : المبحث الثالث

له هيكل تنظيمي خاص به وهذا الأخير له دور أساسيا  البنك الإسلامي كغيره من البنوك الأخرى

العلاقات بين مختلف الهياكل من أجل تقديم خدمات تلبي و  في توضيح مستويات المسؤوليات داخل البنك

ǞǸƬĐ¦�©ƢƳƢƷ� وذلك من خلال صرف موارده في مشروعات تتماشى مع أحكام الشريعة الإسلامية .  

  والمحاسبي للبنوك الإسلامية التنظيم الإداري : المطلب الأول

المحاسبي التي تشرف و  البنوك الإسلامية تعمل من أجل ضبط وضعيتها من حيث التنظيم الإداري

  : على تسيير البنك داخليا وخارجيا والتي تنقسم إلى

1التنظيم الإداري للبنوك الإسلامية  - أولا

  إلى:وينقسم هذا التنظيم   

:الجمعية العمومية -1

باعتبار البنوك الإسلامية شكلا من أشكال الشركات المساهمة فيجب أن تعقد فيها جمعية عامة   

بصفة عامة وهي نوعان جمعية عادية �ǶēƢǯǂǋ�ŚȈǈƫ�Ŀوالتي تعد السبيل الذي يمكن المساهمين من المشاركة 

يما يتعلق بالجمعية العامة وأخرى غير عادية وبالنظر إلى القوانين والأنظمة الأساسية للبنوك الإسلامية ف

  . في البنوك التقليديةهو معروف  نجدها تطابق تقريبا ما

  أوقات انعقاد الجمعية العامة.- أ     

  . طلب انعقاد الجمعية العامة- ب     

  شروط صحة اجتماع الجمعية العامة.  - ج     

  . 98ص: ، 2000، ، بيروتالمركز الثقافي العربي ،1ط ،"البنوك الإسلامية، تجربة بين الفقه والقانون والتطبيق"عائشة الشرقاوي المالقي:  -1
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  : الإدارةمجلس  -2  

من تقليدي وان كان يختلف من بنك إلى أخر  إسلامي مجلس إدارة على غرار أي بنكلكل بنك   

عن  الإداريةتنظيم مجلسها  الإسلاميةخاص ولقد اقتبست البنوك  أوالتكوين تبعا لطبيعة البنك عام  حيث

المحافظين الذي ينتخب سلطة في المؤسسة وهي مجلس  لأعلى إدارتهالذي يخضع مجلس  الإسلاميالبنك 

�ǆ ǴĐ¦�ǆ ȈƟ°سنوات قابلة للتجديد 05للبنك لمدة  الإداري،�ǆ ǴĐ¦�ǆ ȈƟ°�ǞǼŻمن التصويت في  الإداري

ويعتبر الممثل القانوني  ،في اجتماعات مجلس المحافظين أو ،الأصواتفي حالة تساوي  إلااجتماعات مجلسه 

�ǆ للبنك. ǳƢĐ¦�ǒ Ǡƥ�Ŀ�ƾųÂعلى اختصاصات إضافية تجعلها الحق في الحصول  الإسلاميةللبنوك  الإدارية

  . بدور الحكم في النزاعات بين المساهمين مثل بنك فيصل الإسلامي تقوم

 Ƣǔǟȋ¦�®ƾǟ�Ʈ ȈƷ�ǺǷ�ǂƻ¢�ń¤�Ǯ Ǽƥ�ǺǷ�ǆ ǳƢĐ¦�ǽǀǿ�ǺȇȂǰƫ�Ǧ ǴƬźÂ  مدة الخدمة.و  

  : المصالح الإدارية -3 

الإسلامية مثلها مثل البنوك التقليدية تتوفر على مصالح إدارية مختلفة تقوم بتطبيق القرارات  البنوك  

  : لكنها تركز أساسا على ،وهي تنقسم مبدئيا حسب طبيعة كل بنك ،مجلس الإدارة

: مصلحة الاستثمارات -أ

وتحمل هذه  ،الدراسةمحل  التنفيذ لمشروععلى  للإشرافحول وضع سياسة الاستثمار  أعمالهاتدور 

  .كبر جزء منهأالمصلحة عبء عمل البنوك الإسلامية في 

  : المصلحة القانونية - ب

والنظر في العقود  ،وتمثيله أمام المحاكم والترافع باسمه ،مهمتها البحث في كل ما يعترض البنك من المشاكل

Ƣđ�ǲǸǠȇ�Ŗǳ¦�©¦ƾǼǈǳ¦Â�  يختلف عن دورها في البنوك  المصلح لاوصياغتها بالشكل المطلوب إذا فدور هذه

.1التقليدية

  . 100 -99ص:  -ص، عائشة الشرقاوي المالقي:  مرجع سبق ذكره -1
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: المصلحة المالية - ج

ƨȇȂǼǈǳ¦Â�ƨȇ°Âƾǳ¦�Ǯ،هي التي تقوم بمسك دفاتر الحسابات   ǼƦǳ¦�©ƢƥƢǈƷ�ƞȈēÂ�ƨǼȇǄŬ¦�ȄǴǟ�ƨƥƢǫǂǳ¦Â�

  فضلا عن توجيه البنك نحو مصادر السيولة إن لزم الأمر. 

: المصلحة العمليات والخدمات - د

،ضمان ،تمويل ،الخدمات من إيداعو  وظائفها في الإشراف والرقابة على كل العمليات تتلخص  

  ووضع القواعد التي تنظم كل ذلك. ،تحويل وتقديم القروض الحسنة

: الإحصاءو  مصلحة البحوث والتخطيط -ه

�Ǯ،تقوم بإعداد برامج سياسة وعمل البنك   ǼƦǳ¦�Ƕē�Ŗǳ¦�©ȏƢĐ¦�Ǧ ǴƬű�Ŀ�ª ƢŞȋ¦�ƞȈēÂ وتساعد

  وتصدر النشرات التي تبين أعمال البنك ونشاطه. ،في وضع التقارير السنوية

: مصلحة الزكاة - و

  سواء المستحق على البنك أو التي يتلقاه من خارجه. ،يرتكز عملها على جمع الزكاة وتوزيعها  

:المصلحة الإدارية -ي

مصلحة شؤون العاملين التي تحتفظ بملفات  إليهاهي التي تؤطر كل المصالح السابقة الذكر مضافا   

  كما تشرف على الجانب  ،ددالص هذاوتقرر متطلبات البنك في  �Ƕđ�ǪǴǠƬȇ العمال وكل ما

  كل المصالح.في مراقبة المخازن وشراء لوازم   أيضاويدخل اختصاصها  ،الاجتماعي والثقافي للمستخدمين

.1ويأتي على رأس هذه المصالح كلها المدير العام ونوابه ومساعديه

  .100ص:  ، عائشة الشرقاوي المالقي:  مرجع سبق ذكره-  1



أساسيات حول البنوك الإسلامية                 الفصل الأول:              

32

:1الإسلاميةالهيكل التنظيمي للبنوك - 4

يسمح  ،كما لاحظنا أن البنوك الإسلامية تخضع عموما في شكلها القانوني لنظام شركات المساهمة  

البنك عفي تأسيسه القواعد ويتبع  ،للمدخرين بالمشاركة في تأسيس البنك إذا أراد ذلكهذا النظام 

�śǻ¦ȂǬǳ¦�Ŀ�ǲưǸƬŭ¦Â�ƢŮ�Ǟǔţ�ȏ�ƾƷ¦Â�ÀȂǻƢǫ� ƢǼưƬǇƢƥ�¾ƢĐ¦�¦ǀǿ�Ŀ�ÀȂǻƢǬǳ¦�ƢȀȈǴǟ�ǎ Ǽȇ�Ŗǳ¦�©¦ ¦ǂƳȍ¦Â

واللوائح التي تخضع لها البنوك التقليدية ويخضع النظام العام الداخلي للبنوك الإسلامية بصفة عامة لنظام 

  . شركات المساهمة

من حيث رسم الذي يعتبر الهيئة العليا للبنك  الإدارةيوجد مجلس  التنظيميرم اله أعلىففي   

كما توجد الجمعية  ،جية البنكيستراتووضع السياسة العامة واتخاذ القرارات الهامة وتحديد الا ،الأهداف

حسب عدد  والتي تنتخب أعضاء مجلس الإدارة وتمثل المساهمين ،شرنا إليها سابقاأالعامة للمساهمين والتي 

Ǯ ǼƦǳ¦�Ŀ�ƢĔȂǰǴŻ�Ŗǳ¦�ǶȀǇȋ¦.

ƢǠǳ¦�ǂȇƾŭ¦�Ŀ�ƨǴưǸƬŭ¦�ƨȇǀȈǨǼƬǳ¦�ƨƠȈŮ¦�ƾƳȂƫ�̈ǂǋƢƦǷ�ǆ¿ وتحت هذا   ǴĐ¦�  الذي يعتبر الهيئة العليا في

كما  ،مستشارون في اختصاصات مختلفة يساعده في ذلك الإدارةالتي يضعها مجلس  وتنفيذ السياسة ،البنك

والتأكد من شريعة عملياته ومطابقتها  ،الشرعية والقانونية على مراقبة وتوجيه نشاط البنكتعمل هيئة المراقبة 

ويأتي بعد المدير العام للإدارات المركزية وتختص كل واحدة منها  ،الإسلامية أولا ولقوانين البلد ثانيا للشريعة

  : بقطاع معين حسب التقييم التالي

  . الإدارة العامة- د. إدارة التكافل الاجتماعي- ج. الأعمال المصرفية إدارة-ب. إدارة الاستثمار- أ

  . إدارة التخطيط والبحوث والتدريب والإعلام-ه

   : تي يبين ذلكوالشكل الآ

  . 103ص: ، عائشة الشرقاوي المالقي:  مرجع سبق ذكره -1
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 نموذج الهيكل التنظيمي للبنك الإسلامي  : 01/03لشكل ا

 . 67: ص ،1990،الجزائر ،المؤسسة الوطنية للكتاب ،"البنوك الإسلامية": محمد بوجلال: المصدر

استثمار -

 صناعي

استثمار -

 تجاري

مشاركة -

 ونشاطات

حرفي -

 وخدمي

حسابات  -

  .تجارية

  الادخار. -

أوراق  -

  تجارية.

خدمات  -

 مصرفية.

  التخطيط والمتابعة -

  البحوث الفنية -

 التنظيم والتدريب والإعلام -

 التفتيش إدارة الفروع

رئيس مجلس الإدارة

سكريتاريا مجلس الإدارة 

 العامة للمراقبة
المستشارون- المدير العام

 هيئة الرقابة العامة-

قطاع الأعمال  قطاع الاستثمار

 المصرفية

 الإدارة العامة
التخطيط والبحوث 

 والتدريب والإعلام

التكافل 

 الاجتماعي

شؤون 

إدارية

شؤون 

مالية

شؤون 

قانونية

 التأمين التعاوني  -

 الزكاة والخدمات -

الاجتماعية

  إدارة الرأي  -

  التحقيقات -

  شؤون العاملين  -

  شؤون إدارية -

  المخازن

  حفظ.

  الصيانة 

 الإنشاءات

  حسابات مركزية -

 الخزينة -
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1التنظيم المحاسبي للبنوك الإسلامية : ثانيا

�Ƣƥ°�ƢǿŐƬǠƫ�ƢĔȋ��ǲƦǫ�ǺǷ�̈®ƾŰ�ƨƬƥƢƯ�̈ ƾƟƢǨƥ�µ ÂǂǬǳ¦�ƢȀƸǼǷ�ƾǠƥ�ƨȈǷȐǇȍ¦�½ȂǼƦǳ¦�ǄȈȈŤ�À¤

ومنه سنحاول عرض  ،هو السبب الأساسي لاختلاف تنظيمها المحاسبي عن باقي البنوك التقليدية،محرم)

   : خصوصيات المحاسبة في البنوك الإسلامية

  : الديون - 1

مسجلة في جانب  الأجلإذ نظرنا إلى الميزانية البنك الربو ينجد أن الديون المتوسطة والطويلة   

�ŚǧȂƬǳ¦Â�°ƢǸưƬǇȏ¦�©ƢƥƢǈƷ�ƢĔƢǰǷ�Ŀ�ƾų�Ʈ،الخصوم ȈƷ�ȆǷȐǇȍ¦�Ǯ ǼƦǳ¦�ƨȈǻ¦ǄȈŭ¦�Ŀ�Ƣǿƾų�ȏ�ƢǸǼȈƥ

ولا تعتبر هذه  ،تستثمر أموال المودعينتقترض من اجل الاستثمار بل  ن البنوك الإسلامية لالأ ،للمودعين

الأموال دينا في ذمتها بل أمانة تقوم باستثمارها لصالحها وصالح مودعها على أن تقتسم معهم الربح 

والخسارة إلا أن هذا لا يمنع من إمكانية وجود حساب ديون في خصوم ميزانية البنوك في حالات استثنائية 

  . ى قرض حسن إذا تعرض لمشكل مادي طارئحصول البنك من شركة الأم عل: مثل

: التمويل- 2

،تعتبر حسابات التمويل في أصول الميزانية من حسابات الهامة حيث تمثل الجزء الأكبر من الأصول  

وينقسم حساب التمويل إلى  ،وذلك لأن النشاط الرئيسي للبنوك الإسلامية هو التمويل بمختلف أشكاله

  .ولكل شكل عدة فروع ،المدىوطويل  ،متوسط ،تمويل قصير

: الأرباح - 3

�¬Ƣƥ°ȋ¦�ƢĔƢǰǷ�ƾų�ǲƥ�ƨȈǷȐǇȍ¦�½ȂǼƦǳ¦�Ŀ�ƢŮ�ÀƢǰǷ�Ȑǧ�Ƣǟǂǋ�¿ǂƄ¦�Ƣƥǂǳ¦�ǺǷ�ƾǠƫ�ƾƟ¦ȂǨǳ¦�À¢�ƢŠ

الناتجة عن العمليات المصرفية والخدمات المقدمة إلى الزبائن بالإضافة إلى الأرباح الناتجة عن الاستثمارات 

  الإسلامية المختلفة.

.99، 98ص:  -ص ،1992، باتنة ،مطابع عمر قرني ،1ط ،النظرية والتطبيق""البنوك الإسلامية بين حسن بن منصور:  -1
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  : وجود محاسبتين - 4

 تستعمل بعض البنوك الإسلامية نوعين من المحاسبة فالأولى تخصصها للعمليات المصرفية  

ولكن المشكل المطروح هو صعوبة توزيع بعض العمليات بين هاتين  ،والثانية لعمليات الاستثمار ،الخدماتو 

  المحاسبتين نظرا لتشابكها.

  : قيمة الاستثمار - 5

يتم تحديد مبالغ عمليات الاستثمار والتجارة على أساس قيمتها الحالية في الميزانية عوض استعمال   

  . القيمة التاريخية

: مشكلة تصنيف المصارف - 6

،إن البنك الإسلامي يقوم باستثمار أموال المودعين من جهة وأموال المساهمين من جهة أخرى  

لكن المشكل يطرح في تحديد المصارف خاصة  قدم من مال.والربح والخسارة يتحملها كل طرف بما 

هذه المصارف يصعب تحديدها  ،كما تظهر مثلا صعوبة توزيع أجور العمال بين طرفين ،مصارف المودعين

والمصاريف وبالتالي  ،لهذه الأسباب وغيرها تختار البنوك الإسلامية الحل الأسهل وهو مزج بين أموال الطرفين

.1الأرباح

  الرقابة على البنوك الإسلامية : المطلب الثاني

من أجل المحافظة على أموال المودعين كان من الواجب أن تخضع البنوك الإسلامية إلى أنواع   

  : متعددة من الرقابة أهمها

  :رقابة البنك المركزي (السلطة النقدية على البنوك الإسلامية) - أولا

الإسلامية علاقات تثير إلى العديد من التساؤلات حول نوعيتها يربط البنك المركزي بالبنوك   

وتأتي الإجابة عن هذه التساؤلات في اختلاف البين بين الأسس  ،وطبيعتها ومدى تدخل الأول في الثانية

  . 49ص:   ، حسن بن منصور:  مرجع سبق ذكره-  1
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�ń¤�ƢȇƾȈǴǬƫ�ÄǄǯǂŭ¦�Ǯ ǼƦǳ¦�ƨƥƢǫ°�©¦Â®¢�ǶǈǬǼƫÂ�ƨȇǄǯǂŭ¦�½ȂǼƦǳ¦�Ƣđ�ǲǸŢ�Ŗǳ¦�Ǯ ǴƫÂ�ƨȈǷȐǇȍ¦�½ȂǼƦǳ¦�¥®ƢƦǷÂ

«�¤�ǲǸǠǳ¦�ŚǇ�ǺǈƷ�ÀƢǸǓÂ�śǟ®Ȃŭ¦�ƨȇƢŧ�ńوسائل الرقابة على ƾē�Ʈ ȈŞ�ǲȇȂǸƬǳ¦�ȄǴǟ�Ãǂƻ¢Â�ŚȈǈƬǳ¦

�Ǯ ǳ̄Â�©ƢǟȂǧƾŭ¦�À¦ǄȈǷ�Ŀ�À±¦ȂƬǳ¦�ǪȈǬŢÂ�½ȂǼƦǳ¦�ƢȀǷƾǬƫ�Ŗǳ¦�©ȐȇȂǸƬǳ¦�ǖƦǓ�ń¤�ƨȈǻƢưǳ¦�» ƾēÂ�ȆǰǼƦǳ¦

  : بطريقتين

والثانية بالتدخل الغير المباشر على توزيع القروض بالإضافة إلى  الأولى بالتدخل المباشر عن طريق القروض

التي تدخل تحت ما يسمى بالوسائل  الاستثمارات ،التوجيهاتوسائل أخرى كالتفتيش والرقابة الميدانية 

  الأدبية.

: الرقابة الشرعية -ثانيا

�½ȂǼƦǳ¦�Ƣđ�ƪ ƫ¢�Ŗǳ¦�̈ƾȇƾŪ¦�°ȂǷȋ¦�ǺǷ�ƨȈǟǂǌǳ¦�ƨƥƢǫǂǳ¦�ŐƬǠƫوهي تمارس من قيل هيئات  ،الإسلامية

لكل بنك وإن  ،رقابةلاومن جهة أخرى سلطة مكلفة ب ،تسييرتعد من جهة جزء من مكونات هياكل ال

إسلامي هيئة للرقابة الشرعية خاصة به والتي تستمد وجودها من الأنظمة الأساسية لهذا البنك وتتشكل 

ويختلف  ،من زكاها بمختصين في اقتصاد والبنوك والقانون مبدئيا من المختصين في الفقه الإسلامي  وهناك

إما من طرف الجمعية العمومية أو  ،تشكيل هذه الهيئة إلى أخر إما شكلا وفي حلتين يتم تعين أعضائها

  ومهام هذه الهيئة ينقسم إلى نوعين: ،مجلس الإدارة

: ةالمهام المعنوي - 1

وتتمثل في اطمئنان المتعاملين مع البنوك الإسلامية وذلك عن طريق حسن التعامل والخلق وتأدية الأمانة إلى 

ƢđƢƸǏ¢1.
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 : المهام العملية - 2

،ومن النظر فيما يعرضه عليها البنك من عقود وأعمال للتأكد من توافقها مع الشريعة الإسلامية  

Ǯ ǼƦǴǳ� ƢƬǧȍ¦�ƨȇȏȂƥ�ȄǸǈȇ�ƢŠ�¿ȂǬƫ�ƢĔ¢�Ä¢1.

  دور البنوك السلامية وأهميتها الاقتصادية : المطلب الثالث

ƨǠȇǂǌǳ¦�ǞǷ�Ǫǧ¦ȂƬȇ�ƢŠ�®ƢǐƬǫȏ¦�ǖȈǌǼƫÂ�ȆǷȐǇȍ¦�ǞǸƬĐ¦�ƨȈǸǼƫ�Ŀ�ȏƢǠǧ�¦°Â®�ƨȈǷȐǇȍ¦�½ȂǼƦǴǳ  الإسلامية

  : وبتمثل هذا الدور فيما يلي

2الدور الاقتصادي : أولا

  : تحقيق التوازن والتضامن الاقتصادي- 1

�ǪǬŢ�̈°ƢǈŬ¦�Â¢�ƶƥǂǳ¦�ȄǴǟ�ƢǇƢǇ¢�̈Ǆǰƫǂŭ¦Â�̈ǄȈǸƬŭ¦�ƢēȐǷƢǠǷ�¼ǂǗÂ�ƨȈǷȐǇȍ¦�½ȂǼƦǳ¦�¥®ƢƦǷ�À¤

والحقيقة إن هذا  ،اقتصاديا بين الطرفينكما تحقق تضامنا   ،تضامنا وعدلا حقيقيا بين المدخر والمستثمر

وينتقل ذلك إلى الصعيد الكلي من خلال العلاقات . الجزئي (علاقات فردية)التضامن ثابت على المستوى 

  . العامة لبين الادخار والاستثمار

على إلى هذا فإن دور البنوك الإسلامية ينتقل من الوساطة المالية بمعناها التقليدي الدال ضافة بالإ  

ى الربط الإداري والتقني ببن أصحاب المتاجرة في الأموال إلى الوساطة الاقتصادية الدالة لبس فقط عل

  : الأموال ومستثمريها فحسب بل على الترشيد اللازم للمشاريع عن طريق

.بناء الأفراد اقتصاديا أي بمعنى تحفيز الروح الاستثمارية لديهم وبث العمل والحيوية فيهم 

 وزيادة فرص العملخلق الملكيات الفردية . 

خطط التنمية المركزية دعم ومساندة . 

.إحاطة المشاريع بالرقابة للتقليل من الخسارة وتجنب سوء اختيار المشاريع 

.136ص: ، عائشة الشرقاوي المالقي: مرجع سبق ذكره -  1
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: تشجيع الاستثمار - 2

يجب عليه حفظ الأموال التي وضعت في  وشريكا في نفس الوقت ،يعتبر البنك الإسلامي مستثمرا  

الاستثمار و  الإسلامي يعتبر صلة وصل بين الادخارفالبنك  ،ومن شروط حفظها مراقبة استغلالها ،المشروع

والمصلحة  العامة بدلا من المصلحة  ،وهو بنكا للتنمية أكثر نته بنكا للتجارة لأنه يراعي المردودية الجماعية

  . الخاصة

كما أن هذا النوع من البنوك يشجع الاستثمار من خلال تخليه عن سياسة الضمانات الرهيبة التي   

  . ل كل من لديه فكرة مجدية لمشروع مريح دون أن تتوفر لديه الضمانات الكافيةتقف في سبي

  : تنشيط رؤوس الأموال العاطلة - 3

مؤسسات و  إن مقدار الأموال العاطلة في العالم الإسلامي والتي لا تدخل في الدورة المالية عبر البنوك      

الأول والأساسي إلى إخفاق البنوك التقليدية في ويرجع السبب  ،الادخار تقدر بعشرات ملايير الدولارات

�Ƣē°ƾǫ�ƨȈǷȐǇȍ¦�½ȂǼƦǳ¦�ƪ،جذب هذه الأموال ƬƦƯ¢�ƾǫÂإمكانيتها في تسيير الأموال ويمكن و  الاستثمارية

�̈ƾƟƢǨǳ¦�ǂǠǈǳ�ƨȇÂƢǈǷ�ǲǫȋ¦�ȄǴǟ�ÀȂǰƫ�ƾƟ¦Ȃǟ�Ǟȇ±Ȃƫ�ǺǷ�ƪ ǼǰŤ�¦̄¤�©¦ǂƻƾŭ¦�§ ǀƳ�Ŀ�ǂǸƬǈƫ�ƢĔƘƥ�¾ȂǬǳ¦

  . السائد في السوق

  : للأموالالاستغلال الأمثل  - 4

لذلك وجب عليها دراسة هذه المشاريع  ،مشاريع متنوعةلاشك أن البنوك الإسلامية تعرض عليها       

تتوفر فيه ويجب أن تولي اهتماما خاضا لطبيعة المشاريع حق لا تأخذ منها ما لا ،واختيار الأفضل المربح

وإذا فهي أمام الاختيار الصعب إما مشاريع ذات مردودية كبيرة وبدرجة خطر أكبر أو  ،تجربة غير كافية

وهنا تدخل الاعتبارات الشخصية لمدير البنك الإسلامي أو مجلس إدارته فإذا كان مغامرا لا يخاف العكس 

ويجب  ،لاوإذا كان العكس يختار الصنف الثاني حتى ولو كان الربح قلي ،يختار الصنف الأول الخطر فهو

.1ريعليه إذا دخل في مشروع استثما

1
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،غير أن هذا القرار محدود .رلكي يضمن البنك لنفسه حرية القرابالمئة  50إما أن يكون أكبر من  - 

،ومهمة البنوك الإسلامية هي مساعدة وتشجيع المستثمرين الذين لا يرغبون في التعامل مع البنوك الربوية

إرضاء المواطنين من جهة وتمويل  الإسلامي أن يعمل على تخصيص موارده حتى يتوصل إلىلهذا فإنه على البنك 

  المشاريع من جهة أخرى.

  : تشجيع التكتل بين الدول العربية والإسلامية -5 

ليست مجرد مؤسسات تسعى لتحقيق الربح بغض النظر الإسلامية لها صيغة خاصة فهي  إن البنوك  

،ولكنها تؤمن بأن لديها دورا في تنمية عالمها العربي الإسلامي ،وتتعامل معهعن الواقع الذي تعمل فيه 

سهيل وهي لا تكتفي بالمساهمة فقط في مواجهة الكوارث بل تساهم في نفقات تعليم الطلبة المسلمين وت

موال وهي تسعى إلى توزيع الاستخدامات حرصا من المسيرين على الاستعمال الأمثل لأ ،المنح الدراسية لهم

وخير مثال على ذلك ما قام به بيت التمويل الكويتي عن طريق توسيع نشاطه في  ،المساهمين على حد سواء

مليون دينار إسلامي لاستثمارها في البلاد الإسلامية وفي  150الإسلامية حيث ساهم ب و  البلاد العربية

،الجزائر ،بنغلادش ،لعراقا ،تركيا ،الوقت الحالي نجد أن للبنك استثمارات في كل من (الأردن

.1البحرين...الخ)

:الدور الاجتماعي -ثانيا

فهي تعمل في ظل غياب نظام مالي  ،ن الدور الذي تقوم به البنوك الإسلامية ممتلئ بالتحدياتإ      

ÂƾŰ�ƶƦǐȇ�ǾǬȈǬŢ�ǺǰŻ�Äǀǳ¦�±Ƣųȍ¦�ǶƴƷÂ�Ƣē°ƾǫ�ÀƜǧ�Ǯ®¦،واقتصادي متكامل ǳǀƥÂ�  ومرور عقدين

  . أسس راسخة للمعاملات البنوك المالية الإسلاميةتقريبا أو ثلاثة من الزمن لا يعتبر عمرا كافيا لتواجد 

فهناك نقص واضح في اكتمال  ،وكذلك يمثل ضعف السوق رأس المال الإسلامي وأدواته عائقا أخر     

يع البنك من خلاله استغلال فائض وهو السوق الذي يستط ،وخاصة الجانب الثانوي منه ،هذا السوق

والحصول على السيولة اللازمة وقت الحاجة وقد أدى هذا إلى اضطرار البنوك الإسلامية إلى استثمار جزء  

  . كبير من سيولتها على شكل مرابحة في الاستثمار السلعي في الأسواق الدولية

 .84 -80ص:  -محمد بوجلال:  مرجع سبق ذكره،  ص-1
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الذي تقوم به البنوك الإسلامية في هذا  وهناك شقان للدور ،فالإسلام يعتبر النقود وسيلة لتحقيق الهدف

¾ƢĐ¦:

،الجانب الاجتماعي هو البحث الذي يتمثل في إنشاء صندوق الزكاة ودراسة الحالات  المستحقة لها -1

  وتقديم الدعم للجمعيات التعاونية.

تحقيق مجتمع ثاني يتمثل في طبيعة الأنشطة الاستثمارية ذات الأثر الاجتماعي فهو يهدف إلى الشق ال -2

«�śǷÂƾǠŭ¦�ǲȇȂŢوذلك من خلال تدبير وسائل الإنتا  ،عادل ƾđ�ƨǨǴƬƼŭ¦�« .إلى مالكين لوسائل الإنتاج  

كما لا يجب إهمال دور البنك الديني والروحي المتمثل في توجيه المشاريع الاقتصادية الممولة من طرفه وذلك 

.1إلخ... إقامة الملاهي ،تجارة الخمور : مثل وخدمات محرمةت  جامن خلال صرفها عن الحرام من منتو 

.85، 84ص: ، ص، محمد بوجلال:  مرجع سبق ذكره -1
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  خاتمة: 

كغيرها مالية ات حدوعن رة عباك الإسلامية هي لبنوأن الفصل ا اذهسته في درانستخلص مما تم     

قامة حكم الله الإسلامية, هدفها الأساسي هو إلشريعة ر اطاإتعمل في الأخرى  لمالية ت المؤسساامن 

بفاعلية في تحقيق تنمية ك لبنوكما تساهم هذه المجتمع, اد افرأتسخيره لخدمة وجعله المال وفي 

الاحتياجات على توفير تركز نة ازمتوولة دلشرعية تنمية عاالمعايير ر اطاإجتماعية في واية دقتصاا

يتوفر أن يجب  كاملة بفعالية وسة نشاطها ربمماك الإسلامية لبنوم احتى تقوت, وللمجتمعاالأساسية 

، والتي يتم تحصيلها من مصادر مختلفة. لنقديةالمالية ارد الموامن كما هائلا ديها ل
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  تمهيد:

 أسوأ من الأزمة وتعتبر هذه مسبوقة، غير مالية بأزمة م  2007أوت  منذ العالمي الاقتصاد يمر

المالية، الأزمات تاريخ في الأخطر وتعتبر بل الثلاثينات، عقد منذ العالمي الاقتصاد Ƣđ مر التي الأزمات

في  النمو قاطرة يشكل الذي المتحدة الولايات اقتصاد من انطلاقهاكون  من الأزمة هذه خطورة وتأتي

 أية فإن لذا العالمية، المالية للأسواق القيادة موقع الأمريكية المالية السوق تحتل حيث العالمي، الاقتصاد

   .كبيرة بسرعة الأخرى المالية الأسواق باقي إلى آثارها تنتشر السوق هذه لها مخاطر تتعرض

 فيها تسببت التي الأمريكية، المتحدة الولايات في العقاري الرهن مشكلة هذه الأزمة عن نتجت

 الاقتصاد جوانب في ƢđƢǼǗƘƥ وتضرب وتتفاقم والأزمة تتمدد التاريخ ذلك ومنذ الرديئة، العقارية القروض

 دول وفي الأوروبي والاتحاد المتحدة الولايات في البنوك المركزية بذلتها التي الكبيرة الجهود رغم وذلك العالمي،

 الأزمة هذه ولأن .الأزمة من للخروج المالية للمؤسسات النفطية والدول النامية الدول مساندة ورغم آسيا،

 الأمريكي الاقتصاد دخول حتمالاتا عن الحديث بدأ عليها، التغلب جهود مع كبير بشكل تتجاوب لم

 في والتراجع النمو، معدلات في التباطؤ الكساد حيث أو الركود من مرحلة في العالمي الاقتصاد ثم ومن

Ƣđ مر التي الكثيرة الأزمات من ƢēƢǬƥƢǇ عن مختلفة أزمة تعتبر الأزمة هذه وأن خاصة .العمل فرص

 على خاصة الطلب تراجع عن ناجمة وإنما الفائدة سعر رتفاعا عن ناجمة ليست ¢ƢĔ حيث العالمي، الاقتصاد

 حول والعقارية المالية المؤسسات من كبير عدد ƢȈĔ°ا إلى أدت التي المعدومة الديون نتشاراو  العقارات، قطاع

  .الأزمة لهذه المستقبلية الأوضاع بشأن التوقعات تتفاوت ولذلك ، التضخم معدلات في رتفاعاو  العالم،

  :إلى ومن خلال تناولنا لهذا الفصل سوف نتطرق

 .ماهية الأزمة المالية-

 . 2008لرهن العقاري لسنة لأزمة ا التأسيس النظري-

  .الجزائري  قتصادالاعلى  2008تأثير الأزمة المالية العالمية -
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  : ماهية الأزمة المالية ولالمبحث الأ

وهددت ، التي كانت لها أثار على مجمل الاقتصاد العالمي عرف العالم العديد من الأزمات المالية

وقد تضاعف عدد الأزمات بشكل مذهل ، للبلدان المعينةالسياسي و الاجتماعي ، الاستقرار الاقتصادي

ǺȇǂǌǠǳ¦�ÀǂǬǳ¦�©ƢǼȈǻƢť�ƨȇƢĔ�ǞǷكما تغيرت طبيعتها تدريجيا مع تطورات الاقتصاديات���،��ƢđƢƦǇ¢�©®ƾǠƫÂ

  مما جعلها من أكثر المواضيع الاقتصادية تداولا للدراسة . ،وأثارها

  : مفهوم الأزمة المالية ومراحلها  الأولالمطلب 

  أولا : مفهوم الأزمة المالية 

�ƢĔƘƥ�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǷ±ȋ¦�Ǧ لا ȇǂǠƫ�ǺǰŻ�Ǻǰǳ�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǷ±Ȍǳ�®ƾŰ�Ǧ ȇǂǠƫ�ƾƳȂȇ وقوع خلل خطير ومفاجئ

Ś̈ƦǯÂ�̈ǂǋƢƦǷ�©¦ƾȇƾēÂ�¦°Ƣǘƻ¢�ǺǸǔƬȇÂ�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǷȂǜǼǸǴǳ�®ƢƬǠŭ¦�½ȂǴǈǳ¦�§ǂǔȇ�ƢȈƦǈǻ  للدولة والمنظمات

ويتطلب هذا الخلل تدخلات سريعة وفعالة من جميع الأطراف ذات  ، والأفراد وجميع أصحاب المصالح

وتؤدي الأزمة المالية إلى نتائج سلبية واضحة على مستوى الاقتصاد الكلي وخسائر في الموارد  ، العلاقة

ƢƷ�©¦°ƢȈĔ¦�ń¤�Ä®ƚƫ�ƾǫ�ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�©Ƣǻ±¦ȂƬǳ¦�Ŀ�̈®ƢƷ�©Ƣƥ¦ǂǘǓ¦�ń¤�Ä®ƚƫÂ®̈�، المادية والموارد البشرية

.1ؤسسات مالية ومؤسسات أخرىلم

حرجة وكوارث مالية معينة لها تبعات خطيرة وذلك في ظل عدم معرفة عبارة عن مواقف إن الأزمات  -2

المتسبب في هذه المشكلات والأزمات وكذلك في نقص المعلومات وقلة البيانات وكذلك تزايد الضغوط 

المؤسسة عن تلبية الحاجات وتوفير الطلبات للزبائن  من الموظفين والخارجية من العلماء على هذهالداخلية 

.2والعملاء

1- Rajam. Ramkishem: ''Financial crisis capital Outflows. and policy Responses. Examples form

east asia'' journal of economic education . . N°1 .Vol38 ،p: 92

   44ص : ،2010، دار المستقبل، عمان، 1ط ،''إدارة أزمات المشكلات الاقتصادية والمالية والإدارية '' محمد سرور الحريري: 2-
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3-ƢǷ�ƨǳÂƾǳ�ƨȈǳƢŭ¦�¼¦ȂǇȋ¦�Ŀ�®Ƣū¦�°ȂǿƾƬǳ¦�ƢĔƘƥ�ƨǷ±ȋ¦�» ǂǠƫ���ƢēƢũ�±ǂƥ¢�Ŗǳ¦Â�¾Âƾǳ¦�ǺǷ�ƨǟȂǸů�Â¢

في تدهور كبير في القيمة العملة والذي ينعكس سلبا ، فشل النظام البنكي المحلي في أداء مهامه الرئيسية

وما ينجم عنها من إعادة توزيع  ، سلبية في قطاع الإنتاج والعمالةوأسعار الأسهم مما ينجم عنه أثار 

.1الدخول والثروات فيما بين الأسواق المالية والدولية

D.Lacoueخذ (أتعريف لمفهوم الأزمة المالية على صعوبة ضبط ال أكدوبعد ما  - 4 l'abarthe  في (

الذي كثر دقة ومصداقية و لذي اعتبره الأوهو التعريف ا Echengreenكتابه بتعريف مقترح من طرف 

في أسعار  سواق المالية ويتميز بانخفاض معتبرأو اختلال يصيب الأزمة المالية ''هي اضطراب ''الأن يقول إ

دفع وينتشر هذا الاختلال على شكل و عدم القدرة المدينين والوسطاء على الالأصول وعدم الملائمة أ

موال في الاقتصاد بشكل مثبطا أو مبطلا قدرة الأسواق على تخصيص رؤوس الأ ، الماليتفرعات عبر النظام 

2فعال .

وتصاحبها  ،ةوالظروف والتغيرات التي تحدث فجأ حداثالباحثين في كل الأزمة كما يراها كثير من والأ - 

Ȍǳ�ƨǼȈǠǷ�©¦ƾȇƾē مع عدم وجود وقت كاف لتجنب أو التعامل مع  ،معالمستقرة الجارية للمجتوضاع

  وضاع والظروف الجديدة المنافية للوضع السابق المستقر.الأ

:3خاصة من منظور اتخاذ القرار وهي ويلاحظ أن هذا المفهوم للأزمة يتضمن ثلاثة عناصر أساسية

  على نحو يفاجئ متخذ القرار.حيث تتصاعد الأحداث  Surpriseعنصر المفاجأة  -أ    

Timeعنصر ضيق الوقت أو ضغط الوقت  -ب     Pressure، أن الوقت المتاح بقيد التصرف بمعنى 

  تخاذ القرار.وا

،"عيات الأزمة الاقتصادية على منظمات الأعمالاتد"المؤتمر العلمي الدولي السابع حول  ،المالية ""الجوانب النظرية للأزمة  كمال رزيق: -1

   .3 ص: ،نوفمبر10/11الجزائر يومي  ،جامعة البليدة
2- D.lacoue l'abarthe "les crises financière et leur propagation international، éd économico ،1992

P 409.
،ظبي بوأ ،بن دسمال، د.ط،  "''إدارة الأزمات في بورصات الأوراق المالية العربية والعالمية والتنمية المتواصلة عماد صالح السلام :-3

.23 -22 ص: -ص ،2002
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ولوية بالغة بالنسبة لمتخذ للقيم و المصالح الأساسية والأهداف التي تحتل أ Threatعنصر التهديد  -ج    

  القرار.

  01زمة الذي يوضحه الشكل رقم ناصر الثلاثة ما يعرف بمثلث الأهذه الع وتكون

  زمة ) العناصر الأساسية للأ2/1الشكل رقم (

  .23 :ص ،مرجع سبق ذكره :عماد صالح السلام مصدر:

1ثانيا: مراحلها

� إلى  Finkيشير ƨȈǳƢƬǳ¦�ǲƷ¦ǂŠ�ǂŤ�ƨȈǓǂǷ�ƨǳƢƷ�ƢĔ¢�ȄǴǟ�ƨǷ±Ȍǳ�ǂǜǼǳ¦�ǺǰŻ�Ǿǻ¦

  مرحلة الأعراض المبكرة.  -    

زمة الحادة.مرحلة الأ -    

  .33 ص: ،عماد صالح سلام : مرجع سبق ذكره  1-

ضيق الوقت

التهديداتالمفاجأة
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  زمة المزمنة.مرحلة الأ - 

  .زمةمرحلة حل الأ -    

 ة إنذار لأزمةزمة يحمل في طياته علاموربما يكون حل الأ، في شكل دائري زمات تتطوروأوضح أن الأ

ƢĔƢǰŠ�ƚƦǼƬǳ¦�Ƥودورة الأ، أخرى قادمة Ǡǐǳ¦�ǺǷ�ƨǷ±يوضح  2الشكل   ،دأ أخرىووقت انتهائها ومتى تب��

  .زمة مراحل الأ

  FINKزمة كما يراها ) يوضح مراحل الأ2/2الشكل رقم (

  .34 :ص، مرجع سبق ذكره :عماد صالح سلام  مصدر:

حيث تعتبر هذه زمة كالكائن الحي تمر بخمسة مراحل أن الأيرى المؤلف عماد صالح سلام  وحسب ما

:1يلي موجز لكل مرحلة من هذه المراحل المراحل متصلة ببعضها اتصالا وثيقا وفيما

. 34ص: ،صالح سلام : مرجع سبق ذكره عماد -1

الانذار بالأزمة

الأزمة الحادة

حل الأزمة

الأزمة المزمنة
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زمة في مرحلة الميلادالمرحلة الأولى: الأ -1

ذ تقوم إ ،زمةوهي المرحلة التمهيدية للأ ،هور لأول مرةرحلة تبدأ الأزمة الوليدة في الظفي هذه الم

ƠȈē�ȄǴǟة الجو مكانيا وزمنيا لافتعال الأ��Ƣē°ƚƥ�̧°ǄǳÂ�ƨǷ±

يتم في  ƢǷ�Ƕǿ¢�ǺǷÂ��ƢǿƾǟƢǐƫÂ�ƢǿȂǸǼǳ�ƨǼǷƢǔǳ¦�ƨƠȈƦǳ¦Â�­ƢǼŭ¦�ǲǷ¦Ȃǟ�ǲǯ�ƨƠȈēÂ،في قلب الكيان

  هذه المرحلة من خطوات:

  داري وحلفائه لإفقاده توازنه ودفقه ببطء إلى حافة الهاوية.الكيان الإ ستخدام الضغوط الاتصالية علىا- أ   

  طلاق الشائعات المبنية على حقائق جزئية .وإ دارييه حقيقة القائمين على الكيان الإتشو - ب   

و من الأعلام المكثف أيدين لأي تدخل عنيف ضد الكيان الإداري سواء من خلال كسب المؤ - ج   

  خلال شبكة المصالح والارتباطات.

  وتعتبر هذه المرحلة مهمة جدا.

المرحلة الثانية: الأزمة في مرحلة النمو و الاتساع-2

أو يخفق في التعامل معها  ،في مرحلة الميلادعندما لا ينتبه متخذ القرار إلى خطورة الأزمة 

ƢĔƜǧƨǟ°ƢǈƬŭ¦�Ƣē¦ƾȇƾēÂ�Ƣǿ°ƢƯƖƥ�²،واحتوائها ƢǈƷȍ¦�ǶǛƢǠƬȇÂ�ǞǈƬƫÂ�ȂǸǼƫ�  غذيها في هذه مرحلة يحيث

1نوعان من المغذيات هما :

  مغذيات ومحفزات ذاتية مستمدة من ذات الأزمة تكونت معها في مرحلة الميلاد. - أ  

ƢđÂ�ƢȀǠǷ�ƪ مغذيات ومحفزات خارجية استقطبتها الأزمة - ب   ǴǟƢǨƫÂ�  وأضافت إليها قوة دفع جديدة

  وقدرة على النمو والتوسع.

   .88 -87ص:  -ص، 2009عمان، ،دار زهراند.ط، ،"والحلول ةالاستراتيجي ،مبادئ إدارة الأزمات" جاسم محمد:  ،ماجد سلام الهدمي -1
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،وفي هذه المرحلة يكون على متخذ القرار التدخل من أجل إفقاد الأزمة روافدها المحفزة والمقوية لها

وعدم السماح بتطويرها إلى مرحلة متقدمة تتعاظم والعمل على تحديد وعزل العناصر الخارجية المدعمة لها 

  التهديدات.فيها الآثار و 

انفجار الأزمة رحلة الثالثة:مال-3

التي حركت  تصل الأزمة إلى مرحلة الانفجار عندما يخفق متخذ القرار في التعامل مع العوامل

Ǧ،الأزمة ǼǠǳ¦Â�̈ȂǬǳ¦�ǺǷ�ƨƳ°ƾǳ¦�ǽǀǿ�ń¤�ǲǐƬǳ�ƨǟ°ƢǈƬŭ¦�Ƣē¦ŚǤƬǷ�ȄǴǟ�̈ǂǘȈǈǳ¦�ǞȈǘƬǈȇ�ŃÂ¢��  منذرة محدق

  على مستقبل المنظمة.

حيث تنفجر مولدة طاقة ضخمة ذات ��ƢȀǨǼǟÂ�ƢēȂǫ�Ȅǐǫ¢�ń¤�ƨǷ±ȋ¦�ǲǐƫ�ƨǴƷǂŭ¦�ǽǀǿففي 

ª،أبعاد مختلفة ¦ƾƷȋ¦�Ȇǟ¦ƾƫ�ǪǧÂ�°ȂǷȋ¦�ƨȀƳ¦ȂǷ�ȄǴǟ�Ǿƫ°ƾǫ�Ŀ�ƨǬưǳ¦�ƾǬǨƫ�ƢĔ¢�ƢǸǯ�� ولجوئه إلى الارتجال

''كالقشة التي قصمت  إلا أنه في هذه المرحلة يكون بمثابة المفجر للأزمة واندلاعها بشدة ،العشوائي الخاطئ

  ظهر البعير''.

  مرحلة الرابعة: مرحلة انحسار الأزمة -4

�ƨđƢů�ǶƬȇ�ƢǷƾǼǟآثارها.حدة ليص من ها وتقضرار للتخفيف من أ ،بعد انفجارهازمة الأ �ƢĔƜǧ

قوة ة والصدام يؤدي إلى أن تفقد الأزمة جزءا مهما من ��đƢĐƢǧتتفتت بعد تحقيقها هدف التصادم العنيف

  ومن ثم تبدأ في الانحسار والتقلص. ،المحركةلها والعوامل  ةالدفع المولود

،يقوم بإجراء التغيرات المطلوبة للأزمة ،وعندما لا يستجيب متخذ القرار للضغط الذي ولدته الأزمة

.1وعلى رغم من فان مثل هذا الأزمات سوف تمر بمرحلة الانحسار والتقلص

  اختفاء الأزمة المرحلة الخامسة :- 5

   أو لعناصرها، تصل الأزمة إلى هذه المرحلة عندما تفقد بشكل شبه كامل قوة الدفع المولدة لها

  .38 -36ص:  -ص ،عماد صالح سلام: مرجع سبق ذكره -1
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ƢŮ�ƨǯǂƄ¦�ǲǷ¦ȂǠǳ¦Â�ƢēƢȈƟǄƳÂومن ثم تت��Ƣđ�¿ƢǸƬǿȏ¦�ȆȀƬǼȇÂ�ƢǿǂǿƢǜǷ�ȄǋȐ�� ومع اختفاء الأزمة فإن هناك

التوازن إلى حالته قبل الأزمة أو على نحو أفضل مما كان بأن تقوم بإعادة ، دافعا للمنظمة التي حدثت فيها

حتى  ،عامل معها وتحليلها بدقة متناهيةعليه .وفي كل مرحلة من مراحل الأزمة يتعين عليه الإلمام بأدوات الت

.1لا يخطئ في التشخيص

    ) يوضح مراحل الأزمة المالية 2/3الشكل (

  : من إعداد الطالبة بناءا على المعطيات السابقة المصدر 

المطلب الثاني: أسباب الأزمة المالية 

إن لكل أزمة مالية أسباب أدت إلى نشوئها لذا سوف نتعرض في هذا المطلب إلى أهم الأسباب التي تؤدي 

  إلى حدوث الأزمات 

.39 ص: ،عماد صالح سلام: مرجع سبق ذكره -1

النتائج

الزمن

احتفاظ 

 الأزمة

انحصار 

وتقليص 

 الأزمة

 انفجار

نمو  الأزمة

واتساع 

 الأزمة

ميلاد 

 الأزمة
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1عدم الاستقرار الاقتصاد الكلي:أولا :

وتعتبر التقلبات في أسعار الفائدة العالمية أحد المصادر الخارجية المسببة  التقلبات في أسعار الفائدة: - 1

فالمتغيرات الكبيرة في أسعار الفائدة عالميا لا تؤثر فقط على التكلفة ، للأزمات المالية في الدول النامية

ǳƢŭ¦�¾ÂƾǴǳ�ǂǋƢƦŭ¦�œǼƳȋ¦�°ƢǸưƬǇȏ¦�©ƢǬǧƾƫ�ȄǴǟ�ǂƯƚƫ�ƢĔ¢�Ǯ ǳ̄�ǺǷ�Ƕǿȋ¦�ǲƥ�µ ¦ŗǫȏ¦ ودرجة ية

  من تدفق رؤوس الأموال من وإلى الدول النامية. % 70- 50بين  ويقدر ما ،جاذبيتها

إن التقلب في معدل التضخم الذي يعتبر عنصرا حاسما في مقدرة القطاع تقلبات معدل التضخم :  - 2

وقد اعتبر الركود  ، البنكي على القيام بدور الوساطة المالية وخصوصا في منح الائتمان وتوفير السيولة

الاقتصادي الناتج عن ارتفاع مستويات الأسعار مباشرة حدوث الأزمات المالية في العديد من دول أمريكا 

  ودول العالم النامي. الجنوبية 

2اضطرابات القطاع المالي: ثانيا:

�¼¦ȂǇ¢�°ƢȈĔ¦�ǲǰǋ الكبيرة من الأوراق المالية والتوسع في منح الائتمان وتدفقات رؤوس الأموال

وشهد القطاع المالي توسعا كبيرا توافق مع ، الخارج القاسم المشترك الذي سبق حدوث الأزمات المالية

الانفتاح الاقتصادي والتجاري والتحرر المالي غير الوقائي بعد سنوات من الانغلاق وسياسات الكبح المالي 

  عف في الاقتصاد .وصغر حجم ودور القطاع المالي وضبما في ذلك ضغط الاقتراض 

عانت العديد من الدول النامية من عدم التهيئة الكافية في القطاع المالي وضعف واضح في الأطر 

وأدى التوسع في منح الائتمان إلى حدوث ظاهرة تركز الائتمان سواء في نوع ، المؤسسة القانونية والتنظيمية

أو العقارية أو لقطاع واحد كالقطاع الحكومي أو الصناعي أو  الاستهلاكيةمعين من القروض مثل القروض 

ƨȈǷƢǼǳ¦�¾Âƾǳ¦�ƢēƾǿƢǋ�Ŗǳ¦�ƨȈǳƢŭ¦�©ƢǷ±ȋ¦�ǞȈŦ�Ŀ�ƨȇƾȈǴǬƬǳ¦�°ȂǷȋ¦�ǺǷÂ�Ä°ƢƴƬǳ¦�  حصول انتعاش كبير في

   .5 ص: ، 2004ماي  29العدد –سلسلة دورية تعني بقضايا التنمية في الأقطار العربية  ''''الأزمات المالية ناجي توني: 1-
،"الية والمصرفية"الأزمة المالية الراهنة والبدائل الم ، الملتقى الدولي الثاني حول: "التحرير المالي والمالية"بريش عبد القادر، طرشي محمد-2

.11ص : ،2009ماي 6- 5يومي  ،الجزائر ،خميس مليانة ،المركز الجامعي
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ولم تقتصر هذه الظاهرة على دول النامية وحسب بل شملت كذلك الدول الصناعية مثل ، منح القروض

  رويج و السويد واليابان والولايات المتحدة .فنلندا والن

  ضعف النظم المحاسبية والإفصاح والأطر القانونيةثالثا: 

،إذ كان ضعيفا أو هشا فسيؤثر سلبا على أداء البنوكحيث أن الإطار الذي تعمل فيه البنوك 

طار التشريعي تعتبر وكذلك الإويرى معظم المحللين أن النظم المحاسبية المتبعة وإجراءات الإفصاح المحاسبي 

وأوجه الضعف هذه تؤدي إلى تدهور  ،في البنوك من معوقات فعالية جهاز السوق وممارسة الإشراف الفعال

المستثمر الخاص أو المشرفين على رقابة البنوك إدارة وتنظيم البنوك التي ترتكب ولا يستطيع ، معدلات الربحية

لموضوعية والشمول حول المقدرة الائتمانية للعملاء والمقترضين وإذا  أخطاء بدون معلومات تتسم بالدقة وا

كان النظام التشريعي يتسم بالتعقيد وبطء الإجراءات وطولها سواء للبنوك المطالبة بحقوقها تجاه المقترضين أو 

د من كما أن العدي ،في حالات الإفلاس فإن النتيجة هي ارتفاع خسائر البنوك وارتفاع تكاليف الاقتراض

الدول التي تعرضت للأزمات مالية تعاني من ضعف النظم والإجراءات المحاسبية المتبعة ودرجة الإفصاح عن 

.1المعلومات كما تعاني من ضعف النظام القانوني المساندة للعمليات البنكية

  المطلب الثالث: أنواع الأزمات 

وأزمات العملة وأسعار  ،الأزمات المصرفيةأن يظهر لنا أربعة أنواع للأزمات المالية وهي يمكن 

  وأزمات أسواق الأوراق المالية وأزمات الديون .، الصرف

  الأزمات المصرفية : - 1

. فيما طلب سحب الودائع في زيادة كبيرة ومفاجئة مات المصرفية  عندما يواجه بنك زماالأ تظهر

 السحبطلبات  جهةلموا بسيطة بنسبة يحتفظو لديه الودائع معظم تشغيلأو  يقوم بإقراضأن البنك 

يحدث  بالتاليو، تخطت تلك النسبة ماإذا  المودعينلطلبات  ستجابهلإال الحا بطبيعة يستطيع فإن ،مياليو

فتسمى ، ىخرأ بنوك وامتدت إلىالنوع  هذامشكلة من  حدثذا ك. وإـالبن لدى سيولة مةزبأ ما يسمى

  .11ص:  ،طرشي محمد: مرجع سبق ذكره ،بريش عبد القادر 1-
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Systematicو".مصرفية (بنكية)  أزمة ةـالحالتلك  في Banking Crisis"،  أي، العكسيحدث  عندماو 

 بطلباتعدم قدرتها على الوفاء  خوفا منالقروض منح  تفرض تلك البنوك ،البنوكالودائع لدى  تتوافر

 حدث في التاريخ. وقد CrunchCreditأو الائتمان يسمى ماو ـوه، اضرالإق في تحدث أزمة  السحب

"GurneyOverend&لبنك " بريطانيافي  حدث ما مثلالتعثر المالي  لاتحا من العديدالمالي للبنوك 

ƾ̈ƸƬŭ¦�©ƢȇȏȂǳ¦�Ǯعندما المتحدة  الولايات في   وبما يحدث Ǽƥ�°ƢĔ¢"Bank of United States"  في 

Bearبنكو 1931عام  Stearns''''.

  أزمات العملة وأسعار الصرف : -2 

للتغيير المفاجئ في أسعار الصرف بشكل يؤثر على قدرة العملة وعلى أداء مهمتها  وتحدث نتيجة   

Balance''لذلك تسمى هذه الأزمة أيضا بأزمة ميزان المدفوعات ، كوسيط للتبادل أو مخزن للقيمة of

"payments crisis،  الأزمات لدى اتخاذ السلطات النقدية قرارا بخفض سعر العملة نتيجة وتحدث تلك

�ǺǰŻ�Ǯ،عمليات المضاربة ǳǀǯÂ��ƨǴǸǠǳ¦�Ǯ Ǵƫ�ǂǠǇ�Ŀ�°ƢȈĔ¦�ª ¦ƾƷ¤�ń¤�©ƢǷ±ȋ¦�Ǯ Ǵƫ�Ä®ƚƫ�ƾǫ�ŅƢƬǳƢƥÂ

أن يحدث هذا النوع من الأزمات نتيجة التدفق الكبير لرؤوس الأموال إلى الداخل يرافقها توسع مفرط 

ر المالي إلى بقية الدول شرق وهو يشبه بما حدث في تايلاند التي انتشر منها الذك ،وسريع في منح الائتمان

حيث أدى ارتباط عملتها  1996فقد بدأت تبدو عليها عوارض الأزمة منذ عام   ،1997أسيا عام 

�ƨȈǈǧƢǼƬǳ¦�Ƣē¦°ƾǫ�À¦ƾǬǧ�ń¤�°ȏÂƾǳƢƥ

«��ǺǰŻ�ƢĔ¢�ȏ¤�̈ǂǏƢǠŭ¦�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǷ±ȋ¦�Ŀ�ƶǓ¦Â�ǲǰǌƥوقد لا تظهر أزمات العملة    ǂǐǳ¦�°ƢǠǇ¢Â

آثارها حيث تسبب أزمة المصارف وأزمة أسواق المال أزمة مالية خائفة تؤثر على اقتصاد أن تكون أثرا من 

�ƢĔƘƥ�ƨȈǳƢŭ¦�©ƢǷ±ȋ¦�̈°Ȃǘƻ�ļƘƫ�ƢǼǿ�ǺǷÂ،مما يسبب تقلبات مفاجئة في عملتها وأسعار صرفها ،بلد ما

وقد تصل إلى درجة  ،لأي نظامتصيب عصب الحياة الاقتصادي مما يؤثر على الكيان المالي والاقتصادي 

.1الكساد

www.pidegypt.org/arbic/azma.pdf. " 3ص : ،:"الأزمة المالية :المفهوم") 2015-01-25عبد االله شحاتة : (-1
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1أزمات أسواق الأوراق المالية: - 3

،يقوم طالبو التوفير من خلالها بتحويل قسم من أموالهم مما لا يودون إنفاقهم خلال فترة من الزمن  

وهي الأداة المالية ذات الدين أو الائتمان التي تطلب من المقترض أن يدفع  ،إلى أداة مالية عالية الربحية

ƢȀȈǴǟ�ǪǨƬŭ¦�̈ŗǨǳ¦�ƨȇƢĔ�Ŀ�µ،فائدة دورية ǂǬǳ¦�ƾȈǠȇ�À¢Â�� أو تعطي صاحبها حصة من شركة ونصيبا من

  أرباحها.

ويحدث هذا النوع من الأزمات في أسواق الأوراق المالية نتيجة للتدهور الحاد والمفاجئ في أسعار   

  الأسهم.

العادل في أسعار هذا الارتفاع غير ويحدث  Bubble،2وقد شبهت هذه الحالة بظاهرة الفقاعة  

هو تحقيق الربح الناتج عن ارتفاع الأسعار وليس بسبب قدرة هذه  ،الأصول عندما يكون دافع للشراء

ǶȀǇȋ¦�¼ȂǇ�Ŀ�ƞƳƢǨǷ�°ƢȈĔ¦�ǲǰǋ�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǷ±ȋ¦�ǀƻƘƫ�ƾǫÂ�ǲƻƾǳ¦�ƾȈǳȂƫ�ȄǴǟ�¾ȂǏȋ¦� في عملة دولة  أو

  لمؤسسات المالية لتمتد بعد ذلك إلى باقي الاقتصاد.أو مجموعة من ا، ما .أو في سوق العقارات

3أزمة الديون: - 4

تحدث أزمة الديون عندما يعتقد المقرضون أن توقف عن السداد ممكن الحدوث ومن ثم يتوقفون 

ويحاولون تصفية القروض القائمة وقد ترتبط أزمة الديون هاته بدين خارجي خاص عن تقديم قروض جديدة 

  ماته.التز ابأن يتوقف القطاع العام عن سداد كما أن المخاطر المتوقعة   ، عامأو دين سيادي 

-ص ،2011،الأردن ،عالم الكتب الحديث ،1ط، "تقدير اقتصادي إسلامي ،:"الأزمة المالية المعاصرةعبد االله االله عبابنة ،عمر يوسف  -  1

  .25 -22ص: 
متواصلة ترتفع فيها أسعار الأسهم إلى حد  ،توصيف للحال التي تشهد فيها السوق رواجا كبيرا لفترات زمنية في سوق الأسهم هو: :لفقاعةا-2

  قادرة على توليد الدخل من النشاطات التشغيلية على أسس دائمة.،المغالاة من دون أن تكون ربحية الشركات المدرجة 
  .19 -12ص:  ،2006،الكويت ،معهد العربي للتخطيط ،د.ط "أسباب الأزمات المالية والنماذج المفسر لها"بلقاسم العباس -3
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   2008التأسيس النظري للرهن العقاري لسنة  بحث الثاني:مال

تعرض العالم في الآونة الأخيرة لأزمة مالية بحيث أخذت تتطور حتى أصبحت أكبر صدمة مالية 

المؤشرات  . فمنذ مطلع العام تنبأتالاقتصاديينعلى حد تعبير الخبراء  1929منذ أزمة الكساد الكبير عام 

وهذا راجع إلى مراحل  على المستوى العالمي. الاقتصاديالمختلفة بحدوث كساد في النشاط  الاقتصادية

Ƣđ�©ǂǷ�Ŗǳ¦�®Ȃǯǂǳ¦  أزمة الرهن العقاري في الولايات المتحدة؛ و الأسباب التي ساعدت في توسع هذه

  .ةالأزم

  2008المطلب الأول: الأزمة المالية العالمية 

لقد عزى الكثير من الباحثين الأزمة إلى  أزمة الرهن العقاري،  مع العلم  أن هذه ليست الأزمة 

الوحيدة التي ألمت بالنظام الرأسمالي،  بل كان هناك العديد من الأزمات تراكمت وتركت دون حل أو مراقبة 

بحيث تنادى   ،كبيرة لتكشف مواطن ضعف هذا النظام وهشاشتهكفقاعة  قاري  حتى جاءت أزمة الرهن الع

القرار السياسي لوضع الحلول ولتجنيب أنفسهم والعالم كارثة قد يحتاج العالم لعشرات السنين أصحاب  كل

بالعديد لتجاوزها. لقد شهد سوق العقارات في أمريكا رواجا ترتب عليه ارتفاع في أسعار العقارات مما دفع 

الاستثمار في هذا السوق وذلك بالاقتراض من البنوك دون ضمانات كافية (تسمى هذه بالقروض الرديئة 

ƨȈǧƢǯ�©ƢǻƢǸǓ�ÀÂ®�ƢĔȋ(،  على  سلبيا أثرذلكƢē°ƾǫ المالية ر�ƢēȏÂƢŰ�Ƕǣ ى عبر خرأ بنوك منالاقتراض

.1ورفضها إقراضها نقديةالسوق ال

المتواضع على العقارات دفع بأسعارها نحو الانخفاض مما دفع البنوك والطلب ونتيجة للعرض الكبير 

�Ǟǧ®�ȄǴǟ�Ƕē°ƾǫ�¿ƾǠƥ�ǶĔȐǟ¤Â�ǒ،إلى رفع الفوائد لمواجهة المخاطر المحتملة ǠƦǳ¦�² Ȑǧ¤�Ŀ�ǶȀǇ¢�ƢŲ

،مؤسسة مالية120الأمريكية التي أفلست أو قريبة الإفلاس بحوالي الأقساط حيث بلغ عدد المؤسسات

في إطار مؤتمر العلمي " وموقف الاقتصاد الإسلامي منها 2008الأزمة الاقتصادية والمالية العالمية الراهنة "عمر ياسين محمود خضيرات: -1

  .13ص:  ،الأردن ،جامعة جرش ،م2010ديسمبر  16 -14 /ه1432محرم  10 - 8في فترة 
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 1000نشير إلى أن الأزمة المالية الحالية كلفت الاقتصاد الأمريكي فقط حتى تاريخه حوالي  ويكفي أن

.1مليار دولار

وهنا أقبل ، بنوك ضعفت سيولتها وأفراد لا أموال لديهم لإيداعها، ومن هنا بدأت المشكلة

ȂǼƦǳ¦�ǒ½�المودعين لسحب ودائعهم خوفا من التأثر  Ǡƥ�ȄǴǟ�°ǀǠƫÂ�©¦°ƢȈĔȏ¦�ƨƳȂŠ الدفع لعملائه مما أدى

السلطات الأمريكية والأوروبية إلى ضخ المليارات الكثيرة لمواجهة موجة الطلب المتزايدة على العملة من قبل 

ومن كل ذلك قد يبدو أن حلقات الأزمة وهكذا وجد العالم نفسه على حافة هذه المشكلة ، المواطنين

وإن  ، ومن ثم أزمة الاقتصادية ، ومن ثم أزمة السيولة، ومن ثم أزمة البورصات ،الرهن العقاريبدأت في أزمة 

كانت أزمة الرهن العقاري هي الشرارة التي فجرة الأزمة .مما أدى إلى انتشار حزام الرهونات العقارية 

ك ولهذا قررت جميع البنو  الأمريكية على شكل سندات معززة بضمانات إضافية في أغلبية دول العالم.

¢�¿�Ȃǳ¦�Ŀ�Ä°ƢǬǠǳ¦�¾ƢĐ¦�Ŀ�ƨǴǷƢǠǳ¦�ƢȀǬȇ®ƢǼǏ�ƾȈǸš �ƨȇȂȈǇȋ¦�½ȂǼƦǳ¦�ǶǜǠǷÂ�ƨȈƥÂ°Âȋ¦2.

  ) الدول المتأثرة بالأوراق المالية الأمريكية الخاصة بالرهن العقاري 2/1الجدول (

  التأثير   (المشتقات)مريكية العلاقة بالأوراق المالية الأ  الجهة

  لم تتأثر   لم تتعامل   البنوك العربية

  لم تتأثر  لم تتعامل  اليابان

  لم تتأثر  لم تتعامل  اسبانيا 

  لم تتأثر   لم تتعامل  دول شمال أوروبا

  تأثرت  تعاملت  أيسلندا والدانمارك

  تأثرت  تعاملت  ةالبنوك الأوروبية والبريطاني

أسبابها ،قديمها وحديثها ،الأزمات المالية" عبد السلام محمد خميس:، محمد عبد الوهاب العزاوي مصدر:

   .19ص:  ،2010،عمان ،إثراء للطبع والنشر ،بدون طبعة، "ودروس مستفادة منها ،ونتائجها

،جامعة سكيكدة، "العالمية وأثرها على الاقتصاديات العربية"الأزمة المالية  ):2015 -02 -07( فريد كورتال:-1

F.KORTEL@YAHOO.COM ، :13 ص.  

    .42ص:  ،2010،عمان ،دار النشر وتوزيع ،1ط، يبرالية المتوحشة"لنهاية ال ،"الأزمة المالية العالمية :سميح مسعود  2-
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  2008أسباب الأزمة المالية العالمية المطلب الثاني: 

 1929من أسوء الأزمات المالية العالمية بعد أزمة الكساد الكبيرة عام  2008أزمة عام  تعد

ƢǸȈǧ�ƢđƢƦǇ¢�ǎ ȈƼǴƫ�ǺǰŻ�Ʈ ȈƷ�śȇ®ƢǐƬǫȏ¦� ¦ŐŬ¦�Ä¢°�Ƥ ǈƷ :يلي  

  :أولا: الركود الاقتصادي في الولايات المتحدة الأمريكية

ويمكـن الاسـتدلال علـى ذلـك بمؤشـرات مـن  ،م2008شهد الاقتصاد الأمريكـي ركـودا ملحوظـا في عـام     

الصناعي لأسهم الشركات الأمريكية الكبرى  )Daw، Jonze( فقد هبط مؤشر داو جونز ،السوق المالي

 وانخفــــض مؤشــــر ناســــداك ،نقطــــة S&P (75( وانخفــــض مؤشــــر ســــتاندارد أنـــد بــــور ،نقطــــة 679بمقـــدار 

)NASDAQ (95.2  علـــى الركـــود زيـــادة عجـــز الموازنـــة نقطـــة. ومـــن مؤشـــرات الســـوق الحقيقـــي الدالـــة

كمــا وصــل إجمــالي   ،% 3.2الإجمــالي بـــ والــذي بلغــت نســبته إلى النــاتج المحلــي ،مليــار دولار 455بمقــدار 

وهي أعلى نسبة  ،2007% عن سنة 9.1بارتفاع بلغت نسبته  ،تريليون دولار 2.98النفقات العامة إلى 

% وهو أكبر 9.5سط سعر المنازل في أميركا بنسبة م. ومن جانب آخر انخفض متو 1990ارتفاع منذ عام 

ووراء  ،وفي الواقع إن الاقتصاد الأمريكي هو السبب الأساسي وراء الأزمة المالية .م1999انخفاض منذ عام 

أن الولايـــات المتحـــدة الأمريكيـــة هـــي أكـــبر بلـــد مســـتورد في انتقالهـــا إلى البلـــدان الأخـــرى؛ والســـبب في ذلـــك 

ناهيـك عـن  ،بالتالي فإن ظهور الركود الاقتصادي فيهـا سـينعكس علـى صـادرات دول العـالم الأخـرى ،العالم

العولمــة الاقتصــادية الــتي وعــن  ،التقلبــات الواضــحة في ســعر صــرف الــدولار مقابــل العمــلات الرئيســة الأخــرى

.1الولايات المتحدة الأمريكيةجعلت دول العالم سريعة التأثر بما يحدث في 

قسم ،جامعة اليرموك  ،طار المؤتمر الرابع للبحث العلمي في الأردن"في إرؤية إسلامية ،"أسباب الأزمة المالية العالمية  :العتومعامر يوسف -1

.5، 4 ص:، ص ،الاقتصاد والمصارف الإسلامية
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:1ا : قروض الرهن العقارثاني

نتيجة لتخفيض سعر الفائدة الأمريكي تشجعت العديد من المصارف على منح قروض لشراء 

ن على شراء البيوت في مختلف أنحاء أمريكا، و فانكب المستهلك ،%5المساكن بفائدة متدنية وصلت إلى 

التوسعية والقدرة على خلق النقود نتيجة توفر السيولة لدى المصارف والفائض النقدي بسبب السياسة و 

مما أدى إلى زيادة غير مسبوقة في أسعار  ،تشجعت المصارف على إعطاء المزيد من القروض العقارية

  ألف دولار.  300دولار مثلا يساوي  ألف 150فأصبح المنزل الذي كان سعره  ،العقارات

ل ضغطاً إضافياً ثّ العقاري، الأمر الذي مالتمويل حجم إلى ارتفاع  أدى ازدهار سوق العقاراتإن 

من جانب آخر قامت المؤسسات المالية و  ة.يسر على الطلب على العقارات بسبب وفرة التمويل وشروطه الم

استثمارية مما أدى إلى وجود سوق  .2هذه القروض كسنداتيطرح التي أخذت هذه العقود الائتمانية  

والنتيجة أن الفجوة بين الأسعار الحقيقية  ،وبيعها لعدة مراتثانوية مهمتها التجارة في هذه القروض 

الحصول  يرتفع ثمن العقار المرهون يحاول صاحب العقار حينماو . إلى حد كبير اتسعتوالأسعار السوقية قد 

أي ) sub prime)(الرهون الأقل جودة(على قرض جديد، وذلك مقابل رهن جديد من الدرجة الثانية

Ŀ�̈°Ȃǘƻ�ǂưǯ¢�ƢĔ¢ ،والواقع أن حجم القروض كان يعطى أولوية على نوع حال انخفاض ثمن العقار

دات في حالة التعثر ن المستثمر قامت هذه الشركات بالتأمين على القروض والسنئوحتى يطم .القروض

السيناريو والنتيجة المتوقعة والمحتملة أن المدين الأول قد يعجز عن السداد فيضطر إلى  ويتكرر وعدم السداد.

عن السداد أصيب العديد من المؤسسات المالية بالعسر المالي  كثير من المدينينبيع العقار. ونتيجة تخلف  

مؤسسات القروض  قيام العديد من فضلا عن ،قيمتها السوقية تفقد السندات العقاريةكما أن  ،الحقيقي

إما مرهون لأكثر من جهة، أو عليه  الواحد المالية بإعطاء قرض ثانوي على نفس البيت، وأصبح البيت

.3أكثر من رهن

1- Chapra, Umer: 07/02/2015, The global financial crisis: can Islamic finance help?,

ttthttp://www.newhorizon-

islamicbanking.com/index.cfm?section=academicarticles&action=view&id=10733.

  وسعر فائدة وتاريخ إستحقاق مثبتة في وثيقة السند. ،عبارة عن ورقة مالية طويلة الأجل يتم إصدارها لغايات الإقتراض وللسند قيمة إسمية  : السند2-
3- CHapra،umer: référence citée anterieurement.
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:1: توريق (تصكيك) الديون العقاريةثالثا

وفيمـا يتعلـق بالأزمـة الماليـة  ،التوريق عملية تحويل الموجـودات غـير السـائلة إلى أوراق ماليـة قابلـة للتـداول     

اشـتروا المنـازل) مـن المقـرض الأساسـي (البنـك وغـيره مـن  الـذينتحويل الديون (الـتي اقترضـها العالمية فإنه يعني 

المؤسســات الماليــة المانحــة) إلى مقترضــين آخــرين وذلــك في شــكل أوراق ماليــة قابلــة للتــداول في أســواق المــال. 

لإصــدار أوراق ا اســتخدامه ة كبــيرة مــن الرهونــات العقاريــة، فإنــه يلجــأ إلىعنــدما يتجمــع لــدى البنــك محفظــف

�ƨºººǜǨƄ¦�ǽǀºººǿ�ÀƢǸºººǔƥ�Ãǂºººƻȋ¦�ƨºººȈǳƢŭ¦�©ƢºººǈǇƚŭ¦�ǺºººǷ�Ƣºººđ�µ ŗºººǬȇ�̈ƾºººȇƾƳ�ƨºººȈǳƢǷ يكتـــف  فكـــأن البنـــك لم

الأولي بــل أصــدر موجــة ثانيــة مــن الأصــول الماليــة بضــمان هــذه الرهــون العقاريــة، وتســتمر العمليــة  بــالإقراض

د موجــة حيــث يولــد الإقــراض طبقــات متتابعــة مــن الإقــراض بأسمــاء المؤسســات الماليــة واحــدة بعــد موجــة بعــ

وقد ساعدت عملية التوريق على نقل المخاطر من القروض المفردة وتجميعها وتوزيعها علـى حـائزي الأخرى، 

اءلت دقـة تقيـيم كمـا تضـ  ،الأوراق والجهات الضامنة. وهكذا تضاءل الاهتمام بالتقييم الموضـوعي للمخـاطر

  الضمانات .

:2م الرقابة على المؤسسات الماليةرابعا: نقص أو انعدا

في الوقـــت الـــذي انخفضـــت فيـــه أســـعار العقـــارات، ومـــن ثم غـــرق المواطنـــون في الـــديون، ": يقـــول الغـــزالي     

الأول  أزم أربعـة عوامـل:تـوأصبحت المؤسسات النقديـة علـى مشـارف الإفـلاس، وسـاعد علـى هـذا الوضـع الم

 يتركــز في المضــاربات والثــاني،يتمثــل في شــبه غيــاب الرقابــة مــن قبــل الســلطات النقديــة علــى العمــل المصــرفي

اســــتخدام أدوات ماليــــة مبتكــــرة يرفضــــها شــــرعُنا  يــــدور حــــول انتشــــار والثالــــثالمحمومــــة في "وول ســــتريت"،

والرابع ينحصر في فسـاد الإدارة العليـا في كثـير مـن هـذه المؤسسـات؛ ممـا جعلهـا لا  ،الحنيف، وهي المشتقات

�©ƢººƦƫǂǷ�ƪ ººǤǴƥ�ÅȐưººǸǧ��ƢǿƢººǓƢǬƬƫ�ƪ ººǻƢǯ�Ŗººǳ¦�ƨººȈǳƢȈŬ¦�©ƢººƦƫǂŭƢƥ�ƢººȀǷƢǸƬǿ¦�°ƾººǫ�ƨȈǧǂººǐŭ¦�ƾººǟ¦ȂǬǳƢƥ�¦ÅŚººưǯ�ǶƬººē

ن وممــــا لا شــــك فيــــه أ .م2007) مليــــون دولار عــــن عــــام 486ومكافــــآت رئــــيس بنــــك "ليمــــان بــــراذرز" (

  ساهمت في زيادة حدة هذه المشكلة. سياسات التحرير المالي

.35 ص: ،م2002 ،2العدد ƾǴĐ¦21،عمان ،مجلة المصارف في الأردن ،"التوريق كأداة تمويل واستثمارسنقرط سامر: "-1

   . 6 ص: ،عامر يوسف العتوم: مرجع سبق ذكره2-
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  استخدام المشتقات المالية: :خامسا

وراق الأالمضـاربة علــى ارتفـاع وانخفــاض و  ،بغيـة التحــوط أولاالمشـتقات هــي أدوات ماليـة اســتحدثت 

حجم عقود المشـتقات وقد بلغ  .المستقبليات والخيارات والعقود الآجلة والمبادلاتوهي تشمل: ، المالية ثانيا

 :وهـــي موزعـــة كـــالآتي ،�ǂȀºººǋ�ƨºººȇƢĔ�Ŀ�ȆºººǰȇǂǷ¢�°ȏÂ®�ÀȂºººȈǴƥ6/2009 25372علـــى اخـــتلاف أصـــنافها 

بليون دولار أمريكي عقود مشتقات  15478( ،بليون دولار أمريكي عقود مشتقات العملات)  2470(

بليــون دولار أمريكــي عقــود  689( بليــون دولار أمريكــي عقــود مشــتقات الأســهم) 879( ،ســعر الفائــدة)

أمــــا المبلــــغ الإجمــــالي لجميــــع  بليــــون دولار أمريكــــي عقــــود مشــــتقات أخــــرى). 5855( ،مشــــتقات الســــلع)

أي اكبر بعشر مرات  ،تريليون 600قبل بنك التسويات الدولي بمبلغ المشتقات غير المسددة يقدر الآن من

  من حجم الاقتصاد العالمي.

  سادسا : أسباب أخرى :

  الاستغلال والكذب والشائعات المغرضة والغش والتدليس.  انتشار الفساد الأخلاقي مثل: -1

جدولة الديون بسعر فائدة أعلى، أو استبدال قرض واجب السداد بقرض جديد بسعر فائدة نظام -2

دة الفائ أعباء إضافية على المقترض المدين الذي عجز عن دفع القرض الأول بسبب سعر يمرتفع وهذا يلق

  .الأعلى

  . توسع في الإنفاق الاستهلاكيال -3

.1) بدون رصيدcredit cardالائتمان ( التوسع في منح بطاقات -4

.6،7 ص: -ص ،مرجع سبق ذكره، عامر يوسف العتوم -1
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  :والشكل الاتي يبين أسباب الأزمة الرهن العقاري

2008: أسباب الأزمة المالية العالمية 02/04 الشكل

على  .4، ص: 2008، جامعة منتوري، قسنطينة، المالية العالمية" "عرض عام حول الأزمةناجي بن حسين: المصدر: 

.Nadji.benhassine@yahoo.fr                 الموقع: 

طلب قرض 

 عقاري

بيع الديون للبنوك 

 الاستثمارية

الضمان هو 

 العقار

التوريق عن طريق 

إصدار سندات مالية

تراجع أسعار 

 العقارات

الضمانات هي 

 الأوراق المالية

إفلاس 

البنوك 

 الاستثمارية

إفلاس شركات 

 التأمين

 البنوك العقاري

 الأزمة
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  2008انعكاسات الأزمة المالية العالمية  الثالث: المطلب

فقد أفلست أضخم البنوك الأجنبية والشركات منها على سبيل : 1على مستوى الاقتصاد العالمي - أولا

lehmanالمثال: بنك " brothersوهو رابع أكبر بنك في الولايات المتحدة، تبعه تعثر شركة "

Merillynch    مليار دولار، ثم تتابعت حلقات السلسلة في  23التي خسرت في عام واحد ما قيمته

وكان أهمها: "واشنطن ميوتشوال" أحد أكبر مصارف التوفير والقروض في  ،التفكك واحدة تلو الأخرى

 وقد بلغت ، الولايات المتحدة، بالإضافة إلى "فاني ماي" و"فريدي ماك" المختصتين بتمويل العقارات

وقد تعدت الأزمة  ،مليار دولار 23،2م 2009خسائر شركة" فاني ما ي " خلال الربع الأول من عام 

" في بريطانياكرو   ثنمثل: مصرف "نور  وباحدود الولايات المتحدة لتضرب مؤسسات مالية ضخمة في أور 

ابع ر بنك في ر إضافة إلى بنك "إتش بي أو إ س"  ،بتأميمهالحكومةوالذي قامت، للتسليف العقاري

في بريطانيا بنك "هاليفاكس بنك أوف  اأيض مةبريطانيا من حيث الرسملة، وكان من ضحايا الأز 

العديد من  مةسكوتلاند" الذي قام بنك "لويد ز" البريطاني بشرائه، أما خارج بريطانيا فقد ضربت الأز 

ل  إيستيت" في ألمانيا، ناهيك عن ير البنوك من أمثلة؛ شركة "غليتنير" المالية في أيسلندا، وبنك "هيبو 

لكن  تشيس"غان مور الخسائر التي منيت ا مجموعة "سيتي  غرو ب" المصرفية الأمريكية وبنك "جي بي 

" دافعة AIGالطامة  الكبرى كان في إفلاس أكبر شركة تأمين في الولايات المتحدة الأمريكية والعالم وهي "

 46حتى إن سهم هذه الشركة أصبح  يتداول عند سعر  ،الهبوط معها قطاع شركات التأمين في العالم إلى

لت تطيح بالعديد من از  % من قيمته، والحقيقة أن الأزمة ما90سنتًا أمريكيًا فقط في شهر أذر بعد أن  

��ƨȇƢĔ�ƢŮ�ƶǔƬȇ�À¢�ÀÂ®��¿Ȃȇ�ǲǯ�̈ŚƦǯ�ǂƟƢǈş�Ãǂƻ¢��řŤÂ�ƨȈǳƢŭ¦�©ƢǈǇƚŭ¦

 2008عام جنرال موتورز أكبر شركة للسيارات في العالم في أن خسائر شركة ، والجدير بالإشارة

 2009الأول من عام  بعر وبلغت خسائر شركة تويوتا خلال ال ، مليار دولار 30،9 قد بلغت ما قيمته

07�ǂƯƘƬǳ¦Â��ƢēƢǠȈƦǷ�ǞƳ¦ǂƫ�Ƥ Ʀǈƥ�°ȏÂ®�°ƢȈǴǷوانخفاض الطلب العالمي على  ،بأزمة السيولة العالمية

  السيارات.

 -ص ،جامعتي (تبسة و خنشلة)، "ةخيار ناجح لأزمة الائتمان العالمي ،):"البنوك الإسلامية2015-02- 20مصباح عماد :(،هاجر برهوم -1

http://www.swalif.net/softs/swalif12/softs24427-،                        402، 401ص: 
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وإلى جانب ذلك كانت هناك أزمة سيولة عالمية كأحد نتائج الأزمة المالية العالمية أدت إلى بروز 

�ƨȈǳƢŭ¦�¹ŚƦǷȂǴƥ��ƨǳƢǯÂ�©°ƾǫ�ƾǫÂ�¾Ƣŭ¦�¼¦ȂǇ¢�ǺǷ�ŚƦǯ�®ƾǟ�°ƢȈĔ¦�ń¤�ƢǿÂ°ƾƥ�©®¢��ƨȈŭƢǟ�ƨȇ®ƢǐƬǫ¦��ƨǷ±¢

تريليون  30بقرابة  2008عام سوقا مالية  حول العالم  خسارة أسواق المال في  89التي تابعت أداء 

تريليون دولار من   50دولار بينما  تشير تقديرات بنك التنمية  الآسيوي إلى أن خسارة العالم قاربت الـ 

  .2008الأصول المالية في عام 

: فإن أسواق المال العربية فلم تكن هذه الأخيرة أفضل حالا، وفيما أما على صعيد الاقتصاد العربي -ثانيا

  حسب تقرير لبنك الكويت الوطني: 2008خسائر بعض أسواق المال العربية في عام يلي 

.من قيمتها %27سوق دبي كانت أكبر الخاسرين عربيا عندما فقدت -1

.مليار دولار 272ما يقارب ، من قيمتها %57أكبر الأسواق العربية خسرت  ،سوق السعودية-2

.% من قيمتها53،9مصر خسرت سوق -3

من قيمتها. %38خسرت سوق الكويت -4

بالإضافة إلى ذلك فقد كان للأزمة المالية والاقتصادية العالمية آثار سلبية كذلك على ارتفاع البطالة  -ثالثا

مليون  51مستوى والفقر في العالم. وفي هذا الصدد، تؤكد منظمة العمل الدولية إلى أن العالم قد يفقد نحو

وما تبعها من ركود اقتصادي، ففي الولايات المتحدة وحدها العالمية، نتيجة الأزمة المالية 2009وظيفة عام 

من هؤلاء ما  2008مليون أمريكي وظائفهم منذ بداية الكساد الاقتصادي في أوائل عام  5،1فقد نحو

البطالة في الولايات   الأمر الذي رفع نسبة  ،2009ألف فقدوا وظائفهم في شهر آذار 663يقارب 

وفي  .1983وهي أعلى نسبة تسجيل منذ عام  ،2009حسب تقديرات شهر آذار %8،5المتحدة إلى 

في حين أشارت التوقعات إلى وصول عدد العاطلين عن  ،كذلك  %5,8دول اليورو بلغ معدل البطالة 

2008.1مليون عن عام  5مليون عاطل في ظل الأزمة العالمية بزيادة  22العمل في العالم العربي إلى 

.403، 402 ص: - ص ،مرجع سبق ذكره مصباح عماد: ،هاجر برهوم -1
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   .على الاقتصاد الجزائري 2008تأثير الأزمة المالية العالمية الثالث:المبحث 

�ƨǴǫǂǟ�¾Âƾǳ¦�ǶǜǠǷ�ȄǴǟ�ǂǸƬǈǷ�ǲǰǌƥ�ǂȀǜƫ�Ŗǳ¦�ƢēƢȈǟ¦ƾƫÂ�¦ǂƻƚǷ�ƪ ǴǐƷ�Ŗǳ¦�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǷ±ȋ¦�À¤

وجدت الجزائر نفسها مضطرة إلى إعادة المسار الإصلاحي وبرامج النمو والإنعاش الاقتصاد الجزائري  حيث 

Ś̈ǘŬ¦�ƢēƢǇƢǰǠǻ¦Â�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǷ±ȋ¦�©¦ŚƯƘƫ�ƪالنظر في ǸǫƢǨƫ�À¢�ƾǠƥ��ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦Â�ƨȈǳƢŭ¦�©ƢǇƢȈǈǳ¦�  التي

الخارجي  من خلال هذا المبحث العالمولو بشكل ما على الاقتصاد من خلال ارتباطاته معسوف تأثر

    ؟مواجهة الجزائر للأزمةسوف نعرف كيف تفاعلت الجزائر مع الأزمة و على ماذا كان التأثير وكيف كانت 

  المطلب الأول: وضعية الاقتصاد الجزائري تحت تأثير الأزمة 

قتصاديون إلى الجزائر أن الأخيرة نجحت في اأفاد تقرير أعده صندوق النقد الدولي بعد إرساله خبراء 

ا بعدة إجراءات قتصادها من تأثير الأزمة المالية، التي تعصف بالعالم اليوم وذلك من خلال قيامهاحماية 

¢�ǾǻƘǋ�ǺǷ�ÀƢǯ�Äǀǳ¦Â��ƨȈƳ°ƢŬ¦�ƢĔȂȇƾǳ�ǪƦǈŭ¦�Ǟǧƾǳ¦�ƢȀǼǷ�ǂȇǂǬƬǳ¦�ǂǯ̄ ��ƨȇ±¦ŗƷ¦ ن يسبب الجزائر فاتورة

ƢĐ¦�ƶƬǨǯ�ƨǳƢǠǧ�ƨȇ®ƢǐƬǫ¾�ارتفاع أسعار الفائدة في السوق الدولية بفعل الأزمة، وكذا إجراءات غالية بعد ا

  .قتصادية المحليةالا�Ƣē¦°ƾǫ�ǞǷ�ƨستثمارات الأجنبية بطريقة منتظمة ومنسجمللا

من اجل �ǂƟ¦ǄŪ¦�Ƣđباشرتدعمه للإصلاحات التي  FMIفي دراسة حديثة وأكد  واستشهد البنك العالمي

في الظهور. وأشار الصندوق في تقرير له أن  قتصادية قد بدأتالاقتصاد وان نتائج هذه التوجهات الاتحرير 

مجال الإصلاح وأنه يسير وفق برنامج مدروس ويحظى بقبول  في كبيراقتصاد الجزائري" اجتاز شوطا  الا

:1الدولي فقد صرح أن المحليين والأجانب". وحسب صندوق النقد المؤسسات الدولية والخبراء

�ƨǼǇ�ƨȇƢĔ�ƾǼǟ2007  :مليار  110.18الصرف بلغت  فاحتياطاتقد تم تسجيل أرقام مرضية

) والديون الخارجية على المدى المتوسط والبعيد 2006مليار دولار في  77.781دولار (مقابل 

 .من الناتج الداخلي الخام % 3.6مليار دولار أي حوالي  4.889وصلت إلى 

مترجم من قبل نشرة صندوق النقد  ،اقتصادها من صدمة الأزمة المالية" الجزائر نجحت في حماية) :"2015-02-25رشيد طواهري :(-1

.FMISurve--www.inf.org  الدولي



 2008الأزمة المالية العالمية لسنة              صل الثاني:              الف

65

+)مليار دولار وبلغ صندوق ضبط العائدات 29.09كما سجل ميزان المدفوعات فائضا قدر بـ (

 .الداخلية في إنخفاض مستمر مليار دولار والديون العمومية 63مليار دينار، أي حوالي 4.537

 الإنتاج من المحروقات مشيرا إلى أن  انخفاض% بسبب  5النمو الإجمالي في الجزائر قد استقر في نسبة

أشار الحالي بنسبة  2008. وبالنسبة لسنة 2007% سنة  6المحروقات قد حقق نسبة  النمو خارج

دولارا  3968إلى  ي الخام للفرد في البلادالناتج الداخل ارتفعكما  من الناتج المحلي الخام  % 25

  . 2006دولارا سنة  3478مقابل  2007سنة 

 2.6%، منها  3.9بنسبة قدرها  2007في  ارتفعت الاقتصادوتجدر الإشارة، أيضا، إلى أن مجمل موارد

الاستيراد الطلب الداخلي المتزايد، في  ويليه .إلى الاستيراد %1.3%تعود إلى نمو الناتج الداخلي الخام و

 2007رتفع في احين أن قدرات الإنتاج المحلية ليست مستغلة بالقدر الكافي. ونذكّر هنا بأن الاستيراد 

  .2006مليار دولار في  20.031مليار دولار مقابل  27ووصل إلى 

 حين لايزال المستثمرون في%، أغلبها ساهمت فيها الدولة،  10بـ 2007في  الاستثمارتزايدت نسبة

 .ومناخ الأعمال غير مشجع الاستثمارالخواص سواء الجزائريين أو الأجانب ينوون 

العمومية في المعدات  بالاستثماراترتفاع الزائد للنفقات العمومية وخاصة النفقات الخاصة إن الا

أسعار المنتجات الغذائية في رتفاع الأسعار خاصة اتسببت زيادة في المسار التضخمي المستورد بسبب 

  .السوق العالمية

أكد أن مفاوضات انضمام  .للجمارك الجزائرية ن المركز الوطني للإعلام الآلي والإحصائيات التابعإ

 بلغت مرحلة متقدمة دون المساس بالسيادة الوطنية حققت الجزائر الجزائر إلى هذه منظمة التجارة العالمية

 2007عن عام  %33رتفاع امليار دولار ب 02,11فائضا تجاريا بلغ  2008خلال الثلث الأول لسنة 

وتمكنت بفضل سياسية الاحتراز للمستقبل أن تضمن تمويل مشاريعها التحتية، خاصة وأن الجزائر هي في 

�µ ȂȀǼǴǳ�ƨȈƬƸƬǳ¦�Ƣē¦°ƾǫ�ǄȇǄǠƫ�ń¤�ƨǇƢǷ�ƨƳƢƷالوطني، لكنها ظلت تواجه مشاكل واضحة،  باقتصادها

.1رتفاع البطالة بين الشباب والاعتماد الكبير للاقتصاد على المنتجات البتروليةاعلى غرار 
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، يمكن أن نذكر 2008وإذا أردنا تلخيص وضعية الاقتصاد الجزائري في السداسي الثاني من 

  :الملاحظات التالية

.تحقيق توازن الحسابات العمومية -       

 .كبيرتسديد الديون الخارجية بشكل   -       

  .ضمان دعم التوازن في الميزانية على المدى المتوسط -            

:1التأثير على القطاع المالي - أولا

أن الأزمة المالية لن تمس الجزائر بصفة من خلال تقرير قدمه عن الوضعية المالية للبلد أكد وزير المالية 

مباشرة لكون النظام المالي الجزائري غير مندمج في النظام العالمي، أنهّ لا توجد أي مخاوف من أن تكون 

  :أثر على الجزائر وذلك بسبب العالمي حاليا، الاقتصادللأزمة المالية التي يواجهها 

حتياطيات الدولية في البلاد. ارة الحريصة على الاسيطرة القطاع العام على النظام المالي والإد 

 التي اتسمت بالسداد المسبق لدينها الخارجي، سمحت 2006أنّ سياسة بلاد المالية منذ العام

بتحصين الجزائر ضد التعرض لصدمة مالية خارجية، تبعا للتقلص الكبير في التمويلات الخارجية 

ضطرابات الخطيرة في استخدام غير مأمون للموارد المالية منذ الاوتشديد شروطها، بالتزامن، مع تلافي 

قتراض من طرف مؤسسات وما رافقها من تشديد لشروط الا 2007الأسواق المالية الدولية منتصف 

.مالية دولية

 مليار دولار، جرى 45أنّ الأرصدة المالية الجزائرية التي تم توظيفها في بنوك دولية و المقدرة بحوالي

وبرر وزير المالية، بالقول بأن . داعها في حسابات سيادية ذات مخاطر محدودة جدا وبضمانات مؤكدةإي

ستثمار في سوق السندات والأسهم عالية الجزائر غير متواجدة في السوق المالية الدولية من خلال الا

اعها في بنوك قليلة الفوائد، المخاطر، مشيرا إلى الودائع الجزائرية في المؤسسات المالية الأمريكية، تم إيد

لكنها مضمونة من طرف الدولة، ما يجعل نسبة المخاطر تكاد تكون معدومة، على عكس لو تم 

http://www.elbiladonline.net"لجزائر في منآى عن الأزمة الماليةا" ):2015- 02-25( كمال الشيرازي: -  1
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إيداعها في بنوك ذات ربحية كبيرة مع نسبة مخاطر عالية، لأنه في هذه الحالة، يصعب حتى استردادها 

  .في حال إفلاس هذه البنوك

لآخر الذي وضع الجزائر خارج دائرة مخاطر الأزمة العالمية، هي تثبيت وأضاف وزير المالية أن الأمر ا

سعر صرفها على أساس سلة من العملات العالمية الكبيرة، مثل الدولار والين واليورو، على عكس 

دول الأخرى، التي ربطت مصيرها بالدولار الأمريكي، 

الجزائر غير موجودة في الأسواق المالية المثيرة لل كون ان��ƨǼǿ¦ǂǳ¦�ƨǷ±ȋ¦�©ȐǟƢǨƬƥ�ǆ Ť�Ǻǳ�ƢËĔƜǧ��¾ƾƴ

لن تتضرر من تراجع الطلب  واستدّل الوزير بكون بلاده لا تصدر كثيرا خارج قطاع المحروقات وبالتالي

�ƾȇƾƸƬǯ��ÄǂƟ¦ǄŪ¦�®ƢǐƬǫȏ¦�Ƣđ�ȄǜŹ�Ŗǳ¦�©ƢǼȈǐƸƬǳ¦�ǞǷ�ƢǏȂǐƻ��ƨȈǰȇǂǷȋ¦Â�ƨȈƥÂ°Âȋ¦�¼¦ȂǇȋ¦�Ŀ

  .العملات إضافة إلى خفض الدين الخارجي ستمائة مليون دولارسعر الصرف على أساس سلة من 

حتياطيات البلاد اعتبار أن اورغم إشارة التقرير إلى أن الوضع سيكون مستقراً على المدى المتوسط، ب

تعادل تكلفة الاستيراد لعامين، فإنه حذّر في حال تأزم أوضاع الاقتصاد العالمي والوصول إلى حالة كساد، 

رغم اعتماد الحكومة الجزائرية على موازنة بسعر مرجعي يقل عن طلب على الطاقة إلى التراجع سيدفع بال

وهذا لا يعني أن تراجع حصيلة  أسعار البترول انخفاضأسعار السوق و هذا ما يجنبها نوعا ما إشكالات في 

ȄǴǟ�ƾǯƚǻ�ƢǼǴǠŸ�ƢŲ�µ ƢǨŵȏ¦�¦ǀǿ�ƨƴȈƬǻ�ǂƯƘƬȇ�ȏ�ƨȈǘǨǼǳ¦�Ƣē¦°®ƢǏ�ǺǷ�ǂƟ¦ǄŪ¦  غرار ما تؤكده السلطات

وعليه فقد حان  ،العمومية من ضرورة البحث عن بدائل أخرى لتمويل اقتصاد البلاد خارج قطاع المحروقات

الأوان لإيجاد سياسة تنموية قائمة على بعث وتنشيط الاستثمارات في القطاعات القادرة على خلق ثروة 

اعات الصغيرة والمتوسطة والصيد البحري، وكذلك الزراعة والسياحة والصنوطنية مستقلة وعلى رأسها 

1.الصناعات الحرفية والمهن الصغيرة

:2على قطاع الإنتاج التأثير -ثانيا

أكد وزير الأول للحكومة لدى عرضه مخطط عمل على مجلس الأمة أن "الأزمة المالية التي عصفت 

مبني على الإنتاج والعمل على ترقيته  اقتصاددول العالم تشكل إنذارا للجزائر بضرورة بناء  اقتصادياتبأكبر 

   كمال الشيرازي : مرجع سبق ذكره. -1
وزارة  الشؤون الخارجية الجزائر  ،"):"الأزمة المالية العالمية تشكل إنذار للمرور إلى اقتصاد مبني على انتاج2015-02-27احمد اويحيى: (-2
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ǂȇƾǐƬǳ¦Â�ƨǈǧƢǼŭ¦�ƨǴƷǂǷ�ń¤�ǲǏȂƬǳ¦�» ƾđ . أكد أن الجزائر حققت نموا معتبرا خارج قطاع المحروقات

Ƣǟ�ǀǼǷ�ƨǳÂƾǳ¦�ƢēǂǋƢƥ�Ŗǳ¦�ƨȇȂǸǼƬǳ¦�ƲǷ¦Őǳ¦�ǲǠǨƥ�ƾǈš¿� أوضح أن �Ǯ ǳ̄�1999  الاستثماروكذا تطوير 

".الاقتصاديالوطني والأجنبي في القطاع 

كشف المركز الوطني للإعلام والإحصائيات التابع للجمارك الجزائرية، أن الصادرات خارج قطاع 

ويعتبر الرقم  % 97التي تمثل فيها المحروقات نسبة من إجمالي الصادرات  % 2.48المحروقات لا تتجاوز 

العالمية، فضلا  والاقتصاديةالذي تم تحقيقه خارج قطاع المحروقات رقما مهما بالنظر لتداعيات الأزمة المالية 

عن المنافسة القوية للمنتجات الدول المتقدمة، بالإضافة إلى التحديات الداخلية التي تواجه العديد من 

مليار  4إلى  3، رغم أن السلطات المعنية كانت تسعى لرفع هذا المبلغ من الاقتصاديةوالشركات المؤسسات 

 2008وأوضح نفس المصدر أن الصادرات خارج المحروقات شهدت نموا معتبرا خلال سنة ، دولار أمريكي

التي لم  ، 2007مقارنة بالسنة التي سبقتها % 42مليار دولار بزيادة قدرها  1،890حيث بلغت 

مليار دولار، وهذه نتيجة إيجابية ومؤشر جيد يؤكد 1،330يتجاوز فيه هذا الصنف من الصادرات قيمة 

رغم أن أغلبية الصادرات خارج قطاع المحروقات  ،الجزائري ولو بكيفية بطيئة الاقتصادالتطور التدريجي لمسار 

، في قطاعات أخرى الاقتصاديةلجدوى تتكون من مشتقات نفطية، إلا أن هذا يترجم نسبة معينة من ا

 48مليون دولار إلى  6.5نذكر منها الزيادة الهامة في منتجات الإسمنت المائي الذي قفزت صادراته من 

مليون دولار السنة الماضية  137،2كما عرفت المواد الفوسفاتية زيادة هامة بلغت   ، مليون دولار أمريكي

مليون دولار إلى جانب صادرات بقايا الحديد التي  57المبلغ لا يتجاوز  مقارنة بالسنة التي قبلها حيث كان

1.مليون دولار أمريكي في السنة التي سبقته 88مليون دولار مقابل  189،5سجلت العام الماضي 

المحروقات لا يكفي لتغطية حاجات  إن هذا التطور النسبي الذي حدث في قطاع الصادرات خارج ايطار

�ƨǼǇ�¾Ȑƻ�ƪ ǨǟƢǔƫ�ƾǫ��Ƥ ȈǴū¦Â� ¦Âƾǳ¦Â�ƢēƢǬƬǌǷÂ�§ȂƦū¦�ǺǷ�ǂƟ¦ǄŪ¦�©¦®°¦Â�À¢�̄¤�ÄǂƟ¦ǄŪ¦�ǞǸƬĐ¦

مليار دولار مقابل  8حيث بلغت قيمة هذه الواردات حوالي  ، مقارنة بواردات السنة التي سبقتها 2008

رتفاع الكبير في أسعار المواد الزيادة في المواد المستوردة إلى الا وترجع هذه ، 2007مليار دولار سنة  4،49
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مليار دولار أمريكي، العام  39علما أن المبلغ الإجمالي للواردات الجزائرية قد بلغ  ، الأولية بالأسواق الدولية

.2007مليار دولار، سنة  27الماضي مقابل 

مليار    83,11أي ما يعادل  % 16,35ـأيضا المنتجات الموجهة لأداة الإنتاج ب الارتفاعومس 

مليار دولار وأخيرا المواد  71,7أي ما يعادل  %75,55بنسبة  ارتفاعادولار بينما عرفت المواد الغذائية 

دولار.مليار41,6أي ما قيمته  %30,22رتفاع بلغ استهلاكية غير الغذائية بالا

شبه  الاقتصادالنسبية و  الاقتصاديةمن هذه الأزمة أن الجزائر التي تميزت بالعزلة المالية و   فالملاحظ

الصادرات خارج  الذي حصل فيرتفاع رغم الاالمغلق قد تجنبت التأثر المباشر بالأزمة على المدى القريب 

 ضغب .للصادراتمن الحجم الإجمالي %2, 12ولا تمثل سوى هامشيةالنسب  تبقىنه أإلا المحروقات 

 ىلع اهدامتعا نكل  %88,97 ةبسنب جر الخا ونح رئاز لجا تاعيبم مهأ برتعت تيلا تاقو ر لمحا تار داصل رظنلا

 ةمو كلحا ةر طيس مغر  ،انيلإ عر استت ةمز لأا تايعادتب لعج يذلا يسيئر لاو  ديحو لا ببسلا وه دحاو  جتنم

 داصتقلاا ةلكيه في رظنلا ةداعإب تلعج ةمز لأا نأ لاإ تقؤ مو  بيسن لكشب ولو  ليالحا عضو لا ىلع ةير ئاز لجا

 تاقو ر لمحا ليخادم ةيداحأ نع اديعب ،داصتقلاا عيو نت ىلع مو قت ةينطو  ةيجيتاتر سا ةدعاق ءانبو  ير ئاز لجا

.1اعافتر او  اطو به لاو حلأا لك  في ةبذبذتلما

  قتصاد الجزائري الاالمطلب الثاني: أثر تغيرات أسعار البترول على 

الوطني، خاصة وأن الجزائر تمتلك  الاقتصاديلعب قطاع المحروقات دور مهم في بناء وإرساء قواعد 

من الثروة الوطنية ويزود الجزائر بـ  1/3ثروات طبيعية هامة تتمثل في موارد الطاقة، بحيث ينتج أكثر من 

غير أن هذه الثروة كانت محتكرة من طرف الشركات بترولية أجنبية قبل  ، من موارده الميزانية للدولة 2/3

الوطني من  الاقتصادستقلال مما دفع بالجزائر إلى استرجاعها عن طريق التأميم واستغلالها لفائدة وبعد الا

  أجل صناعة وطنية قوية.
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1أولا: الجزائر دولة نفطية

ثم  ومن الأخرى، الطاقوية المصادر كافة ينافس أساسي اقتصادي بمركز يحتفظ البترول أن جدال لا

 أن الطاقة استعمال تطور تاريخ بين فقد سابقا، كان وكما اليوم للطاقة الرئيسي المصدر فهو  يشكل

:عندما ما بلد على النفطية الدولة صفة تطلقو منازع . دون الطاقوية المصادر أهم الآن حتى البترول يعتبر

 الصادرات. على مهيمنة أولية كمادة الخام البترول من هامة لكميات صريحا ومصدرا منتجا يكون

 البترولي. الريع على أساسية بصفة القائم والاجتماعي الاقتصادي الهيكل يعتمد

 ومصدرة منتجة دولا هناك لأن ،"النفطية الدولة" صفة يعطي لا وتصديره البترول إنتاج فعنصر

 تنوع على قائمة ¦ƢēƢȇ®ƢǐƬǫ لأن وروسيا، وهولندا النرويج مثل نفطية، دولا تعتبر ولا الغاز أو للبترول

 الدول إحدى تعتبر الصفات ǽǀđ فالجزائر ولذلك .الاستغلال تكنولوجيا في وتتحكم الاقتصادية النشاطات

 يمكن متنوعة طبيعية ثروات تمتلك الجزائر أن مع النشيطين، الأوبك منظمة أعضاء أحد أيضا النفطية، وهي

.النفط ثروة جانب إلى الوطني للاقتصاد قوية روافد تشكل أن

  :الإمكانيات النفطية الجزائرية -ثانيا

 منظمة ضمن سواء الفاعلة، النفطية الدول كإحدى أساسية مكانة لنفسها ترسي أن الجزائر تتطلع

 من تملكه بما يتحدد ƢĔ±ÂÂ دولة أي دور أن غير العالمية، السوق إطار في أو للبترول المصدرة الدول

 العلاقات ستمرارا على يطمئنون الزبائن)( امعه المتعاملين الأطراف تجعل �Ƣđ تنفرد ومزايا نفطية إمكانيات

هذه  أهمية مدى هو ثانية جهة ومن جهة من هذا عليهم، ستعود التي المكاسب ويقدرون الاقتصادية

 النفطية الإمكانات معرفة جدا المفيد فمن ولذلك، .الدولية النفط سوق على تأثيرها وقدرة الإمكانيات

المنتوجات  وصول تؤمن التي النقل وشبكة والغاز، البترول من لكل الاحتياطات حجم حيث من للجزائر

 تجارة في الأساسي الدور تلعب عوامل كلها وهي وغيرها، البترول ونوعية الجغرافي الموقع وميزة الزبائن، إلى

.2مستهلكين وعدة منتجين عدة بين والمنافسة السريع بالتغير تتسم دولية سوق في النفط

،1995-1994،جامعة باتنة ،مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية ،حالة الجزائر" ،"دور المحروقات في تمويل التنمية :بلقاسم زياني -1

 .169ص:
،2008-2007،جامعة باتنة ،اقتصاديةماجيستير علوم  ةرسال"،الاقتصادية"قطاع المحروقات الجزائرية في ظل التحولات  :عيسى مقليد -2

   .42 ص:
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:1الأزمة المالية وانهيار أسعار البترول -ثالثا

، واضطراب سوق المساكن 2007أدت أزمات قروض الرهن العقاري بالولايات المتحدة في صيف 

  الأمريكي الذي يشهد تباطؤا مستمرا دون ظهور مؤشرات تؤكد انتعاشه. الاقتصادإلى ضعف الثقة في 

ما جعل في  2008ي للنفط عن سنو في تقرير » جلوبل«العالمي  الاستثمارعن بيت  فقد صدر

أواخر هذا العام يشهد تذبذبا كبيرا في أسعار النفط. فقد تراجعت أسعار خام النفط الأميركي بنسبة 

دولارا أميركيا  145.16لها مسجلة  ارتفاعخمسة أشهر وذلك منذ أن بلغت أقصى  % خلال 69.9

، وهو أدنى مستوى له 2008ديسمبر لعام  16دولارا أميركي للبرميل في 43.60للبرميل) ليستقر عند 

.وقد تذبذبت أسعار النفط على نطاق واسع خلال فترة الدراسة، فقد 2005منذ جانفي من العام 

�ƨǸǜǼǷ�Ƥتضاءلت التو  ǻƢƳ�ǺǷ�«ƢƬǻȍ¦�ǒ Ǩƻ�ǞǫȂƫ�ƨƴȈƬǻ�©®¦±�ƾǫ�ƢĔ¢�ǺǷ�Ƕǣǂǳ¦�ȄǴǟ��ƨȈƥƢŸȍ¦�©ƢȀƳ

كما أثرت الرؤية المستقبلية  .الاقتصاديالأوبك، نتيجة للتدفق المستمر للأخبار السلبية على الصعيد 

أ تأثير السلبية وضعف الطلب على النفط الذي صاحبها، سلبيا على الأسعار على أسواق النفط. وقد بد

ينعكس على العديد من الشركات حول العالم، التي قررت خفض كلا من الإنتاج وعدد  الائتمانأزمة 

.الموظفين للنجاة من العاصفة المالية

والتي تمثل   اقتصادها في "بترول الكل" سياسة تعتمدالجزائر التي  اقتصادوأدى كل هذا إلى تأثر 

 على التنمية وسياسة والاجتماعية الاقتصادية الأنشطة كل تتوقف، حيثمن صادرات البلد  %97

 الاستهلاكيبنوعيه  نقص الإنفاق إلى تؤدي النفط من المداخيل فنقص  .غيرها شيء ولا النفط عائدات

الوطني على المدى القريب نجده مضمونا قد سيطرت  الاقتصادلكن إذا نظرنا إلى خطة  والاستثماري

الحكومة الجزائرية نسبيا على الوضع رغم التغيرات التي حصلت في أسعار البترول وأكد وزير الحكومة خلال 

�°ƢǠǇ¢�¾ÂǄǻ�¾ƢǸƬƷ¦�ª ƾƷ�À¤Â�ŕƷ�Ǿǻ¦��řǗȂǳ¦�œǠǌǳ¦�ǆ ǴĐ¦�§ ¦Ȃǻ�ȄǴǟ�ƨǷȂǰū¦�ǲǸǟ�ǖǘƼŭ�ǾǓǂǟ

من العملة الصعبة خلال السنوات الخمس  احتياطي�ŚǧȂƫ�ƢĔƢǰǷƜƥ�ǂƟ¦ǄŪƢǧ، دولار 30النفط إلى حدود 

قتصادها او هذا من خلال المؤشرات الايجابية التي سجلتها مؤخرا في .مليار دولار 50المقبلة، لا يقل عن 

التي  الدولة المطمئنة واحتياطاتطاقوية  واستثماراتعلى المستوى القاعدي  استثماراتالكلي و أيضا هناك 

   2008ديسمبر  ،"جلوبل"بحوث بيت الاستثمار العالمي  تقرير اقتصادي: -1
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�ÀƢǸǓ�ƢĔƘǋ�ǺǷالبترولية  ومن خلال هذا الجدول سوف نعرف صادرات معتدل على المدى القريب اقتصاد 

.20071و  2000العام للوطن خلال الفترة  واستهلاكفي الجزائر 

   2007و  2000البترول في الجزائر ) يوضح الصادرات واستهلاك  2/2(: الجدول

  طن103الوحدة 

200520062007  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

الصادرات البترول 

  الخام

55.00053.00056.00063.00071.00075.00074.00056.000

الاستهلاك الوطني 

  للبترول

27.61927.61029.19530.64432.16134.46935.38035.976

Source Ministère de l’Energie et des Mines - Bilan du Secteur de l’Energie et

des Mines 2000-2007.

 2003بشكل كبير خلال الفترة  ارتفعتنلاحظ من خلال الجدول أن هناك تغيرات في الصادرات لكنها 

رتفاع قيمة الدولار الأمريكي مما أدت إلى زيادة في اأسعار البترول وأيضا  ارتفاعهذا نتيجة  2005و

نخفاض الأزمة لكن هذا الاهذا نتيجة ظهور أولى تداعيات 2007نخفاض في اصادرات البلد لكن حصل 

 .50%فلقد تعدى  انخفضلأنه حتى وإن  الاقتصادلم يكن مؤثرا كثيرا على 

الوطني على المدى الطويل في حال حدوث كساد سيتراجع الطلب على  الاقتصادأما عن واقع 

الولايات المتحدة هي  وبما أن المحروقات بشكل حاد وستتأثر الأسعار بشكل كبير وتنهار أسعار البترول

أكبر دولة مدانة في العالم، وأمام تراجع قيمة الدولار بسبب زيادة عجز الموازنة السنوية، سترتفع نسبة 

بالمائة من الواردات تتم  98Â�°ȏÂƾǳƢƥ�ƢēǂƫȂǧ�ǶƬȇ�ǂƟ¦ǄŪ¦�©¦°®ƢǏ�ǺǷ�ƨƟƢŭƢƥ50م، ومادامت التضخ

كما ستشهد الجزائر  .بالأورو، فإن النتيجة ستكون تراجعا حادا في مداخيل البلاد من العملة الصعبة

تجاه ، وهذا نتيجة الا2009 مليار دولار في �ƢȀǣȂǴƥ�ǞǫȂƬȇ�Ŗǳ¦�ƨȇȂǼǈǳ¦�Ƣē¦®°¦Â�̈°ȂƫƢǧ�Ŀ�ƢǌƷƢǧ�ƢǟƢǨƫ°40ا

  .التضخمي على الصعيد العالمي

 .مرجع سبق ذكره احمد اويحيى: -  1
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 2008المطلب الثالث: سياسة مواجهة الجزائر للأزمة المالية 

ستمرار وضعية اوالتي لا أحد يعرف مدة وحدة  ، إن الأزمة المالية التي تعرفها سوق المال العالمية

الجزائري في الآونة الأخيرة، الأمر الذي  الاقتصادالعالمي، أعاقت مسار التطور الكبير الذي شهده  الاقتصاد

حتمالات لمواجهة الأزمة، و علاج سريع لبعض العراقيل ومنه إقرار وسائل ملموسة يتطلب دراسة جميع الا

واجهة تداعيات الأزمة المالية قتصاد الوطني وفي الوقت المناسب حيث أن أحسن وسيلة لمتجاه حماية الاافي 

عتبار أن االعالمية تكمن في تحقيق نمو معتبر ومستدام على المدى المتوسط خارج قطاع المحروقات، على 

تراجع العائدات البترولية قد يؤثر سلبا على المدى البعيد في النمو، لذا يجب وضع خطة عمل للنهوض 

ستثمار النسيج الصناعي والمؤسساتي، بالإضافة إلى ترقية الا الوطني الذي يبدأ بتأهيل الاقتصاديبالقطاع 

  وتأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة.

:1ردود الأفعال الأولية - أولا

والمالية للجزائر لا يدعو للقلق  الاقتصاديةلقد أكدت مختلف مصادر السلطات الجزائرية أن الصحة 

�ǺǷ�ƾȇƾǠǳ¦�ƨȈŭƢǠǳ¦�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǷ±ȋ¦�ǾȈǧ�®ƾē�Äǀǳ¦�ƪ ǫȂǳ¦�Ŀ��ƢȈǳƢƷ�ǲǫȋ¦�ȄǴǟ�ƢǷ�ƢǟȂǻ�ǺǈƷ�ƾǴƦǳ¦�ǞǓÂ�À¢Â

ونظرا لتغيرات التي تحصل في العالم  قررت السلطات المالية الجزائرية تشكيل  البلدان بالركود، اقتصاديات

ة تداعيات الأزمة المالية الدولية الراهنة وتطورات الأسواق العالمية وتقييم الأوضاع لجنة خبراء لمتابعة ومراقب

   .وعرض الاقتراحات

أكد الوزير الحكومة بأن الجزائر تتمتع بقدرات تسمح لها باجتياز هذه الأزمة دون عواقب كبرى 

العام للبلاد، الذي أكد أنه يطبعه الاستقرار بعد أن تخلصت البلاد من أعباء  الاقتصاديوأشار الوضع 

ساهم إلى حد للمديونية الخارجية، الذي المديونية الثقيلة، مذكرا في هذا الصدد بحكمة قرار التسديد المسبق

لذي مكن في ظرف سنة واحدة، الأمر ا $مليار  16والتي سدد منها بعيد في التخفيف من آثار الأزمة 

  .كانت ستذهب في صورة خدمات للمديونية الخارجية  $البلاد من توفير ملياري 

�̈ƾǟ�ń¤�Ƣǔȇ¢�ǂȇ±Ȃǳ¦�¼ǂǘƫ�řǗȂǳ¦�œǠǌǳ¦�ǆ ǴĐ¦�§ ¦Ȃǻ�¿ƢǷ¢�ƨǷȂǰū¦�ǲǸǟ�ǖǘű�ǾǓǂǟ�¾ȐƻÂ

ات حتياطانخفاض سعر البترول، حيث أكد بأن امحاور لعل أبرزها كيفية تعامل الدولة الجزائرية مع مسألة 

.46، ذكرهاحمد اويحيى: مرجع سبق  -  1
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�Â��ƨȈƳ°ƢŬ¦�ƢēƢȈƳƢƷ�ǲǰƥ� ƢǼǟ�ÀÂ®�Â�ǲǨǰƬǳƢƥ�ƢŮ�ƶǸǈƬǇ�ǂƟ¦ǄŪ¦شيرت الإحصائيات انه حتى ولو أ

سنوات كاملة فإن الجزائر ستبقى تحتفظ على ثلاث دولار و لمدة  30استقر سعر برميل النفط في مستوى 

.مليار دولار 50حتياطات للصرف تناهز ا

المرجعية الوقائية لقانون القرض والنقد في سنة ، تداعيات الأزمةكما ساعد أيضا مواجهة الجزائر 

، على خلفية ظهور أزمة القروض 2007، وكذا قرار توقيف خوصصة البنوك العمومية في سنة 2003

الرهنية في الولايات المتحدة الأمريكية، والتخلي عن إدخال العملة الوطنية في وضعية الصرف الكلي للعملة 

  .الصعبة

ȏ¦�ƨȇƢŧ�Ƣđ�ƪوقد  ǟƢǘƬǇ¦�©¦ ¦ǂƳ¤�¼ƢȈǈǳ¦�¦ǀǿ�ȄǴǟ�ƨȇǂƟ¦ǄŪ¦�ƨǷȂǰū¦�©ǀţ¦ قتصاد من التأثر

فعند ظهور البوادر الأولى لهذه الأزمة قررت الجزائر توقيف عملية فتح رأس مال البنوك  للاقتصادالسريع 

ستثمار ديق السيادية للاالعمومية كبنك القرض الشعبي الجزائري كما رفضت الجزائر الدخول في مغامرة الصنا

. في الخارج

إلى أن هذه الإجراءات والتدابير، مكنت البنوك العمومية من  توفير السيولة ، ولفت الوزير الأول

أيضا على موارد صندوق ضبط الإيرادات،  بالاعتمادلتمويل المشاريع التنموية الكبرى، وذلك  الكافية 

ألف مليار سنتيم، وهو المبلغ الذي تمكنت الدولة من اكتنازه بفضل  400الذي يتوفر على ما لا يقل عن 

دولارا  19ول في قوانين المالية السابقة بـلرئيس بوتفليقة"، الذي حدد السعر المرجعي للبتر ا"السياسة 

  .الحقيقي للبرميل كان في حدود السبعين دولارابالرغم من أن السعر  للبرميل،

إلى الجزائر أن الأخيرة  اقتصاديونكما أفاد تقرير أعده صندوق النقد الدولي بعد إرساله خبراء 

الجزائري كان من أقل المعدلات في المنطقة. وأشار  الاقتصادنجحت في السيطرة على معدل التضخم في 

 ويجب مواصلة  الخارجية للبلاد.ئري لا يسبب مشكلات لحساب المعاملاتالتقرير إلى أن نظام العملة الجزا

 الحالي الوقت في بلغ للدينارالحقيقي الصرف أي أن معدل.الدينار صرف سعر يشأن الحالية سياستها

ستثمارات الا تشجيع إلى يرمي المدى البعيد للدينار الصرف الحقيقي معدل أن وأكد  التوازن مستوى

 تدعيم خلال من الصادرات وتشجيع 1الأسعار يخص فيما التخوفات من الحد خلال من والأجنبي الوطنية

   رشيد طواهري: مرجع سبق ذكره. -1



 2008الأزمة المالية العالمية لسنة              صل الثاني:              الف

75

  يمثل بلدا 15 مع للجزائر التجارية التبادلات للدينار الحقيقي الصرف معدل ويشمل الخارجية المنافسة

أساس  على تنافسية مؤشر تحديد على الحسابية الطريقة وترتكز .الإجمالية التجارية التبادلات من 88%

 في ƢĔ±Â خلال من ستهلاكالا عند الأسعار ومؤشرات الشريكة للبلدان الاسمية الصرف معدلات توازن

 تطور متابعة من ستمراراب لتمكنه الحسابية الطريقة هذه الجزائر بنك ويطبق .الجزائر مع التجارية التبادلات

 .هذا التقييم شديد التأثر بتقلب أسعار النفط يبقى لكن والوطني الدولي الصعيد على الوضع

السلطات الجزائرية إلى مواصلة ضبط سياسة الإنفاق العمومية وتحسين أدوات وطرق  FMIودعا 

وعصرنة نظام الموازنة والتسيير الرشيد للبنوك العمومية، وضرورة انسحاب الدولة   الجباية غير النفطية   جمع

  من القطاع غير البنكي في إشارة إلى النهضة بقطاع البورصة الاقتصادتمويل  من القطاع البنكي وتطوير طرق

والصد للأزمة، صدر تشريع  اقتصادهاوفي إطار الجهود الأخرى التي بذلتها الحكومة الجزائرية لتطوير 

49، يتعلق بحصر المساهمة الأجنبية في أي مؤسسات أعمال بنسبة 2008جديد في شهر أوت من العام 

في المائة على رأس المال  15وبالإضافة إلى ذلك، سوف يتم فرض ضرائب بنسبة . لمائة من رأس المالفي ا

رأس المال في  استثمار. وقد اتخذ هذا القرار لضمان إعادة 2009من العام  اعتباراالذي يعاد توطينه 

  . لاقتصادالدولة، وسوف يضمن استفادة المواطنين من التحسن الذي يطرأ على 

الجزائري يمتلك فرص كثيرة لم يتم استغلالها بعد. وقطاع الهيدروكربونات يستحوذ  الاقتصاد أزال

على معظم المشاريع التي تجري في الدولة. ويرى صندوق النقد الدولي أن يجب على الحكومة السعي لتنويع 

تخفض معدل  مصادر الثروة، من خلال الالتفات إلى قطاعات أخرى تتمتع بإمكانيات واعدة سوف

وتشمل هذه القطاعات الخدمات المصرفية والاتصالات والأسمدة والعقار والبناء وغيرها.  .البطالة في الدولة

الجزائري قد لا يتضرر كثيرا نتيجة للأزمة المالية  الاقتصادبالإضافة إلى ذلك، يعتقد صندوق النقد الدولي أن 

بالأسواق الدولية، ومع ذلك، فقد اقترح  الارتباطليس وثيق  العالمية، نظرا لكون القطاع المصرفي الجزائري

الكلي مرنة بالقدر الكافي بحيث تستطيع التعايش مع  الاقتصادصندوق النقد الدولي أن تكون سياسات 

1.كبير في أسعار النفط  انخفاضأي 
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   الوطني الاقتصادالتدابير الوقائية لتجنب تأثير الأزمة على  الثاني:

من  اقتصاديةتقرير لصندوق النقد العالمي خاص بالجزائر، من أن الجزائر ستواجه مصاعب  حذر

وعلى رغم من إشارة التقرير إلى أن الوضع سيكون مستقراً على المدى المتوسط،  .العالمية المالية الأزمة جراء

الركود لدى  استمرارفإنه حذّر من ، البلاد تعادل تكلفة الاستيراد لعامين ونصف احتياطياتأن  باعتبار

العام الذي تنفذه  الاستثمارو تأثير تراجع أسعار النفط على المالية العامة وبرنامج  الاقتصاديينشركاء 

الوطني  الاقتصادحول إعادة هيكلة  خططها¤�Â�ƢēƢȈƴȈƫ¦ŗǇ¦�Ŀ�ǂǜǼǳ¦�̈®Ƣǟ الجزائر قررتالبلاد، و لهذا 

.1الإصلاحية مواصلة تطبيق السريع لبرامجهاو 

�ǶǜǠǷ�ƪ ǈǷ�Ŗǳ¦�ƢēƢȈǟ¦ƾƫÂ�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǷ±ȋ¦�©ƢƦƦǈǷÂ�§ ƢƦǇ¢�¾ȂƷ�ƪ ǸȈǫ¢�Ŗǳ¦�©ƢǇ¦°ƾǴǳ�¦®ƢǼƬǇ¦

يتحمل  اقتصادالوطني وجعله  بالاقتصادوحيد للنهوض الدول وجدت الجزائر نفسها أمام خيار وحل 

وهو طريق  للخروج من ''الهيمنة البترولية'' التي  الاقتصادأن هذا الحل متمثل في تنويع  ،مختلف الصدمات

عصري وقوي خارج قطاع المحروقات وخلق إنتاج  اقتصادستقلال وبناء من خلاله  تعاني منها الجزائر منذ الا

قادر على المنافسة سواء في الأسواق الداخلية أو الخارجية ومن شانه أيضا  تنويع المداخيل و التقليص من 

:2البطالة كما أن هناك بعض المحفزات منها

قديم أنواع تقديم الدعم إلى بعض الصناعات، حيث أن ترتيبات النظام الجديد للتجارة، تسمح بت

حيث لا تتجاوز نسبة  .عديدة من الدعم الصناعية خاصة الدعم المقدم لبرامج البحث والتطوير

وهي نسبة ضعيفة جدا، لذلك   %0.3نفقات البحث والتطوير في الجزائر إلى الناتج الوطني الإجمالي 

ج المكاتب أو ا در إيجب تشجيع مشاريع البحث والتطوير والابتكار، وأن لا تبقى هذه المشاريع في 

رفوف مكتبات الجامعات، بل لا بد أن تلقى طريقها إلى التطبيق، وذلك بتوطيد العلاقة بين الجامعات 

، الشيء الذي يمكننا التحكم واستعمال التكنولوجيا الاقتصاديةومراكز البحث والمؤسسات والإدارة 

.الحديثة
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 الاقتصاديةتشجيع إنشاء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة لما لهذه المؤسسات من أهمية في عملية التنمية 

وامتصاص البطالة إلى جانب قيام هذه المؤسسات بإعادة تأهيل وتنمية مواردها البشرية لمواكبة 

 الجزائري. دالاقتصامتطلبات التكنولوجيا الحديثة، الشرط الأساسي لتطور هذه المؤسسات وتطور 

،الشيء بما أن أغلب مؤسساتنا الصناعية تعاني من اهتلاك وتقادم التجهيزات التي تعود إلى السبعينات

�Â�ƢēƢƴƬǼǷ�ƨǨǴǰƫ�̧االذي أدى إلى  ƢǨƫ°ا�°ƢǗ¤�Ŀ�©ƢǈǇƚŭ¦�ǽǀǿ�ǲȈǿƘƫ�Ƥ Ÿ�Ǯ ǳǀǳ��Ƣē®ȂƳ�µ ƢǨŵ

Ƴ�śǈŢ��ƢȀƬȈƳƢƬǻ¤�̈®Ƣȇ±�ń¤�Ä®ƚȇ�ǽǀǿ�̈°ƾǫ�ŅƢƬǳƢƥÂ��Ƣē®Ȃ مماالشراكة مع مؤسسات أجنبية، 

المؤسسات في التوجيه للتصدير، كما على الدولة أن تسهر على عملية تأطير وتسهيل عقود الشراكة 

هذه.

 ستثمارات العربية والجزائرية الموجودة بالخارج، وذلك الأجنبية، ومحاولة إرجاع الا الاستثماراتجذب

�ƨƠȈƥ�ƨƠȈē�ȄǴǟ�ǲǸǠǳƢƥة، منها تبسيط الإجراءات الإدارية وتحديد لجنة أو وكالة ستثمارية مستقرة وثابتا

ستثمارات، و بالتالي الرد لموضوعي السريع على أصحاب الملفات، إلى واحدة لتوجيه وتقييم هذه الا

ستثمار الأجنبي والوطني، و إزالة القيود أمامها لعمليات الاجانب تطوير التشريعات والقوانين المنظمة 

 .الاقتصاد�Ŀ�ƨȈŷ¢�ǂưǯȋ¦�©ȏƢĐ¦�ń¤�°ƢǸưƬǇالإمكان أن تتجه مشروعات هذا الامحاولين قدر 

تنشيط بورصة الجزائر�©ȏƢů�Ǻǟ�ƲȇÂŗǴǳ�ƨǴǷƢǯ�ƨȈǷȐǟ¤�ƲǷ¦ǂƥ�ǞǓÂÂ�ƨƸƳƢǻ�ƨȈǷȐǟ¤�ƨǇƢȈǇ�ƲĔÂ��

 لأزمة للمستثمرين.والإحصائية ا في الجزائر وتوفير المعلومات المالية الاستثماروأدوات 

البنكي  وقواعد التسيير لمنظومة البنكية، وذلك بابتعادها عن التسيير الإداري وإتباعها الأدواتإصلاح ا

 المتعارف عليها دوليا.

 جريئة، وذلك بإنشاء السدود الشيء  استثماريةلقطاع الزراعة من خلال سياسة  الاعتباريجب إعادة

ب. إلى جانب تشجيع البحث الذي يساعد على تنشيط مختلف المنتجات الزراعية خاصة الحبو 

، من الدعم إلى الزراعة %5الزراعي و زيادة الدعم المقدم لهذا القطاع، حيث أن الجزائر لا تقدم سوى 

، وأن بعض الدول أعضاء فيها %10في حين أن المنظمة العالمية للتجارة تسمح بدعم أقصى قدره 

1. %50لات وصلت في بعض الحا ، تطبق نسب تجاوزت بكثير هذا المستوى
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 2008الأزمة المالية العالمية لسنة              صل الثاني:              الف

78

الانضمام  لى ما نخسره أو ما نجنيه في حالةأن يكون قرار الانضمام إلى المنظمة العالمية للتجارة مبنيا ع

لصالحها النصوص المعتمدة  وأن توظف وأن لا يكون ذلك تحت تأثير ضغط كبار المضاربين، أو عدمه.

.19إجراءات الانقاد برسم المادة  مثل ، حديثا من قبل المنظمة

فان ، حماية وبما أن بعض التحديات التي يفرضها النظام الجديد للتجارة الدولية ذات بعد إقليميلل

 الاقتصاديةوذلك بإنشاء التكتلات  ذات بعد إقليمي، الاقتصاديةمواجهتها تفرض أن تكون السياسة 

، واتحاد الدول العربية، الشيء الذي يمكن هذه الدول من زيادة المغاربي الاتحادو التجارية الجهوية في 

بينها بشروط تفضيلية لا تتوفر في ظل انضمام كل بلد  الاقتصاديالتجارة فيما بينها، وخلق التكامل 

 على انفراد إلى المنظمة العالمية للتجارة.   

والواعدة في وقت قريب، بفضل توقع الصندوق النقد الدولي أن تصبح الجزائر من الأسواق الهادئة 

الموارد الهامة التي تتوفر عليها، كما أن الهدوء والاستقرار أصبح من العوامل الجاذبة في مجال تنافسية 

 الأصواتأمام كل  الحكومة بمواصلة الإصلاح المالي وعدم التحجج بالأزمة ، FMIالأسواق، وطالب

.1والانفتاح  بتسريع وتيرة الإصلاح المطالبة
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  الخاتمة:

التي أدت  تطرق هذا الفصل للأزمة المالية العالمية  وذلك من خلال التعريف بالأزمة وأنواعها وأهم الأسباب

  إلى حدوثها ومدى تأثرها على الاقتصاد الجزائري. 

�ǲƥ��¾¦ȂƷȋ¦�ǺǷ�¾ƢƷ�ÄƘƥ�ƨưȇƾƷ�̈ǂǿƢǛ�ŐƬǠƫ�ȏ�ƨȈǳƢŭ¦�©ƢǷ±ȋ¦�À¢�ń¤�̈°Ƣǋȍ¦�°ƾšÂ�ƢĔ¤في   تخضع

كثير من الأحيان لنفس القوى التي طالما مارست تأثيرها في مختلف الأزمات. غير أنه يبدو بالفعل أن 

الابتكارات المالية وزيادة التكامل بين الأسواق المالية العالمية خلال العقدين الماضيين من القرن السابق قد 

رغم من وجود بعض الاختلافات في أوجه الشبه أضافا بعض العوامل والمخاوف الجديدة لدرجة أنه على ال

الوقوع في نواح  بين تلك الأزمات، إلا أن تلك التي وقعت في السنوات الأخيرة قد اختلفت عما سبقتها في

  ويمكن القول أن انتشار الأزمات وآثارها المعدية قد بدا أكثر وضوحا وأبعد أثرا من قبل.. هامة

ه الأزمة الراهنة والآثار الناجمة عنها سوف تجعل بالتأكيد من مراجعة والجدير بالذكر أن فداحة هذ    

وإصلاح القطاع المالي العالمي عامة والقطاع المالي الأمريكي على وجه الخصوص، والتفكير جديا في 

إعادة النظر في كثير من الممارسات التي كانت وراء هذه الأزمة. وفي ظل هذه الظروف، يناشد كثير من 

ين بانتهاج الاقتصاد الإسلامي في صناعة الهندسة المالية، القائم على حرية الابتكار والإبداع المفكر 

شرعية، والكفاءة من الناحية للأدوات المالية طالما اتسمت تلك المنتجات بالحلال من الناحية ال

.الاقتصادية
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  :تمهيد

الاقتصادية بما فيها بظلالها على جميع القطاعات  2008ألقت الأزمة المالية العالمية الأخيرة لسنة      

، ولكونه جزءاً هاماً من القطاع المالي فقد تحمّل الجزء الأكبر من تلك التداعيات. وبما أن بنوكقطاع ال

كانت معرّضة أيضاً لتأثيرات هذه الأزمة العالمية، إلاّ البنوك الإسلامية تعتبر أيضاً ضمن ذلك القطاع، فقد  

�Ŀ�ǲǷƢǠƬǳ¦�Ǻǟ�ƨȈǷȐǇȍ¦�½ȂǼƦǳ¦�®ƢǠƬƥȏ�Ǯ ǳ̄Â��ƨȇƾȈǴǬƬǳ¦�½ȂǼƦǳƢƥ�ƨǻ°ƢǬǷ�Ƣđ�Å¦ǂƯƘƫ�ǲǫ¢�ƢĔƘƥ�ƪ ƬƦƯ¢�¿Ƣǫ°ȋ¦�À¢

لمقامرات المسبّبات الرئيسية لتلك الأزمة، سواء منها سعر الفائدة خاصة منه المتغير (الربا)، أو المضاربات وا

في الأسواق المالية العالمية، أو بيع الديون (التوريق)، وذلك نظراً لكون هذه الممارسات من المحظورات 

  الشرعية في المعاملات المالية الإسلامية.

  ومن خلال هذا الفصل سنتطرق إلى دراسة ثلاث مباحث وهي:     

 .2008الية العالمية البحث الأول: التمويل الإسلامي كآلية لمعالجة الأزمة الم-

 البحث الثاني: الأزمة المالية من المنظور الإسلامي.-

 المبحث الثالث: سبل علاج الأزمة من المنظور الإسلامي.-
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.2008 التمويل الإسلامي كآلية لمعالجة الأزمة المالية العالمية المبحث الأول:

�Â¢�ƢēȐǷƢǠƫ�ǶƴƷتشهد الصناعة المالية الإسلامية تطورا واضحا في كافة أنحاء العالم سواء في      

�Ŀ�ƢēƢƦƯÂ�Ƣǿ°¦ǂǬƬǇ¦�ƨȈǷȐǇȍ¦�ƨȈǳƢŭ¦�©ƢǈǇƚŭ¦�ƪ،في آليات العمل ƬƦƯ¢�À¢�ƾǠƥ�ƢǸȈǇȏ خضم الأزمة المالية

  .مويل الإسلامي مسيرة وتاريخ التالعالمية الأخيرة لتشكل بذلك نقطة تحول أساسية في

 .ماهية التمويل الإسلامي: المطلب الأول

وهو جزء من الاقتصاد الإسلامي ونظاما ،أسلوبا في التمويل يعتبر التمويل الإسلامي أسلوبا في التمويل     

  وتعد الاعتبارات القيمة والأخلاقية متغيرا أساسيا في هذا التمويل .

ȄǴǟ�Ǿǳ�ǂǜǼȇ�ǺǷ�½ƢǼȀǧ�ŘǠŭ¦�ǆتعددت تعاريف التمويل الإسلامي      Ǩǻ�Ŀ�ƢȀǴǸů�Ŀ�ƪ ƦǏ�ƢĔ¢�ȏ¤

من مالكها إلى شخص آخر يديرها ويتصرف فيها لقاء  الاسترباحيقصد  ،أنه: "تقديم ثروة عينة أو نقدية

.1عائد وفق أحكام الشرعية "

فهو إذن أسلوب في تمويل تقوم به المؤسسات المالية الإسلامية ويستند إلى قاعدة فقهية معروفة -

ومهمة وهي أن الربح في الشريعة الإسلامية بالملك أو العمل وهو ما يعني أن عنصر العمل يمكن أن يدخل 

خل السوق دون مال فالتاجر الذي لديه خبرة بالعمل يمكن أن يد،النشاط الاقتصادي على أساس الربح 

بثمن ثم أو أن يكون التاجر قد اشترى سلعة ،ويعمل بمال غيره عن طريق تقاسم الربح بنسبة يتفقان عليها 

.2باعها بثمن أعلى فإن الزيادة الحاصلة في النقود هي ملك له لأن السلعة كانت ملكا له

  "علاقة بين المؤسسات المالية بمفهومها  :ر للتمويل الإسلامي فهو عبارة عنأما المفهوم المعاص    

لتوفير المال لمن ينتفع به سواء لتغطية الحاجات الشخصية أو بغرض  ،الشامل والمؤسسات أو الأفراد

.3الاستثمار عن طريق توفير أدوات مالية متوافقة مع الشريعة"

وشمال دول شرق الأوسطتنامي التمويل الإسلامي في ظل الأزمة المالية العالمية الراهنة، دراسة حالةآسيا سعدان، صليحة عماري: "-1

الأردن،جامعة العلوم الإسلامية العالمية، عمان،"،الأزمة المالية والاقتصادية المعاصرة من المنظور الإسلامي"، مؤتمر العلمي الدولي حول "إفريقيا

.10، ص: 2010ديسمبر2- 1 يومي:
www.kantakji.com.نظرية التمويل الإسلامي والمصرفية الإسلامية"): "2015-03- 15سامر مظهر قنطقجي: ( -2

"، جامعة الملك فهد للبترول والمعادن صناعة التمويل الإسلامي، ودورها في التنمية): "2015-03-16صلاح بن فهد شلهوب: ( -3

www.faculty.kfupm.edu.sa/IAS/shalhoob/research.htm
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لتأليف بين عناصر وتبرز أهمية التمويل الإسلامي بدرجة أساسية كونه يعمل بسهولة على مزج وا

الإنتاج خاصة العمل ورأس المال إضافة إلى تحقيقه لأهداف ورسالة المؤسسات المالية الإسلامية وتوفير 

  .غير متوافق مع الشريعة الإسلاميةبدائل للتمويل ال

   .خصائص التمويل البنكي الإسلامي: المطلب الثاني

حيث أن  ،وتفرقه عن التمويل التقليدييتميز التمويل الإسلامي بمجموعة من الخصائص التي تميزه     

ويمكن تلخيص  ،الثاني عليهاقضة لتلك التي يقوم الأول يرتكز على مجموعة من القيم والأسس التي تعتبر منا

:1تلك الخصائص في النقاط التالية

 استخدامحيث يحرم  ،الأساس الجوهري للتمويل الإسلاميهو و  :عدم التعامل بالفائدة أو الربا-  أولا

صما خ ،قبولا  ،أخذا أو عطاءا ،أو أشكالهاأيا كانت صورهافي الشريعة الإسلاميةالفائدة تحريما قطعيا 

محددة مقدما أو مؤخرا وقد حرمت المعاملات المبنية على  ،ظاهرة أو خفية ،بطريقة مباشرة أو غير مباشرة

ربا لإخراجها النقود عن وظائفها الأساسية وتحويلها إلى سلعة تباع  باعتبارهاالفائدة تحريما قاطعا في القرآن 

ƢȀȈǧ�ȏ�Ƣđ�ǂƴƬȈǳ�©ƾƳÂ�¾¦ȂǷ¢�² :قال عمر بن الخطاب رضي االله عنه وتشترى حيث Â£°�®ȂǬǼǳ¦�"

ومن آيات تحريم الربا قوله إنما هي وسيط للتبادل ومعيار لتقويم السلع والخدمات و  د نقودافالنقود لا تل

.2﴾ حُونَ مُّضَاعَفَةً وَاتَّـقُواْ االلهَ لَعَلَّكُمْ تُـفْلِ ينَّ لاَ تأَْكٌلُواْ الرِّباَ أَضْعَافاًالَّذِ ياَ أيَُّـهَا﴿ :تعالى

،وعدّ دلك من المقاصد الضرورية باعتبارها وسيلة لا غايةكما يدعو ديننا الحنيف على حفظ المال      

وحسن تداول    ،ستثماره بالطرق التي حددها الشرعالتداول با ،أهم مقاصد الشريعة في حفظ المال ومن

�®ƢȀǋȍ¦Â�ǪȈƯȂƬǳ¦��¬ȂǓȂǳ¦�ń¤�ƨǧƢǓ¤�Ƣđ�ǲǷƢǠƬǳ¦Â�®ȂǬǼǳ¦�  ودفع المظالم حيث يمنع  أكل المال بالباطل

  .الأموالعدل في إضافة إلى ال

حيث أنه يهتم بتمويل  ،خلاقي سمة أساسية في هذا التمويليعتبر الجانب الأتمويل الأخلاقي : - ثانيا 

المباحة شرعا من خلال المفاضلة بين المشاريع الطالبة للتمويل بالإعتماد على سلامتها و  المشاريع الحلال

لمالية الإسلامية إلى إرتفاع دورها الاجتماعي من الشرعية ثم الاقتصادية وتؤدي هذه الميزة للمؤسسات ا

إلى خلال التوازن بين مصالحها الخاصة والمصلحة الاجتماعية فهي تراعي المصالح الاجتماعية ولو أدى ذلك 

  التضحية ببعض مصالحها الخاصة.

.10آسيا سعدان، صليحة عماري: مرجع سبق ذكره، ص: -1
.130ن، الآية: القرآن الكريم: سورة آل عمرا -2
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يجعل المحفظة  وهذا ما ،صيغ تمويليةيتميز التمويل الإسلامي بأنه يتوفر على عدة : تمويل متنوع –ثالثا 

حيث توجد أساليب قائمة على التبرعات  ،غتها وبالتالي متنوعة في مخاطرهاالتمويلية متنوعة في صي

التمويل قائمة على المشاركات كالمشاركة وأساليب  ،د يد العون كالقرض الحسن والزكاةوالإحسان وم

على الائتمان التجاري كبيع السلم والمضاربة والمساقاة والمزارعة وغيرها وأساليب تمويل أخرى قائمة 

،ستناد على أصول حقيقيةغة الايفي صومهما تنوعت المنتجات المالية فهي تشترك ،والإستصناع والإجارة 

:ǶǴǇÂ�ǾȈǴǟ�ƅ¦�ȄǴǏ�¾ȂǇǂǳ¦�ȄĔ�Ʈحي ،ند على الديون كالمشتقات الماليةولا يجوز التعامل بمنتجات تست

ناهيك عن بيع ما لا يملك حيث قال صلى االله عليه وسلم ،أي بيع الدين بالدين  1"بيع الكالئ بالكالئ"

دون أن ننسى ما تحمله هذه المعاملات من غرر نتيجة تحويل  ،2"لا تبع ما لا تملكلحكيم بن حزام :"

�ÀȂȇƾǳ¦�ǽǀđ�ƨǬǴǠƬŭ¦�ǂǗƢƼŭƢƥ�Ȇǟ¦Â�Śǣ�Ʈ ǳƢƯ�» ǂǗ�ń¤�̈ǂưǠƬǷÂ�ƢȀǴȈǐŢ�Ŀ�½ȂǰǌǷ�ÀȂȇƾǳ�½ȂǼƦǳ¦

فمحل ،لا تتخذ المؤسسات التمويلية الإسلامية محلا لتعامل حتى لا تقع في الربا  تمويل حقيقي:–رابعا 

  حيث أن المدقق في التمويل  ،الخدمات الحقيقيةو  التعامل عندها هو الأصول والسلع

وثيقا بالجانب المادي للاقتصاد وبإنتاجه الحقيقي فهو يقوم على  ارتباطاهذه المؤسسات يجد أنه يرتبط 

.3أساس عوائد المشروع  وليس على أساس ذمة المستفيد من التمويل

 .يلية الإسلامية في مواجهة الأزمةالتمو  الاستراتيجيةفعالية المطلب الثالث: 

 اقتصادية مدلولات الصيغ من صيغة ولكل الربوي، للتمويل بدائل تعد عديدة صيغ الإسلامي للتمويل    

 عليها اعتمدت التي التمويلية الأدوات أهم نتناول يلي وفيما  ،اب المال والمستفيدين من التمويللفة لأربمخت

  مواجهة الأزمة . في الإسلامية البنوك

 المشاركات على القائمة التمويل صيغ :أولا

 بقصد مشروع في الأشخاص من عدد اشتراك التعاقدي بشكله يتضمن وهو معروف قديم المشاركة مبدأ    

 متخذة بفاعلية الإسلامية البنوك تستخدمها التي الأساليب أهم من المبدأ لهذا التمويلي والتطبيق الربح

  المشاركة المنتهية بالتمليك . ،المضاربة ،ركةالمشا: أشكال عدة بذلك

  حديث رواه  الدار قطني. -1
  حديث رواه حكيم بن حزام. -2
.11، 10ص:  -آسيا سعدان، صليحة عماري: مرجع سبق ذكره، ص-3
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 مال رأس من جزء تمويل في أكثر أو واحدا شخصا الإسلامي البنك يشارك فيها: والتمويلية المشاركة -أ

 جميع على والاطلاع إدارته وفي المشروع هذا ملكية في شريكا يصبح أن عليه يترتب مما ،معين مشروع

 والخسارة الربح المشروع نتائج آخر في ويقتسمان الإدارة مجلس في والجلوس القرار اتخاذ في والمشاركة أعماله

 الثابت المال رأس تمويل في التمويلية المشاركة وتستعمل ،الاتفاق حسب المال أو رأس في المساهمة بحسب

.ƢēƾǷ بحسب العامل المال رأس وتمويل

 أو شركة مال رأس في الإسلامي البنك فيها يساهم المشاركة وهذه :بالتمليك المنتهية المشاركة - ب

 البنك بين توزع المشاركات  هذه من المتحققة والأرباح أكثر أو شريك مع خلافة أو بناء أو زراعة أو مصنع

 عن تدريجيا البنك يتنازل الأرباح تحقيق في المشروع يبدأ وعندما ،التعاقد عند الاتفاق بموجب والشركاء

 مملوكا عليها متفق معينة زمنية مدة بعد المشروع هذا يصبح أن إلى العميل إلى ببيعها المال رأس في حصته

   . الشريك جهة من ومتزايدة البنك جهة من متناقصة المشاركة تكون وبذلك ،العميل طرف من

 الربح فيعقد المضاربة من أكثر العقود أهمية للنشاط الاقتصادي الذي يعتمد على المشاركة :المضاربة- ج

 لان كذلك وسمي ،الضرب في الأرض من مأخوذة لغة والمضاربة، أيضا الماضي في كان كما والخسارة

 هذا  على الآن إلى قيامها منذ الإسلامية البنوك اعتمدت قدو  المال، لتنمية سعياالأرض  في يضرب عامله

 أو المختلطة بالمضاربة يسمى ما إلى تطويره تم أن بعد وذلك للاستثمار القابلة الأموال تعبئة جهة من العقد

.1الجماعية

:2ومن أهم أنواع المضاربة

.  يعين المبيع فيها ولا المشتري ولمهي التي لم تقيد بزمان ولا مكان ولا نوع التجارة : المضاربة المطلقة-1

  .الربح مشتركا بيننا على وجه كذا""أعطيتك هذا المال مضاربة على أن يكون  :كأن يقول

 يبيع أو يشتري إلا أو ألا ،هي التي قيدت بزمان أو مكان أو بنوع المتاع أو السلع: المضاربة المقيدة-2

  الشرع . إطارأو بأي شروط يراها رب المال لتقييد المضارب طالما كان ذلك في  ،معينمن شخص 

.410، 409 :ص -هاجر برهوم، مصباح عماد: مرجع سبق ذكره، ص-1
، عن موقع:133"، مجلة الجندي المسلم، عدد المصرفية الربويةالبدائل الشرعية للخدمة ): "2015-03-27حفيظ الرحمن الأعظمي: (-  2

www.jmuslim.naseej.com
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1بالبيوع التمويل :ثانيا

 مع يحتاجها  الذي للطرف يبيعها ثم الإسلامي البنك قبل من سلعة شراء على بالبيوع التمويل يقوم    

 هو بالبيوع التمويل  في التمويلي الإسلامي البنك لأن ،للبنك الآجل بيع لمدة التمويل فيكون  الآجل الدفع

 كلفة أو ثمن عن ينقص أو يزيد آجل أو حاضر بسعر ببيعها الحق له للسلعة شرائه عند فالبنك المالك،

 كما ،فيه الأموال رؤوس وتوظيف  البيع على يشجع فالإسلام جاهزة،¤ƢĔ ذلك إلى يضاف كما الشراء،

.2الزكاة" تأكلها لا حتى اليتامى أموال في اتجروا " :الشريف الحديث في جاء

:3 هي ثلاثة أهمها أشكال عدة بالبيوع التمويل يتخذو  

 اشتراها لذيا الأول الثمن بمثل السلعة بيع وهو ،المطلق البيع أنواع أحد هو المرابحة بيع: المرابحة-أ

 من تتكون لتيا ،العادية المرابحة بيع إلى المرابحة بيع تقسيم ويمكن ،عليه ومتفق معلوم ربح زيادة مع  البائع

 على الاعتماد إلى الحاجة دون السلعري فيشت التجارة البائع فيهايمتهن  حيث ،المشتري و البائع طرفين

 تتكون لتيا وهي ،بالوعد المرابحة بيع هو الثاني والقسم  ،للبيع ذلك بعد يعرضها ثم ،بشرائها مسبق وعد

 لرغباته المشتري تحديد بعد إلا هنا السلع يشتري لا والبنك ،والبنك المشتري و البائع أطراف ثلاثة من

 تَبْتَغُوْا أَن جُنَاحُُُُ عَلَيْكُمْ لَيْسَ ﴿: تعالى قوله إلى المرابحة مشروعية وتستند. بالشراء مسبق وعد ووجود

4. ﴾ فَضْلاً مِّن رَّبِّكُمْ 

 هو و ،الذمة بثمن معجل فيشيء موصوف  واحد وهو بيع  بمعنى  لسلف وا لسلما: السلم بيع - ب

وقد أقر مؤتمر  ،عنى واحد هذا قول جميع أهل اللغةأسلف بمو  وسلف أسلم و  يقال سلمو  نوع من البيوع

هذا النوع من البيوع إذ كان البنك يتقيد بالشروط التي ذكرها الفقهاء  1979البنك الإسلامي في دبي عام 

ولا يشترط أن تكون البضاعة المشتراة من إنتاج البائع كما هو الحال في ،ومراعاة ذلك في كافة عقود السلم

�ǞƟƢǔƦǳ¦�®°ȂƬǈƫ�ƢĔƜǧ�ƨȈǷȐǇȍ¦�½ȂǼƦǳ¦والفرق بين السلم وبيع المرابحة  ،من بلدان أخرى ولا تقوم بإنتاجها

.410ذكره، ص: هاجر برهوم، مصباح عماد: مرجع سبق -1
  حديث رواه الإمام مالك . -2
الأزمة المالية"، الملتقى العالمي الدولي حول ""الأزمة المالية الراهنة جذورها رأسمالها وحلولها الإسلاميةكمال رزيق:  عبد السلام عقون،-3

.12، ص: 2009أكتوبر  21-20"، جامعة فرحات عباس، سطيف، يومي: والاقتصادية الدولية
.198القرآن الكريم: سورة البقرة، الآية: -4



 2008تأثر البنوك الإسلامية بالأزمة المالية العالمية         :الفصل الثالث

87

وفي كلتا الحالتين يكون المشتري من المنتج  ،وعد بالشراءأن بيع السلم يتم الثمن حالا أما بيع المرابحة فهناك 

.1الأساسي هو البنك الإسلامي لا المتعامل 

وهو من عقود يعرف الإستصناع بأنه عقد مع صانع على عمل شيء معين في الذمة : ستصناعالإ- ج

والعين رد على العمل إن عقد الإستصناع هو عقد وا  :يلي حيث جاء في  قرار مؤتمر الإسلامي ما ،البيوع

.الشروطو  ملزم للطرفين إذا توافرت فيه الأركان ،في الذمة

كما يجوز  ،طه إلى أقساط معلومة لآجال محددةأو تقسي ، عقد الإستصناع تأجيل الثمن كلهويجوز في    

،قاهرةعقد الإستصناع  شرطا جزئيا بمقتضى ما اتفق عليه العاقدان ما لم تكون هناك ظروف  يتضمن  أن

��ǶēƢƦǴǘƬǷÂ�²وقد شرع  ƢǼǳ¦�©ƢƳƢƷ�ƾǈǳ�̧ƢǼǐƬǇȍ¦

  : تطبيق صيغة الإستصناع بالبنوك الإسلامية - 

نية قامت البنوك بتمويل المباني السك إذ ،ا في استثمارات البنوك الإسلاميةبدأ الإستصناع يحتل دورا رئيس    

وفرت للمستصنع  اإذ ،عاصرة كثيرةوساهمت بذلك في حل مشكلات م ،والاستثمارية بنظام الإستصناع

أبرمت عقود إستصناع مع و  ساهمت البنوك في صناعات أخرى عديدةو ،واد الخام إضافة إلى العمل نفسهالم

.Ä°ƢǬǠǳ¦�¾ƢĐ¦�Ȃǿ�©ȐǷƢǠŭ¦�Ŀ�ƢǸƴƷ�Ƣǿ±ǂƥ¢�À¢�Śǣ2،عملائها

  بالإجارة   التمويل: ثالثا

 أو المستأجرة لأن المستأجر يستطيع استعمال الآلات ،الميزانية خارج من تمويلا بالإجارة التمويل يعتبر    

.3الميزانيةوهو بذلك يتجنب أن يدخل ثمنها في   ،بشرائها يقوم أن دون الأصول من غيرها

.12عبد السلام عقون، كمال رزيق: مرجع سبق ذكره، ص: -1
تداعيات دور المصارف الإسلامية في الحد من"، المؤتمر العلمي الدولي الرابع حول "دليل المصارف الإسلامية الأردنيةحسني علي خريوش: " -2

.18، 17ص:  –، ص 2010ديسمبر  16- 15ة الكويت، الكويت يومي "، جامعالأزمة المالية العالمية
.410هاجر برهوم، مصباح عماد: مرجع سبق ذكره، ص: -3
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  الأزمة المالية من المنظور الإسلامي .المبحث الثاني: 

عدة أثار بالخصوص على البنوك، المالية ظاهرة اقتصادية منتشرة عبر العالم وقد خلفت هذه الأزمة الأزمة 

  .ولهذا سنتطرق إلى كيفت تشخيص الأزمة من المنظور الإسلامي وأهم آثارها على البنوك الإسلامية

  المطلب الأول: تشخيص الأزمة من المنظور الإسلامي 

 ويمكن الحالي، الاقتصادي النظام في سائدة وتعاملات مبادئ إلى تعود هذا المنظور من الأزمة أسباب     

المنظور إعطاء عدة أسباب لهذه الأزمة، وتتمثل فيما يلي: هذا من

التعامل بالفائدة الربوية  : أولا

لقد ارتبطت الأزمة بصورة أساسية بسعر الفائدة الّذي يسمى في الشرع بالربا وهو محرم، حيث عجز 

الفائدة من طرف البنك الفيدرالي، وهو عنصر المقترضون عن سداد الأقساط المرتفعة بسبب رفع معدل 

يشجع على التضخم، فاتخاذ القرار الاستثماري على أساس مؤشر الأرباح المتوقعة أسلوب أكثر  خفي

واقعية، لأن الربح أداة لتخصيص رأس المال بعكس الفائدة الّتي هي أداة مضلّلة وضارة بمصالح الأفراد، ولقد 

اثه من بين شروط تفادي الأزمات المالية تعديل معدل الفائدة إلى الصفر، أشار "موريس آلي" في أحد أبح

إلغائه لا إلى تخفيض و  %، وهذا ما دعا إليه الإسلام بتحريمه الربا2وجعل معدل الضريبة في حدود 

.1معدلاته، كما تفعل المؤسسات المالية حاليا

  القمار والغرور: ثانيا

 على المضاربة أساس على تقوم ƢēƢȈǴǸǟ فجل للقمار، مكان ¢ƢĔ على تعرف صةالبور  أصبحت    

 أقل أو الحقيقية قيمتها من بأكثر البورصة في الأسهم تقويم إلى تؤدي أن ƢĔƘǋ من بةالمضار  وهذه الأسعار،

 هي  بل اشترى،  ما المشتري  ولا باع، ما البائع يسلم أن ƢĔƘǋ من ليس صة البور  عقود أن كما بكثير،

 التحاسب يتم إنما ،استلام ولا فيها تسليم لا، ومستقبلية آجلة عقودخلال  من الربح على مراهنات مجرد

 ربحه يقوم والمستثمر ،الحقيقي الاقتصاد عن بعيد بيمضار  وهمي اقتصاد ينشأ ǀđÂ¦،الأسعار قفرو  على فيها

 هذه في جلية المقامرة ظهرت كما الميزانيات، اسةودر  المالي التحليل أساس على وليس الحظ، أساس على

 وتحقيق المخاطر، في الاتجار على وتقوم المالي الدمار سلاح بحق تعتبر لتيا المالية المشتقات خلال منمة الأز 

.6عبد السلام عقون، كمال رزيق: مرجع سبق ذكره، ص: -1



 2008تأثر البنوك الإسلامية بالأزمة المالية العالمية         :الفصل الثالث

89

 بل للثمن قبض ولا تسلم ولا تسليم فيها يوجد ولا الآخر، للطرف مقابلة خسائر حساب على لطرف بحر 

  ن.الخاسرو  ويخسرها الرابحون يربحها الأسعار، قلفرو  تسوية هو

  بيع الدين بالدين : ثالثا

 وهذا غطاء، بدون النقود  خلقفي الإفراط إلى يؤدي بحيث ،بالديون المتاجرة على البنوك عمل يرتكز    

 الأزمة هذه في جليا وتظهر الديون، توريق ظاهرة انتشرت كما الاقتصادية، التعاملات وهمية إلى يؤدي ما

المالية، السوق في تطرح للتداول سندات إلى التي حولتها شركات التوريق، إلى العقارية القروض بيع في

 بذلك وهو الجميع، تأثر إلى يؤدي أحدهما وتعثر واحد، عقار على حق الناس من للعديد يصبح وبذلك

 هو لذيا الفائدة في يتمثل السندات وعائد جهة، من بار  وهو قيمته من بأقل للدين بيع كونه شرعا محرما

 الشرعية الناحية من باطلة وهي ،أخرى ديون مقابل برهنه العقار صاحب قيام إلى بالإضافة هذا ربا،

الرهن كون،  الأول الرهن يبطل وهنا المرن بإذن إلا المرهون الشيء هنر  يجوز  ولا جهة، من بالربا كالتعامل

.1واحدة عين على حقان يجتمع ولا عين على حق

  القطيع  وسلوك لشائعاتا: رابعا

،الكاذبة المعلومات انتشار ،المالية الأسواق في المعاملات معظم تسود التيت والمخالفا الشوائب من    

 تحقيق إلى والسعي، المتعاملين على معين تأثير إحداث فƾđالصحة  من لها أساس لا شائعات وافتعال

أرباحا حتى  يحقق سوف ما شركة سهم بأن إشاعات تنتشر حيث ،حق وجه غير على ذلك وراء مغانم

�» ƾđ��ǾǼť�ǞǨƫǂȇثمنه  يرتفع ثم ومن ،أسهمها لشراء جماعي بشكل المضاربون فيتجه مفتعل طلب خلق

 إلى الجميع يضطر مما الكاذبة الإشاعة حقيقة تظهر وجيزة فترة وبعدمؤقتا فيقوم بعض المتعاملين بالبيع، 

 الذي بالباطل الناس أموال وأكل التدليس نماذج من وهذا أخرى مرة السعرفينخفض ،الأسهم بيع هذه

�ȄĔ 2الإسلامعنه.

فَـتُصْبِحُوا  ةالجهب َقوما تصيبوا نأ تبينوْاف نبإٍب اسقف جاءَكم نإ آَمنوْا اَّلذين أَيها يا﴿ :تعالى قال 

 يؤدي كما ،القومي الاقتصاد على ضررًا تسبب الكاذبة الإشاعات . وهذه3﴾ناَدِمِينْ عَلَى مَا فعَلتُمْ 

  .الاختلال وزيادة الهوة تعميق إلى القطيع سلوك

.405، 404ص:  -هاجر برهوم، مصباح عماد: مرجع سبق ذكره، ص-1
.8، 7ص:   –سبق ذكره، صعبد السلام عقون، كمال رزيق: مرجع -2
.6سورة الحجرات، الآية: : القرآن الكريم -3
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   الديون جدولة: خامسا

 من الرفع مع التسديد آجال تمديد يعني اّلذي ،الجدولة نظام على المتعثرين لمدينينتقوم المعاملات مع ا    

بسبب سعر الفائدة  القرض دفع عن عجز اّلذي المقترض على إضافية أعباًء يلقي وهذا ،الفائدة سعر

 مكُلَّرٌ يْخَ وْاقُدَصَتَ وأَنةٌرَسَيْمَ ىإِلَ ةُُرَظِنَفَ ةٍرَسْعُ وذُ نَوَإ﴿الأصلي، وهو محرم شرعا قال االله تعالى: 

.1﴾ تَـعْلمُونْ  مْكُنتُ إِن

    الاقتصادية الأخلاق غياب: سادسا

 و الدين وفصل ،والسلوك السيرة حسن أساس على التنافس وعطل ،الاقتصادية الأخلاقغيبت     

،غش ،رشوة ،ربا من الأخلاقي الفساد وانتشر ،المالية المعاملات عن العليا المثل و والقيم الأخلاق

 مراعاة بدون الأغذية وإنتاججشع. فأصبح تصنيع السلاح المدمر اقتصاديا، ،استغلال ،احتكار ،تزوير

 وإنتاج ،ربحا الأطفال و الرقيق تجارة  إلى والعودة ،إبداعا البشر تشويه وعمليات ،ابتكارا الصحة شروط

،المصلحة الجماعية على الفردية المصلحة وتغليب الذات وحب فانتشرالجشع ،وصناعة زراعة المخدرات

 في التفكير دون للمكافآت ةالمدرّ الصفقات وراء المدراء و ،المربحة المشاريع وراء العمل أرباب ولهث

.2لأجيالا ومستقبل الجماعة ومصلحة الاقتصادي الاستقرار

  أثار الأزمة على البنوك الإسلامية : المطلب الثاني

باعتبار البنوك الإسلامية جزء من المنظومة المالية والنقدية العالمية، فهي تؤثر وتتأثر بكافة الأحداث 

) كان أقل حدة مقارنة 2008لكن تأثرها بالأزمة المالية الراهنة ( الاقتصادية والمالية على المستوى العالمي،

.بالبنوك التقليدية، فعلى العموم إن المصارف الإسلامية قد تأثرت بالأزمة إما بطريقة مباشرة أو غير مباشرة 

العالمية عن  فأما تأثر البنوك الإسلامية بطريقة مباشرة، فهي تلك البنوك التي كان لها استثمارات البورصة

إلا أن تلك العقاري،  طريق المحافظ الاستثمارية الدولية أو صناديق الاستثمار الدولية المرتبطة بالقطاع

.3الاستثمارات كانت محدودة، ولم تؤثر على مراكزها المالية، كما لم تؤثر على ربحيتها كثيرا

.208سورة البقرة، الآية: : القرآن الكريم -1
.8:عبد السلام عقون، كمال رزيق: مرجع سبق ذكره، ص-2
"، أبحاث في مواجهة الأزمة المالية الحديثةالبنوك الإسلامية بين الضوابط الشرعية والمتطلبات الواقعية موسى رحماني، بن ابراهيم الغالي: "-3

.6، ص: 2010إدارية، عدد الثامن، ديسمبرو  اقتصادية



 2008تأثر البنوك الإسلامية بالأزمة المالية العالمية         :الفصل الثالث

91

فتمثل في تلك البنوك التي تأثرت لأثر الأزمة على أما التأثير غير المباشر للأزمة على البنوك الإسلامية، 

إلا أن الأمر الذي يمكن التأكيد عليه أن تأثرها  بدرجات متفاوتة،  استثناءجميع القطاعات الاقتصادية دون 

كان محدودا، كما أن أي منها لم يتعرض للإفلاس أو صعوبات مالية استدعت تدخلا من البنوك المركزية 

ن بعضا من التأثر كان ايجابيا، وفيما يلي سيتم إبراز أهم الآثار الايجابية والآثار كما أ بسبب الأزمة.

.1السلبية على البنوك الإسلامية المترتبة عن الأزمة المالية العالمية الحديثة

:الآثار الايجابية: أولا

«�¦�ŅÂƾǳ¦�ǞǸƬĐو  ميةالإسلا بنوكالإسلامية هو بروز ظاهرة ال لبنوكإن أول اثر ايجابي في جانب ا - أ ¦ŗǟ¦

Ƣđ�  و�¾ƢĐ¦�¬Ƣǈǧ¤و  لعملها بلƢđ�ƨȈǳÂƾǳ¦�̈®Ƣǋȍ¦�®°Ƣǣȏ�ÀƢƬǈȇǂǯ�ƨȈǈǻǂǨǳ¦�ƨȈǳƢŭ¦�̈ǂȇ±Â�ƪ ǳƢǫ�ƾǬǧ��

قال وزير و  ،التقليدية في فرنسا) بنكيةالإسلامية تعمل بجانب ال بنكية(سأكافح لاستصدار قوانين تجعل ال

م، (إن2009لإسلامية الذي عقد في لندن بعد شهر رمضان الماضي ا بنكية في مؤتمر ال المالية البريطاني

إن الأزمة المالية العالمية الحالية قد  ، بلالعالمية ) بنكيةالالإسلامية تعلمنا كيف يجب أن تكون عليه بنكية ال

، ففي المؤتمر الذي عقد في باريس عقب الأزمة في شاشة النظام الاقتصادي الرأسمالياظهر ه

قال رئيس صندوق النقد و  ،ظام المالي الحالي لم يعد صالحاً م للزعماء الغربيين اجمعوا بأن الن19/9/2008

.2الدولي أن الحديث عن النظام المالي الحالي ينبغي أن يكون حديث من الماضي

 بنوكقيام الو  ،إسلاميةبنوك التقليدية إلى  بنوكويل كثير من التحو  ،الإسلامية الجديدة بنوكانتشار ال - ب

.3الإسلاميبنكي نوافذ العمل الو  ،ة بفتح فروع للمعاملات الإسلاميةالتجارية التقليدي

العمل و  اد الإسلامي بشكل عاممراكز البحوث التي تتناول الاقتصو  الندواتو  تزايد نشاط المؤتمرات - ج

فيه و  الأشهر الماضية إلاتظهر البيانات المنشورة انه لا يكاد يمر شهر من و  ،الإسلامي بشكل خاص بنكيال

هذا الأمر يعطي زخماً و  ،الإسلاميبنكي ال مؤتمر أو ندوة أو ملتقى أو ورشة عمل تبحث في العمل

الإسلامي في الدول  بنكيالاهتمام بالعمل ال الغريب في الأمر أنو  للاقتصاد الإسلامي لم يشهده من قبل

%) من 60( ، بل إن الأمر الأكثر غرابة أن نجد أنمنه في الدول العربية الإسلامية غير الإسلامية أكثر

باريس تتنافسان لتكون أيهما و  الأكثر غرابة أن نجد أن لندنو  ،لإسلامية تقع في دول غير إسلاميةا بنوكال

.7موسى رحماني، بن ابراهيم الغالي: مرجع سبق ذكره، ص: -1
.20"، ص: أثر الأزمة المالية العالمية الحالية على أداء المصارف الإسلامية والتنمية): "2015-03-25حسن ثابت فرحان: ( -2

www.kantakji.com/media/4998/b161.doc
.52، ص: 349م، مجلة اتحاد المصارف العربية، العدد 2009، جاكرتا، اندونيسيا، مارس المنتدى العالمي للاقتصاد الإسلامي، الدورة الخامسة-3
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نصوصاً تشريعية لتشجيع  م2004قد أصدرت بريطانيا في عام و  ،العالمو  سلامي في أوروبامركزاً للتمويل الإ

 .سلاميالإ بنكيالعمل ال

أقسام  ، فقد أعلنت كثير من الجامعات عن تأسيسالعلمي بتدريس الاقتصاد الإسلاميتزايد الاهتمام  -د

، بل إن بعض الجامعات قد أنشأت كليات لتخريج طلاب متخصصين في لتدريس الاقتصاد الإسلامي

التخصصات العلمية في اء إنش لا شك أنو  ،الإسلامية بنوك، بما في ذلك تخصص الد الإسلاميالاقتصا

سيظهر الوجه المشرق و  الإسلامية سيكمل حلقة تطوير الاقتصاد الإسلامي بنوكال إنشاءو  ،الجامعات

¾ƢĐ¦�Ŀ�¿ȐǇȎǳ 1الاقتصادي.

  : أهمها عوامل بعدة متأثرة مةالأز  عقب الإسلاميةالبنوك  ودائع دياداز   -ه

  . الإفلاس من وتخوفا الربا من هروبا الإسلامية البنوك لىإ العملاء من الكثير تحول  -  

  . العالم دول وبقية الخليج دول في خاصة منها العديد افتتاح  -  

.2إسلامية لفروع التقليدية البنوك بعض افتتاح إسلامية  -  

فبالرغم من أن ، الحالية ¦ƨȈŭƢǠǳ¦�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǷ±Ȑǳ�ǲū¦�ǺǷ� ǄƳ�ƢĔ¢�ȄǴǟ�ƨȈǷȐǇȍ بنوكأصبح ينظر إلى ال - و

%) فقط من حجم 4-3ثل سوى (الإسلامية لا يزال حجمها على المستوى العالمي ضئيل إذ لا يم بنكيةال

Ƣǟ�ƨȇƢĔ�Ŀ�ƢŮȂǏ¢�ȂŶ�¾ƾǠǷ�ǢǴƥ�Ʈ¿�العالمية بنكيةال ȈƷ�ƨǟ°ƢǈƬǷ�ƢǿȂŶ�©ȏƾǠǷ�À¢�ȏ¤��2008 م

(آرنست اند يونغ)  مؤسسةقد أشارت و  ،%)26%) وودائعها بنسبة (23نسبة (¦ƥ�Ƣē¦°ƢǸưƬǇو  %)24(

هي الأقل تأثرا و  ،ليس الحل بأكملهو  الية العالميةالإسلامية تمثل جزءاً من الحل للازمة الم بنكيةإلى أن ال

طبيعة الاستثمارات في  في الغرب حالياً بفعل الأزمة المالية، ذلك أن ستكون موضع ترحيبو  بالأزمة العالمية

 بنكيةالإسلامية على الساحة ال بنوكمن ثم فان دخول الو  ل هذا الأزمات،الإسلامية لا تؤدي إلى مث بنوكال

العالمية سيشكل جزءاً من حل هذه المشكلة، كما سيشكل صمام أمان في المستقبل لعدم تكرار مثل هذه 

��ƢēƾƷ�ǺǷ�Ǧالأزمة أو على  ȈǨƼƬǳ¦�ǲǫȋ¦

القطاع الخاص أو على مستوى تزايد استخدام صكوك التمويل الإسلامية سواء على مستوى  - ز

ƨȈǴƄ¦�ǆو  ؤسسات العامةالمو  الحكومات ǳƢĐ¦�  هذا يشير بوضوح إلى مدى إمكانية أن تكون البنكية و

.37هـ، ص: 1429، بنك دبي الإسلامي، شوال 332-331عبد اللطيف طاهر: مجلة الاقتصاد الإسلامي، العددان -1
.407هاجر برهوم، مصباح عماد: مرجع سبق ذكره، ص: -2
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تظهر بعض البيانات أن و  ،المالية الإسلامية ذلك بتطوير الأدواتو  الإسلامية بديلاً كاملاً للبنكية التقليدية

تعد ماليزيا من الدول و  ) مليار دولار60م إلى (�ƨȇƢĔ�Ŀ2008 حجم الصكوك المالية الإسلامية قد وصل

تايلاند و  اليابانو  تدرس كل من بريطانياو  كذلك دول الخليجو  ،لتي تصدر الصكوك الإسلامية بكثرةا

Ƣđ�ƨǏƢƻ�ƨȈǷȐǇ¤�ƨȈǳƢǷ�©¦ƾǼǇ�°¦ƾǏ¤�ƨȈǻƢǰǷ¤1.

: الآثار السلبيةثانيا

الإسلامية بالأزمة المالية العالمية بالشكل العنيف الذي تعرضت له على الرغم من عدم تأثر البنوك     

البنوك التقليدية، فإنه لا يمكننا إهمال أهم التأثيرات التي تعرضت لها البنوك الإسلامية، عقب الأزمة المالية 

العالمية، والتي نوجزها في النقاط التالية:

لأزمة العالمية الحالية هو انخفاض أصولها نتيجة لانخفاض الإسلامية من جراء ا بنوكأول اثر سلبي على ال - أ

الايجابية  ، فقد ذكرت سابقاً عند الحديث عن الآثاري تأثر بانخفاض النشاط الاقتصاديودائع العملاء الذ

الإسلامية قد زادت إلا أن الذي زاد هو الودائع الجديدة  بنوكودائع ال الإسلامية أن بنوكزمة على الللأ

الإسلامية  بنوكالودائع المرتبطة بنشأة ال ، أماالإسلامي بنكيالمؤسسات إلى العمل الو  المرتبطة بتحول الأفراد

ƨȇ°ƢǸưƬǇȏ¦�ǞƟ¦®Ȃǳ¦�ƨǏƢƻ�©ǂƯƘƫ�ƾǫ�ƢĔ¢�Ǯ ǋȐǧ  قد أظهرت و  ،الودائع المخصصةو  ائع الادخاريةالودو

خاصة و  الإسلامية انخفاضاً واضحاً جراء الأزمة كما تأثرت أيضا حقوق الملكية لبنوكالاستثمار في ا بيانات

  .الاحتياطياتو  الأرباح المحتجزة

الإسلامية تحتفظ بالأصول  بنوكالإسلامية، فكما هو معروف فان ال بنوكانخفاض قيمة أصول ال - ب

قد أدى اندلاع الأزمة إلى انخفاض الأصول و  ،العقارية التقليدية خاصة الأصول بنوكمن ال العينية أكثر

 الإسلامية وقد أشارت بعض الإحصائيات إلى أن بنوكال من ثم تأثر أصولو  العقارية على مستوى العالم

.2%) من أصولها بشكل عيني20الإسلامية تحتفظ على الأقل بنسبة ( بنوكال

لإسلامية من جراء الأزمة المالية العالمية،مع وجود غموضتزايد مستوى المخاطر التي تتعرض لها البنوك ا - ج

�Ŀ�½ȂǼƦǳ¦�Ǆǯǂƫ�ƨƳ°®Â�ƨǴǸǠǳ¦�̧ Ȃǻ�Ʈ ȈƷ�ǺǷ�ƨȈŭƢǠǳ¦�½ȂǼƦǳ¦�Ãƾǳ�ƢēƢǟ¦ƾȇ¤�ƨǠȈƦǘƥ�ǪǴǠƬȇ�ƢǸȈǧ�¬ȂǓÂ�¿ƾǟÂ

.3دول معينة، وحجم الإيداعات المتبادلة بين البنوك الإسلامية والأجنبية

.54، 53ص:  –، مرجع سبق ذكره، ص العربيةمجلة اتحاد المصارف  -1
.21حسن ثابت فرحان: مرجع سبق ذكره، ص: -2
.9موسى رحماني، بن ابراهيم الغالي: مرجع سبق ذكره، ص: -3
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 الإسلامية نتيجة لعدة عوامل أهمها :البنوك انخفاض صافي أرباح  -د

 انخفاض أنشطتها الاستثمارية نتيجة الأزمة .-

بالتالي انخفاض عوائدها خاصة تلك الخدمات المرتبطة بالجانب و  ،بنكيةانخفاض حجم الخدمات ال-

 الاعتمادات .و  الاستثماري كخدمات الضمانات

 بنوكدخول ال بعض الإحصائيات أنقد أثبتت و  ،لمواجهة المخصصات اقتطاع جزء من الأرباح-

.1%)16الإسلامية انخفضت بنسبة (

الإسلامية إلى انخفاض العائد على الموجودات كنتيجة طبيعية لانخفاض  بنوكانخفاض دخول ال أدى -ه

الدخول تأثراً بالأزمة .

بالذات و  ،وفاتالمصر و  من ثم هيكلة الإيراداتو  ارتفاع تكاليف التشغيل نتيجة لإعادة هيكلة الأنشطة - و

  الجانب الشرعي .و  بنكيتاج إلى تأهيل في الجانب الارتفاع تكاليف تأهيل اليد العاملة التي تح

.سابقاً انخفاض العائد على حقوق الملكية نتيجة لانخفاض صافي الأرباح للأسباب المذكورة  - ز

الإسلامية بالركود الذي حصل للبلدان التي تتواجد فيها أنشطتها جراء الأزمة، فقد أظهرت  بنوكتأثرت ال

، أن جميع الدول التي تأثرت بالأزمة تباطأ النمو الاقتصادي فيها م2009التي ظهرت في عام  الإحصائيات

الدولية قد وصل لتجارة قد ذكرت سابقاً أن متوسط انخفاض حجم او  ،لكن بدرجات متفاوتةو  ون استثناءد

�ŃƢǠǳ¦�ǞǷ�Ƣē°Ƣšو  كانت الصينو  ،%)34إلى ( �ƪ ǔǨŵ¦�ƾǫ�ƨȈŭƢǠǳ¦�ƨǷ±ȋƢƥ�Å¦ǂƯƘƫ�¾Âƾǳ¦�ǲǫ¦�ǺǷ�Ȇǿ

.2%)17الخارجي بنسبة (

� بنوكتكدس السيولة لدى بعض ال - ر�ƢȀǼǷ�̈®ƾǠƬǷ�§ ƢƦǇȋ�ƢȀǨȈǛȂƫ�ȄǴǟ�Ƣē°ƾǫ�¿ƾǠǳ�ƨƴȈƬǻ�ƨȈǷȐǇȍ¦

 ظل الأزمة. انخفاض الفرص الاستثمارية أمامها في-

 انخفاض طلبات العملاء نتيجة تخوفهم من آثار الأزمة.-

 .الرقابة على التمويلات تشدد البنوك المركزية في إجراءات-

 الإفلاس.و  انخفاض العوائد نتيجة للركود الاقتصادي مقابل ارتفاع المخاطر خاصة مخاطر التعثر-

�او  ¦Ƣē¦®¦ǂȇ¤�ƨǴǰȈǿ�̈®Ƣǟȍ�ƨȈǷȐǇȍ بنوكاضطرار ال -ذƢȀŷ¢�ǾƳÂ¢�̈ƾǟ�ǺǷ�ƢēƢǷ¦ƾƼƬǇ

 .الاستثمارية في الداخل إعادة الهيكلة بين الأوعية-

 إعادة الهيكلة بين الأوعية الاستثمارية في الخارج.-

 كذلك بين أنواع العملات الخارجية.و  ،العملات المحليةو  إعادة الهيكلة بين العملات الأجنبية-

.408هاجر برهوم، مصباح عماد: مرجع سبق ذكره، ص: -1
1www.aljazeerah.com"، ص: البنوك الإسلاميةآثار الأزمة المالية غير المباشرة على ): "2015-04-05محمد بدير: ( -2
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.1حجم الاستثمار في الخارجو  لداخلإعادة الهيكلة بين حجم الاستثمار في ا-

  المبحث الثالث: سبل علاج الأزمة من المنظور الإسلامي.

تحرم كل و  تعمل الشريعة الإسلامية على ضبط المعاملات بين الأفراد، بما يعود بالنفع عليهم جميعا

ء، حماية للمجتمع التصرفات التي قد تمس العدالة الاجتماعية أو حقوق الأفراد سواء في الشدة أو في الرخا

�ƨǷ±ȋ¦�«Ȑǟ�Ŀ�¿ȐǇȍ¦�Ǧ ǫȂǷ�ȄǴǟ�Ʈ ƸƦŭ¦�¦ǀǿ�Ŀ�Ǧ ǬǼǇÂ��©ȏƢĐ¦�ŕǋ�Ŀ�®ƢǈǨǳ¦�°ȂǏ�ǲǯ�ǺǷ

  .المالية

  .زمة في إطار المنظومة الإسلاميةعلاج الأ :المطلب الثالث

التي كانت ن مفاهيم وقواعد وضوابط النظام المالي الإسلامي ومؤسساته المالية أنه يحرم كل من النظم إ

ومقاصده الشرعية وليثبت  سبب في وجود الأزمة في النظام الرأسمالي وهذه النظم تتعارض مع فطرة الإنسان

حل الأزمة من الناحية الإسلامية فإن علينا طرح منظومة اقتصادية متكاملة ومترابطة وأن الاقتصاد 

بإتباع  كلذيتم  أن يمكنو  ،الأزمة حللتطبيقها  يمكن لتيا لعملاالإسلامي يستطيع تقديم حلول وأنظمة 

:2لتاليةا طواتلخا

اضطراب لىإأدى مما دلاقتصااحاجة من  ركثأصبحت أ لتيوا السيطرة على التدفقات النقدية:-1

يحتوي الاحتياطي النقدي  وأنالتدفقات  كغطاء لهذه الذهب على دلاعتماا لىإ إضافة،ديقتصاا

   بالذهب والتجربة الماليزية خير مثال عملي على ذلك.مغطاة  عملةللدولة على  الاستراتيجي

الإنفاق العسكري والابتعاد عن الحروب  كلذكو: غير الاستثمارية (الخدمية)ريع لمشااتجميد  –2

�Äǀǳ¦�ǂǷȋ¦�ƢȀȈǧ�ǄƴǠǳ¦�Ƕǯ¦ǂƫ�ń¤Â�ƨǳÂƾǴǳ�ƨǷƢǠǳ¦�©Ƣǻ±¦Ȃŭ¦�½ƢĔ¤�ń¤�Ä®ƚƫ�Ŗǳ¦يضعف الثقة بالاقتصاد. 

الاستثمار الحقيقي الذي يعمل على زيادة المعروض السلعي ويحد من المضاربات  وهذا يتطلب تشجيع

 المالية.

: ويمكن لهذه الخطوة أن التعاملات الربوية وبكل أشكالها التخلص التدريجي من كافة أنواع –3

وقد حصل بالفعل أن خفضت كثير من ، أن هناك استعدادا من قبل البنوك الأجنبية لذلكتنجح خاصة 

به البنك المركزي الأسترالي والبنك الأوروبي  مقاالبنوك نسبة الفائدة بشكل كبير وخير مثال على ذلك ما 

البنوك المركزية لعدد كبير  ذلك من توافق جماعي مابين وما تبعأخيراً حيث قاما بخفض كبير لسعر الفائدة 

�ŚǧȂƫ�ŅƢƬǳƢƥÂ�ƨǴǰǌǸǴǳ�ƨƸȈƸǐǳ¦�ƨŪƢǠǸǴǳ�řǸǓ�» ¦ŗǟ¦�ŐƬǠȇ� ¦ǂƳȍ¦�¦ǀǿ�À¤��¾ƢĐ¦�¦ǀǿ�Ŀ�À¦ƾǴƦǳ¦�ǺǷ

.22لحسن ثابت فرحان: مرجع سبق ذكره، ص: -1
مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية، الأزمة المالية للنظام الرأسمالي الأسباب، وسيناريوهات الحل(البديل الثالث)"،طاهر فاضل البياتي: " -2

.84، ص: 2012، 33بغداد، العدد
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يأتي من خلال أعمال صناعية أو تجارية  الأرضية لإمكانية التوصل إلى إلغائها وجعل التعامل مع المودعين 

 تحقيق مصالح الطرفين. وقد حرم الإسلام أكل الرباح بما يضمن أو أي نوع آخر من الاستثمار الصحي

إِلَى وَأَحَلَّ اللَّهُ الْبـَيْعَ وَحَرَّمَ الرِّبا فَمَنْ جَاءَهُ مَوْعِظَةٌ مِنْ ربَِّهِ فاَنْـتـَهَى فَـلَهُ مَا سَلَفَ وَأَمْرُهُ ﴿  بقوله تعالى:

.1﴾هُمْ فِيهَا خَالِدُونَ اللَّهِ وَمَنْ عَادَ فأَُولئَِكَ أَصْحَابُ النَّارِ 

تطبق  أن وكلبنا على نفإالأموال وبالتالي  رؤوسمحق  لىإالفائدة تؤدي  أن علىالآية تؤكد  هذه إن     

 على البيع والشراء.  لمبنيةواالتعامل  في الإسلامية لصيغا

 محرالا لمالا أنيتضح من الآية الكريمة السابقة  :من مصادر أموال الحرام صللتخلبرنامج  ضعو  -4

�ǞǸƬĐ¦�Ãƾǳ�ƨǧÂǂǠǷÂ�ƨǟȂǼƬǷو  رةكثيما يعرف بالسحت) أوومصادر المال الحرام ( ،البشرية كهلاأساس  وه

 لىإيجب محاربته على مستوى العالم كمرحلة أولى حتى نستطيع تقديم نموذج يحتذي به عالميا، إضافة  كلذل

 لعالميا دلاقتصاا مجمل علىالنتائج التي سيفرزها  علىو ءللقضاتحديد الوسائل الملائمة للقضاء عليه 

  .آيات قرآنية تؤكد هذا الجانب كهنالو

تعمل الزكاة وفق الآلية التي . لملعامستوى ا على: ةكازلا أداءفكرة تطبيق  لتصحيح ليةآخلق   -5

مالكيها سيضطرون لإقحامها  نلأالبنوك  فيمنع تكديس الأموال وتضخيمها  لىإ الكريم نآر لقا ليهاإ يشير

وتقضي على البطالة وتوسع قاعدة  ديلاقتصاا طلنشااستوسع  لتيافي التعاملات التجارية والاستثمارية 

Ƣȇ¢�ǲǐƷ�ƢǷ�Ǯ¿� كماالخدمات للمجتمع،  ǳ̄�ȄǴǟ�ǲȈǳ®�ŚƻÂ�¾ƾǠǳƢƥ�² ƢǈƷȍ¦�ǺǷ�Ň®ȋ¦�ƾū¦�ǪǬŢ�ƢĔ¢

عمر بن عبد العزيز الذي ساد العدل في عصره، وهو أول الخلفاء الراشدين وآخرهم الخليفة الراشد الخامس 

  من أوجد التقاعد لغير المسلمين لحمايتهم من العوز عند الكبر.

أرست الشريعة الإسلامية قواعد الرقابة المالية التي  د: لقخلق نظام رقابي عالمي للتعاملات المالية  – 6

تطورت مع تطور دول الخلافة حيث أصبح لها أجهزة ودواوين تباشر رقابة فعالة ومستمرة على مالية الدولة 

 كلوذالصادقة في نفوس المسلمين  غرستها العقيدة لتياالعبث والضياع بجانب الرقابة الذاتية وحمايتها من 

ورغم الفارق الكبير بين النظم الإدارية والمالية في الدول  ،إسلامي مميز عن الأنظمة الأخرى دقتصااظل  في

وديوان نظم الرقابة المالية الإسلامية باشرها ديوان المكتبات والراجعات  أن لاإالإسلامية والدول الحديثة 

اوين الأموال والتي أحكمت الرقابة إضافة إلى نظم الضبط الداخلي المتبعة في دو  ،الأزمة وغيرها من الدواوين

، لقد كانت لهذه الرقابة المالية في الإسلام سمات مميزة تنطوي على قواعد 2على الموارد المالية واتجاه صرفها

.275القرآن الكريم: سورة البقرة، الآية: -1
.85طاهر فاضل البياتي: مرجع سبق ذكره، ص: -2
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وأسس ومبادئ عامة تصلح لتطبيق العملي في الدول الإسلامية الآن وتفوق في سائر جوانبها الرقابة المطبقة 

في العديد من الدول.

:يقسم الإسلام الملكيات إلى ثلاث أنواع : تحديد إطار الملكية  - 7

، ويجب توزيع دخلها على الأمة امتلاكهاملكية عامة لا يجوز للأفراد ولا للدولة الهيمنة عليها أو  - أ      

.كشأن مناجم المعادن وأبار البترول بعد خصم التكاليف،

«��ǲȇȂŤÂ�ƢēƢǬǨǻ�ƾǈǳ�ƨǳÂƾǳ¦�ƢȀȈǧ كالفيء والخراجملكية الدولة  - ب  ǂǐƬƫÂ��Ǿǳ�ª °¦Â�ȏ�ǺǷ�¾¦ȂǷ¢Â

مشاريعها.

ملكية خاصة تتعلق بالأفراد من حيث ممارسة الزراعة والصناعة والتجارة وتأسيس الشركات في غير  - ج    

  موضوع الملكية العامة أو ملكية الدولة. 

بإحاطة تحقيق ذلك و  ولمن يعيله: لنفسه لمعيشيةا الحاجاترفيولت درلقاا على لعملا رضف - 8

من إشباع  تمكين الأفراد لةدولا تضمن كما.عليهنفقته  تجب نم ودجو  دمعو زلعجاحال  فيبالدولة 

�Ƥ ǈŞ�ƨȈǳƢǸǰǳ¦�ǶēƢƳƢƷ�̧ ƢƦǋ¤�ǶŮ�ǲǨǰƫÂ�ƨȇ°Âǂǔǳ¦�ǶēƢƳƢƷ إمكانيتهم ضمن مجتمع معين له طراز

  خاص من العيش.

 حصر سلاملإا يحرم كما لة):داولمتا لموالأالنقد(ا على لفضةوامن الذهب  كليغطاء  رضف  -  9

 شرائح كافة لىإ تصل لكي سلناابين  لهاداوت بويوج ،هازكتناا كلذكو ،محدودة فئة يد في لواملأا

  منها. بنصيبه لمجتمعا فيفرد  كل  يحظى وحتى لمجتمعا

 تركالشا في لحالا وه كما( :ءكارلشبين الجهالةفرض نموذجاً محدداً من الشركات مانعاً ا-10

  يملك. لا ما بيع التاجر على)، محرما لمساهمةا

ƢǗȍ¦�¦ǀǿ�ǺǸǓ�ǞǸƬĐ¦�®¦ǂǧ¢�ǞǔźÂ°�:العمل على منع كل من الربا والاحتكار والمضاربات-11

.1لرقابة مؤسسات الدولة

 الثروة وتوزيعها امتلاكمع  يطلتعاا كيفية توضح لتيا والقواعد عيةرلشاحكام لأا لىإ قناطرت أنبعد     

  يقوم عليها النظام الماليبد من التطرق إلى قواعد  لا ،لمجتمعا مختلف مكونات بين

Ƣđ�ǀƻȋ¦�̈°Âǂǔǳ¦�ǺǷÂ�ȆǷȐǇȍ¦ :بما يلائم الأنظمة المالية المعاصرة وتشمل القواعد على  

يعتمد النظام المالي الإسلامي على منظومة من القيم مثل: الأمانة والمصداقية والشفافية والبيئة  – 1    

والتسيير والتعاون والتكامل والتقارب وهذه المنظومة تعتبر من الضمانات التي تحقق الأمان والاستقرار 

.86، 85ص:  -طاهر فاضل البياتي: مرجع سبق ذكره، ص-1
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 الاحتكارو  المقامرةو  لى الكذبللمتعاملين، كما حرمت الشريعة المعاملات المالية والاقتصادية القائمة ع

  الجشع والظلم وأكل أموال الناس بالباطل.و  الاستغلالو 

�ȆȀǧ�ÄŗǌǷ�Â¢�ƢǠƟƢƥ�Ǯ ǴȀƬǈŭ¦�Â¢�ƲƬǼŭ¦�ǲƦǫ�ǺǷ� ¦ȂǇ�Ä®ƢƦǳ¦�ǺǷ�ƨǷȂǜǼŭ¦�ǽǀđ�¿¦ǄƬǳȏ¦�ŐƬǠȇ�¦ǀǳ

  ضمان الاستقرار الاقتصادي.

يقوم النظام المالي الإسلامي على فائدة المشاركة في الربح والخسارة وعلى التداول الفعلي للأموال  –2    

والموجودات ضمن أولويات الشريعة في تحقيق المنافع والعمل وفق ضوابط الحق حيث لا يوجد فريق رابح 

  وفريق خاسر دائما المشاركة في الربح والخسارة .

اد الإسلامي مجموعة من العقود الاستثمار والتمويل الإسلامي وتتمثل في صيغ علماء الاقتصلقد وضع     

بالمشاركة وبالمرابحة والاستمتاع وبالسلم وبالإجازة وغير ذلك، كما حرمت الشريعة و  التمويل بالمضاربة

السبب الإسلامية جميع عقود التمويل بالاستثمار القائمة على التمويل بالقروض بفائدة والتي تعتبر هي 

.1الرئيسي للأزمة المالية العالمي 

لأنه أحد   حرمت الشريعة الإسلامية نظام المشتقات المالية الذي يعتبر أحد أسباب الأزمة المالية  –3    

�Ǿƥ�ǲǷƢǠƬƫ�Ŗǳ¦�ƨȈǴŭ¦�©ƢǈǇƚŭ¦�°ƢȈĔ¦�ŅƢƬǳƢƥÂ�ǶƼǔƬǳ¦�Ƥ Ʀǈƫ�Ŗǳ¦�®ȂǬǼǳ¦�ǪǴƻ�ǲƟƢǇÂ

وخير مثال على ذلك ما حدث في أسواق دول الشرق آسيا، لذلك حرمت الشريعة الإسلامية هذا النظام 

.2لأنه يقوم على المقامرات المنهي عنها شرعا

المتبع في النظام الاقتصادي الإسلامي هو مبدأ التسيير على المقترض الذي لا يستطيع تسديد  –4    

.3ة على السداد هو أيضا أحد الأسباب المهمة في تفاقم الأزمة الراهنةالدين لأسباب قهرية وان عدم القدر 

  ومن الضوابط الأخرى اللازمة من المنظور الإسلامي:     

ـــــة لا يمكـــــن عزلهـــــا عـــــن الضـــــوابط الأخـــــرى    ـــــا الإســـــلامية في تصـــــور حـــــل للازمـــــة المالي ـــــع إن الرؤي في الواق

  المهمة في الاقتصاد الإسلامي والتي نذكر منها: 

  ضبط الإنفاق الاستهلاكي.  -1

العالمية الجذور وأبرز الأسباب والعوامل المحفزة والدروس المستفادة من المنظور الاقتصاد"الأزمة المالية كريا بله ياسي: مداخلة بعنوان   -1

–"، طرابلس والإسلاميالأزمة المالية العالمية وكيفية علاجها من المنظور الغربي الاقتصادي"، في إطار المشاركة في مؤتمر الجنان حول "الإسلامي

.17،18ص:  ،، ص2009 آذار 14 – 13لبنان، 
.87طاهر فاضل البياتي: مرجع سبق ذكره، ص: -2
، 2008"، سلسلة بحوث ودراسات في الفكر الاقتصادي الإسلامي أزمة النظام المالي في ميزان الاقتصاد الإسلاميحسين حسين شحاتة: " -3

.08الرياض(السعودية)، ص: 
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  الاعتماد على أسلوب المشاركة في التمويل. -2

 ضبط قدرة المصارف في خلق الائتمان. -3

توجيــــــه الاســــــتثمار والتمويــــــل نحــــــو دائــــــرة المشــــــاريع المباحــــــة والامتنــــــاع عــــــن التمويــــــل أو الاســــــتثمار في -4

وَيُحِــــــلُّ لَهُــــــمُ "تعــــــالى: عمــــــلا بقولــــــه  .ئر مــــــثلاأي مــــــن المشــــــاريع المحرمــــــة كإنتــــــاج الخمــــــور أو الســــــجا

.1"الطَّيِّبَاتِ وَيُحَرِّمُ عَلَيْهِمُ الْخَبَائِثَ 

الالتـــــــــزام بـــــــــالقيم الإســـــــــلامية الداعيـــــــــة للخـــــــــير إضـــــــــافة إلى الالتـــــــــزام بالأهـــــــــداف العامـــــــــة للاقتصـــــــــاد -5

الإســــلامي مثــــل التوظيــــف الكامــــل للمــــوارد والاســــتقرار الاقتصــــادي والتوزيــــع العــــادل للــــدخل والثــــروة 

.2والنمو

 وللخــــــــروج مــــــــن الأزمــــــــة وإعــــــــادة التــــــــوازن تم اقــــــــتراح شــــــــرطين همــــــــا تعــــــــديل الفائــــــــدة إلى حــــــــدود الصــــــــفر 

، وهــــو مــــا يتطــــابق تمامــــا مــــع إلغــــاء الربــــا ونســــبة الزكــــاة في %2ومراجعــــة معــــدل الضــــريبة إلى مــــا يقــــارب 

.3النظام الإسلامي

  الإسلامي.معالم تخطي الأزمة المالية في ميزان الاقتصاد : المطلب الثاني

 الرأسمالي النظام عن بديل الإسلامي التمويل لتقديم ذهبية فرصة اليوم سلاميةالإ المالية الصناعة أمام    

 على الصناعة هذه تحرص أن يجب الفرصة هذه استغلال يتم لكي ولكن. معا الاشتراكي النظام وعن

 المنتجات هذه كانت إذا أما ،ومبادئه الإسلامي الاقتصاد فلسفة تجسد مالية وأدوات منتجات اعتماد

 يهدد الذي المقلوب الهرم ذات هي النهاية في النتيجة لتكون ،التقليدية للمنتجات صياغة إعادة مجرد

 ومرة ،الإسلامي الاقتصاد من العالم حرم حين مرة :مرتين خسر قد الإسلامي العالم فيكون ،الرأسمالية

  .  الرأسمالية مستنقع في وقع حين

به  أغرقت التي السيولة لفائض نظرا واسعا رواجاحيث شهد حجم السوق المالية الإسلامية     

 المالية السوق حجم أن إلى الدراسات تشير حيث المالية الإسلامية بفضل الطفرة النفطية، تالمؤسسا

.157القرآن الكريم: سورة الأعراف، الآية: -1
تداعيات الأزمة المالية وأثرها على اقتصاديات"، في إطار مؤتمر "الأزمة المالية العالمية ومعالجتها من المنظور الإسلامي"سعيد الحلاق:  -2

.81، شرم الشيخ (المصر)، ص:2009أفريل  5 – 4"، الفترة الدول العربية
قتصاديات الدول العربية، دور الفكر الاقتصادي الإسلامي فيتأثير الأزمة المالية العالمية على اخالد عبد الوهاب البنداري الباجوري: "-3

2–1"، فترة الأزمة المالية والاقتصادية العالمية المعاصرة من المنظور اقتصاد إسلامي"، المؤتمر العالمي الدولي حول "علاج الأزمة

.34، عمان  (الأردن)، ص: 2010ديسمبر
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 في المسلمين عدد بلغ فيما ،العالمي المالي القطاع من%20 دولار وتعادل مليار 260 يشكلالإسلامية 

 تفضيل في الرغبة لديهم تتنامى ،العالم سكان من%25يشكلون  نسمة مليار 5،1لى ع يزيد ما العالم

 إقبال هناك بالمثل و .%17- 15بنسبة  سنويا ينمو المالي القطاع أن كما. الإسلامية المالية المنتجات

 العائد لزيادة سعيا المالية الأوراق على التقليدي الاستثمار ومؤسساتالتحوط  صناديق قبل من متزايد

 إصدارات زيادة عن تمخضت الإسلامي التوريق معاملات في طفرة إلى ذلك وأدى ،الاستثمارات وتنويع

  .الصكوك

 للسندات الإسلامي البديل فهي للمشروعات التمويل أدوات أفضل من الإسلامية الصكوك وتعد    

 الصكوك احتلت وقد. عائد ذات مالية أوراق أو عقارية تكون ما غالبا أصول مقابل تصدر والتي

 عن تبحث التي الكبرى المالية للمؤسسات بالنسبة خصوصا أساسية استثمارية كقناة الصدارة الإسلامية

 حيث من نوعية قفزات الإسلامية الصكوك حققت وقدالإسلامية،  الشريعة تتوافق مع للاستثمار أدوات

 تضمن شرعية برقابة الإصدارات هذه وأحيطت ،والغربية الإسلامية السوق اهتمام على وحازت ،العوائد

العالمي  الائتمان أزمة تؤثر ولمالإسلامية،  الشريعة لأحكام موافقتها حيث من والتنفيذ الإجراء سلامة

 إجمالي أن الائتماني للتقييم العالمية موديز لوكالة حديث تقرير أكد حيث الصكوك إصدارات على

في العام % 71سجلت نموا بمعدل الأوسط وشمال إفريقيا وآسيا  الشرق منطقة في الصكوك إصدارات

 2006عام  109 من الصكوك عدد ارتفع كذلك ،مليار دولار 32.65حيث وصلت إلى  ،2007

8،269إلى  2006مليون دولار 175، كما زاد متوسط حجم الصفقات من 2007عام  119إلى 

2007.1مليار دولار 

من حجم الإجمالي  % 31 وبلغت الخدمات المالية قطاع في الصكوك من الأكبر الحصة إصدار وتتم    

 الأولىبالمرتبة  المشاركة صكوك وجاءت%.  12والطاقة والخدمات بنسبة  % 25وتلتها العقارات بنسبة 

  مليار دولار.  13،10مليار دولار تلتها صكوك الإجارة  9،12الإصدار  حيث من

الأزمات تجنبالإسلامي ومؤسساته المعرفية في الاقتصاد المالي ودور الاقتصاد العيني و الاقتصاد  بينالارتباط أحمد شعبان محمد علي: "-1

، ص 2009ديسمبر 20- 19"، بيروت، لبنان،الاقتصاديات العربية وتطورات ما بعد الأزمة الاقتصادية العالمية، "المؤتمر العلمي العاشر"، المالية

.27، 26ص: –
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 و الاقتصادي الرأسمالي النظام تغيير إلى دعت ،أوربا دول من غربية دعوات وجود للدهشة المثير منو    

 على يعتمد الذي الإسلامي الاقتصاد مفاهيم على الاعتماد خلال من المعاصرة الأزمة من الخروج

 الاحتكار ورفض) الربا( الفائدة رفض حيث من الإسلامية الأسس و المبادئ وفق الشرعية الأحكام

.1اربة  بالنقودالمض تجنبو

.27سبق ذكره، ص:  : مرجعأحمد شعبان محمد علي-1
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  خاتمة: 

لا شك أن الأزمة المالية العالمية سوف تسهم في تعزيز الثقة بقوة في النموذج المالي الإسلامي وقدرته على     

مة قدرة هذا القطاع على البقاء بعيدا عن أزمات الأسواق العالمية، الاستدامة، حيث أظهرت تلك الأز 

  .              التقليديةوتجنب مشكلات الديون المتعثرة التي عانتها الأسواق البنكية 

ومن هنا رأينا أن البنوك الإسلامية لم يكن لها يد في صناعة الأزمة بل كانت هي الحل الواعد لتفادي     

  الإسلامي. والتوجه أكثر فأكثر نحو دعم مبادرات التمويلات،مثل هذه الأزم

أتى إلا بفضل ترشيد مسيرة البنوك الإسلامية والأسواق المالية الإسلامية، من خلال تدريب وذلك لن ي    

وتكوين إطارات في مجال أعمال البنوك الإسلامية يستطيعون فهم وتطبيق الصيغ الإسلامية في المعاملات 

سواء على مستوى البنوك أو الأسواق المالية، وهذه هي الإشكالية الكبيرة التي تواجه صانعوا القرار في المالية 

  الدول الإسلامية.
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أضفت الأزمة المالية على البنوك الإسلامية المزيد من الاهتمام والقبول الواسع إقليميا وعالميا، مما 

تخرجهم من الأزمة جعل بعض خبراء الاقتصاد الغربيين يتوجهون بالتفكير إليها وإلى أساليبها البنكية، لعلّها 

  رها و غير ذلك.أثا تخفيف منالخانقة و 

: "إن 2009فلقد قال الوزير المالية البريطاني في مؤتمر البنوك الإسلامية الذي عقد في لندن سنة 

البنوك الإسلامية تعلمنا كيف يجب أن تكون عليه البنوك العالمية"، وقالت وزيرة المالية الفرنسية كريستان 

ومن افح لإصدار قوانين تجعل البنوك الإسلامية تعمل بجانب البنوك التقليدية في فرنسا"، لاغارد: "سأك

جهة أخرى اتجها بعض خبراء الاقتصاديين الغربيين إلى أبعد من ذلك، ونادوا بتطبيق تعاليم الإسلام 

ليزي اللورد كينز إلى فلقد استنتج الاقتصادي الانجالاقتصادية واحترام ما ورد في القرآن، خاصة تحريم الربا، 

"أضن أننا بحاجة أكثر في  challengeيومنا هذا، بقول "يوفيس فانسون" رئيس تحرير مجلة تشالنجر 

لأنه لو حاول القائمون على هذه الأزمة إلى قراءة القرآن بدلا من الإنجيل لفهم ما يحدث بنا وبمصرفنا 

وطبقوها ما حل بنا ما حل من كوارث وأزمات وما مصارفنا احترام ما ورد في القرآن من تعاليم وأحكام 

وصل بنا الحال إلى هذا الوضع المزري، لأن النقود لا تلد نقودا".

  نتائج الدراسة:

  يمكن حصر أهم نتائج هذه الدراسة فيما يلي:    

 تلقيتقوم على البنوك الإسلامية عبارة عن مؤسسات مالية بنكية، واقتصادية، واجتماعية، وتنموية، -1

الأموال من مختلف المتعاملين للقيام بالوظائف والأنشطة المتوافقة مع الشريعة الإسلامية، وترمي من خلال 

�ǲǰǯ�®ƢǐƬǫȏ¦Â�ǞǸƬĐ¦Â�®ǂǨǳ¦�¿ƾţ�» ¦ƾǿȋ¦�ǺǷ�ƨǟȂǸů�ǪȈǬŢ�ń¤�Ǯ ǳ̄

ة انتشار البنوك الإسلامية بشكل كبير وامتدت حتى إلى الدول غير الإسلامية منها الولايات المتحد-2

.الأمريكية، لندن ...لتصبح عالمية

غياب الضوابط الدينية والأخلاقية عن أوجه النشاط الاقتصادي وتشجيع التشريعات الاقتصادية لكل -3

أنواع الجشع والتعامل الربوي وشيوع الفساد والتدليس والاستغلال والإغراء والغرر والغش والمعاملات الوهمية 

 ية.إلى حدوث الأزمة المالية العالم
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إن الأزمة المالية العالمية أصابت جميع الدول ولم تسلم منها أي دولة بسبب ما يسمى بالقروض -4

العقارية، وما تبعها من معاملات مالية كالتوريق وإصدار السندات بضمانة القروض، والجشع الرأسمالي 

للحصول على أرباح كبيرة، من خلال المشتقات المالية.

المية إلى إثبات فشل النظام البنكي التقليدي (الربوي) ونجاح النظام البنكي أدت الأزمة المالية الع-5

 الإسلامي في مواجهة تداعيات الأزمة المالية العالمية.

 لقد تأثر الجزائر بالأمة المالية بصفة غير مباشرة.-6

طبيعتها  إن المصارف الإسلامية استطاعت بنجاح تجنب الآثار السلبية للأزمة المالية العالمية بسبب-7

��ńÂȋ¦�ƨǴƷǂŭ¦�Ŀ�ƨǏƢƻÂ�ƨȇƾȈǴǬƬǳ¦�» °Ƣǐŭ¦�Ƣđ�ǲǷƢǠƬƫ�Ŗǳ¦�©¦Â®ȋ¦Â�ǲƟƢǇȂǳƢƥ�ƢȀǴǷƢǠƫ�¿ƾǟÂ�ƨǏƢŬ¦

لكنها تأثرت سلبياً وتحملت انخفاضا كبيراً في الأرباح عندما انتقلت آثار الأزمة المالية إلى الجانب 

 ي.الاقتصاد

حل للأزمة المالية بشكل جذري إلا بتطبيق شرع االله في حياة الناس، لأن النظام الإسلامي لا  لا-8

 يتعامل بأي من العمليات والأساليب التي كانت سببا في الأزمة المالية.

 التوصيات: 

 .على ما سبق يمكن تقديم بعض التوصيات التي يمكن أن تساهم في الخروج من الأزمةوبناءا 

 لى قاعدة الذهب إذا كان ذلك ممكن.العودة إ-1

 مناقشة النظام الاقتصاد الإسلامي مناقشة تفصيلية لما فيه من حلول للأزمة المالية.-2

الحالية هو الجشع والالتفاف على مكافحة الجشع والطمع لأنه السبب الرئيسي في الكارثة المالية -3

واق من المغامرة والتدهور والمضاربة غير المحوطة التشريعات والأنظمة الرقابية والتي وجدت أصلا لحماية الأس

 بأموال المودعين والمستثمرين.

تخفيض معدلات الفائدة، وإلغاء التعامل بالربا، مع إمكانية تطبيق مبادئ وقواعد الاقتصاد الإسلامي.-4

بورصة إسلامية للنظام المالي الدولي عن طريق إنشاء الحد من تبعية الأنظمة المالية في الدول الإسلامية -5

�ƨȈǷȐǇȍ¦�¾Âƾǳ¦�Ŀ�ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�À¦Ȃǟȋ¦�Ǧ ǴƬƼŭ�ƨǴȇƾƥ�ǲȇȂŤ�°®ƢǐǷ�ŚǧȂƫÂ�©¦ǂƻƾŭ¦�ǞŦ�ń¤�» ƾē�ƨȈŭƢǟ

 مع تزويدها بمؤسسات الرقابة الشرعية والمالية.
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 نشر ثقافة التمويل الإسلامي وتطبيق مبادئه في المعاملات الاقتصادية.-6

القائم للبنوك الإسلامية لكي تستطيع توفير منتجات أفضل  التأكيد على الحاجة لتعديل الهيكل-7

 وخدمة متميزة ضمن نطاق القوانين الإسلامية.

والدول الإسلامية عامة، إصدار عملة إسلامية موحدة، تكون بديلا في التعامل بين الدول العربية،-8

 والعمل على التخلص من التبعية الاقتصادية والمالية.

 الإسلامية.توسيع العمل بالبنوك -9

الأخير أتمنى أنني قد ألقيت نظرة وجيزة ومتواضعة على مدى تأثر البنوك الإسلامية بالأزمة المالية العالمية وفي 

2008.
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.القرآن الكريم  

:قائمة الكتب بالعربية

تحديات عولمة  -المصارف الإسلامية، مقررات لجنة بازلأحمد سليمان حصاونه: ")1

.2007، عالم الكتب الحديث، عمان، 1"، الطبعةمواجهتها استراتيجية

، معهد 2"، الطبعةأسباب الأزمات المالية والنماذج المفسرة لهابلقاسم العباس: ")2

.2006للتخطيط، الكويت، العربي 

"، أبعاد القرار التمويلي والاستثماري في البنوك الإسلاميةبن إبراهيم الغالي: ")3

.2012، عمان، 1الطبعة

.1996"، بدون طبعة، إدارة النبأ، بسكرة، المصارف الإسلاميةجمال لعمارة: ")4

طابع عمر ، م1"، الطبعةالبنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيقحسن بن منصور: ")5

.1992القرفي، باتنة، 

المصارف الإسلامية، الأسس النظرية حسين محمد سمحان و محمود حسين الوادي: ")6

.2007"، بدون طبعة، دار الميسرة، عمان، والتطبيقات العلمية

المصاريف الإسلامية، أدائها الملي وأثارها في سوق الأوراق حيدر يونس الموسوي: ")7

.2011، دار البازوري العلمية، عمان، 1"، الطبعةالمالية

"، دور البنك المركزي في إعادة تجديد السيولة في البنوك الإسلاميةرايس حدة: ")8

.2009، ايتراك، القاهرة، 1الطبعة

، دار 1"، الطبعةالأزمات المالية العالمية، نهاية ليبرالية المتوحشةسميح مسعود: ")9

.2010النشر والتوزيع، عمان، 

، دار النفائس، عمان، 1"، الطبعةإدارة البنوك الإسلاميةشهاب أحمد سعيد: ")10

2012.
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البنوك الإسلامية، تجربة بين الفقه والقانون عائشة الشرقاوي المالقي: ")11

.2000، المركز الثقافي العربي، بيروت، 1"، الطبعةوالتطبيق

"، ات الماليةالأسواق و المؤسسعبد الغفار حنفي وعبد السلام أبو قحف: ")12

.2004بدون طبعة، دار الجامعية، مصر، 

"الأزمات المالية،قديمهاعبد السلام محمد خميس: عبد الوهاب العزاوي،)13

بدون طبعة، إثراء للطبع ، "ودروس مستفادة منها ونتائجها،وحديثها،أسبابها

.2010والنشر،عمان، 

المالية العربية إدارة الأزمات في بورصات الأوراق عماد صالح السلام: ")14

.2002، بدون طبعة، بن دسمال، أبوظبي، والعالمية والتنمية المتواصلة"

الأزمة المالية المعاصرة، تقدير اقتصادي عمر يوسف و عبد االله عبابنة: ")15

.2011، عالم الكتب الحديث، الأردن، 1"، الطبعة إسلامي

، دار وائل، 2بعة"، الطإدارة البنوكفلاح حسن الحسني ومولى عبد الرحمان: ")16

.2003الأردن، 

المحاسبة المصرفية في البنوك التجارية فؤاد توفيق ياسين و أحمد عبد االله: ")17

.2013، دار البازوري العلمية، عمان، 1، الطبعةوالإسلامية"

مبادئ إدارة الأزمات، الاستراتيجية ماجد سلام الهدمى و جاسم محمد: ")18

.2009عمان، "، بدون طبعة، دار زهران، والحلول

المصارف الإسلامية ودورها في تحقيق التنمية محمد الطاهر الهاشمي: ")19

.2010أكتوبر، بنغازي، 7، جامعة 1"، الطبعةالاقتصادية والاجتماعية

"، بدون طبعة، المؤسسة الوطنية للكتاب، البنوك الإسلاميةمحمد بوجلال: ")20

.1990الجزائر، 
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، دار المنهاج 1"، الطبعةالإسلامي أساسيات الاقتصادمحمد حسني صوان: ")21

.2004للنشر، الأردن، 

"إدارة أزمات المشكلات الاقتصادية والمالية محمد سرور الحريري: )22

.2010، دار المستقبل، عمان، 1"، الطبعةوالإدارية

المصارف الإسلامية ، نظرة تحليلية محمد سليم وهبه وكمال حسين كلاكش: ")23

.2011، مجد المؤسسات للدراسات، بيروت، 1"،الطبعةفي تحديات التطبيق

��1��ǂǌǼǴǳ�Ǻȇƾǳ¦� Ƣđ"، الطبعةالاقتصاد النقدي والمصرفيمحمود سحنون: ")24

.2003قسنطينة، 

  :الملتقيات والمؤتمرات  

 ودور الماليالاقتصاد  العيني والاقتصاد  بينالارتباط : "علي محمد شعبان أحمد)1

 العلمي المؤتمر، "تجنب الأزمات المالية فيالمصرفية  ومؤسساته الإسلاميالاقتصاد 

"، بيروت، الاقتصاديات العربية وتطورات ما بعد الأزمة الاقتصادية العالمية، "العاشر

  .2009ديسمبر 20-19لبنان، 

تنامي التمويل الإسلامي في ظل الأزمة المالية " صليحة عماري: آسيا سعدان،)2

مؤتمر العلمي الدولي  "،إفريقيا وشمال دراسة حالة دول شرق الأوسط، العالمية الراهنة

جامعة العلوم  ،"الأزمة المالية والاقتصادية المعاصرة من المنظور الإسلامي"حول 

  .2010ديسمبر2- 1 يومي: الأردن،عمان،الإسلامية العالمية،

حول  الملتقى الدولي الثاني ،""التحرير المالي والمالية :طرشي محمد ،ربريش عبد القاد)3

خميس مليانة،المركز الجامعي،"، المالية الراهنة والبدائل المالية والمصرفية الأزمة"

  .2009ماي 6-5 :يومي الجزائر،
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"، المؤتمر العلمي الدولي الرابع دليل المصارف الإسلامية الأردنيةحسني علي خريوش: ")4

، "الأزمة المالية العالمية تداعيات دور المصارف الإسلامية في الحد من"حول 

  .2010ديسمبر  16-15 :يومي ،امعة الكويت، الكويتج

تأثير الأزمة المالية العالمية على اقتصاديات الباجوري: " خالد عبد الوهاب البنداري)5

"، المؤتمر العالمي الإسلامي في علاج الأزمة دور الفكر الاقتصادي، الدول العربية

اقتصاد  المعاصرة من المنظورالأزمة المالية والاقتصادية العالمية الدولي حول "

.، عمان(الأردن)2010ديسمبر2- 1: "، فترةإسلامي

"، في إطار من المنظور الإسلامي "الأزمة المالية العالمية ومعالجتهاسعيد الحلاق: )6

5–4:"، الفترةاقتصاديات الدول العربية تداعيات الأزمة المالية وأثرها علىمؤتمر "

  ).صر، شرم الشيخ (الم2009أفريل 

المؤتمر  إطارفي "، رؤية إسلامية "أسباب الأزمة المالية العالمية،:عامر يوسف العتوم)7

  ة.قسم الاقتصاد والمصارف الإسلامي جامعة اليرموك،الرابع للبحث العلمي في الأردن،

الأزمة المالية الراهنة جذورها رأسمالها وحلولها رزيق: " كمال،  عبد السلام عقون)8

جامعة  ،"الأزمة المالية والاقتصادية الدولية"الملتقى العالمي الدولي حول  ،"الإسلامية

  .2009أكتوبر  21- 20 سطيف، يومي:فرحات عباس،

 2008''الأزمة الاقتصادية والمالية العالمية الراهنة عمر ياسين محمود خضيرات: )9

محرم  10- 8 :في إطار مؤتمر العلمي في فترة، ''وموقف الاقتصاد الإسلامي منها

  .الأردن جامعة جرش،م،2010ديسمبر  16-  14ه  1432

الأزمة المالية العالمية الجذور وأبرز الأسباب كريا بله ياسي: مداخلة بعنوان ")10

"، في إطار الإسلامي والعوامل المحفزة والدروس المستفادة من المنظور الاقتصاد

المية وكيفية علاجها من المنظور الأزمة المالية العالمشاركة في مؤتمر الجنان حول "

  .2009آذار 14 – 13لبنان، ،، طرابلسوالإسلامي" الغربي الاقتصادي
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المؤتمر العلمي الدولي السابع  ،"الجوانب النظرية للأزمة الماليةكمال رزيق :")11

،جامعة البليدة، الجزائر،"الأزمة الاقتصادية على منظمات الأعمالتداعيات "حول 

  .نوفمبر11 - 10 :يومي

:المجلات والمقالات العلمية 

، مجلة المصارف في الأردن، عمان، "التوريق كأداة تمويل واستثمار"سنقرط سامر: )1

ƾǴĐ¦21 2002، 2العدد.

"، سلسلة أزمة النظام المالي في ميزان الاقتصاد الإسلاميحسين حسين شحاتة: ")2

.الرياض(السعودية)، 2008بحوث ودراسات في الفكر الاقتصادي الإسلامي 

الأزمة المالية للنظام الرأسمالي الأسباب، وسيناريوهات طاهر فاضل البياتي: ")3

.2012، 33مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية، بغداد، العدد"،الحل(البديل الثالث)

، بنك دبي 332-331مجلة الاقتصاد الإسلامي، العددان  :عبد اللطيف طاهر)4

.هـ1429الإسلامي، شوال 

المنتدى العالمي للاقتصاد الإسلامي، الدورة الخامسة، جاكرتا، اندونيسيا، مارس )5

.349م، مجلة اتحاد المصارف العربية، العدد 2009

البنوك الإسلامية بين الضوابط الشرعية والمتطلبات موسى رحماني، بن ابراهيم الغالي: ")6

، عدد الثامن، اقتصادية وإداريةأبحاث  ،الحديثة" الواقعية في مواجهة الأزمة المالية

.2010ديسمبر

–سلسلة دورية تعني بقضايا التنمية في الأقطار العربية  ''المالية ''الأزمات ناجي توني:)7

.2004ماي  29العدد 

.2008ديسمبر  ،""جلوبلالعالمي  الاستثماربحوث بيت  :اقتصاديتقرير )8
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