
 

- تيارت -جامعـة ابـن خلـدون

 التجارية وعلوم التسيير والعلوم كلية العلوم الاقتصادية 

 علوم التسيير قسم 
 
 

علاقـة البنوك الإسلاميـة بالسـوق المـالي 
 الإسـلامي

  -التجربـة الماليزيـة  -
 
 

 مذكرة تخرج تدخل ضمن متطلبات نيل شهادة الماستر 
 مالية: تخصص

 
 

       :ةرفـالمشة أستاذ                      :نتيبـالإعداد الط
  بن حليمة هوارية. أ           بيحــان جميلة   -
    بن عثمــان فريحة -
 

   :..................................نوقشت وأجيزت علنا بتاريخ
 
 
 

 
 4102/4102:ة الجامعيةـالسن



 

 

 

 

 كلمـة شكـر
 اللهم صلي على سيدنا محمد وعلى آله وصحبه أجمعين 

الحمد ولك الأمر من قبل ومن بعدد  أسدكلك اللهدم بادل اسدم هيدف بده ن  دك أ  اللهم لك 
ت تح على علماء الأمة الإسلامية بعلوم ترفع بها شدكاا  بي  أوععادا أ  نردار نعمتدك الدم أنعمدف بهدا 

 .علياا واجعلاا نعمل لك صالحا ترضاه وأدخلاا برحمتك في عبادك الصالحين
لعميدددد ةليدددة العلدددوم اوقتصددداد ة وعلدددوم الت دددي   و   الأسدددات ر ن تدددتح عبدددابير الردددار والت دددد ر 

الادددرام الددد  ن حملدددوا أقددددي بيسدددالة في الحيدددار ومهددددوا لادددا ير دددخ العلدددم وا عرفدددة  وأ د ددده بدددالأخ     
 : الأستاذر بن حليمة  وابي ة الم ن ول لها

 برراك قول بيسول الله صلى الله عليه وسلم 
 "في ال ماء  ليصلو  على معلم الااي الخ     الحوت في البحر  والط  "

علددى التعامددل اميددد مددع الطددلا  ةمددا و  وعمددال ماتبددة الطالدد  ونرددار أ  ددا عمددال ا اتبددة
  وتاددا أ  نت دددم بالرددار لأع دداء ماددة ا ااقرددة علددى مددا سددوا   دموندده مددن توجيهددات واونت ددادات 

   ةددل مددن سدداعدنا مددن قر دد  أو مددن بعيددد البادداءر ميددل جد ددد  ةمددا نت دددم  و ددل الرددار واومتاددا  
 .على  نجاع   ا العمل

 "ع ى الله أ   وف اا  ا فيه خ  لاا"



 

 ت ـاالمحتوي
 الشكر 
 الفهرس

 قائمة الجداول والأشكال
 قدمةم

 عموميات حول البنوك الإسلامية :الفصل الأول
 01 ................................................. ما ية الباوك الإسلامية : الأول المبحث

 01 .................................. وك الإسلامية وم هومهانركر البا :الأول المطلب
 01 ...................... خصائصها  أ دافها وأنواعها الباوك الإسلامية: الثاني المطلب
 42 .......................... بالباوك الت ليد ة م ابينة الباوك الإسلامية: الثالث المطلب

 42 .............................................. آلية عمل الباوك الإسلامية: الثاني المبحث
 42 ................................... مصادبي تمو ل الباوك الإسلامية : الأول المطلب
 24 ......................... الخدمات الم ت دمها الباوك الإسلاميةأ م : الثاني المطلب
 21 ....................... اوستثمابيات في الباوك الإسلاميةصيغ تمو ل : الثالث المطلب

 42 ................................................. واقع الباوك الإسلامية : الثالث المبحث
 42 .................................... استراتيجيات الباوك الإسلامية : الأول المطلب

 45 ............................... اير الم تواجه الباوك الإسلاميةا خ: المطلب الثاني
 11 .................. أهمية ا اتجات ا صرفية الإسلامية وةي ية ت و  ها :المطلب الثالث

 12 ...................................................................  صل الأولخلاصة ال
 موقع البنوك الإسلامية في السوق المالي الإسلامي: الفصل الثاني

 15 .................................م ا يم عامة حول ال وق ا الي الإسلامي: ولالمبحث الأ
 15 .................... لإسلامي  نركته  تعر  ه وماوناتهال وق ا الي ا: المطلب الأول



 

 50 ......................... للاعمة لإقامة سوق مالية  سلاميةالرروط ا: طلب الثانيالم
 52 .................... وق ا الي الإسلامي وا م مؤشراتهت  يمات ال : المطلب الثالث

 32 .. تح يو اوستثمابي وتوف  ال يولة ل وق ا الي الإسلامي ودوبيه فيامظا ر عمل  :المبحث الثاني
 32 ............. وضوابطه الررعيةمميوات ال وق ا الي الإسلامي وظائ ه : المطلب الأول
 31 ........................ لتعامل في ال وق ا الي الإسلامي جراءات ا: المطلب الثاني
 32 ...... نجاح ال وق ا الي الإسلامي في حل مرال اوستثمابي وال يولة: المطلب الثالث

اددوك الإسددلامية الب تطددو ر آليددات عمددل ال ددوق ا ددالي الإسددلامي في ضددوء علاقتدده مددع: المبحــث الثالــث
 21 ...................................................................... اوالتصدي  عي اته

 21 ..... الهادسة ا الية الإسلامية ودوبي ا في تطو ر ال وق ا الي الإسلامي: المطلب الأول
 014 .... دوبي ال وق ا الي الإسلامي في ت عيل مرابيةات الباك الإسلامي: المطلب الثاني
وال ددوق ا ددالي الإسددلامي والحلددول  معي ددات العلاقددة بددين الباددوك الإسددلامية: المطلــب الثالــث

 014 ..............................................................  اد هاا  ترحة لت
 013 ................................................................. خلاصة ال صل الثاني

 التجربة الماليزية: الفصل الثالث
 000 .............................................. ا اليو ة ميةالص فة الإسلا: المبحث الأول

 000 ..................................... الاظام ا الي وا صرفي بماليو ا: المطلب الأول
 004.......................في ماليو ا مؤس ات الباية التحتية الإسلامية: المطلب الثاني
 001 ...................... ل الإسلامي في اوقتصاد ا اليويدوبي التمو : الثالمطلب الث
 003 ......................................... ال وق ا الي الإسلامي ا اليوي :المبحث الثاني

 003 ................................... ا الية في ماليو ا تجربة الأسواق: المطلب الأول
الإسدددلامي بدددين ا صدددابيا في أندددوالم ا عددداملات ا  دددتخدمة في ال دددوق ا دددالي : المطلـــب الثـــاني

 041 ....................................................................... ماليو ا



 

 042 ......................... ال وق ا الي ا اليوي ومؤشراته ماونات: لثالمطلب الثا
 022 ........................ ا اليو ة  أفاق ومعي ات سلاميةتجربة الصاوك الإ: المبحث الثالث

 022 .............................. ا اليو ة وت ويمها الإسلامية الصاوك: المطلب الأول
 023 ................. الررعية في  صدابي الصاوك الإسلامية الرقابة دوبي :المطلب الثاني

 022.................سلامية بماليو ااق التجربة و معي ات الص فة الإآف: المطلب الثالث        

 022 ................................................................ الثالث خلاصة ال صل
 خاتمة

 قائمة المصادر والمراجع
  
 

 
 

 
 
 



 

 
 :قائمة الجداول
 الصفحات  عنوان الجدول  رقم الجداول 

 41 ال رق بين الباك الت ليدي والباك الإسلامي (10-10)
 43 الإسلاميميوانية الباك  (10-14)
 43 ميوانية الباك الت ليدي  (10-12)
 52 م ابينة مؤشرات داوجونو الإسلامي مع الت ليدي (14-10)
 041 حجم التداووت في سوق الا د ا اليوي (12-10)
 024 خصائ  ا ؤشر العا ي داوجونو سيم غرو  للصاوك (12-14)
 
 

 :قائمة الأشكال
 فحات الص عنوان الشكل   رقم الشكل

 40 أ داا الباوك الإسلامية  (10-10)
 55 ت  يمات ال وق ا الي الإسلامي  (14-10)
 33 الأيراا الرئي يين في ال وق ا الية  (14-14)
 010 الهادسة ا الية الإسلامية في تطوبي الص فة الإسلامية  دوبي (14-12)
 014 دوبي الهادسة ا الية في ال وق ا الي (14-12)
 صدابيات الصاوك الإسلامية بح   البلد خلال ال ترر  (12-10)

 .4102جان ي  4110
021 

 025 حجم نمو سوق الصاوك  (12-14)
 



 

 
 

 مقــدمـة
 



 مــةدمقـ
 
 
 

- 2 - 

خلخ الله الإن ا  لي دعى في  د ا الادو   وقدد مهدد لده ةدل ال دبل لد لك  ليتكمدل في عظمدة الخدالخ  
سلامية لتاو  بدا ة مملة من ال دوانين الدم تهددا ف بحا  ال ي بيده ملاوت ةل شيء  اقر بالرر عة الإ

 .   تاظيم ا عاملات بال أنواعها

فا ال نعمة  ن استغلها وأح ن ت ي  ا  خاصة في الوقف الرا ن ال ي يغى عليه الطابع الغر  في 
وبدالأخ  في  محاولته لمحو التعاليم الإسلامية  لان نوبي الإسلام ةا  له ال ددبير علدى مواجهدة ةدل التحدد ات

 .مجال الص فة

فجاءت الباوك الإسلامية لتاو  صوبير بابيعر في   ا العصر ال ي  وصد  في جملدة بكنده عصدر الرغبدة 
   الإسلام  ما جعلها محوبي ا تمام ترةيو من قبل ا  ادر ن ا  دلمين وغد  ا  دلمين   د ا بياجدع    قددبيتها 

ؤس ددات  ددو ةي يددة  جددراء اتلدد  عمليددات الوسدداية علددى فددرو وجود ددا  ذ أ  التحدددي الأساسددي لهدد ه ا 
﴿ ياَ أيَّـُهَـا الذـذنينَ َمَناـوا لَا  :ا الية من حرد ا دخرات وتوظي ها دو  اللجوء لآلية سعر ال ائدر ل وله تعا 

 .وَاتذـقاوا اللذهَ لَعَلذكامْ تاـفْلنحاونَ ﴾ ۖ  تأَْكالاوا الرِّباَ أَضْعَافاً ماضَاعَفَةً 
مدن اوجتهداد للعمدل علدى  أداد أدوات ماليدة متواف دة والردر عة الإسدلامية وتطو ر دا مدن  فاا  و بدد

أجددل اوسدددتجابة وحتياجددات العمدددلاء ا توا ددددر مددن ا اتجدددات والخددددمات ا صددرفية ا لائمدددة   ذ أ  موضدددولم 
عددد مدن عملائهدا ال يولة من ا واضيع الإستراتيجية في الباوك الإسلامية ف دي حالدة ن صدااا ف ادا ستخ در 

وتصدددبح غددد  قدددادبير علدددى الوفددداء بالتواماتهدددا  وفي حالدددة توفر دددا بردددال فدددوائ  ماليدددة سدددتتعرو ل ددديالم فدددر  
 .استثمابي ة  ذا لم تتخ  الإجراءات ال ر عة لتاظيم استثمابياتها

وفي  دد ا الددال تعتددا الأسددواق ا اليددة الإسددلامية العددلا  الأف ددل والأن دد  لحددل معظددم ا ردداةل الددم 
تواجه الباوك الإسدلامية وتحدد مدن نجاحهدا  خاصدة وا  ال دوق ا اليدة الت ليد دة وبردالها الدرا ن ال دائم علدى 
نظام اقتصادي وضعي تاتا ها العد د من ا خال ات وتردوبها الاثد  مدن ا عداملات المحظدوبير ةالربدا وال مدابي 

 ر العمدل ا صدرفي الإسدلامي  لأ  وجدود وغ  ا  فه ا الأمر   تدعي الاث  من اوجتهاد للم اهمة في تطو 
مااف ة قو ة داخل ال وق ا الي الإسلامي  عد  الرغبدة في الحصدول علدى أةدا حصدة سدوقية  و د ا فعدلا مدا 
سددعف  ليدده ماليو ددا بعددد فددترر مددن الصددراعات مددن أجددل تجدداوع الأعمددات الددم ةانددف تحددول بياهددا وبددين تح يددخ 

 .طاعات بالإضافة    فتح مجاوت واسعة للاستثمابيحلمها  وذلك عن ير خ التوسع في عدر ق

فاجدد  د ا ا وضددولم في صدلبه وجدو ره   ددتهدا دبياسدة مددد  تطدوبي ونجداح التجربددة ا اليو دة باعتبابي ددا 
 .أح ن نموذ  للصااعة ا الية الإسلامية
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 :طرح إشكالية الدراسة -1
عية الدم  عامهدا فد   الإشداالية انطلاقا مدن معطيدات  د ا ا وضدولم وفي  يدابي توضديح الأسد  الردر     

 : الم ن عى    بلوبيتها يمان حصر ا في ال ؤال التالي

ما هي طبيعة علاقة البنوك الإسلامية بالسوق المـالي الإسـلاميو ومـا مـدك إمكانيـة الاسـتفادة 
 من التجربة الماليزيةو

لت اؤل الرئي ي    أسئلة وحتى تتمان من الإحاية بال جوان  موضولم الدبياسة  ف د ابيتك اا ت  يم ا
 : فرعية يمان صياغتها ةما  لي

 ما  ي ميوات الباوك الإسلامية وما الخدمات الم ت دمها؟ -

 ما  ي ا خاير الم تعترو الباوك الإسلامية وةي  يمان ت اد ها؟ -

 ةي  يمان وضع سوق مالي في  يابي شرعي متاامل ومااف  للت ليدي؟ -

 بال وق ا الي الإسلامي؟ ما علاقة ال يولة واوستثمابي  -

 ما  ي الصوبي ا ختل ة لتعامل الباوك الإسلامية مع ال وق ا الي الإسلامي؟  -

 ةي  ن  ر وضوح معالم التجربة ا اليو ة خاصة في ظل العو ة والأعمات؟ -

 : فرضيات الدراسة-2
 :ت الآتيةبااءا على الرةائو الأساسية الم   تاد عليها ا وضولم قماا بوضع   ه ال رضيا

أصدبحف البادوك الإسدلامية ظدا رر واسدعة اونتردابي عا يدا  ممدا  ؤةدد علدى أهميدة  د ه البادوك :الفرضية الأولى
 .وضروبيتها اوقتصاد ة لدول العالم

تعتدددا ال دددوق ا اليدددة الإسدددلامية بمختلددد   يئاتهدددا ومؤس ددداتها وأس دددها الردددرعية ووظائ هدددا : الفرضـــية الثانيـــة
 . يها بيئة مااسبة لعمل الباوك الإسلاميةوأدواتها ا تداولة ف

التجربددة ا اليو دددة  دددي  حدددد  التجدددابي  التامو ددة اوقتصددداد ة الدددم تبادددف الاظدددام الإسدددلامي : الفرضـــية الثالثـــة
 .ال ابل للتطبيخ في ةل عما  وماا 
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 : دوافع اختيار الموضوع -3
 : بابيات التاليةتعود الأسبا  الم دفعتاا وختيابي ودبياسة ا وضولم    اوعت  

او تمددام ا توا ددد مددن قبددل بدداحثي اوقتصدداد الإسددلامي بددالباوك الإسددلامية وعلاقتهددا بال ددوق ا دددالي  -
 . الإسلامي

 . ا يول الرخصي للباحث  ثل   ا الاولم من ا واضيع -

محاولدددة ةرددد  ا عدددل الح ي دددي لدددبع  ا صدددطلحات وا  دددا يم الأساسدددية في موضدددوعاا والدددم تردددهد  -
 .ت خاصة من ناحية الحلال والحراماختلافا

 .الإسلامية في توف  ال يولة اللاعمة للباوك الإسلامية الرغبة في معرفة مد  قدبير الأسواق ا الية -

  ييم التجربة ا اليو ةت -

 :أهمية البحث -4
 :من خلال   ه الدبياسة تم ال عي    توضيح الا اط التالية

لهدددا محطدددة لتوجددده البادددوك الت ليد دددة مدددن خدددلال العمدددل وفدددخ الأسددد  انتردددابي البادددوك الإسدددلامية عا يدددا جع -
 .الررعية

الدددوبي الابدد  الدد ي ت دمدده ال ددوق ا اليددة الإسددلامية للباددوك الإسددلامية مددن خددلال تددوف  فددر  اسددتثمابي ة  -
 .وحل مرال ال يولة الم تواجهها من حين لآخر

 .ة الإسلامية من خلال توف  ال يولةدوبي الأدوات ا الية الإسلامية في تاريط ال وق ا الي -

 . الهادسة ا الية الإسلامية في  أاد أدوات مالية  سلامية جد در دوبي -

 .عرو التجربة ا اليو ة ةاموذ  للاستخدام الأمثل للاظام ا الي الإسلامي -

 : أهداف البحث-5
 : ةما  ليمن بين الأ داا الم دفعتاا للاجتهاد به ا ا وضولم يمان ذةر أهمها  

 . ثراء ا اتبة العربية بمرجع جد د -



 مــةدمقـ
 
 
 

- 5 - 

معرفة الخدمات الم ت دمها الباوك الإسلامية الم تددفعها للتطدوبي واونتردابي عا يدا  والصديغ ا بتادرر  -
 . الم تواجه بها ا خاير

 .معرفة أهمية ال يولة بالا بة للباوك الإسلامية و ظهابي انعااساتها -

مي وتوسيع نطاقها  تطل  تطو ر وابتادابي صداوك  سدلامية وتردجيع    تطو ر ال وق ا الي الإسلا -
 .ت و  ها واوبتعاد عن محاةار ا الية الت ليد ة

 .محاولة عرو التجربة ا اليو ة وةر  سر نجاحها في انتها  نظام مالي  سلامي متاامل -

        .اوقتصاد ين   ين براع أهمية وجود سوق مالي  سلامي بالا بة للباوك الإسلامية وا تعامل  -  

 :حدود الدراسة -6
لاددي  اددو  تحليددل ا وضددولم دقي ددا غدد  مترددع   ةددا  و بددد مددن وضددع حدددود للدبياسددة قماددا بوضددع 
 يددابي نظددري وضددحاا فيدده ةددل مددا سدد  الباددوك الإسددلامية وال ددوق ا ددالي الإسددلامي مددن خددلال توضدديح ةددل 

مجدال ال ديولة واوسددتثمابي  وةامدوذ  للدبياسدة حاولادا عددرو  ا  دا يم ا تعل دة بهمدا ودبياسدة العلاقددة بياهمدا في
م مددع الإشددابير     4104م    غا ددة  0232التجربددة ا اليو ددة في مجددال الصدد فة الإسددلامية بدددءا مددن سدداة 

 .م4141م    غا ة 0221برنامجها الإصلاحي ا عتمد في ال ترر 

 : ـ منهج البحث5
و ن دددي صدددحة ال رضددديات تم اسدددتخدام ا ددداه  الوصددد ي لغدددرو الإجابدددة علدددى الإشددداالية و ثبدددات أ

التحليلي الّ ي   مح ب هم العلاقة بين الباوك الإسدلامية وال دوق ا دالي الإسدلامي وقدد بيةوندا عملادا أساسدا 
اوقتصدداد ة مددن خددلال جمددع البيانددات وا علومددات لوصدد  ا  ددردات والح ددائخ ا رتبطددة با وضددولم  علددى ال ددراءر

 . وتحليلها
 :راسات السابقةالد -8

فيما س  موضولم علاقة الباوك الإسلامية بال وق ا الي الإسلامي ومن خدلال اللجدوء    أبحدا  
الدبياسات ا تعل ة به ا البحث تبين لاا أ  الاث  من ا واضيع ةاندف تلدتم  جاند  ةبد  مدن  د ا ا وضدولم 

ال وق ا اليدة الإسدلامية والدبع   برال ما صل أو برال  ااد  او  مترابه  فبع ها تطرق    موضولم
الآخدددر تاددداول موضدددولم البادددوك الإسدددلامية  ومدددع ذلدددك فهاددداك العد دددد مدددن الأبحدددا  وا دددؤتمرات الدددم   دددتر  

 :م مواا    موضوعاا   ا ونخ  بال ةر ا واضيع التالية
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قتصاد ة  م ةرر ح  ح   ة  الباوك الإسلامية ودوبي ا في تعبئة ا دخرات المحلية لتمو ل التامية او-
ماج ت  في علوم الت دي   أظهدر الباحدث في  د ه الدبياسدة دوبي البادوك الإسدلامية في تعبئدة ا ددخرات المحليدة 
لتمو ل التامية اوقتصاد ة من خلال قيامها بمرابي ع ح ي ية ولي  ف ط باوعتماد علدى الإقدراو واوقدتراو 

لال دبياسددتاا ات ددح لاددا أ  دوبي الباددوك الإسددلامية و وذلددك مددن خددلال صدديغ التمو ليددة ا تعددددر  لاددن مددن خدد
  تصددر ف ددط في تعبئددة ا دددخرات المحليددة بددل ات ددع نطاقهددا    الخددابي   فا ددول ا  للباددوك دوبي بددابيع وحيددوي في 

 .تعبئة ا دخرات المحلية وة ا الأجابية بالإضافة    تمو ل اوستثمابي ال ي يمثل عص  الاراط اوقتصادي
الباددوك الإسددلامية وعلاقتهددا بال ددوق ا ددالي الإسددلامي  ا لت ددى الدددولي الأول حددول  عي ددى مراعقددة -

اوقتصاد الإسلامي  الواقع وبي انات ا  ت بل  عاوا    ه الدبياسدة  صد  في محتدو  موضدوعاا   و أ   د ا 
في  د ا الدال ا لت ى بيةو على    اح العلاقدة مدن ناحيدة اوسدتثمابي وال ديولة وبيغبدة مادا في التوسدع والبحدث 

ا هم حتى  او  متجان  قماا بتوضيح العلاقة من خلال اوسدتثمابي وال ديولة    جاند  الترةيدو علدى أ دم 
مصددادبي التمو دددل ا عتمددددر بالإضدددافة    الأدوات ا اليدددة الإسددلامية وةي يدددة وضدددعها في  يدددابي شدددرعي وابتادددابي 

 .ول لت ادي ا عي اتأدوات جد در عاد الحاجة  بالإضافة    اقتراح بع  الحل
في  ماج ددت مدد ةرر   نبيددل خليددل يدده هددوبي  سددوق الأوبياق ا اليددة الإسددلامية بددين الاظر ددة والتطبيددخ-

أبياد الباحث من خلال   ا ا وضولم أ   وضح التجربة ا اليو ة مرةوا على ةي ية  نراء وتطو ر    دابير أعمال
لرقابددة الرددرعية واولتددوام ببدد ل أقصددى امهددود حددتى سددوق بيأي ا ددال الإسددلامي ونجددده قددد أةددد علددى ضددروبير ا

تصبح   ه ال وق متواف ة والرر عة  وحتى تاو    ه الدبياسة شاملة بياا أهمية سوق الا د ا اليوي باعتبابيه 
أ ددم سددوق لتددوف  ال دديولة حددتى و ت ددع في الأعمددات  وبالإضددافة    الرقابددة الرددرعية وبددد مددن تددوافر خطددط 

 .ل بلوغ الأ داا ستراتيجية من اج

 : ـ صعوبات البحث 9
 : ل د واجهتاا عدر صعوبات وعراقيل لإنجاع   ا ا وضولم ماها 

 . د صعوبة جمع ا راجع الخاصة بال وق ا الي الإسلامي خاصة الحد ثة ماها

ابي علددى ددد اوختلافددات ال  هيددة وا   بيددة حددول الامدداذ  وا اتجددات ا اليددة الإسددلامية الددم تحددتم علياددا اوقتصدد
 . الاماذ  وا اتجات محل اوت اق بين ال  هاء

 . م 4104 -4101د ن   الإحصائيات خاصة فيما  تعلخ باستخدام مات  الصاوك الإسلامية ا اليو ة في ال ترر 
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 . د صعوبة الحصول على ا علومات الخاصة با اهجية فيما  تعلخ بمواقع الإنترنف

 . الة في الاظام ا صرفي اموائريد صعوبة البحث في  جراء دبياسة ح

 : البحث خطةـ  11
 عامددة  دد ا البحددث عمدددنا    ت  دديمه    ثلاثددة فصددول  حيددث  تادداول ال صددل الأول الدد ي جدداء 
تحددف عاددوا  عموميددات حددول الباددوك الإسددلامية و ددو م  ددم    ثلاثددة مباحددث علددى الاحددو التددالي  ا بحددث 

ا بحدث الثداني ةدا  تحدف عادوا  آليدة عمدل البادوك الإسدلامية وفي الأخد  الأول ما ية الباوك الإسلامية  أمدا 
 . تحدثاا عن واقع الباوك الإسلامية ةمبحث ثالث

أمددا في ال صددل الثدداني وا عاددو  باسددم موقددع الباددوك الإسددلامية في ال ددوق ا ددالي الإسددلامي  أبرعنددا مددن 
ا ددالي الإسددلامي  وا بحددث الثدداني جدداء  خلالدده ثلاثددة مباحددث  الأول ةددا  حددول م ددا يم عامددة حددول ال ددوق

تحف عاوا  مظا ر عمل ال وق ا الي الإسلامي ودوبيه في تح يو اوستثمابي وتوف  ال ديولة  وةمبحدث أخد  
الإسدددلامي في ضددوء علاقتددده مدددع الباددوك الإسدددلامية والتصددددي  تحدددثاا عدددن تطددو ر آليدددات عمدددل ال ددوق ا دددالي

 .  عي اتها

وذ  الدّ ي ممدل عادوا  التجربدة ا اليو دة  حيدث تطرقادا في  د ا ال صدل    وةا  آخر فصل بمثابة نمد
فة الإسددلامية ا اليو ددة  أمددا في ا بحددث الثدداني فتحدددثاا عددن   ثلاثددة مباحددث  ا بحددث الأول ةددا  حددول الصدد

 .  اتال وق ا الي ا اليوي  وةمبحث أخ  وضحاا من خلاله تجربة الصاوك الإسلامية ا اليو ة  أفاق ومعي
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 عموميات حول البنوك الإسلامية : الفصل الأول
 ملددة مددن العراقيددل الددم ةانددف  مادد  ظهددوبي وتطددوبي الح ددابير الإسددلامية مددرّ تددابي ش الرددر عة الإسددلامية

ةاندف وبياء  الدم مدرت بهدا الأمدة الإسدلامية ال ب  في تكخر ظهوبي معا ها الحد ثدة  ولعدل الحدرو  والأعمدات
ةددل تلددك ال يددود بددك  تعيددد بادداء  ب ائهددا م ددمحلة لددبع  الوقددف  وةددا  نددوبي الإسددلام  ددو ال ددباق    تحطدديم

 . و تها من جد د

لتاددو  بمثابددة المحددرك الأساسددي لأمددوال ا  ددلمين وأ   ف ددي مجددال الصدد فة تم  نردداء الباددوك الإسددلامية
ت الربو دددة  بانتهدددا  مجموعدددة مدددن الخصدددائ  الاافيدددة بتعر ددد  الصددد فة الإسدددلامية وبمدددا تبعدددد م عدددن التعددداملا

وباوعتماد علدى مصدادبي تمدول بهدا  .يمااها من ت ديم خدمات تتماشى مع أس  ومبادئ الرر عة الإسلامية
حاجاتهددا مددن جهددة وتبحددث عددن بيضددا ا تعدداملين معهددا مددن جهددة أخددر   وةددل  دد ا ةددا  ب  ددل  تبددالم سياسددة 

 مدددة وصدددحيحة لإدابير موجوداتهدددا ومتطلباتهدددا لتعدددرا مدددا لهدددا ومدددا عليهدددا  وبمدددا يمااهدددا ةددد لك مدددن تحد ددددمحا
 .ا خاير الم تتابد ا من حين لآخر حتى ت تطيع ت و خ ماتجاتها بال حرةية وش افية

 :ل لك ق ماا   ا ال صل    ثلا  مباحث ةالآتي 

 .ما ية الباوك الإسلامية :المبحث الأول

 .آلية عمل الباوك الإسلامية :الثانيالمبحث 

 .واقع الباوك الإسلامية :المبحث الثالث
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 ماهية البنوك الإسلامية : المبحث الأول
الدعامدددة الرئي دددية لل  ددداء علدددى التعددداملات الربو دددة الدددم اةت دددحف العد دددد مدددن  البادددوك الإسدددلامية 

في  ومدددن خدددلال اوعتمددداد علدددى جملدددة مدددن الأسدددواق  حدددتى أصدددبحف بمثابدددة معرقدددل لتوجهدددات الارددداط ا صدددر 
الخصددائ  الددم ترددرح  جددراءات التعامددل فيهددا بكسدد  واضددحة تبعددا للرددر عة الإسددلامية ممددا  ددؤدي    تح يددخ 

 .الأ داا باعتبابي ا خطط  ستراتيجية ت من استمرابي تها

 نشأة البنوك الإسلامية ومفهومها :المطلب الأول
 ت وجودهاومبررا نشأة البنوك الإسلامية: أولا

لهددا أسددداي قامددف عليدده ماددد  وجود ددا وبالتددالي نردددكتها ةانددف لأسددبا  اتل دددة     الباددوك الإسددلامية 
 .وعد در

 :نشأة البنوك الإسلامية-1
بم هومهدددا الواسدددع    الأ دددام الأو  للتردددر ع الإسدددلامي واعد دددابي  ترجدددع بددددا ات الصددد فة الإسدددلامية

وتخل هددددا عددددن بيةدددد  الح ددددابير وسدددد ويها في بددددراثن  الإسددددلامية الح ددددابير الإسددددلامية غدددد  أندددده بتراجددددع الدولددددة
اوسددددتعمابي الدددد ي أجا ددددا عددددن التخلددددي عددددن تراثهددددا ال اددددري  واسددددتبداله بدددداظم وقددددوانين مددددن وضددددع الغددددر  
ا  تعمر ةا  من بياها التعاملات ا صرفية الت ليد ة  أبطلف ا عاملات ا صرفية الإسلامية ولم تعد للظهوبي 

وذلددك مددن خددلال التكةيددد علددى حرمددة الربددا وعلددى ح ي ددة أ  ال ائدددر  ددي . (1)المحدداووت و بعددد مراحددل مددن 
شديء و ت دوم الحيدار  سدبحانهعين الربا  وبعيددا عدن الدربح الحدلال و يماندا باسدتحالة أ   ادو  فيمدا حرمده الله 

التحدددربي اوقتصدددادي وتمثلدددف البدا دددة في الددددعور     (*)البردددر ة وو تت ددددم بدونددده  قامدددف الباايدددة الإسدددلامية 
تدددددعيما للاسددددت لال ال ياسدددددي  بددددالعودر    الهو دددددة  وتطبي ددددا لردددددرلم الله والتوامددددا بكحاامددددده في مجددددال ا دددددال 
وا عداملات  وظهدرت  د ه الددعور ب دور في ةتابدات جمدال الدد ن الأفغداني  ومحمدد  قبدال وابدن بداد    محمدد 

 (2).عبده  بيشيد بيضا وح ن الباا وا ودودي وغ  م

                                                 
1
أةتددوبر الإدابير العامددة ا اتبددات وا طبوعددات  7محمددد الطددا ر الهدداصي  ا صددابيا الإسددلامية وا صددابيا الت ليد ددة  الطبعددة الأو   مارددوبيات امامعددة  - 

 .001   0202يا والارر  ليب
*
 .  لان   ا و  ا ي معرفتها للص فة01لم تعرا الدول الإسلامية الاراط ال اري في شاله الحد ث  و في اا ة ال ر  - 
2
 .00    0200الطبعة الأو   دابي الا ائ    الأبيد    عوي   دابير الباوك الإسلامية عو شها  أحمد سعيد ال - 
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م عاددددما أنردددكت في ماليو دددا صدددااد خ 0221ود تدددابي ش مؤس دددات التمو دددل الإسدددلامي    عدددام و عددد
 ظهدددر في الباة دددتا  بوضدددع  م بددددا الت اددد  ا اهجدددي ا ددداظم0241للادخدددابي تعمدددل بددددو  فائددددر  وفي عدددام 

لده ما د ا غد  أ   د ا الت اد  أخد  مددر يو لدة ولم أدد . (1)أسالي  تمو ل تلتوم بكحاام الرر عة الإسدلامية 
و ي قر دة - حد  قر  الر   ا صري  تكس  في 0212تطبي يا  و في بدا ة ال تياات  حيث أنه في عام 

باددك محلددي للادخددابي   عمددل وفددخ أسدد  الرددر عة الإسددلامية  ذ لم  اددن  دددفع أي فوائددد علددى  -ميددف غمددر
لت ددتخدم في أغددراو الوبياعددة الودائددع  وو  ت اضددى فوائددد علددى ال ددروو الددم ةددا  يماحهددا    ا ددودعين ف ددط 

 و أ   ددد ه التجربدددة لم ت دددتمر أ  دددا  وتوقددد  البادددك عدددن العمدددل عدددام . وشدددراء الآوت الوبياعيدددة والإسددداا 
 و في أواسدط  -ةمؤس دات تمو دل واسدتثمابي  -يابعها ا تميدو وا داظم م  ولم تكخ  الباوك الإسلامية0215

تتوا د  ة واقعة وأخ ت عملية  نراء الباوك الإسلاميةح ي    حيث أصبحف البااية الإسلامية(2)ال بعياات
   وعمدل في مجدال جمدع وصدرا(3)م0250عاما بعد عام  فدتم  نرداء بادك ناصدر اوجتمداعي في مصدر عدام 

 .الوةار وال رو الح ن

-13-01ا اع ددددد  دددددر في  م أقددددر ا ددددؤتمر الثدددداني لددددوعبياء ماليددددة الدددددول الإسددددلامية0252وفي عدددام 
الأع دداء في  اددك الإسددلامي للتاميددة و ددو باددك دولي ترددترك فيدده معظددم الدددول الإسددلاميةم  نردداء الب0252

ماظمددة ا ددؤتمر الإسددلامي  و هدددا    دعددم التاميددة اوقتصدداد ة واوجتماعيددة لرددعو  الأع دداء والتمعددات 
م 0254 وبعد ا تم  نراء بادك د  الإسدلامي بالإمدابيات سداة .وف ا لأحاام الرر عة الإسلامية الإسلامية

بعدددد ذلدددك تدددوا  تكسدددي  البادددوك . والددد ي  عتددداه ةثددد  مدددن البددداحثين البدا دددة الع ليدددة لبادددك  سدددلامي متاامدددل
وةددا  مددن بياهددا باددك ماليو ددا الدد ي شددهد في مطلددع الثمانيايددات  حيددث  (4)في العد ددد مددن الدددول الإسددلامية

م وذلدك بطلد  مدن اللجادة 0234اةسد صادق الا ا  ا اليوي ومجل  الريوخ على قانو  البادوك الإسدلامية
مرةددددوه  ب  دددداد الويايددددة للباددددك الإسددددلامي  وةددددا  مدددديلاد أول باددددك  سددددلامي  ددددو الباددددك الإسددددلامي ا دددداليوي

أمدا أول بادك . (5)م0232اوجتماعي ةواو بوبي  و عد  يئدة ماليدة خاصدة بددعم حادومي وةدا  ذلدك سداة 

                                                 
 .20   0227الطبعة الأو   دابي ا   ر  الأبيد   -الأس  الاظر ة والتطبي ات العملية -   ا صابيا الإسلامية محمود الح ين الوادي وآخرو  -1
 .081   0200  الأبيد  دابي الياعوبيي  بعة الأو  طال    ا صرفية الإسلاميةالخاقاني نوبيي عبد الرسول -2
 .01ع سبخ ذةره   مرج  عوي   دابير الباوك الإسلاميةعو شها  أحمد سعيد ال - 3

4
 .007الت ليد ة  مرجع سبخ ذةره    و ا صابيا محمد الطا ر الهاصي  ا صابيا الإسلامية  - 

5
التخصدد  علددوم الأعمددة ا اليددة العا يددة الرا اددة  واقددع وآفدداق  مدد ةرر ماج ددت  في العلددوم التجابي ددة   خ ددم يبيبددل عبددد ال ددلام الباوك الإسددلامية في - 

 .08   0202اموائر   غ  ماروبير   لعلوم  لإقتصاد ة و التجابي ة و علوم الت ي ةليىة ا  التجابي ة
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م الدددد ي تم تكسي دددده تحددددف اسددددم الباددددك 0235 سددددلامي خددددابي  العددددالم الإسددددلامي فاددددا  في الدددددنمابيك عددددام 
 .(1)الإسلامي الدولي

وذلددك بعددد الإصددلاح  0220وفي اموائددر ةانددف بدا ددة التجربددة بتكسددي  باددك الاةددة اموائددري سدداة 
م و و باك تم  نرائه بين باك ال لاحة والتاميدة الر  يدة الحادومي 0221ل ي عرفه ال طالم ا صرفي في ساة 

 .(2)ب ة الدولية شرةة سعود ة م ر ا البحر نوشرةة دله الاةة ال ا

باك  سلامي موعلم في جميع أنحاء العالم بعد ما   241م بلغ عدد الباوك حوالي 4112وبحلول عام 
 م0231باك عام  44ةا  عدد ا و  تجاوع 

اسدتطاعف أ  تاردك بادوك ت دوم ب دائر  وأخ ا نلخ  من   ه التجربدة أ  الددول العربيدة والإسدلامية
مال والخدمات ا صرفية وف ا  بادئ الررلم  ومن ثم امتد العمل ا صرفي الإسلامي في جميع أنحاء العالم   الأع

مثدل باة دتا  وال دودا   ةما أ  الاراط ا صرفي الإسلامي أصبح  دابي بالاامل في بع  الدول الإسلامية
ةبد ل عن الص فة الت ليد ة  سلاميةو  را   والآ  أصبحف أنظابي الدول العالم تتجه نحو اعتماد الص فة الإ

 .(3)لغرو الخرو  من الأعمة ا الية العا ية ا عاصرر

 مبررات الحاجة لوجود بنوك إسلامية -2
   الباوك الإسلامية في ظل متطلبات العصر أصحبف ضروبير اقتصاد ة حتمية لال مجتمع  سلامي  

مية وذلددك بهدددا ت ددي  التبددادل وا عدداملات وت ددي   ددرف  التعامددل بالربددا و رغدد  في تطبيددخ الرددر عة الإسددلا
 (4)عملية الإنتا  وتعو و ياقة بيأي ا ال في  يابي الرر عة الإسلامية 

فالباحثو  الإسلاميو    لمو  بالدوبي ا هم ال ي تؤد ه الباوك في اوقتصاد ات ا عاصرر  ذلدك أ  
 ن وا  دتثمر ن يمادن أ    داعد علدى نحدو فعدال عمل ا ؤس ات ا صرفية  بوص ها وسيطا ماليا بدين ا ددخر 

في عملية تاو ن بيأي ا ال وتح يدخ التاميدة  و اد ا فد   بيغبدة ا  دلمين في اوسدت ادر مدن ا ادافع الدم توفر دا 
 ددتاد  ليدده مددن تعامددل بال ائدددر يماددن أ   عددد تا صددرفية في الحيددار اوقتصدداد ة والددتخل  في الوقددف ن  دده ممددا 

 يام الباك الإسلامي  ةما أ  ب اء مدخرات فئات غد  قليلدة مدن ا  دلمين معطلدة خدابي  الدافع الأساسي ل

                                                 
1
 .008محمد الطا ر الهاصي  ا صابيا الإسلامية وا صابيا الت ليد ة  مرجع سبخ ذةره    - 

2
 .01  سبخ ذةره الأعمة ا الية العا ية الرا اة  واقع وآفاق  مرجع  خ م يبيبل عبد ال لام  الباوك الإسلامية في - 

3
 .11    0200   الطبعة الأو   دابي الث افة  الأبيد   ع اد جلال الدماغ  الصاوك الإسلامية ودوبي ا في التامية اوقتصاد ة - 

4
 .22مرجع سبخ ذةره      محمود ح ين الوادي وآخرو   ا صابيا الإسلامية - 
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مجر  الاراط اوقتصادي ا ادت  ب دب  امتادالم أصدحابها عدن التعامدل مدع البادوك الت ليد دة ةدا  دافعدا  ضدافيا 
تتعدابيو مدع  للت ا  باولم من ا صرفية    تطيع أ    ت ط  تلك ا ددخرات و عتمدد علدى آليدات بد لدة و

 .(1)أحاام الرر عة لتحل محل آلية سعر ال ائدر

وقددد سدداعدت في تح يددخ  دد ه ال اددرر و خراجهددا مددن اماندد  الاظددري    الواقددع العملددي عوامددل عدددر 
 :من أبرع ا

بظهددوبي أضددرابي وادداير ا ؤس ددات الربو ددة ومددا تخل دده مددن تددكث  علددى :تبلــور الفكــرة ونضــوجها وتفهمهــا-أ
وبد من  أاد بدائل عاها  وةانف   ه ال ارر ت و  أحيانا وت ع  أحيانا أخر   حتى  اقتصاد الأمة ةا 

وصددلف    مرحلددة الا ددو  الدد ي  تحددتم معدده العمددل علددى تح ي هددا و خراجهددا    حيددو الوجددود  ف ددام  ددؤوء 
وا مدن الدعار بدالإعلا  عدن  د ه ال ادرر بادل صدراحة ووضدوح ويرحهدا علدى ا  دتو ات ةافدة  وبالتدالي تمااد

 .تحو لها    ح ي ة واقعة و   تطيع أحد  ناابي ا أو  غماو عيايه عاها

 طرح هذه الفكرة على المؤتمرات العلمية والسياسية للعالم الإسلامي-ب
 :من بين تلك ا ؤتمرات نجد

 ا ددؤتمر ال دداوي الثدداني لمددع البحددو  الإسددلامية  الدد ي ع ددد في ال ددا رر عددام :المــؤتمرات العلميــة -
ال ائددر علدى "م وقد بحدث فيده موضدولم ال وائدد والأعمدال ا صدرفية  ونصدف قرابياتده علدى أ  0214

أنددوالم ال ددروو ةلهدددا بيبددا محددرم  و فدددرق في ذلددك بددين مدددا   ددمى بددال رو اوسدددتهلاةي ومددا   دددمى 
: وقدربي أ  دا. لأ  نصو  الاتا  وال اة في مجموعها قايعدة في تحدريم الادوعين". بال رو الإنتاجي

الذذنينَ  }:  الربا وقليله حرام وأ  الإقراو بالربا محرم و تبيحه حاجة وو ضروبير ل وله تعا أ  ةث" 
واْ إننذمَـا يأَْكالاونَ الرِّباَ لَا يَـقاوماونَ إنلاذ كَمَا يَـقاوما الذذني يَـتَخَبذطاها الشذيْطاَنا مننَ الْمَـِِّّ ذَلنـَ  بنـأنهمْ قـَالا 

ا وَأَحَـلذ اللذـها الْبـَيْـعَ وَحَـرذمَ الرِّبـَا فَمَـن جَـاوَها مَوْعننـَةب مِّـن رذبّـِهن فـَانتـَهَىَ فَـلـَها مَـا سَـلََ  الْبـَيْعا منثْلا الرِّبـَ
 (2){ وَأَمْراها إنلَى اللذهن وَمَنْ عَادَ فأَاولئَنَ  أَصْحَابا النذارن هامْ فنيهَا خَالنداونَ 

      واصلة دبياسة البد ل ا صرفي الإسلامي  وير  ة وفي ا ؤتمر ال اوي الثالث  يل  من المع م

 .تا ي ه م تعياا في ذلك بآبياء بيجال اوقتصاد

                                                 
1
 .087ع سبخ ذةره   مرج نوبيي عبد الرسول الخاقاني  ا صرفية الإسلامية  - 

2
 .071  ةسوبير الب رر  الآ - 
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ةمددا دعددا ا ددؤتمر ال دداوي ال ددادي علددى ضددروبير  نردداء باددك  سددلامي سلددو مددن المحظددوبيات الرددرعية  
عدددام  وع ددددت في  ددد ا الدددال أ  دددا مدددؤتمرات أخدددر  ماهدددا مدددؤتمر ال  ددده الإسدددلامي الأول في الربددداط

 .م و ااك مؤتمرات علمية عد در ع دت ما  ذلك الحين وحتى الآ 0212

أما على الصعيد ال ياسدي  ف دد ع ددت مدؤتمرات  سدلامية عددر ماهدا مدؤتمر  :المؤتمرات السياسية -
م  ةلهددا تدددعو     نردداء باددك  سددلامي أو اتحدداد 0251م  مددؤتمر ةراترددي عددام 0252جدددر عددام 

مدددن خدددلال ت دددديم البادددوك الإسدددلامية للتددداجر ا  دددلم الامدددوذ  الددد ي   وذلدددك (1)للبادددوك الإسدددلامية
  تطيع به أ   تاجر و بيع و رتري و دخل في مجاوت التجابير والصااعة والوبياعة وا رابي ع الخدمية 

  وت ددددديم البددددد ل ا لائدددم الدددد ي يماددددن عامددددة سددددبحانهوأ   دددربح الددددربح الددددوف  دو  اال ددددة شدددرلم الله 
علددى الخدددمات ا صددرفية والتعدداو  مددع جهددة يماددن أ  ت ددتثمر أمددوالهم بددا   ا  ددلمين مددن الحصددول 

الا اءر والث ة الم ت تثمر بها الباوك الت ليد ة أموالها وأموال ا تعاملين معهدا دو  الوقدولم في الحدرام  
 .(2)وبالتالي التكةيد على أ  الإسلام بتعاليمه ال ماو ة قابل للتطبيخ في ةل عما  وماا 

 :الشاملة وة الإسلاميةالصح-ج
الراملة الم شهد ا العالم الإسلامي  وما صاح  ذلك من توجه صادق  ةا  للصحور الإسلامية 

وجاد للم لمين ةافة نحو تايي  ةل ما  تعلخ  وان  حياتهم اوجتماعية وال ياسية واوقتصداد ة بمدا  ت دخ 
 .(3) نراء   ه الباوك و خراجها    حيو الوجودومبادئ د اهم وتعاليمه ال امية دوبي بابيع في تاو ن فارر 

 مفهوم البنوك الإسلامية : ثانيا
  حيددث أ  ةلمددة بادك مرتبطددة بعمددل (Banco) غدو  ل ددل ةلمددة البادك أساسددا    ةلمددة   طاليدة  

ومددع تبلددوبي العمدل ا صددرفي ظهددرت  (4)الصد في مددن بيددع الا دود ا ختل ددة ا وضددوعة علدى ا ائدددر والتصددرا فيهدا 
مة باك باونجليو ة و  ابلها بالعربيدة ا صدرا حيدث اشدت ف مدن ةلمدة الصدرا أي صدرا العمدلات   و ةل

 .أ  استعمال ةلمة الباك  ي أوسع

                                                 
1
 .81   0202الطبعة الأو   دابي وائل  الأبيد     ات وآخرو    دابير ا صابيا الإسلامية حر  محمد عر  - 

2
 .20مرجع سبخ ذةره     محمود ح ين الوادي وآخرو   ا صابيا الإسلامية - 

3
 .10مرجع سبخ ذةره     الإسلاميةحر  محمد عر  ات وآخرو    دابير ا صابيا  - 

4
الطبعدة الأو   دابي الا ددائ    الأبيد    -الأسدبا  وال ددوابط-محمددد بدن وليددد بدن عبددد اللطيد  ال ددو دا   التال دة ال عليددة في ا صدابيا الإسددلامية  - 

0200   22. 
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وقد أخ  م هوم الباوك الإسلامية حيو ةب  من ت اد  الاتدا  وا  ادر ن  فااندف  اداك جملدة مدن  
 :ن ةر ماها التعابي  

بمدا  مؤس ة بااية لتجميع الأموال وتوظي ها في نطاق الرر عة الإسدلامية الباك الإسلامي:التعري  الأول.أ
سدم بااء مجتمع بكحاام التاافل الإسلامي  وتح يخ عدالة التوع ع ووضع ا دال في م دابيه الصدحيح لتح يدخ 

 .(1)التامية

أفدراد التمدع  الباك الإسلامي مؤس ة ن د ة مالية تعمل على ج   ا دوابيد الا د دة مدن:التعري  الثاني.ب
وتوظي هدددا توظي دددا فعددداو   ا دددل تعظيمهدددا ونمو دددا في  يدددابي ال واعدددد ا  دددت رر للردددر عة الإسدددلامية  وبمدددا سددددم 

 .شعو  الأمة  و عمل على تامية اقتصاد اتها
وقدددد عرفهدددا بيائدددد فادددرر التجربدددة ا صدددرفية الإسدددلامية الددددةتوبي أحمدددد الاجدددابي علدددى أادددا أجهدددور ماليدددة  

  وتعمدل في  يدابي الردر عة الإسدلامية وتلتدوم بادل ال ديم الأخلاقيدة الدم جداءت بهدا الردرائع ت تهدا التاميدة
ال ماو ة  وت عى    تصحيح وظي ة بيأي ا ال في التمع  و ي أجهور تامو ة اجتماعية ماليدة  حيدث أادا 

 دها في خدمدة التمدع   د  ا عداملات التامو دة  ةمدا أادا ت دع ن يبه البادوك مدن وظدائ  في تبما ت وم ت وم 
للمجتمدع أوو وقبدل ةدل  م دخ الا دع اوت تهدا تح يخ التاميدة فيده  وت دوم بتوظيد  أموالهدا بكبيشدد ال دبل بمد

شيء  و دي اجتماعيدة لأادا ت صدد في عملهدا وممابيسدتها تددبي   الأفدراد علدى ترشديد الإن داق وتددبي بهم علدى 
يهم وعلى التمع بالا ع وا صلحة    ا ف لا عدن الإسدهام اودخابي ومعاونتهم في تامية أموالهم بما  عود عل

 .(2)في تح يخ التاافل بين أفراد التمع بالدعور    أداء الوةار وجمعها و ن اقها في مصابيفها الررعية

ومددن خددلال مددا ذةرنددا يماددن ال ددول بددك  الباددك الإسددلامي مؤس ددة ماليددة تعمددل علددى دعددم التاميدددة  
ع الخدمات والأعمال البااية وا اليدة يللمجتمعات الإسلامية  من خلال ال يام  م اوقتصاد ة واوجتماعية

والتجابي ددددة  ونبدددد  سددددعر ال ائدددددر ةكسدددداي للتعامددددل و حيدددداء فر  ددددة الوةددددار  وذلددددك وف ددددا لأحاددددام الردددددر عة 
 .(3)الإسلامية

 

 

                                                 
1
 .00مرجع سبخ ذةره      عوي   دابير الباوك الإسلاميةعو شها  أحمد سعيد ال- 

2
 .001  000الطا ر الهاصي  ا صابيا الإسلامية وا صابيا الت ليد ة  مرجع سبخ ذةره       محمد - 

3
 .02   0200الطبعة الثانية  دابي ال ار امامعي  مصر   عادل عبد ال  يل عيد  اوئتما  وا دا اات في الباوك الإسلامية  - 
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 خصائصها، أهدافها وأنواعها البنوك الإسلامية: المطلب الثاني
 ك الإسلامية خصائص البنو : أولا

 : ااك خصائ  أساسية تميو الباك الإسلامي عن غ ه حيث يمان تصاي ها   

تتميو أنرطة الباك الإسلامي بكاا ذات صيغة   د ولوجية : الخصائص الإيديولوجية للبن  الإسلامي-1
 أو م  بية أو ع يد ة  بمعل أاا أنرطة وبد أ  تت خ وأحاام الرر عة وترمل

 (1){وَأَحَلذ اللذها الْبـَيْعَ وَحَرذمَ الرِّباَ}: تعا  قوله :لقطعي والواضح للرباالتحريم ا-أ

ـنَ الرِّبـَا إنن كانـتام مُّـؤْمنننينَ ي}:وقوله تعا   و تباعدا  (2){ا أيَّـُهَا الذذنينَ َمَناواْ اتذـقاواْ اللذهَ وَذَراواْ مَا بقَنـيَ من
  حيدث {لعـن ا  َكـل الربـا وموكلـه وشـاهديه} :م حيث   دولل اة بيسول الله محمد صلى الله عليه وسل

تمددو لا أو ت ددتثمر  وبالتددالي تتميددو الباددوك الإسددلامية بكاددا باددوك و ت دددم. حددرم الله الربددا تحريمددا قايعددا وواضددحا
ةدالخموبي وال دجائر ووسدائل  يمابيي أنرطة محرمة أو اال ة لأحاام الرر عة الإسدلامية أمواو في أي مررولم

 (3)الخ....فيه المحرمةالتر 

وبالتدالي تحدريم التعامدل بال ائدددر أخد ا وعطداء في جميددع  :واع الربــانـالإجمـاع علـى أن الفائـدة نــوع مـن أ-ب
 .ا عاملات  وتعد   ه الخاصية ا علم الرئي ي للباك الإسلامي ودواا  صبح بيبو ا

واومتاالم عن التمو ل أو اوستثمابي في أي وذلك نحو دائرر ا رابي ع ا باحة  :توجيه الاستثمار والتمويل-ج
لُّ لَهاما الطذيِّبَاتن وَياحَرِّما عَلَيْهنما الْخَبَائنثَ  }:عملا ل وله تعا  (4)من ا رابي ع المحرمة  (5){ وَياحن

حيث أ  البادك الإسدلامي  ات د  مردروعيته مدن تج ديده  بدادئ الردر عة  :الالتزام بالقيم الإسلامية-د 
وبالتددالي فكندده  اددو  ملتومددا التوامددا ةدداملا بتطبيددخ قاعدددر الحددلال والحددرام في ةددل مددا   ددوم بدده مددن  الإسددلامية 

 .(6)معاملات  واولتوام بكخلاقيات الإسلام وآدابه

                                                 
1
 .071سوبير الب رر  الآ ة  - 

2
 .078سوبير الب رر الآ ة  - 

3
 .01مرجع سبخ ذةره      حر  محمد عر  ات وآخرو    دابير ا صابيا الإسلامية - 
  0228الإمابيات العربية ا تحدر   سعيد سامي الحلاق  ا صابيا الإسلامية  ا لت ى العر  الأول   ا صابيا الإسلامية الواقع والتحد ات -4
   27. 

5
 .017سوبير الأعراا الآ ة  - 

6
 .012اصي  ا صابيا الإسلامية وا صابيا الت ليد ة  مرجع سبخ ذةره   محمد يا ر اله - 
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 :وماها :بالمبادئ العامة للاقتصاد الإسلامي التزام البنوك الإسلامية-ه

 ( تخل  فيهأ  ا ال  و مال الله وأ  الإن ا  م) مبدأ اوستخلاا  -
 احترام ا لاية الخاصة -
 الحر ة اوقتصاد ة ا  يدر بكحاام الرر عة الإسلامية  -
 ترشيد الإن اق واوستهلاك -
 ضما  حد الا ا ة لال فرد في التمع -

 :الإسلامي الخصائص الوظيفية للبن -2
 تتميو أنرطة الباك الإسلامي بكاا ذات صبغة استثمابي ة وتامو ة واجتماعية 

بعمليدددة اوسدددتثمابي الح ي دددي مدددن دبياسدددة  ممعدددل ذلدددك أادددا ت دددو  :نـــوك الإســـلامية هـــي بنـــوك اســـتثماريةالب-أ
امدو  اوقتصاد ة للمررولم وجمع البيانات عن العميل وما  ترت  عليه من دبياسة عااصر تاالي  ا ررولم 

 .(1)وت د ر   راداته وتحد د حجم التمو ل ا طلو 

اطوي عليه من تعاو  مثمر بين عاصري بيأي ا ال والخار البرر ة   و بالإضافة ف   اوستثمابي بما  
أف ل نمو  لح ل ثرور التمع  لأنه  عل بحدخ الوصدول    ا بددأ اوقتصدادي العتيدد و دو التخصدي  الأمثدل 

 .(2)للموابيد اوقتصاد ة

الددربح ف ددط و نمددا  حيددث أ  مدداح التمو ددل و   تصددر علددى تح يددخ :البنــوك الإســلامية هــي بنــوك تنمويــة-ب
 ت دمن مراعدار مصددات التمدع الدم مددن شدكاا الاهدوو بدده ةت ليدل البطالدة أو او تمددام بالعاصدر البرددري  أو 

 .تامية ال طاعات برال متواع   أو تح يخ اوستخدام الأمثل وغ  ا

خدلال  حيداء وذلك ب عيها    تح يخ التاافل اوجتماعي مدن : البنوك الإسلامية هي بنوك اجتماعية-ج
نظدددام الوةدددار وال دددرو الح دددن  ومدددن خدددلال عددددم ترةدددو الثدددرور في أ ددددي فئدددة قليلدددة مدددن خدددلال ال  ددداء علدددى 
اوحتاابي ال ي ت رضده بعد  شدرةات اوسدتثمابي  ذلدك أ  البادوك الإسدلامية و تصددبي ال دادات نظدرا لأ  

في أعمالهددا ت ددتح بددا  اوةتتددا  في ف هدداء الرددر عة قددالوا بحرمتهددا  بددل أاددا وبهدددا ع ددادر بيأي ا ددال والتوسددع 

                                                 
1
 .28سعيد سامي الحلاق  ا صابيا الإسلامية  مرجع سبخ ذةره     - 

2
 .10مرجع سبخ ذةره     حر  محمد عر  ات وآخرو   ا صابيا الإسلامية- 
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 دي بادوك اجتماعيدة  وبداويلالم علدى مجموعدة الخصدائ   أسهمها أمام امميدع وعليده فد   البادوك لإسدلامية
 .(1)التامية اوقتصاد ة بالتامية اوجتماعية يمان ال ول أاا باوك تت م بربط

 أهداف البنوك الإسلامية : ثانيا
مددن مرددالات قائمددة بال عددل في التمددع  فا رددالة تعددا عددن حاجددة  مددن ا علددوم أ  الأ ددداا تابددع 

وبيغبددة قائمددة بحيددث تاددو  الحاجددة  ددي الهدددا  والتوصددل لأسددلو   تبددالم  دد ه الحاجددة  ددو الحددل  ومددن أ ددم 
حاجددات التمعددات الإسددلامية وجددود جهدداع مصددرفي  عمددل يب ددا لأحاددام الرددر عة الإسددلامية وتح ي ددا لدد لك 

 :تصاي ها   توجد عدر أ داا يمان 

ت دعى البادوك الإسدلامية    تح يدخ أ دداا ماليدة الدم تعاد  مدد  نجاحهدا في أداء  :الأهداف المالية-1
 :دوبي الوساية ا الية  بمبدأ ا رابيةة في ضوء أحاام الرر عة و  ه الأ داا  ي

د تطبي دا لل اعددر  عتا   ا الهدا من أ م أ داا الباوك الإسدلامية  فهدو  عد :جذب الودائع وتنميتها-أ
الودائددع ا صدددبي  الرددرعية وذلددك باسددتثمابي الأمددوال بمددا  عددود بالأبيبدداح علددى التمددع الإسددلامي وأفددراده  وتعددد

استثمابي باوعيها ا طل ة وا  يدر أم  الرئي ي  صادبي الأموال في الباك الإسلامي سواء ةانف في صوبير ودائع
ائددددع اودخددددابي و ددددي مددددو   مددددن الح ددددابات امابي ددددة وودائددددع ودائددددع تحددددف الطلدددد   الح ددددابات امابي ددددة  أم ود

 .اوستثمابي

تعد اوستثمابيات بيةيور العمل وا صددبي الرئي دي لتح يدخ الأبيبداح سدواء للمدودعين أو  :ستثمار الأموالإ-ب
و وجد العد د من صيغ اوستثمابي الررعية الم يمان اسدتخدامها في البادوك الإسدلامية وسدتثمابي . ا  اهمين

ل ا  ددداهمين وا دددودعين علدددى أ   كخددد  البادددك في اعتبدددابيه عادددد اسدددتثمابيه لةمدددوال ا تاحدددة تح يدددخ التاميدددة أمدددوا
 .اوقتصاد ة

 عتا  دا تح يخ الربح من الأ داا الرئي ية للباك الإسلامي  وذلك حتى   دتطيع  :تحقيق الأرباح-ج
والأبيبداح . العمل ا صدرفي الردرعي الإسدلاميا ااف ة واوستمرابي في ال وق ا صرفي  وليان دليلا على نجاح 

 ددي المحصددلة الااتجددة مددن نردداط الباددك  و ددي نددات  عمليددة اوسددتثمابيات والعمليددات ا صددرفية الددم تدداعا  في 

                                                 
1
 .21سعيد سامي الحلاق  ا صابيا الإسلامية  مرجع سبخ ذةره    - 
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صدددوبير أبيبددداح موععدددة علدددى ا دددودعين وعلدددى ا  ددداهمين   ضدددافة    أ  ع دددادر الأبيبددداح تدددؤدي    ع دددادر ال يمدددة 
 .(1)ال وقية لأسهم ا  اهمين

للمتعاملين مع ا صرا الإسلامي أ دداا متعدددر أد  أ  مدر  البادك  :أهداف خاصة بالمتعاملين-2
 :على تح ي ها و ي على الاحو التالي

 .بحيث  او   ودر عالية وبص ة متميور للمتعاملين :تقديم الخدمات المصرفية.أ

ودعددة لد دده مددن خددلال أف ددل قاددوات حيددث   ددوم الباددك باسددتثمابي أموالدده ا :للمســتثمرين تــوفير التمويــل.ب
اوستثمابي ا تاحة لده  عدن ير دخ تدوف  التمو دل الدلاعم للم دتثمر ن  أو عدن ير دخ اسدتثمابي  د ه الأمدوال مدن 

 .خلال شرةات تابعة متخصصة  أو ال يام باستثمابي   ه الأموال في الأسواق

  ومددن أ ددم عوامددل الث ددة في الباددوك الث ددة أ ددم عامددل لاجدداح الباددوك الإسددلامية :تــوفير الأمــان للمــودعين.ج
ودائع العملاء خصوصا الودائع تحف الطل  دو   توافر سيولة ن د ة دائمة  واجهة احتماوت ال ح  من

 .(2)الحاجة    ت ييل أصول ثابتة

 :الأهداف الاجتماعية-3
تمثلددة في  دابير في التاميددة اوجتماعيددة  وذلددك مددن خددلال قيامهددا با هددام ا  ت ددا م الباددوك الإسددلامية 

صادوق الوةار والصااد خ الخ  ة  و دابير الإبي  والأملاك  وماح ال روو الح اة وت دديم التاعدات  ا  داهمة 
في  نردداء ا رددروعات اوجتماعيددة غدد  الهادفددة للددربح   نردداء شددرةات التددكمين الإسددلامية لبددث بيوح التعدداو  

اممهدوبي مدن التعامدل الربدوي مدن خدلال التوامهدا بكحادام  ي لدوالتاافل بين أفراد التمع  ةما ت دا م في تخ
الرددر عة الإسددلامية  وتحددريم التعامددل في الأنرددطة المحرمددة شددرعا وتحريم اوحتاددابي واوةتادداع  وذلددك مددن خددلال 

أ دددي ا تعدداملين بالربددا  والددم تددؤدي    اةتااع ددا بمددا و  جدد   الأمددوال الددم ةانددف محبوسددة عددن الترددغيل في
 ضددافة     حدددا  اوندددما  بددين عاصددري العمددل وبيأي ا ددال  و دد ا  ت ددح مددن خددلال ع ددد . تمددع  يددد ال

ا رددابيةة الددم تددؤدي    تا يددة ا عدداملات ا اليددة مددن الربددا  وترددجيع الأ دددي العاملددة علددى الا دد  الحددلال  
 .(3)ين أفراد التمعب  ثراء الث افة الإسلامية الأمر ال ي   ا م في ال  اء على البطالة  أ  ا ت ا م في

                                                 
1
والتوع دع  محمد سليم و بة وآخرو   ا صابيا الإسدلامية نظدرر تحليليدة في تحدد ات التطبيدخ  الطبعدة الأو   مجدد ا ؤس دة امامعيدة للدبياسدات والاردر  - 

 .07،08      0200لباا   
2
 .001  000مرجع سبخ ذةره        حر  محمد عر  ات وآخرو    دابير ا صابيا الإسلامية - 

3
 .15,17لال الدماغ  الصاوك الإسلامية ودوبي ا في التامية اوقتصاد ة  مرجع سبخ ذةره      ع اد ج - 
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 :من الأ داا الم ت عى    تح ي ها الباوك الإسلامية :أهداف داخلية -4

الم تعد العاصر الرئي ي لعملية تح يدخ الأبيبداح مدن خدلال العاصدر البردري ال دادبي  :تنمية الموارد البشرية.أ
ذلدك  و مدن خدلال العمدل    دكتيعلى اسدتثمابي  د ه الأمدوال  والد ي وبدد أ  تتدوفر لد ده الخدار ا صدرفية وو

 .على تامية مهابيات أداء العاصر البرري عن ير خ التدبي   للوصول    أف ل م تو  أداء في العمل

ا الباوك الإسلامية اوستمرابي  وله ا أ  أ  تح خ معدل نمو   اعد ا امن أ د :تحقيق معدل النمو.ب
 .على اوستمرابي وا ااف ة في الأسواق ا صرفية

ساب ة ال ةر أ  أ  تغطي أةا قدبي من التمع لتح يخ جميع الأ داا  :الانتشار جغرافيا واجتماعيا.ج
 .وتوفر ممهوبي ا تعاملين الخدمات ا صرفية في أقر  الأماةن لهم

 :أهداف إبتكارية-5
ال ددوق ا صددرفية وبددد لهددا مددن  حددتى ت ددتطيع الباددوك الإسددلامية أ  تحددافل علددى وجود ددا با دداءر وفعاليددة في

 :مواةبة التطوبي ا صرفي وذلك عن ير خ

سدددعف البادددوك وبتادددابي الصددديغ اوسدددتثمابي ة بمدددا و  تعدددابيو مدددع أحادددام الردددر عة  :ابتكـــار صـــيو التمويـــل.أ
 .الإسلامية  وذلك  واجهة مااف ة ا صابيا الت ليد ة في ج   ا  تثمر ن

على الباك الإسلامي أ   عمل علدى ابتادابي خددمات مصدرفية و : ابتكار وتطوير الخدمات المصرفية.ب
تتعابيو مع أحاام الرر عة الإسلامية و  وم بتطو ر ا اتجدات ا صدرفية الحاليدة الدم ت ددمها البادوك الت ليد دة 

 :ويمان تلخي    ه الأ داا في الرال التالي.(1)لتلبية متطلبات الوبائن

 

 

 

 

 

                                                 
1
 .02  01مرجع سبخ ذةره       محمد سليم و بة وآخرو   ا صابيا الإسلامية  - 
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 :نوك الإسلاميةأهداف الب(: 11-11)الشكل رقم 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (.بتصرا)من  عداد الطلبة : المصدر

 :ك الإسلاميةو أنواع البن: ثالثا
نظرا ومتداد نراط الباوك الإسلامية واعد داد حجدم معاملاتهدا أد     ضدروبير تخصصدها في أنردطة  

 ملاء والباوك الإسلاميةاقتصاد ة معياة  و    نراء باوك  سلامية متخصصة ت وم بت ديم خدمات معياة للع
 .الأخر 

 

 أ داا الباوك الإسلامية

 الأ داا 
 ةا الي

 أ داا 
 داخلية

 أ داا 
 ابتاابي ه

 أ داا 
 اجتماعية

أ داا خاصة 
 با تعاملين

ج   الودائع 
 وتاميتها

تامية ا وابيد 
 البرر ة

ابتاابي صيغ 
 التمو ل

التامية 
 اوجتماعية

ت ديم الخدمات 
 ا صرفية

استثمابي 
 الأموال

تح يخ معدل 
 الامو

ابتاابي وتطو ر 
 الخدمات ا صرفية

 نراء 
 شرةات

توف  التمو ل 
 للم تثمر ن

تح يخ 
 الأبيباح

اونترابي جغرافيا 
 واجتماعيا

التكمين 
 الإسلامي

توف  الأما  
 للمودعين
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 :حيث يمان ت  يم الباوك الإسلامية    عدر أنوالم وف ا لعدر أس  على الاحو التالي

 :وف ا له ا الأساي يمان ت  يمها   : وفقا للنطاق الجغرافي-1

تحمدل و دي ذلدك الادولم مدن البادوك الدم   تصدر نردايها علدى الدولدة الدم : بنوك إسلامية محلية النشاط-أ
 .جا يتها وتمابيي فيها نرايها  وو يمتد عملها    خابي    ا الاطاق امغرافي المحلي

 ددي ذلددك الاددولم مددن الباددوك الددم تت ددع دائددرر نرددايها وتمتددد    خددابي  : بنــوك إســلامية دوليــة النشــاط.ب
 .الاطاق المحلي

 :ماها وف ا له ا الأساي يمان الت رقة بين عدر أنوالم :وفقا للمجال الوظيفي-2

و دددي تلدددك البادددوك الدددم تتخصددد  في ت دددديم التمو دددل للمردددروعات الصدددااعية   :بنـــوك إســـلامية صـــناعية-أ
وخاصددة عادددما يمتلددك الباددك مجموعددة مددن الخدداات البرددر ة في مجددال  عددداد دبياسددات امدددو  وت يدديم فددر  

 .اوستثمابي في   ا الال ا هم

 غلدد  علددى اتجا هددا للاردداط الوبياعددي وذلددك باعتبددابي أ  و ددي تلددك الباددوك الددم  :بنــوك إســلامية يراعيــة-ب
 .لد ها ا عرفة والدبيا ة به ا الاولم من الاراط الحيوي الهام

 تعمل   ه الباوك على نطاقين  نطاق الباوك اودخدابي وصدااد خ: بنوك الادخار والاستثمار الإسلامي-ج
بهددا تعبئدة ال ددائ  الا ددي ا وجددود اودخدابي  وتادو  مهمددة  د ه الصدااد خ جمددع ا ددخرات مدن ا دددخر ن 

لدددد  الأفدددراد  والاطددداق الآخدددر  دددو نطددداق البادددوك اوسدددتثمابي ة حيدددث   دددوم  ددد ا الاطددداق علدددى  نرددداء بادددك 
استثمابيي   وم بعملية توظي  الأموال الم سبخ الحصول عليها  وتوجيهها    مراةدو الارداط اوسدتثمابيي  

 .(1)نتاجية ا توافرر  ومن ثم  نعاش اوقتصاد الإسلاميوالم من خلالها  تم استغلال الطاقات الإ

تعمدل  د ه البادوك علدى تعظديم وع دادر التبدادل التجدابيي بدين الددول    :بنوك التجارة الخارجية الإسلامية-د
ةمددا تعمددل علددى معامددة اوختلافددات الهياليددة الددم تعدداني ماهددا ال طاعددات الإنتددا  في الدددول الإسددلامية مددن 

 .اق ال وق وبيفع قدبيتها على استغلال الطاقات العايلة وتح ين امودر للإنتا خلال توسيع نط

                                                 
ةلية علددوم  التخصدد  علددوم الت ددي ج ت  ح   ددة  الباددوك الإسددلامية ودوبي ددا في تعبئددة ا دددخرات المحليددة لتمو ددل التاميددة اوقتصدداد ة  مدد ةرر ما حدد -1

 .00   0200اموائر    غ  ماروبير جامعة الوادي الت ي الإقتصاد ة و العلوم التجابي ة و علوم 
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تتخص   د ه البادوك في ت دديم التمو دل للارداط التجدابيي وبصد ة خاصدة تمو دل  :بنوك إسلامية تجارية-ه
بات بيأي ا ال العامل للتجابير وف ا لةس  والأسالي  الإسلامية أي وف ا للمتاجرات أو ا ربحات أو ا  ابي 

 .(1)الإسلامية

 :تا  م    :وفقا لحجم النشاط-3

و ددي باددوك محدددودر الاردداط    تصددر نرددايها ف ددط علددى اماندد  المحلددي  :بنــوك إســلامية صــغيرة الحجــم-أ
ال وق المحلدي ف دط  وتكخد  يدابع الارداط الأقدر     الارداط الأسدري  وا عاملات ا صرفية الم متا   ليها

 .دد عملائها محدودأو العائلي نظرا لاو  ع

و دددي بادددوك ذات يدددابع قدددومي  حيدددث تاردددك فروعهدددا علدددى م دددتو   :بنـــوك إســـلامية متوســـطة الحجـــم-ب
الدولددة  لتغطددي عمددلاء الدولددة الدد  ن  رغبددو  في التعامددل معهددا  وتاددو  أةددا حجمددا في الاردداط وأةددا مددن 

ن حيث التاولم   و أاا تظل حيث عدد العملاء  وأةثر ات اعا من حيث الال امغرافي  وأةثر خدمات م
 .محدودر الاراط بالا بة للمعاملات الدولية

ي تادو  مدن الحجدم الد ي  دو طلخ عليهدا الدبع  بادوك الدبيجدة الأو   و  :بنوك إسلامية كبيرة الحجم-ج
 .يمااها من التكث  على ال وق الا دي وا صرفي سواء المحلي أو الدولي

لتوجيه   ا ال وق  وتمتلك   ه الباوك فروعا لها في أسواق ا ال  ولد ها من الإماانات الم تؤ لها 
 .والا د الدولية  وباوك مرترةة وماات  ممع ا علومات والبيانات

يماددن التمييددو بددين الباددوك الإسددلامية وف ددا لأسدداي الإسددتراتيجية الددم  :وفقــا لتســتراتيجية المســتخدمة-4
  تبعها ةل باك وتحد د الأنوالم التالية

و ددي باددوك تعتمددد علددى  سددتراتيجية التوسددع والتطددو ر واوبتاددابي والتجد ددد  :بنــوك إســلامية قائــدة ورائــدة-أ
 .(2)وتطبيخ أحد  ما وصلف  ليه تااولوجيا ا عاملات ا صرفية

وت وم   ه الباوك علدى  سدتراتيجية الت ليدد والمحاةدار  دا ثبدف نجاحده لدد   :بنوك إسلامية مقلدة وتابعة-ب
لإسلامية ال ائدر والرائدر  حيث ت وم بت ليد البادوك الادا  في ت دديم خددمات مصدرفية مردابهة الدم الباوك ا

 .وقف نجاح ةب 

                                                 
1
 .00حل ح   ة  الباوك الإسلامية ودوبي ا في تعبئة ا دخرات المحلية  مرجع سبخ ذةره     - 

2
 .58-57      0111بعة الثانية   تراك   مصر  الط  مح ن أحمد الخ  ي  الباوك الإسلامية - 
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 بي الرد د  وعدم  قدامها على تمو ل و ي باوك تت م بالح :بنوك إسلامية حذرة أو محدودة النشاط-ج
 ددديم الخدددمات ا صددرفية الددم ثبتددف أي نردداط متمددل ادداير مرت عددة مهمددا ةانددف بيبحيتدده  حيددث ت ددوم علددى ت

 .بيبحيتها فعلا

 :وتا  م    نوعين: وفقا للعملاو المتعاملين مع البن -5

و ي تلك الباوك الدم تاردك خصيصدا مدن أجدل ت دديم خددماتها  :بنوك إسلامية عادية تتعامل مع الأفراد-أ
العمليدات ا صدرفية الادا  الدم  طلدخ     الأفراد سواء ةانوا أفراد يبيعيين أو معاو ين  وسدواء علدى م دتو 

عليها عمليات امملة  أو العمليات ا صرفية العاد ة والمحدودر الم ت دم لةفراد الطبيعيين والم  طلدخ عليهدا 
 .عمليات التجوئة

العاد ة  و  ا الاولم مدن البادوك و  وت دم خدماتها للدول وللباوك الإسلامية :بنوك إسلامية غير عادية-ب
عامدل مدع الأفدراد سدواء ةددانوا يبيعيدين أو معادو ين  بدل   ددم خدماتدده    الددول الإسدلامية مدن أجدل تمو ددل  ت

مردددابي ع التاميدددة اوقتصددداد ة واوجتماعيدددة فيهدددا  ةمدددا   ددددم دعمددده وخدماتددده الأخدددر     البادددوك الإسدددلامية 
 . (1)أعمالها العاد ة   اعدتها على مواجهة الأعمات الم قد تصادفها أثااء ممابيستها

 بالبنوك التقليدية مقارنة البنوك الإسلامية: المطلب الثالث
قبددل التطددرق    ال ددرق بددين الباددوك الإسددلامية والباددوك الت ليد ددة ن دد ط ال ددوء علددى تعر دد  الباددوك  

 .الت ليد ة

 تعري  البنوك التقليدية :أولا
ودائع وماح اوئتما  وبهد ا فد   البادك  عد الباك الت ليدي مؤس ة مالية   رتاو نرايها في قبول ال 

الت ليدي  عتا وسيطا بين أصحا  فوائ  الأموال والمحتاجين لها  ومن جملة الخصائ  الدم تتميدو بهدا  د ه 
 :الباوك

حيث  تاو  امان  الأةا من مصروفات الباك مدن تادالي  ثابتدة في ال وائدد علدى الودائدع  : الربحية-0
 .الباوك أةثر تكثرا بالتغ  في   راداتها  وذلك با  ابينة مع مارآت الأعمال الأخر و  ا  ع  أ  أبيباح تلك 

                                                 
1
 .72  51مرجع سبخ ذةره        مح ن أحمد الخ  ي  الباوك الإسلامية- 
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ذلددك أ  اماندد  الأةددا مددن مددوابيد الباددك ا اليددة تتمثددل في ودائددع ت ددتحخ عاددد الطلدد   ولهدد ا : الســيولة-2
بادوك الت ليد دة  ابغي أ   او  الباك م تعدا للوفاء بها في أي لحظدة  وتعدد  د ه مدن أ دم هدات الدم تميدو ال

 .عن مارآت مالية أخر 

  %01 ذ  ت دددم بيأهدددال الباددك التجدددابيي بالصدد ر   ذ و تو دددد ن دددبته    صددافي الأصدددول عدددن : الأمــان-3
 .(1)واله ةمصدبي للاستثمابيمفة الأما  بالا بة للمودعين الم  عتمد الباك على أحار و  ا  ع  ص 

 أوجه التشابه: ثانيا
تا ي وجود أوجه للترابه بين الباوك الإسلامية والباوك الت ليد ة و تمثل   ا    أوجه اوختلاا و  

 :الترابه في الأوجه التالي

 .ةلاهما مؤس ة مالية تهدا    تح يخ الربح -0
 .ةلاهما وسيط مالي بين يرفين -4
 ةلاهما   دم خدمات مصرفية للعملاء  ةالصرافة والحواوت والح ا  امابيي وغ  ا -2
عا   ا هاية  والأعراا ا صرفية وال وانين ال ائدر فيما و  تعابيو مع الأسد  ال دائم ةلاهما  تبع م -2

 .(2)عليها مثل اوحت اظ بال يولة وغ  ا

 :والبنوك التقليدية أوجه الاختلاف بين البنوك الإسلامية:ثالثا 

ل في أساسديات يمان توضيح أوجه اوختلافات ام بي ة بياهما بردال  جمدالي وت صديلي  بكادا تتمثد 
العمل ا صرفي لال ماهما من حيث يبيعة العمل وأساسه  وتايي  العلاقة بين البادك وا تعداملين معده مدن 
مودعين لةموال وا  تخدمين لها  وماونات ا دوابيد وخصائصدها  و يادل وصديغ توظيد  الأمدوال ودبيجدات 

توضديحها مدن خدلال امددول ا دوالي الد ي ا خاير ونوعية ال مانات    غ  ا من اوختلافات الدم يمادن 
 .متوي على ملخ  لل روق امو ر ة بين البااين

 

                                                 
  اموائر  05 ت عد ف بوسبعين  معوقات  نراء الاواف  وال رولم الإسلامية داخل الباوك الت ليد ة  مجلة معابيا  العلوم ال انونية واوقتصاد ة  العدد -1

 .018    0200ا د  م
      0221الطبعدة الأو   دابي الا دائ    الأبيد     و  خل  سالم العطيات  تحول ا صابيا الت ليد ة للعمل وفخ أحادام الردر عة الإسدلامية  -2

57،58. 
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 الفرق بين البن  التقليدي والبن  الإسلامي(: 11،11)الجدول رقم 
 البن  الإسلامي البن  التقليدي عنصر المقارنة

أحددددددد مؤس ددددددات ال ددددددوق الا دددددددي الددددددم  ا  هوم
ه قبول تتعامل في اوئتما  الا دي  وظي ت

الودائدددع وسدددتعمالها في عمليدددات مصدددرفية  
ةخصم الأوبياق التجابي دة وشدرائها وبيعهدا 
ومدداح ال دددروو وغددد  ذلدددك مدددن عمليدددات 

 .اوئتما 

مؤس ة مالية مصدرفية ت بدل الأمدوال علدى 
        و" الخدددددددرا  بال ددددددددما "أسددددددداي قاعددددددددتي 

للاتجدددابي بهدددا واسدددتثمابي ا " م الغر بددد الغدددام" 
مهددددددددددددا ااوفددددددددددددخ م اصددددددددددددد الرددددددددددددر عة وأح

 .الت صيلية

مؤس دددددة ماليدددددة وسددددديطة بدددددين يدددددرفين همدددددا  يبيعة الدوبي
 .وا  تثمر ن( ا ودعين)ا دخر ن 

و  ت ددم دوبيه بحياد ددة الوسدديط بددل يمددابيي 
ا هادددة ا صدددرفية والوسددداية ا اليدددة بدددكدوات 
اسددددتثمابي ة وتجابي ددددة  اددددو  بائعددددا ومرددددتر ا 

 .ومرترةا
قراضية ب عر   وم على أساي ال اعدر الإ أساي التمو ل

 .ال ائدر
  دوم علدى أسدداي ال اعددر الإنتاجيدة وف ددا 

 . بدأ الربح والخ ابير
أو ( دائددن)مددودلم ومدددخر  فهددو م ددرو - ص ة ا تعامل

وةلاهمدددددا علدددددى أسددددداي ( مدددددد ن)م دددددترو 
 .ال ائدر

 .م تكجر لبع  الخدمات ا صرفية-

صدددداح  ح ددددا  جددددابيي علددددى أسدددداي -
 ".الخرا  بال ما " و " ال رو الح ن"

صدداح  ح ددا  اسددتثمابيي  فهددو بي  -
مال  مرتري  بدائع في جميدع أندوالم البيدولم 

 .الحلال  شر ك
  تطددددددع مددددددن صددددددافي الددددددربح الدددددد ي سدددددد   .  تطع من صافي بيبح الباك اوحتيايي العام

 .ا  اهمين
 ددددتم توظي دددده علددددى أسدددداي صدددديغ التمو ددددل  .  تخدم في الإقراو ب ائدر استخدام الأموال

مددددددددددددن البيددددددددددددولم  يةواوسددددددددددددتثمابي الإسددددددددددددلام
 .وا  ابيبة وا رابيةة وغ  ا

يب ددددددا للاظر ددددددة الوضددددددعية للادخددددددابي فهددددددو  اودخابي وتامية الوعي اودخابيي
ال دددددائ  مدددددن الددددددخل بعدددددد اوسدددددتهلاك  
لددد لك  بحدددث البادددك عدددن الأمدددوال لدددد  
الأغايددددددداء علدددددددى ح دددددددا  تاميدددددددة الدددددددوعي 

 .اودخابيي لد  الأفراد

اودخددابي تكجيددل ات دداق عاجددل    آجددل  
عمليددة سددلوةية لدد لك  بحددث الباددك  فهددو

الإسددددددددلامي عددددددددن الأمددددددددوال لددددددددد  جميددددددددع 
الأفدددددراد  أغايددددداء  وف دددددراء  وبددددد لك  هدددددتم 
بتاميدددددددة الدددددددوعي اودخدددددددابيي لدددددددد  جميدددددددع 

 .الأفراد
 تح ددددددخ الددددددربح مددددددن خددددددلال ال ددددددرق بددددددين  الربح والخ ابير

ال ائددددددددددر الدائادددددددددة وا د ادددددددددة في عمليدددددددددات 
 و الربح  تح خ بكسبابه الررعية من ا دال

العمدددددددددددل وال دددددددددددما   وفدددددددددددخ الأسدددددددددددالي  
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الباددددك  أمددددا الخ ددددابير فيتحملهددددا ا  ددددترو 
و دخدل  حتى ولو ةاندف الأسدبا  وحده

 .له فيها

الردددددرعية  أمدددددا الخ دددددابير  تحملهدددددا البادددددك 
 .وال رد ةل بم دابي م اهمته

تددددؤدي م ابددددل مددددا   ددددمى بالعمولددددة و ي  الخدمات ا صرفية
مصدبي من مصادبي الإ راد في البادك  اتتع

و تت يد بطبيعة الخدمدة وو بدالحلال  و ي
 .والحرام

تؤد  نظ  التاالي  ال علية له ه الخدمة 
 .وتت يد بالحلال والحرام

تعادل حجم ال روو ا ماوحة  ضافة     ا خاير اوئتمانية
صددددددددددافي أعمالهددددددددددا واصصددددددددددات الددددددددددد و  

 .ا راوك فيها

تعددادل اصصددات الددد و  ا ردداوك فيهددا 
 .ف ط

مدددددت ل ب ددددديولة مع ولدددددة ت ابدددددل توقعدددددات  خطر ال يولة
 %01ال دددح  ا  ددداج  ممدددا و  تجددداوع 

مددددددددددددددن الودائددددددددددددددع الاليددددددددددددددة في  04%   
 .الظروا العاد ة

تحددددت ل بال ددددديولة الددددم ت ابدددددل الح دددددابات 
امابي ة ف ط  وب لك فهي غالبا ما تواجه 

 .مرالة ع ادر ال يولة

خ ا ددداه  أحدددد الرةدددائو الأساسدددية في تطبيددد .و  وجد صادوق الوةار
اوقتصددددادي الإسددددلامي  وذلددددك لتح يددددخ 

 .التاافل اوجتماعي
و   دددددتطيع  صدددددددابي أسدددددهم ممتدددددداعر علددددددى  .  تطيع الباك  صدابي أسهم ممتاعر ا وابيد ال اتية

 .اعتبابي أاا محددر ال ائدر
 

 الأ داا
تهدددا    تح يددخ أقصددى معدددل في الددربح 
وو تهدددددتم ةثددددد ا بدددددالاواحي اوجتماعيدددددة في 

 .بياتهااستثما

ت ددع أمامهددا أ ددداا اجتماعيددة و ن ددانية 
ت دددددعى    تح ي هدددددا  وذلدددددك  ضددددددافة    

 . دا الربح

مرجدع   في خ دم الأعمدة ا اليدة العا يدة الرا ادة  واقدع وآفداق يبيبل عبد ال لام  البادوك الإسدلامية :المصدر
 .20  21      سبخ ذةره

ا يوانيددددة وبالتددددالي  اددددو  توضدددديح  دددد ا  ضددددافة    ذلددددك يماددددن أ  نجددددد ال ددددرق أ  ددددا علددددى م ددددتو  
 :اوختلاا من خلال أدار ا يوانية الم  صوبي ا امدول التالي
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 ميزانية البن  الإسلامي(: 12.11)الجدول رقم 
 (الموارد)الخصوم  (الاستخدامات)الأصول 

 اوستثمابيات
 مصل الباك على عوائد

 اوستثمابيات لآجال اتل ة
 ع ود ا  ابيبة

 "تخدمي الأموال  د الأمانة د م "
 (ماها مباني ومعدات)أصول ثابتة 
 أصول أخر 

 الودائع
  دفع الباك عوائد

 ودائع لآجل اتل ة
 ع ود م ابيبة

 " د الباك  د أمانة"
 بيأي ا ال ا دفولم وح وق ا  اهمين

 ودائع لآجال اتل ة
 .خصوم أخر 

 .40لامية  مرجع سبخ ذةره   شها  أحمد سعيد العوعوي   دابير الباوك الإس: المصدر

 ميزانية البن  التقليدي(: 13. 11)الجدول  

 (الموارد)الخصوم  (الاستخدامات)الأصول 

 (لآجال اتل ة)اوستثمابيات 

 قروو ب ائدر

 " د م تخدمي الأموال  د ضما "

 (لآجال اتل ة)ودائع 

 قروو ب ائدر

 " د ا صرا  د ضما "

 .44مرجع سبخ ذةره     وعوي   دابير الباوك الإسلامية شها  أحمد سعيد الع :المصدر 
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 َلية عمل البنوك الإسلامية : المبحث الثاني
من أجل تلبية حاجات وبيغبات ا تعداملين مدع البادوك الإسدلامية ةدا  وبدد عليهدا مدن  أداد مصدادبي 

   وضع  ا ما جعلها ت عى جا درتمو ل تغ ي بها متطلباتها بما يميو ا عن نظ تها من الباوك الت ليد ة  و  
 .صيغ متاوعة للتمو ل من اجل تاظيم تعاملاتها برال جائو شرعا

 مصادر تمويل البنوك الإسلامية : المطلب الأول
 :تت من مصادبي أموال الباك الإسلامي ال اتية العااصر الآتية: المصادر الداخلية: أولا

 .ولم واوحتيايات والأبيباح ا رحلةوتتاو  من بيأي ا ال ا دف: حقوق المساهمين-1

وا  دداهمين  بيأي مددال الباددوك الإسددلامية في الأمددوال ا دفوعددة مددن ا ؤس ددين  تمثددل :المــدفوع رأس المــال-أ
عاددد  نرددائه م ابددل ال يمددة اوهيددة لةسددهم ا صدددبير  أو م ابددل ع ددادر بيأي ا ددال والددم تلجددك  ليهددا الباددوك مددن 

ال يو لة  وعادر ما   تغرق جوء ماه في الأصول الثابتة وبالتالي و  غطى أجل توف  مصادبي تمو ل ذات آج
 .(1)التمو ل

و عد بيأي ا ال بالا بة للبادوك بمثابدة صدمام الأمدا  ومتصدا  الخ دائر غد  ا توقعدة والدم يمادن أ   
 .(2)تحد  في ا  ت بل  ةما  عتا مصدبي ث ة وأما  بالا بة للمودعين

تمثدل أبيباحدا محتجدور مدن أعدوام سداب ة وت تطدع مدن نصدي  ا  داهمين لتددعيم وت و دة و ي  :الاحتياطات-ب
اوحتيدايي ال دانوني و دو  جبدابيي وف دا ل دانو  : وتوجد عدر أندوالم مدن اوحتيايدات ماهدا. ا رةو ا الي للباك

 احتيددايي الباددوك  و ادداك احتيدداط اختيددابيي   ددتخدم في الأغددراو الددم   ربي ددا مجلدد  الإدابير  بالإضددافة   
. خا  و و موظ   واجهة آ ة التوامات قد تطدرأ علدى البادك  وةدلا الادوعين قدابلين للتوع دع علدى ا  داهمين

 .(3)وتعتا اوحتيايات ةوقا ة لرأي ا ال من أي خ ابير يمان أ  تلح ه

ابي مدن مجلد  الإدابير تمثل أبيباح محتجور  تم ترحيلها لل اوات ا الية التالية بااء على قدر  :الأرباح المرحلة-ج
 .ومواف ة اممعية العمومية على ذلك  وذلك لأغراو مالية واقتصاد ة و ي قابلة للتوع ع على ا  اهمين

                                                 
1
 .02سعيد سامي الحلاق  ا صابيا الإسلامية الواقع والتحد ات  مرجع سبخ ذةره     - 

2
مارددوبيات ا اظمددة العربيددة للتاميددة الإدابي ددة جامعددة الدددول العربيددة  مصددر       دابير اوسددتثمابي في ا صددابيا الإسددلامية ح ددين محمددد هحددا  وآخددرو - 

0200    022. 
3
 .018  017مرجع سبخ ذةره       حر  محمد عر  ات وآخرو    دابير ا صابيا الإسلامية  - 
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 عرا ا خص  بكنه أي مبلغ سصم أو متجو مدن أجدل اسدتهلاك أو تجد دد أو م ابلدة : المخصصات-2
يمادن تحد دد قيمتهدا بدقدة تامدة  وا خصد  الا   في قيمة الأصول أو من أجل م ابلة التوامات معلومة و 

عددد ء أددد  تحميلددده علدددى الإ دددراد سدددواء تح  دددف أبيبددداح أم لم تتح دددخ  و اددداك ندددوعين مدددن ا خصصدددات و دددم 
اصصات استهلاك الأصول  واص  م ابلة الا   في قيمة الأصول مثل اص  الد و  ا رداوك فيهدا 

 مددن مصدددادبي التمو ددل الددد اتي للباددوك الإسدددلامية وتمثدددل ا خصصددات مصددددبيا. واصدد   بدددوط الأوبياق ا اليددة
 .جلهأوذلك خلال ال ترر من تاو ن ا خص  حتى ال ترر الم   تخدم فيها الغرو ال ي أنر  من 

 .وأ  أ   كخ  في اوعتبابي استثمابي تلك ا خصصات في اوستثمابيات متوسطة ويو لة الأجل

مثدل ال دروو الح داة مدن ا  داهمين   ادوك الإسدلاميةأخدر  تتداح لدد  الب  اداك مدوابيد: الموارد الأخـرك-3
وتددكمين ا ددودلم مددن قبددل العمددلاء ةغطدداء اعتمدداد م ددتادي أو غطدداء خطابددات ال ددما   وقيمددة تددكمين الخددوائن 

 .الحد د ة ا ؤجرر

 :يمان عرو أ م عااصر ا في الباوك الإسلامية على الاحو الآتي: المصادر الخارجية: ثانيا

وتعدرا الود عدة تحدف الطلد  بكادا الا دود الدم  عهدد بهدا (: الحسـابات الجاريـة)لب الودائع تحت الط-1
. الأفدددراد أو الهيئدددات    البادددك علدددى أ   تعهدددد الأخددد  برد دددا أو بدددرد مبلدددغ م ددداو لهدددا  لددديهم عادددد الطلددد 

ا في والح ددابات امابي ددة بهدد ه ال ددمة و يماددن اوعتمدداد عليهددا في توظي ددات يو لددة الأجددل  وأمددا اسددتخدامه
الأجل ال ص  فيتم بعد أ  ت وم  دابير الباك بت د ر معددوت ال دح  اليوميدة  ودبياسدة العوامدل ا دؤثرر فيهدا 

 .بدقة  مع الأخ  في الح با  ن بة ال يولة لد  الباوك ا رةو ة ومؤس ات الا د

ا  وتعددد الأبيبدداح المح  ددة عددن ير ددخ ترددغيل  دد ه الأمددوال مددن حددخ ا  دداهمين ولددي  مددن حددخ أصددح 
الودائع نظرا لأ  الباك ضامن لرد   ه الودائع وو  تحمل ا تعامل أي ااير نتيجة لترغيل واسدتثمابي تلدك 

 .(1)الأموال وذلك تطبي ا لل اعدر الررعية الخرا  بال ما 

لم الودائددددع لددددد  الباددددوك ا تعددددد الودائددددع اودخابي ددددة أحددددد أنددددو  (:حســــابات التــــوفير)الودائــــع الادخاريــــة -2 
 البادددك الإسدددلامي  وتردددبه  جراءاتهدددا ويبيعتهدددا مدددا  دددو موجدددود في البادددوك الت ليد دددة وعدددادر مدددا سدددالإسدددلامية 

 :صاح  الود عة بين ثلاثة أموبي

 

                                                 
1
 .00  02ره      سعيد سامي الحلاق  ا صابيا الإسلامية   مرجع سبخ ذة- 
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 .أ   تم   داعها في ح ا  اوستثمابي وا رابيةة في أبيباح   ه الود عة-

 .اتهأ   ودلم جوء ماها في ح ا  اوستثمابي و ترك جوء آخر   ابلة ال ح  وفخ احتياج-

 .أ   ودلم   ه الود عة دو  أبيباح مع ضما  أصلها-

    دد ا الاددولم مدددن الح ددابات يمثدددل للباددك الإسدددلامي  دددفا اجتماعيدددا مددن خدددلال تجميددع مددددخرات  
ا  ددلمين مهمددا ةانددف صددغ ر والعمددل علددى اسددتثمابي ا  وتعو ددد ال ددرد علددى اودخددابي وعدددم الإسددراا وعدددم 

 .(1)اوةتااع

و ددي الأمددوال الددم  ودعهددا أصددحابها لددد  الباددوك الإسددلامية  (:ابات الاســتثمارحســ)ودائــع الاســتثمار -3
بغدددرو الحصدددول علدددى عائدددد  نتيجدددة قيدددام البادددك الإسدددلامي باسدددتثمابي تلدددك الأمدددوال  وتخ دددع  ددد ه الأمدددوال 

 ".الغام بالغرم"لل اعدر الررعية 

صددوبير ع ددد  ة وتكخدد وتعددد ودائددع اوسددتثمابي أ ددم مصدددبي مددن مصددادبي الأمددوال في الباددوك الإسددلامي 
م ددابيبة بددين ا ددودعين وبددين الباددوك الإسددلامية  ت ددوم الباددوك بموجبدده باسددتثمابي  دد ه الأمددوال م ابددل ن ددبة مددن 
الددربح تحصددل عليهددا  وأدد  أ  تحدددد  دد ه الا ددبة م دددما في الع ددد  و ددي حصددة شددائعة في الددربح غدد  محددددر 

 :في أمواله وتا  م ودائع اوستثمابي    نوعين بمبلغ معين  وتعد   ه الا بة عائد العمل للباك ةم ابي 

ـــع الاســـتثمار المطلـــق-أ و دددو أ   ادددو  للبادددك الحدددخ في اسدددتثمابي ا بلدددغ ا دددودلم في أي مردددرولم مدددن  :ودائ
و دد ا الاددولم مددن الإ ددالم مطبددخ في بعدد  الباددوك الإسددلامية و  ددوم علددى . مردروعات الباددك  محليددا أو خابيجيددا
بعد  البادوك ا دودلم أ  و   دح  الود عدة أو جدوءا ماهدا  و بعدد ان  داء أساي ع د ا  ابيبة  وقد ألومدف 

 .ا در المحددر للود عة  و و ف د العائد عن اموء ا  حو  من الود عة

بمعل أ  ستابي ا ودلم مرروعا من مرروعات البادك الإسدلامي وت دتثمر  :ودائع الاستثمار المخصص-ب
و  ا الاولم من الإ دالم مطبخ في بع  الباوك الإسلامية . ة أو و مدد افيه أمواله  وله أ  مدد مدر الود ع

حيث   وم على أساي ع د ا  ابيبة ا  يدر  وأ  في ةلا الاوعين من الودائع أ  تحدد ن بة الدربح م ددما 
  لأ  ذلددددك  ددددو مددددا ت ت دددديه أحاددددام ا  ددددابيبة و و ف ددددد الع ددددد مهالددددة (م يدددددر/مطل ددددة)في ع دددد ا  ددددابيبة 

 .(2)حالرب

                                                 
1
 .12مرجع سبخ ذةره    , وأفاقواقع   م الأعمة ا الية العا ية الرا اة خالباوك الإسلامية في يبيبل عبد ال لام   - 

2
 .00سعيد سامي الحلاق  ا صابيا الإسلامية   مرجع سبخ ذةره    - 
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تعدددد صددداوك اوسدددتثمابي أحدددد مصدددادبي الأمدددوال بدددالباوك الإسدددلامية و دددي البدددد ل : صـــكوك الاســـتثمار-4
الردرعي لردهادات اوسددتثمابي وال دادات  وصداوك اوسددتثمابي تعدد تطبي دا لصدديغة ع دد ا  دابيبة  حيددث أ  

أو م يدر وقد تاو  الصاوك مطل ة (. الباك)والعمل من يرا آخر ( أصحا  الصاوك)ا ال من يرا 
 . (1)توع ع أبيباح صاوك اوستثمابي" الغام بالغرم"و رجع ذلك    نوعية الصك  وتحام قاعدر 

 :ودائع المؤسسات المالية الإسلامية-5
ت وم بع  الباوك الإسلامية الم لد ها فائ  في الأموال ب  ددالم تلدك الأمدوال في البادوك الإسدلامية  

د دة   مدا في صدوبير ودائدع اسدتثمابي تكخد  عاهدا عائددا  أو في صدوبير ودائدع الم تعاني من عجو في ال يولة الا 
 .(2)جابي ة و ت تحخ عليها عائدا

 أهم الخدمات التي تقدمها البنوك الإسلامية : المطلب الثاني
. تعتا الخدمات في الباوك الإسلامية ةما في الباوك الت ليد ة وسيلة لخدمة العمدلاء وت دي  أعمدالهم 

اعد على ج   عملاء جدد والمحافظة عليهم في مجال الإ دالم والتوظي   و تم ضبط ا عاملات وة لك ت 
الخدددمات ا صددرفية في الباددوك الإسددلامية وددلاا الباددوك الت ليد ددة في  يددابي الصدديغة الإسددلامية ا لائمددة لاددل 

 :مات   معاملة وا ت خ عليها من  يئات الرقابة الررعية في الباك ويمان تصاي  أ م الخد

 :وتت من :مجموعة الخدمات المصرفية: أولا

  :الحوالات المصرفية-1

عرا الحوالدة ا صدرفية بكادا أمدر ةتدا   صددبيه العميدل    بااده ليددفع مبلغدا معيادا مدن الا دود    :مفهومها.أ
ه اسدم و د ه التعليمدات الاتابيدة غالبدا مدا تادو  علدى نمدوذ  معدين  وضدح فيد. شخ  ثا    يم في بلد آخر

نددده وا بلدددغ ا دددراد تحو لددده وةي يدددة التحو دددل برقيدددا أو بر دددد ا أو  ات يدددا مدددع خصدددم قيمدددة الحوالدددة اا  دددت يد وعاو 
ومصروفاتها من ح ابه امابيي لد  البادك أو دفدع قيمتهدا ن ددا     لم  ادن يالد  التحو دل أحدد ا دودعين 

يالبددا  ليدده دفددع ا بلددغ    ا  ددت يد مددن  دد ه لددد  الباددك  ثم   ددوم الباددك باوتصددال بمراسددله في البلددد الآخددر 
 .الحوالة

                                                 
1
 .10مرجع سبخ ذةره     لتمو ل التامية الإقتصاد ة الباوك الإسلامية و دوبي ا  في تعبئة ا دخرات المحليةح   ة   ح  - 

2
 .015مرجع سبخ ذةره     حر  محمد عر  ات وآخرو    دابير ا صابيا الإسلامية - 
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وت دم الباوك ةافة   ه الخدمة  و ي تحو ل العملة من بلد لآخر    عملائها م ابل عمولة تحو ل   
ويمان أ  ا للباك الإسلامي ت ديم   ه الخدمة خاصة وقد سبخ للم لمين الأوائل في بدا ة عهدد الإسدلام 

 .ت ديمها

طل  من شخ  معين    باك أو فرلم آخر ليدفع بالة صادبير و ي الم  صدبي ا ال رلم وتاو  الحو  
 .ذلك الباك أو ال رلم مبلغا معياا    م ت يد معين

 .أما الحوالة الوابيدر فهي الأمر الوابيد    ال رلم من باك أو فرلم آخر لدفع مبلغ معين   ت يد معين

لدم  دتم فيهدا ن دل الا دود مدن مادا     آخدر في ن د  وتا  م الحواوت    حواوت داخلية و ي ا 
الدولددة بادداء علددى يلدد  العميددل  وحددواوت خابيجيددة و ددي الددم  ددتم فيهددا ن ددل الا ددود مددن دولددة    أخددر   

 .وبعمووت اتل ة

وت الخابيجية  او  في دولة أخدر  ا   ما يميو بين الحواوت الداخلية والخابيجية  و أ  الباك الدافع في الحو 
   ةا  فرعا للباك مصدبي الحوالدة غالبدا مدا تادو  قيمدة الحوالدة بعملدة الدولدة الدم  وجدد فيهدا البادك الددافع و 

 .و  مى الباك ا رسل

الحوالة ا صرفية في تخرأها الررعي عبابير عن عملية تحو ل   وم بها ا صدرا باعتبدابيه وةديلا  :مشروعيتها.ب
شدرعا بدكجر ةدا  أو بددو  أجدر ومدا  كخد ه البادك مدن عمولدة علدى  عن الأيراا ا عاية  والوةالة ع د جدائو

  ه العملية بمثابة الأجر  و و جائو من الااحيدة الردرعية  أمدا الدربح الد ي أايده البادك مدن فدرق ال دعر بدين 
العمليتدددين في التحو دددل الخدددابيجي أي بدددين العملدددة لمحليدددة والأجابيدددة بيعدددا أو شدددراء فجدددائو شدددرعا مدددا دام شدددرط 

فد ذا }:   حاصلا فعدلا  لأ  ةدل عمليدة تعدد نوعدا قائمدا ب اتده  والرسدول صدلى الله عليده وسدلم   دولالت ا 
 .{اختل ف   ه الأصااا فبيعوا ةي  شئتم  ذا ةانف  دا بيد

وتددتم الحوالددة ا صددرفية بوسددائل متعددددر ماهددا الحوالددة الا د ددة  الهات يددة  الاقيددة  وحددواوت عددن ير ددخ  
و دددتم  صددددابي الحدددواوت . و دددي الوسددديلة الأحدددد   بالإضدددافة    الردددياات ا صدددرفية الدددتلا  أو الامبيدددوتر

و دي الأحدد  في  SWIFT* الخابيجية با   الوسائل الم  تم بهدا  صددابي الحدواوت الداخليدة أو بطر  دة 
 .(1)العالم حاليا

                                                 
1
 .012-011مرجع سبخ ذةره     آخرو    دابير ا صابيا الإسلاميةو حر  محمد عر  ات  - 
 .جمعية الإتصاوت ا الية العا ية بين الباوك-*
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ا محددددد ال يمدددة الأوبياق التجابي دددة عبدددابير عدددن صددداوك ثابتدددة تمثدددل ح دددا ن دددد  :تحصـــيل الأوراق التجاريـــة-2
وواجبة الدفع في وقف محدد  و ي قابلة للتداول بطر  ة ا ااولة أو التظه   وتعتا أدار وفاء للد و  بدو من 

 .الا ود

 .وال اد الأذني أو لأمر يالة والريكبوترمل الأوبياق التجابي ة الام

 دوم بوظي دة مردترةة و دي الوفداء على وجه العموم   لاحل بك  جميع أنوالم الأوبياق التجابي ة ت :مشروعيته-أ
ا أيَّـُهَـا الذـذنينَ َمَناـواْ إنذَا تـَدَاينَتام بنـدَيْنَ إنلـَى يـ}: بالد ن  وجميع الأوبياق التجابي ة مرروعة استاادا ل وله تعدا 

نَكامْ كَاتنبب بنالْعَدْلن وَلَا يـَأْبَ كَاتنـبب أَنْ يَكْ  لْيَكْتاـبْ أَجَلَ مُّسَمًّى فاَكْتاباوها وَلْيَكْتاب بذـيـْ تاـبَ كَمَـا عَلذمَـها اللذـها فَـ
ـــها شَـــيْئًا نْ ـــبْخَِّْ من ـــهن الْحَـــقُّ وَلْيَتذـــقن اللذـــهَ ربَذـــها وَلَا يَـ    آخدددر الآ دددة الدددم تددددل علدددى  (1){ وَلْيامْلنـــلن الذـــذني عَلَيْ

 .مرروعيتها

 :في تحصيل الأوراق التجارية دور البنوك الإسلامية-ب
بياق التجابي ة ت وم بوظي ة الوفاء بالد ن  فلابد من تحصيل   ه الد و   ما حيث أ  جميع أنوالم الأو  

و اا  امن دوبي الباك . بالتابي ش ا عين في الوبيقة أو ال ابل للتعيين أو عاد اويلالم وف ا لاولم الوبيقة التجابي ة
الآخدر ن  نيابدة عدن الإسلامي ال ي   وم بتحصيل الأوبياق التجابي ة  أي الدد و  ا ترتبدة لعمدلاء البادك علدى 

ومن ثم ف   ت اضدي البادوك الإسدلامية .  ؤوء العملاء و  ا التحصيل  و من قبيل الوةالة بكجر الاعر شرعا
ولان  رترط ال  هاء أ  تاو  . أتعابا أو عمووت عن   ا العمل جائو شرعا لأنه من أعمال الوةالة بكجر

 .العمولة م طوعة

تجابي ددة مددن قبددل الباددك الإسددلامي بددك    دددم العميددل الأوبياق التجابي ددة وتددتم عمليددة تحصدديل الأوبياق ال 
الم لد ه    الباك من أجل تحصيلها  مدن ثم   دوم البادك ب بيسدال خطدا     ا دد ن قبدل موعدد اسدتح اق 
الوبيقددة التجابي ددة بعدددر أ ددام  أسددبولم مددثلا  سطددره فيهددا بموعددد اوسددتح اق وقيمددة الددد ن وبيقددم الصددك  ومتابعددة 

حيث   وم الباك ب  دالم قيمدة الوبيقدة في ح دا  عميلده .  ن حتى  تم الت د د الاامل للوبيقة  أي الد نا د
 .لد ه بعد خصم العمولة  وسطره بتحصيل الد ن وقيمة العمولة ا  تطعة وقيمة ا بلغ ال ي أودلم في ح ابه

                                                 
1
 .080ر الب رر  الآ ة سوبي  - 
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ب بيسددددددالها     وأمددددددا بالا ددددددبة للرددددددياات وةواددددددا م ددددددحوبة علددددددى باددددددوك  في ددددددوم الباددددددك الإسددددددلامي 
علمدا بدك  . ا  اصة لد  الباك ا رةدوي  حيدث  دتم تحصديل قيمتهدا و  ددالم قيمدة الرديك في ح دا  العميدل

 .ليااالباوك الإسلامية والت ليد ة و تكخ  عمولة م ابل تحصيل الرياات وف ا للعرا ا صرفي ال ائد ح

يها بكقل من قيمتها  وذلك عن ير خ تظه  وتع  شراء قيمة الد و  الوابيدر ف :خصم الأوراق التجارية-ج
 دد ه الأوبياق بهدددا ن ددل ملايتهددا مددن ا  ددت يد الدددائن    الباددك  و  ددوم الباددك بدددفع ال يمددة اوهيددة لهدد ه 

 .الأوبياق التجابي ة مطروحا ماه قيمة ال ائدر  قيمة مصابي   التحصيل  قيمة أجرر الباك

وذلددك (*)م وصددم الأوبياق التجابي ددة  لأ  ذلددك يمثددل بيبددا الا دديئةأمددا بالا ددبة للباددوك الإسددلامية حاليددا و ت ددو 
م ال اضددي بعدددم جددواع 0224-00-04ا ددؤتمر ال ددابع  دددر )اسددتاادا    قددرابي مجمددع ال  دده الإسددلامي في 

 .(1)ح م أو خصم الأوبياق التجابي ة

 :شراو وبيع العملات الأجنبية في البنوك الإسلامية-3
 :الصرا بيعا وشراء وذلك ح   الحالتين التاليتين وستل  الحام الررعي لعمليات

في حال بيع العملات وشرائها حاضر فكنه مام عليها بكاا نولم من أنوالم البيولم ا ردروعة  : الحالة الأولى
فهي بيدع أادا  بع دها بدبع  مدع ال دب  في الحدال  وعددم تدكخ  أحدد البدد لين  وأخد  ال درق بدين العملتدين 

الد    بالد    وال  دة بال  دة والدا بدالا والردع  بالردع  }:عليده وسدلم لله صلى اللهجائوا ل ول بيسول ا
والتمر بالتمر وا لح با لح مثلا بمثل سواء ب واء  دا بيد  ف ذا اختل ف   ه الأصااا فبيعوا ةي  شئتم  ذا  

 .{ةا   دا بيد

بعدد  ا  ددتوبيد ن اوت دداق مددع الباددوك بيددع وشددراء العمددلات عددن ير ددخ ا واعدددر  ف ددد    ددل  :الحالــة الثانيــة
علدددى فدددتح اوعتمددداد للمصددددبي الأجادددم ب دددعر الصدددرا  دددوم التعاقدددد الددد ي أدددري عليددده الح دددا   الإسدددلامية

والحادددم . وذلدددك لتجاددد  ابيت دددالم تال دددة شدددراء العمدددلات و بويهدددا والت دددليم في ا  دددت بل مدددن ةدددلا الطدددرفين

                                                 

*
و و الو ادر ا رروية الم  كخ  ا الدائن من ا د ن نظ  التكجيل ودو  عوو  و  ا الاولم من الربا  و ال ي وبيدت فيه الآ دات ( الد و )ا الا يئة ببي -

 .لتحريمه  فهو محرم بالاتا  وال اة والإجمالم  وقد ةا    ا الاولم أةثر شيوعا في اما لية
1
                 0228الطبعددددددة الأو   دابي ا  دددددد ر   الأبيد    -أحاامهددددددا  مبادئهددددددا  تطبي اتهددددددا ا صددددددرفية -مددددددود العجلددددددوني  الباددددددوك الإسددددددلامية محمددددددد مح - 

     120-121. 
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وال دب  في وقدف وحدخ محددد ب دعر اليدوم  ف دي حدين  الررعي له ه العملية أاا مواعدر على تا ي  الصدرا
 .(1) ر  ا الاية عدم شرعيتها لأ  ال ب   تم وح ا ولي  في الحين  ف   الرافعية أجاعو ا

  ددددوم الباددددك بعمليددددة شددددراء وبيددددع الأوبياق ا اليددددة لعملائدددده الدددد  ن تاددددو  : شــــراو وبيــــع الأوراق الماليــــة-4
و  وجد حر  في بيع وشراء الأسهم انطلاقا من أنه أمر  ا  عليده نظدام  ح اباتهم امابي ة دائاة لد ه فبياما

الررةة وع د تكسي ها  فبمعرفة ا  اهمين به ا  قرابيا ماهم به  و و بلا شك  قرابي تبيحده الردر عة الإسدلامية 
 .ا بيعا وشراءوتؤ ده ال واعد والاصو  ال  هية الوابيدر به ا الرك   أما عن ال ادات فكنه و أوع التعامل به

في  دد ه الحالددة ت ددوم الباددوك بدددوبي الوسدديط في عمليددة اةتتددا  الأسددهم  :الاكتتــاب فــي الأوراق الماليــة-5
لددبع  الرددرةات  حيددث أ  بعدد   دد ه الرددرةات قددد تت ددخ مددع باددك مددن الباددوك علددى أ   تددو  نيابددة عاهددا 

 .(2) صدابي أسهمها

 :تأجير الخزائن الحديدية-6
ائن حد د ددة  ددن  رغدد  مددن العمددلاء  نظدد ا أجددر سدداوي ع يددد  و ددي علددى   ددوم الباددك بتددكج  خددو  

شددال أدبيا  ممددل ةددل ماهددا بيقمددا معياددا  و ددي علددى أحجددام اتل ددة تددلاءم اوحتياجددات ا ختل ددة للعمددلاء  
و  ه الخوائن مجهور برال يماع خطر ال رقة وال طو والحر خ  وتوجد   ه الخوائن في غرا محصاة وم لحة 

 .لا تحف الأبيو في مبل الباكت ليحا ةام

في دددوم موظددد  البادددك . و وجددد لهددد ه الخدددوائن م تاحدددا  أحددددهما لدددد  ا صددرا والثددداني لدددد  العميدددل 
ب تح ال  ل الأول و ترك للعميل فتح الثاني  و دخال و خرا  ما  رداء ب در ة تامدة  ومدخ لصداح   ا خت 

وتددوفر  دد ه الخدمددة للعميددل . مددن  دد ه الخدمددةالصددادوق الدددخول خددلال سدداعات الدددوام الرهددي واوسددت ادر 
ضما  سلامة ممتلااته ا وجودر في الصادوق وتح خ للباك  ماانية اجت ا  عملاء جددد  و ت اضدى البادك 

 : و ترت  عليه جراء   ه الخدمة اتجاه العميل ما  لي. أجرا م ابل تكج  الخوائن الحد د ة

 .ي ع أو سر  ماها ما  ر د على حر ته دو  أ   اار  سرهأ   تمان العميل من الدخول    الخوانة ف-

 .أ  مافل الباك على ما   عه العميل في أقصى دبيجات الأما  -

 
                                                 

1
 .18مرجع سبخ ذةره     واقع وأفاق  الباوك الإسلامية في خ م الأعمة ا الية العا ية الرا اة يبيبل عبد ال لام   - 

2
ةليدة العلدوم الإقتصداد ة والتجابي ددة و علدوم اقتصدداد ة   التخصد  مردري فر دد  علاقدة الباددوك الإسدلامية بال دوق ا دالي الإسدلامي  مدد ةرر ماج دت    - 

 .22  11      0228   اموائرغ  ماروبير جامعة محمد خي ر ب ارر    علوم الت ي 
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 :العميل ما  لي و ترت  م ابل ذلك على

ومدد ا عادر الع د  وو أوع تعد لها أثااء مدر الع دد  و برضدا الطدرفين والغالد  أ  تددفع  :دفع الأجرة-
ةمدا  ددفع العميدل مبلغدا آخدر ةتدكمين عدن ا ددر الدم  تدكخر فيهدا  ةل مدر الع دد و دي سداة عدادرا عن  م دم

ا  دتكجر عدن دفدع الأجدرر  فيحددخ للبادك أ  سصدم ماده مدا   ددتحخ مدن أجدرر متدكخرر  و ذا ةدا  للم ددتكجر 
 .ح ا  فتحصل الأجرر غالبا بطر خ ال يد بالح ا 

ن   ه الرروط أ   او  الدخول  ليها في أوقات عمل البادك وم :استخدام الخزانة طبقا لشروط العقد-
وبعدد التوقيدع علدى دفدع  ثبددف وقدف دخدول العميدل و تبدالم  جددراءات أخدر  ت رضدها بياحدة العمدلاء الآخددر ن  

 .وعدم وضع مواد مت جرر أو خطرر

اء الع دد وذلدك بدرد وعلى العميل أ   رد الخوانة سا ة ةمدا تل ا دا عادد انتهد :رد الخزانة عند انتهاو العقد-
 .م تاحها    الباك وت ر غها من محتوا ا

و دد ه الخدمددة مددن الخدددمات ا صددرفية امددائور وف ددا للرددر عة الإسددلامية وتايي هددا الرددرعي أاددا ع ددد  
 .(1) جاعر

 :وتت من: مجموعة التسهيلات المصرفية: ثانيا

 :إصدار خطابات الضمان-1
دفدع مبلدغ معدين لدد  الطلد  لدد  ا  دت يد مدن ذلدك  خطا  ال دما   دو تعهدد في البادك ب بدول 

ولخطدددا  . الخطددا  نيابدددة عددن يالددد  ال دددما  عاددد عددددم قيددام الطالددد  بالتوامدددات معياددة مدددن قبددل ا  دددت يد
 :ال ما  عدر أيراا  م

 .الخ....أو ا  اول ال ي  تو  مرروعا با ااقصة ةبااء مدابيي أو م تر يات( ا تعهد)ا ا ول  -
 .ال امن( الباك)الا يل  -
والا الدة  (2)سدواء ةدا  جهدة حاوميدة عامدة أم خاصدة أم أ ليدة ا ا ول له و و ا تعهدد لده ا  دت يد -

 .مرروعة بالإسلام

                                                 
1
 .025  021مرجع سبخ ذةره       سلامية حر  محمد عر  ات وآخرو    دابير ا صابيا الإ - 
 .001    0228ي   الأبيد   بي و ع الطبعة الأو   دابي اليا صادق بياشد الرمري  أساسيات الصااعات ا صرفية الإسلامية  -2
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 :و  وم الباك ب صدابي خطابات ضما  وذلك لتح يخ الخدمات ا طلوبة لت ي  أعمال العملاء مثل

ات وا ااقصدات ةوادا تمثدل تعهددا  ددل و دي خاصدة بالعطداء :إصدار خطابات ضـمان ابتدائيـة أو مؤقتـة-
على جد ة والتوام العميل برغبته في تا ي  العطاء أو شراء ا ااقصة  ذا بيسف عليده  و اتهدي خطدا  ال دما  

 .عطاءع ع د العطاء مع امهة الداعية للعليه ووق يلم  ري العطاء على العميل أو  ذا بي  ا ذ

بح ن تا ي  العملاء للمرروعات الم   ومو  بها  وحتى  و ي خاصة :إصدار خطابات الضمان النهائية-
تتكةدد امهددة صدداحبة ا ردرولم مددن ح ددن التا يدد  ح د  مواصدد ات الع ددد  تتطلد  خطددا  ضددما  مصددرفي 

 .با بة معياة من قيمة ا ررولم  و اتهي الخطا  باستلام ا ررولم من قبل أصحابه

 : ئها استاادا لأحد الأمر ن أحلها الررلم هماوت وم الباوك الإسلامية ب صدابي خطابات ال ما  لعملا

 الم أوع أخ  الأجر عليها (*)و ي من ع ود امعالة :الوكالة. 

 (1)و ي من ع ود التاعات :الكفالة. 

 :فتح الاعتمادات المستندية-2
ه التجدابي والصدااعيين الد  ن  تعداملو  في ئدو ي من أ م الخدمات ا صرفية الدم   ددمها البادك لعملا

بدددفع مبلددغ ( فدداتح اوعتمدداد)وسدت اد أو التصددد ر  واوعتمدداد ا  ددتادي عبددابير عددن تعهددد صدادبي عددن الباددك ا
م ابدددل م دددتادات ( ا صددددبي)   جهدددة معلومدددة  (ا  دددتوبيد)باددداء علدددى يلددد  العميدددل ( قيمدددة اوعتمددداد)معدددين 

ت ا  دتاد ة ومصدل علدى ووثائخ مطاب ة لاصو  اوعتماد وأوع للباك الإسلامي أ    وم ب تح اوعتمادا
أجدرر أو عمولدة ثابتددة م ابدل تعهددد نيابدة عدن العميددل ا  دتوبيد ب ددداد ادن الب دائع للمصدددبي ومطالبتده الأخدد  
بم دددتادات الردددحن و  صددددالها    ا  دددتوبيد ليتكةددددد أ  ا  دددتادات مطاب دددة لرددددروط اوعتمددداد  وأ  تاييدددد  

لددة  عتددا مددن أقددر  الاظر ددات والأفاددابي ا طروحددة لحاددم العلاقددة بددين فدداتح اوعتمدداد مددع مصددرفه علددى أاددا وةا
 .(2)  ه العلاقة

                                                 

*
م أو مجهدول  عدين أو امعالة في اللغة جعل  أي حدد له أجرا أو عوضا  وفي اوصطلاح ع د م اوضه أي التدوام عدوو معلدوم علدى عمدل معدين معلدو  -

 .مجهول
 .122  011مرجع سبخ ذةره       محمد محمود العجلوني  الباوك الإسلامية  -1

2
 .027    0221  الأبيد   وبياقسلام  الطبعة الثانية  مؤس ة المحمود محمد حمودر  اوستثمابي وا عاملات ا الية في الإ - 
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 اوعتمددداد ا  دددتادي وسددديلة دفدددع دوليدددة ذات مصدددداقية عاليدددة ةوادددا تردددال ضدددمانا وتكةيددددا و عتدددا 
وقددد أجدداع ال  هدداء  دد ه ا عاملددة  حيددث خرجهددا . لح ددوق الأيددراا ا رددترةة في العمليددات التجابي ددة الدوليددة

( %011أي أ  ن دبة التدكمين الا ددي )أساي ع د الوةالة  ذا ةا  اوعتماد مغطدى بالاامدل ال  هاء على 
لأ    ا الاولم من اوعتمادات و  اطوي على أي نولم من التمو ل من قبل الباك فاتح اوعتمداد وبت دو   

مداد سدواء بمبلدغ وأوع للباك أخ  أجرر م ابل   ه الخددمات  دتم اوت داق عليهدا عادد فدتح اوعت( وةالة)ماه 
م طددولم أو ةا ددبه مددن قيمددة اوعتمدداد  مددع ملاحظددة عدددم جددواع احت ددا   دد ه الأجددرر اعتمددادا علددى فددترر 

 .اوعتماد

فياددو  الباددك ة دديلا ( %011ن ددبة التددكمين الا دددي أقددل مددن )أمددا  ذا ةددا  اوعتمدداد مغطددى جوئيددا  
عتمدداد  حيددث  اددو  دوبي الباددك وةدديلا عددن بدداموء ا تب ددي مددن قيمددة اوعتمدداد ووةدديلا بدداموء ا غطددى مددن او

العميددل فدداتح اوعتمدداد وضدداماا لدده اتجدداه ا  ددت يد  وو مددخ للباددك فدداتح اوعتمدداد  اددا الحصددول علددى أجددرر 
بعددم جدواع الأجدرر علدى الا الدة  أمدا الأجدرر م ابدل الخددمات  م ابل الا الة ح   ما أجمدع عليده ال  هداء

 .ب له الباك في ت ديم الخدمات فلا حر  فيها ال يالم   دمها الباك للعميل وامهد 

 :ماها و ااك أنوالم اتل ة من اوعتمادات ا  تاد ة في الباوك الإسلامية 

وفي  ددد ا اوعتمددداد   تصددددر دوبي البادددك الإسددددلامي علدددى فددددتح  :الاعتمـــاد المســــتندي بالتمويـــل الــــذاتي-أ
دفع للم دت يد  وتددقيخ ا  دتادات والتكةدد مدن اوعتماد ا  تادي بغطاء ةامل أو جوئي  و  هل عملية الد

 .صحتها دو  أ   او  له أي علاقة بالب اعة  و  تحخ عمولة م ابل الخدمات الم   دمها للعميل

وفي  ددد ا الادددولم مدددن اوعتمدددادات   دددوم البادددك بتغطيدددة بددداقي قيمدددة  :الاعتمـــاد المســـتندي بالمشـــاركة-ب
وبالتالي فكنه  او  شر اا في الربح الاات  عن بيع الب اعة  فلا اوعتماد بص ته شر اا و ة يلا أو ضاماا  

 .تاحصر م ؤولية الباك  اا في ا  تادات ف ط بل  او  م ؤوو عن الب اعة مع شر اه

 اددو  دوبي الباددك الإسددلامي في  دد ا الاددولم مددن اوعتمددادات  ددو دوبي  :الاعتمــاد المســتندي بالمرابحــة-ج
 دداعة باسدددم الباددك باددداء علددى بيغبدددة الآمددر بالردددراء  و ددتم احت دددا  تال دددة ا  ددتوبيد  حيدددث  ددتم اسدددت اد الب

الب داعة حددتى لحظددة وصدولها وبيعهددا لرمددر بالرددراء   ضدافة    بيبددح معددين ح دد  الوعدد ا ددام بددين الطددرفين  
وفي   ه الحالة  او  الباك م ؤول عن ت ليم ب اعة وم تادات مطاب ة لردروط فدتح اوعتمداد  وو أدوع 
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بالإضدددافة    ذلدددك توجدددد . (1)  موضدددولم اوعتمددداد ا  دددتادي ادددال  لأحادددام الردددر عة الإسدددلاميةأ   ادددو 
 .مجموعة الخدمات اوجتماعية والم تتاو  من ال رو الح ن والوةار وغ  ا

 :صيو تمويل الاستثمارات في البنوك الإسلامية: المطلب الثالث
لة واحددددر للعمدددل أو و دددي ال دددرو ب ائددددر و    ذا ةاندددف البادددوك الربو دددة و تملدددك أساسدددا  و وسدددي 

توفر للمتعاملين معها صيغ متعددر للاستثمابي  من خلال صيغ  دي  تعددت أشااله  ف   الباوك الإسلامية
في الأصددل ع ددود معروفددة في ال  دده الإسددلامي جددر  تطو ر ددا لاددي تددتلاءم مددع أغددراو ويبيعددة نردداط الباددك 

 .باعتبابيه وسيطا ماليا

 عتمدد في ت  ديمه  صيغ التمو ل في الباوك الإسدلامية وفدخ عددر يدرق اتل دة  ماهدا مدايمان ت  يم  
 :على آجال تطبي ها  وماها ما  عتمد في ت  يمه على أساي ا لاية والبيولم و ي ةالآتي

 :صيو التمويل القائمة على الملكية في البنوك الإسلامية :أولا
 دل ال ائمدة علدى ا لايدة وا تمثلدة في ا ردابيةة وا  دابيبة باسدتخدام صديغ التمو  ت وم الباوك الإسدلامية 

وا وابيعددة وا  دداقار  حيددث تعطددي  دد ه الصدديغ للمتعدداملين ال دددبير علددى التصددرا فيكخدد  فيهددا صدد ة ا الددك  
 :وسوا نتعرو لال صيغة على حد 

 المضاربة -1

وَآخَددرنوَ  َ ِ ددرنبنوَ  فين  }:تعددا   ل ولدده (2)ا  ددابيبة في اللغددة مددكخوذر مددن فعددل ال ددر  في الأبيو :تعريفهــا-أ
 .(3){الَأبِيون  دَبِتدَغنوَ  منن فَِ لن اللَّهن 

وا  ابيبة في اوصطلاح تع  أ   دفع بي  ا ال    ا  ابي  ماو ليتجر فيه  و او  الربح مردترك  
صد  مدن بياهما ح   اوت اق  علدى أ  تادو  الخ دابير علدى بيأي ا دال ف دط   و  ذا ثبدف التعددي أو الت 

 .جان  ا  ابي 

  ددم البادك  بحيدث تع  ا  ابيبة دخدول البادك في صد  ة محدددر مدع متعامدل أو أةثدر  وفي الباوك الإسلامية
و اددو  الباددك  ددو   و  دددم ا تعامددل جهددده  و صددبح الطرفددا  شددر اين في الغددام والغددرم ا ددال الددلاعم للصدد  ة

                                                 
1
 .081،012مرجع سبخ ذةره        ميةمحمود الح ين الوادي وآخرو  ا صابيا الإسلا- 

2
 .000مرجع سبخ ذةره     محمد محمود العجلوني  الباوك الإسلامية  - 

3
 .02سوبير ا ومل  الآ ة  - 



 ميةعموميات حول الباوك الإسلا                                ال صل الأول
 

 - 41 - 

 ذا تح دخ الدربح وعلم وف دا للا د  ا ت دخ عليهدا  و ذا فد. الرر ك صداح  بيأي ا دال  وا تعامدل  دو ا  دابي 
تح  ف الخ ابير   تحمل الباك خ دابير في بيأهالده  و تحمدل ا تعامدل خ دابير في عملده فح د   وو  ترتد  
عليه أي مد ونية نتيجدة للخ دابير  وو  ترتد  عليده أ   تحمدل جدوءا مدن الخ دابير  و  ذا ثبدف أ   اداك تعدد 

وات دخ ال  هداء علدى أ  ع دد ا  دابيبة جدائو مدن جاند  ا الدك والعامدل فيجدوع لادل .(1)أو ت ص  من جانبه
ماهما ال  ش والعدول قبل الررولم بالعمدل وبعدده  أي أنده ع دد غد  وعم حصدل الدربح أو لم مصدل  تحدول 

 .(2)ا ال    سلعة أو لم  تحول اشترط فيها وقف مبين أو ةانف مطل ة

 :لمضاربةالشروط الواجب توفرها في ا-ب
و تختلددد  ا  دددابيبة عدددن غ  دددا مدددن الع دددود في الردددروط العامدددة ونع ددداد الع دددد و دددي ا تعل دددة بك ليدددة  

 .العاقد ن  والمحل  والصيغة فهي من   ه الااحية ةرروط الوةالة

 :أما الرروط الخاصة بصحتها  فهي الم تتعلخ بكحوال بيأي ا ال والربح والعمل ةما  لي

 :تمثل فيت :شروط رأس المال -
 أ   او  بيأي ا ال ن دا فلا تصح ا  ابيبة برأي مال من الع ابي وال روو. 
  أ   او  معلوما وو  او  في ذمة ا  ابي. 
 (3)ت ليم بيأي ا ال    ا  ابي   لأنه أمانة  فلا  صح  و بالت ليم ةالود عة. 

 :تتمثل في :شروط الربح -
 ح عاد التعاقدتحد د نصي  ةل من بي  ا ال وا  ابي  من الرب. 
 أ   او  نصي  ةل يرا ن بة شائعة من الربح ولي  م دابيا محددا. 
  اشترط الرافعية أ   او  الربح مرترةا بين الطرفين  وو  صح لأحد ا تعاقد ن اختصدا  ةميدة

 .محددر من الربح
 
 

                                                 
1
 .015مرجع سبخ ذةره      حر  محمد عر  ات وآخرو    دابير ا صابيا الإسلامية - 

2
 .15 مرجع سبخ ذةره     مية صادق الراشد الرمري  أساسيات الصااعات ا صرفية الإسلا - 
 .051  050      0200مصط ى ةمال ال يد يا ل  الباوك الإسلامية وا اه  التمو لي  الطبعة الأو   دابي أسامة   الأبيد     -3
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 :وتتمثل في :شروط العمل -
 علدى أ  و  ادو  قدب  ا دال مدن ت ليم بيأي ا ال ا  ابيبة للم ابي  و يدلاق  دده فيده   أ   تم

التصرا في ا ال و دابيته في   ا الحخ  وو أوع لر  بقبل ضما   و او  له الحخ  قبل ا  ابي 
ا دال التدددخل لاددو  ا  ددابي   تحمددل نتددائ   سدداءر التصددرا في  دد ا ا ددال  و ددو ذو خددار لإدابير 

 .ذلك
 ع دددد ا  دددابيبة  ةمدددا و أدددوع  أ   ادددو  العمدددل مردددروعا ممدددا تجدددوع فيددده ا  دددابيبة وح ددد  شدددروط

 .(1)للم ابي  أ    رو مال للم ابيبة أو العتخ أو الهبة من مال ا  ابيبة

 :أنواع المضاربة-ج
 :وأما ما  تعلخ بكحاام عمل ا  ابيبة فهي تتوق  على نولم ا  ابيبة والم تا  م    نوعين

ملده بادولم العمدل وا ادا  والومدا   وصد ة و ي الم   يدد فيهدا ا  دابي  بع :المضاربة المقيدة: النوع الأول
 .(2)العمل ومن  تعامل معه

و ددي الددم  ددترك فيهددا ا  ددابي  حر ددة التصددرا في  يددابي أحاددام الرددر عة  :المضــاربة المطلقــة: النــوع الثــاني
الإسلامية والعرا التجابيي  وما  ؤدي    الهددا ماهدا و دو تح يدخ الأبيبداح  فيددفع بي  ا دال    ا  دابي  

 .(3)من ا ال  عمل فيه من غ  تعيين نولم العمل وا اا  والوما  وو تحد د ص ة من  عاملهمقدبيا 

 :توظي  المضاربة في البنوك الإسلامية.د
   أساي مرروعية ا  ابيبة في ال  ه الإسلامي  و أاا ت ا م في تح يخ التعداو  بدين ا دال والعمدل  

  ابيبة  ي نظام تمو لي  سلامي   وم على ت خ  ا ال المع لدد  فا. بعيدا عن الربا وال وائد المحرمة شرعا
الباك الإسلامي لال فرد قادبي على العمل وبياغ  فيه ةدل ح د  خاتده ومهابيتده  ةمدا أادا مصددبي تمدو لي 
للررةات  فهي أدار فعالة في توظي  الأموال بدو من اوةتااع   و أنه على الباوك الإسلامية أ  تادته  في 

                                                 
1
 .11  10مرجع سبخ ذةره       محمود ح ين الوادي وآخرو   ا صابيا الإسلامية  - 

2
 .055لإسلامية وا اه  التمو لي  مرجع سبخ ذةره    مصط ى ةمال ال يد يا ل  الباوك ا - 

3
 .11  18      0200عاد ال رابي التمو لي واوستثمابيي في الباوك الإسلامية  الطبعة الأو   دابي الا ائ    الأبيد   ببن  برا يم الغالي  أ - 
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خدامها للم ددابيبة سياسددة انت ائيددة بالا ددبة لةشددخا  الدد  ن تتعامددل معهددم وذلددك ح اظددا علددى أمددوال اسددت
 .(1)الباك وعملاءه وتح ي ا للربح

 :المشاركة-2

خلدددط الأمدددوال ببع دددها بحيدددث  صدددع  تمييدددو  حددددا ا عدددن )اوخدددتلاط  تعددد  ا ردددابيةة في اللغدددة:تعريفهـــا-أ
 (.الأخر 

بحصدة معيادة في بيأي مدال  تجدرا  بده ةلاهمدا  والدربح  دوعلم -ك اثاا  أو أةثرتعل أ   رتر  اصطلاحاأما      
 .(2)على ح   أموالهما أو على ن بة  ت خ عليها عاد الع د

 .(3){فَـهامْ شاركََاو فني الثّـُلاثن } :وا رابيةة مرروعة بالاتا  وال اة والإجمالم  ل وله تعا 

لاــــــوا وَإننذ كَثنيــــــرًا مِّــــــنْ الْخالَ } :وقولدددددده تعددددددا  َِ إنلاذ الذــــــذنينَ َمَناــــــوا وَعَمن طــَــــاو ليََبْغنــــــي بَـعْضاــــــهامْ عَلَــــــى بَـعْــــــ
ــالنحَاتن  أنددا } :وقولدده صددلى الله عليدده وسددلم في الحددد ث ال دسددي الدد ي  رو دده عددن بيبدده عددو وجددل. (4){ الصذ

 .{نه خرجف من بياهمااثالث الرر اين ما لم سن أحدهما صاحبه  ف   خ

 على جدواع أندوالم مدن الردرةات والخدلاا بيداهم في بعد  أنواعهدا وبعد  وقد أجمع علماء ا  لمين 
 .(5)وقد بعث صلى الله عليه وسلم والااي  تعاملو  بالررةة فكقر م عليها. أحاامها

   اداك شدروط تتمثدل (الأ لية  المحدل  الصديغة)بالإضافة    الرروط ا تعل ة بالع د  :شروط المشاركة-ب
 :في الآتي

 : تتمثل في :برأس المال صةالشروط الخا-

  ردددترط في بيأي ا دددال ا ردددابيةة أ   ادددو  مدددن الا دددود  أمدددا  ذا ةدددا  مدددن العدددروو أو مدددن عمدددووت 
 .أخر   قومف جميعا بعملة واحدر لتحد د بيأي مال ا رابيةة وحص  الررةاء

                                                 
1
 .008مرجع سبخ ذةره      محمد محمود العجلوني  الباوك الإسلامية - 

2
 .050مرجع سبخ ذةره     محمد عر  ات  الباوك الإسلامية حر   - 

3
 .00سوبير الا اء الآ ة - 

4
 .02سوبير   الآ ة  - 

5
 .012  011مرجع سبخ ذةره       محمود ح ين الوادي وآخرو   ا صابيا الإسلامية  - 
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  آخدددر  وو  ردددترط الت ددداوي فيأو  ادددو  جدددوء مدددن بيأي ا دددال د ادددا لأحدددد الردددرةاء في ذمدددة شدددر ك 
 .الحص 

 و أوع خلط ا ال الخا  لأحد الررةاء بال مة ا الية للمرابيةة. 

 :تتمثل في :الشروط الخاصة بتوييع الأرباح-

 مدد ع د ا رابيةة قواعد توع ع الربح بوضوح ح   الا بة الرائعة. 

 في حالدة وقددولم خ ددابير دو  ت صدد  أو اال دة مددن يددرا أحددد الردرةاء ال ددائم بددالإدابير والعمددل  فدد   
 .  ه الخ ابير  تحملها الررةاء  فيتم توع عها ح   ن بة م اهمة الررةاء

 :تتمثل في :الشروط الخاصة بالعمل-

 حخ اوشتراك في العمل. 

   حدددود تصددرفات الرددرةاء بحيددث  ت يددد ةددل شددر ك برددروط الع ددد والعددرا التجددابيي  فهددو م يددد في
م دؤولية  اوعدا ةدا  تصدرفه بدايلا و تحمدلتصرفاته بما  بيحه الررلم الإسلامي  فلو تصرا تصدرفا مم

 .(1)تصرفه و اه

 :المشاركة في البن  الإسلامي-ج
تكخدد  ا رددابيةة في الباددك الإسددلامي عدددر يددرق لتا يدد  ا ح دد  الصدديغة الددم تحاددم الع ددد  وتتمثددل  

 :يرق أو صيغ ا رابيةة في أبيبع يرق و ي

فيه الباك الإسلامي شر اا في  ا رابيةة  دخل و  ا الاولم من (:تمويل صفقة معينة)المشاركة المباشرة -
عمليددات تجابي ددة أو اسددتثمابي ة م ددت لة عددن بع ددها الددبع   حددتى بالا ددبة للمرددرولم الواحددد وتخددت  باددولم أو 

تبعدا لادولم العمليدات  و دتم  %21و %44عدد محدد من ال لع  وتاو  ن بة م اهمة الرر ك تتراوح بدين 
مددال الصدد  ة بعددد ال يددام بتخصددي  جددوء مددن الأبيبدداح للرددر ك نظدد  توع ددع الأبيبدداح ح دد  م دداهمته في بيأي 

 . دابيته للعملية وت و خ وتوع ع ال لعة

                                                 
1
 .50  50رجع سبخ ذةره      م  بن  برا يم الغالي  أبعاد ال رابي التمو لي واوستثمابيي في الباوك الإسلامية - 
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أو مددا ت دددمى بالثابتدددة  حيددث أ  البادددك الإسددلامي  ردددابيك مددع شدددخ  أو أةثدددر في  :المشــاركة الدائمـــة-
ي دتحخ ةدل واحدد مدن  حد  ا ؤس ات التجابي ة أو باا ة أو عبياعة أو غ  ا  عن ير خ التمو دل ا ردترك  ف

 .الررةاء نصيبه من أبيباح ذلك ا ررولم  وتاو  المحاسبة عن الخ ائر والأبيباح في اا ة ال اة

ت دمى ا ردابيةة التردغيلية في بيأي مدال ا ردرولم أو ا  داهمة في تمو دل  :المشاركة في رأس مال المشـروع-
جدم التمو دل الد ي سدي دمه  و ردترط بيأي مال ا ررولم  حيث   وم الباك بت ييم أصول الرر ك ليحدد ح

ا  دتغل  وفي الدال الصدااعي فد   ( ا ردرولم)مدن بيأي مدال ا اردكر  %04أ  و ت ل م داهمة الردر ك عدن 
الباددك و  رددترط علددى الرددر ك ت ددديم أ ددة م دداهمة ماليددة   ذ أ  م دداهمته في  دد ه الحالددة تاددو   ددي الأصددول 

 .(1)فة    جان  جهده الإدابييالم تم ت ييمها وتمثل حصة الرر ك  بالإضا

و عتدا  د ا الادولم مدن ا ردابيةة مدن أ دم أشداال :(المتناقصـة أو بالتخـارج)المشاركة المنتهية بالتمليـ  -
و  دوم  د ا الادولم . ا رابيةة الم ت تخدمها الباوك الإسلامية في توظي  أموالها  و دي مردابيةة يو لدة الأجدل

تكسي  علاقة تعاقد ة بين البادك الإسدلامي ةردر ك ممدول مدوء مدن من التمو ل على ع د موثخ  تم بموجبه 
ةرددر ك ممددول للجددوء الآخددر  بالإضددافة  ل ت ددديم امهددد والعمددل الددلاعم لإدابير الارددداط  بيأي ا ددال والعميددل

وبم ت ددى  دد ه الرددراةة  تادداق  حددخ الباددك ةرددر ك برددال تدددبيأي  تااسدد  يرد ددا مددع مددا   ددوم . ا مددول
من ا ررولم  %011الباك في بيأي ا ال  و ا ا حتى تصبح حصة الرر ك العميل  لحصة العميل ب داده

وحصة الباك ص را  وبالتالي  اتهي ع د ا رابيةة  وغالبا  تم التااق  في حصة الباك في بيأي مدال ا ردرولم 
مدن  بعائد الباك و ي غ  مرتبطة من خلال دفعات ثابتة ومحددر  دفعها العميل للباك من ح ابه الخا  

. حصته من أبيباح ا ردرولم  ولادن أدوع أ    دوم العميدل بت دد د دفعدات أةدا لت در ع انتهداء ع دد ا ردابيةة
 .(2)و تيح   ا الاولم من التمو ل للم تثمر ن الحلول محل الباك في ملاية ا ررولم

ت  بتمو ددل تعتددا ا وابيعددة مددن أ ددم أدوات التوظيدد  الرددرعية في الباددوك الإسددلامية  و ددي تخدد :المزارعــة-3
 .ال طالم الوبياعي

وللدوبيلم معايدين  الأول مجداعي و دو  ل داء البد وبي  .الوبيلم على أاا مناللغة  تعر   ا وابيعة فييمان  :تعريفها.أ
 .في الأبيو وا عل الثاني ح ي ي و و الإنبات

                                                 
1
 .072  051مصط ى ةمال ال يد يا ل  الباوك الإسلامية وا اه  التمو لي  مرجع سبخ ذةره       -- 

2
 .010،011مرجع سبخ ذةره        محمد محمود العجلوني  الباوك الإسلامية - 
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فهددي  ذ   عة معلومددة مددن الددوبيلم ئ وابيعددة  ددي دفددع الأبيو    عامددل  وبيعهددا ل دداء حصددة شددافا اصددطلاحاأمددا  
 .شراةة بين شر اين صاح  الأبيو والعامل ا وابيلم

ـرَأيَْـتام مذـا تَحْراثاـونَ } :الدليل على مرروعيتها من الاتا  مدن خدلال قولده تعدا  أأَنَـتامْ تَـزْرَعاونـَها أَمْ نَحْـنا . أَفَـ
 .(1){الزذارنعاونَ 

و   دولن أحددةم } :أنده قدال من ال اة عن أ   ر رر بيضي الله عاه  عن الام صلى الله عليه وسلم
 .{عبيعف ولي ل حرثف

 .(2)ل د اختل  ال  هاء في ا وابيعة فماهم من بيأ  تحريمها وماهم من أجاع ا: من الإجمالم

 :وتتمثل في :شروط المزارعة.ب

 .أ  أ  تتوفر فيها جميع الرروط الم أ  توفر ا في الع د -
 .صلاحية الأبيو للوبياعة -
 .  والاولم والص ةمعرفة الب بي من حيث اما -
 (.على صاح  الأبيو أم على العامل)من عليه الب بي  معرفة -
 .التوقيف  وذلك بتحد د ا در  وأ  أ  تاو  ا در ةافية لتح يخ حصة ةل يرا من الاات  -
 .(3)تحد د حصة ةل يرا من الاات  -

 :المساقاة-4

 .مرت ة من ال  يلغة ا  اقار  :تعريفها.أ
و دي . وم على  صلاح وبيعا ة وس ا ة وقط  اابي الرجر  وء مما سر  من ار اع د    فهي اصطلاحاأما 

ع ددد شددرةة بددين مالددك الرددجر أو الددوبيلم والعامددل عليدده علددى أ    ددوم الأخدد  ودمددة الرددجر أو الددوبيلم في مدددر 
 .معلومة في نظ  جوء شائع من الغلة

                                                 

 .15سوبير الواقعة  الآ ة - 1
 11مرجع سبخ ذةره     التامية الإقتصاد ة  تعبئة ا دخرات المحلية لتمو لالباوك الإسلامية ودوبي ا في ح   ة  ح  - 2

 .011جع سبخ ذةره    ر م  محمود ح ين الوادي وآخرو   ا صابيا الإسلامية  -3
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   هداء اسدتاادا    مدا بيواه البخدابييويمان اوستدول على مرروعية ا  اقار مما ذ    ليه معظم ال 
عامل أ ل خيا برطر مما سدر  }:وم لم عن ابن عمر بيضي الله عاهما أ  بيسول الله صلى الله عليه وسلم

اق دم :  ومدا بيواه البخدابيي عدن أ   ر درر أ  الأنصدابي قدالوا للادم صدلى الله عليده وسدلم{ماها مدن ادر أو عبيلم
تا وندا ا ؤوندة ونردرةام في : و ف دال: الاخيدل  قدال صدلى الله عليده وسدلم بيااا وبين  خوتادا  أي ا هداجر ن

 .(1)الثمرر  قالوا هعاا وأيعاا

 :شروط المساقاة.ب
 .الإأا  من صاح  الأشجابي وال بول من العامل بال ما دل عليهما من قول وفعل -
 .أ لية ا تعاقد ن بمباشرر الع د -
 .لة فت دبي بمدر تت ع لحصول الثمرغاوات عدر أما الأ  تاو  ا در محددر فيجوع أ  تاو  ل  -
 .ا  اقار قبل ن و  الثمر أ  تجري -
 .أ  تاو  حصة ةل ماهما بحصة من نمائها أو حصة مراعة ماه -
 .أاا ع د وعم و  بطل وو    ش  و بالت ابل والتراضي -
لعامدددل أددد  ذةر دددا  ابغدددي أ  تادددو  الأصدددول معلومدددة عادددد الطدددرفين  وةددد ا الأعمدددال ا طلوبدددة مدددن ا -

 .وتعيياها
 .أ   ات ع بثماها مع ب اء أصولها ةالاخيل وشجر ال واةه وةرم العا  أو بوبيقها ةالتوت والحااء -
أما مثل البطيش والخيابي والباذنجدا  وال طدن وقصد  ال دار  فدلا  ددخل في بدا  ا  داقار لادن أدوع  -

وح د  الآ دة الاريمدة . (2)مدن ناتجهداأ   ت خ ا الك مع العامل علدى سد يها وخددمتها بحصدة معيادة 
 .(3){ إنلاذ أَن تَكاونَ تنجَارةًَ عَن تَـرَاضَ مِّنكامْ  }: في قوله تعا 

 صيو التمويل القائمة على البيوع: ثانيا
ت وم الباوك الإسلامية باستخدام صيغ التمو ل ال ائمة على البيولم وا تمثلة في ا رابحدة  اوستصداالم  

 :بيع ال لم و ي ةالآتيالبيع بالت  يط  
                                                 

1
 .078,071    مرجع سبخ ذةره محمد محمود العجلوني  الباوك الإسلامية - 

2
 .71  78مرجع سبخ ذةره       ة الإسلامية صادق بياشد الرمري  أساسيات الصااعات ا صرفي - 

3
 .12سوبير الا اء  الآ ة  - 
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 :التمويل بصيغة المرابحة-1

ا رابحددة لغددة مرددت ة مددن الددربح  والددربح  ددو الامدداء  وفي التجددابير  ددو ال ددرق اوأددا  بددين سددعر بيددع : تعريفهــا.أ
 .ال لعة وتال تها

 مدع( الد ي  ردمل ادن ال دلعة ومدا تابدد فيهدا مدن مصدروفات) دي بيدع يمثدل بيأي ا دال ا بيدع  اصدطلاحاأما 
وم دابي ( ان شراء ال لعة)ع ادر بيبح معلوم  و عتمد بيع ا رابحة على صدق البائع في  فصاح الثمن الأصلي 

 .بيبحه فيها

 ذ يمان تعر   ا رابحة بكاا تلك البيولم الم  و د فيها سعر البيع عن الرراء الأصلي للمبيع و او   
با رابحدة في ع دد قدانوني   ادو  يرفيده ةدل مدن  الهدا ماها  و تح يدخ  دامر بيبدح  وتتج دد صديغة التمو دل

الباك الإسلامي والعميل يال  التمو ل من خلال صيغة ا رابحة ومحدل الع دد وا تمثدل في الأصدل أو ال دلعة 
 .(1)ا طلوبة

الأ ليدة  المحدل  ) لدوم لصدحة ا رابحدة بالإضدافة    الردروط العامدة ا تعل دة بالع دد  :شروط بيع المرابحـة.ب
 :بع  الرروط الم تتمثل في الآتي( يغةالص

 (العميل  العلم بالثمن الأول شرط لصحة البيع)أ   او  الثمن معلوما للمرتري الثاني  -
 .أ   او  الربح معلوما لأنه بع  الثمن -
أ  و  او  الثمن في الع د الأول م ابلا  ا ه من أموال الربا  ف   ةا  ة لك بك  اشتر  ا ايل  -

  (بيبدح) ا  مثلا بمثدل لم أدو بدك   بيعده مرابحدة  لأ  ا رابحدة بيدع الدثمن الأول مدع ع دادر أو ا وعو  
 .والو ادر في أموال الربا تاو  بيبا و بيبحا

أ   اددو  الع ددد في البيددع الأول صددحيحا  فدد ذا ةددا  فاسدددا لم تجددو ا رابحددة  لأ  ا رابحددة بيددع الددثمن  -
 .(2)ف ا لك فيه ب يمته أو بمثله و بالثمنوالبيع ال اسد  ثب( بيبح)الأول مع ع ادر 

ا تجمعة لدد ها   الأموالت تخدم الباوك الإسلامية عمليات ا رابحة ةكسلو  مهم من أسالي  توظي  
وترمل تلك العمليات التوظي ية امان  الاب  من عمليات استثمابي الأموال في تلك الباوك   و أ  الا بة 

م ت دوم بهدا البادوك تدتم في صدوبير بيدولم ا رابحدة لرمدر بالردراء  الدم تعدد مدن البيدولم من عمليات بيع ا رابحدة الد
                                                 

1
 .80   مرجع سبخ ذةره الغالي  أبعاد ال رابي التمو لي واوستثمابيي في الباوك الإسلامية   برا يمبن  - 

2
 .072ل  الباوك الإسلامية وا اه  التمو لي  مرجع سبخ ذةره    ا مصط ى ةمال ال يد ي - 
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و دددي تتااسددد  مدددع العمدددل ا صدددرفي الإسدددلامي  وح ددد  ال  هددداء تعتدددا  ا  دددتحدثة في ا عددداملات الإسدددلامية
 .جائور

تري سددلعة ويماددن تعر دد  ا رابحددة لرمددر بالرددراء علددى أاددا يلدد  ال ددرد أو ا رددتري مددن الباددك أ   ردد 
معياة بمواص ات محددر  وذلك على أساي وعد ماه برراء تلك ال دلعة اللاعمدة لده مرابحدة بدربح مت دخ عليده  

 .و  ع الثمن على دفعات أو أق اط تبعا لإماانيته وقدبياته ا الية

ومددن الرددروط الواجددد  توفر ددا في بيدددع ا رابحددة لرمددر بالردددراء  ضددافة    الردددروط ال دداب ة الواجددد   
فر ا في بيع ا رابحة  أ  على الباك الإسلامي في تطبيخ بيع ا رابحة لرمدر بالردراء التوامده بال دوابط الدم تو 

 :تظهر دوبيه في العملية وماها ما  لي

للباك الحخ قبل شرائه لل لعة أ   تبل الإجدراءات الدم تؤةدد لده ث دة العميدل في الوفداء بوعدده بمدا في  -
 .ة أو شخصية لتوثيخ د اهذلك مطالبته ب مانات عياي

 .تولي الباك شراء ال لع با  ه أو بوةيل عاه غ  الآمر بالرراء -
 .دفع ان الرراء مباشرر ماه    البائع دو  توسط الآمر بالرراء -
 . بيفاق ا  تادات ا ثبتة لعملية شراء الباك ال لعة وت لمه   ا ا -
باك  وأ  و تؤول الوةالة    حما ة الباك من أ  تمر ال لعة بمرحلة محددر تاو  فيها على ضما  ال -

 .(1)تحمل تبعة  لاك ال لعة قبل بيعها

 :الاستصناع-2

 .لغة  و يل  الصاعة  واستصاع الريء دعا    صاعهفي ال: تعريفه.أ

أو أنه يل  شخ  مدن آخدر صدااعة .اصطلاحا  و ع د على مبيع في ال مة وشرط عمله على الصانعأما 
أو  دو يلد  عمدل شديء مادتده .(2)أ  تاو  ا واد من عاد الصانع وذلك نظ  ادن معدينشيء ما له  على 

 .من الصانع   ا ووبد أ  تاو  العين والعمل من الصانع حتى  صبح الع د استصااعا

 

                                                 
1
 .81  80مرجع سبخ ذةره        الإسلاميةبرا يم الغالي  أبعاد ال رابي التمو لي واوستثمابيي في الباوك  بن  - 

2
 .011مرجع سبخ ذةره     محمود الح ين الوادي وآخرو   ا صابيا الإسلامية  - 
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كامْ  }ةما في قوله تعا  نَكامْ مننْ بأَْسن عَةَ لبَاوسَ لَكامْ لنتاحْصن  .(1){مْ شَاكنراونَ فَـهَلْ أنَْـتا  ۖ  وَعَلذمْنَاها صَنـْ

   الله مددد   ذا عمدددل أحددددةم عمدددلا أ   ت اددده }وعدددن الرسدددول الادددريم صدددلى الله عليددده وسدددلم قدددال  
وعليه ف   ع د اوستصاالم جائو شرعا لاونه بيع معددوم مح دخ الوجدود و دو ع دد م اوضدة خدالي . {وم اه

 .(2)من الغربي

اوستصاالم ع د محله ال لع المحدد وضعها   ح   مجمع ال  ه الإسلامي ف   :شروط عقد الاستصناع.ب
 :والخدمات ا طلو  ت ديمها  و و ملوم للطرفين في حالة تلبية شرويه الم تتمل في الآتي

 .تحد د يبيعة ال لع ا طلو  صاعها  ونوعيتها وةميتها وأوصافها -
 (.الوما  وا اا )تحد د وقف صاع ال لع  -
 .اوت اق عليها في الع د أ   او  اوستصاالم في ال لعة الم تم -
 .أ   او  محل الع د  و الريء ا  تصاع ولي  عمل الصانع -
 .أ  تاو  ا واد ا اونة لل لعة من قبل الصانع -
 .تحد د الثمن جا ا وقدبيا وص ة  والثمن  او  معجلا ومؤجلا -

 : تطبيق صيغة الاستصناع في البنوك الإسلامية.ج
يمثل دوبيا بيئي يا في الصااعة ا صرفية الإسلامية  ذ قامدف  لمأصبح التمو ل عن ير خ ع د اوستصاا 

الباددوك الإسددلامية بتمو ددل  نردداء ا بدداني ال ددااية واوسددتثمابي ة باظددام ع ددود اوستصدداالم  وسدداهمف بدد لك في 
حل مرالات معاصرر ةث ر   ذ ساهمف في توف  ال لع الم  طلبها العميدل وف دا وحتياجاتده ومتطلباتده بمدا 

تلبيدددة احتياجدددات العميدددل وسددداهمف البادددوك في صدددااعات أخدددر  عد ددددر  وأبرمدددف الاثددد  مدددن ع دددود  دددؤدي ل
اوستصاالم مع عملائها  غ  أ  أوضحها حجما في ا عاملات  و الال الع ابيي مثل ع ود  نراء ا دابيي 

 .(3)و نراء محطات الاهرباء و نراء ال اادق
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 (:الآجل)البيع بالتقسيط -3

لغة الت  يط من ال  ط وجمعه أق اط  و ع  ال  ط لغة الت ر خ وجعل الريء أجواء الحصة ال في: تعريفه.أ
 .أو الاصي 

 ع  البيع بالت  يط البيع    أجل معلوم  و و ان أجل بثمن عاجل  أي بيع مؤجل الثمن   اصطلاحاأما 
بل تكجيل سداد الثمن    وقف محدد ه في العاجل م ايلوفيه   وم الباك بت ليم ال لعة ا ت خ عليها    عم

 .آجل  و او  التكجيل لاامل الثمن أو جوء ماه  والدفع  ما دفعة واحدر أو على دفعات

وقددد  اددو  ال ددعر الدد ي تبددالم بدده ال ددلعة ن دددا  و دد ا جددائو باوت دداق . والبيددع بالت  دديط جددائو شددرعا
م  وقد  او  البيع    أجل ب دعر أعلدى مدن و ؤجر عليه البائع  ا فيه من التوسعة على الااي وسد حاجاته

وقدد وبيد عدن الرسدول صدلى الله عليده . الثمن الحالي  شدر طة أ   ادو  ال دعر محددودا وم طوعدا عادد اوت داق
وقد بيو  . {البيع    أجل  وا  ابيضة  و خلاط الا بالرع  للبيف و للبيع: ثلاثة فيهن الاةة}وسلم قوله 

. اشددتر  يعامددا مددن  هددودي    أجددل وبي ددن دبيعددا مددن حد ددد"لى الله عليدده وسددلم الردديخا  أ  بيسددول الله صدد
 .(1)"وقد أجاع جمهوبي ال  هاء بيع لأجل بكةثر من ااها العاجل

نَكامْ بنالْبَاطنلن إنلاذ أَن تَكاـونَ تنجَـ} :استاادا ل وله تعا   ارةًَ يا أيَّـُهَا الذذنينَ َمَناواْ لَا تأَْكالاواْ أَمْوَالَكامْ بَـيـْ
يمًا  .(2){ عَن تَـرَاضَ مِّنكامْ وَلَا تَـقْتـالاواْ أنَفاسَكامْ إننذ اللذهَ كَانَ بنكامْ رحَن

 : ااك عدر شروط أهمها :شروط البيع لأجل.ب

أ  و تاو  ال دلعة ا باعدة وااهدا مدن الأصدااا الربو دة الدم و أدوع بيدع بع دها بدبع  بالأجدل   -
 .تتم مبادلته عاجلا عن ا ال الآجلأي وجو  اختلاا ا ال ال ي 

في حالة اختلاا ادن البيدع الآجدل عدن ادن البيدع ال دوبيي وح د  فدترر ال دداد  فد    د ا  وجد  -
 .اوت اق على الثمن ومدر ال داد وير  ته في الع د ابتداء

 .و مخ للبائع في بيع الآجل ا طالبة بال داد قبل التابي ش المحدد له في الع د-

ت ددليم ال ددلعة ا باعددة في بيددع الأجددل فددوبيا وحددال التعاقددد  لأ  الددثمن  ددو ا ؤجددل في البيددع  اشددتراط-
 .  ا
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و أددوع للبددائع أ   رددتري مددا باعدده بكجددل بددثمن ن دددي أقددل  لأ   دد ا ال ددرق بددين اددن بيددع ال ددلعة -
لرددراء  دددو للمرددتري واددن شددرائها مادده والدد ي  ددو أقددل   عتددا بيبدددا محددرم شددرعا  و صددبح الهدددا مددن البيددع وا

 .الوصول     قراو واقتراو بيبوي  ولي  البيع والرراء ح ي ة

و أددوع للمرددتري أ   ردددتري ال ددلعة بددثمن مؤجدددل  ثم  بيعهددا بددثمن معجدددل أقددل للحصددول علدددى -
الا ود  لأ    ا و يمثل بيعا وشراء ح ي يا  و نما الحصول على ن د م ابل ال رق بين ان الرراء وان البيدع  

 .(1)تا بيبا محرم شرعاوال ي  ع

 :بيع السلم-4

ال ددلم بالتحر دك ال ددل  "ال ددلم في اللغدة بمعدل الإعطدداء والت دلي  والددترك جداء في ل ددا  العدر  : تعريفـه.أ
 ".وأسلم في الريء وسلم وأسل  بمعل واحد وأسلم  ليه الريء دفعة

 دددفع الددثمن عدداجلا  والآخددر اصددطلاحا أيلددخ ال  هدداء اسددم ال ددلم علددى ع ددد أددري بددين يددرفين أحدددهما أمددا 
 .(2) ت لم سل ة آجلا  فهو بيع ل لعة موصوفة في ال مة م ابل ان  دفع في مجل  الع د

وال لم مررولم في الاتدا  وال داة والإجمدالم قدال ابدن عبداي أشدهد أ  الله تعدا  أجداع ال دلم وأندول  
َمَناواْ إنذَا تَدَاينَتام بندَيْنَ إنلَى أَجَـلَ مُّسَـمًّى فـَاكْتاباوها أيَّـُهَا الذذنينَ   ا}فيه أيول آ ة في ةتابه  وتتلى   ه الآ ة 

نَكامْ كَاتنبب بنالْعَدْلن   .(3){… وَلْيَكْتاب بذـيـْ

مدن }أما ال اة ف د بيو  ابن عباي بيضدي الله عاهمدا عدن بيسدول الله صدلى الله عليده وسدلم أنده قدال  
وعدن أ  سدعيد الخد بيي بيضدي الله عاده . {أجدل معلدوم أسلم ماام فلي لم في ةيل معلدوم  ووع  معلدوم    

 .(4)"غ ه من أسل  شيئا فلا  صرفه   "عن الرسول صلى الله عليه وسلم أنه قال 

 :لبيع ال لم مجموعة من الرروط أ  توفر ا ليصبح البيع سلما و ي :شروط بيع السلم.ب

 : وتتمثل في: شروط رأس المال-

 أ   او  بيأي ا ال معلوما. 
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 تم ت ليم بيأي مال ال لم في مجل  الع دأ   . 

 :وتتمثل في :شروط المسلم فيه-

   أ   او  د اا موصوفا في ال مة  حيث و  صح ال لم  ذا جعل ا  دلم فيده شديئا معيادا ب اتده  لأ
 .تعياه  ارك عاه غربي عدم ال دبير على تا ي  الع د

 أ   او  ا  لم فيه معلوما. 
  الردافعية الأجدل في ال دلم  فهدو أدوع حداو ةمدا أدوع مدؤجلا  وذلدك أ   او  مدؤجلا  و  ردترط

خلافا  ا ذ    ليه اممهوبي من ةو  الأجل شدريا لصدحة ال دلم فيابغدي عادد م أ   ادو  ا  دلم 
 .فيه مؤجلا

 (1)أ   او  الأجل معلوما. 

 :تطبيقات بيع السلم في البنوك الإسلامية.ج
الإسلامية لتمو ل التجابير  حيث  او  الباك بي  ال لم   يمان أ    تخدم ع د ال لم في الباوك 

حيددث مصددل التدداجر علددى ا ددال مددن . و اددو  التدداجر ا  ددلم  ليدده  والب دداعة ا ددراد تمو ددل شددراء ا ا  ددلم فيدده
الباك عاجلا م ابل ت دليمه للب داعة ا ت دخ عليهدا آجدلا  حيدث  تداح للتداجر أ    دتخدم أمدوال ال دلم في 

ولية لل لعة ا وصوفة ا طلوبة أو في دفع أاا  ب داعة للمصدانع أو ا دوابيلم الدم تبيعده مدا سدوا شراء ا واد الأ
 . تاجر فيه

وةددددد لك يمادددددن اسددددددتخدام ع دددددد ال دددددلم في الوبياعددددددة  حيدددددث  دددددتم ت ددددددديم ا دددددال للمدددددوابيعين الدددددد  ن  
اسدتخدام ع دد سي تخدمو    ه الأمدوال في بيعا دة موبيوعداتهم وحدتى ا وسدم  أي قطد  الثمدابي  ةمدا يمادن 

ال لم في الصااعة با   الطر  ة  حيث   وم الصانع برراء ا واد الأولية ودفع أجوبي العمالة لتصايع ال لعة 
مددن أمددوال ال ددلم  و  ددوم بت ددليمها    الباددك بعددد تصددايعها الدد ي بدددوبيه  اددو  لد دده خطددة لتصددر  ها ب ددعر 

 .(2)أعلى مم اشترا ا به
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 لإسلامية واقع البنوك ا: المبحث الثالث
   توفر الباوك الإسلامية على موابيد تغطي حاجياتها  و أمر غ  ةدافي لوحدده  بدل أد  أ  تادو   

 ااك  ستراتيجية تاظم عملها من خلال الإدابير المحامة سواء بما  تعلدخ وططهدا ا  دت بلية أو تدوف  ال ديولة 
اعتبابي دددا محصدددوبير في بيئدددة متحرةدددة تبعدددا لادددن  ددد ا و يمادددع مدددن وجدددود اددداير تهددددد ا ب. بمدددا   دددمن ديمومتهدددا

لتغ ات اقتصاد ة أو مالية أو غ  ا وةاتيجة لثمدابي وجهدود البادوك الإسدلامية قددمف مجموعدة مدن ا اتوجدات 
 .الرائجة وعملف جا در على ت و خ خدماتها

 استراتيجيات البنوك الإسلامية : المطلب الأول
 وخصوصيتها ةالإدارة المالية في البنوك الإسلامي: أولا

تعددرا الإدابير ا اليددة بكاددا الوظي ددة الإدابي ددة ا تعل ددة بتاظدديم حرةددة الأمددوال اللاعمددة لتح يددخ أ ددداا  
ا رددددرولم با دددداءر  نتاجيددددة عاليددددة والوفدددداء بالتواماتدددده ا  ددددتح ة عليدددده في مواعيددددد ا  حيددددث أصددددبحف الباددددوك 

بيندة بدالباوك الت ليد دة  وقدد بيافدخ تطدوبي البادوك الإسلامية واقعدا  ردابي  ليده بالبادا  بدالرغم مدن صدغر عمر دا م ا
الإسلامية في شتى الاوت تطوبي الإدابير ا الية الإسدلامية  حدتى أ   اداك جامعدات أصدبحف متخصصدة في 
 مدداح دبيجددة ا اج ددت  في  دد ا الددال  وةددا   دد ا التطددوبي يبيعيددا لأهميتدده ال صددو  بالا ددبة للباددوك الإسددلامية

 :و ت ح ذلك من خلال

فر سيولة  ائلة لد  معظم الباوك الإسلامية والدم تعتدا عبئدا ةبد ا مدن الااحيدة العمليدة والتجابي دة توا -
 .والررعية

بحث الإسلام على عدم تعطيدل ا دال  ممدا  ردال ضدغطا علدى البادوك ب دروبير تردغيل تلدك ال ديولة  -
سلامية في اقتصاد ات و الهائلة بالرغم من عدم ة ا ة أوجه اوستثمابي ا ا بطة بكحاام الرر عة الإ

 .تا بط أصلا به ه ال وابط مثل سوق ا  ت بليات والخيابيات
خطوبير اعت ابي الباوك الإسلامية عن قبول الودائع ب دب  ع دادر ال ديولة الا د دة   دا لد لك مدن أثدابي  -

 .سيئة على م ت بل   ه الباوك
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ام الإدابير ا اليددة في الباددوك بالرددال ا طلددو   مددا   ددي     مهدد عدددم وجددود أسددواق ماليددة  سددلامية -
مهمدددة جد ددددر تتمثدددل في اخدددترالم و أددداد أدوات ماليدددة غددد  موجدددودر في الأسدددواق ا اليدددة  الإسدددلامية

 .الحالية

من  اا تتبين خصوصية الإدابير ا الية في الباوك الإسلامية لأ  تدب  احتياجات الباك من الأموال أ  
لدد ا تم اسددتحدا  أدوات ماليددة جد دددر في  دد ا الددال مددن قبددل أ   اددو  ضددمن أحاددام الرددر عة الإسددلامية 

باوك  سلامية  مثل صدااد خ اوسدتثمابي الإسدلامية وصداوك ا  ابيضدة والتدكج  وغ  دا مدن اجدل ع دادر مدوابيد 
 .(1)والتغل  على أ ة مرالات تتعلخ بال يولة قد تواجهها الباوك الإسلامية

 وأهدافها ميةإدارة السيولة في البنوك الإسلا: ثانيا

معااه احت داظ البادك بتددف ات ن د دة ةافيدة  واجهدة سدحوبات ةبد ر بردال م داج  أو : إدارة السيولة-1
 : غ  معتاد  وتا  م  دابير ال يولة    ق مين

تتعامددل مددع الا ددد ال علددي ا تددوفر لددد  ا ؤس ددة  أي تاددو  واحدددر مددن أ ددم وظائ هددا  :الإدارة الأساســية-أ
ا  ددتو  الأمثددل للا ددد حيددث يماددن دفددع واسددتلام ا بددالغ ال ددروبي ة لترددغيل ا ؤس ددة برددال الرئي ددية وتحدددد 

 .سليم

فتت ددمن الإدابير الأساسددية بالإضددافة    مهددام أخددر  مثددل التابددؤ بال دديولة  :الإدارة المتقدمــة للســيولة-ب
 .والت اوو و قامة العلاقات مع ا ؤس ات ا الية ومؤس ات  دابير ا خاير ا الية

 :تهدا    ما  لي: أهداف إدارة السيولة-2

 .المحافظة على استمرابي الباك في أداء وظي ته على أح ن وجه و بعاد ااير الع ر ا الي عاه -
التكةدد مدن م ددبير الباددك علدى الوفداء بالتواماتده وتحصدديل الد مم والتمدو لات واوسدتثمابيات في تددابي ش  -

 .استح اقها
وضددطرابيي عاددد الحاجددة  وعدددم تعددر   الباددك  خددايرر ةبدد ر علددى حما ددة الأصددول مددن عمليددة البيددع ا -

 .ا د  الطو ل
 .ت و ة ث ة ا ودعين وبالتالي استمرابي م في الإ دالم من خلال الإدابير اميدر  وجوداتهم -
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 .ت ييل الأوبياق ا الية وبيع الأصول دو  تحمل خ ابير -
ر ن وتغطيددة جددوء مددن العجددو في توبي ددخ أصددول بغددرو  صدددابي صدداوك لتح ددخ عوائددد مجو ددة للم ددتثم -

 .ا واعنة
تجايددد  البادددك اللجدددوء اوضدددطرابيي وقدددتراو بردددروط مجح دددة أو غددد  متواف دددة مدددع أحادددام الردددر عة  -

 .الإسلامية

لترقدى    ا  دتو  ا طلدو   اة بيةائو أ  أ  تتوفر عليها الباوك الإسلامية: إستراتيجية إدارة السيولة-3
 .في  دابير ال يولة

ذلددك أ  تددوفر ال ددوق ا اليددة عدددد ةبدد  مددن  :ســوق علــى عــدد كبيــر مــن المتعــاملين النشــطينتــوفر ال-أ
ا تعاملين الارطين  عطي متا  دا للبادوك الإسدلامية و  دوي مدن ة داءر ال دوق ا اليدة وسديما ال دوق الثانو دة 

 (.سوق التداول)

ـــع وتطـــوير الأدوات الماليـــة-ب في  دابير ال ددديولة   عددداملا مهمدددا  عدددد تاو دددع وتطدددو ر الأدوات ا اليدددة :تنوي
 %41 ا ت دددابيلم ون دددبة نمو دددا الدددم تجددداوعت في بعددد  الددددول الإسدددلامية ومواةبدددة تطدددوبي ا صدددرفية الإسدددلامية

 .ساو ا

   ضع  أو غيدا  الرد افية في ال دوق ا اليدة أعدل الحصدول علدى ا علومدات  :ضمان شفافية السوق-ج
 .(1)بة مال ة ماد ا وم تهلاة للوقفا طلوبة ونت اء الأوبياق ا الية ا ااس

 :دراسة المشاريع الاستثمارية واختيارها: ثالثا
تددتلخ  دبياسددة ا رددابي ع اوسددتثمابي ة في  عددداد ت ر ددر  ت ددمن توصدديات    الإدابير العليددا في الباددك  

 :ب قرابي أو عدم  قرابي ا ررولم ومحل الدبياسة  و ابغي أ  ترمل   ه الدبياسة ثلا  نواحي و ي

 .وتع  أ   توفر الباك على الإماانيات اللاعمة لل يام با ررولم :ناحية التقنيةال -
 .وت تلوم أ  م خ ا ررولم عائدا م بوو :الناحية الاقتصادية -

                                                 
دابير ال دددديولة في ا صددددابيا الإسددددلامية  بيابطددددة العددددالم الإسددددلامي  الدددددوبير العرددددرو  للمجمددددع ال  هددددي الإسددددلامي  ماددددة ا ارمددددة  أةددددرم ول الددددد ن    -1

 .7   2      0202د  ما / 01/01
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   . م بددوو مددن الااحيددة الرددرعية وتتطلدد  أ   اددو  ا رددرولم نافعددا للمجتمددع :الناحيــة الاجتماعيــة -
خاصة  ذلك أنه  ذا ةا  عائد الباوك الت ليد ة م مو  من البدا ة  ف    لدبياسة اوقتصاد ة للمرابي ع أهميةا

البادددك الإسدددلامي معدددرو لخطدددر عددددم اوسدددترداد  ذ أسددداء اختيدددابي ا ردددرولم  وبمدددا أنددده و يمادددن عمليدددا للبادددك 
الإسلامي بم رده أ   توفر على  يابيات اتصة في ةل الاوت اوقتصاد ة  فكنه  او  من ا  يد اختصدا   

ل باك في مجال معين  لعل ذلك   لل من خطر اوسترداد و رفع من مردود ة ا ررولم  وة لك أ  على ة
الباك الإسلامي أ    عى    اوستعمال الع لاني  وابيده بتخص  نرايه في الاوت الم يملك فيهدا مدن 

 .ستردادالإماانيات ما يمااه من الحصول على أبيباح معتار والت ليل من خطر عدم او

وشددك أ  الباددك تعددرو عليدده عدددر مرددابي ع  وفي  دد ه الحالددة  اددو  الباددك مطالدد  بمراعددار مؤشددر  
الربحيددة  و   جاندد  اوعتبددابيات اوقتصدداد ة وا اليددة الأخددر  أدد  أ   ددولي ا تمددام خاصددا لطبيعددة ا رددابي ع  

 .(1)حتى و  كخ  ماها ماو  توفر على تجربة أو ما يملك فيه تجربة غ  ةافية

 المخاطر التي تواجه البنوك الإسلامية : المطلب الثاني
   تميو العمل ا صدرفي الإسدلامي  اطدوي عليده ضدروبير تدوفر متطلبدات خاصدة بهد ا العمدل والدم يمثدل  

غيابهدددا ةليدددا أو جوئيدددا سدددببا واضدددحا في ابيت دددالم م دددتو  اددداير العمدددل ا صدددرفي الإسدددلامي  وعلدددى الدددرغم مدددن 
 :ةما  لي ير في العمل ا صرفي الإسلامي  و أنه يمان تصاي هااختلاا تصاي  ا خا

 :وتتمثل ااير ا فيما  لي: مخاطر مصادر الأموال: أولا

انخ دداو مدلاءر بيأي ا دال لددد  البادك نتيجدة تدددني ن دبة بيأي ا دال واوحتيايددات    : حقـوق الملكيـة-1
 .الخطور ا رجحة جمالي ا وجودات  أو  جمالي الودائع  أو    ا وجودات 

 .وب ب    ا اونخ او ابيت الم م تو  ا خايرر  الم تاجم عن عدم م دبير الباك على الوفاء بالتواماته

شدر سيولة الودائدع  وا تمثلدة في ع دادر الأهميدة الا دبية للح دابات امابي دة الدم تعتدا : ودائع المتعاملين-2
 دببه ذلدك مدن ممابيسدة  دؤوء  مابيسدات ت در  بالارداط قروضا في ذمة الباك أ  بيد ا عاد يلبها  وما  

وتعي ه مثل اعت داد  دؤوء أنده يمادن أ    ومدوا ب دح  ودائعهدم مدتى شداءوا  أو غد  ذلدك ممدا  عدرو البادك 
 . خاير ال يولة

                                                 
1
 .11مرجع سبخ ذةره      علاقة الباوك الإسلامية بال وق ا الي الإسلاميمرري فر د  - 
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و تمثل وجه ا خايرر فيها بعددم ة ا دة ا خصصدات نتيجدة تددني ن دبة ا خصصدات    : المخصصات-3
أو ن ددبتها    اوسددتخدامات الخطددرر   ذ  ددؤدي عدددم الا ا ددة أ   لحددخ بالباددك جانبددا مددن   جمددالي الددد و  

 .(1)الخ ابير ما لم تغطيه   ه ا خصصات

 مخاطر صيو التمويل: ثانيا
تا رد صيغ التمو ل الإسلامي بمخاير تتعلخ بردرويها الردرعية ويبيعتهدا  وقدد تادو  الآبياء ا تبا ادة  

مصدددبيا  ددا  دددعى بمخدداير الطددرا  -وخاصددة  ذا لم  وجددد نظددام ق ددائي فعددال-  لل  هدداء في بعدد  م ددائلها
 :الآخر من الأمثلة على ذلك

تراجددع العميددل عددن  تمددام الصدد  ة حددتى بعددد صدددوبي الوعددد عادده ودفددع العربددو  خاصددة في حالددة عدددم الإلددوام -
 .بالوعد

جواع ع ادر ال عر أو العائد في حال عدم جواع الررط اموائي ةما ات خ ال  هاء ا عاصرو   مما  ع  عدم -
 .تكخر العميل عن ال داد في ا وعد ا ت خ عليه

تعرو الباك  خاير قطاعات أخر  نتيجة يبيعة بعد  صديغ التمو دل مثدل تحملده اداير ال طدالم الوبياعدي -
 .في عمليات ال لم في ال لع الوبياعية

التواماتده للبادك في الوقدف المحددد نتيجدة ظدروا  ااير اوئتما  الااجمة عن عدم قددبير العميدل علدى ت دد د-
 .خاصة أو عامة

 .جواع تراجع العميل عن بع  أنوالم الع ود الم تت م بكاا ع ود غ  وعمة -

 .قبل الباك قبل انجاع بيعها وت ليمها للوبو  أو تل ها و ي مؤجرر تل  ال لع ا ملوةة من -

 .(2)عدم توافر ا ا عة في العين في ع ود الإجابيرضما  العي  الخ ي في ا رابحة مثلا  أو  -

 مخاطر العملاو: ثالثا
  ه ا خايرر تع  مجموعة الأخطابي الم تارك ب ب  ا تعامل ن  ه وم وماته  سواء نركت ب ب   

 :عمدي أو غ  عمدي  وترتبط   ه ا خاير بما   مى بامدابير التمو لية للمتعامل  وامدابير لها وجها 
                                                 

1
  الطبعدة الأو   دابي ال ادر III, II , Iسدلامية ومدكعق بداعل  مدن ماظدوبي ا طلوبدات واوسدتي اء  م دربيات بداعل محمدد محمدود ا اداوي  البادوك الإ - 

 .01،02      0200 وال انو   مصر 
2
 .011  012مرجع سبخ ذةره        الإسلاميةح ين محمد هحا  وآخرو    دابير اوستثمابي في ا صابيا  - 
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 .امدابير الأخلاقية: الأول الوجه

امدددابير الخاصددة بالا دداءر الإدابي ددة لةعمددال وا رددروعات  و ددتمخ  عددن عدددم وجددود  دد ه  :الوجــه الثــاني
. امدابير ا خاير الأخلاقية  وااير الا اءر  ذ تظهر على شال معلومات خايئة وصلف الباك الإسلامي

 .(1) التمو ل ا طلو وبااء عليها  تخ  قرابي خايئا برك  ماح ا تعاملين

 .المخاطر التشغيلية: رابعا
 دددي اددداير مصددددبي ا البادددك ن  ددده  و دددي ا خددداير الدددم تادددو  مصددددبي ا مددداه  العمدددل في نرددداط  

اوستثمابي والتمو ل   ا تردتمل عليده مدن سياسدات واسدتراتيجيات وضدوابط ومعدا   و جدراءات وع دود وغد  
ر الباددك في  دابير عملياتدده اوسددتثمابي ة والتمو ليددة مددن لحظددة ذلددك  أو  ددي الأخطددابي الااشددئة عددن مددد  ة دداء

 :ت ديم الطل  حتى تص ية العمليات  وأسبا  وجود مثل   ه ا خاير  عود   

 .وجود نظم تمو لية دقي ة عدم-

 .ا الي ا صرفي والررعي عدم وجود موابيد برر ة تعمل لد  الباك تجمع بين التخص -

عدددم )بعددة للباددك الددم ت دددم الدبياسددة اميدددر للعميددل و ثبددات جدابيتدده أو عدددمها غيددا   دابير التوظيدد  التا-
 (.وجود تحليل تمو ل  تحليل استثمابيي  وعدم وجود ت ييم الأداء

م ابينة بما تح  ه الص فة الت ليد ة في ال وق الم ترجع    ااير الث ة   العائد ا اخ   للباوك الإسلامية-
 .(2)مر ن أ  مرد العائد ا اخ   الا دي أو الت ص  من جان  الباك الإسلاميو ي ظن ا ودعين وا  تث

 مخاطر السوق: خامسا
و ي ااير مرتبطة بطبيعدة نرداط التمو دل ال دائم علدى اوسدتثمابي ومدا  تعدرو لده مدن اداير تردترك  

( ااير تغ  الأسدعابي) فيها الباوك الإسلامية مع الباوك الت ليد ة وترمل ا خاير ال ياسية وااير الت خم
وادداير الاددوابي  الطبيعيددة وادداير قطددالم معددين  ادداير الظددروا اوقتصدداد ة العامددة  وادداير ال ددعر ا رجعددي 
و دددو احتمدددال تغددد  ال دددعر الددد ي ت دددتخدمه البادددوك ةمرجدددع لت دددع  أدواتهدددا ا اليدددة ومثدددال ذلدددك أ  البادددوك 

ى ال عر ا رجعي و و الليا  وبالتالي على الرغم من تغ  الإسلامية تحدد  امر الربح في ا رابحة اعتمادا عل

                                                 
1
 .01وك الإسلامية ومكعق باعل  مرجع سبخ ذةره   الباود ا ااوي  ممحمد مح - 

2
 .78   0200  الااشر ا اتبة العصر ة   مصر  الأو الطبعة  ود ا ااوي   دابير ا خاير في الباوك الإسلامية ممحمد مح - 
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ال عر ا رجعي ع ادر أو ن صانا  و أنه لن  او  بم دوبي الباوك الإسلامية تغي   امر الربح في الع ود ذات 
 .الدخل الثابف

وق  أما ااير الث ة تاو  ناجمة عن انخ او العائد في الباوك الإسلامية عن متوسط العائدد في ال د
 .(1)الأمر ال ي قد  ؤدي    تدني الث ة بالباوك الإسلامية وسح  العد د من العملاء لودائعهم

 أهمية المنتجات المصرفية الإسلامية وكيفية تسويقها: المطلب الثالث
 أهمية المنتجات المصرفية الإسلامية : أولا

ة الإسدلامية  سدواء ةاندف ودائدع أو سبخ وأ  ذةرنا في الأجدواء ال داب ة بالت صديل ا اتجدات ا صدرفي 
 ضددافة    ا اتجددات  صدديغ تمو ددل  سددلامية أو خدددمات مصددرفية  الددم تعتددا نتددا  العمددل بددالباوك الإسددلامية

 : ا بتارر في مجال تعبئة ا وابيد أو في مجال توظي ها والم تتمثل في

 .برنام  ن اء و و البد ل الإسلامي للودائع الآجلة -
و تددوف  ال دديولة الا د ددة لةفددراد والرددرةات عددن ير ددخ ماددت  التددوبيق بال ددلع الدوليددة برنددام  د اددابي و دد -

 .والمحلية
 .برنام  تمام و  وم على شراء الأسهم المحلية والعا ية وبيعها للعملاء با رابحة -
 .مات   ا  ابيبة الررعية في ال لع الدولية با رابحة -
ا توافخ مع الرر عة الإسلامية و و البد ل الررعي   هوم برنام  التاافل التعاوني للادخابي والحما ة  -

 .التكمين الت ليدي على الحيار
 .صااد خ اوستثمابي الإسلامية -
 .(2) فيوا امو رر الإسلامية مات  البطاقة اوئتمانية  -

ةددل  دد ه الدداام  تعددا عددن أهميددة  دد ه ا اتجددات في ال ددوق وتدددل علددى تطوبي ددا ال ددر ع   و أ  التطددوبي 
 ي وصددلف لدده  دد ه الباددوك لم يماددع مددن أ  تواجدده تحددد ات شددتى وماعلددف تواجههددا  فماهددا مددا  ددو داخلددي الدد

والددم تتمثددل في الرددبو ات الددم تدددوبي حددول شددرعية معاملاتهددا  وشدديولم ال ددول بكندده لددي  بياهددا وبددين الباددوك 

                                                 
1
 .27سعيد سامي الحلاق  ا صابيا الإسلامية   مرجع سبخ ذةره     - 

2
 .002  001مرجع سبخ ذةره        صابيا الت ليد ة للعمل وفخ أحاام الرر عة الإسلامية و  خل  سالم العطيات  تحول ا  - 
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أخددر   ادداك تحددد ات عا يددة  ناحيددة الت ليد ددة فروقددا موضددوعية  وأ  ا  ددكلة و تعددد  و تغيدد  في اللافتددة  ومددن
ماهددا العو ددة وامددات واوندددما  بددين الباددوك والباددوك العا يددة باتحاد ددا في بعدد  الأحيددا  للت ددييخ علددى الباددوك 

   مواجهتهددا لاددي تحددافل  ةددل  دد ه التحددد ات وغ  ددا دفعددف الباددوك الإسددلامية. الإسددلامية والإضددرابي بهددا
ة لك أ  تعيدد  سدتراتيجية عملهدا  ومدن بياهدا ةيد  يمادن لهدا أ  على حصتها في ال وق ا الية الإسلامية و 

ت وق خددماتها وماتجاتهدا بمداه  حدد ث ومعاصدر  وعدن ير دخ اسدتخدام أسدالي  الت ايدة الحد ثدة  وأ  تداع  
ة لك ما يميو ا عن الباوك الت ليد ة  وبيا  دوبي ا ا ارود في تح يخ التامية اوقتصاد ة والمحافظة علدى أمدوال 

 . لمين من التجميد وا صادبيرا 

 الخصائص التسويقية للخدمات والمنتجات المصرفية الإسلامية : ثانيا
 لتددوم مدددن   ددوم بعمليدددة ت ددو خ الخددددمات وا اتجددات ا صدددرفية الإسددلامية بمجموعدددة مددن ا واصددد ات  

تى  اددو  بيجددل والرددروط  تابثددخ مددن مرددروعية الغا ددة ومرددروعية الوسددائل وال ددبل الددم تح ددخ  دد ه الغا ددة حدد
 : الت و خ مؤثرا وفعاو ومن أ م   ه الرروط

اولتوام بالصدق والأمانة والرد افية وا وضدوعية في ةدل مدا   ولده ومدا  عرضده للاداي مدن بياندات ومعلومدات -
 .عن خدمات وماتجات الباوك الإسلامية

ولاددن " لغا ددة تددابي الوسدديلةا"تجادد  الغددربي وامهالددة والتدددلي  والادد   في مددادر الت ددو خ  فلددي  ةمددا   ددال -
 .أ  أ  تاو  الغا ة مرروعة والوسائل ا ؤد ة  ليها مرروعة

تجا  اوعتماد على ا راعر والعوايد  ف دط  بدل علدى الامداذ  العمليدة مدن واقدع العمدل  بمعدل أ  مداه  -
 .الإسلاميةوأسلو  وسبل العمل  و ال ي  اع أ    ا الباك الإسلامي  لتوم بكحاام ومبادئ الرر عة 

تجا  التره  والتجر ح با ااف ين  و ادو  الترةيدو علدى مدا تتميدو بده البادوك الإسدلامية وت ت در  ليده البادوك -
 .الت ليد ة

 تبالم ماه  التوجيه والإبيشاد والاصح وفخ أحاام ومبادئ الرر عة الإسلامية  وخ  نموذ  ل لك قولده عدو -
كْمَةن وَالْمَوْعننَةن الْحَسَنَةن ادعْا إنلَى سَبنيلن ربََِّ  بنا} وجل   .(1){ لْحن

وسلبيات الاظام الربوي في مجال اوستثمابي والتمو ل مع   براع موا ا الخدمات وا اتجات ا صرفية الإسلامية-
 . عطاء نماذ  عملية تطبي ية ناجحة
                                                 

 .001سوبير الاحل  الآ ة  -1
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ال ادوات : سدبيل ا ثدال بكسدالي  الت ايدة الحد ثدة وماهدا علدى أ    تعين بيجل الت دو خ في البادوك الإسدلامية-
 .(1)ال  ائية  شباات اوتصاوت العا ية  اونترنف

 عناصر التسويق المصرفي الإسلامي: ثالثا

تت من ا اتجات بم هومها الرامل ةل ا اتجات الم تتعلدخ بالأوعيدة  :المنتجات المصرفية الإسلامية-1
في اعتبدابيه ا ااف دين مدن خدلال الحدر  علدى   اودخابي ة ا تاحة  مع تح يخ مو   متاامل للخدمات  و كخ

 .امودر في ت ديم الخدمات والدقة في  جراء العمليات

و ددي ال ددرولم ومددد  انترددابيه  مددع  نردداء فددرولم لتغطيددة ا اددايخ امغرافيددة بطر  ددة  :مكــان تقــديم الخدمــة-2
وةدد لك الخدمددة  مباشدرر أو نرددر الخدمددة بطددرق غدد  مباشددرر مثددل فدرولم داخددل مؤس ددات  جامعددات  فاددادق 

اولاترونيددة ومددد  ملائمددة التصددميم الددداخلي لل ددرولم  ومظهددر ال ددرلم الخددابيجي  وأسددلو  عددرو ا اتجددات 
 .وا  احة ا توفرر لراحة العملاء

 انددد  تاددولم الخدددمات ا  دمدددة ومراعددار اونتردددابي امغددرافي  أددد  مراعددار العاصدددر الثالددث و دددو  :الســعر-3
مية ا  دمة  ومد  مااف تها ومااسبتها بالا بة للبادوك الأخدر   خاصدة أ  ت ع  الخدمات ا صرفية الإسلا

لةفددراد والرددرةات  فيجدد  التعددرا  جميددع الباددوك في بعدد  الدددول ت دددم حاليددا ا اتجددات ا صددرفية الإسددلامية
 . على الأسعابي ا ااف ة وا وا ا الأخر  مثل فترر ال داد

 : ن الأنرطة و يو اطوي الترو   على مجموعة م :الترويج-4

و ددو البيددع الغدد  الرخصددي لخدددمات الباددك مددن خددلال الصددح  والا ددد والتل و ددو  والإذاعددة   :الإعــلان-أ
 .وأ  أ   او  الإعلا  واضح محدد وأ   او  التوقيف ملائم مع اختيابي نولم الصحائ 

 .و و  علا  بدو  م ابل في وسائل الإعلا  :النشر-ب

ى الو ابيات ا يدانية للعملاء وجها لوجده  و ادا أد  تددبي   ما دو  فدرولم و عتمد عل :البيع الشخصي-ج
 .البيع و ااءالباك على ةي ية الو ادر  وأسلو  معاملة العملاء وةي ية التعامل مع اوعتراضات 

الهدددا ا  ا عددابيو  الاتالوجددات  ةمددا أدد  الأخدد  باوعتبددابي بيأي العمددلاء في الهدددا ا  :تنشــيط المبيعــات-د
 .ت دم  ليهم الم

                                                 
  0201جددددددددددددان ي : ح ددددددددددددين ح ددددددددددددين شددددددددددددحاتة  ا ااف ددددددددددددة ا رددددددددددددروعة بددددددددددددين ا صددددددددددددابيا الإسددددددددددددلامية والباددددددددددددوك الت ليد ددددددددددددة  تددددددددددددابي ش اويددددددددددددلالم -1

www.darlmashora.com  

http://www.darlmashora.com/
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ولاددي تددؤد   دد ه الوظددائ  با دداءر وفعاليددة أدد  التعددرا علددى احتياجددات وبيغبددات العمددلاء  مددع  
الأخ  في اوعتبابي ابتاابي خدمات مصرفية تااس  احتياجات العملاء ا تجددر وا تاوعة وا ا بطة شدرعيا  

الأساسدية للحدر  علدى الب داء وأ   او  تطو ر ا اتجات والتميو من خلال سلوك العداملين أحدد ال دمات 
 .واوستمرابي والتطوبي والربحية

   التعرا على بيغبات واحتياجات العملاء م كلة أساسية لأي سياسة ت و  ية فعالة  ومدن أجدل  
بدبياسدة ميدانيدة عدن مدد   دبياك العمدلاء للماتجدات الإسدلامية ووعديهم  و د ا  ذلك ت وم البادوك الإسدلامية

ذلددك في ا ااف ددة   و  ذا قددام   ددكتيكةددد مددن أ  دبيجددة بيضددا العمددلاء مرت عددة  ولددن  تطلدد  اوسددتمرابي في الت
الباددك بتددوف  برنددام  م ددتمر للجددودر  بحيددث  عمددل علددى تح يددخ امددودر في الأداء والإت ددا  باعتبددابيه فر  ددة 

بي   ةدل  سلامية  وت ليل الأخطاء وع ادر ال رعة في الأداء والرد على اعتراضدات العمدلاء و ادو  ذلدك بتدد
في الباك برال م تمر على ةي ية التطو ر ا  تمر لةداء سلوةيا ومهايا  ةما  تطل  الأمر التعرا  ال رولم

 .على العملاء وأنمايهم وخلخ علاقة ودودر معهم

   الإستراتيجية التااملية الم وج   حداثها بين الباوك الإسلامية ما  ي  و بيغبة في  أاد صياغة  
عملية ة يلة بتح يخ أ داا الأمة الإسلامية من خلال تح يخ التعاو  البااء فيمدا بدين البادوك لخطط وبرام  

من عدر جوان   قد  او  تبادل ما   مح بدفع الاراط ا صدرفي  أو ب نرداء سدوق ا دال الإسدلامي  وةدل 
التعداو  وخلدخ   ا  تم العمل به حاليا  لااه متا     جهدود أةثدر ودبياسدات أعمدخ مدن أجدل توسدع مجدال 

الأدوات الررعية للتبادل في سدوق ا دال الإسدلامي  فدالباوك الإسدلامية عادد تااملهدا تصدبح قدور و   دتها  
بهددا يمااهددا تحر ددك ال ددو  والطاقددات ا وجددودر في التمددع الإسددلامي لدد لك نعتددا أ  ال ددوق ا ددالي الإسددلامي 

 .(1) ي بمثابة مرآر عاة ة لتوجهات الباوك الإسلامية 

 

 

 

 

 

                                                 
1
  http://groups.google.com  0201جان ي : ه  بيم ا  الريش  الت و خ ا صرفي في ا صابيا الإسلامية  تابي ش اويلالم- 

http://groups.google.com/
http://groups.google.com/
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 :خلاصة الفصل الأول
الباددوك الإسددلامية  ددي مؤس ددات تراعددي وتت يددد في وظائ هددا وأ دددافها وفي معاملاتهددا ا اليددة ب واعددد 
الرددر عة الإسددلامية  حيددث لم ت ددم  دد ه الباددوك مددن أجددل تحددريم الربددا ف ددط بددل قامددف مددن أجددل تطبيددخ الرددرلم 

وابيد اوقتصاد ة وجعلها في خدمة ةل من  طلبها  فهي  ميع أوامره ونوا يه في ةل مجاوت عملها  لتعبئة ا 
تمثل ميوا  الت دم اوقتصادي للدول وذلك بو ادر  ماانيتها حيث بيهف   ه الباوك لا  ها عددر أ دداا  
ماها ما  تعلخ بتثبيف قيمهدا التعاقد دة والدبع  الآخدر  تعلدخ بتح يدخ التاميدة الرداملة  وعليده  تكسد  العمدل 

ا دخرات وال يام باستثمابي ا في اتل  أوجه الاراط اوقتصادي وفخ ال وابط الررعية  ا صرفي على ج  
 . اقتثم توع ع الربح على أساي الإ

ةما أ  العمل ا صرفي بحاجة دائمة    تجد د وابتاابي خدمات وماتجات مصرفية وت و  ية 
ن العملاء  فالباوك الإسلامية و جد در لوجود ا ااف ة ال و ة بين الباوك على ة   أةا قدبي ممان م

تختل  عن ال واعد والأس  الم ت تاد عليها الباوك الت ليد ة في الإنراء   و أ  اوختلاا  امن في 
ير  ة التعامل أو ما  طلخ عليه بالعمليات البااية  ةما أ  للباوك الإسلامية ال دبير على مواجهة الأعمات 

تمدر في الأساي من تعاليم ومبادئ الرر عة الإسلامية  وبالتالي تماحها ب  ل امتلاةها  اظومة وقائية م 
مؤ لات لتاو  مااف ة للاظام ا الي الت ليدي شر طة مواجهة التحد ات الم تواجه الصااعة ا الية 

 .الإسلامية ةال
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 :موقع البنوك الإسلامية في السوق المالي الإسلامي: الفصل الثاني
قد تاو  الباوك الإسلامية ضروبير حتميدة لأي اقتصداد  وقدد تادو  ال دوق ا اليدة الإسدلامية بيةيوتهدا 
الأساسددية  و أندده و يماددن ال صددل بياهمددا  وو يماددن اوعتمدداد علددى واحدددر دو  الأخددر   خاصددة في ظددل 

 .ر سال  ترر عاتهاوجود نظ  آخ

فال ددددوق ا اليددددة الإسددددلامية شددددكاا شددددك  الأسددددواق الأخددددر  الددددم تددددوفر نظامددددا لتبددددادل الخدددددمات أو 
ا اتجات أو ةليهما معا عن ير خ اممع بين يدرفين  أحددهما محتدا  والأخدر مادت  لهد ه الخدمدة  ةمدا أنده و 

ا في حال تح  ها  بل أ  أ  ا وجود ل يامها حتى نحام على نجاحه  ا ي أ  تاو   ااك شروط ملائمة
أنظمدة ولدوائح لتاظديم الأسدواق عدن ير دخ الحاومدة  بالإضدافة    ت دديم حدوافو تمادن ا  دتثمر مدن الحصددول 

 .على عوائد م بولة من استثمابياته  وتاو  معاونة ب وابط شرعية عامة وخاصة

عدة  حدتى تتديح للجهدات الطالبدة لهدا اختابيت ال وق ا الية الإسلامية بدوبي ا أ  تاو  مت رعدة ومتاو 
من اوست ادر من الخدمات وا وا ا الم ت دمها دو  وجود عوائخ تحول بياهدا وبدين أهميتهدا مدن خدلال عدرو 
تردددايلة متاوعدددة مدددن ال دددر  اوسدددتثمابي ة وةحدددل  ردددال ال ددديولة الدددم أصدددبحف تهددددد العد دددد مدددن البادددوك 

 :   ثلا  مباحث ةالآتيوعلى   ا الأساي تم ت  يم ال صل .الإسلامية

 .م ا يم عامة حول ال وق ا الي الإسلامي: المبحث الأول

 .مظا ر عمل ال وق ا الي الإسلامي ودوبيه في تح يو اوستثمابي وتوف  ال يولة: المبحث الثاني

البادددوك الإسدددلامية  ال دددوق ا دددالي الإسدددلامي في ضدددوء علاقتددده مدددع تطدددو ر آليدددات عمدددل: المبحـــث الثالـــث
 .دي  عي اتهاوالتص
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 مفاهيم عامة حول السوق المالي الإسلامي: المبحث الأول
فهدي بد لك الدعامدة  باعتبابي ال وق ا الية الإسلامية مصدبي تمو ل  ام لآلية عمل الباوك الإسدلامية

ة الحدال الرئي ية لاجاحها  فتوفر اتل  الأسالي  والطرق ا رروعة من اجل ع ادر سعة ا وابيد ا الية وبطبيع
 .على نحو فعال من خلال مواةبة التطوبيات الحد ثة عن ير خ استخدام أدوات مالية  سلامية

 :السوق المالي الإسلامي، نشأته، تعريفه ومكوناته: المطلب الأول
 :نشأة السوق المالي الإسلامي:أولا

 أواسدددددط ةاندددددف ال دددددوق ا اليدددددة الإسدددددلامية وماددددد   نرددددداء البادددددوك الإسدددددلامية بردددددالها الحدددددد ث في
 .ال بعياات حلما  راود   ه الباوك وال ائمين عليها والباحثين في الاظام ا صرفي الإسلامي برال عام

حيدث أ  فادرر  نرداء ال دوق ا اليدة الإسدلامية ظهدرت ماد  ثدلا  ع دود مدن الدومن  ولعدل أول مددن 
م  حيث اقترح 0232  ساة يرح   ه ال ارر  و الدةتوبي سامي حمود وذلك في ندور الاةة الثانية في تون

تداول الحص  اوستثمابي ة في حاوت ال لم والإأابي وا رابحة   ضافة     نرداء شدرةة م داهمة تابعدة لبادك 
الاةة البحر   الإسلامي  متخصصة في تمو ل ا رابحة وتاو  أسهمها قابلة للبيع والردراء وفدخ أسدعابي معلادة 

 ا د ر والأبيبداح ا  دتح ة  ثم تج ددت فادرر تكسدي  شدرةة الأمدين م ب ا على أساي مح و  تبعا للعملية ا
 .م0235-10-14لةوبياق ا الية في 

م حيددث يرحددف ةددل ماهددا أول 43/11/0235بعددد ا ثم تكسددي  شددرةة الأمددين لددةوبياق ا اليددة في 
 م  وقد تواصلف الاداءات بعد ذلك مطالبة ب روبير  نرداء سدوق بيأي مدال  سدلامي0233 صدابي لها ساة 

الددم بدددأت تظهددر بوادبي ددا في  صدددابي عدددد مددن الباددوك .(1)لتاددو  بمثابددة سددوق ثانو ددة ماملددة لل ددوق الأوليددة
الإسلامية لبع  أنوالم الصاوك والرهادات  ف د جاءت في توصيات ا ؤتمر الثالث للباك الإسلامي ال ي 

لإأاد أدوات مالية م تمدر  م حيث  وحي ا ؤتمر للباوك وا ؤس ات ا الية بالتعاو 0234ع د بد  ساة 
ثم يرحف ال ادرر أ  دا في ا دؤتمر الددولي الأول . من الرر عة الإسلامية  ترال أساسا ل وق مالي  سلامي

م وذلددك في  يددابي  نردداء صددادوق اسددتثمابي مرددترك 0234الدد ي ع ددد في اسددطابول سدداة  للباددوك الإسددلامية
رددروعات ويددرح الصدداوك أو شددهادات لتمو ددل  دد ه ت ددا م فيدده الباددوك الإسددلامية وتاددو  مهمتدده  نردداء ا 

                                                 
  جامعدة ب دارر  اموائدر  02  اوقتصداد ة والإدابي دة  العددد مجلدة الأبحدا  وبياق ا اليدة الإسدلاميةبن ال ي  محمد عدنا   نظدم التعامدل في سدوق الأ- 1

 .27   0201د  ما 
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ا رروعات  وقد ةدا  بادك د  الإسدلامي أول مدن يدرح  د ه ال ادرر فيادو  بد لك قدد قددم فادرتين في آ  
 .واحد

التعاو  بين الباوك الإسدلامية في مجدال تمو دل اوسدتثمابيات الادا  عدن ير دخ  نرداء المحدافل : الفكرة الأولى
 .اوستثمابي ة

 .(1) نراء الأدوات ا الية اللاعمة لتاريط سوق بيأي مال الإسلامي: ثانيةالفكرة ال

 :ثانيا تعري  السوق المالي الإسلامي
عادد العلمدداء والبداحثين ح دد  موضدوعها ونوعهددا   تتادولم وتختلد  تعددابي   ال دوق ا اليددة الإسدلامية

عها في  يدابي شدرعي  سدلامي   و أ  أغلبهم  عتمدد علدى تعر د  ال دوق ا اليدة وفدخ ا صدطلح الوضدعي و  د
 :ومن بين   ه التعابي   ن ةر ما  لي

ال وق ا الي الإسلامي  و الال ال ي  دتم فيده اولت داء بدين الوحددات اوقتصداد ة الدم : التعري  الأول.1
  ومدن ادة (ا  ترضدين)لد ها موابيد مالية فائ ة ترغد  في  قراضدها والوحددات اوقتصداد ة ذات العجدو ا دالي 

 .(2)"الأصول ا الية"تارك وتتداول داخل  يابيه التاظيمي 

 ااك مدن  عرفهدا أ  دا علدى أادا مجموعدة ا ؤس دات في التمدع وف دا ل ياسدة معيادة  دن : التعري  الثاني.2
 . م في حاجة      ه الأموال ل ترر من الوقف عن ير خ الوسطاء ا اليين

م ال وق ا الي الإسلامي يمان تعر  ه على أنه أحد أجهدور ةتعر   شامل حول م هو : التعري  الثالث.3
الوساية ا الية ا همة في اوقتصاد ات ا عاصدرر  لأ   د ا امهداع  دوفر للم دتثمر ال دما  وال ديولة والربحيدة 
والتواع  بين الأ داا  و و يموح أي م دتثمر  ولهد ا ال دب  ا دتم البداحثو  في اوقتصداد الإسدلامي بهد ه 

ق وذلددك مددن خددلال اسددتحدا  أدوات متواف ددة مددع أحاددام الرددر عة الإسددلامية لاددي  ت ددل ممهددوبي الأسددوا
 .ام من فوائد ا وميواتهااا تعاملين ا  لمين التعامل به ه ال وق بدو من حرم

                                                 
 .27مرجع سبخ ذةره    وبياق ا الية الإسلاميةنظم التعامل في سوق الأ بن ال ي  محمد عدنا  - 1
ا رةدددو  صددداد الإسدددلامي الواقدددع وبي اندددات ا  دددت بل عقدددة  البادددوك الإسدددلامية وعلاقتهدددا بال دددوق ا دددالي الإسدددلامي  ا لت دددى الددددولي الأول  اوقتاعي دددى مر - 2

 .21    0200في ري  02 -01 اموائرغردا ة  امامعي
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وفي ضوء   ا ا عل الواسع ف   ال وق ا الية و تاحصدر في مادا  محددد  بدل في معداملات محدددر  
 ددوق ا اليددة الإسددلامية  ددي ال ددوق الددم  ددتم فيهددا تددداول الأوبياق ا اليددة ضددمن أحاددام الرددر عة وباختصددابي ال

 .(1)الإسلامية

 :مكونات السوق المالي الإسلامي: ثالثا
من أجل  قامة سوق مالية  سلامية ت وم بددوبي ا  وتح دخ وجود دا وتمدابيي نردايها ب عاليدة ووفدخ مدا 

 .مؤس ات و ت وم  و بها  ومن   ه العااصر ن ةرنظر لها  وبد من توفر عدر عااصر و 

 :ومن أ م مؤس اته: الجهاي المصرفي الإسلامي.1

 رتاددو نرددايه علددى الأنرددطة  و  ددع في قمددة  ددرم الاظددام ا صددرفي الإسددلامي : البنــ  المركــزي الإســلامي.أ
 .لعمليات العاد ة للباوكالالية  أي الإصدابي والإشراا على شؤو  الا د واوئتما  واوبتعاد عن ال يام با

التعدرا علدى ال در  اوسدتثمابي ة والتح دخ مدن جددوا ا والدترو   لهدا  ا  دتممدن خلالهد: البنوك الإسـلامية.ب
 .(2)بين بيجال الأعمال وا  تثمر ن

الردرةات  مدن شدرةات ا  داهمة العامدةتعتدا :الشركات المساهمة العامة وشركات الاستثمار الإسلامي.2
أ  تاو  الأوبياق الم تصدبي ا مرروعة حتى تصبح قابلة للتدداول في ال دوق ا اليدة الإسدلامية  لها ابغي الم 

بالإضافة    خلو تعاملاتها من أي محظوبيات  وتعد الررةات ا  اهمة العامة ا دادر الأساسدية لل دوق ا اليدة 
 .عمةالإسلامية من خلال  صدابي أوبياق مالية  سلامية للحصول على بيؤوي أموال اللا

تعتددا مدن الرددرةات ا  دت لة الدم ت ددوم بد دابير الأمددوال للغد  وفددخ ف شدرةات اوسددتثمابي الإسدلاميةأمدا 
قيود قانونية  وشروط تعاقد ة مع ا  تثمر ن أو تد ر اوسدتثمابيات لح دابها  وت ددم  د ه الردرةات خددمات 

 .اوستثمابي على نوعين

صااد خ الإسلامية ا ختلطة  و ي عبابير عن محافل استثمابي ة  دابير خدمات اوستثمابي في ال: النوع الأول.أ
 .مملوةة من عدد ةب  من ا  تثمر ن

                                                 
 .011،015مرجع سبخ ذةره         دابير اوستثمابي في ا صابيا الإسلامية وآخرو ح ين  محمد هحا  - 1
ةليددة العلددوم مدد ةرر دةتددوبياه  التخصدد  علددوم اقتصدداد ة    اليددة الإسددلامية شددافية ةتدداا  دوبي الأدوات ا اليددة الإسددلامية في تاردديط وتطددو ر ال ددوق ا - 2

 .20,20     0202  اموائر جامعة سطي   غ  ماروبير  الإقتصاد ة و التجابي ة و علوم الت ي 
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 دابير الح ابات ا ا صلة أو الخاصدة  و  صدد بهدا المحدافل اوسدتثمابي ة الدم يملاهدا م دتثمر : النوع الثاني.ب
 .واحد ف ط وتدابي من قبل  دابير محترفة

شددرةات ال م ددرر والخدددمات ا اليددة     :راق الماليــة الإســلاميةشــركات السمســرة وصــناع ســوق الأو .3
ت وم بدوبي حيوي ومهم في ال وق ا الية الإسلامية  حيث و   دتطيع ا  دتثمر ع دد عمليدات بيدع أو شدراء 

 .لةوبياق ا الية الإسلامية  و من خلال شرةة ال م رر
ة  ت   دائما على أ بة اوستعداد عبابير عن مارآت أو مؤس ات مالية قو  فهم صاالم ال وق أما

 .لرراء أو بيع أوبياق مالية لح ابها الخا  متحملة ا خاير ا الية لتلك الص  ات

 :من أ م   ه ا ؤس ات: الشركات الأخرك العامة في مجال الأوراق المالية الإسلامية.4

 دابير عمليات ترو   ت وم   ه الررةات ب: شركات ترويج وتغطية الاكتتاب في الأوراق المالية.أ
 .وتغطية اوةتتا  في الأوبياق ا الية الإسلامية وللعمل على جل  ا  تثمر ن بالطرق الدعائية ا ختل ة

 دددي شدددرةات   دددوم نردددايها علدددى ا ردددابيةة في مردددروعات أو : شـــركات رأس مـــال المخـــاطر.ب
 .طلو  ماهاشرةات جد در ذات ااير عالية أو شرةات قائمة متعثرر و تح خ العائد ا 

 ددددي شددددرةات  تمثددددل نرددددايها : شــــركات إدارة وتكــــوين محــــافا الأوراق الماليــــة الإســــلامية.ج
الأساسي في ت ديم اوستردابيات ال ايدة ا تعل دة بتادو ن محدافل الأوبياق ا اليدة الإسدلامية للعمدلاء سدواء ةدانوا 

 .أفراد أو شرةات أو باوك

اددداء  جهدددة متخصصدددة ت دددوم بتصددد ية و  ي ددد: شـــركات التســـوية والمقاصـــة والحفـــا المركـــزي.د
 .التعاملات ا الية  وت من في ن   الوقف عملية ت ليم واستلام الأوبياق ا الية ا تداولة

ويمادن توضديح أهميدة  د ه الردرةات بالا دبة : شركات التـأمين التكـافلي ووكـالات التصـني  الائتمـاني.5
 (1):لل وق ا الي الإسلامي ةما  لي

ــــأمين.أ ــــى الاســــتثمارات شــــركات الت أس ددددها ا  دددداهمو  لل يددددام بكعمددددال التددددكمين : التكــــافلي عل
واوسددتثمابي وفددخ أحاددام الرددر عة الإسددلامية  وأ ددم أعمالهددا التددكمين علددى ةددل مددا تددا  عليدده وثددائخ التددكمين 

 .لصات ا رترةين واستثمابي ما عاد من أموال ا رترةين با بة من الربح
                                                 

1
 .28-22   الأدوات ا الية الإسلامية في تاريط وتطو ر ال وق ا الية الإسلامية   مرجع سبخ ذةره  دوبي     ااتشافية ة - 
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ادداه ت ددويم قدددبير ا ؤس ددات ا اليددة علددى الوفدداء بالتواماتهددا اتجدداه مع: وكــالات التصــني  الائتمــاني.ب
 .الآخر ن وقور ملاءتها ا الية

 :يمان توضيح أهمية   ه ا ؤس ات ةما  لي: الهيئة العامة لسوق المال وسوق الأوراق الإسلامية.6
تحد ث وتطو ر   ه تتو  مهام الرقابة والتاظيم والترر ع والإشراا و : الهيئة العامة لسوق المال.أ
 .الأسواق

 ددتم فيهددا الت دداء العددرو والطلدد  لددةوبياق ا اليددة الإسددلامية  : ســوق الأوراق الماليــة الإســلامية.ب
بين حامليهدا وبدين الدراغبين  وبالتالي فهي امهة الم  تم فيها تا ي  عمليات التداول لةوبياق ا الية الإسلامية

 .(1)في شرائها

 :اللايمة لإقامة سوق مالية إسلامية الشروط: المطلب الثاني
 :ويمان تج يد   ه الرروط في ثلاثة ماها

تتعلددددخ بالأبعدددداد المحاسددددبة والإدابير ا اليددددة لةصددددل ا ددددالي  أو لددددةدار أو وبيقددددة ماليددددة : الشــــروط المهنيــــة: أولا
هتددين متداولددة  وةدد لك للجهددة الصددادبير عاهددا  ةمددا أ   دد ه الرددروط أدد  التكةددد مددن تح  هددا مددن قبددل ج

 شدددرافيتين علدددى الأقدددل  الأو   يئدددة الرقابدددة الردددرعية للجهدددة ا صددددبير والثانيدددة تتمثدددل في  دابير ال دددوق ا اليدددة 
 : ومن أ م   ه الرروط ما  لي .الإسلامية

 .ا رخ   صدابي ا تحد د الأدوات ا الية الإسلامية-
 .الررعية الصادبير عن  يئة ا عا   التكةد من التوام الأيراا ا رابيةين في ال وق ا الية با عا  -
 .تحد د معيابي ة ا ة بيأي ا ال لتصايك الصاوك واوستثمابيات الع ابي ة والأدوات ا الية-
 اعتماد ال يمة العادلة أساسا لإصدابي أدوات الأوبياق ا الية-
بدالا ود والدد و   أ   تم مراعار خصوصية الأدوات ا اليدة  احتمدال  ماانيدة ةدو  الإصددابي والتدداول متعلدخ-

 .أو ال    وال  ة
 .(2)أ   تم وضع أس  مالية واضحة وصابيمة تبين م دابي ة ا ة بيأي ا ال للوسطاء ا اليين-

                                                 
 .12مرجع سبخ ذةره    الأدوات ا الية الإسلامية في تاريط وتطو ر ال وق ا الية الإسلامية دوبي اا  تشافية ة - 1
تاظيميدة ا ؤتمر العا ي التاسع اوقتصاد والتمو دل الإسدلامي  تعو دو الأبيضدية ال  خدأة شوشا   الرروط ال اية وا هاية لإنراء ال وق ا الية الإسلامية- 2

 .21   0201سبتما  00-21اسطابول   والترر عية لةسواق وا ؤس ات ا الية الإسلامية
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 :الشروط الفنية: ثانيا
تتمثددددل في الإجددددراءات أو ا تطلبددددات ا تعل ددددة بال  ددددا ا الإدابي ددددة والتاظيميددددة وتتا ددددل بتح يددددخ  دددد ه 

فة على ال دوق ا اليدة في ظدل اقتصداد ال دوق  وفي  د ا ال دياق يمادن الإشدابير الرروط الهيئات الإدابي ة ا رر 
 :   ما  لي

 .أ   تم وضع  يال مؤس  فعال ومتاامل-

 .أ   تم تاظيم آليات الإعلا  عن مد  التوام ا تعاملين في ال وق بالرروط ا هاية-

فدة ا علومدات ا طلوبدة وتخداذ ال درابي مدن قبدل التوام امهات الراغبة ب صددابي أدوات أو أوبياق ماليدة بت دديم ةا-
 .ا  تثمر ن

 .ا الية ا صدبير وا تداولة في ال وق ا الية الإسلامية  ثبات ملاية الأصول والأدوات-

عدم ال ماح بعمليات تداول الأدوات ا الية الإسلامية بمحددات العرو والطل  ا صطاعة  أي العروو -
 .الت ليد ة الوهمية في ال وق ا الية

 .أ   تم تداول الأدوات ا الية الإسلامية في ال وق بواسطة وسطاء مرخصين به ا العمل-

 .تحد د الرروط الواج  توفر ا وعتماد الوسطاء في ال وق ومراقبة تح  ها-

 :الم تتمثل أساسا فيما  لي: الشروط الشرعية: ثالثا

 .وا  اصد والأحاام  علا  التواماتها بالرر عة الإسلامية بالاصو -

 .الإباحة الررعية بك  تاو  الأدوات في ال وق ا الي الإسلامي متواف ة مع الرر عة الإسلامية-

تااف  أيراا الع د حدتى  ادو  صدحيح ومادت  ومح دخ لغا اتده الردرعية  وخلدو التعداملات مدن الربدا الد ي -
 .حرمته الرر عة

 .والعدم  أو الحصول وعدمه الخلو من الغربي  أي ما ةا  على خطر الوجود-

 .الخلو من امهالة في البيولم أي ما علم حصوله وجهلف ص ته-

 .الخلو من اوحتاابي أي ما  ؤول  ليه-
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الخلددو مددن الدداجر أي أ   و ددد احددد في ال ددلعة ولددي  في ن  دده شددراؤ ا  ر ددد بدد لك أ   ا ددع البددائع وس ددر -
 .ا رتري

قددد ن الأخددر بوسدديلة موهمددة قوليددة أو فعليددة تحملدده علددى الرضددا في الخلددو مددن الخلابددة أي أ  سدددلم أحددد العا-
 .الع د

الخلو من التدلي  و و ةتما  البائع العي  في ا بيع عن ا رتري مدع علمده ليدو م ا ردتري ولدو ا بيدع مدن -
 .(1)العيو 

 :تقسيمات السوق المالي الإسلامي واهم مؤشراته: المطلب الثالث
 :مالي الإسلاميتقسيمات السوق ال: أولا

يمان تصاي  ال وق ا الية الإسلامية مدن حيدث أندوالم الأدوات ا تداولدة فيهدا وفدترات اسدتثمابي ا    ندوعين  
 :ةما  لي

تعتا سدوق الا دد الإسدلامي مدن أ دم ماوندات وأق دام ال دوق ا اليدة الإسدلامية : سوق النقد الإسلامي.1
 :و ت ح ذلك ةما  لي

ت مى أ  ا سوق ال يولة  سوق ا عاملات قص ر الأجدل و دي الأسدواق : ميمفهوم سوق النقد الإسلا.أ
الم تتا ل فيها الأموال من خلال أدوات مالية قص ر الأجل ذات دبيجة سديولة عاليدة  وهيدف  د ه ال دوق 

 . (2)ب وق الا د لأنه يمان تحو ل الأصول ا الية ا تداولة فيها    ن ود ب رعة وسهولة

 :النقد الإسلاميأقسام سوق .ب
 :وتا  م بدوبي ا    ق مين سوق أولية وأخر  ثانو ة

 دددتم عدددرو الأمدددوال والطلددد  عليهدددا  وذلدددك عدددن ير دددخ  صددددابي أدوات ماليدددة تمثدددل  ددد ه : الســـوق الأوليـــة-
 .الأموال و تم من خلالها عرو الإصدابيات امد در الم تاو  بمثابة البيع الأولي

ول  دد ه الأدوات بدالبيع والرددراء  وتعدرا علددى أادا سددوق ال دروو قصدد ر وفيهدا  ددتم تددا: السـوق الثانويــة-
 الأجددل وفي ظددل ا وا ددا العد دددر الددم تتمتددع بهددا الأسددواق الا د ددة والددم مددن أهمهددا اسددتعمال الباددوك الإسددلامية

                                                 
 .07-00   ذةره مرجع سبخ   الرروط ال اية وا هاية لإنراء ال وق ا الية الإسلامية خدأة شوشا  - 1
 .00   0228محمد الص في  البوبيصات  الطبعة الأو   دابي ال ار امامعي  مصر  - 2



 موقع الباوك الإسلامية في ال وق ا الي الإسلامي                      ال صل الثاني
 

 

 - 74 - 

حصدل أموالها ال ائ ة مؤقتا مما   اعد على اوحت اظ باحتياط ثابف وماخ    وبالاظر    ال ائدر الدم  ت
عليهدددا البادددك ا رةدددوي مدددن خدددلال  ددد ه ال دددوق وا تمثلدددة في التدددكث  علدددى ةميدددة وسدددعر الأمدددوال ال دددائلة تبعدددا 
لل ياسددة الا د ددة الددم   ددوم بتا يدد  ا  لدد لك فدد   الاظددام ا صددرفي وا ددالي الإسددلامي في الددبلاد الإسددلامية  عددد 

 .(1)بكم  الحاجة  ثل   ه ال وق

الددد ي يمثدددل مجمدددولم العدددروو " سدددوق بيؤوي الأمدددوال يو لدددة الأجدددل" دددو : ســـوق رأس المـــال الإســـلامي.2
والطلبات علدى بيؤوي الأمدوال  و د ه ال دوق ت دمح بالت داء ا تعداملين اوقتصداد ين الد  ن لدد هم فدائ  في 

 .الأموال وا تعاملين ال  ن  م بحاجة    التمو ل

 .(2)سوق أولية وسوق ثانو ةويمان ت  يم   ه ال وق بدوبي ا من حيث الإصدابي والتداول    

وت مى أ  ا ب وق الأوبياق ا الية امد در بحيث  تم فيها تجميع ا ددخرات لتمو لهدا    : السوق الأولية.أ
اسدتثمابيات جد دددر لم تادن موجددودر مدن قبددل  و دي سددوق ماليدة ت ددهل عمليدة تددوف  بيؤوي الأمدوال لتمو ددل 

 .مةا رروعات امد در أو التوسع في مرروعات قائ

 ددو ا اددا  الدد ي تددتم فيدده جميددع ا عدداملات ا اليددة بيعددا وشددراء  وتعتددا  دد ه ال ددوق في : الســوق الثانويــة.ب
الاث  من الأحيا  أةثر أهمية من ال وق الأولية لأاا ت دوم بتدوف  عامدل ال ديولة مملدة الإصددابيات  ف دلا 

ذا لم أابيي  د ا التطدوبي تطدوبيا ملمدوي في على أنه في بع  الأحيا  قد  او  تطوبي ال وق الأولية صعبا   
 :ال وق الثانو ة  و  وم   ا ال وق بوظي تين

من خلال جعل عملية بيع الأصول ا اليدة سدهلا  ذ أ  ع دادر سديولة الأصدول ا اليدة  و دد : الوظيفة الأولى-
 .الأولية الرغبة في اقتاائها  وبالتالي أعل من ال هل على امهة ا صدبير لها بيعها في ال وق

تحد ددد سددعر الوبيقددة ا اليددة ا صدددبير في ال ددوق الأوليددة  فمددن   ددوم برددراء الوبيقددة ا اليددة في : الوظيفــة الثانيــة-
ال وق الأولية سيدفع ف ط ال عر ال ي  عت د أ  ال دوق الثانو دة سدتحدده للوبيقدة  فالمدا ةدا  سدعر الوبيقدة 

                                                 
  0202سددواق ا اليددة مددن ماظددوبي الإسددلامي  الطبعددة الأو   مرةددو الارددر العلمددي  جامعددة ا لددك عبددد العو ددو  جدددر  بددن سددليما  أل فددواع  الأ كمبددابي - 1

 7. 
  غدد  مارددوبير  م اقتصدداد ة  جامعددة ق دداطياةو تخصدد  علدد  لطددرش هدد ر  ة دداءر سددوق بيأي ا ددال وأثر ددا علددى ال يمددة ال ددوقية لل ددهم  مدد ةرر دةتددوبياه- 2

 .02   0202اموائر  
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ر أ  تحصل على سعر  صدابي مرت ع للوبيقة ا الية  و  ا في ال وق الثانو ة مرت عا ةا  ب ماا  الررةة ا صدبي 
 .(1)ما  و د م دابي بيؤوي الأموال الم يمان جمعها من يرا امهة ا صدبير لها

 .وال وق الثانو ة لرأي ا ال قد تاو  ماظمة أو غ  ماظمة

ى فيده ا تعداملو  ال وق ا اظمة من خلال البوبيصدة والدم تتميدو بوجدود مادا  معدين  تل د: السوق المننمة*
بالبيع أو الرراء  ومام التعامل فيها قوانين و جراءات بيهية  ةما أ   ياةلهدا التاظيميدة تهددا    ت دهيل 
التعاملات  ويمادن أ  ستلد   يادل الأسدواق ا اظمدة بحيدث تادو  بوبيصدات أو أسدواق خدابي  البوبيصدة   ذ 

 .(2)من حيث تحد د ال عر وتوف  ال يولة أ   يالها  ؤثر على مد  جودر أداء وظائ ها الأساسية

ترتبط ب انو  ونظام محدد ولااها و ترتبط بوما  وماا  معين  وتعتمد على التجابي : السوق الغير مننمة*
الدد  ن لددد هم اددوو  و  ومددو  با تدداجرر لح ددابهم  فدد   ةانددف أدوات التجددابير ممددا أجدداعه الرددرلم فدد   تجددابيتهم 

فهددي غدد  مرددروعة  وعددادر مددا  تددو   دد ه ا عدداملات بيددوت وسدداية وه ددرر مرددروعة  و   ةانددف غدد  ذلددك 
تمتددداع ب دددرعة البيدددع والردددراء وبب ددداية الإجدددراءات وةدددا الحجدددم ا عددداملات وتتطلددد  خدددار وة ددداءر عاليدددة في 

 ونلاحل أ  ل وق الأوبياق ا الية الثانو دة ب  دميها أع داء و مدخ لغد  م أ    دوم بعمليدة البيدع. (3)التعامل
والرددراء لصددات ا  ددتثمر ن م ابددل عمددووت الخدمددة  ددتم اوت دداق عليهددا وت ددمى بكتعددا  ال م ددرر  وماددم 

 :تحد د ا مجموعة من العوامل من أهمها

 .ال وانين الصادبير من الدولة والم تاظم عمل أسواق الأوبياق ا الية-

 .التعليمات الصادبير من الهيئات الم تررا وتراق  الأسواق-

 (.ال م رر)اا ال ائدر بين شرةات الوساية الأعر -

يبيعددة امهددد ال دد  الدد ي  ب لدده ال م ددابي في تا يدد  الأوامددر الددوابيدر مددن العمددلاء  ومددن أدلددة مرددروعيتها في -
ضوء ال  ه الإسلامي أ  ال م رر تعتا من احتياجات الااي في ةافة ا عاملات  ووسيما ا عاملات ا الية 

مددن   دداعده في بيددع سددلعته ومتددا  ا رددتري    مددن  دلدده عددن مددا متاجدده مددن سددلع  حيددث متددا  البددائع   
وتكسي ا على ذلك  عتا عمل ال م ابي من موجبات التجدابير و ددخل في نطداق حاجدة الاداي  ليهدا    دول 

                                                 
جدات ي   اموائدر  21خدرو   ال دوق ا اليدة البد لدة ةآليدة فعالدة لتمو دل ا ؤس دات الصدغ ر وا توسدطة  مجلدة التاظديم والعمدل  العددد آو  يشدوقي جبدابي - 1

0201   21. 
 .111   0227ر   مصر   جلو   دابي اسواق وا ؤس ات ا الية  الطبعة الأوامي  الأعبد الحام احمد الخ- 2
 .17   0228اوبير  اوستثمابي في بوبيصة الأوبياق ا الية  الطبعة الأو   دابي وائل   الأبيد   و فيصل محمود الر- 3
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ثْــمن }: الله تبددابيك وتعددا  ــرِّ وَالتـذقْــوَك وَلَا تَـعَــاوَناواْ عَلَــى الإن ــواْ اللذــهَ إننذ اللذــهَ  وَتَـعَــاوَناواْ عَلَــى الْبـَ وَالْعاــدْوَانن وَاتذـقا
 .(1){شَدنيدا الْعنقَابن 

و عتا عمل ال م ابي احد صديغ التعداو  في تا يد  عمليدات البيدع والردراء في  يدابي أحادام ومبدادئ الردر عة 
 .(2)الإسلامية

 .التجابي و م الأشخا  ال  ن  عملو  لح ابهم الرخصي-

 .شخا  ال  ن  عملو  لح ابهم وح ا  ا  تثمر ن الآخر ن في آ  واحدال ماسرر والتجابي و م الأ-

هاسدددرر ال ماسدددرر  و دددم الأشدددخا  الددد  ن  عملدددو  لح دددا  ال ماسدددرر  الدددوةلاء نتيجدددة لتوا دددد أحجدددام -
 .التعامل

 دددؤوء  ددددم الددد  ن  تخصصدددو  في بيددددع وشدددراء وبيقدددة محددددددر أو مجموعدددة أوبياق ماليدددة معياددددة   ا تخصصدددو -
 . بي التاجر وال م ابي في ن   الوقفو  ومو  بدو 

بالإضدددافة    ال  دددمين الرئي ددديين لأسدددواق الأوبياق ا اليدددة الثانو دددة ا اظمدددة وغددد  ماظمدددة فكنددده يمادددن 
 . ضافة الأق ام التالية

 ي سدوق غد  ماظمدة ت دوم بعمليدة البيدع والردراء الابد ر مدن خدلال هاسدرر غد  أع داء في : السوق الثالثة
 .(3) ة لح ا  غ  م  وتاظم بيوت ال م رر وا تعاملين في الأوبياق ا الية ا اظمةالأسواق الثانو 

حيددث  ددتم التعامددل مباشددرر وبدددو  وسدداية بددين ا ؤس ددات الاددا    ددي سددوق غدد  ماظمددة : الســوق الرابــع
لدة والهدا ماها استبعاد شرةات التجابير وال م درر في الأوبياق ا اليدة بهددا تخ دي  الا  دات خاصدة في حا

 .(4)الص  ات الاب ر

 :ويمان توضيح الت  يمات في الرال الآتي

 

 
                                                 

 .20  الآ ة ائدرسوبير ا - 1
  www.darelmashora.com  0201  تابي ش الإيلالم في ري  م رر وال ماسررللح ين ح ن شحاتة  ال وابط الررعية - 2
 .18فيصل محمود الرواوبير  اوستثمابي في بوبيصة الأوبياق ا الية  مرجع سبخ ذةره   - 3
 .51   0225و   دابي الحامد   الأبيد     اوستثمابي في البوبيصة  الطبعة الأوآخرو محمد عوو عبد امواد - 4

http://www.darelmashora.com/
http://www.darelmashora.com/
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 :تقسيمات السوق المالي الإسلامي(: 1-2)الشكل رقم 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (بتصرا)من  عداد الطلبة : المصدر

 ال وق ا الي الإسلامي

 سوق الا د سوق بيأي ا ال

 سوق ثانو ة سوق أولو ة ثانو ةسوق  سوق أولية

 الرابع وق ال الثالثة وق ال

  وق ا اظمةال ال وق غ  ماظمة
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 :مؤشرات السوق المالي الإسلامي: ثانيا
ا ؤشدددر  دددو عبدددابير عدددن أبيقدددام قياسدددية  تعدددد بطر  دددة  حصدددائية ل يددداي أداء الأسدددواق ا اليدددة  ددددخل في 
تاو اه عياة من أسهم الررةات الم عليها تعامدل نردط  و دتم  عدداده  وميدا مدن أجدل تمادين ا تعداملين مدن 
التعددرا علددى أحددوال الأسددواق ا اليددة ومددد  ت دددمها  وذلددك بم ابينددة مؤشددر اليددوم الحددالي مددع الأ ددام ال دداب ة  

 : ويمان ذةر أ م ا ؤشرات العا ية على الاحو التالي

قامدددف مؤس دددة داو جدددونو بالوو دددات ا تحددددر الأمر ايدددة والدددم أصددددبيت عددددد مدددن : زمؤشـــر داو جـــون.1
بحيدددث بلغدددف حدددوالي سدددتين مؤشدددر مدددوعلم علدددى الأسدددواق العا يدددة  مثدددل مؤشدددر داو جدددونو  ا ؤشدددرات العا يدددة

 ...الإسلامي الأمر اي  الياباني  الأوبي   الاادي

ضدافة    أنده توجدد مؤشدرات داو جدونو ةما  تم  عداد ا ؤشرات ح د  الارداط اوقتصدادي  بالإ
 .للتااولوجيا واوتصاوت الإسلامية

وت ددوم  دد ه ا ؤشدددرات علددى اخددد  الأسددهم الدددم تصدددبي ا شددرةات و تتعامدددل بمددا  تادددا  مددع الردددر عة 
 .الإسلامية مثل الباوك الت ليد ة

ااصددر حومددة وباعتبددابي مؤشددر داو جددونو أول مؤشددر مددالي يمثددل بيأي ا ددال الإسددلامي  أصددبح أحددد ع
ا ؤشددرات الددم تمتلاهددا مؤس ددة داو جددونو  وتعتددا وسدديلة قيدداي أداء اوسددتثمابيات الإسددلامية  وتددوفر مح ظددة 

 .(1)تتمتع بال يولة وم اومة للرةود  وحما ة ضد الت خم وتوف  عائدات في ال وق م ابل بيسوم أداء المح ظة

 .ةسواق الإسلامية  وداو جونو الت ليد ةوا ثال التالي جدول م ابينة أداء ا ؤشرات داو جونو ل

 

 

 

 

 

                                                 
. 0201مؤشر داو جونو العا ي   ا ا يدا  وأصبحف  ااك مؤشرات داو جونو الإسدلامية  تدابي ش اويدلالم مدابيي سامر مظهر  ةي  و اذا دخل - 1

www.kintakji.com  

http://www.kintakji.com/
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 .مقارنة مؤشر داو جونز الإسلامي مع التقليدي( 11-12)الجدول رقم 
 مؤشرات داو جونو لةسواق ا الية الإسلامية 

(DJIM). 
 (DJ)مؤشرات داو جونو الت ليد ة 

 20أق ددددددددددال ا ؤشددددددددددر  ا ؤشر
 4100أةتوبر 

ن ددبة التغيدد  في شددهر 
 %أةتوبر 

ة التغيدد  في شددهر ن ددب
 %أةتوبر

 20أق ددددددددددال ا ؤشددددددددددر 
 .4100أةتوبر 

 041.15 1.22 3.20 0253.42 أسيا 
 2554.14 01.22 05.20 2444.23 الصين

 223.31 02.42 00.32 0241.03  ونغ ةونغ
 0151.43 1.24 1.23 0120.55 الهاد

 440.44 5.32 1.24 0202.20 أندوني يا
 30.11- 1.22 1.22 0151.51 اليابا 
 422.43 04.31 00.22 0152.41 ماليو ا

 102.45 1.14 1.20 02543.11 باة تا 
 451.31 01.23 01.24 0224.45 ال يليبين

 422.22 01.21 04.01 0415.11 ساغافوبير 
 430.15 02.34 01.20 213.01 أوبيبا اماوبية
 4411.21- 1.41- 1.14 4404.24 س بلاناا 

 042.22 1.51 1.33 2413.02 تا وا  
 021.44 3.04 3.51 0245.31 تا لاندا

 الت ر ددددددددددر الرددددددددددهري الخددددددددددا  بددددددددددكداء مؤشددددددددددرات داو جددددددددددونو لةسددددددددددواق ا اليددددددددددة الإسددددددددددلامية: المصــــــــــدر
www.djimdexes.com  

 :ال تايمز الإسلاميةيمؤشر بورصة فاينانش.2
داء شدددرةاتها ال اعددددر الدددم تتوافدددخ أنردددطتها مدددع مبدددادئ الردددر عة صدددممف بوبيصدددة فيادددا نردددال لتتبدددع أ

في التدداول في الأسدواق ا اليدة العا يدة  و دتم ح دا   د ه ا ؤشدرات علدى أسداي  قليمدي  وتوجدد  الإسلامية
خم  مؤشرات عا ية  ي مؤشر  سلامي لأمر اا  ومؤشر  سلامي لأوبيوبا  ومؤشر  سلامي لأسيا  وا ؤشر 

 .(1)او   فر  ياالإسلامي م

                                                 
               0201  تددددددددددددابي ش الإيددددددددددددلالم مددددددددددددابيي بيددددددددددددةعر حاددددددددددددا   بددددددددددددرا يم  آليددددددددددددات بادددددددددددداء مؤشددددددددددددرات سددددددددددددوق الأسددددددددددددهم ومتطلباتدددددددددددده في أسددددددددددددواق ا ددددددددددددال ال- 1

www.stouf.uaeu.ac-ae/proceeding/ya.seuf 

http://www.djimdexes.com/
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 :معيار مؤشر سوق دبي المالي.3
و و معيابي تملك وتداول الأسهم  وال ي أصدبيته الأمانة العامدة لهيئدة ال تدو  والرقابدة الردرعية  ةمدا 
أندده مددرم تملددك وتددداول الأسددهم الددم  اددو  غرضددها ونرددايها الأساسددي مرددروعا ولااهددا تمددابيي في أعمالهددا 

 .و واوقتراونراط وع ود محرمة غ  الإقرا

وو توال  ااك دبياسات لإنراء مؤشرات محليدة لددول  سدلامية ةادوار  ؤشدرات عا يدة  أمدا الغا دة مدن 
  ه ا ؤشرات فهو ن ل الح ائخ للمتعاملين في البوبيصات ومد ري المحافل اوستثمابي ة  وتمايداهم مدن متابعدة 

ل اوسدتثمابي ة  ومدع تطدوبي أسدالي  التعامدل في أوضالم ال وق في ةل وقف وتوفر أساسا م بدوو لت يديم المحداف
الأسواق ا الية تحولف مؤشرات الأسهم    أدار استثمابي ة نجحف في اجت ا  أعداد ةبد ر مدن ا  دتثمر ن  

 .(1)واعتمدت مؤشرات الأسهم في العد د من البوبيصات العا ية ةكساي لبع  ا رت ات ا الية

 :للبنوك الإسلامية على مؤشرات سوق الأوراق الماليةقياس وتحليل أثر الأداو المالي .4

تاطلددخ عمليددة تحليددل الظددوا ر اوقتصدداد ة مددن تحد ددد الهياددل اوقتصددادي : تركيــب النمــوذج الاقتصــادي.أ
الدد ي  دددؤير تلدددك الظددوا ر و بدددين يبيعدددة وملامدددح العوامددل ا دددؤثرر والعوامدددل ا تدددكثرر  والددم  طلدددخ عليهدددا اسدددم 

 ترةددد  الامدددوذ  مدددن معادلدددة واحددددر أو مجموعدددة مدددن . ا تغددد ات ا عتمددددر علدددى التدددواليا تغددد ات ا  دددت لة و 
في مؤشددرات سددوق الأوبياق  ا عددادوت  وت ددوم الدبياسددة علددى أسدداي قيدداي أثددر الأداء ا ددالي للباددوك الإسددلامية

 .ا الية في الدول العياة

 :المتغيرات المستقلة.ب

 يولة للاراط البااي الإسلامي من خلال ق دمة الا دبة  تم ح ا  مؤشر ال: (x1)مؤشرات السيولة -
 .الا د ة     جمالي ا وجودات

 ددتم ح دا  مؤشددر الربحيدة لمدل الاردداط البادك الإسدلامي في ةددل دولدة مددن دول  :(x2)مؤشـر الربحيـة -
 .العياة من خلال ق مة معدل العائد على ح وق ا لاية

مؤشددر مددلاءر بيأي ا ددال لاردداط الباددك الإسددلامي مددن  ددتم احت ددا  : (x3)مؤشــر مــلاوة رأس المــال -
 .خلال ق مة ح وق ا لاية على  جمالي ا وجودات
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يمثددددل  دددد ا ا ؤشددددر مددددن خددددلال قيمددددة  جمددددالي الإ ددددرادات علددددى  جمددددالي : (x4)مؤشــــر توظيــــ  العمــــال -
 .اوستثمابيات

الية في بلد معين  و تم استبعاد تتمثل   ه ا تغ ات في مؤشر أداء ال وق الأوبياق ا : المتغيرات التابعة.ج
ا ددالي للباددوك  مؤشددر عدددد الرددرةات وذلددك لأندده متغدد  و  ددرتبط بعلاقددة واضددحة ومباشددرر مددع مؤشددرات الأداء

 :الإسلامية  ويمان ترصد   ه ا تغ ات على الاحو التالي

 سددوق الأوبياق يمثددل  جمددالي ال يمددة ال ددوقية لأسددهم الرددرةات ا دبيجددة في: (y1)مؤشــر القيمــة الســوقية -
 .ا الية و عد انعااسا لحجم ال وق في ةل بلد

 ر    ا ا ؤشر    قيمة  جمالي الأسهم الم  تم تداولها في سدوق الأوبياق : (y2)مؤشر حجم التداول -
 .ا الية لال عياة و عا    ا ا ؤشر ال وق ا الي في العياة

  الا دبة ا ئو دة لتدداول أسدهم الردرةات ا دبيجدة  رد   د ا ا ؤشدر  : (y3)مؤشر معدل دوران السـهم -
في سددوق الأوبياق ا اليددة  ويماددن ح ددا   دد ا ا ؤشددر عددن ير ددخ ق ددمة  جمددالي حجددم التددداول علددى  جمددالي 

 .(1)ال يمة ال وقية  و عا    ا ا ؤشر مع مؤشر حجم التداول سيولة ال وق ا الي

و رددد   ددد ا الامدددوذ     أ  ا ؤشدددر العدددام : (y4)النمـــوذج الخـــاؤ بالمؤشـــر العـــام لأســـعار الأســـهم .د
 :لأسعابي الأسهم دالة في مؤشرات سوق الأوبياق ا الية على الاحو التالي

 

 

 .ا ؤشر العام لأسعابي الأسهم= y4 ذ أ  

 :والصيغة الخطية له ه الدالة يمان التعب  عاها ةالآتي

 

 

 
                                                 

            0200الطبعددددددة الأو   دابي اليدددددداعوبيي  الأبيد   داء ددددددا ا ددددددالي وآثابي ددددددا في سددددددوق الأوبياق ا اليددددددة  أحيدددددددبي  ددددددون  ا وسددددددوي  ا صددددددابيا الإسددددددلامية - 1
    001-010. 

Y4= f(x1,x2,x3,x4) 

Y4= b0+b1x1+b2x2+b3x3+b4x4+ui 
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 :طبيعة العلاقة بين متغيرات الدراسة.5

 :يولة المصرفية بمؤشرات سوق الأوراق الماليةعلاقة الس.أ
ال يولة  ي حج  الأموال عن التوظي  واوستثمابي سواء ةا  ذلك بصوبير ن بة احتيدايي قدانوني 
لددد  الباددك ا رةددوي  أو في صددوبير ن ددبة احتيددايي لددد  الباددوك ن  ددها  ومددن ثم فهادداك علاقددة عا ددية بددين 

ال يمة ال دوقية  حجدم التدداول  معددل دوبيا  )ا الية ا تمثلة بد  مؤشر ال يولة ا صرفية ومؤشر سوق الأوبياق
 (.ال هم وا ؤشر العام لأسعابي الأسهم

 :علاقة الربحية المصرفية بمؤشرات سوق الأوراق المالية.ب
 عددد مؤشددر الربحيددة مددن ا ؤشددرات ا همددة الددم تماددن مددن قيدداي قدددبير الباددوك علددى تح يددخ عائددد اددائي 

  تثمرر ومن ثم ف   مؤشر الربحية  درتبط بعلاقدة يرد دة مدع جميدع مؤشدرات سدوق الأوبياق صافي من الأموال ا
 .ا الية

مؤشددر مددلاءر بيأي ا ددال  ددرتبط  :علاقــة مــلاوة رأس المــال المصــرفي بمؤشــرات ســوق الأوراق الماليــة.ج
 ترةده عامدل الث دة  بعلاقة يرد ة موجبة مع جميع مؤشرات سوق الأوبياق ا الية  ف لا عن الأثر الابد  الد ي

 .لد  ا ودعين في   ه الباوك نتيجة ا لاءر الم تتمتع بها

 :علاقة مؤشر توظي  الأموال بمؤشرات سوق الأوراق المالية.د
 اددا تاددو  العلاقددة يرد ددة مددع جميددع مؤشددرات سددوق الأوبياق ا اليددة أي ةلمددا ابيت ددع  دد ا ا ؤشددر  ددؤثر 

 .(1)الية أابا في جميع مؤشرات سوق الأوبياق ا 
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مناهر عمل لسوق المالي الإسـلامي ودوره فـي تحفيـز الاسـتثمار : المبحث الثاني
 :وتوفير السيولة

ا عاصدرر  و د ا  تات د  أهميدة بالغدة في اوقتصداد ات الإسدلامية أصبحف ال دوق ا اليدة الإسدلامية
لبددات ا ااف ددة  ممددا أعطددى مددا جعددل لهددا خصددائ  تميو ددا وت ددبط تعاملاتهددا ا ختل ددة وفددخ أسدد  شددرعية ومتط

ال ددوق ا اليددة الإسددلامية ميددور خاصددة في حددل مرددداةل اوسددتثمابي وال دديولة ةمددا  ددو الحددال بالا ددبة للبادددوك 
 .الإسلامية  وعلى   ا الأساي تااولاا في   ا ا بحث ثلا  مطال  لال ماها أهميته وخصوصيته

 :ابطه الشرعيةمميزات السوق المالي الإسلامي وظائفه وضو : المطلب الأول
 :من أ م ما يميو ال وق ا الي الإسلامي ما  لي :مميزات السوق المالي الإسلامي: أولا

أاا سوق ت ل فيهدا ا  دابيبة علدى أسدعابي الأوبياق ا اليدة بدبيجدة ةبد ر  وذلدك ب دب  ا ادع الردرعي لاثد  .0
سدة ا اليدة ا عتمددر علدى الوةدار  والدم من ا عاملات الم تعتا مجاو لعمليات ا  ابيبة  وب ب  تددخل ال يا

ت رو عبئا مرت عا على ا تاجرر بدالأدوات ا اليدة والعمدلات  بيامدا ت درو عبئدا ب ديطا علدى اومدتلاك يو دل 
 .الأجل لةدوات ا الية بدافع اوستثمابي

 دداءر الأسددواق ا اليددة  ددو سددوق تهددتم بال ددوقين الأوليددة والثانو ددة برددال متادداف   وتعتددا أ  معيددابي ةأاددا .4
مد  تمو لها للمرروعات ا اتجة امد در  وو ترتاو على حجم التداول على ةم موجود أصلا في الأدوات 

 .ا الية باعتبابيه ا ؤشر الأساسي لت د ر مد  ة اءر ال وق ا الية

تدداول أدوات ا لايدة  أاا سوق و تاو  أدوات الد ن  ي الغال  في تعاملاتها و نمدا تردجع وتح دو علدى.2
 .برال واسع  وت تحد  من الصيغ اوستثمابي ة ةل ما سدم عملية التبادل الح ي ي لل لع والخدمات

أاا سوق خالية من اوحتاابيات والرشاوي وا علومدات ا  دللة الدم تدؤثر في تحد دد أسدعابي الأوبياق ا اليدة .2
 .(1)فيها

 :وظائ  السوق المالي الإسلامي: ثانيا
 :تمثل وظائ  ال وق ا الي الإسلامي في العااصر الآتيةت

                                                 
لاتددا  العددا ي  االطبعددة الأو   جدددابي  -مواجهتهددا  سددتراتيجيةة  م ددربيات ماددة بدداعل  تحددد ات العو دد- أحمددد سددليما  خصدداونة  ا صددابيا الإسددلامية- 1

 .072  071       0228الأبيد   
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ا  اهمة في تدعيم وع ادر حجم اوستثمابي ال دومي عدن ير دخ ترشديد اسدتخدام ا دوابيد التمو ليدة وتوجيههدا .0
 .للمجاوت وا رروعات اوستثمابي ة الأةثر فائدر للمجتمع

ات ا اليدددة الإسدددلامية  وبالتدددالي ا  ددداهمة في تاو دددع مصدددادبي التمو دددل يو لدددة الأجدددل أمدددام البادددوك وا ؤس ددد.4
تصحيح التجربة ا صرفية الإسدلامية  ممدا يمااهدا مدن اسدتثمابي أموالهدا اسدتثمابيا يو دل الأجدل  وبمدا   دا م في 

 .تح يخ أ دافها التامو ة وبيغبتها في ا لائمة بين الربحية وال يولة والأما 

 .ت والبيانات ا الية من الأسواق ا الية   ترشد بها ا  تثمرت ديم خدمات استرابي ة مثل توف  ا علوما.2

 .توع ع ا خاير نظرا لصعوبة التابؤ باجاح ا ررولم أو فرله.2

 .ماع اوحتاابي بحيث تاو  سوق حرر م توحة تحامها الأنظمة والتعليمات.4

ات ا  دددجلة في ال دددوق مادددع ا تاعددد  و دددتم ذلدددك بواسدددطة أنظمدددة الرقابدددة وال دددوابط المحدددددر سدددل ا للردددرة.1
 .والوسطاء

 عطددداء مؤشدددر حدددول ماددداخ اوسدددتثمابيي  بحيدددث   دددوم الخدددااء اوقتصددداد ين بدبياسدددة أسدددواق الأوبياق ا اليدددة .5
 .ومعرفة وضع اوقتصاد العام في البلد

 .صلاحية التمو ل والتبادل و تم ذلك في ال وق من خلال ن لها من م تثمر    آخر ب رعة.3

ات في التمدددع مدددن خدددلال نردددر الدددوعي اودخدددابيي الإسدددلامي واسدددت طا  الأمدددوال ا اتاددددور تعبئدددة ا ددددخر .2
 .لأسبا  شرعية

ا  اهمة في تح يخ العدالدة في توع دع الددخول عدن ير دخ اوعتمداد علدى مبددأ ا ردابيةة في الدربح والخ دابير .01
 .(1)واو تمام بالصااعات الصغ ر

 :الإسلاميالضوابط الشرعية للسوق المالي :ثالثا
تختل  ضوابط ال لوك في ال وق ا الي الإسلامي باختلاا الأدوات ا الية ا تبادلدة  غد  أ   اداك 

 :ضوابط شرعية عامة تميو ال وق ا الي الإسلامي وتعطيه أهمية أةثر ماها

                                                 
  اوي  الآثدددابي اوقتصددداد ة لأسدددواق الأوبياق ا اليدددة مدددن ماظدددوبي اوقتصددداد الإسدددلامي  الطبعدددة الأو   دابي الا ددددائ   الأبيد اعةر دددا سدددلامة عي دددى شدددط- 1

0221    011 015. 
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ـــزام بـــالقيم الإســـلامية.1 لأمدددوبي وماهدددا و دددو اولتدددوام بدددال يم الإيمانيدددة والأخلاقيدددة وال دددلوةية في ةدددل ا: الالت
ا عاملات في ال وق ا الي الإسلامي  ةو    ه ال يم ت ي من الآثابي ال لبية لحدو  الأعمات ا الية الااتجدة 
عن ممابيسة اوحتاابيات أو التدلي  أو ا  امرر وغ  ا  مما  و معاملات محرمة ت  ي ضدوابط ال دوق ا دالي 

 .الإسلامي اوبتعاد عاها

( بيبدا البيدولم)أو في مجدال البيدولم ( بيبدا الا ديئة)سواء في مجدال الدد و  : ت الربويةتجنب مختل  المعاملا.2
باعتبددابي أ  ال وائددد الربو ددة  ددي ا ولددد وا ارددط لةعمددات اوقتصدداد ة بصدد ة عامددة  والأعمددات في ال ددوق ا ددالي 

 .بص ة خاصة

 عاصددرر مثددل بيددع الغددربي  بيددع الددم  ددتم بع ددها في سددوق الأوبياق ا اليددة ا: تجنــب البيــوع الغيــر المشــروعة.3
 (*)  بيع ما لي  عادك بيعتين في بيعة واحدر  بيع الاجر(*)العياة  بيع الاال  بالاال 

وذلك نحو ا رروعات ال دروبي ة  ذات ا ا عدة العامدة بمدا   دا م في :ضبط وترشيد وتوجيه الاستثمارات.4
   والعددرو وا ددال  وبهدددا تح يددخ التاميددة تح يددخ م اصددد الرددر عة الإسددلامية في ح ددل الددد ن والع ددل والددا

 .اوجتماعية واوقتصاد ة

مدددن خدددلال ت دددديم البياندددات وا علومدددات  :شـــيوع الصـــدق والشـــفافية والأمانـــة فـــي المعـــاملات الماليـــة.5
 .الصحيحة حول الع ود والص  ات والظروا ا ختل ة لل وق ا الي

تداول الأوبياق ا الية الإسدلامية الرابحدة في ال دوق ا دالي بالعهود والع ود و  وذلك من خلال الوفاء: الوفاو.6
الإسددلامي  واسددتحدا  ماتجددات ماليددة مددن شددكاا أ  ترددجع ا دددخر ن المحليددين علددى توظيدد  أمددوالهم  وةدد ا 

 . عادر توظي  الأموال ا هاجرر خابي  البلاد الإسلامية

عدد  دوبيا اسدتراتيجيا في تح ددين أداء وأخد ا فد    دد ه ال دوابط الرددرعية العامدة والخاصددة بادل أدار تل
ال ددوق ا ددالي الإسددلامي  وتا ددبه قدددبير تااف ددية عاليددة م ددت رر وم ددتمرر  تجعلدده في م ددتو  التحدددي الددم 

 .(1)ت رضه الأسواق ا الية

                                                 

*
 .ال    و بيع الد ن بالد نبيع الاال  بالا 

 .بيع الاجر   و ع ادر في ان ال لعة  ممن و  ر د شراء ا لي ع غ ه فيها *
ى اوقتصدداد ات وا ؤس ددات  جامعددة ب ددارر  علددأثر ددا و   سياسددات التمو ددل الأولجمددال لعمددابير  تحددد ات ال ددوق ا ددالي الإسددلامي  ا لت ددي الدددولي - 1

 .2 1    0225جو لية  00-00
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 :إجراوات التعامل في السوق المالي الإسلامي: المطلب الثاني
ليددة الإسدلامية اسددتحدا  وتاظديم أوبياق ماليددة    التحددي وا ااف دة ال و ددة ت درو علددى الأسدواق ا ا

بعيدر عن دائرر الربا المحرم شرعا تداولها ويرق التعامل بها  و تعلخ الأمر بعمليات ال م درر وأوامدر البوبيصدة  
 .وت ع  الأوبياق ا تداولة وتا ي  وت و ة الص  ات وسداد قيمتها

ة الأوبياق ا اليدة ال دائدر في الأسدواق علدى وبالإضافة    ذلدك ف دد قدام بيجدال ال  ده ا عاصدر بدبياسد
أساي ال واعد الررعية واستبعدوا ماها ةل ما  و مرتبط باظام ال ائدر وأجاعوا ماها ما ةا  قائما على مبدأ 

 .ا رابيةة في الربح أو الخ ابير  وبررط أ   او  الاراط ا مول عن ير خ الأوبياق ا الية

 (:دور سماسرة الأوراق المالية)ي الإسلامي في مجال الوساطة في السوق المال.1
و   دم أي ضما  بالوفاء و  تصر دوبيه في توضيح وت ديم ا علومات الاافية حول موضولم الص  ة 

  الأجل وعمليات التا ي   على أ   ت اضى عمولة م ابل عملية تحدد من قيمة الص  ة  وال م ابي (ا بلغ)
م الص  ة  فلا  ظهر اهه في   ه الأخ ر بياما  ظهر ف دط اسدم و م داء   ا قام بدوبي الوةيل في عملية  برا

 .ا تعاقد ن

 :في مجال أوامر البورصة في السوق المالي الإسلامي.2
ال دداب ة ت ددوم أساسددا علددى تا يدد  محتددو  الصدد  ة بددكمر مددن العميددل ( ال م ددرر)   عمليددة الوسدداية 

ير  دة التا يد  لل م دابي بادل وضدوح مدن حيدث الاميدة   مدع تحد دد( سواء مدا تعلدخ ماهدا بالردراء أو البيدع)
 .الأجل  ال عر

 :تسعير الأوراق المالية في السوق المالي الإسلامي.3
نظام الت ع  لةوبياق ا الية س دع عدادر ل دانو  العدرو والطلد  ةمدا في أي سدوق  بدالرغم مدن أ  

د ال دددعر  فهددد ا ال دددانو   ت دددخ مدددع مدددا ال دددوق ا دددالي متدددا     معلومدددات دقي دددة وسدددر عة وصدددحيحة في تحد ددد
جدداءت بدده الرددر عة  علددى أ    ددود  دد ا ال ددوق ا ااف ددة ا رددروعة بددين ا تعدداملين واوبتعدداد عددن جميددع أوجدده 

 .(1)اوحتاابي المحرم شرعا  وال ي  ؤثر سلبا على ا  تو  العام لةسعابي
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ه  و   د  فكنده وبدد مدن وجدود ولاي  عرا ا  تثمر م تو  أداء استثمابيه في البوبيصة  وبكي اتجا
أساي أو معيابي يمان ا  ابينة به أو ال ياي عليه  وبالتالي اتخاذ الإجراء اوحتراعي اللاعم ال ي   من تح يخ 
أف ل العوائد بكقل ا خاير ا مااة و  ا و  ت ل له  و من خلال معدل الأسعابي أو ما  طلخ عليه بمؤشدر 

سدوق الأوبياق ا اليدة مدن بدائعين ومردتر ن  واولدو  نردايهم بحر دة ةاملدة وأ   د ه فا تعداملو  في . (1)البوبيصة
 .(2)التعاملات تتم بياهم برال عل  وم جل أي موثخ وب هولة وسرعة

 ذ تم تاظدديم معدداملات ال ددوق ا ددالي بددا   : تنفيــذ وتســوية الصــفقات فــي الســوق المــالي الإســلامي.4
اتها ا الية و جراءاتها العلمية من ت ع  ووساية وتا ي  لةوامر  فهي ال وابط ساب ة ال ةر من مرروعية أدو 

سوق مالية مرروعة يا ا أ  الع ود ا امة في   ه ال وق ت من ح دوق ا تعداملين وتحدافل علدى مصدالحهم 
 .ربيوتدخل في مجال الأعمال امائور شرعا  وبالتالي  تم تا ي  وت و ة الص  ات في ال وق ا الي من غ  ض

ل دددد تعدددددت أبياء ال  هددداء حدددول جدددواع عمليدددات : عمليـــات المضـــاربة فـــي الســـوق المـــالي الإســـلامي.5
ا  ابيبة في ال وق ا دالي الإسدلامي  حيدث  د    الدبع     اسدتبعاد ا مدن معداملات أ دة سدوق  سدلامية 

دي عامدددة  و صدددا ها لدددةوبياق ا اليدددة بددددليل أادددا اال دددة ل واعدددد ا عددداملات وأضدددرابي ا علدددى الارددداط اوقتصدددا
ال  هاء ةاولم من البيولم ال اسدر وشال ا  امرر  ومن جهة أخر       بع  البداحثين ا عاصدر ن    أ  
ا  ابيبة في البوبيصة من حيث أاا بيع وشراء لةوبياق ا الية و شيء فيها يب ا للرأي ال ابل بعد اشتراط نية 

ر في عمليدات ا  دابيبة مح دوبة ومبايدة علدى قددبير تابؤ دة لدد  ا رابيةة عاد شراء الأسهم  وأ  وجود ا خداير 
ا  ابي    و  ذا ةانف نوعا من ا  امرر تدخل ضمن ا مابيسات الغ  الأخلاقية خاصة  ذا بياف ها احتادابي 

 .(3)وت ليل في ا علومات الم تتعلخ بكسلو  التعاقد
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 :الأطراف الرئيسيين في السوق المالية( 12-12)الشكل 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الوسطاء ا اليين

 الأسواق ا الية

 ا  تثمر ن مصدبيي الأصول ا الية

بياشدددد فدددؤاد التميمدددي  الأسدددواق ا اليدددة  يدددابي في التاظددديم وت  ددديم الأدوات  دابي :المصـــدر
 .00   0202الياعوبيي   الأبيد   
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 نجاح السوق المالي الإسلامي في حل مشكل الاستثمار والسيولة: المطلب الثالث
 و تمثل في: نجاح السوق المالي الإسلامي في حل مشكل الاستثمار: أولا

 :خلق أسواق استثمار إسلامية صلبة وديناميكية.1
شددويا ةبدد ا مادد  سددبعياات ال ددر  العرددر ن  حيددث وظ ددف  ل ددد قطعددف  دابير ا وجددودات الإسددلامية

آندد اك للاسددت ادر مدددن فددائ  أمدددوال الباددوك الإسدددلامية  ومددع ظهددوبي صددديغ جد دددر للتمو دددل الإسددلامي ف دددد 
 .ح  ف   ه الصااعة نمو ةب  لترمل حيو و   تها  به من الأسواق ا الية العا ية

الوسدداية ا اليددة الت ليد ددة  وقددد سدداعد الددوعي وحظيددف با تمددام بددالغ ةبددد ل ندداجح وفعددال لأسددلو  
ا تاامي باوستثمابي ا وافخ لأحاام الرر عة الإسلامية بو ادر حجم الأموال ا تاحة للاستثمابي لد  ا  لمين 

 .(1)وغ  ا  لمين  والحاجة    توظي ها في ماتجات استثمابي ة جد در تلم احتياجات ا  تثمر ن

 : ستثمارات المالية قصيرة الأجلالحاجة إلى السوق الا.2
ت ددتمد الباددوك الإسددلامية قددور العمددل ا صددرفي التجددابيي لددي  ف ددط باعتبابي ددا مؤس ددات فرد ددة و نمددا 
وجود دددا مجتمعدددة   و أ  ا عددداملات البيايدددة ا صدددرفية للبادددوك الإسدددلامية محددددودر جددددا لأ  عددددد ا في معظدددم 

 .الدول الإسلامية قليل

ية ت ت ددر    الأدوات قصدد ر الأجددل الددم ت ددتطيع أ  ت ددتثمر فيهددا باجدداح ةمددا أ  الباددوك الإسددلام
ل ترات قص ر  بياما ت تطيع الباوك الت ليد ة أ  ت رو بع ها البع  ملا دين الددووبيات حدتى ليدوم واحدد  

 .وبوسعها أ  ا أ  تح   فائدتها على أساي  ومي

الا بة لطلبات ا ودعين من ال يولة وذلدك في وضع أف ل ن بيا ب وبالرغم من أ  الباوك الإسلامية
لأ  جوء من ودائعها  او   در محددر   و أ  الاث  من ا ودعين    لو  الودائع ل ترر محددودر مدع وجدود 

تحتدددددا     أدوات وترتيبدددددات ا ؤس دددددة  خيدددددابيات لل دددددح  عادددددد الحاجدددددة  لددددد لك فددددد   البادددددوك الإسدددددلامية
الرغم من أ  الحاجة وستثمابيات الأصدول بطر  دة عاجلدة جددا خدلال للاستثمابيات قص ر الأجل لأموالها وب
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 ددوم مددثلا لي ددف أمددرا ملحددا بالا ددبة للباددوك الإسددلامية   و أ   ادداك حاجددة ل ددوق ت ددتثمر فيهددا الأمددوال في 
 .(1)ا د  ال ص 

 :دور الأسواق المالية في تدعيم الاستثمار طويل الأجل بالبنوك الإسلامية.3
قصد ر الأجدل واداير بيبطهدا باسدتثمابيات  تولدر عدن يبيعدة مدوابيد البادوك الإسدلاميةل غوط ا لنظرا 

لها عاددد الحاجددة  ليهددا اتجهددف  دد ه الباددوك    اوسددتثمابيات ييو لددة الأجددل ومددا  ارددك عادده مددن صددعوبة ت ددي
ثر علدى قص ر الأجل بحثا عن ال يولة والربحية  وما  تطل  ذلك من احت اظهدا با د  عاليدة لل ديولة ممدا  دؤ 

الخدرو  مدن  د ا ا دكعق با لائمدة بدين موابيد دا ال صد ر الأجدل وأ ددافها اوسدتثمابي ة  ب ماااداوةا  . عوائد ا
يو لة الأجل من خلال تاو ع استثمابياتها ب صدابي شهادات استثمابي قابلة للتداول  و نراء صااد خ استثمابي 

الأوبياق ا اليدة تتديح لهد ه البادوك اسدتثمابي أموالهدا في والتكسي  وا  داهمة في الردرةات  و دابير وتادو ن مح ظدة 
 .ا د  يو ل الأجل  بالإضافة    اوستثمابي قص  ومتوسط الأجل با اءر وفعالية

وب لك تتمان الباوك الإسلامية من تح يخ أ دافها التامو ة بم داهمتها في تح يدخ التاميدة اوقتصداد ة 
 دددلا عدددن تح يدددخ أ ددددافها الخاصدددة بتاظددديم الربحيدددة وتخ دددي  اددداير واوجتماعيدددة في التمعدددات الإسدددلامية ف

 .ال يولة

وفعدلا ثم التوصدل    نمدوذ  م دترح لتددعيم اوسدتثمابي يو دل الأجدل في البادوك الإسدلامية عدن ير دخ 
تطو ر أسالي  اوستثمابي في   ه الباوك من خلال اوعتماد على سوق الإصدابي وسوق التدداول في أسدواق 

 .بيأي ا ال

  دعى الامدوذ  ا  دترح    اوسدتثمابي ا دادي يدرح العد دد مدن الأدوات ا اليدة للاةتتدا  : سوق الإصـدار.أ
 :العام وا تمثلة في

و دددي شدددهادات تصددددبي ا البادددوك وا ؤس دددات ا اليدددة  وو تعطدددي : شـــهادات الاســـتثمار القابلـــة للتـــداول-
في تدابي ش اوسدتح اق  أمدا قبدل ذلدك التدابي ش فكنده و لحاملها الحخ في استرداد قيمتهدا مدن امهدة ا صددبير  و 

سددبيل أمددام حاملهددا سددو  عرضددها للبيددع في ال ددوق الثددانوي الدد ي  ت ددمن الباددوك التجابي ددة وبيددوت ال م ددرر 
 .(2)والتجابير الم تتعامل في الأوبياق ا الية قص ر الأجل

                                                 
 .071مرجع سبخ ذةره    -تيجية مواجهتهاسترا   ات ماة باعل  تحد ات العو ةبي م ر -  أحمد سليما  خصاونة  ا صابيا الإسلامية- 1
 .slcomf.uaeu.ac.ae/prev.com  www. 0201أحمد أشرا دوا ة  شهادات الإ دالم ال ابلة للتداول  تابي ش الإيلالم في ري - 2



 موقع الباوك الإسلامية في ال وق ا الي الإسلامي                      ال صل الثاني
 

 

 - 91 - 

هددا ا  ددتثمرو  عددن ير ددخ ا  ددابيبة   ددي عبددابير عددن أوعيددة اسددتثمابي ة  رددابيك في: وثــائق صــناديق الاســتثمار-
فهدددي وسددديلة مدددن وسدددائل تعبئدددة ا دددوابيد ا اليدددة الصدددغ ر مدددن أنددداي ةثددد  ن  ردددترةو  في تادددو ن مح ظدددة ماليدددة 
وستثمابي   ا ا ال عن ير خ جهة متخصصة ذات خار في  دابير محافل الأوبياق ا الية  وذلك بهدا ت ليل 

 .(1)بي ا أحد صيغ اوستثمابيااير اوستثمابي وع ادر العائد باعتبا

الباك الإسلامي م ابدل بيأهدال الردرةة    ارئهاوتصدبي ا شرةات ا  اهمة الم :أسهم شركات المساهمة-
 :وتتعدد  صدابيات الأسهم وف ا لاراط الررةة ا صدبير  وفي   ا الإيابي يمان  صدابي

 الإسدددلامي وت دددوم  ددد ه  وتصددددبي ا شدددرةات التدددكج  التمدددو لي في البادددك: أســـهم التـــأجير التمـــويلي
 .الررةات برراء الأصول الرأهالية وتكج  ا بع د يو ل الأجل

  أســهمB.O.T:  وتصدددبي ا شددرةاتB.O.T  لهددا موا ددا متعددددر  لتمو ددل مرددابي ع البايددة التحتيددة
حيث تارط سدوق ا دال نظدرا لوجدود عددر مصدادبي تمو دل أسدهم وسدادات  بحيدث تصددبي ا شدرةات 

B.O.T مية مددن أجددل اوةتتددا  العددام للجمهددوبي  و ابغددي أ   اددو  اوةتتددا  في الباددوك الإسددلا
باامددل ال دديم اوهيددة لةسددهم حددتى ت ددمن الرددرةة الحصددول علددى التمو ددل الددلاعم لتا يدد  ا رددرولم  
ال ي يمثل الغرو من  نراء ا  وتاو  مدر ا ررولم  ي ن   فترر اومتياع ا ماوحة من الحاومدة  

ا رافخ العامة و دابيتها واوسدت ادر بعوائدد ا يدوال فدترر اومتيداع  ثم تا دل  وتتو    ه الررةات  نراء
 .(2)ملاية ا رفخ للدولة في اا ة ا در

 وتصدددبي ا شددرةات بيأي ا ددال ا خدداير في الباددك الإسددلامي وت ددتثمر : أســهم رأس المــال المخــاطر
 .(3)ا تعثرر  ه الررةات أموالها في ا رروعات ا توسطة والصغ ر وا رروعات 

 :  عى الاموذ  ا  ترح   : سوق التداول.ب

تداول الأدوات ا الية الم   وم ب صدابي ا في سدوق الإصددابي عدن ير دخ اوسدتثمابي ا دالي مدن خدلال  نرداء -
 .صااد خ استثمابي ال يم ا ا ولة
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تثمابي ة أمدددام ا دددددخر ن  دابير تادددو ن مح ظدددة الأوبياق ا اليدددة  وبددد لك  عدددد الامددددوذ  ا  دددترح الخيدددابيات اوسددد-
 . للاستثمابي الررعي الخالي من شبهة الربا  وبما  تااس  مع حاجاتهم لتح يخ الربحية وال يولة والأما 

 :تطبيق النموذج في سوق رأس المال.ج
ت وم الصااعة ا اليدة الإسدلامية علدى أسداي دعامدة لتاميدة أسدواق بيأي ا دال مدن خدلال اسدتثمابياتها  

اي ا رابيةة في الربح والخ ابير  وة ا تحر ك ال ياسة الا د دة الغد  مرتادور علدى ال ائددر  ةمدا ا باية على أس
تت خ الصااعة ا اليدة الإسدلامية مدع غ  دا ب دروبير الإشدراا والرقابدة علدى ا ؤس دات وعمليدات أسدواق بيأي 

يات الرراء والبيدع الآجدل علدى ا ال باستبعاد عمليات اوستثمابي ا ربو ة وست رابي الأسواق ا الية مثل عمل
التغطية بدو  أي نية للت ا   ال علي  والعمليات ا بايدة علدى الخدط ا درتبط بت لبدات بعد  ا ؤشدرات  وةد ا 
العمليددات ا  ددتادر    خيددابيات شددرائية أو بيعيددة ت ددمح بددالتحوط بمبلددغ صددغ  مددن ادداير عمليددات م ددابيبة 

 .متهوبير وغ  ا

اوك الإسلامية لأسواق بيأي ا ال تتمثل أساسا في الحجم الامي  ا يمان    الدعم ال ي ت دمه الب
مددن أمددوال بواسددطة اتلدد  أنرددطتها اوسددتثمابي ة والتمو ليددة   أ  ت ددخه الباددوك وا ؤس ددات ا اليددة الإسددلامية

حيدددث نجحدددف في ابتادددابي أدوات مصدددرفية ت دددوم علدددى أسددد  شدددرعية ت دددي  ةميدددة و بدددكي بهدددا وتاوعهدددا في 
وأشدداال الأوعيددة اودخابي ددة وال اددوات اوسددتثمابي ة الددم ت ددتخدمها والددم تعتددا خروجددا متميددو عددن المحتددو   

 .ال ائد الامط ا صرفي الت ليدي

 :أثار تطبيق النموذج على البنوك الإسلامية.4
 .ا  اهمة في تصحيح التجربة ا صرفية الإسلامية-

 .ع من خلال نرر الوعي اودخابيي الإسلاميع ادر اودخابي الح ي ي وتعبئة ا دخرات في التم-

 .التوفيخ بين الربحية وال يولة والأما -

 .تعبئة ا دخرات يو لة الأجل وتامية سوق ا ال-

ا  دددداهمة في تح يدددددخ العدالددددة وفي توع دددددع الدددددخول عدددددن ير ددددخ اوعتمددددداد علددددى مبددددددأ ا رددددابيةة في الدددددربح أو -
 .(1)الخ ابير

                                                 
 .00مرجع سبخ ذةره    الباوك الإسلامية و علاقتها بال وق ا الي الإسلاميعقة  اعي ى مر  - 1
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 :لامي في حل مشكل السيولةنجاح السوق المالي الإس: ثانيا
في  عدادر تجد دد ال ديولة     من أ دم الأدوات التمو ليدة الدم يمادن أ  ت دتخدمها البادوك الإسدلامية

 :بما  تلاءم ويبيعة نرايها ا صرفي تتمثل في

الية    الأدوات ا الية الم  تم العمل بها في الأسواق ا : تطوير الأوراق المحرمة شرعا واقتراح البدائل.1
تتمثل في ندوعين أساسدين همدا الأسدهم وال دادات  بالإضدافة    اشدت اق أدوات ماليدة قابلدة للتدداول  حيدث 

ضددروبي ة لتددوف  وتجد دددد  تددوفر وتاددولم و ظهددابي فعاليددة البدددائل واسدددتحداثها في مجددال الأدوات ا اليددة الإسددلامية
 .(1)ال يولة

 :   اوعتبابي ال ي  تخ  للتصاي  وذلك ةما  لييمان تصاي  الأسهم    أنوالم متعددر بح: الأسهم.أ

 :وتتمثل في: باعتبار الشكل القانوني-

 و دددي الأسدددهم الدددم   دددجل عليهدددا اسدددم حاملهدددا وتثبدددف ملايتددده لهدددا  : الأســـهم الاســـمية
 .شرعا  اوتتداول بطر  ة الت جيل و  ه الأسهم أوع  صدابي 

 ت دددجيل اوسدددم  و عتدددا ف دددط دو ( لحاملهدددا) دددي أسدددهم  اتددد  عليهدددا : أســـهم لحاملهـــا  
حامل ال هم  و ا الك  و  ا الاولم من الأسهم و أدوع شدرعا  صددابيه  دا فيده مدن جهالدة 

 .الرر ك

 و ي الأسهم الم تاتد  عليهدا عبدابير لأمدر  و دتم تدداولها بطر  دة : الأسهم للأمر أو لإذن
من  ر  جواع  التظه   وقد وقع خلاا في ال  ه الإسلامي حول مرروعيته  فمن ال  هاء

 صدددابي مثددل  دد ه الأسددهم باعتبددابي امهالددة ما يددة  بيامددا  ددر  الددبع  أ   دد ا الاددولم و أددوع 
 .شرعا

 :وتتمثل في: باعتبار الحقوق الممنوحة لمالكيها-

 ي صاوك تمثدل حصدة في الردرةة لحاملهدا  بحيدث  ردابيك حامدل ال دهم : الأسهم العادية 
و دد ا  عدد  (2)خ ددائر ا ح دد  م داهمته في بيأي ا ددالفي الأبيبداح الددم تح  هددا الردرةة أو في 

                                                 
 .277   0221 مصر   تراك الطبعة الأو     بيا   حدر  دوبي الباك ا رةوي في  عادر تجد د ال يولة في الباوك الإسلامية- 1
  www.manaratweb.com .0201سلامي ماه  تابي ش الإيلالم مابيي علي غاعي  أنوالم الأسهم وموق  ال  ه الإ- 2
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أ  ملايددة حامددل ال ددهم ت ددتثمر لأموالدده الددم اسددتثمر ا  ةمددا  تحمددل ادداير اسددتثمابي  دد ه 
الأمددوال  وبالتددالي فدد   حامددل الأسددهم  ددو شددر ك في الرددرةة ا  دداهمة وتطبددخ عليدده أحاددام 

 .(1)الررةات في ال  ه الإسلامي

 ن الأسهم تماح  الايها ح وق  ضافية و  تمتدع بهدا أصدحا   ي فئة م: الأسهم الممتاية
الأسهم العاد ة  فهي تعطي لحامليها حخ الحصول على ن بة محددر من أبيباح الردرةة قبدل 

ةمددا تعطددي الأسددهم ا متدداعر أحيانددا أف ددلية خاصددة . (2)توع عهددا علددى حملددة الأسددهم العاد ددة
ال  هاء الأسهم ا متاعر الم تتمتع ب ما   عاد توع ع أصول الررةة بعد تص يتها  وو أيو

ل يمتها عاد اوسترداد أو ضما  لأبيباحها  ف ي ذلك  خلال ب اعدر ا  اوار بين الردرةاء 
في الدددربح وتحمدددل الخ دددابير والددددم أوجبهدددا ال  هددداء بالإجمدددالم  فاومتيدددداع  اصددد  ف دددط علددددى 

بدددا  البادددوك وا ؤس دددات ا اليدددة ويمادددن ال دددول في  ددد ا الدددال . ا  دددائل الإدابي دددة والإجرائيدددة
يمااهددددا أ  تعتمددددد في  دددد ا الاددددولم علددددى الأوبياق ا اليددددة ا رددددروعة عاددددد الحاجددددة  الإسددددلامية

لل دديولة  لأ  الاظددام ا ددالي واوقتصددادي الإسددلامي  ددوفر ةددل الوسددائل والإماانيددات لحما ددة 
 .(3)الأيراا ا تعاملة به ه الأدوات في ال وق

 :وتا  م الأسهم به ا اوعتبابي   : مهباعتبار الاستهلاك وعد-

 و ي تلك الأسهم الم   دمها ا  ا م للررةة  وو تعدود  ليده  و عادد : أسهم رأس المال
التص ية الاهائية للررةة فهدي أسدهم و ت دتهلك قيمتهدا أثاداء حيدار الردرةة بدل تب دى قائمدة 

 .صر مررولم   وقف التص ية الاهائية  وحامها في ال  ه الإسلامي ا عا

 و ددي تلددك الأسددهم الددم تددرد قيمتهددا    أصددحابها أثادداء قيددام الرددرةة وقبددل : أســهم التمتــع
و ددد ا خدددلال "  ي ددداء الأسدددهم"ان  دددائها وذلدددك تددددبيأيا أو دفعدددة واحددددر  و  دددمى ذلدددك 

الأصل  وقد تلجك بع  الررةات     صدابي   ا الاولم مدن الأسدهم م دطرر    ذلدك  ذا  
داتهددا عاددد انتهدداء الرددرةة وتددتم عمليددة الددرد واوسددتهلاك ب حددد  ةانددف تخرددى  ددلاك موجو 

 :الطر  تين

                                                 
 .018مرجع سبخ ذةره     خرو    دابير اوستثمابي في ا صابيا الإسلاميةآح ين محمد هحا  و - 1
 .78   0200ة  الأبيد   يوياو   دائرر ا اتبة المر ب وق الأسهم  الطبعة الأثسهيل م ابلة  ةي  ت ت- 2
 .071 078   مرجع سبخ ذةره   عادر تجد د ال يولة في الباوك الإسلامية بيا   حدر  دوبي الباك ا رةوي في - 3
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 .أ  تتم عملية الرد لةسهم الم  تم اختيابي ا ساو ا عن ير خ ال رعة حتى اا ة الررةة: الأولى

 أ   رد جوء من ال يمة اوهية مميع الأسهم ساو ا  بحيث  تم اوستهلاك الالي عدن ا دد  الدوم : الثانية
 .ال ي مدده نظام الررةة  وحام أسهم التمتع في ال  ه الإسلامي و أوع شرعا في جميع الصوبي

ةما أ  استهلاك جميع الأسدهم تددبيأيا با دبة معيادة مدن قيمدة الأسدهم و أدوع بدل  دتم اسدتهلاةها 
اح بطر  دة واحددر جميعا في وقف واحد  و  ا م خ العدالدة وا  داوار بدين جميدع ا  داهمين  و دتم صدرا الأبيبد

 . (1)ون بة واحدر

 ددي عبددابير عددن صددك مددالي قابددل للتددداول  يمدداح للماتتدد  ل دداء ا بددالغ الددم أقرضددها وسولدده : الســندات.ب
استعادر مبلغ ال رو علاور على ال وائد ا  تح ة وذلك بحلول اجله  وبااء علدى خصدائ  ال داد وتايي ده 

صدبير  حيث أنه  دخل ضمن الربا المحرم  فهي محرمة شرعا من ال  هي على أنه قرو ب ائدر على الررةة ا 
 .حيث الإصدابي والتداول  مهما اختل ف في أشاالها وت مياتها وامهة ا صدبير لها

 و أنه من ا مان تطو ر ال ادات لتت خ مع ال وابط الررعية وتصدبح أدار تمو ليدة مردروعة للبادوك 
 :الإسلامية ب بل شتى ماها

 .ئدر الثابتة وتحو لها    صاوك استثمابي ة مرابيةة في الربح والخ ابير وتخ ع ل اعدر الغام بالغرم لغاء ال ا-

 . لغاء شرط ضما  بيد قيمة ال اد وفائدته حتى  صبح ال هم العادي سواء ب واء-

 .تحو ل ال ادات    أسهم عاد ة-

ا  دابيبة  ردرولم اسدتثمابيي ومن بدائل ال ادات المحرمة ال دادات أو الصداوك ال ائمدة علدى أسداي 
 .معين  بحيث و تاو   الايها فائدر أو ن ع م طولم وأ  تاو  لها ن بة في بيبح   ا ا ررولم

 ول ددد اجتهددد ال  هدداء وا ختصددو  في مجددال الأسددواق ا اليددة الإسددلامية في اقددتراح البدددائل الإسددلامية
ي  واسدددتحدثوا أوبياق جد ددددر بدددالرغم مدددن محدود دددة لدددةوبياق ا اليدددة المحرمدددة تدددداولها في ال دددوق ا دددالي الإسدددلام

 ( 2) .الأسواق ا الية الإسلامية ا اظمة

                                                 
 .مرجع سبخ ذةره أنوالم الأسهم وموق  ال  ه الإسلامي ماه   علي غاعي - 1

 .282وك ا رةو ة  مرجع سبخ ذةره   بيا   حدر  دوبي الباك ا رةوي في  عادر تجد د ال يولة في البا- 2
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 تطوير َليات عمل السوق المالي الإسلامي في ضوو علاقته مـع: المبحث الثالث
 :لمعيقاتهاالبنوك الإسلامية والتصدي 

وجيهدات الدد ن الحايد   استطالم ال  هاء ا اليو  أ  أدوا آليدة تددعم وتخددم اوقتصداد مدن خدلال ت
فااندددف الهادسدددة ا اليدددة الإسدددلامية سدددباقة في ابتادددابي ماتجدددات ماليدددة  سدددلامية ت دددا ي وتاددداف  ا اتجدددات 
الت ليد ددددة ا تعاملددددة بكسدددداي بيبددددوي  و دددد ا مددددا أد     نرددددوء علاقددددة بددددين الباددددوك الإسددددلامية بال ددددوق ا ددددالي 

بعدد  ا عي ددات والددم ت ددعى وو  ددوال الاظددام ا ددالي   و أاددا لم تخلددو مددن. الإسددلامي في ظددل ت عيددل مرددابيةتها
 .الإسلامي   عى     أاد باية تحتية صلبة من أجل ت اد ها

 :في تطوير السوق المالي الإسلاميالهندسة المالية الإسلامية ودورها : المطلب الأول
 : تعري  الهندسة المالية الإسلامية: أولا

ردطة الدم تت دمن عمليدات التصدميم والتطدو ر والتا يد  لادل مدن   صد بالهادسة ا الية مجموعدة الأن
الأدوات والعمليدددات ا بتادددرر  بالإضدددافة    صدددياغة حلدددول  بداعيدددة  رددداةل التمو دددل  وةدددل ذلدددك في  يدددابي 

 .توجيهات الررلم الحاي 

س دات وتارك الحاجة للهادسة ا الية  ما اوستجابة ل ر  استثمابي ة وف ا لتطلعات ا  تثمر ن وا ؤ 
معددا  أو للتعامددل مددع قيددود ا ااف ددة الدوليددة  أو دبيء ا خدداير واللا  ددين المحدديط بالأنرددطة اوسددتثمابي ة  و ددي 

 .ب لك تعتا من أدوات التحوط ا الي

ويمان توضيح الأساي الإسلامي   هوم الهادسدة ا اليدة في الإسدلام مدن خدلال حدد ث الادم صدلى 
 الإسلام سداة ح داة فلده أجر دا وأجدر مدن عمدل بهدا     دوم ال يامدة  من سن في" الله عليه وسلم حيث قال

و  ا   ذلدك مدن أجدوبي م شديئا ومدن سدن في الإسدلام سداة سديئة فعليهدا وعبي دا ووعبي مدن عمدل بهدا     دوم 
 ".ال يامة و  ا   من أوعابي م شيئا

اليدة والغد  ا اليدة يا دا  و  تدل من الحدد ث الددعور للابتادابي و أداد الحلدول وا ع دلات ا ختل دة ا 
ةاندددف في مصدددات العبددداد  أ  دددا الددددعور للاجتهددداد وضدددروبير ا واصدددلة الدددم تعتدددا مدددن ا وجهدددات الإسدددلامية 

 .(1)ال يمة
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 :المتداولة في السوق المالي الإسلامي الأدوات المالية الإسلامية: ثانيا
ن الأدوات ا اليددة الإسددلامية الددم اسددتطالم ال  هدداء ا دداليو  با ؤس ددات الإسددلامية تطددو ر مجموعددة مدد

تراعددي اعتبددابيات  دابير ال دديولة وا وجددودات في ا ؤس ددات ا اليددة الإسددلامية  ومددن أبددرع مددا تح ددخ مددن خلالهددا 
وفخ ا اه  الإسلامي نجد فارر الصاوك ةبدائل لل ادات ال ائمة على ال ائددر  الدم تمثدل التوامدا بدرد ا بلدغ 

 .بابي ا قروضا بيبو ةمع فائدر م افة  ليه باعت

 ي وثائخ مت او ة ال يمة تمثل حصصدا شدائعة في ملايدة الأعيدا   أو ت ددم : صكوك الاستثمار.1
ماافع أو خدمات في وحدات مررولم معين أو نراط استثمابيي خدا   وذلدك بعدد تحصديل قيمتهدا و ق دال 

 :با  اوةتتا   ومن خلال   ا التعر    ت ح ما  لي

ددر ممدع الأمدوال مدن ا  دتثمر ن  ويمثدل ملايدة صداحبه ا وث دة والردائعة في الصك أدار ملاية مح-
 .موجودات ا ررولم

تكسي ددا علددى أ  الصددك أدار ملايددة لدد لك فدد   لأصددحابه الحددخ في الأبيبدداح    وجدددت  و  ددتلوم -
 .ذلك ضروبير فصل ال مة ا الية للمررولم عن ال مة ا الية للجهة ا ارئة له

 .اول في البوبيصة  و  ه تمثل ميور م يدر جدا للمؤس ات ا اليةقابلية الصك للتد-

مالايهددا م ابددل   ددي عبددابير عددن وثددائخ محددددر ال يمددة  والددم تصدددبي بكهدداء: صــكوك المقارضــة.2
وتح يدددخ الدددربح ومصدددل  الأمددوال الدددم قددددمو ا لصددداح  مردددرولم بعياددده  مدددن خدددلال تا يددد  مردددرولم واسدددتغلاله

اح ا ردرولم  وو تادت   د ه الصداوك أي فوائدد وتعتمدد في أساسدها ال  هدي مالاها على ن بة محددر من أبيبد
 .على ا  ابيبة  وتتوافر فيها شروط ع د ا  ابيبة من الإأا  وال بول  ومعلومية بيأي ا ال ون بة الربح

و ددي عبددابير عددن صدداوك اسددتثمابي ة تمثددل ملايددة بيأهددال ا رددابيةة وو تختلدد  : صــكوك المشــاركة.3
ابيضة   و في تاظيم العلاقة بين جهة الإصدابي الراغبة للصاوك وحملة الصاوك  وقد ترال عن صاوك ا  

 .امهة ا اوط بها  دابير ماة ا رابيةين حيث  تم الرجولم  ليهم في اتخاذ ال رابيات اوستثمابي ة
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 ي صاوك تمثل بيع سلعة مؤجلة الت ليم بثمن معجل  وتعتا ال لعة ا عجلة : صكوك السلم.4
قبل الد و  العياية  لأاا تثبف في ال مة ل لك تعتا غ  قابلة للبيدع أو للتدداول في حالدة  صددابي الصدك  من

 .(1)من قبل أحد الطرفين البائع أو ا رتري فهي من قبيل اوستثمابيات المحت ل بها حتى تابي ش اوستح اق

 لعة مؤجلة الت ليم بثمن في ح ي تها تعتا ةصاوك ال لم  ذ تمثل بيع ال: صكوك الاستصناع.5
معجل وال لعة  ي من قبل الد و  العياية لأاا موصدوفة تثبدف في ال مدة ةمدا أدوع تكجيدل ااهدا أو ت  ديطه 

 .(2)   أق اط معلومة لرجال المحددر

ة ب أابي دا لطدرا يالإجابير عبابير عن ع د بموجبه   وم ا ؤجر ا الك للعين ا عا: صكوك الإجارة.6
 داق عليهدا في ع دد الإجدابير  وبالتدالي فد   محدل العلاقدة لي دف تمصدروفات  أابي ده محدددر  دتم الإ آخر م ابل

 .(3)دائاية ومد ونية بين ا ؤجر وا  تكجر و نما  ي علاقة شراء وبيع  اافع الأصل محل الإجابير

 ددع     ددي الوبيقددة الددم تثبددف الحددخ في ا بلددغ ا ددودلم والددم تخ: شــهادات الاســتثمار الإســلامي.7
أحادددام ا  دددابيبة في شدددالها وجو ر دددا  ولادددي تدددتم مردددروعية  ددد ه الردددهادات فدددلا بدددد مدددن التدددوام ا صدددابيا 
باستخدام بيؤوي الأموال ا  تثمرر بكس  شرعية  فلا ت تخدمها مثلا في است اد ال دلع الغد  ا ردروعة وو 

 .(4)ابي ا وو   ل اجلها عن ال اة و  بها في عمليات مصرفية بيبو ة  ةما ت وم الباوك وا ؤس ات ب صد
 :المشتقات المالية الإسلامية: ثالثا

ماتجدددا مدددن ماتجدددات الهادسدددة ا اليدددة وأدار في ن ددد  الوقدددف  ت دددتخدم  تعتدددا ا ردددت ات الإسدددلامية
 .لتح يخ أ دافها مثل التحوط  و دابير ا خاير وا  ابيبة

ن يمان من خلال استخدام الهادسة ا اليدة ةما أ  ا رت ات ا الية برالها الحالي محرما شرعا  لا
 أدداد بدددائل للمرددت ات ا اليددة تح ددخ ن دد  موا ددا ا رددت ات الت ليد ددة  وتاددو  متواف ددة وتوجيهددات  الإسددلامية

على الرغم من الخلاا ال  هي ال ي تثد ه  الرر عة الإسلامية  ةما تاع الحاجة للمرت ات ا الية الإسلامية
                                                 

  .0201تابي ش الإيلالم في ري   عبد الاريم قادوع  الهادسة ا الية الإسلامية- 1

www.slcomf.uaeu.ac.ae/old.web/papers/45.swf  
 .10   0202  دابي ال ار  الأبيد   الأو الطبعة   ادي  أدوات اوستثمابي الإسلاميةيحي العبأحمد ص- 2

3  - Mohamed bouhdida, revue des reforme économique et intégration en économique 

mondiale, publiée par le la boratoire des reformes économique, développement et stratégies 

d'intégration en économie mondial, école supérieure de commerce Alger, n 03, 2007, p97.   
  0202دابي ال اددر الإسددلامي  مصددر    الأو   الطبعدة وال ددانو  الوضددعي خالدد عبددد الله بددراك الحدافي  تاظدديم اوسددتثمابي ا صددرفي في ال  ده الإسددلامي- 4

 170. 

http://www.slcomf.uaeu.ac.ae/old.web/papers/45.swf
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مددع واقددع الاظددام ا ددالي العددا ي  الأول و ددو ضددروبير تاييدد  ا ؤس ددات ا اليددة الإسددلاميةمددن امددانبين  اماندد  
وال ي من هاته الأساسية الت لبات في الأسعابي  بما فيها أسعابي ال ائدر وأسدعابي الأسدهم وال دادات وأسدعابي 

 .ال لع والخدمات
د ا ؤس ددددات ا اليددددة و ددددو مددددا   ددددتدعي ال يددددام بعمددددل  أددددا  اتجدددداه  دددد ه الت لبددددات بدددددو مددددن تابدددد

وضددما  الآخدد   الإسددلامية  أمددا اماندد  الثدداني في ددتدعي المحافظددة علددى أصددالة ا ؤس ددات ا اليددة الإسددلامية
باوبتاابيات امد در  أو  أاد البدائل الم تح خ ن   ا وا ا بتلدك الدم تح  هدا الأدوات الت ليد دة وفي ن د  

 .الوقف تح خ ميور ا صداقية الررعية
مددن خددلال اوسددت راء والتكمددل يماددن أ   ادددبي  ع ددد الخيددابي : تكييــ  الفقهــي لعقــود الخيــاراتال.1

ال ي تتعامل به الأسواق ا اليدة في الوقدف الحاضدر بعدد  ضدافة ال دوابط الردرعية وتغيد  الع دود ا اظمدة لهد ه 
 :الع ود تحف عدد من الع ود والتاي ات ال  هية التالية

 .ع د الخيابي  و حخ معاوي-
 .ع د الخيابي  و بيع عربو -
 .محل ع د الخيابي  و ضما  أو ة الة-

خيابي الردراء  دو أشدبه مدا  ادو  ببيدع العربدو  ومثالده أ   ردتري : عقد خيار شراو وبيع العربون.2
و  ول للبائع  ذ لم أشتر ماك غدا فالددنان  ( عررر دنان )شخ  ال لعة بكل  د اابي فيدفع من ااها جوء 

و عد   ا الع د ملوما في حخ البائع أي أنده و   دتطيع أ  يمتادع عدن التا يد   أمدا ا ردتري فهدو العررر لك  
 .بالخيابي خلال ا در ا ت خ عليها

ف ي تحريم العربو  ت ييخ على الااي ومصالحهم وال ماح ب   الم ال ربي وا تمثدل في ت و دف ال در  
لت لبددات الأسددعابي وتددد وبي ا  وقياسددا علددى حاددم بيددع علددى البددائع أو ا ددؤجر أو تعددر   الأعيددا  والخدددمات 

 .العربو  يمان ال ول  واع ع ود خيابي الرراء  ذا سلمف من ا خال ات الررعية الأخر 
الأبيجدح مدن أبياء ال  هداء أنده أدوع أخد  الأجدرر : عقد خيار البيع هو التزام أو ضمان أو كفالة.3

لدة  خاصدة مدع وجدود معداملات ماليدة تبتعدد بالا الدة عدن ع دد على اولتوام أو ال ما  أو الا الة ل ور الأد
التاعات و تح خ من خلالها مصات ومااس  لطرفي ا عاملة وبما و سال  ا  اصدد الردرعية  وقياسدا علدى 

 .  ا الحام يمان ال ول  واع خيابي العرو أو الدفع  ذ خلا من ا خال ات الررعية
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مباحدة وةاندف الع دود الدم تمثلهدا أو   ذا مدا ةاندف ال دلع :لمالعقود الآجلة في إطـار عقـد السـ.4
الأسهم ا تداولة تمثل شرةات مرروعة  ف   الع ود الآجلدة وا  دت بليات في  د ه الحالدة  دي أشدبه مدا تادو  

 .بع ود ال لم امائور شرعا
ع   دد ا الع ددد   دد حاجددة مددن حاجددات التمدد :العقـود المســتقبلية فــي إطــار عقــد الاستصــناع.5

عدددم اشددتراط تعجيددل الددثمن في اوستصدداالم  4112 وقددد قددربي مجمددع ال  دده الإسددلامي في دوبيتدده ال ددابعة عددام
ونظدددرا للخدددلاا ال  هدددي حدددول ال دددلم واوستصددداالم ف دددد اقدددترح الدددبع  بددددائل شدددرعية متمثلدددة في سدددادات 

 .(1)ا  ابيضة
 :لاميةدور صناعة الهندسة المالية في إقامة وتطوير سوق المالية الإس: رابعا

تمثددل الهادسددة ا اليددة الإسددلامية ماانددة  امددة في  قامددة ال ددوق ا اليددة الإسددلامية وتطو ر ددا وذلددك مددن 
 :خلال اموان  التالية

تحتددا  ال ددوق ا اليددة    تاو ددع في الأوبياق ا اليددة ا تداولددة  ودوبي الهادسددة ا اليددة  اددا  ددو ابتادددابي .0
تطوبي وتبتادر أوبياق ماليدة تح دخ الا داءر اوقتصداد ة مدن جهدة  الأدوات الم ت هل التعاملات من جهة ةما

 .وتتوافخ مع الرر عة الإسلامية
تحتدددا  ال دددوق ا اليدددة    مؤس دددات ماليدددة متطدددوبير  ودوبي الهادسدددة ا اليدددة وفدددخ ا ددداه  الإسدددلامي .4

ل دبير التااف ية من سياو   و  بدالم وابتاابي الطرق والعمليات التمو لية الم ت من له ه ا ؤس ات ا الية ا
جهة ومن جهدة أخدر  ضدما  تددخل فعدال لهد ه ا ؤس دات في  د ه الأسدواق سدواء مدن خدلال التحدوط أو 

 . دابير ا خاير
 :دور الهندسة المالية في تطوير الصيرفة الإسلامية: خامسا

يهددات تدداع أهميددة الهادسددة ا اليددة ةددكدار لإأدداد حلددول مبتاددرر وأدوات ماليددة جد دددر تجمددع بددين توج
الررلم الحاي  واعتبابيات الا اءر اوقتصاد ة  ل لك تحتا  ا ؤس دات ا اليدة الإسدلامية دومدا    اوحت داظ 
بترددايلة متاوعددة مددن الأدوات وا اتجددات ا اليددة تمااهددا مددن  دابير سدديولتها بصددوبير مربحددة  بالإضددافة    تددوف  

قتصددداد ة  ةمدددا تحتدددا  ال دددوق ا اليدددة الإسدددلامية    ا روندددة ا ااسدددبة مدددن أجدددل اوسدددتجابة  تغددد ات البيئدددة او
مؤس ددات ماليددة متطددوبير ت ددت يد مددن نتددائ  الهادسددة ا اليددة وفددخ ا دداه  الإسددلامي في  بدددالم وابتاددابي الطددرق 

                                                 
ا لت ى الدولي الثداني  الأعمدة ا اليدة الرا ادة والبددائل ا اليدة وا صدرفية    قادوع عبد الاريم  الأعمة ا الية واستراتيجيات تطو ر ا اتجات ا الية الإسلامية- 1

 .00-1      0221ماي  5-1 اموائر   ا رةو امامعي ومي  مليانة معهد العلوم اوقتصاد ة وعلوم الت ي
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والعمليددات التمو ليددة الددم ت ددمن لهدد ه ا ؤس ددات ا اليددة التمييددو في ت ددديم ماتجاتهددا ا اليددة وتح ددخ لهددا الت ددوق 
علدددى ا ؤس ددات ا اليدددة الت ليد دددة  وةدد لك ضدددما  تدددخل فعدددال لهددد ه ا ؤس ددات ا اليدددة في  ددد ه والأسددب ية 

 .(1)الأسواق
 :دور الهندسة المالية الإسلامية في تطوير الصيرفة الإسلامية( 13-12)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ابتكارات الهندسة المالية وتداولها في الأسواق: سادسا
سددداعد علدددى تدددوف  ا علومدددات ا اليدددة الإقليميدددة والمحليدددة مدددن خدددلال   ت دددح بدددك  التحدددول اوقتصدددادي

شباات ا علومات ا توفرر وثوبير اوتصاوت  مما  ترت  عليه  نتا  ماتجات مالية جد ددر وقددبير عاليدة علدى 
 ال ددديطرر والت ليدددل مدددن ا خددداير ا اليدددة في الأسدددواق ا اليدددة لدددةوبياق الا د دددة وفي أسدددواق بيأي ا دددال  وةددد لك

الأسواق امد در وبالرال ال ي   ود    ع ادر العوائد وتخ ي  ا خاير ا الية ست اعد على توف  ال يولة 
في الأسواق من خلال الأدوات ا الية  و ي عبابير عن وسائل لتح يخ أبيباح للم تثمر ن م ابل تحمل ااير 

 .(2)الت ايات ا الية امد درمح وبة من خلال ال ياسة ا الية  ا داخيل والمحاوبي ا الية  

 

                                                 
 .  0201 مابييتابي ش الإيلالم   أحمد الاردي  دوبي الهادسة ا الية في تطو ر الص فة الإسلامية- 1

kenanaoline.com. www 
 .05    0228وبياق  الأبيد    دابي الادي فوعي  الهادسة ا الية وأدواتها بالترةيو على استراتيجيات الخيابيات ا الية  الطبعة الأو عي رام دباي ال- 2

 الهادسة ا الية الإسلامية 

 دابير ا اتجات ا الية 
 امد در 

  دابير الباود 
 ةو ا اليا ر 

 أعلى عائد
 أقل تال ة 
 أدنى اايرر

 أحمد الاردي  دوبي الهادسة ا الية في تطو ر الص فة الإسلامية  مرجع سبخ ذةره: المصدر
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دبددددداي العيدددددادي فدددددوعي  الهادسدددددة ا اليدددددة وأدواتهدددددا بدددددالترةيو علدددددى اسدددددتراتيجيات الخيدددددابيات   ردددددام:  صددددددبيا

 .44ا الية مرجع سبخ ذةره   

 في تفعيل مشاركات البن  الإسلاميدور السوق المالي الإسلامي : المطلب الثاني
 عتا ال وق ا الي خطور لتطو ر امهاع ا الي في البلاد  لأنده   دا م باسدتغلال أف دل ا دوابيد ا اليدة 
ا تاحة من خلال تجميع ا دخرات المحلية والأجابية وتوجيهها نحو ا رابي ع الأةثر  نتاجية  وب ب  الإعلا  

ف ت ل التاالي  الااتجة عن شرةات الوساية والم تت دب  في ت لبدات أسدعابي  عن الأسعابي في ال وق ا الي
 .البيع والرراء برال ةب 

بدددددأت الباددددوك الإسددددلامية تاظددددر    أهميددددة وجددددود سددددوق مددددالي  سددددلامي  وقددددد اجتمددددع مجمددددع ال  دددده 
تدداجرر في الإسددلامي في الدددوبير الثاماددة لبحددث  دد ه الإماانيددة  حيددث ظهددرت أهميددة  دد ه ال ددوق ةوسدديلة للم
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ال دددلع والأسدددهم والعمدددلات  وةددد لك ت دددديم الحلدددول للمردددالات الدددم تواجههدددا البادددوك الإسدددلامية في تعبئدددة 
ا دخرات وتوف  اوستثمابيات في ا ردابي ع ا اتجدة وتوع دع بيأي ا دال علدى الأنردطة اوسدتثمابي ة في قطاعدات 

 .(1)ال وق ا ختل ة وفي الآجال ا ختل ة

 :المالية الإسلامية للبنوك الإسلاميةضرورة السوق : أولا
 رددهد العددالم في ظددل العو ددة تغدد ات  ائلددة ومت ددابيعة في اوقتصدداد ات العا يددة ةمددا ونوعددا  وفي ظددل 

في الامو ليت ل لها احتلال ا وقع ا لائم لها ووضع  سدتراتيجية علميدة    ه التغ ات بدأت الباوك الإسلامية
للتددكقلم في  دد ا ا ادداخ امد ددد والعمددل علددى تددوف  نظددم تمو ليددة با دداءر  لإسددلاميةللصددااعة ا اليددة وا صددرفية ا

وفعالية تتوافر فيها متطلبات الرر عة الإسلامية  مع المحافظة على مواةبة متطلبات عصر العو ة ال ي أصبح 
روات واقعدددا و يمادددن  غ الددده ف دددلا عدددن ظهدددوبي خددددمات مصدددرفية جد ددددر تلدددم بيغبدددات ا تعددداملين وتح دددخ ثددد

 .اقتصاد ة ومالية

   الصددددااعة ا صددددرفية ةب يددددة الصددددااعات تتطلدددد  م ومددددات ومهددددابيات عاليددددة لاجاحهددددا ف ددددلا عددددن 
 .التجد د ا  تمر لتلبية متطلبات ا تعاملين معها

و ي ضع  التاامل بين ال اوات ا صرفية وقادوات   و أ   ااك  شاالية في عمل الباوك الإسلامية
تلوم تحددد ث ال ددوانين وخلددخ أيددر ترددر عية وتاظيميددة ملائمددة  تت ددخ مددع أحاددام الرددر عة ال ددوق ا ددالي الددم ت دد

الإسددلامية و نردداء صددااد خ اوسدددتثمابي ا رددترك و دابير محددافل ماليددة  سدددلامية  ف ددلا عددن  نردداء مؤس دددات 
 سدلامي  وساية مالية وع ادر الإفصاح والر افية  ولت عيل دوبي البادوك الإسدلامية وبدد مدن قيدام سدوق مدالي 

 :ولعل من أ م الأسبا  الداعية     قامة مثل   ه ال وق  ي

 بحث ا  تثمرو  ا  لمو  عن قاوات استثمابي ة تا جم وأحاام الرر عة الإسلامية  ومن أ م .0
عوامددل نجدداح الأسددواق ا اليددة الإسددلامية في تح يددخ أ دددافها  ددو أ  محتددو   دد ه الأسددواق ومعاملاتهددا تا ددجم 

 .معطيات الرر عة الإسلامية الع ائد ة واوقتصاد ةوتتطابخ مع 

اتحدداد الددد ن وا صددات ا رددترةة  عددد مددن أ ددم العوامددل الددم ت ددا م في نجدداح قيددام ال ددوق ا ددالي . 4
 .الإسلامي

                                                 
                       0202   دعبدددددددددددد الله  بدددددددددددرا يم ندددددددددددوال  الخددددددددددددمات في ا صدددددددددددابيا الإسدددددددددددلامية آليدددددددددددات تطدددددددددددو ر عملياتهدددددددددددا  الطبعدددددددددددة الأو   دابي الصددددددددددد اء  الأبي - 1

   020,020. 
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الحل الأف ل والبد ل الأمثل لتداول بيؤوي الأمدوال وعلدى اتلد   تمثل الأسواق ا الية الإسلامية.2
 .ت ربي ا الرر عة الإسلامية صيغ اوستثمابي الم

 .(1)بالإماا  العمل في ال وق ا ال الإسلامي بالخيابيات الررعية الم أقرتها الرر عة.2

 :وعلاقتها بالسوق المالي الإسلامي البنوك الإسلامية: ثانيا
اق تحتددل الباددوك وا ؤس ددات ا اليددة الأخددر  مادددولة مهمددة  ولهددا الدددوبي البددابيع في ت عيددل وتطددو ر الأسددو 

ا الية عن ير خ ترو   الأدوات ا الية ا تاوعة وت و  ها وفتح ال اوات اسدتثمابي ة جد ددر وغ  دا مدن ا هدام  
 .وت صد بالأدوات ا الية  صدابي الأسهم وال ادات وشهادات الإ دالم وغ  ا من الأدوات ا الية

أندوالم البادوك ومدن ثم يمادن لهدا ويمان للباوك الإسلامية ال يام بالدوبي ن  ه بوص ها جدوءا مهمدا مدن 
 :أ  تلع  دوبيا بابيعا في تاريط ال وق ا الي عن ير خ

 . قامة بيوت وصااد خ اوستثمابي وتكسي  شرةات الوساية.0

ل ددما  ة دداءر وفاعليددة  دد ا الدددوبي للباددوك الإسددلامية في تطددو ر أسددواق ا ددال  توجدد  علددى  دد ه .4
 :الأجهور الإدابي ة عن ير خ شكاا بيفع الا اءر الباوك  أاد ا ااف  اوستثمابي ة الم من

 .وضوح الث افة ا الية واحترام ت اليد التعامل في الأسواق ا الية-

 . دخال الت ايات ا الية وا صرفية الحد ثة-

 . ومن ثم تعدد ال ر  والخيابيات اوستثمابي ة للم تثمر ن وا تعاملين مع ا ؤس ات ا الية الإسلامية

يددة اوبيت دداء بددكداء امهدداع ا صددرفي بصددوبير عامددة والباددوك الإسددلامية علددى وجدده التحد ددد أمددرا وتعددد عمل
 :ضروبي ا لت عيل الأسواق ا الية الإسلامية وتح يخ الأبيباح  و تم ذلك من خلال أموبي عدر أهمها

عدن  ترجيع الرهلدة وة ا دة بيأي ا دال في البادوك والردرةات وا ؤس دات الإنتاجيدة والخدميدة ف دلا-
ترددجيع قيددام الرددرةات وا ؤس ددات ا  دداهمة بوصدد ها بددد لا لحدداوت التملددك ال ددردي والعددائلي ال ددائدر في 

 .الدول العربية  و دبيا  أسهمها في البوبيصة

                                                 
 .012  001    وبياق ا الية  مرجع سبخ ذةره  ي  ا صابيا الإسلامية أداء ا ا الي وآثابي ا في سوق الأو حيدبي  ون  ا وس- 1
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تاميددة الددوعي اوسددتثمابيي واودخددابيي لددد  الأفددراد وا ؤس ددات لتوسدديع عمددل ال ددوق ا ددالي مددن -
ال ددددادبير علددددى تددددوف  م ددددتلومات اوسددددتثمابي  وا  دددداعدر في عمليددددة خددددلال تطددددو ر البايددددة الأساسددددية اللاعمددددة و 

 .است طابه مثل الأوعية اوستثمابي ة

علددى  بدد ل امهددود الخاصددة والرهيددة لتطددو ر امهدداع ا صددرفي العددر  بصددوبير عامددة والباددوك الإسددلامية-
بدة متطلبدات العصدرنة  ا ل قدبيته علدى مواة اوجه الخصو  من أنظمة وأدوات استثمابي ة والتجدد الدائم بم

و  ددمن ت عيددل دوبيه في  نجدداح ال ددوق ا اليددة وتطددوبيه مددن خددلال م دبيتدده علددى حرددد ا ددوابيد ا اليددة وتح ددين 
 .(1)مجاوت توظي ها

ت عيل دوبي الباوك العاملة على  ثبات صدلاحية الصديغة الإسدلامية للتعامدل في مجدال ابتادابي أدوات -
 .(2)أساسي أو قاوات استثمابي ة جد در بوص ه متطل 

والسوق المـالي الإسـلامي والحلـول  معيقات العلاقة بين البنوك الإسلامية: المطلب الثالث
 المقترحة لتفاديها

 معيقات العلاقة بين البنوك الإسلامية والسوق المالي الإسلامي: أولا
بددين لاددا أ  وال ددادات الحاوميددة محصددوبير  و ت و تددوال الأسددواق ا تعل ددة بالصدداوك ا اليددة الإسددلامية

قددددد بدددددأت تهددددتم في اسددددتثمابياتها باماندددد  الدددد ي سددددت  بكسددددواق ا ددددال  وبددددالرغم مددددن أ   الباددددوك الإسددددلامية
استثمابياتها في   ا الال في توا د م تمر  و أاا و تدوال ماخ  دة ومرتبطدة بكسدواق ا دال المحليدة بيغدم وجدود 

يدة  و د ا بيبمدا بياجدع لعددر أسدبا  تدؤدي    عرقلدة مؤشرات خاصة بالتعامل الإسدلامي في أسدواق ا دال العا 
 :  ه العلاقة

 .عدم وجود الخاات ال اية الااملة خاصة فيما  تعلخ بالمحللين ا اليين لةسواق واوستثمابيات.0

 ادداك اختلافددات بددين مددا  ومجددال  الرقابددة الرددرعية مددن بلددد لأخددر وبيبمددا ةددا  مددن باددك لأخددر  وحددتى في .4
 .البلد الواحد بع  الأحيا  داخل

عدم  صدابي صاوك عا ية وذلك لع بات فايدة مرتبطدة في معظمهدا بالتصداي  ا دالي وا خداير الدم تدرتبط .2
 .في معظمها بالباوك الإسلامية

                                                 
 .002-000    ي  ا صابيا الإسلامية أداء ا ا الي وآثابي ا في سوق الأوبياق ا الية  مرجع سبخ ذةره و حيدبي  ون  ا وس - 1
 .55   0202خرو   الأسواق ا الية والدولية  الطبعة الأو   دابي البدا ة  الأبيد   آوليد صافي و .2
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 .وعالف أسواق ا ال الإسلامية في حاجة ماسة  و د من ا اتجات الإسلامية ا بتارر.2

ح اوستثمابي باختلافاتها من بلد    آخر و ضافة ل لك انخ او ن دبة    الأنظمة ال رائبية وقوانين ولوائ.4
 .(1)الر افية قد أثرت سلبا على تعاملات الباوك الإسلامية في الأسواق ا الية المحلية والعا ية

قلددددة الددددوعي الإسددددلامي و رجددددع ذلددددك    غيددددا  مؤس ددددات البحددددث والتطددددو ر داخددددل الباددددوك الإسددددلامية .1
 .ا  العمل ا صرفي الإسلامي ال ي ماعال في ا رحلة الأو  م ابينة بالعمل ا صرفي الت ليديباعتبابي ا أ م أبية

 .ا ااف ة الغ  متاافئة مع الباوك الت ليد ة باعتبابي ا ااف ة ضروبي ة لامو أي صااعة مصرفية.5

مثددل ال ددوانين ال ددائدر تعدداني الباددوك الإسددلامية ع بددات تتعلددخ بالبيئددة والددم و تملددك ال دددبير علددى تغي  ددا .3
 .والظروا اوقتصاد ة

بالا ددددبة لطبيعددددة التمو ددددل واوسددددتثمابي  أثبتددددف التجددددابي  ال دددداب ة أ   ادددداك ضددددع ا في ا تابعددددة ا  ددددتمرر .2
 .(2)للمتعاملين  وعدم توفر أجهور اوستعلام ذات الا اءر العالية

 :الحلول المقترحة لتفادي المعيقات: ثانيا
أخد  ا بعدين   عي ات  و أاا تب ى ةمح وات  ابغدي علدى البادوك الإسدلاميةبالرغم من وجود   ه ا

اوعتبابي من أجل التكقلم مع ال وق ا الي الإسلامي في ضوء العو ة  حيث استطاعف أ  تجد بع  الحلول 
 :وا تمثلة فيما  لي

وات ماليددة تجمددع اسددتخدام الهادسددة ا اليددة الإسددلامية وفددخ ا دداه  الإسددلامي عددن ير ددخ ابتاددابي أد.0
بين ا صداقية الردرعية والا داءر اوقتصداد ة مدن أجدل تلبيدة اوحتياجدات بردال متطدوبي والتحدول نحدو ع دادر 

 .ال دبيات والإماانيات التااف ية و بيساء ا عا   ا الية الم تا ل تطوبي الباوك الإسلامية

لة  واجهة التحد ات الدم فرضدف ةما أنه متا  امهاع ا صرفي الإسلامي    استراتيجيات ةام.4
 :عليه  من خلال التطوبيات اوقتصاد ة وا الية في ال احة الدولية وذلك من خلال

مددن خددلال تبدد  الباددوك الإسددلامية لهدد ه الإسددتراتيجية  ت ددح لهددا مددد   :إســتراتيجية تقيــيم الأداو-
 .ال اعلية والا اءر من خلال الخدمات ا الية وا صرفية

                                                 
ا رةدو امدامعي   ا لت دى الددولي الأول  واقدع وأفداق ال دوق ا اليدة الإسدلامية -الواقدع وبي اندات ا  دت بل-خدرو   اوقتصداد الإسدلامي آاوي  ادد و مهدد- 1

 .02   0200في ري  02-01 اموائر غردا ة للعلوم اوقتصاد ة التجابي ة وعلوم الت ي  
 .102  مرجع سبخ ذةره ابي ا صرفي في ال  ه الإسلامي وال انو  الوضعي خالد عبد الله براك الحافي  تاظيم اوستثم- 2
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 ي  ستراتيجية تهتم بحما ة ا رةو التااف دي للبادك الإسدلامي وت و تده ضدمن  :التثبيت إستراتيجية-
 .أسواقها وخلخ ميور تااف ية مع الباوك الت ليد ة

تتمحددوبي  دد ه الإسددتراتيجية حددول ت و ددة ا رةددو التااف ددي للباددوك عددن ير ددخ  :إســتراتيجية الكلفــة-
 .تح يخ ن   عوائد

مددن  بي ة ومؤس ددات اقتصدداد ة متخصصددة بحددوابي الباددوك الإسددلاميةضددروبير  قامددة الرددرةات اسددتثما.2
 . أجل التوسيع أنرطتها وخدماتها

ضروبير ت و ة ا دوابيد ا اليدة للبادوك الإسدلامية عدن ير دخ ع دادر بيأهدال  د ه البادوك وانددما  البادوك .2
ي  واوست ادر من الأصغر فيما بياها لتاو ن وحدات مالية أةا حجما وأةثر فاعلية لغرو تخ ي  التاال

 .(1)اقتصاد ات الباوك ةب ر الحجم

ت و ة العااصر الت و  ية للباوك الإسلامية من خلال تح دين امدودر في ت دديم خددماتها مدن اجدل .4
ترجيع العملاء وتوضيح ضوابط العااصر الت و  ية  فالعملاء  تكثرو  ببيئة ا ادا  الد ي ت ددم فيده الخدمدة  

 .(2)الباوك الإسلامية يرق الترو   تتماشى والرر عة الإسلامية بالإضافة    استخدام

وباعتبدابي ال دوق ا اليدة الإسدلامية  دي الدعامدة الأساسددية لعمدل البادوك الإسدلامية ةدا  علدى العد ددد 
من الدول التااف  في   ا الال لأخ  أةا حصة في ال وق  ولعل من أةثر الدول الم ةانف لها الحل في 

 .نجاحات ماليو ا الم تعتا الرائدر في مجال الص فة الإسلاميةت جيل عدر 

 

 

 
 
 

                                                 
   0221  الأبيد   2ي  ا صابيا الإسلامية وتحد ات العو ة والتحربي ا الي  مجلدة ال ادسدية للعلدوم الإدابي دة واوقتصداد ة  العددد و حيدبي  ون  ا وس - 1

   028  021. 
 .001   0202ر الراملة في الخدمات ا صرفية  الطبعة الأو   دابي الص اء  الأبيد   عبد الله  برا يم نوال   دابير امود- 2
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 التجربة الماليزية: الفصل الثالث
أضحى الاظام ا الي الإسلامي في ماليو ا الاموذ  الأمثل للاقتصاد الإسلامي ا تطوبي  ومن العوامدل 
الدددم سددداعدته علدددى ذلدددك البيئدددة الدددم تتميدددو بالحر دددة والتاددداف  تماشددديا مدددع اونددددما  ا توا دددد بدددين الاظدددام ا دددالي 

العا ية  حيدث تدرجم ال طدالم ا صدرفي الإسدلامي بماليو دا دعدوات  سلامي ا اليوي وال احة ا الية الإسلاميةالإ
التطو ر والحوافو من أجل ترقيته  ومن ناحية أخر  نجد أ  ماليو ا تعطي ا تمام أةا للتمو ل الإسلامي عن 

لإسددددلامية  والصدددداوك والصددددااد خ ير ددددخ توجيهدددده واسددددتخدامه في عدددددر مجدددداوت مثددددل الخدددددمات ا صددددرفية ا
اوستثمابي ة ا تواف دة مدع أحادام الردر عة الإسدلامية  ةمدا  عدد ال دوق ا داليوي ذات تجربدة بيائددر في العدالم في 

 ب  ل الرقابة الررعية الم لعبف دوبي مهم في ممابيسدة الرقابدة علدى التعداملات مجال الصااعة ا الية الإسلامية
ي خاصددة فيمددا  تعلددخ بددالأدوات ا اليددة والصدديغ اوسددتثمابي ة  ومددع مددروبي الوقددف في سددوق بيأي ا ددال الإسددلام

في فترر وجيور    ا ما  ع  أاا اسدتطاعف أ  ت  دي علدى  أصبحف ماليو ا أةا سوق للصاوك الإسلامية
ولغدرو توضديح ذلدك ثم ت  ديم  د ا ال صدل . بع  ا عي ات داخل سوقها ا الي وذلك  علهدا أةثدر مروندة

  : 

 .الص فة الإسلامية ا اليو ة :المبحث الأول

 .ال وق ا الي الإسلامي ا اليوي :المبحث الثاني

 .ا اليو ة  أفاق ومعي ات تجربة الصاوك الإسلامية :المبحث الثالث
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 :الماليزية الصيرفة الإسلامية: المبحث الأول
  دولددة قو ددة وناجحددة في اتلدد  الدداوت     موقدع ماليو ددا والاظددام ال ياسددي فيهددا مهددد لهددا أ  تاددو 

خاصة في الال ا الي وا صرفي ال ي  عدد أقدو  تجربدة عا يدة في الدال الإسدلامي  فااندف البادوك الإسدلامية 
 . و الداعم لها ا اليو ة  ي المحرك الرئي ي لامو اوقتصاد ا اليوي وةا  الل  الخدمات ا الية الإسلامية

 :الننام المالي والمصرفي بماليزيا :المطلب الأول
تعتا ماليو ا من الدول الم بهر العالم باجاح تجربتها في التحول من بلد عبياعي ف      بلد صدااعي 
غ   حيث ت جل التجربدة ا اليو دة الاجداح تلدو الاجداح في جميدع الداوت  ومدن  د ه الداوت الدم نجحدف 

ن الدول الرائدر فيها الص فة الإسدلامية حيدث قامدف بتدوف  ةدل أسدبا  فيها ماليو ا باقتدابي  بل أصبحف م
الاجدداح لهددا مددن حيددث مراعددار خصوصددية نرددايها ال ددائم علددى أحاددام الرددر عة  ف دداف ال ددوانين الددم تت ددخ 
ويبيعة   ا الاراط ف د تكس دف في ماليو دا مادة ويايدة للبادك الإسدلامي في بدا دة الثمانيادات  وقدد يلبدف 

 (1).اة في ت ر ر ا من الحاومة الترخي  ب نراء الباوك الإسلامية  ه اللج

سل لة  "negar bank"حيث وضعف الحاومة من خلال الباك ا رةوي ا اليوي ا عروا باسم 
مددن ال ياسدديات الا د ددة لتطددو ر العمددل ا صددرفي الإسددلامي  أهمهددا سددن ال ددوانين وال ددوابط الرددرعية في مجددال 

ضافة    سل دلة مدن ا بدادبيات الهادفدة لت و دة البايدة التردر عية لوضدع  يدابي التحاديم في الص فة الإسلامية   
 .الص فة الإسلامية

وعليه تم تكسي  أول باك  سلامي  (2)م تم  صدابي قانو  العمل ا صرفي الإسلامي0232ف ي عام 
ر با يمثل محوبي العمل ا صرفي ماليوي و و باك  سلام ماليو ا بر اد  ال ي استمر ييلة عرر ساوات بم رده ت 

 .الإسلامي  ااك

وبعد مروبي أةثر من ع د من الومن أثبف باك الإسلام ماليو ا بر اد أنه مؤس ة مصرفية فاعلة  حيدث امتدد 
أصبح له  0232نرايه ب رعة في جميع أنحاء ماليو ا وبعد أ  بدء ب رلم واحد في العاصمة ةوو بوبي في عام 

 .ةامل الترا  ا اليوي  شباة  امة وةب ر على

                                                 
    0200  دابي الا ددائ   الأبيد   الأو الإسددلامية اوسددتثمابي ة  دبياسددة تحليليددة م ابينددة  الطبعددة  الباددوك محددي الددد ن  ع ددو  أبددو الهددول  ت يدديم أعمددال- 1

    002  001. 
 .028ك الإسلامية ودوبي ا في التامية اوقتصاد ة  مرجع سبخ ذةره   ع اد جلال الدماغ  الصاو - 2
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ةما أ  ال ةر أ  فارر  نراء الباك الإسلامي ا اليوي انطل ف من ا تمام ا اليو و  ا  لمو  بعمل آلية 
الرددرةة "تحددف اسددم  0212سدداة  (1)ت ددوم ب دخددابي ا ددال لتمادداهم مددن الحدد   حيددث قدداموا بتكسددي  ماظمددة

بياجددا أبيةدداجو عو ددو مددن اقددترح  نردداؤ ا ةوسدديلة لتح ددين وةددا  الاوفي ددوبي ا لاددي " ا اليو ددة لإن دداذ الحجددا 
الوضع اوجتماعي واوقتصادي للم لمين  وسيما  ؤوء ال  ن   طاو  ا ادايخ الر  يدة والهددا مدن  نرداء 
 ددد ه الردددرةة  دددو وجدددود ماظمدددة  دددوفر بهدددا ا  دددلمو  أمدددوالهم بددددو  فائددددر  وذلدددك بغدددرو أداء فر  دددة الحددد  

 . الأخر  والرعائر الإسلامية

وفي الوقف ذاته ف   الأموال ا تاحة سوا ت تخدم أ  ا في توليدد اقتصداد ا  دلمين خاصدة واقتصداد الدبلاد 
مددن خددلال ظهددوبي العد ددد مددن  (2)عامدة  وقددد مهدددت تلددك ال اددرر الطر ددخ لإنردداء مؤس ددات ماليددة  سددلامية 
ادك بر داد الد ي بيهدف الحاومددة الاددوات وا دؤتمرات الدم تددعو     نرداء بادوك  سدلامية  وةاندف الإجابدة بب

مددن خلالدده  دددفها في أ  تاددو  ماليو ددا مددن أ ددم ا راةددو العا يددة للصدد فة الإسددلامية  ةمددا واف ددف الحاومددة 
الأجابيددة بالعمددل في ماليو ددا  فبدددأ باددك الراجحددي  علددى ال ددماح للباددوك الإسددلامية 0222ا اليو ددة في عددام 

 .الباوك في فتح فرولم والعمل في ماليو ا ال عودي وباك التمو ل الاو م وغ هما من

ةما أنه لم  ان الامو في ماليو ا م تصر على نطاق تكسي  الباوك  سلامية وح    و نما اتجهوا نحو الامدو 
العلمي لتطو ر البحث العلمي في مجدال التمو دل والخددمات ا صدرفية الإسدلامية  وبالتدالي التوجده نحدو الاجداح 

 (3).ميةفي عالم الص فة الإسلا

 في ماليزيا مؤسسات البنية التحتية الإسلامية: المطلب الثاني
تمتلك ماليو ا مؤس ات وترر عات قو دة وجددت مدن أجدل ضدما  نجداح الصدااعة ا اليدة الإسدلامية  
وقد تجلى ذلك في او تمام بالاواحي الترر عية والتاظيمية  وتكسي  العد د من ا ؤس ات ا اليدة والتعليميدة 

 .دبي بية والبحثية الداعمة وا تخصصة في مجال التمو ل الإسلاميوالت

بماليو دا  دو دوبي البادك  من العااصر الهامدة في نمدو الصدااعة ا اليدة الإسدلامية: البن  المركزي الماليزي: أولا
 :ا رةوي ا اليوي  والتعو وات الم قام بها وماها

                                                 
 0201اددددددددددددددددددددددددددن ولاددددددددددددددددددددددددددن  تددددددددددددددددددددددددددابي ش اويددددددددددددددددددددددددددلالم في ددددددددددددددددددددددددددري ممسددددددددددددددددددددددددددليما  عبددددددددددددددددددددددددددد الله ناصددددددددددددددددددددددددددر  محاةددددددددددددددددددددددددددار التجربددددددددددددددددددددددددددة ا اليو ددددددددددددددددددددددددددة - 1

www.assabeel.net/economy/iten/8528  
 .051   0228في ري  25-22 وستثمابيات الوق ية  الإمابيات العربية ا تحدر  ااوستثمابيات الوق ية  مؤتمر د  الدولي اني ت نيك- 2
 .مرجع سبخ ذةرهان ولان  مممحاةار التجربة ا اليو ة سليما  عبد الله ناصر  - 3

http://www.assabeel.net/economy/iten/8528
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وجددود  يددابي شددرعي ملائددم وفعددال م ددتر  باظددام قددانوني حيددث  عددود : تعزيــز المرافــق الشــرعية القانونيــة.1
الباددك ا رةددوي ا دداليوي في  دد ا  جهددود سددليم  ومددن أ ددم عااصددر الاظددام ا ددالي الإسددلامي ا تاامددل ومددن بددين

  بالإضددافة    تاميددة 4112الددال  صدددابيه لل ددوابط الخاصددة بحاددم اللجاددة الرددرعية للمؤس ددات ا اليددة في 
 .بيأي ا ال ال اري

مددن خددلال تاددولم ا رددابيةين بمددا فدديهم الأجاندد  وذلددك بتعجيددل عمليددة : عزيــز المرافــق الماليــة للمؤسســةت.2
 ددا    فاا  ع ادر عدد ا ؤس ات الم ت دم خدمات مصرفية  سلامية(1)تحر ر ال طالم ا صرفي الإسلامي

ثلاثددة خيددابيات تددؤدي     بيئي ددي لربطهددا مددع الأدوات ا اليددة الإسددلامية وقددد بحددث الباددك ا رةددوي ا دداليوي في
 :ع ادر عدد ا ؤس ات الم ت دم خدمات مصرفية  سلامية

 .جد در وقد تمثل الخيابي الأول في ال ماح ب نراء باوك  سلامية.أ

وتمثددل الخيددابي الثدداني في ال ددماح للمؤس ددات ا اليددة الت ليد ددة ال ائمددة ب نردداء مؤس ددات تابعددة لهددا ت دددم . 
 .خدمات مصرفية  سلامية

مدددا الخيدددابي الثالدددث ف دددد تمثدددل في ال دددماح للمؤس دددات ا اليدددة ال ائمدددة بت دددديم خددددمات مصدددرفية  سدددلامية أ. 
وبعددد ال يددام بدبياسددة شدداملة للعوامددل ا ختل ددة اختيددابي . م ددتخدمة بايتهددا الأساسددية ال ائمددة وفروعهددا العاملددة

الوسدائل فعاليدة وة داءر لو دادر عددد  الباك ا رةوي ا اليوي الخيابي الثالدث  ف دد بيأ  أ   د ا الخيدابي  دوفر أةثدر
 .بكقل تال ة  وخلال أقصر مدر عماية ا ؤس ات الم ت دم الخدمات مصرفية  سلامية

وبااء على ذلك تم  عداد نظام   مح للمؤس ات ا الية ال ائمدة بت دديم خددمات مصدرفية  سدلامية 
نظدام العمليدات ا صدرفية بددو  "سدم ةمردرولم بيائدد  وأيلدخ عليده ا  0222مدابيي  2وبدأ تطبي ه اعتبابيا من 

وبموج    ا الاظدام فد   لادل البادوك التجابي دة وبادوك اوسدتثمابي وشدرةات التدكمين حدخ ا ردابيةة فيده  " فوائد
وقد ةا  على أي مؤس ة مالية ترغ  في ا رابيةة في نظام العمليات ا صدرفية بددو  فائددر  أ  تاردك لدد ها 

 :ا صرفية بدو  فوائد لتتو  ا هام التالية في ا رةو الرئي ي وحدر العمليات

بمدا في ذلدك الأمدوبي ا تعل دة " نظدام العمليدات ا صدرفية بددو  فوائدد"مراعار ةافة ا ظا ر ا تعل دة بعمليدات .0
 .برسم ال ياسات والإجراءات

 . رالتا يخ مع الإدابيات الأخر  في ا ؤس ة ا الية ل ما  ان يا  عمليات الاظام ب هولة و .4
                                                 

رر ماج دددت   تخصددد  محاسدددبة وماليدددة  ةليدددة العلدددوم اوقتصددداد ة وعلدددوم حاددديم براضدددية  التصدددايك ودوبيه في  دابير ال ددديولة بدددالباوك الإسدددلامية  مددد ة - 1
 .010-011      0200الت ي   جامعة ح يبة بن بوعلي  غ  ماروبير  اموائر  



 

 التجربة ا اليو ة      ال صل الثالث
 

 

- 114 - 

 ددتم توجيههددا    " وحدددر العمليددات ا صددرفية بدددو  فوائددد"التكةددد مددن أ  جميددع الأمددوال الددم تصدد  في .2
 .عمليات استثمابي ة وتمو لية ت تاد    ا بادئ الإسلامية

ل ددما  فعاليددة وان دديا    عددداد الترتيبددات اللاعمددة لتدددبي   ا ددوظ ين علددى العمليددات ا صددرفية الإسددلامية.2
 .ظامعمليات الا

 . عداد الترتيبات اللاعمة لإعداد و بيسال الت ابي ر الم  طل  ت ديمها    الباك ا رةوي من وقف لآخر.4
التكةددد مددن أندده أددري اولتددوام الدددقيخ  ميددع التعليمددات والإبيشددادات الددم  صدددبي ا الباددك ا رةددوي ا دداليوي .1

 ."نظام العمليات ا صرفية بدو  فوائد"فيما  تعلخ بد
ول ةبددد  م دددلم ذو خدددار يو لدددة وأ   دددتم توو دددد  ددد ه الوحددددر ؤ أ   دددرأي  ددد ه الوحددددر م ددد وأددد 

أ  " باظددام العمليددات ا صددرفية بدددو  فوائددد"بمددوظ ين أة دداء  ةمددا  ابغددي علددى ا ؤس ددة ا اليددة الددم تلتحددخ 
مددد مدن  وعلى الباك ا رةدوي أ " صادوق العمليات ا صرفية بدو  فوائد"تحت ل برأي مال العامل   مى 

 (1).وقف لآخر الحد الأدنى لةموال الم  ابغي اوحت اظ بها في   ه الصااد خ
وتهددا    تردجيع  نرداء البادوك باظدام  سدلامي : رابطة المؤسسات المصرفية الإسلامية الماليزية: ثانيا

 .ية الرقابية بماليو اوممابيسته في ماليو ا بالتعاو  والتراوبي مع الباك ا رةوي ا اليوي والهيئات التاظيم
  و هددا    تعو دو تاميدة 4110أسد  في في دري : المعهد الماليزي للصيرفة والتمويـل الإسـلامي: ثالثا

د ااميايددة ومتااف ددة ب أدداد مجموعددة   بيأي ا ددال ال اددري وتعلدديم ا  ددتهلاين لتطددو ر صددااعة مصددرفية  سددلامية
 (2)ةب ر من ا صرفين اميد ن

 عتدا مجلد  الخددمات ا اليدة الإسدلامية  يئدة دوليدة (: ماليزيـا)ت الماليـة الإسـلامية مجلـِّ الخـدما: رابعا
 .ت دم خدماتها للهيئات الإشرافية والرقابية بما   من اوست رابي في صااعة الخدمات ا الية الإسلامية

تين  حيددث تم     نرداء مجلد  الخددمات ا اليدة الإسدلامية ةدا  تتوأددا  رداوبيات ماث دة دامدف أةثدر مدن سدا
 (3):بماليو ا  تتلخ  أ م أ دافه فيما  لي 4114نوفما  2تكسي ه بيهيا في 

                                                 
ات الإن دانية    مرةدو البحدو  والدبياسداوقتصداد ةسوق ن دي  سلامي  مجلدة دبياسدات  أولقامة  ولي  ت ييم التجربة ا اليو ة في  حمد الأأسامة محمد - 1

 .80-71     م 0222العدد الثاني  مؤس ة ابن خلدو  للدبياسات والبحو   اموائر  
 .015مرجع سبخ ذةره   التصايك ودوبيه في  دابير ال يولة بالباوك الإسلامية  حايم براضية  - 2
لدددوم اقتصددداد ة  ةليدددة العلدددوم اوقتصددداد ة وعلدددوم الت دددي  غ  التخصددد  ع  دةتدددوبياه مددد ةرر  ا رةو دددة بدددالباوك سدددليما  ناصدددر  علاقدددة البادددوك الإسدددلامية- 3

 .128   0221اموائر    ماروبير
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ترقية وتطو ر صااعة الخدمات ا الية الإسلامية بحيث تاو  ش افة وح بير وذلك من خلال ت ديم معا   .0
 .جد در وملائمة للمعا   الدولية ال ائمة وا تواف ة مع مبادئ الرر عة الإسلامية

ت ددددديم توجيهددددات ل ددددما  الإشددددراا ال عددددال علددددى ا ؤس ددددات الددددم ت دددددم ا اتوجددددات ا اليددددة الإسددددلامية .4
وتاظيمها  وة ا تطو ر ا عا   لتحد دد وقيداي و دابير وةرد  ا خداير آخد  ن بعدين اوعتبدابي ا عدا   الدوليدة 

 .لت ييم ح ابات الدخل والإن اق وةل ما أ  الإفصاح عاه

عاو  مع ا اظمات ا ماثلة وال ائمة لتح يخ اوست رابي في الأنظمة الا د ة وا الية الدولية   قامة علاقات ت.2
 .وة ا بالا بة لأع اء الل 

 .ترجيع التعاو  بين الدول الأع اء لتطو ر الخدمات ا الية الإسلامية.2

 .لإسلاميةت هيل عمليات التدبي   وتطو ر مهابيات العاملين في ح ل الصااعة ا صرفية ا.4

    نراء مجل  الخدمات ا الية الإسلامية من يرا ال لطات الا د ة لبلدا  العالم الإسدلامي وا ؤس دات 
والهيئددات ا اليددة الاددا  وال اعلددة فيدده  عتددا وعيددا صددادقا وبيغبددة أةيدددر مددن يددرا ال ددلطات وا ؤس ددات في 

صددة مددا  تعلددخ ماهددا با ا ددة بيأي ا ددال و دابير م ددا رر آخددر التطددوبيات العا يددة في مجددال الرقابددة والإشددراا خا
 (1).ا خاير  و ي اموان  الم ترغل ال طالم ا صرفي العا ي بكسره في ال اوات الأخ ر

 :الهيئة العالمية لإدارة السيولة الإسلامية: خامسا
الأساسددية  م  نردداء الهيئددة العا يددة لإدابير ال دديولة الإسددلامية  ومددن أ دددافها4101تم في اا ددة العددام 

علدى  دابير ال ديولة   صدابي الأدوات ا الية الم تت خ مع الرر عة الإسلامية بغرو م اعدر البادوك الإسدلامية
با اءر وفاعلية  والتردجيع علدى ا و دد مدن اوسدتثمابيات العا يدة  ةمدا  كمدل أ   دؤدي  نرداء  د ه الهيئدة    

ل ائ ددة لددد  الباددوك الددم ت دددم الخدددمات ا صددرفية  أدداد سددوق ن د ددة  سددلامية و ت ددتوع  ف ددط ال دديولة ا
الإسلامية بل تهدا ة لك    ع ادر ة اءر عمدل قطدالم الخواندة في تلدك البادوك  و دو ال طدالم الد ي و  دوال 

 .متا     ابتاابي أدوات مالية  سلامية

اق ا اليدة  وةد ا تدوف  بالتعليم والتدبي   في مجدال الأسدو  و هتم: مركز تنمية صناعة الأوراق المالية: سادسا
 .م0222ا وابيد في آسيا  وقد تم  نراءه عام 

 
                                                 

 .100-121    مرجع سبخ ذةره     ا رةو ة بالباوك علاقة الباوك الإسلامية سليما  ناصر - 1
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  (INCEIF)المركز الدولي للتعليم المالي الإسلامي : سابعا
 هددددا     أددداد مجموعدددة ةبددد ر مدددن الخدددااء العدددا يين والمحترفدددين في مجدددال الصددد فة الإسدددلامية للوفددداء 

 .وليباحتياجات الصااعة على الصعيد ن المحلي والد

ــا الجامعــة الإســلامية: ثامنــا  ضددافة     دد ه ا ؤس ددات وا راةددو ت دددم امامعددة الإسددلامية : الدوليــة بماليزي
وضمن ماهجها برنامجا  - ذ أنه  و صاح  فارتها -الدولية الم تعد  حد  ح اات الدةتوبي مهات  محمد

 .(1)اهخاصا للمالية الإسلامية من مرحلة الباالوبي وي    مرحلة الدةتوبي 

م لغدرو التردجيع علدى تطدو ر الأوبياق ا اليدة 0222تكس دف عدام : هيئة الأوراق المالية الماليزية: تاسعا
في ال وق ا اليو ة ا  ت بلية  بالإضافة    عملها على ضبط سوق بيأي ا ال  وذلك بموج  قانو  الأوبياق 

 (2)م0222ا الية ل اة 

 :في تطوير الاقتصاد الماليزي دور التمويل الإسلامي: المطلب الثالث
تلع  ماليو ا دوبي ال ائد والرائدر عا يا في صااعة التمو ل الإسلامي  خاصة في بع  الاوت مثل 
الخدمات ا صرفية الإسدلامية والصداوك والصدااد خ اوسدتثمابي ة ا تواف دة مدع أحادام الردر عة الإسدلامية  وو 

قو دا وم دتمرا في تح يدخ اسدتدامة في الامدو   دعمده في ذلدك قدور البيئدة  وال قطالم التمو ل الإسلامي ا داليوي 
 .التاظيمية وا بادبيات الحاومية ا تعددر الم تهدا    فتح أحد  الإماانيات أمام التمو ل الإسلامي

حيددث تم تكسددي  العد ددد مددن ا ؤس ددات التعليميددة والتدبي بيددة والبحثيددة ا تخصصددة في مجددال التمو ددل 
و ددو مؤس ددة جامعيددة متخصصددة أس ددها الباددك " ا رةددو الدددولي لتعلدديم التمو ددل الإسددلامي"مثددل الإسددلامي 

م  بهدا دعم صااعة التمو ل الإسلامي من خلال تاو ن الإيابيات الم تحتا   ليها  4111ا اليوي ساة 
بياه في التمو ددل و ة دابهم ا هدابيات وا عدابيا ا تخصصددة في  د ا الدال  و دي تمدداح دبيجدم ا اج دت  والددةتو 

الدددم ا تمدددف بالصددددااعة ا اليدددة الإسددددلامية  الإسدددلامي  لددد لك ماليو ددددا  دددي  حدددد  أوائددددل الددددول الإسددددلامية
الأةاديميدددة الردددرعية الدوليدددة للبحدددو  في مجدددال التمو دددل الإسدددلامي  والدددم تهددددا أ  دددا    تطدددو ر الأبحدددا  

و  مدن خدلال عددر وسدائل مثدل  عدداد الدبياسدات التطبي ية في مجال التمو ل الإسلامي  وتدكي  الآبياء وال تدا

                                                 
 .017  015   مرجع سبخ ذةره   التصايك ودوبيه في  دابير ال يولة بالباوك الإسلامية  حايم براضية  - 1
ةليدددة اوقتصددداد والعلدددوم ال ردددل ا الي ا دددالي  ا دددؤتمر العلمدددي الددددولي ال دددابع   الأداءمحمدددود جدددلال أحمدددد  اسدددتخدام مؤشدددرات الا ددد  ا اليدددة في ت دددويم - 2

 .20   م0221 جامعة الوبيقاء الخاصة  الأبيد   الإدابي ة 
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حدول ال  دا ا ا عاصدرر في مجدال التمو دل و دي تهدددا أ  دا    تعو دو ا دوابيد البردر ة  و د ه الأةاديميدة تعتددا 
 .(1)ا رةوي ا اليوي ال ي  هدا لخدمة الصااعية ا الية الإسلامية  (INCEIF)ماملا لانام  

مي في تطددددو ر اوقتصدددداد ا دددداليوي مددددن خددددلال دعددددم ال ددددوق ا ددددالي وبالتددددالي سددددا م التمو ددددل الإسددددلا
الإسدددلامي في تمو دددل ال طدددالم العدددام والخدددا  في ماليو دددا  ميدددع الأدوات ا اليدددة خاصدددة الأسدددهم ا تواف دددة مدددع 

 ا دددال سدددوق م ددداهمة يدددرح  ددد ا و عدددوع %50 بدددد   ددددبي مدددا م4102 سددداة في فاقدددف الدددم الردددر عة الإسدددلامية

 ا اليو ة اوقتصاد ة للتامية ال وق دعم على  دل و  ا ةال  ال وق بيهلة من %41 نم أةثر في الإسلامي

 الرددددر عة مددددع ومتواف ددددة نافعددددة اسددددتثمابيات في وتوجيههددددا ا دددددخرات تعبئددددة خددددلال مددددن وذلددددك المحلددددي  والاددددات 

 الاظدام تددعيم    أد   د ا ةدل ا داليوي  الإسلامي ا ال ل وق ةب ر اقتصاد ة أهمية  ااك أ  أي الإسلامية 
 الدددول في خاصددة الأجابيددة الأمددوال بيؤوي أدد   دوليددا  سددلاميا ماليددا سددوقا وجعلهددا ماليو ددا في الإسددلامي ا ددالي

 في ال دديولة معدددل ابيت ددالم و عددد الودائددع  باسددتخدام أساسددية بصددوبير  ددتم ةددا  التمو ددل فدد   وبالتددالي الإسددلامية 
 (2).ا اليوي اوقتصاد تطو ر في ا  اهمة وبالتالي سلامي الإ التمو ل لامو الأساسية الرةائو من ال وق
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 الماليزي الإسلامي المالي السوق :الثاني المبحث
 قددور أعطا ددا مددا  دد ا الإسددلامية  ا اليددة ال ددوق فيهددا تارددط الددم الدددول وةبددابي أوائددل مددن ماليو ددا تعتددا

 فادا  شدرعية  أسد  وفدخ نظمتهدا ا عداملات مدن والمأند عددر فاتخ ت الت ليد ة  الأسواق بها ت ا ي اقتصاد ة

 .ا تعددر أق امه خلال من وذلك ا عاملات    ه تداول في ةا  أهمية ا اليوي الإسلامي ا ال بيأي ل وق

 :ماليزيا في المالية الأسواق تجربة :الأول المطلب
 مجلد  ماهدا ون د دة ماليدة تو يئدا مجدال   نرداء صلدف دوليدة أبعداد الإسدلامية ا اليدة ال دوق نمو شهد

 ا صدددرفي ال دددوق تحر دددر عمليدددة شدددهدت وقدددد  سدددلامية  دوليدددة البادددوك فدددرولم وفدددتح الإسدددلامية ا اليدددة الخددددمات

 الإسددلامية الصدد فة قددانو  بموجدد  الترخددي  لدده مدداح م 4114 في أجاددم  سددلامي باددك أول افتتدداح الإسددلامي
 :خلال من التطوبي   ا و ت ح م 0232 ل اة

 :المالي داوالأ :أولا
 عدددام في  أابيدددة نتدددائ  ةليددة بصدددوبير الإسدددلامية ا صددرفية الصدددااعة أبددددت ف ددد ا دددالي  الأداء ناحيدددة مددن

 بليددو  011و مدداليوي بينجددف بليددو  قدددبيه مبلغددا مددرر لأول والأصددول الربحيددة مددن ةددل سددجلف حيددث م 4114

 جميدع في قو دا نمدو  عاد  الد ي تمرم د توا دد الأصدول مبلدغ سدجل الدومن مدروبي ومدع التوالي  على ماليوي بينجف

 .الاوت

 :الإسلامية المصرفية الإمكانيات استغلال :ثانيا
 فبموجدد  ا رخصددة  الإسددلامية للباددوك شدداملا ترخيصددا م0232 ل دداة الإسددلامية الصدد فة قددانو  يمدداح

 من  بتداءا الرر عة  ئ باد وف ا نواحيها  ميع ا صرفية الأنرطة بممابيسة الإسلامية للباوك   مح ال انو    ا

 تمو دل أمدوبي جملدة ت دم الدم تع يددا الأةثدر اوسدتثمابي ة ا صرفية الأنرطة حتى التجابي ة التجوئة مصابيا أنرطة

 الدم ا صدرفية الأنردطة ماعالدف الآ  وحدتى الخاصدة  والثدروات ا لايدة ح دوق بد دابير ا تعل ة والأنرطة الررةات

 بالا دبة الوضدع وةد لك الت ليددي  البادك نمدوذ  علدى ةبد  حدد    تعتمدد يو دامال في الإسدلامية الباوك تمابيسها
 الإسددلامية ا صددرفية وا ؤس ددات ت ددمها الددم التمددو لات مددن %51 تعتدا حيددث الإسددلامية  الصدد فة لأنردطة

 ال ددددااية ا متلاددددات شددددراء لتمو ددددل التجوئددددة قطددددالم ت ددددتهدا اوسددددتئجابي أو البيددددع ير ددددخ عددددن تمددددو لات  ددددي

 .ابياتوال ي
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 البادك  جدابير صداوك" باسم تعرا جد در  سلامية مالية أدار ا اليوي ا رةوي الباك قدم :السيولة إدارة :ثالثا

 التدوام مدن والتكةدد ا ااسبة الاصائح ت ديم في فاعلة بصوبير بدو ا الررعية اللجا  قيام على التكةيد مع "ا رةوي

 مددن للتكةددد الحما ددة  فاعليددة مددد  ةمراقبددة اليوميددة  جراءاتهددا في يةالإسددلام بالرددر عة اليوميددة ا صددرفية العمليددات

  طل  ةما " الإسلامية الااف ر" عمليات في الت ليد ة والأموال الإسلامية الأموال بين اختلاط أي وجود عدم
 بددادئبم الإسددلامية ا صددرفية ا ؤس ددات التددوام مددن للتكةددد دقي ددة بصددوبير بدددوبي م ال يددام الددداخليين ا دددق ين مددن

 أن  ددهم وبتوو ددد الرددرعية  الأحاددام مددع العمليددات توافددخ مددد   راقبددة شددامل برنددام  بصددياغة وذلددك الرددر عة 

 ا رةدوي للبادك التدابع الردرعي اوسترابيي الل  اتخ  م 4114 عام وخلال بمهامهم  لل يام ال روبي ة بالعلوم

 :ماها قرابيات عدر ا اليوي

 .الأجابية للعملات لالآج الصرا آلية على ا واف ة-

 .ال انو  بحام الثابتة الد و  سداد في التكخر تعو   بيسوم فرو-

 .الإسلامية ا صرفية ا عاملات في الح ن ال رو مبدأ تطبيخ في الاظر  عادر-

 (1).الإسلامية الص فة في ال ما  لانام  الا الة ع د تطبيخ-

 وقدددد ال ددديولة   دابير في ا طلدددو  ا  دددتو     لترت دددي ميةالإسدددلا البادددوك عليهدددا تتدددوفر أ  أددد  مرتادددوات وادددة
 :وأهمها ا رتاوات   ه وتوف  بتطو ر التصايك ماتجات ساهمف

 مدن و  دوي الإسدلامية للبادوك متا  دا  عطدي لأنده :النشـطين المتعـاملين من كبير عدد على السوق توفر.1

 اسدتيعا  علدى ماده حرصا ا اليوي ا رةوي والباك  (التداول سوق) الثانو ة ال وق وسيما ا الية ال وق ة اءر

  سددلامية باددوك وسددتة محليددا  سددلاميا بااددا عرددر لإحددد  بيخدد  ا اليددة ال ددوق  دد ه في ا رددابيةين مددن ةبدد  عدددد
 الخطدور  د ه نجحدف وقدد أجابية  لباوك وناف تين محلية ت ليد ة لباوك  سلامية نواف  لت عة بيخ  ةما أجابية 

 .م لمين وغ  م لمين متعاملين  ليها وج بف ميةالإسلا ا صرفية

 تطدوبي ومواةبدة ال ديولة   دابير في مهمدا عاملا ا الية الأدوات وتطو ر تاو ع  عد :مالية أدوات وتطوير تنويع.2

  ددد ا في الر دددادر دوبي علدددى ماليو دددا أخددد ت وقدددد سددداو ا  %41 با دددبة ت دددابيلم أظهدددر الددد ي الإسدددلامية  البادددوك

 .امان 

                                                 
                            kenanaonline.com//:http  0201أحمد ال يد ةردي  التجربة ا اليو ة  تابي ش الإيلالم مابيي - 1
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 ل دوق موقدع بتكسدي  ا داليوي ا رةدوي البادك قدام الرد افية ول دما  الرك    ا في:السوق فافيةش ضمان.3 

 ا علومات ونرر ا الية والت و ات للعرو فعالة وآلية متااملا نظاما وضع ةما الإسلامية  ا صابيا بين الا د

 (1).ا وقع   ا خلال من

 المصــارف بــين الإســلامي المــالي ســوقال فــي المســتخدمة المعــاملات أنــواع :الثــاني المطلــب

 :ماليزيا في
 ا  دام في تتمثدل والدم الإسدلامي  ا صدرفي الاظدام أ دداا مدع متاامدل نظدام  دو الإسدلامي ا ال سوق

 استثمابيات وت و ة للمرروعات اللاعم التمو ل بت ديم الإسلامية ا الية للمؤس ات الت هيلات توف  في الأول

 ومددن .الا د ددة ال ياسدة تا يدد  خلالهدا مددن أددري الدم ال اددار بددوبي ال يددام جاندد     الأجدل قصدد ر ا اليدة الأوبياق

 ال دددائ  ذات للبادددوك ال دددماح علدددى تعمدددل البادددوك بدددين ا ردددترةة واوسدددتثمابيات ا اليدددة ا عددداملات أ  ا عدددروا

    بال ددروبير  ددؤدي ممددا الا د ددة  ال دديولة في العجددو مددن تعدداني الددم الباددوك    ا ددالي بيصدديد ا مددن بعدد  بتحو ددل
 .ا صرفي الاظام في اوست رابي لتعو و سعيا وال يولة التمو ل آلية على الح اظ

 الأجل قص  ةحل م 0222 جان ي 2 في الباوك بين الإسلامي ا ال سوق  نراء فارر يرحف وقد

 ومددن الإسددلامية  الرددر عة لأحاددام وف ددا الأجددل قصدد ر اوسددتثمابيات لتمو ددل جددا و مصدددبي تددوف      هدددا

 علدى الإسدلامي ا صدرفي الاظدام في ا ردترةة البادوك مدن وغ  دا الإسدلامية البادوك ال دوق   ه ت اعد أ  ا توقع

 ا اليوي الباك" ماليو ا نيجابيا باك أصدبي ف د أخر  ناحية ومن وفعال   أا  نحو على التمو ل متطلبات تلبية
 م 0222 د  ددما 03 في ا صددابيا بددين الإسددلامي ا ددال ب ددوق علددختت الددم التوجيهيددة ا بددادئ بعدد  ا رةددوي
 (2) لي فيما تتمثل ا عاملات   ه وا م وصحيح  وئخ نحو على ال وق نركر ت هيل بهدا

 ت دتطيع الدم الآليدات  حدد     اوسدتثمابي  د ا  رد :المصـارف بـين المضـاربة خـلال من الاستثمار :أولا

 ذات ا صدددرفية ا ؤس دددات مدددن اسدددتثمابيات علدددى الحصدددول العجدددو مدددن عدددانيت مصدددرفية مؤس دددة أ دددة خلالهدددا مدددن

 معددل علدى العائدد معددل و عتمدد  (الأبيبداح في ا ردابيةة أي) ا  دابيبة أساي على (ا  تثمر ا صرا) ال ائ 

 ةما  ة اوستثمابي  الأوعية تمثل الم الباوك على واحد عام  در تدوم الم اوستثمابيات توع ع قبل الإجمالي الربح

 العائددد حجدم معرفدة ا  ددتثمر للبادك يمادن و أنده  و الطددرفين  بدين للت داوو قابلددة الأبيبداح في ا ردابيةة ن دبة أ 

                                                 
 .051مرجع سبخ ذةره   التصايك ودوبيه في  دابير ال يولة بالباوك الإسلامية  حايم براضية  - 1
    ش الإيدددلالم  تدددابي  0222ت ر دددر بادددك نيجدددابيا   ر دددر سدددادات ا د ونيدددة الخاصدددة الإسدددلاميةجددداو  داتدددو أو   سدددوق ا دددال الإسدددلامي بدددين ا صدددابيا  ت - 2
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 و دتم اوسدتثمابي  مددر اا دة في  و تت دح و ال عليدة العوائدد أ     ذلدك في ال دب  و رجدع الت اوو  فترر أثااء

 يمثل ال ي الباك استثمابي عن الااتجة الأبيباح من جوء    بالإضافة را د   ه اا ة في ا  تثمر ا ال بيأي  عادر

 . ليه ا  دمة ا الية للاعتمادات اوستثمابيي الوعاء

 ماليو دا نيجدابيا بادك بدين ا تبادلدة ا صدرفية ا عداملات  حدد  البادوك بدين الودائدع قبول يمثل :الودائع قبول :ثانيا

 ا صرفية ا ؤس ات  ليها تلجك الم الآلية    ا عاملة   ه تر  حيث .ر الأخ الإسلامية ا صرفية وا ؤس ات

 .ضاماة  د الود عة مبدأ على بااءا ماليو ا نيجابيا باك في لد ها ال ائ ة الأموال لإ دالم الإسلامية

 دفدع عليهدا   درو وو عليهدا  الأمدين الحدابيي بمثابدة الأموال   ه ت بل الم امهة تعد ا اطلخ   ا ومن
 باعتبابي ددا  ليهددا فياظددر مددا  حصددة بدددفع امهددة  دد ه قامددف  ذا اندده غدد  الأمددوال   دد ه ح ددا  علددى عائددد أي

 نيجابيا باك في ال يولة  دابير عمليات ت جيل على الباوك بين الود عة قبول مبدأ   اعد ذلك جان  و  . بة

    الحاجدددة دو  الأسدددهم أبيبددداح عدددن  بدددالإعلا سدددت  امدددفي للبادددك ا روندددة مدددن ةبددد ا قددددبيا  دددوفر حيدددث ماليو دددا 

 بددين الودائددع قبددول مبدددأ    الباددك  لجددك وبالتددالي ال دديولة   دابير عمليددات  يددابي في  تل ا ددا الددم الأمددوال اسددتثمابي
 .الإسلامي ا ال سوق من الوائدر ال يولة امتصا  بغرو الباوك

 0232 عدام نردايه مواولة ماليو ا في لامي س باك أول بدأ عادما :الحكومية الاستثمارية الإصدارات :ثالثا

 أذوندات أو الحاوميدة ا اليو دة ا اليدة ال دادات في اوتجدابي أو للردراء أخدر  أشدياء بدين من اوو الباك  ان لم م
  نرداء    ا لحدة الحاجدة ات دحف و ادا ال ائددر  ذات ا اليدة ال دادات مدن أي أو الأجل قص ر ا اليو ة الخوانة

 بال ديولة  وا تعل دة ال دانو  شدرعها الم ا تطلبات تح يخ بهدا ال ائلة ا الية الأوبياق   ه لحياعر  سلامي باك

 ا اليوي الا ا  صادق وا تطلبات الرروط به ه وللوفاء .لد ه ا  تخدمة غ  الأموال ترغيل    بالإضافة   ا
 دو  شدهادات  صددابي من ا اليو ة الحاومة نلتتما م 0232 عام الحاومة قدمته ال ي اوستثمابي قانو  على

 .الحاومية اوستثمابي ة الإصدابيات باسم تعرا والم الحاومية اوستثمابي شهادات باسم تعرا محددر فوائد

 م دتادات للتدداول ال ابلة ا اليو ة نيجابيا باك صاوك تعد:للتداول القابلة ماليزيا نيجارا بن  صكوك :رابعا

 سدعر و تحددد الثدانوي  ال وق في تداولها و تم م 4111 نوفما 42 في مرر لأول بيتصد وقد الأجل  قص ر

  د ه تعدد ةمدا واحدد  عدام    البادك مددد ا الدم اونت دالم مددر وتصدل الخصدم مبددأ    استاادا الصاوك   ه

 .ال يولة لإدابير الباك   تخدمها الم الوسائل  حد  الصاوك

 في التجابي ددة ا عدداملات  حددد   ددي الرددراء و عددادر البيددع ات اقيددات:لشــراوا وإعــادة البيــع اتفاقيــات :خامســا
 الد ي بال دعر ا ردتري    الأصدول بع  ببيع البائع   وم حيث يرفين  بين تتم و ي الإسلامي  ا الي ال وق
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 مدرر البدائع    ا عايدة الأصدول ببيدع ا ردتري فيها  تعهد ما صلة أخر  ات اقية الطرفا   ام ثم عليه  اوت اق  تم

 .عليه اوت اق  تم ب عر أخر 

 في للم ددابيبة ةاجامدداي سددادات ب  دداد ةاجامدداي شددرةة أصدددبيت:للمضــاربة كاجامــاس ســندات :سادســا
 سدبل تدوفر الدم ا اليدة ا ؤس دات مدن الإسدلامي الإسداا  د و  شراء تمو ل بهدا م 0222 مابيي من الأول

 حاملو  ت اسم حيث ا  ابيبة مبدأ على ال ادات   ه وتعتمد ليين المح ال اا     الإسلامي الإساا  تمو ل

 .عليها ا ت خ للا   وف ا ةاجاماي شرةة مع الأبيباح ال ادات

 وشدددراء ببيدددع الخاصدددة التجابي دددة ا عددداملات  حدددد     "الإصددددابي حدددين" م هدددوم  رددد  :الإصـــدار حـــين :ســـابعا

 حدين ا اليدة الأوبياق شدراء بمعاملات الوي  اوسترابيي ةالرر ع مجل  هح وقد  صدابي ا  قبل ا الية ال ادات
 (1).والرراء بالبيع ا تعل ة التجابي ة بالتعاملات التعهد  باحة    استاادا الإصدابي

 الامبيداوت باسدم تعدرا الم الإسلامية الامبياوت سادات صدبيت:المقبولة الإسلامية الكمبيالات:ثامنا

 التجددابي توو ددد ير ددخ عددن والخابيجيددة المحليددة التجددابير وتعو ددو ترددجيع بهدددا م 0220 عددام فائدددر بدددو  ا  بولددة
 وهمدا أو  سدلاميين مبددأ ن    اسدتاادا ال دادات  د ه صدياغة جدرت وقدد مغر دة   سدلامية تمو ل ودمة ا اليو ين

 . نالد وبيع  (معين بيبح  ليه م افا التال ة سعر أو ا ؤجل الإجمالي البيع مبلغ قيمة) ا رابحة
 عليه  ت خ بيبح  امر  ليه م افا التال ة سعر على  رتمل ب عر الب ائع بيع بها في صد ا رابحة  بدأ وبالا بة
 ال ددداد مددع البيددع شددال تكخدد  الددم التجابي ددة ا عاملددة عددن الاددات  الددد ن بيددع    الددد ن بيددع  ردد  بيامددا الطرفددا  

 :وهما ا  بولة الإسلامية الامبياوت خدمة تحف  ادبيجا  التمو ل من نوعا  و ااك ا ؤجل 

 وبموج  للمرابحة  العامل ا ال بيأي تمو ل آلية تحف ا الي التمو ل  ادبي  :المحلية والمشتريات الواردات.1

 للعميددل  تدديح الدد ي الأمددر للباددك  التددابع الرددراء وةيددل بصددلاحيات العميددل    التجددابيي الباددك  عهددد ا بدددأ  دد ا

 للعميدل أخدر  مدرر بيعهدا  عيدد ثم ال دلع ادن للبدائع سيدفع ال ي الباك عن نيابة البائع من ا طلوبة ال لع شراء

 اسددتح اق موعددد وعاددد  ددوم 411    تصددل مؤجددل سددداد فددترر العميددل يمدداح ةمددا بيبددح   ددامر  ت ددمن ب ددعر

 ال لع ان للبائع عسيدف ال ي الباك عن نيابة البائع من ا طلوبة ال لع شراء العميل على  توج  ا رابحة تمو ل

 .بيبح  امر  ت من ب عر للعميل أخر  مرر بيعها  عيد ثم

                                                 
 .خ ذةرهبمرجع س   سوق ا ال الإسلامي بين ا صابيا أو  جاو  داتو- 1
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  امر    بالإضافة للباك ال لع قيمة سداد العميل على  توج  ا رابحة تمو ل استح اق موعد وعاد
 م ابدل ةمبيداوت  صددابي و دتم ا ؤجدل  الددفع باظام للعميل ال لع الباك  بيع عادما الد ن و بدأ المحدد  الربح

 عاددد دفعدده  ددتم الدد ي بالباددك الخددا  البيددع ال ددعر قيمددة باامددل العميددل عليهددا و وافددخ الباددك مربي ددا الددد ن   دد ا
 قدابلا الدد ن بيدع مبددأ فيصدبح ثالدث لطدرا الامبيداوت سدادات بيدع البادك قدربي  ذا مدا حالدة وفي اوستح اق 

 .عليه خا ت  بال عر ال ادات   ه ببيع الباك   وم وبموجبه للتطبيخ 

    الددد ن  بيدع مبددأ    اسدتاادا الامبيداوت سدادات بيددع عمليدة تخ دع :المحليـة والمبيعـات الصـادرات.2

 ا  ددتادات مجموعددة  عددداد علددى الإسددلامية ال ددادات بهدد ه للتعامددل قبولدده تم الدد ي ا صدددبي  عمددل ذلددك جاندد 

    التصددد ر م ددتادات ذلددك بعددد ترسددل ثم اوعتمدداد  خطددا  أو البيددع لع ددد يب ددا ا طلوبددة بالتصددد ر الخاصددة

 بددد ل سدداد بمثابددة لتاددو  التجددابيي للباددك جد دددر ةمبيالددة ا صدددبي ومددربي ا  ددتوبيد  معدده  تعامددل الدد ي الباددك
 الطدرفين  بدين عليده مت دخ ب دعر ال دادات  د ه بردراء البادك   دوم حيث ا  بول  الإسلامي ال اد  ي وتصبح

 .الأسلو  با   المحلية ا بيعات معاملة و تم ا صدبي لح ا  الربح او  ا الد ن  البيع  بدأ يب ا وذلك

 ال دادات  د ه تحدف التجابي دة الأوبياق مدن نوعدا   اددبي :للتـداول القابلة الإسلامية المالية السندات :تاسعا

 :وهما

  ددتم الدد ي ا بدددأ  ددو ا  ددابيبة مبدددأ  عددد :بالإيــداع الخاصــة للتــداول القابلــة الإســلامية التجاريــة الأوراق.1

 و ددفع الإسلامية ا صرفية ا ؤس ات لد  ا ال من مبلغ   دالم    ا بدأ   ا و ر  الاولم  له ا بالا بة تطبي ه
 ال ابلدة الإسلامية التجابي ة لةوبياق اوهية ال يمة على ا بلغ   ا و رتمل ا  ت بل  في محدد ميعاد في لصاحبه

 .ا علاة الربح حصة ا ليه م افا بالإ دالم الخاصة للتداول

 ا صدرفية ا ؤس دات أصدول بيدع ا عداملات مدن الادولم  د ا  ت دمن :للتداول القابل الإسلامي الدين ص .2

  ليهددا م ددافا الأصددلية بال يمددة العميددل مددن الأصددول شددراء بعددد فيمددا  ددتم حيددث عليدده  مت ددخ ب ددعر ن دددا للعميددل

 .ا  ت بل في عليه مت خ ميعاد في الت و ة تتم أ  على ا ا  

 وقدد م 0221 عدام ماليو دا في ال دادات  د ه فادرر يرحدف :الإسـلامية الخاصـة المديونيـة سـندات :عاشرا

 مبدادئ علدى باداءا الوقدف   د ا في ال دوق في البدابيعر التعداملات أشداال أحدد تعدد الدم ال ادات   ه أصدبيت

 .يةالإسلام الرر عة مع ا تواف ة وا  ابيبة وا رابحة آجل بثمن البيع
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 مبدددأ علددى بادداءا للم ددترو قرضددا اوت اقيددة  دد ه بموجدد  ا  ددرو   دددم :الأول الــرهن اتفاقيــة :عشــر إحــدك

 لل درو  ضدافي ضدما  بمثابدة لتادو  الدر ن سدبيل علدى ا د ونيدة سدادات ا  دترو  دودلم أ  علدى الح ن ال رو

 .ا ماوح

 ا ر وندة ال دادات   ه بيع  روللم مخ اوستح اق ميعاد عاد ال داد على ا  ترو عجو حالة وفي
 الو دددادر بدددرد ا  دددرو   دددوم ال دددرو قيمدددة عدددن العائدددد قيمدددة عادت و ذا الدددد ن  لت دددو ة البيدددع بعائدددد واوسدددت ادر

 في ال دديولة لإدابير ةوسدديلة الأو  الددر ن ات اقيددة   ددتخدم ماليو ددا نيجددابيا باددك أ     الإشددابير وتجدددبي للم ددترو 
 ت دد ره  توقد  حيدث  بدة  شدال في اوت اقيدة  د ه عدن الادات  العائدد و ادو  بده  الخاصدة ا دال سدوق عمليدات

 (1)ا صابيا بين ا ال سوق أسعابي متوسط على

 :ومؤشراته الماليزي المالي السوق مكونات :الثالث المطلب
 فيمددا ا دداليوي الإسددلامي ا ددالي ال ددوق ماونددات تتمثددل :المــاليزي الإســلامي المــالي الســوق مكونــات :أولا

 :لي 

 :الماليزي الإسلامي النقدي السوق.1
 مددن أقددل) الأجدل قصدد  اوئتمدا  ويلدد  وعدرو الا ددود تبددادل علدى ت ددوم اقتصداد ة علاقددة يمثدل الا دددي ال دوق

 ا رتبطدة الأسدواق مدن مجموعدة   دم ال دوق  د ا أ  والواقدع الوسديطة  والا د ة ا الية ا ؤس ات بين فيما (ساة
 توظ  أ  الباوك ت تطيع ال وق   ا وفي ن بيا  وسائلة الأجل قص ر أصول في ملتتعا والم البع   ببع ها

  طدرأ مدا ل دد اللاعمدة الأمدوال علدى الحصدول يمااهدا الد ي الوقدف ن د  في واحدد  دوم  ددر ولدو الا د ة فوائ ها

 .عجو من عليها

 الأخدر  البادوك التجابي دة  البادوك ا رةو دة  البادوك في الا دي ال وق في ا رابيةين الأيراا أ م و تمثل

 (2).مباشرر ال وق مع  عملو  ال  ن الأفراد وا الية  ا صرفية ا ؤس ات من وغ  ا

 تطدو ر حيدث مدن سدواء البادوك بدين مدا وعمليدات الا ددي ال دوق  لعبده الد ي الددوبي أهميدة مدن وانطلاقا
 عجددو أوقددات في الباددوك  ن دداذ في اأهميتهدد حيددث مددن سددواء أو أبيباحهددا وع ددادر نطاقهددا وتوسدديع الباددوك عمليددات

                                                 
 .مرجع سبخ ذةره سوق ا ال الإسلامي بين ا صابيا   جاو  داتو أو - 1
 .72مرجع سبخ ذةره    سوق ن دي  سلامي   أولقامة    ت ييم التجربة ا اليو ة في ولي أسامة محمد أحمد ال-2
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 العمل انطلاقة على ا  روضة ال يود حجم ندبيك أ  يماااا ا الية  لمحافظها  دابيتها تح ين في و سهامها ال يولة 

 .الدولي الاطاق أو المحلي الاطاق على سواء الإسلامي  ا صرفي

 :و ي ةأساسي عااصر ثلاثة توافر   تلوم متاامل  سلامي ن دي نظام ف يام

 الاظدام لعمدل واوت دالم العمدخ مدن أدنى حدد تدوف    دمن بمدا :المصـرفية المؤسسـات مـن كبيـر عدد توافر.أ

     سددلامية  مصددرفية مؤس ددات فيهددا نرددكت الددم الدددول ةددل في -ت ر بددا  تددوافر و الدد ي الأمددر و ددو -با داءر

 .الإسلامية لرر عةل وف ا ف ط وحيدر مؤس ة وجود مجرد على الأمر فيه   تصر ال ي الحد

 :الإسلامية المصرفية والمنتجات الخدمات من واسعة تشكيلة توافر.ب
 فيما أو الخابي  أو الداخل في بياها فيما الإسلامية ا صرفية ا ؤس ات وتتداولها بها ت وم أ  يمان والم

 جو ر دا شريا وا اتجات الخدمات ه   توافر و عد ا رةو ة  الباوك وبين بياها وفيما الت ليد ة  الباوك وبين بياها

 ومددن العددا ي  ا  ددتو  علددى ا صددرفية ا اتجددات في ا دد  ل التطددوبي مددع التجدداو  مددن ا ؤس ددات  دد ه لتماددين

 الوقدوا ومدن  سدلامية  مصدرفية ا ؤس دات مدع بالتعامل ا تم اين ا لتومين من عملائها لحاجات اوستجابة
 .الت ليد ة فيةا صر  ا ؤس ات مع ا  اوار قدم على

 ا ؤس دات بدين  دربط وفعالدة ةد ء سدوق وجدود بمعل :البنوك بين فيما للمعاملات إسلامي سوق وجود.ج

  د ه احتياجدات لتغطيدة الإسدلامية ا صدرفية وا اتجدات الأدوات تداول فيه و تم ناحية  من الإسلامية ا صرفية
 (1).خر أ ناحية من ال ائ  حالة في أو العجو حالة في ا ؤس ات

 الا ددددي لل دددوق الحاومدددات دعدددم الإسدددلامية البادددوك في ال ددديولة  دابير وتطدددو ر لت عيدددل عامدددل أ دددم   
 ا الية الأوبياق  صدابي خلال من ال وق   ه في ال عالة وا رابيةة ال ر بية الت هيلات خلال من وذلك ا اليوي

 .الإسلامية الرر عة مع ا تطاب ة

 الأوبياق  صدددددابيات أع ددددف حيددددث اماندددد   دددد ا في  أابيددددة واتخطدددد ا اليو ددددة الحاومددددة خطددددف وقددددد
 علددى غالبددا  ال ائمددة الإسددلامية الصدداوك مددن جملددة ب صدددابي شددابيةف ةمددا ال ددر بة  مددن الإسددلامية اوسددتثمابي ة

 با دددبة اوسدددتثمابي ة ا اليدددة الأوبياق  صددددابي ن دددبة ت ددداع ف وقدددد العدددا ي  الصدددعيد علدددى ا  بدددول الإجدددابير ع دددد

 (2)م4110 ساة ما  053%
                                                 

 .72مرجع سبخ ذةره    سوق ن دي  سلامي   أولقامة    ت ييم التجربة ا اليو ة في ولي أسامة محمد أحمد ال - 1
  0202د  دددما  01-01الددددوبير العردددرو   المدددع ال  هدددي الإسدددلامي  ا اع دددد في مادددة    اور   دابير ال ددديولة في ا صدددابيا الإسدددلاميةر عيد بدددو سددد- 2

 01. 
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 ذات البحدددو  ومراةددو ا ددداليوي ا رةددو البادددك وبم دداهمة ماليو ددا قامدددف ال ددوق  احتياجدددات تلبيددة وبغيددة
 أول وتعتدا الإسدلامية  ا صدابيا في ال ديولة  دابير لت دهيل الإسدلامية ا صابيا بين الا د سوق بتكسي  الصلة

 و ت دمن م 0222 جدان ي في ذلدك ا وةد.الأجل قص ر للتداووت ن دي سوق وتكسي  لتطو ر عملية تجربة
 ال ادات الحاومية  اوستثمابي شهادات ا  ابيبة  على ا ب  اوستثمابي ماها الأدوات من مجموعة ال وق   ا

 .ا رجح ا توسط بمعدوت  وم بعد  وم ا صابيا بين الربح معدل وم   الخ ....الإسلامية الخو اة

 التددداووت حجددم عددن الإحصددائيات بعدد     فاردد  يوي ا ددال الا ددد سددوق في التددداووت حجددم وعددن

  :التالي امدول في م 4101 ب اة الخاصة

 :الماليزي النقد سوق في التداولات حجم (11-13) الجدول
  % الا بة ال يمة ا  تعملة والأدوات الصيغ

 %32.3 4021 الود عة
 %4.2 22 ا رابحة

 %3.2 404 ا  ابيبة
 %1.102 4 ا  بولة الإسلامية الامبيالة

 %2.05 31 للتداول ال ابلة ماليو ا نيجابيا باك صاوك

  ذةره  سبخ مرجع   الإسلامية ا صابيا في ال يولة  دابير تحد ات وآخرو   ةمال بوصافي :المصدر

 02. 

 علدى ةبد  برال  عتمد ماليو ا في الإسلامية ا صابيا بين الا دي ال وق أ  أعلاه امدول لاا  ظهر
 حيث الرياات  على ا  اصة نظام ومات  الإسلامية  ا صابيا بين الود عة قبول مات  على ال ائمة اتجاتا 

 ف دد للتدداول الإجماليدة ال يمدة أمدا ا اتجدات  بداقي تدداول  جمدالي مدن %32   دوق مدا الصديغ  د ه ن بة بلغف

 (1).والأدوات ا اتجات مميع ماليوي بينجف بليو  4422  عادل ما م 4101 ن بة بلغف

 

 

                                                 

ليددا للتجددابير  ا دبيسددة الع  ا لت ددى الدددولي الثدداني للصددااعة ا اليددة الإسددلامية  دابير ال دديولة في ا صددابيا الإسددلامية بوصددافي ةمددال وآخددرو   تحددد ات  - 1
 .02-8     0201د  ما  1-8  موائرا
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 :الماليزي الإسلامي المال رأس سوق.2

 :ونشأته مفهومه.أ
  اددو  وأ  ومبادئهددا  الردر عة لأحاددام مواف ددة ونرداياته عملياتدده جميدع تاددو  الدد ي ال دوق بدده   صدد

 : ع  الإسلامية الرر عة لأحاام مواف ا ال وق

 .الربا أو ال ائدر من خلوه-

 .الغربي على ا اطوي ءالررا أو البيع نراط ةل من خلوه-

 .نحوه أو ا ي ر من خلوه-

 .شرعا محرمة خدمة أي توف  أو بيع أو تحريم-

 أم شديل شدرةة قامدف حيدث الت دعيايات  أوائدل    ا داليوي الإسدلامي ا دال بيأي ل دوق الح ي يدة البدا دة وتعود
  صدددابي تددوا  ثم م 0221 اةسدد المحلددي ال ددوق في الإسددلامية الصدداوك أو  ب صدددابي المحدددودر الخاصددة  ي دي

 وبعدد ا وات اعه  الإسلامي ا ال بيأي سوق تعميخ    أد  مما الأخر   الإسلامية ا الية الأدوات من العد د

 (1).ماليو ا في الإسلامية اوستثمابي صااد خ ونظام الإسلامية ال م رر نواف  تكسي  تم

 :أهمها الخدمات من عد دال ال وق   ا   دم :الإسلامي المال رأس سوق أهمية.ب

 فرصددددة الإسددددلامي ا ددددال بيأي سددددوق  تدددديح حيددددث الإسددددلامية  الرددددر عة مددددع متواف ددددة اسددددتثمابي ة فددددر  تددددوف -
 .الررعية بالمحرمات تتعامل و الم ال طاعات في ا  لمين للم تثمر ن ا متاعر استثمابيات

 لإصدابي ا صدبير للجهات فرصة ال وق  تيح حيث وال انوني  الررعي البعد مع ا تواف ة ا الية الأدوات توف -
 ال ابلددة الإسددلامية والصدداوك العاد ددة الأسددهم وسدديما الإسددلامية الرددر عة أحاددام مددع ا تواف ددة ا اليددة الأدوات

 .ال وق   ا في للتداول

 تدددرو   علدددى عملدددف اللجادددة فددد   الهددددا  ددد ا ولتح يدددخ ا عددداملات  ةافدددة علدددى الردددرعية والرقابدددة الإشدددراا-
 وغ  دا والددوبيات الاددوات خدلال مدن العا ي ا  تو  على المحلي ال وق في ا تداولة الإسلامية ا الية لأدواتا

 .المحلية ا رابي ع في أموالهم لتوظي  الأجان  ا  تثمر ن م  

                                                 
 .007  005   مرجع سبخ ذةره   دوبي الأدوات ا الية الإسلامية في تاريط و تطو ر ال وق ا الية الإسلاميةشافية ةتاا  - 1
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 جيههاوتو  الأموال لأصحا  ال ائ ة  الأموال تعبئة خلال من وذلك ا اليوي  اوقتصاد قدبيات وتعو و تامية-
 ماليو دا  في الإسدلامي ا دالي الاظدام تطدو ر    أد  مدا و د ا الردر عة  أحادام مع ومتواف ة نافعة استثمابيات   

 (1).اوقتصادي الامو في مرت عة معدوت ا اليوي اوقتصاد ح خ حيث

 :من ا اليوي ا ال بيأي سوق  تاو  :الماليزي المال رأس سوق أقسام.ج

 والخددمات ا عداملات  دوفر ال ي ال وق عن عبابير ا لاية سوق ةا   اليو ا العام لإيابيا في :الملكية سوق-

 ا اليو دة البوبيصدة في تدداولها  دتم الأسدهم بتدداول ا تعل دة وشدهادات الأسدهم  مثل ا لاية أدوات بتداول ا تعل ة

 :التالي الاحو على الأدوات تلك أ م تلخي  ويمان (2).ا الية لةوبياق

 من وتتاو  ا الية  لةوبياق ا اليو ة البوبيصة في الأسهم   ه تدبي  ا اليو ة التجربة في :العادية سهمالأ 

 فهددي شددرعا المحرمدة العااصددر مدن الأساسددية أنردطتها تخلددو الددم ا  داهمة الرددرةات عدن الصددادبير الأسدهم

 مددرر لأول ا اليو ددة ليددةا ا الأوبياق  يئددة قامددف م 0225 سدداة وفي الرددر عة  أحاددام مددع متواف ددة أسددهم

 .ماليو ا بوبيصة في الإسلامية الرر عة أحاام مع ا تواف ة الررةات لأسهم قائمة بوضع

 في ةبدابي م عدن ف دلا ا  دتثمر ن الصدغابي أموال تجميع تتو  الم الصااد خ و ي :الاستثمار صناديق 
 الردرةات في لتوظي هدا تصدا واوخ الخدار أ دل مدن جهدة    ب دابيتهدا  عهد استثمابي ة  وحدات صوبير

 صدااد خ أنوالم من نولم ةل وعمليات يبيعة أ  نجد وعليه الررعية  اوسترابي ة اللجاة من بها ا عترا
 وبالدقددة بالت يددد مطالبددة الإسددلامية الصددااد خ أ   و الت ليد ددة  لاظ تهددا مترددابهة الإسددلامية اوسددتثمابي

 .الصلة ذات ميةالإسلا الرر عة أحاام مع التوجيهية با بادئ

 وتدداظم الت ليد ددة  الع ددابيي اوسددتثمابي لصددااد خ مماثلددة  ددي :الإســلامية العقــاري الاســتثمار صــناديق 

 الرددددر عة بمبددددادئ تلتددددوم الددددم اوسددددتثمابيات تحمددددل أ  أدددد  أاددددا  و ملايددددة صددددااد خ أاددددا علددددى عددددادر

 ا باشددر الرددراء مددن بدددو (رالإجددابي ) التمددو لي التددكج  اسددتخدام  ددتم أ   عدد  الرددرط و دد ا الإسددلامية 

 .للممتلاات

 الدم للاسدتثمابي وسديلة أادا علدى الإسدلامية الع دابيي اوسدتثمابي صدااد خ ا اليو دة ا الية الأوبياق ماة تعرا       
 مدن أو ا باشدرر  ا لايدة خلال من سواء الع ابيات  في أصولها بيصيد من %41 عن   ل ماو استثمابي فيها  تم

                                                 
   دابير الأعمدال  امامعدة الإسدلامية غدور  ةليدة نبيل خليل يه هوبي  سوق الأوبياق ا الية الإسلامية بين الاظر ة والتطبيخ  مد ةرر ماج دت   التخصد- 1

 .027   0227فل طين    التجابير   غ  ماروبير
 مرجع سبخ ذةره   التجربة ا اليو ة أحمد ال يد ةردي- 2
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 في سوق أول ا اليو ة البوبيصة وتعتا (1).الح ي ية الأساسية الأصول ت م الم الخا  الغرو ذات شرةة خلال
 .م0221ساة وذلك الإسلامية الع ابي ة اوستثمابي صااد خ تدبي  العالم

 ا اليددة الأوبياق مددن سددلة مددن تتاددو  مدبيجددة صددااد خ  ددي :الإســلامية المتداولــة المؤشــرات صــناديق 

 .الإسلامي ا ؤشر حرةة تتبع    الصااد خ   ه وتهدا البوبيصة  في ا تداولة الإسلامية

 مدددع ا تواف ددة الإسدددلامية الأسددهم أداء علدددى للوقددوا الردددر عة مؤشددر تردددايل تم ل ددد :الشـــريعة مؤشــر 

 ا اليو ددة البوبيصددة في ا دبيجددة الرددرةات ثلثددي مددن أةثددر أ  حيددث ا اليو ددة  بالبوبيصددة وا دبيجددة الرددر عة

 أيلددخ وقددد ا اليو ددة  ا اليددة الأوبياق لهيئددة الرددرعي اوسترددابيي اللدد  ح دد  الرددر عة وأحاددام متواف ددة

 الإسددلامية الرددرةات أسددهم جميددع أسددعابي حرةددة   ددي  و ددو م0222 سدداة ةواو بددوبي الرددر عة مؤشددر
 .ا اليو ة بالبوبيصة ا دبيجة

 ا اليو دددة صددداوكال سدددوق علدددى ودوليدددا محليدددا ا  دددتثمر ن  قبدددال  عدددود بحيدددث :الإســـلامية الصـــكوك    

  د ا في بيائددا جعلهدا ممدا الإسدلامية والصد فة التمو دل مجدال في ماليو دا ح  تهدا الدم ال داب ة الاجاحات
 .العام ا  تو  على ال وق   ه تداووت ثلثي من أةثر على ت تحوذ توال و حيث الال 

 مددا الإسددلامي ا ددال بيأي وقسدد في ا تددوفرر والخدددمات الوسددطاء أق ددام أ ددم مددن :والخــدمات الوســطاو 

 : لي

 بعد     بالإضدافة ماليو دا  في الإسدلامية ال م درر شدرةات مدن العد دد  وجد  ذ :السمسرة 

 الت ليد ة ال م رر لررةات التابعة الإسلامية ال م رر نواف 

 فيهددا تتددوافر معياددة شددرةات قبددل مددن ا اليددة الأوبياق مح ظددة  دابير خددلال مددن :الاســتثمار إدارة 

 اوسدددددتثمابي صدددددااد خ شدددددرةات مثدددددل عملائهدددددا  عدددددن نيابدددددة وذلدددددك معيادددددة  وميدددددوات صددددد ات

 .الإسلامي

 ا اليو ة ا الية الأوبياق لهيئة التابع الررعي اوسترابيي الل  قبل من وذلك :الشرعية الرقابة 

 ا اليدددة الأدوات دبياسدددة خدددلال مدددن الإسدددلامي ا دددال بيأي سدددوق ق دددم مدددع ذلدددك في و تعددداو 

 (2).لهاوتحلي الإسلامية
                                                 

لي  ةليددددة العلددددوم   مددد ةرر ماج ددددت   التخصدددد  ماليدددة واقتصدددداد دو "معددددالم واقدددع وآفدددداق ا  ددددت بل"الأسددددواق ا اليددددة في الددددول الإسددددلاميةندددوبير بومد ن - 1
 .000 000     0200اوقتصاد ة والتجابي ة وعلوم الت ي   الرل   غ  ماروبير  اموائر  

 002.-000    مرجع سبخ ذةره    دوبي الأدوات ا الية الإسلامية في تاريط و تطو ر ال وق ا الية الإسلامية  شافية ةتاا- 2
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 الأجل  يو لة ال ادات تداول فيه  تم ماظم غ  سوقا ماليو ا في ال ادات سوق  عتا :السندات سوق-

 وف ا ال وق  دابير و تم ماليو ا  في الخاصة الررةات أو ا اليو ة الحاومة عن صادبير ال ادات   ه تاو  وقد

 ا تعل ة الأموبي ةافة فيه ت جل الم ا الية  اقوالأوبي  لةموال الح ي ي الوقف في اولاتروني التمو ل لاظام

 .بها والتداول ال ادات ت و ة وسيما  سلامية  أو ت ليد ة ةانف سواء ال ادات بتعاملات

 توال و عام وبرال ا رت ات  ماتجات تداول فيها  تم الم البوبيصة عن عبابير و ي :المشتقات سوق-

  يئة تب لها الم الأخ ر ال اوات في ا ت افرر امهود من الرغم على فتية ماليو ا في ا الية ا رت ات سوق

 الأعمة ال يولة  ن      جوئيا   ا  غو  وقد ا رت ات  سوق لبااء ال وق ومؤس ات ا اليو ة ا الية الأوبياق
  (1)  لخ...تثمابيياوس الوعي م تو ات وانخ او المحلية ا ؤس ات من ال عالة ا رابيةة غيا  الأسيو ة  ا الية

 :الماليزي الإسلامي المال رأس سوق نجاح عوامل.د
 و نجاحه لتطو ره الإسلامي ا الي ال طالم أجواء اتل  في الأساسية اللباات وضع على ماليو ا عملف

 حركةم الت ليدي ا الي للاظام واستاماو العا ي  ا الي الاظام داخل وا ااف ة للب اء  اما عاصرا باعتبابيه
 الباية ذلك في بما الإسلامية  ا الية التحتية الباية في الاب ر التطوبيات عوعت وقد والتامية  اوقتصادي للامو

 الأهمية متوا د عاصرا باعتبابيه الإسلامي ا الي الاظام موق  الرقا  والإيابي والتاظيمية الررعية ال انونية التحتية

 .الحد ث العصر في صادللاقت ا تغ ر اوحتياجات تلبية في

 التحتية الباية تطو ر على الررعية ال وابط وفخ ا الي نظامها تطو ر في ا اليو ة الحاومة اعتمدت
  ن اذ و جراءات الع ود قانو  الإسلامية ا الية والأدوات الإسلامية ا الية ال وق ت م الم الراملة ا الية

 والت و ة الدفع نظم ا ااس   الإفصاح ومتطلبات الت ييم ومعا   الإسلامية المحاسبية للممابيسات ال انو 

 ا الية الصااعة في اوست رابي  دعم ال ي التحويي التاظيمي الإيابي بتطو ر او تمام تم ةما ال عالة 

 كوذل ماليو ا في الإسلامية ا الية وتامية تطو ر في ا تخصصة ا الية ا ؤس ات  نراء سا م وقد  الإسلامية
 :خلال من

 نردددايات باسدددت رابي خلالهدددا مدددن   دددمح عاليدددة  ب ددديولة  تميدددو الإسدددلامية ا صدددابيا بدددين الا دددد سدددوق وجدددود-
 .الإسلامية ا الية ا ؤس ة

 .الإسلامي ا ال بيأي سوق في باوستثمابي ا تعل ة ال ر بية والإع اءات الحوافو-

                                                 
 .027مرجع سبخ ذةره      "معالم واقع وآفاق ا  ت بل"سلاميةالأسواق ا الية في الدول الإ نوبير بومد ن- 1
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 ا وقدع  د ا أ  حيدث والغدر   الردرق بدين وصدل ل دةةح العمدل خلالده مدن يمااهدا  اليو ا اوستراتيجي ا وقع-
 جاو  دول بين وخاصة العالم  في اوقتصاد ة الروابط وع ادر الأموال تدفخ عبوبي وت هيل لخدمة ميور  و ا ثالي

 .الأوسط والررق أسيا شرق

 الأعمدال بيئدة ت دي  علدى ا اليو دة الحاومدة عمدل ب  دل والدوليدة المحليدة بدين الإسلامية ا الية ا ؤس ات تاولم-
 العمل نجاح في ساعدت الا اط   ه ةل الإسلامية  ا ؤس ات ونترابي ال عالة التوع ع قاوات توف  خلال من

 (1).ماليو ا في الإسلامي ا صرفي

  :الماليزي الإسلامي المالي السوق مؤشرات :ثانيا
 الا صا   أو بالو ادر سواء ية معا سوق في التعامل أسعابي تطوبي  عا  قياسي ح ا  بيقم  و ا ؤشر

 .عامة بصوبير الأسهم سوق أداء على للتعرا م ياي و و

 مددع ا تواف دة العاد دة الأسدهم جميدع أسدعابي حرةدة قيدداي علدى الردر عة مؤشدر  عتمدد ا اليو دة البوبيصدة وفي
 ا توسدددط دامباسدددتخ ومت ددد  اوسدددتثمابيي وأدائهدددا البوبيصدددة في الرئي دددية اللوحدددة في ا دبيجدددة الردددر عة أحادددام

    ن طددة 004 م دتو  مددن الردر عة مؤشددر مدثلا  صددعد عاددما ا ثددال  سدبيل وعلددى الأسدهم  لأسددعابي ا تحدرك

 والا طددة ن دداط  4   ابيت عدف قددد عليدده ا وضدوعة الرددرةات أسدهم أسددعابي متوسددط أ   عد  فهدد ا ن طدة  041
 : لي ما ا ؤشرات   ه أ م ومن   بويا أو صعودا ال هم سعر في واحدر بوحدر التغي  م دابي تع   اا

  :كوالالمبور الشرعي المؤشر.1
 ا  ددتثمر ن قبددل مددن الطلدد  لتلبيددة م0222 أفر ددل 05 بتددابي ش ةواو بددوبي الرددرعي ا ؤشددر تصددميم تم

 ا اليو ددة  البوبيصددة في ا دبيجددة الرددر عة أحاددام مددع ا تواف ددة الأسددهم في باوسددتثمابي الددراغبين والأجاندد   المحليددين
 ويمادن الرر عة  أحاام مع ا تواف ة الأسهم  يابي في ا اليو ة للبوبيصة العام الوضع على دليلا  عتا ا ؤشر او  

   دت بل الأمثدل التخطديط اجدل مدن الأسدهم أداء لت يديم ةم يداي اسدتخدامه عاد للم تثمر ن م يدا  او  أ 

 وو الحلال دائرر في أنرطتها تاو  واو بوبية الررعي ا ؤشر ح   أداؤ ا   اي الم فالررةات استثمابياتهم 

 البادوك مدع تتعامدل و ةمدا الخاو در  لحدم فيهدا  ددخل ماتجات أو التبغ أو الاحوليات صااعة في أموالها ت تثمر
 (2).الربو ة

 
                                                 

 .017مرجع سبخ ذةره      "معالم واقع وآفاق ا  ت بل"الأسواق ا الية في الدول الإسلامية نوبير بومد ن- 1
 .002  021   مرجع سبخ ذةره     سوق الأوبياق ا الية الإسلامية بين الاظر ة و التطبيخنبيل خليل يه هوبي - 2
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 :للصكوك غروب سيتي جونز داو العالمي المؤشر.2
 العا يدددددة ا اليدددددة بالأسدددددواق ةا دبيجددددد الإسدددددلامية الصددددداوك أداء قيددددداي  دددددو ا ؤشدددددر عمدددددل مدددددن الهددددددا

 جهددات قبددل مددن (ائتمانيددة جدددابير ذات) ائتمانيددا وا صددا ة الأمر اددي بالدددووبي وا صدددبير (العا يددة الإصدددابيات)

 .عا يا بها معترا تصاي  و يئات

 غدددرو  سدديم جددونو داو العددر   ا ؤشددر ح ددا  وفرضدديات معددا   ا ؤشددر  دد ا ح ددا  ير  ددة تتبددع
 ا بدددادئ ن ددد  ا ؤشدددر  تبدددع ةمدددا غدددرو   سددديم جدددونو داو عائلدددة مدددن أخدددر  مؤشدددرات وعددددر الثابدددف  للددددخل

 الردر عة مدع ا  دتمر التوافدخ ضما  بهدا الإسلامية ا الية لةسواق جونو داو مؤشر لح ا  الامية ا اهجية
 .الإسلامية

 :الآتي امدول في ا وضحة العااصر في ا ؤشر   ا خصائ  وتتمثل

 :للصكوك غروب سيتي جونز داو العالمي المؤشر ئصخصا (12-13) جدول
 الخصائ  التعيين

   ت من الصاوك ا تواف ة مع الرر عة الإسلامية ماوناته
 ا تغ  والثابف (المحدد)نولم العائد 

 ساة واحدر على الأقل الحد الأدنى لعمر الإصدابي
 (ةعلى أساي ا را دات الرهر )ال يمة ال وقية  (الوع )الترجيح 

 مليو  دووبي أمر اي 411 الحد الأدنى ل يمة الإصدابي
الحددددددددددددددد الأدنى لرتبددددددددددددددة التصدددددددددددددداي  

 الإئتماني
-BBB أوBBB  وأ   ادددددددو  الت يددددددديم مدددددددن قبدددددددل وةالدددددددة

 تصاي  ائتمانية معترا بها عا يا
 نموذ  ماحل خوانة سيم غرو  ماحل العائد

  وحي  التردد الح ا 
 المحلية سعر الإغلاق في ال وق الت ع 

 %01 الت ب  

بمعدددل ال ائدددر ليبددوبي ةعامددل مهدددد  سددليما  ناصددر وآخددرو   ابيتبدداط ت ددع  الصدداوك الإسددلامية: المصــدر
 . 44مرجع سبخ ذةره       ل لامة اوستثمابي فيها
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والد ي   صدد بده التغيد  أو م ددابي الامدو  (R) دتم احت دا  معددل ا ردود دة : Rdحساب معـدل العائـد 
الد ي يمثدل ن دبة توع دع الأبيبداح ا دفوعدة    ال دعر  (d)بين فترتين عمايتين باستخدام معدل العائد في الثرور 

(p)  وعليدددده يمادددددن ال ددددول أ  معددددددل ا ردود دددددة(R)  ددددو معددددددل العائددددد (Rd)  عاددددددما(d=0) وتتمثدددددل  
 .متوسط العوائد ال او ة ا دفوعة لحملتها في الصاوك الإسلامية (d)التوع عات ا دفوعة 

 :و تم ح ا  معدل ا ردود ة والعائد على الاحو التالي

 

 

 :حيث

Rd= تمثل معدل العائد ما بين ال تررt  وt-1 وتمثل معدل ا ردود ةR  عادماd=0 

D =التوع عات ا دفوعة وتتمثل في متوسط العائد ال اوي على الصاوك. 

Pt= ال يمة ال وقية في اليوم )سعر الإغلاق(t) 

Pt-1=غلاق في اليوم سعر الإ(t-1) 

وعليه ف   نموذ  ح ا  معدل عائد ا ؤشر العا ي داو جونو سيم غرو  للصاوك  تم من خلال الصيغة 
 (1):التالية

 

 

 

 
 
 

                                                 
ل ددلامة اوسددتثمابي فيهددا  ا ددؤتمر العددا ي اوقتصددادي  مهدددد سددليما  ناصددر وآخددرو   ابيتبدداط ت ددع  الصدداوك الإسددلامية بمعدددل ال ائدددر لبيددوبي ةعامددل- 1

 .00  00     0201سبتما  00-1 للتمو ل الإسلامي  الامو والعدالة واوست رابي من ماظوبي  سلامي   اسطابول ترةيا

Rd=d+(pt-pt-1) 
 

Pt-1 

-( قيمة ا ؤشر في بدا ة ال ترر/قيمة ا ؤشر في اا ة ال ترر=]) (%)معدل عائد ا ؤشر 
0]x 022. 
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 :الماليزية، أفاق ومعيقات تجربة الصكوك الإسلامية: المبحث الثالث
ا للعياة   ا ح  ته من  نجاع ةبد  في ل د تم اختيابي الباوك وا ؤس ات ا الية العاملة في ماليو ا مجتمع

مجددال  صدددابي الصدداوك فهددي تعددد أحددد أةددا الأسددواق ا اليددة في  دد ا الددال  وتعتددا ال ددوق ا ددالي الإسددلامي 
ا اليوي ةغ  ا مدن الأسدواق الدم اعترضدتها بعد  ا عي دات الدم تحدول بياهدا وبدين ةدل مدا تطمدح  ليده خاصدة 

 .4141   غا ة  0221طط الم وضعتها ما  وأاا ماعالف تحاول تطبيخ الخ

 الماليزية وتقويمها الإسلامية الصكوك: المطلب الأول
 :الماليزية الصكوك الإسلامية: أولا

تمتلدددك ماليو دددا أةدددا سدددوق للتمو دددل الإسدددلامي  و  ددددبي المحللدددو  جهدددود ماليو دددا في صدددااعة التمو دددل 
ة  ذا أصدددبي فيهددا مددا   ددابي  ثلثددي قيمددة الصدداوك في الإسددلامي  فهددي تعددد بيائدددر في صددااعة الصدداوك العا يدد

العالم  ةما تد ر موقعا على شباة اونترنف  و  جل فيه ةل الإصدابيات بطر  ة ش افة  وتكتي شرةتا الغداع 
والا ط ا اليو ة على بيأي ا ؤس ات ا صدبير للصداوك  وهمدا شدرةتا شدل ا اليو دة وبترونداي الحاوميدة واللتدا  

 .وةا بمليابيات الر اجف ساو ات وم ب دابير صا

م مدددن خدددلال شدددرةة الدددر ن الع دددابيي الويايدددة  0221وقدددد أيل دددف ماليو دددا سدددوق الصددداوك في عدددام 
جهدداع )م أصدددبيت شدرةة الخوانددة اوسدتثمابي ة  0225 ا اليو دة  ومدن ثم تتددابع  صددابيات الصدداوك  ف دي عدام

أمر اددي  و ددر خمد  سدداوات  وةاندف  دد ه مليدو  دووبي  541مدا قيمتدده ( اوسدتثمابي التدابع لحاومددة ماليو دا
الصاوك مدعومة بكسهم شرةة خوانة  وتعد  د ه الصداوك الأو  مدن حيدث قابليتهدا للتدداول  و دي ير  دة 

 .مبتارر في معامة خدمة الد ن  ل ا أظهرت ماليو ا التاولم في ا اتجات ا الية الإسلامية

  و ددددر خمددد  أمر اددديليدددو  دووبي م 111م أصددددبيت شدددهادات ائتمدددا  ب يمدددة  4114وفي عدددام 
ساوات وقد أصدبيت على أساي صيغة الإجابير  و عد   ا الإصدابي الحاومي الأول  والد ي بموجبده قامدف 
الحاومة ببيدع حدخ ا  دت يد في الأبياضدي    شدرةة الصداوك العا يدة ا اليو دة  ثم  عداد بيدع  د ه الصداوك    

في ا متلاات في صادوق اوئتما   وقد أصدبيت   ه الرهادات ا  ت يد ن  وتحت ل الررةة بحخ ا  ت يد 
بمعدل سعر عائم  وم تادر    ماحل اوئتما  ال يادي لحاومة ماليو ا عوضدا عدن قيمدة الأصدول  ومدن ثم 

 .ات ع الاطاق في  صدابي الصاوك لدعم قطالم الع ابيات  وعلى م تو  نطاق عا ي
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مليددو  دووبي أمر اددي  و دددر خمدد   241وك  جددابير ب يمددة م أصدددبيت وو ددة سددابيواك صددا 4112وفي عددام 
سددداوات  بهددددا تجميدددع الأمدددوال لتطدددو ر ا ردددابي ع التامو دددة ا ختل دددة  ةمدددا أصددددبي في ن ددد  العدددام صددداوك 

مليدددو  بينجيدددف  و ددددر تبددددأ مدددن ثدددلا  سددداوات حدددتى عردددر سددداوات  بهددددا  نرددداء  244استصددداالم ب يمدددة 
 ددفع ةدل سدتة شدهوبي  وقدد  %2.4لددولي  وتعطدي عائدد مررولم صحي هي باسدم مرةدو سدرواك الصدحي ا

مددن قبددل شددرةة التصدداي  اوئتمانيددة ا اليو ددة  وقددد تم بيددع  AAAحصددلف علددى تصدداي  ائتمدداني مددن نددولم 
 .مليو  بينجيف 442.5صاوةا ب يم 

مليدابي ومائدة وثلاثدو  مليدو  بينجيدف  0.021أ  ا أصدبيت في ن   العام صاوك استصداالم ب يمدة 
عامدا   41ق سر عة تمتدد مدن الردمال    امادو  في ماط دة جدا وبي بدابيو  و ددر تصدل    بهدا  نراء ير 

وتعطدددي عائددددا ثابتدددا  عدددادل عددددد ن ددداط معدددين مدددن ال يمدددة اوهيدددة للصددداوك  و ددددفع ةدددل سدددتة أشدددهر  وقدددد 
 .من قبل شرةة التصاي  اوئتمانية ا اليو ة A2و  AA3حصلف على تصاي  ائتماني من نولم 

مليددو  بينجيددف  بهدددا تمو ددل مرددابي ع تامو ددة  411ب يمددة  في ن دد  العددام صدداوك استصدداالمةمددا أصدددبيت 
  و دددفع ةددل %5.44حددتى  %4سدداوات  وتعطددي عائدددا  ددتراوح مددن  2حددتى  4.4اتل ددة  و دددر تبدددأ مددن 

 .من قبل شرةة التصاي  اوئتمانية ا اليو ة +Aستة شهوبي  وقد حصلف على تصاي  ائتماني من نولم 

ساوات  وتعد 4مليو  بينجيف  و در  511ب يمة  م أصدبي الباك الدولي صاوةا  سلامية 4114وفي عام 
وبددد لك تادددو  ماليو دددا مدددن أوائدددل الددددول الدددم أصددددبيت  (1) ددد ه الصددد  ة أةدددا عمليدددة تمدددف بعملدددة الرنجيدددف

 . من سوق الصاوك والرال التالي  وضح ذلك %51صاوةا   ذ تمثل 

                                                 
 .015  مرجع سبخ ذةره     لدماغ  الصاوك الإسلامية ودوبي ا في التامية اوقتصاد ةع اد جلال ا- 1
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            كوك الإسلامية بحسب البلد خلال الفترة إصدارات الص( 11-13)الشكل رقم 
 (2113جانفي  2111)

 

 
 

ةددكدار لتمو ددل التاميددة اوقتصدداد ة ومددد   ماانيددة  سددليما  ناصددر وآخددرو   الصدداوك الإسددلامية: المصــدر
 .01  مرجع سبخ ذةره     اوست ادر ماها في اموائر

قطاعها ا الي قد ساعد ا ةث ا في حصولها على  من خلال الرال نلاحل أ  الخار ا اليو ة وتطوبي
من ال يمدة الإجماليدة العا يدة لإصددابيات الصداوك  %51الأف لية في   ا الال حيث صدبي ماها ما ن بته 

مليددددو  دووبي  242.4  ب يمددددة ت دددددبي بحددددوالي (م 4102م جددددان ي  4110)بح دددد  البلددددد خددددلال ال ددددترر 
العد دد مدن الصداوك لتمو دل مردابي ع البايدة التحتيدة للدولدة   صددابي  حيدث أصددبيت 2124أمر اي لحدوالي 

والررةات التابعة لها في سبيل تعو و  د ه الصداوك ةدكدار تمو ليدة ماهدا  صددابيات شدرةة باوسدتهد ال اب دة في 
 (1).ماليو ا لتمو ل  نراء مح ظة توليد الطاقة

حيث وصددل  ل  صدددابي الصدداوكوفي  دد ه ا دددر اسددتمرت ماليو ددا في اوحت دداظ بددا رةو الأول في مجددا
م ليبلدغ  4113مليابي دووبي  غد  أنده انخ د  سداة  25م حين بلغ  4115سوق الصاوك    ذبيوته ساة 

                                                 

تجددات يما  ناصددر وآخددرو   الصدداوك الإسددلامية ةددكدار لتمو ددل التاميددة اوقتصدداد ة ومددد   ماانيددة اوسددت ادر ماهددا في اموائددر  ا ددؤتمر الدددولي  مالسدد - 1
اعة ا اليددة الت ليد ددة والصددااعة ا اليددة الإسددلامية  جامعددة سددطي  بالتعدداو  مددع الأةاديميددة العا يددة للبحددو  وتطبي ددات اوبتاددابي والهادسددة ا اليددة بددين الصددا

 .02 م   0202ماي 1-5الررعية ماليو ا  
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 يدة  ونددبير ال ديولة وماطدخ اونتظدابي والترقد  مدن قبدل ا  دتثمر ن  امليابي دووبي ب ب  الأعمدة ا اليدة الع 40
ب  الأعمدددة الددم شدددهدتها مجموعددة مدددن  صددددابيات م ب ددد 4112وقددد ب دددي الحددال علدددى مدددا  ددو عليددده في سدداة 

م حتى بلغ الحجم العام لإصدابي الصداوك 4101الصاوك وبعد ذلك بدأ  اتعر سوق الصاوك ما  ساة 
الأمدددر الددد ي  %02.0بليدددو  دووبي  حيدددث ةاندددف ن دددبة الامدددو  22.14م قددددبي    4102في سدددبتما 

 (1).ل الأتي  وضح ذلكوالرا جعلها أةثر وأشهر أدوات سوق بيأي ا ال الإسلامية

 :حجم نمو سوق الصكوك(12-13)الشكل رقم 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .02   مرجع سبخ ذةره    محمد أةرم ول الد ن   دابير ال يولة في ا صابيا الإسلامية: المصدر

 :تقويم التجربة الماليزية: ثانيا

لددى قبدددول دولي في بددالرغم مددن الاجدداح الددد ي ح  تدده ماليو ددا في مجددال الصددداوك  و أاددا لم تحصددل ع
الدددول الإسددلامية   ذا اقتصددر تددداول الصدداوك علددى الأسددواق ا اليددة الدداوبير  مثددل سددوق اندوني دديا وأسددواق 
الدول الغربية  وذلك ب ب  اعتماد بع  الصاوك ا اليو ة على ع د بيع العياة وبيع الد ن المحرمتا  شدرعا  

مدن ثم تعو دو اماند  الردرعي في جميدع مراحدل الصداوك  ل لك  ي بحاجة    استبعاد  د ه الع دود المحرمدة و 
                                                 

اديميدة العا يدة للبحدو  مدؤتمر ةواو بدوبي العدا ي الحدادي عردر  التمو دل الإسدلامي  الأة  محمد أةرم ول الد ن   دابير ال ديولة في ا صدابيا الإسدلامية- 1
 .02 م   0202نوفما  02 الررعية في ا الية الإسلامية ماليو ا 
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وقددد تميددوت الصدداوك بكاددا أصدددبيت مددن قبددل الحاومددة  وال طددالم الخددا  وةانددف معظددم الصدداوك مدعومددة 
بالأصدددول  وتعطدددي جملدددة الصددداوك معددددل عائدددد متغددد   ةمدددا تميدددوت بتادددولم الصددداوك ال ائمدددة علدددى ا ردددابيةة 

 (1).رابحةوالإجابير  والبيع الآجل وا  ابيبة وا 

 دور الرقابة الشرعية في إصدار الصكوك الإسلامية :المطلب الثاني
الصدادبير عدن الردرةات الخاصدة في ماليو دا    تو  ا  ترابي الررعي عملية ت ييم الصاوك الإسلامية

و ددة  و عتددا ا  ترددابي الرددرعي ا تخصدد  م ددت لا عددن اللجاددة اوسترددابي ة الرددرعية لهيئددة الأوبياق ا اليددة ا الي
ولااددده س دددع للتاظيمدددات و الإبيشدددادات و ال دددرابيات الصدددادبير عدددن  ددد ه اللجادددة  حيدددث أةددددت التعليمدددات 

م ترددابي شددرعي  علدى ضددروبير تعيددين امهددة ا صددبير للصدداوك الإسددلامية الخاصدة بعددرو الصدداوك الإسددلامية
لامية  وتددتم وف دده ا عدداملات للتكةددد مددن مطاب تهددا للرددر عة الإسدد متخصدد  في شددؤو  الصدداوك الإسددلامية

 :عملية تعيين ا  ترابي الررعي بالتوافخ مع  يئة الأوبياق ا الية ا اليو ة وف ا للرروط التالية

 .أ  و  او  م ل ا-

 .أ  و  او  قد ابيتا  جريمة ناشئة عن الإجراءات اماائية-

 .أ   او  ح ن ال  ر وال لوك-

 ه ا عاملات وف ه الرر عة الإسدلامية  وثدلا  سداوات سيما في فروبي ة وأ  يمتلك ا ؤ لات والخاات ال -
مددن الخددار ةحددد أدنى في الددال ا ددالي الإسددلامي  و اددو  دوبي ا  ترددابي الرددرعي جو ر ددا في ا صددادقة علددى 

 :في ماليو ا ومن أ م اللات الم يمان أ   رةو عليها  صدابي الصاوك الإسلامية

 :صكوك الإسلاميةعمل المسودة الخاصة قبل إصدار ال: أولا
و  ا   توج  تعيين ا  ترابي الردرعي لإعطداء الدرأي الردرعي ا تعلدخ ب صددابي الصداوك  والتكةدد 

   .من التوام امهة ا صدبير بكحاام الرر عة الإسلامية

و تمثل دوبيه بالتكةيدد مدن أ  التوثيدخ ا  دترح للصداوك تم وف دا للردرلم  حيدث   دوم ب حد  وتحليدل 
 .ا ي للتكةد من صحة الت

 

                                                 
 .018اوقتصاد ة  مرجع سبخ ذةره     ع اد جلال الدماغ  الصاوك الإسلامية ودوبي ا في التامية- 1
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 :عمل بنية الصكوك الإسلامية:ثانيا
  وم ا  ترابي الررعي بدوبي  ام في  بداء الحادم والدرأي الردرعي ا ااسد  للتكةدد مدن ةافدة الأمدوبي 

وعليده أد  أ   تكةدد مدن  فصداح . ا تعل ة بباية   ه الصاوك و صددابي ا بصدوبير مطاب دة لل دوابط الردرعية
 :اوك الإسلامية وترمل ا علومات ما  ليا علومات الررعية في يل   صدابي الص

 .نولم ا وجودات الم ستمول بها الررةات-

 .الهدا امو ري من استخدام ا وابيد ا الية ا تحصلة من الصاوك الإسلامية-

ا ثبتدة فيهدا وقيمدة البيدع  الدم تاطدوي عليهدا مبدادئ الردر عة الإسدلامية بيا  الت هيلات التمو لية الإسدلامية-
 .اء وح ا  ن بة الربح أو حصة اوشتراك في الربحوالرر 

 :كافة الأمور الإدارية والتشغيلية: ثالثا
ا  ترحدة بحاجدة    فحدد      ةافدة الأمدوبي الإدابي دة والترددغيلية ا تعل دة ب صددابي الصداوك الإسددلامية

شرعي حول   ه  وتحليل  وتخطيط بصوبير دقي ة من امهة ا صدبير ليتمان ا  ترابي الررعي من  بداء بيأي
    .(1)الأموبي

 بماليزيا  َفاق التجربة ومعيقات الصيرفة الإسلامية: المطلب الثالث
فاق التجربة الماليزية:أولا          :وتتمثل فيما  لي: واقع وَ

 م 2121م إلى 1991الخطة الإصلاحية في ماليزيا من -1

م  ةمددددا مااددددف 0235ا مددددن عددددام خدددد  اوقتصدددداد ا دددداليوي في اسددددتيعاد قددددور الدددددفع ا عهددددودر بدددددءأ
ال ياسات الإصلاحية من وضع اوقتصاد ا داليوي في موقدع يمااده مدن اوسدت ادر مدن التحدووت في ا ااف دة 

م في عهد بيئي  الوعبياء محمد مهات   وتعدرا 4141/م0221الدولية  والررولم في خطة جد در بدءا من 
ح    تصدددداي  ماليو ددددا ةدولددددة صددددااعية بحلددددول م  والددددم تطمدددد4141 دددد ه الخطددددة بالخطددددة الإسددددتراتيجية ل

حددددددتى اا ددددددة  5.4م و ددددددتم ذلددددددك باسددددددتمرابي ا في تح ي هددددددا  عدددددددل نمددددددو الاددددددات  ال ددددددومي الإجمددددددالي 4141
حيث أعربف ماة الأوبياق ا الية ا اليو ة عن ت اؤلها  عاء م ت بل أسواق ا دال الإسدلامية معتدار أ  .(2)الخطة

                                                 

-
 .021-020    ذةره    مرجع سبخسوق الأوبياق ا الية الإسلامية بين الاظر ة و التطبيخ نبيل خليل يه هوبي 1

-
      تدددابي ش اويدددلالم ت حدددا   بدددرا يم عبدددد الرحمدددا   الخطدددة الإصدددلاحية في ماليو دددا  م ددد ر اوقتصددداد الإسدددلامي في ماليو دددا مدددن خدددلال أفادددابي محمدددد مهدددا 2

  www.Iefpedia.com.   م0201مابيي 



 

 التجربة ا اليو ة      ال صل الثالث
 

 

- 140 - 

من شكنه أ   عوع نمو أسواق ا ال الإسلامية و و د الإقبال من اتل  أبيجداء  توا د الص  ات العابرر للحدود
 .العالم على   ه الصااعة

من خلال الت ر   بين ال تداو  والت اسد   ودعف اللجاة    تعو و موق  الأسواق ا الية الإسلامية
        .برا  الأير ال انونية وال ر بية الم تتبا ن من دولة    أخر 

ا اليو ددة سددتامو    ثلاثدددة  وتردد  احددد الت ددد رات الحاومددة ا اليو ددة    أ  سددوق ا ددال الإسددلامية  
ومدددن الأسدددبا  الدددم جعلدددف ماليو دددا ت ددد   (1)(م4141مليدددابي دووبي بحلدددول عدددام  215)تر ليوندددات بينجيدددف 

 :وطتها نحو الاجاح ما  لي

 .ى تار   امهود عن ير خ وضوحهافهو من العوامل الم ساعدت عل: تحديد الأهداف بدقة-أ

بحيث وضعف أ داا مدبيوسة بدقة تتااس  مع ما ح  تهدا مدن انجداعات اقتصداد ة  :واقعية الأهداف-ب
 .0251/0221من خلال الخطة 

واوقتصددداد  ذا أنددده أددد  أ   صددداغف ماليو دددا أ ددددافا شددداملة مميدددع ندددواحي التمدددع: شـــمولية الأهـــداف-ج
 .جتماعية والث افية الم وصلف  ليها   ه الدول رمل ن   م تو  الرعا ة او

 ذ تتميددو  دد ه ال يددادر بمعامتهددا لل  ددا ا معامددة ج بي ددة مددع قدددبيتها علددى مواجهددة مددا قددد : القيــادة القويــة-د
م باجداح  و د ا مدا أ لهدا 0234مد  من أحدا  عرضية  ف ط استطاعف   ه ال يادر أ  تتخطى أعمة 

 .م4141 رابيات ال و ة في  يابي تا ي  الخطة لأ  تاو  قادبير على اتخاذ ال

ةمدددا أ  سياسدددات الإصدددلاح في ماليو دددا اسدددتادت    حدددد ةبددد  علدددى مبدددادئ اوقتصددداد الإسدددلامي  لأ     
  (2).الإسلام  و ال لاح الوحيد ال ي تواجه به تحد اتها الداخلية و الخابيجية

 : يةفرؤ ماليزيا بعد رئاسة الآسيان لتفعيل المصرفية الإسلام-2
م تولدف ماليو دا بيئاسدة مجموعدة الآسديا   و دو ماصد  تاظمده لدوائح التجمدع  4104مع بدا ة عدام 

بحيددث تتددو  الرئاسددة دولددة ةددل عددام ح دد  الترتيدد  الهجددائي للدددول  و ظددم الآسدديا  عرددر دول اندوني دديا  
 .ماليو ا  ال لبين  ساغافوبير  تا لاند  بروناي  فيتاام  ووي  ميانمابي  ةمبود ا

                                                 
   www.aldjazeera.net   م  0201 مابيي   تابي ش اويلالمالإسلاميةا ال  أسواقت اؤل بامو   تاامو رر ن -1
  .مرجع سبخ ذةره   الخطة الإصلاحية في ماليو ا حا   برا يم عبد الرحما - 1

http://www.aldjazeera.net/
http://www.aldjazeera.net/
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في  يددابي سددعي التجمددع لوضددع بيؤ ددة م ددت بلية لعلاقاتدده التجابي ددة و اوقتصدداد ة  تاددو  أمددام ماليو ددا و 
فرصة ةب ر لت عيل ا اليدة الإسدلامية للاسدت ادر مدن مجداوت التعداو  الرئي دية بدين دول التجمدع وعلدى بيأسدها 

تعددر للصاوك الإسلامية مما ا الية والباوك  ف د خطف ماليو ا خطوات مت دمة فيما  تعلخ باستخدامات م
سي تح لها الال للدخول في تا ي  مرروعات بددول التجمدع أو خابيجده  حيدث ت دعى اليابدا  حاليدا لإقامدة 

 . ماط ة تجابير حرر مع التجمع  وتحر  مؤخرا للاست ادر من آليات التمو ل الإسلامي

الآسيا  قد أعال العد د من العوائخ و وما  و د من فر  ماليو ا في مجال ا الية الإسلامية أ  تجمع  
 الإجددراءات مددن أمددام حرةددة بيؤوي الأمددوال بددين دولدده  وبدد لك سددياو  مددن ال ددهل علددى الباددوك الإسددلامية

والد ي يمثدل  ا اليو ة التمددد باردايها في بداقي دول الآسديا    و أ  الأمدر ا هدم في مجدال الصد فة الإسدلامية
لال اجتمدددالم وعبياء خابيجيدددة الآسددديا  الددد ي است دددافته ماليو دددا  دددوم تحدددد ا وفرصدددة في ن ددد  الوقدددف  مدددن خددد

م والدد ي وضددع ضددمن أجادددر موضددوعات دعددم وتطددو ر ا رددروعات الصددغ ر وا توسددطة   4104جددان ي44
للخرو  من دائرر تمو ل ا رابحة واستغلال باقي صيغ اوستثمابي الإسلامي   و لووم تواجد ا صرفية الإسلامية

بيةة ومرابحة واأابير  وبما  تااس  مع متطلبات  د ه ا ردروعات مدن وسدائل تمو ليدة تلائدم من استصاالم ومرا
  (1).ظروا عملها  وت اعد ا على الامو والتطو ر

 :بماليزيا معيقات الصيرفة الإسلامية:ثانيا
وأنظمدة بالرغم من أ  ماليو ا تتوافر لها بيئة مااسبة للتمو ل الإسلامي  وذلك لوجود باية تحتية قو ة 

دائمة   و أاا تحتا     تعو و ا رابيةات باست طا  ا  ابيبين الأجان  بالإضافة    العد دد مدن ا عي دات 
 :ن ةر ماها

تاو ن  يئات الرقابية الررعية في ماليو ا ماعال محدودا من ناحية عدم صولها  ختل  التخصصدات  -0
من وجدود علمداء التمو دل والمحاسدبة  والتجدابير وال دانو   وا يوات ا همة    جان  علماء الرر عة  فلابد

 .والإدابير  وفي ذلك  ثراء للاجتهاد امماعي ال ي ت وم به الهيئات الررعية

  (2).فيها بما  توافخ مع أحاام الرر عة الإسلامية قلة ا اتجات الم يمان اوستثمابي -4

 .ميةضع  ا  ابيبة التااملية بين  يابيات الص فة الإسلا_2
                                                 

 .0201 تابي ش اويلالم مابيي  فر  ماليو ا بعد بيئاسة اوسيا  لت عيل ا صرفية الإسلامية عبد الحافل الصاوي -0
www.Mugtama.com       

لص فة والتمو ل ا  ر العا ي الخام تما ؤ  التحد ات الم تواجه  يئات الرقابة الررعية في تطبيخ ا صابيا الإسلامية ا اليو ة  محمود محمد علي محمود -0
 . 0200ر أةتوب -8-7-5. جامعة العلوم الإسلامية ا اليو ة  الإسلامي

http://www.mugtama.com/
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اعتماد ةث  من ا ؤس ات ا الية الإسلامية ا اليو ة بع  ا اتجات ا الية المحرمة عاد جمهوبي العلماء -2
 . مثل العياة وبيع الد ن

ضددددع  التوعيددددة الد ايددددة با اليددددة الإسددددلامية  وذلددددك مددددن خددددلال ال ددددع  في الت ر ددددخ بددددين الصدددد فة -4
                        (1)ملات والترةيو على ق ا ا العباداتوالوضعية ب ب   غ ال ق ا ا ا عا الإسلامية

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
 .0201 مابيي التجربة ا الية الإسلامية ا اليو ة  تابي ش اويلالم سعيد بو راور -0

www.coffis.fn.seminaire2012 diapositive tr1p2-pptx. 
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 خلاصة الفصل 
اعتمدددت ماليو ددا  سددتراتيجية شدداملة مددن اجددل تح يددخ نظددام مددالي  سددلامي متاامددل   ذ  عتددا ظهددوبي 

 الية الإسلامية فكصبحف سوق الأوبياق ا. ليويقطالم التمو ل الإسلامي احد الأموبي الم ميوت اوقتصاد ا ا
. من أ م ماونات ال وق ا الي الإسلامي  حيث تعتا أةثدر جاذبيدة للمتعداملين ا  دلمين و غد  ا  دلمين

فادا  ل دوق بيأي ا ددال الإسدلامي دوبي مهددم في تدوف  فددر  اسدتثمابي وتمو دل متوسددطة ويو لدة  دد ا مدا جعددل 
خدد ر وأعطددى لهددا نتددائ  اأابيددة ب ددب  انتهاجهددا ال ددوق ا ددالي ا دداليوي  امددو نمددوا ملحوظددا خددلال الأل يددة الأ

لخططها ب ياسة محامدة بالإضدافة    الددوبي الابد  الد ي لعبده مجلد  الخددمات ا اليدة الإسدلامية عدن ير دخ 
 عداد معا   تتلاءم مع يبيعة العمل ا صرفي الإسلامي  ذ أصبحف ا ؤشرات الآ  جوء و  تجوأ من أبيةدا  

 .ية ا اليو ةأو عااصر ال وق ا ال

وبيغم الاجاحات المح  ة في سدوق بيأي ا دال الإسدلامي ا داليوي   و أنادا نجدد بعد  التحدد ات الدم 
   ا الآسديا ت   أمام تطوبي ا و يموحها وبا  ابل لها آفداق واعددر خدلال ال دترر ال ادمدة  خاصدة بعدد ترأسده

عاددد  لددم تواجدده باوةهددا الإسددلاميةةددل  دد ا سدديخدمها حتمددا وسددياو  ال ددب  في ال  دداء علددى ا عي ددات ا
مواولتهددددا لارددددايها  خاصددددة وا  الأسددددواق ا اليددددة الت ليد ددددة برددددالها الحددددالي و تصددددلح للتعامددددل في الإيددددابي 

 .الإسلامي
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  :ةــخاتم
  وقد اعتمد نمو ا ابيتبط قيام الباوك الإسلامية بالصحور الإسلامية الم انتررت في العالم

ودوبي ا ا  ت بلي على ن   الوعي الإسلامي واوقتصادي داخل التمعات  مما مااها من  ثبات 
وجود ا وتح يخ نتائ  مالية عالية  حيث ةا  اوعتراا بها على م تو  محلي و قليمي بل عا ي  ما 

ا ا تميو  عا عن ح ي تها داخل جعلها تتميو عن غ  ا من الباوك وا ؤس ات ا الية  وأصبح ماهجه
ال وق ا الي الإسلامي ال ي ب ي بدوبيه محافل على  ياله بغية ت عيل نرايه من خلال  قامة 
مؤس ات مالية  سلامية  ومن اة  نراء  يئات دولية  تمثل دوبي ا الرئي ي في ترسيش مبادئ ال ار 

 . الإسلامي

الباوك الإسلامية لم تان محط أنظابي وا تمام  وقد تبين لاا من خلال دبياسة   ا ا وضولم أ 
دول  سلامية ف ط بل حتى الدول الغربية وذلك من خلال فتح نواف  للباوك الت ليد ة تعمل وفخ 
أس  شرعية  و  ا تكةيدا على أ  الرر عة الإسلامية لم تان ولو للحظة عائ ا في وجه الامو 

 .والتطوبي اوقتصادي

 و تها بين الباوك الإسلامية وال وق ا الي الإسلامي ةا  و بد ومن أجل ترسيش العلاقة وت
من ال عي    ابتاابي أدوات مالية  سلامية جد در تخدم مصالحها وتوفر ال يولة في الوقف اللاعم 
ت اد ا للوقولم في الأعمات   و أ  ذلك و يماع أ  نر     أ    ه الأدوات وعالف بحاجة    

 .حتى تاو  قادبير على أداء الدوبي اوقتصادي ا كمول ماهاالتطو ر والإبدالم 

وبالحد ث عن التجربة ا اليو ة الم نجحف في تحو ل أنظابي العالم من ماط ة الخلي     
جاو  شرق آسيا فيما س  العمل ا صرفي الإسلامي  نجد ا قد تكل ف وح  ف نجاح با ر في 

صاوك ولم  ان ذلك مرتبط  ودر وة اءر الإدابير خاصة في مجال ال. سوق بيأي ا ال الإسلامي
وح   بل ابيتبطف أ  ا با تمام الحاومة به ا الال  خاصة على م تو  الرقابة الررعية  و  ا ما 
ساعد ا على أ  تاو  مرةو دولي ل وق بيأي ا ال الإسلامي العا ي  وب لك تصبح بد ل عن 

 .جهة أخر  ال وق الت ليدي من جهة ونموذ  للم تثمر ن من
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وفي  يابي توضيح العلاقة بين الباوك الإسلامية وال وق ا الي الإسلامي الم ةانف في بع  
الأحيا  تصاحبها بع  ا عي ات نجد أ  ةل يرا ةا  له دوبي في م ابلة تلك التحد ات بانتها  

سلامي ومحاولة سياسات  صلاحية ناجحة  من خلال العمل على ت و ة البل التحتية لل وق ا الي الإ
 .عصرنة الباوك الإسلامية وفخ أس  شرعية

وبالإشابير    اموائر نجد أ  ال وق ا الية عرفف انطلاقة صعبة أعاقف س  عملها    
انحصرت في الظروا اوقتصاد ة وال ياسية وة ا غيا  ث افة البوبيصة لد  ا تعاملين اوقتصاد ين 

م  حيث أنه بالرغم 0220أبوابه في اموائر  باك  سلامي   تح وا  تثمر ن  وقد ةا  باك الاةة أول
من دوبي ا ا همر في اوقتصاد اموائري  و أ  وجود ا ةهيال  امي الرغبة لد  ال لطات ا عاية 
ب صلاحها و نعاشها وذلك عن ير خ التح يو والدعم و عادر الاظر  ليها ة طالم حيوي يمان له أ  

 . الأمام  وي و دفع باوقتصاد   

 : اختبار الفرضيات-1

أصبحف الباوك الإسلامية ظا رر واسعة اونترابي عا يا  مما  ؤةد على :الفرضية الأولى-أ
أهمية   ه الباوك وضروبيتها اوقتصاد ة لدول العالم  وذلك من خلال العمل وفخ الأس  الررعية 

اف  في الباوك الت ليد ة وبالتالي بابتاابي صيغ جد در وخدمات ت ا م في تطوبي اوقتصادي وت تح نو 
تاو  قد أةدت على أ  الإسلام  و الوحيد ال ادبي على تجاوع ةل التحد ات والأعمات الم عجوت 

 .الباوك الت ليد ة على ت اد ها

تعتا ال وق ا الية الإسلامية بمختل   يئاتها ومؤس اتها وأس ها  :الفرضية الثانية -ب
ا تداولة فيها بيئة مااسبة لعمل الباوك الإسلامية من خلال ضبط تعاملاتها  الررعية ووظائ ها وأدواتها

وتحد د وظائ ها الم من أهمها تطو ر ودعم   ه الباوك باستغلال واستثمابي اتل  الأدوات ا الية 
الإسلامية  بالإضافة    حل ا راةل الم تواجهها في تعبئة مدخراتها  وتوف  اوستثمابيات وخلخ 

امل بين اتل  قاوات ال وق ا الي الإسلامي والباوك الإسلامية من أجل استغلال جميع ا ااف  تا
 .اوستثمابي ة الم من شكاا تدعيم اوقتصاد
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 التجربة ا اليو ة  ي  حد  التجابي  التامو ة اوقتصاد ة الم تباف:الفرضية الثالثة  -ج
وماا   حيث نجد الباوك الإسلامية والأدوات الاظام الإسلامي ال ابل للتطبيخ في ةل عما  

الإسلامية ا  تخدمة في أسواق ا ال في تطوبي م تمر من حيث الهياةل التاظيمية  فهي ت ر با 
وةل ذلك تح خ من خلال الخاات وا هابيات الم اةت بها ا اليو و  . ماتملة م ابينة بالدول الأخر 

الإسلامية  حيث تم  نراء العد د من الصااد خ اوستثمابي ة  في مجال الباوك الإسلامية وأسواق ا ال
 .ال خمة

وتعتا التجربة ا اليو ة في  صدابي الصاوك  ي الوحيدر الم عات الحدود    أسواق مالية    
 .خابيجية وبالتالي تاو    ه التجربة ح ا الاموذ  الأف ل ال ي  ابغي أ  ت تاد عليه أي دولة

 : خلال موضوعاا اخترنا مجموعة من الاتائ  أهمهامن : نتائج البحث-4

أ  الباوك الإسلامية  ي باوك بيباعية الأبعاد  اوجتماعي ةالوةار وأخلاقي من خلال  -
ا عاملات  وبعد تجابيي ةا رابحة والإأابير  واستثمابيي ةال لم واوستصاالم  وبعد تاموي ةا رابيةة في 

 .ا رابي ع التامو ة

 .الإسلامية بيئة مليئة بالتحد ات خاصة في حالة الأعماتتواجه الباوك  -

   الباوك الإسلامية تمثل امان  ا هم للاظام اوقتصادي الإسلامي  وال ي  عتا بدوبيه  -
 .جوء من الاظام الإسلامي الرامل مما يميو ا عن غ  ا من الباوك الت ليد ة

 ة لاجاح الباوك الإسلامية تعتا ال وق ا الية الإسلامية الرةيور الأساسي -

توص  العلاقة بين الباوك الإسلامية وال وق ا الي الإسلامية بالعلاقة التبادلية من خلال  -
 .توف  فر  استثمابي وتوف  ال يولة

 .التجربة ا اليو ة  ي ا ثال الأمثل للاظام ا صرفي الإسلامي -

 تخلصة تم اقتراح بع  التوصيات بعد تحد د أبرع الاتائ  ا  :توصيات واقتراحات -2
 :التالية 
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 . من ا هم جدا دبياسة أثر  يال ال وق ا صرفي الإسلامي على أداء الباوك الإسلامية -

تاثي  عمليات البحث والتطو ر من أجل ابتاابي ا و د من الأدوات ا الية الإسلامية  -
 .سواء في الباوك الإسلامية أو ال وق ا الي الإسلامي

 .روبير  تبالم  ستراتيجية فاعلة وشاملة لإدابير ال يولةض -

 .توف  البيئة الترر عية والتاظيمية ا لائمة -

التاو ع وا لائمة بين مبدأ ال يولة في الباوك وبين بيبحية عمليات التمو ل واوستثمابي بما  -
 .لتحصيلم خ بيبحا جيدا للمودعين وا  اهمين دو  تعر   اوستثمابيات للخطوبير وعدم ا

 .ترجيع وترقية التعاو  بين الباوك الإسلامية فيما بياها وبين ا ؤس ات ا الية -

 .محاولة اوست ادر من التجربة ا اليو ة من أجل بااء نظام مالي مصرفي  سلامي جوائري  -

 : َفاق البحث -2
يمااها أ    ان بعد دبياستاا له ا ا وضولم ظهر لاا  ماانية ا واصلة بالبحث فيه من عدر جو 

 :تاو  محل  شااليات  واضيع م ت بلية ت تحخ الدبياسة وذلك من خلال ا واضيع التالية

 . تامية ة اءر الأسواق ا الية الإسلامية لإدابير ال يولة بالباوك الإسلامية -

 . دوبي الصاوك الإسلامية في توف  سيولة وأثر ا على است طا  اوستثمابيات -

 .باوك الإسلامية في مواجهة تحد ات ال وق ا الي الإسلامي ستراتيجية ال -

 .واقع الباوك الإسلامية في اموائر -

وفي الأخ  و   وتاا في اا ة   ه ا  ةرر  و أ  ن ةر أ  ةل عمل برري و بد أ   وجد فيه 
فله الحمد  من الا   واله وات الم   بخ ال لم  ليها أو    ل ال ار عاها  ف   أح اا فمن الله

      والرار و   أخطئاا فمن أن  اا  وسبحا  من أبى أ   او  الامال  و لاتابه 

 ."والله من وبياء ال صد و و  هدي ال بيل"
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 :قائمة المصادر والمراجــع

ن الكريم  .القرَ
 .الأحاديث النبوية

I. قائمة المراجع باللغة العربية : 

 الكتب :أولا
 .4101أحمد صبحي العيادي  أدوات اوستثمابي الإسلامية  الطبعة الأو   دابي ال ار  الأبيد    -0
 -م ددربيات ماددة بدداعل  تحددد ات العو ددة   سددتراتيجية مواجهتهددا-أحمددد سددليما  خصدداونة  ا صددابيا الإسددلامية  -4

 .4113الطبعة الأو   جدابي الاتا  العا ي  الأبيد   
 برا يم الغالي  أبعاد ال درابي التمدو لي واوسدتثمابيي في البادوك الإسدلامية  الطبعدة الأو   دابي الا دائ  للاردر  بن -2

 .4104والتوع ع  الأبيد   
حدددر  محمدددد عر  دددات وآخدددرو    دابير ا صدددابيا الإسدددلامية الطبعدددة الأو   دابي وائدددل للاردددر والتوع دددع  الأبيد    -2

4101. 
خددددرو    دابير اوسددددتثمابي في ا صددددابيا الإسددددلامية مارددددوبيات ا اظمددددة العربيددددة للتاميددددة ح ددددين محمددددد هحددددا  وآ -4

 .4104الإدابي ة جامعة الدول العربية  مصر  
أداء ددا ا ددالي وآثابي ددا في سددوق الأوبياق ا اليددة  الطبعددة الأو   دابي  حيدددبي  ددون  ا وسددوي  ا صددابيا الإسددلامية -1

 .4100الياعوبيي  الأبيد   
الله براك الحافي  تاظيم اوستثمابي ا صرفي في ال  ده الإسدلامي وال دانو  الوضدعي  الطبعدة الأو   دابي  خالد عبد -5

 .4101امامعي الإسلامي  مصر   ال ار
 .4101بياشد فؤاد التميمي  الأسواق ا الية  يابي في التاظيم وت ييم الأدوات  دابي الياعوبيي العلمية  الأبيد    -3
لبادددددك ا رةدددددوي في  عدددددادر تجد دددددد ال ددددديولة في البادددددوك الإسدددددلامية  الطبعدددددة الأو   ا دددددتراك  بيا ددددد  حددددددر  دوبي ا -2

 .4112مصر
عةر دددا سدددلامة عي دددى شدددطااوي  الآثدددابي اوقتصددداد ة لأسدددواق الأوبياق ا اليدددة مدددن ماظدددوبي اوقتصددداد الإسدددلامي   -01

 .4112الطبعة الأو   دابي الا ائ   الأبيد   
ودوبي دددا في التاميدددة اوقتصددداد ة  الطبعدددة الأو   دابي الث افدددة للاردددر  ك الإسدددلاميةع ددداد جدددلال الددددماغ  الصددداو  -00

 .4104  والتوع ع  الأبيد 
 .4115ع اد بيم ا  وآخرو   الأسواق ا الية  الررةة العربية ا تحدر للت و خ والتوبي دات  مصر  -04
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الطبعدددة الأو   مرةدددو الاردددر العلمدددي  مبدددابيك بدددن سدددليما  أل فدددواع  الأسدددواق ا اليدددة مدددن ماظدددوبي الإسدددلامي   -02
 .4101جامعة ا لك عبد العو و  جدر  

أةتدوبر  5محمد الطا ر الهاصي  ا صدابيا الإسدلامية وا صدابيا الت ليد دة  الطبعدة الأو   ماردوبيات امامعدة  -02
 .4101الإدابير العامة ا اتبات وا طبوعات والارر  ليبيا 

 .4113لطبعة الأو   دابي ال ار امامعي  مصر  محمد الص في  البوبيصات  ا -04
 -محمددد بددن وليددد بدددن عبددد اللطيدد  ال دددو دا   التال ددة ال عليددة في ا صدددابيا الإسددلامية الأسددبا  وال دددوابط -01

 .4100الطبعة الأو   دابي الا ائ  للارر والتوع ع  الأبيد   
لطبعددددة الأو   الااشددددر ا اتبددددة العصددددر ة للارددددر محمددددد محمددددود ا ادددداوي   دابير ا خدددداير في الباددددوك الإسددددلامية ا -05

 .4104والتوع ع  مصر  
 ,IIIومكعق باعل  من ماظوبي ا طلوبات واوسدتي اء  م دربيات بداعل  محمد محمود ا ااوي  الباوك الإسلامية -03

II , I 4100  الطبعة الأو   دابي ال ار وال انو   مصر. 
أحاامهدددا  مبادئهدددا  تطبي اتهدددا ا صدددرفية  الطبعدددة الأو   دابي  -مية محمدددد محمدددودي العجلدددوني  البادددوك الإسدددلا -02

 .4113ا   ر للارر والتوع ع والطباعة  الأبيد   
محمد عوو عبد امواد وآخرو   اوستثمابي في البوبيصدة  الطبعدة الأو   دابي الحامدد للاردر والتوع دع  الأبيد    -41

4111. 
الإسددددلامية نظددددرر تحليليددددة في تحددددد ات التطبيددددخ  الطبعددددة الأو   مجددددد محمددددد سددددليم و بددددة وآخددددرو   ا صددددابيا  -40

 .4100ا ؤس ة امامعية للدبياسات والارر والتوع ع  لباا   
الطبعددة الأو    -محمددود الح ددين الددوادي وآخددرو   ا صددابيا الإسددلامية  الأسدد  الاظر ددة والتطبي ددات العمليددة -44

 .4115دابي ا   ر للارر والتوع ع  الأبيد  
محمود محمد حمودر  اوستثمابي وا عاملات ا الية في الإسلام  الطبعة الثانيدة  مؤس دة الدوبياق للاردر والتوع دع   -42

 .4112الأبيد   
 .0224الباوك الإسلامية الطبعة الثانية   تراك للارر والتوع ع  مصر   مح ن أحمد الخ  ي  -42
البادددوك الإسددلامية اوسدددتثمابي ة  دبياسددة تحليليدددة م ابينددة  الطبعدددة محددي الدددد ن  ع ددو  أبدددو الهددول  ت يددديم أعمددال  -44

 .4104  دابي الا ائ   الأبيد   الأو 
وا داه  التمدو لي  الطبعدة الأو   دابي أسدامة للاردر والتوع دع   مصط ى ةمال ال يد يا دل  البادوك الإسدلامية -41

 .4104الأبيد   
 .4100  دابي الياعوبيي لعملية الارر والتوع ع  0مية طنوبيي عبد الرسول الخاقاني  ا صرفية الإسلا -45



 

 والمراجعقائمة المصادر 
 

 

- 152 - 

بياشددد الرددمري  أساسدديات الصددااعات ا صددرفية الإسددلامية الطبعددة الأو   دابي اليددابيوعي العلميددة لارددر  صددادق -43
 .4113والتوع ع  الأبيد   

امدامعي  مصدر   بي ال ادرعادل عبد ال  يل عيد  اوئتما  وا دا اات في الباوك الإسلامية الطبعة الثانية  دا -42
4100. 

عبددد الحاددم احمددد الخوامددي  الأسددواق وا ؤس ددات ا اليددة  الطبعددة الأو   دابي ال جددر للارددر والتوع ددع  مصددر   -21
4115. 

عبددددد الله  بددددرا يم نددددوال   دابير امددددودر الردددداملة في الخدددددمات ا صددددرفية  الطبعددددة الأو   دابي الصدددد اء  الأبيد    -20
4101. 

  برا يم ندوال  الخددمات في ا صدابيا الإسدلامية آليدات تطدو ر عملياتهدا  الطبعدة الأو   دابي الصد اء  عبد الله -24
 .4101الأبيد   

وائدل للاردر والتوع دع  الأبيد    فيصل محمود الرواوبير  اوستثمابي في بوبيصة الأوبياق ا الية  الطبعة الأو   دابي -22
4113. 

و دل ووظائ ده في البادوك الإسددلامية والتجابي دة  الطبعدة الأو  دابي الا دائ  للارددر قتيبدة عبدد الدرحمن العدداني  التم -22
 .4104والتوع ع  الأبيد   

 .4104سهيل م ابلة  ةي  ت تثمر ب وق الأسهم  الطبعة الأو   دائرر ا اتبة الوياية  الأبيد    -24
  دابي الا دددائ  للارددر والتوع دددع  الأبيد   شددها  أحمددد سدددعيد العوعددوي   دابير البادددوك الإسددلامية الطبعددة الأو  -21

4104. 
دبددداي العيدددادي فدددوعي  الهادسدددة ا اليدددة وأدواتهدددا بدددالترةيو علدددى اسدددتراتيجيات الخيدددابيات ا اليدددة  الطبعدددة   ردددام -25

 .4113الأو  دابي الوبياق  الأبيد   
 .4101الأبيد   وليد صافي وآخرو   الأسواق ا الية والدولية  الطبعة الأو   دابي البدا ة   -23
 ددو  خلدد  سددالم العطيددات  تحددول ا صددابيا الت ليد ددة للعمددل وفددخ أحاددام الرددر عة الإسددلامية الطبعددة الأو    -22

 .4112دابي الا ائ  للارر والتوع ع  الأبيد   

 : الدكتوراه والرسائل الجامعية مذكرات:ثانيا 
لواقددع وآفدداق ا  ددت بل  مدد ةرر ماج ددت   التخصدد  بومددد ن نددوبير  الأسددواق ا اليددة في الدددول الإسددلامية  معددالم ا-0

 .4104مالية واقتصاد دولي  ةلية العلوم اوقتصاد ة التجابي ة وعلوم الت ي  جامعة الرل   غ  ماروبي  اموائر  
حاددديم براضدددية  التصدددايك ودوبيه في  دابير ال ددديولة بدددالباوك الإسدددلامية  مددد ةرر ماج دددت   التخصددد   محاسدددبة -4

 .4100ماروبير اموائر   العلوم اوقتصاد ة وعلوم الت ي   جامعة ح يبة بن بوعلي  الرل   غ  ومالية  ةلية
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ودوبي دددددا في تعبئدددددة ا ددددددخرات المحليدددددة لتمو دددددل التاميدددددة اوقتصددددداد ة  مددددد ةرر  حددددد  ح   دددددة  البادددددوك الإسدددددلامية -2
لددوم الت ددي   غدد  مارددوبير  اموائددر  ماج ت  التخصدد  علددوم الت ددي  ةليددة العلددوم اوقتصدداد ة والعلددوم التجابي ددة وع

4104. 
يبيبددل عبددد ال ددلام الباوك الإسددلامية في خ ددم الأعمددة ا اليددة العا يددة الرا اددة  واقددع وآفدداق  مدد ةرر ماج ددت  في  -4

 .4101العلوم التجابي ة  التخص  علوم التجابي ة ةلية علوم اقتصاد ة وعلوم الت ي  غ  ماروبير  اموائر  
ر  ة ددداءر سدددوق بيأي ا دددال وأثر دددا علدددى ال يمدددة ال دددوقية لل دددهم  ايروحدددة دةتدددوبياه  تخصددد  علدددوم لطدددرش هددد   -5

 .4101اقتصاد ة  جامعة ق اطياة  غ  ماروبير  اموائر  
بال دوق ا دالي الإسدلامي  مد ةرر ماج دت   التخصد  علدوم اقتصداد ة    مرري فر د  علاقدة البادوك الإسدلامية -6

 .4113علوم الت ي   جامعة محمد خي ر  ب ارر  غ  ماروبير  اموائر ةلية العلوم اوقتصاد ة و 
بددين الاظر ددة والتطبيددخ  مدد ةرر ماج ددت  التخصدد   دابير  نبيددل خليددل يدده هددوبي  سددوق الأوبياق ا اليددة الإسددلامية -5

 .4115غور  ةلية التجابير  غ  ماروبير  فل طين   الأعمال  امامعة الإسلامية
دةتددددوبياه  غدددد  مارددددوبير التخصدددد  علددددوم  أيروحددددةقددددة الباددددوك الإسددددلامية بددددالباوك ا رةو ددددة  سددددليما  ناصددددر  علا -3

 .4114اقتصاد ة  ةلية العلوم اوقتصاد ة وعلوم الت ي   غ  ماروبير  اموائر  
دةتدددوبياه   أيروحدددةفي تارددديط وتطدددو ر ال دددوق ا اليدددة الإسدددلامية   شدددافية ةتددداا  دوبي الأدوات ا اليدددة الإسدددلامية -2
 .4102تخص  علوم اقتصاد ة  جامعة سطي   غ  ماروبير  ال

 : المقالات العلمية:ثالثا
أسامة محمد احمدد ال دولي  ت يديم التجربدة ا اليو دة في  قامدة أول سدوق ن ددي  سدلامي  مجلدة دبياسدات اقتصداد ة   -0

 .م4111   اموائر  مرةو البحو  والدبياسات الإن انية  العدد الثاني  مؤس ة ابن خلدو  للدبياسات والبحو 
بن ال ي  محمد عددنا   نظدم التعامدل في سدوق الأوبياق ا اليدة الإسدلامية مجلدة الأبحدا  اوقتصداد ة والإدابي دة   -2

 .4102  جامعة ب ارر  اموائر  د  ما 02العدد 
ابيا  العلددوم ت ددعد ف بوسددبعين  معوقددات  نردداء الاوافدد  وال ددرولم الإسددلامية داخددل الباددوك الت ليد ددة  مجلددة معدد -3

 .4100  اموائر  د  ما 01ال انونية واوقتصاد ة  العدد 
وتحدددد ات العو دددة والتحدددربي ا دددالي  مجلدددة ال ادسدددية للعلدددوم الإدابي دددة  حيددددبي  دددون  ا وسدددوي  ا صدددابيا الإسدددلامية -2

 .4112  الأبيد   2واوقتصاد ة  العدد 
الددة لتمو ددل ا ؤس ددات الصددغ ر وا توسددطة  مجلددة التاظدديم شددوقي جبددابي وآخددرو   ال ددوق ا اليددة البد لددة ةآليددة فع -5

 .  اموائر14والعمل  العدد 
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 :المؤتمرات والملتقيات:رابعا 
بوصدددافي ةمدددال وآخدددرو   تحدددد ات  دابير ال ددديولة في ا صدددابيا الإسدددلامية ا لت دددى الددددولي الثددداني للصدددااعة ا اليدددة  -0

 .4102د  ما  2-3الإسلامية ا دبيسة العليا للتجابير  موائر 
جمدددددال لعمدددددابير  تحدددددد ات ال دددددوق ا دددددالي الإسدددددلامي  ا لت دددددي الددددددولي الأول  سياسدددددات التمو دددددل وأثر دددددا علدددددى  -2

 .4111جو لية  44-40اوقتصاد ات وا ؤس ات  جامعة ب ارر  
اوقتصددداد ال دددوق ا اليدددة الإسدددلامية  ا دددؤتمر العدددا ي التاسدددع  خدأدددة شوشدددا   الردددروط ال ايدددة وا هايدددة لإنرددداء -2

-12 والتمو ددل الإسددلامي  تعو ددو الأبيضددية التاظيميددة والترددر عية لةسددواق وا ؤس ددات ا اليددة الإسددلامية  اسددطابول
 .4102سبتما  00

محمدددددد أةدددددرم ول الدددددد ن   دابير ال ددددديولة في ا صدددددابيا الإسدددددلامية  بيابطدددددة العدددددالم الإسدددددلامي  الددددددوبير العردددددرو   -2
 .4101د  ما / 44/42ارمة  للمجمع ال  هي الإسلامي  ماة ا 

محمددد أةددرم ول الددد ن   دابير ال دديولة في ا صددابيا الإسددلامية  بيابطددة العددالم الإسددلامي  مددؤتمر ةددوو او العددا ي  -4
لة في ا صددابيا الإسددلامية  مددؤتمر ةوو بددوبي العددا ي الحددادي عرددر  التمو ددل الإسددلامي  الحدددي عرددر  التمو ددل ال دديو 

 .4102نوفما  01للبحو  الررعية في ا الية الإسلامية ماليو ا  الأةاديمية العا ية 
محمددددددود جددددددلال أحمددددددد  اسددددددتخدام مؤشددددددرات الا دددددد  ا اليددددددة في ت ددددددويم الأداء ا ددددددالي  ا ددددددؤتمر العلمددددددي الدددددددولي  -1

 .4112 الأبيد ةلية اوقتصاد والعلوم الإدابي ة  جامعة الوبيقاء الخاصة   ال ابع ال رل ا الي 
 د علدددددي محمود التحدددددد ات الدددددم تواجددددده  يئدددددات الرقابدددددة الردددددرعية في تطبيدددددخ ا صدددددابيا الإسدددددلاميةمحمدددددود محمددددد -5

أةتدددوبر -3-5-1ا اليو دددة   ا اليو دددة ا ؤتمر العدددا ي الخدددام  للصددد فة والتمو دددل الإسدددلامي جامعدددة العلدددوم الإسدددلامية
4104  

ا لت ددى الدددولي الأول  واقددع وأفدداق  -لالواقددع وبي انددات ا  ددت ب-مهددداوي  اددد وآخددرو   اوقتصدداد الإسددلامي  -3
في ددري  42-42ال ددوق ا اليددة الإسددلامية ا رةددو امددامعي غردا ددة للعلددوم اوقتصدداد ة التجابي ددة وعلددوم الت ددي  اموائر  

4100. 
 1-2  نيدددك تددداني  اوسدددتثمابيات الوق يدددة  مدددؤتمر د  الددددولي للاسدددتثمابيات الوق يدددة  الإمدددابيات العربيدددة ا تحددددر -2

 .4113ي  في ر 
وعلاقتهدددددا بال دددددوق ا دددددالي الإسدددددلامي  ا لت دددددى الددددددولي الأول  اوقتصددددداد  عقدددددة  البادددددوك الإسدددددلاميةاعي دددددى مر  -01

 .4100في ري  42-42الإسلامي الواقع وبي انات ا  ت بل ا رةوي امامعي  غردا ة 
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لإسدددلامية  ا لت دددى الددددولي الثددداني  قاددددوع عبدددد الادددريم  الأعمدددة ا اليدددة واسدددتراتيجيات تطدددو ر ا اتجدددات ا اليدددة ا -00
الأعمددددة ا اليددددة الرا اددددة والبدددددائل ا اليددددة وا صددددرفية  ا رةددددو امددددامعي ومددددي  مليانددددة معهددددد العلددددوم اوقتصدددداد ة وعلددددوم 

 .4112ماي  1-4الت ي  اموائر  
ل ددددلامة بمعدددددل ال ائدددددر ليبددددوبي ةعامددددل مهدددددد  سددددليما  ناصددددر وآخددددرو   ابيتبدددداط ت ددددع  الصدددداوك الإسددددلامية-04

اوسدددتثمابي فيهدددا  ا دددؤتمر العدددا ي اوقتصدددادي للتمو دددل الإسدددلامي  الامدددو والعدالدددة واوسدددت رابي مدددن ماظدددوبي  سدددلامي  
 .4102سبتما  00-2اسطابول ترةيا 

ةكدار لتمو ل التامية اوقتصداد ة ومدد   ماانيدة اوسدت ادر ماهدا  سليما  ناصر وآخرو   الصاوك الإسلامية-02
ؤتمر الدولي  ماتجات وتطبي ات اوبتاابي والهادسة ا الية بين الصدااعة ا اليدة الت ليد دة والصدااعة ا اليدة في اموائر  ا 

 .4102ماي  4-1جامعة سطي  بالتعاو  مع الأةاديمية العا ية للبحو  الررعية ماليو ا    الإسلامية
العرددرو  للمجمددع ال  هددي الإسددلامي  ا اع ددد سددعيد بددو راور   دابير ال دديولة في ا صددابيا الإسددلامية  الدددوبير  -02

 .4101د  ما  42-44في ماة 
سددعيد سددامي الحددلاق  ا صددابيا الإسددلامية  ا لت ددى العددر  الأول  ا صددابيا الإسددلامية الواقددع والتحددد ات   -04

 .4113الإمابيات العربية ا تحدر  

 الانترنتمواقع :خامسا 
 . 4104لية في تطو ر الص فة الإسلامية  تابي ش الإيلالم أحمد ال يد الاردي  دوبي الهادسة ا ا-0

kenanaoline.com/users/ahmedkirdy/postes/157308 
 . 4104أحمد ال يد الاردي  التجربة ا اليو ة  تابي ش الإيلالم -4

Http://kenanaonline.com 
 . 4104الإيلالم مابيي    تابي شالإسلاميةأحمد ال يد الاردي  التجربة ا اليو ة نموذ  ا صرفية  -2

Http://kenanaonline.com 
: ح دددددين ح دددددين شدددددحاتة  ا ااف دددددة ا ردددددروعة بدددددين ا صدددددابيا الإسدددددلامية والبادددددوك الت ليد دددددة  تدددددابي ش اويدددددلالم-2

  www.darlmashora.com  4104جان ي
  تدددددددددددددابي ش الإيدددددددددددددلالم في دددددددددددددري وال ماسدددددددددددددررح دددددددددددددين ح دددددددددددددن شدددددددددددددحاتة  ال دددددددددددددوابط الردددددددددددددرعية لل م دددددددددددددرر -4

4104 www.darelmashora.com  
سدددامر مظهدددر  ةيددد  و ددداذا دخدددل مؤشدددر داو جدددونو العدددا ي  ددد ا ا يددددا  وأصدددبحف  اددداك مؤشدددرات داو جدددونو -1

  www.kintakji.com. 4104الإسلامية  تابي ش اويلالم مابيي 

http://www.darlmashora.com/
http://www.darlmashora.com/
http://www.darelmashora.com/
http://www.darelmashora.com/
http://www.kintakji.com/
http://www.kintakji.com/


 

 والمراجعقائمة المصادر 
 

 

- 156 - 

حادددددا   بدددددرا يم  آليدددددات باددددداء مؤشدددددرات سدددددوق الأسدددددهم ومتطلباتددددده في أسدددددواق ا دددددال العربيدددددة  تدددددابي ش الإيدددددلالم -5
 .stouf.uaeu.ac-ae/proceeding/ya.seuf www 4104مابيي

  4104ابيي أسددددددامة علددددددي ال  دددددد  الربابعددددددة  ا عددددددا   الرددددددرعية للمؤشددددددرات الإسددددددلامية  تددددددابي ش الإيددددددلالم مدددددد-3
www.iefpedia.com   

صدددددددلبة ود ااميايدددددددة  تدددددددابي ش اويدددددددلالم في ددددددددري   عبدددددددد الدددددددرحمن البددددددداةر  خلدددددددخ أسدددددددواق اوسددددددددتثمابي  سدددددددلامية-2
4104 www.cbb.gov.bn/page- 

 . 4104أحمدددددددد أشدددددددرا دوا ددددددددة  شدددددددهادات الإ ددددددددالم ال ابلددددددددة للتدددددددداول  تدددددددابي ش الإيددددددددلالم في دددددددري -01
www.slcomf.uaeu.ac.ae/prev.com  

أحمد بن ح ين بدن احمدد الح د   دبياسدة شدرعية اقتصداد ة لخصخصدة مردابي ع البايدة التحتيدة  تدابي ش الإيدلالم -00
  www.iefpedia.com  4104في ري  

. 4104علددددددددددي غدددددددددداعي  أنددددددددددوالم الأسددددددددددهم وموقدددددددددد  ال  دددددددددده الإسددددددددددلامي مادددددددددده  تددددددددددابي ش الإيددددددددددلالم مددددددددددابيي -04
www.manaratweb.com  

علددددددددددددددددددددي محمددددددددددددددددددددد صددددددددددددددددددددات  أدوات سددددددددددددددددددددوق الا ددددددددددددددددددددد الإسددددددددددددددددددددلامية  تددددددددددددددددددددابي ش اويددددددددددددددددددددلالم في ددددددددددددددددددددري -02
4104.www.academia.com  

. 4104عبدددددددددددددددددد الادددددددددددددددددريم قاددددددددددددددددددوع  الهادسدددددددددددددددددة ا اليدددددددددددددددددة الإسدددددددددددددددددلامية  تدددددددددددددددددابي ش الإيدددددددددددددددددلالم في دددددددددددددددددري -02
www.slcomf.uaeu.ac.ae/old.web/papers/45.swf  

 4104سددددددددليما  عبددددددددد الله ناصددددددددر  محاةددددددددار التجربددددددددة ا اليو ددددددددة يماددددددددن ولاددددددددن  تددددددددابي ش اويددددددددلالم في ددددددددري -04
www.assabeel.net/economy/iten/8528  

  4102و دددا  تدددابي ش الاردددر يفي سدددوق الأوبياق ا اليدددة في مال لله علدددي  أهميدددة الصددداوك ا اليدددة الإسدددلاميةعبدددد ا-01
  www.kantakji.com/media/175465 14-12-4104تابي ش اويلالم مابيي 

 4104لالم مددددددددددددددددددددددددددابيي أحمدددددددددددددددددددددددددد ال ددددددددددددددددددددددددديد ةددددددددددددددددددددددددددردي  التجربدددددددددددددددددددددددددة ا اليو دددددددددددددددددددددددددة  تددددددددددددددددددددددددددابي ش الإيددددددددددددددددددددددددد-05
kenanaonline.com/usens/ahmedkardy/postes/157341 http://  

بدين ا صدابيا  ت ر در سدادات ا د ونيدة الخاصدة الإسدلامية ت ر در بادك  جاو  داتو أو   سدوق ا دال الإسدلامي-03
  http://iimm.bmm.gov.my/index.php 4104ش الإيلالم مابيي  تابي  4112نيجابيا  

  4104  تدابي ش اويدلالم 05/01/4100تدابي ش الاردر   ا دال الإسدلامية أسدواقامو درر ندف ت داؤل بامدو -02
www.aljazera.net 

عبدددددددد الحدددددددافل الصددددددداوي فر  ماليو دددددددا بعدددددددد بيئاسدددددددة اوسددددددديا  لت عيدددددددل ا صدددددددرفية الإسدددددددلامية تدددددددابي ش الاردددددددر -41
 .4104.لم مابيي تابي ش اويلا43/10/4104

http://www.iefpedia.com/
http://www.iefpedia.com/
http://www.manaratweb.com/
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 : الملخص
أثبتتتتلبنوب تتتلامبن قتتتا علب تتتقطاببالتتتئبنقتتتتمابهبنولاكنفتتتلمجبلانقتتتت  بط بب ب ب تتتلبن تتتب   ب

  تتببن تت ب تتلببببب ضتتب لب تبفتتلا سبنوةتتعلاولبنوال تتلبوتت وسب تتلبصتتاتمبنقتتتم بتمبةتتع ب لا لعتتلب تمتتقك  
نلمفعقبلهتببأ بففحتعباتلب قتجنفعاعتلببنوت باتقصب تبفحتطععب تلانخلبن لتمجبصبةتلب ب تبتمب كنط ب
نلمختتبخفيب ب تتمجبفمب ااتتببكنصتتمجبنوةتتلالابنلمتتبءبن قتتا لبقتتلان ب بقتتلالابنو متتقبألاب بقتتلالابطأ ب

لأحوتب بلا بتبك بنلمبتم بلانو ببقلاط بب تببفوتلا ب قا تلببفي ببتلبةتفياعلبوعتبلب مب لتلتببلاأكلاناتببلا متبب
نوشتتفي ملبن قتتا عل بلا شتتسب تبأ بقتتلالابنلألاطنلابنلمبوعتتلبن قتتا علبفلمتت بكلاطنببتتبطلنب بنوتةتتفي لمجب تتلب
لافس بنوت  علبن  تحبك لب أكن بو  لاذجب  بءب  ب سب بنلأقلانلابنومبلمعل بلا ب  نبن بتمبنجتقب بوعي تبب

محتتمجبن ت تتب بنومق تتقب تتلبنوبتتبح  بخبمتتلباتتقكب بتتسب تتلب بتتبك بن  تحتتبكبن قتتا لبنوتت  ب مللتتبب
ن  تحتتتبك  بب بنومتتتبمبن قتتتا لباتتتلبخفي تتت بنقتتتتخقن بكطنقتتتلبن تحتتتبك لب لعلعتتتلبولتافيبتتتلبنلمبوعي تتتلب
 قتتتخاابنو تتتبفلآبلانتوعتتب بنوتت بطوتتلبأ بفابتت بالتتئبأط بنولان تتلمجب  متتبذبنومتتبمبن قتتا لب تتلب

ب.كنففي بنوتخلفبلانوتبمعلبوا تحبكبنولاضمل
 .البنوك الإسلامية، السوق المالي الإسلامي، الصكوك في ماليزيا: احيةالكلمات المفت

 :Résuméبببببب

Les banques islamiques ont prouvé leur capacité à attirer des dépôts et investi dans tous 
les domaines en plus de fournir la liquidité nécessaire pour lui grâce à l'utilisation de plusieurs 
formules de financement, il est utile d'avoir ce divulgue Astratjyatea qui vise à corriger pépins, 
en particulier dans le domaine de la gestion des risques à la lumière de leurs transactions dans 
le marché financier islamique à la fois sur le marché de l'argent ou dans le marché des capitaux, 
qui sont à leur tour pris en charge la supervision de légitimité pour régler leurs transactions et 
conformément extérieur avec les dispositions et principes de droit et de la charia islamique de 
souligner que les titres du marché islamique joue un rôle important dans l'accélération du 
rythme du développement économique comme un modèle idéal concurrent de l'outil sur le 
marché mondial À cet égard, nous trouvons la Malaisie appliquée à un grand nombre des 
principes de l'économie islamique, qui les rendent d'intérêt pour les économistes de 
nombreux chercheurs dans le monde islamique à travers l'utilisation de l'analyse économique 
de l'expérience de la Malaisie pour tirer des conclusions et des mécanismes qui peuvent être 
appliquées sur le terrain pour sauver le monde musulman du cercle de sous-développement et 
la dépendance économie traditionnelle 

Les mots clés: Les banques islamiques, marché financier islamique, 

Instruments en Malaisie 



 


