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Actif

Passif

ACTIFS NON COURANTS

CAPITAUX PROPRES

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif Capital émis 1 000 000,00
Immobilisations incorporelles Capital non appelé
Immobilisations corporelles Primes et réserves - Réserves consolidées
1)
Terrains Ecart de réévaluation
Batiments 18 000 000,00 Ecart d'équivalence (1)
Autres immobilisations corporelles 27 000 000,00 Résultat net - Résultat net part du groupe (1)
Immobilisations en concession Autres capitaux propores - Report a nouveau
Immobilisations encours Part de la société consolidante (1)
Immobilisations financieres Part des minoritaires (1)
Titres mis en équivalence TOTAL | 1 000 000,00

Autres participations et créances rattachées

PASSIFS NON-COURANTS

Autres titres immobilisés

Emprunts et dettes financiéres

31 500 000,00

Préts et autres actifs financiers non courants

Impdts (différés et provisionnés)

Impbts différés actif

Autres dettes non courantes

TOTAL ACTIF NON COURANT

45 000 000,00

Provisions et produits constatés d'avance

TOTAL Il

31 500 000,00

ACTIF COURANT

PASSIFS COURANTS:

Stocks et encours

Fournisseurs et comptes rattachés

Créances et emplois assimilés

Impbts

Clients

Autres dettes

12 500 000,00

Autres débiteurs

Trésorerie passif

Impots et assimilés

TOTAL 1l

12 500 000,00

Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

TOTAL ACTIF COURANT

TOTAL GENERAL ACTIF

45 000 000,00

TOTAL GENERAL PASSIF (I+11+111)

45 000 000,00
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Actif BRUT AMO/PROV | NET 2015 NET 2014 Passif 2015 2014
ACTIFS NON COURANTS CAPITAUX PROPRES
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif Capital émis 1000 000,00 1000 000,00
Immobilisations incorporelles Capital non appelé
Immobilisations corporelles Primes et réserves - Réserves consolidées (1)
Terrains Ecart de réévaluation
Batiments 18 000 000,00 | 720 000,00 |17 280 000,00 | 18 000 000,00 | Ecart d'équivalence (1)
Autres immobilisations corporelles 27 000 000,00 | 2 700 000,00 | 24 300 000,00 | 27 000 000,00 | Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 13 430 180,00
Immobilisations en concession Autres capitaux propores - Report & nouveau
Immobilisations encours Part de la société consolidante (1)
Immobilisations financiéres Part des minoritaires (1)
Titres mis en équivalence TOTAL I 14 430 180,00 | 1 000 000,00
Autres participations et créances rattachées PASSIFS NON-COURANTS
Autres titres immobilisés Emprunts et dettes financieres 27450 848,00 | 31 500 000,00
Préts et autres actifs financiers non courants Imp6ts (différés et provisionnés)
Impots différés actif Autres dettes non courantes
TOTAL ACTIF NON COURANT 45000 000,00 | 3 420 000,00 | 41 580 000,00 | 45 000 000,00 | Provisions et produits constatés d'avance
ACTIF COURANT TOTAL I 27 450 848,00 | 31500 000,00
Stocks et encours 10 400 000,00 | 2 680 000,00 | 7 720 000,00 PASSIFS COURANTS:
Créances et emplois assimilés Fournisseurs et comptes rattachés
Clients Impots
Autres débiteurs Autres dettes 12 500 000,00 | 12 500 000,00
Impots et assimilés Trésorerie passif
Autres créances et emplois assimilés TOTAL I 12 500 000,00 | 12 500 000,00
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Tresorerie 5 081 028,00 5 081 028,00
TOTAL ACTIF COURANT 15 481 028,00 | 2 680 000,00 | 12 801 028,00
TOTAL GENERAL ACTIF 60 481 028,00 | 6 100 000,00 | 54 381 028,00 | 45 000 000,00 | TOTAL GENERAL PASSIF (I+11+111) 54 381 028,00 | 45 000 000,00
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RUBRIQUES

Débit en dinars

Crédit en dinars

Ventes de marchandises

Produits fabriqués

52 650 000,00

Production vendue Prestations de services

Vente de travaux

Produits annexes

Rabais, remises, ristournes accordés

Chiffre d'affaires net des Rabais, remises, ristournes

52 650 000,00

Production stockée ou déstockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

I-Production de |I'exercice

52 650 000,00

Achats de marchandises vendues

Matiéres premiéeres

2748 600,00

Autres approvisionnements

522 000,00

Variations des stocks

Achats d'études et de prestation de services

Autres consommations

Rabais: remises, ristournes obtenus sur achats

Sous-traitance générale

Locations

Services Entretien, réparations et maintenance

Primes d'assurances

126 000,00

extérieurs Personnel extérieur a lI'entreprise

Rémunération d'intermédiaires et honoraires

Publicité

239 400,00

Déplacements, missions et réceptions

Autres services

Rabais, remises, ristournes obtenus sur services extérieurs

II-Consommations de I'exercice

28 373 400,00

llI-Valeur ajoutée d'exploitation (I-l)

24 276 600,00

Charges de personnel

3 643 920,00

Impéts et taxes et versements assimilés

IV-Excédent brut d'exploitation

20 632 680,00

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements

3 420 000,00

Provision

Pertes de valeur

2 680 000,00

Reprise sur pertes de valeur et provisions

V-Résultat opérationnel

14 532 680,00

Produits financiers

Charges financiéeres

1102 500,00

VI-Résultat financier

1102 500,00

VII-Résultat ordinaire (V+VI)

13 430 180,00

Eléments extraordinaires (produits)(’

)
)

Eléments extraordinaires (charges)(’

VIlI-Résultat extraordinaire

Impdts exigibles sur résultats

Impdts différés (variations) sur résultats ordinaire

IX-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

13 430 180,00
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Actif

Passif

ACTIFS NON COURANTS

CAPITAUX PROPRES

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif Capital émis 1 000 000,00
Immobilisations incorporelles Capital non appelé

Immobilisations corporelles Primes et réserves - Réserves consolidées (1)

Terrains Ecart de réévaluation

Batiments 18 000 000,00 Ecart d'équivalence (1)

Autres immobilisations corporelles 27 000 000,00 Résultat net - Résultat net part du groupe (1)

Immobilisations en concession Autres capitaux propores - Report & nouveau

Immobilisations encours Part de la société consolidante (1)

Immobilisations financiéres Part des minoritaires (1)

Titres mis en équivalence TOTAL | 1 000 000,00
Autres participations et créances rattachées PASSIFS NON-COURANTS

Autres titres immobilisés Emprunts et dettes financiéres 38 000 000,00
Préts et autres actifs financiers non courants Impots (différés et provisionnés)

Impdts différés actif Autres dettes non courantes

TOTAL ACTIF NON COURANT 51 000 000,00 Provisions et produits constatés d'avance

ACTIF COURANT TOTAL Il 38 000 000,00
Stocks et encours PASSIFS COURANTS:

Créances et emplois assimilés Fournisseurs et comptes rattachés

Clients Imp6ts

Autres débiteurs Autres dettes 12 000 000,00
Impdts et assimilés Trésorerie passif

Autres créances et emplois assimilés TOTAL I 12 000 000,00
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

TOTAL ACTIF COURANT

TOTAL GENERAL ACTIF 51 000 000,00 TOTAL GENERAL PASSIF (I1+11+l11) 51 000 000,00

112

EHCH E N R WOV IN [




Jakat! pslad dibogl) DS Dl ity

cJul eadll

EURL SADAOUI DJILALI

(2015-12-31 J) 2015-01-01( g1 ¢ 3,buall) ) dustdl st salt (35-3) o3, Jgund

Actif BRUT AMO/PROV NET NET 2014 Passif 2015 2014
ACTIFS NON COURANTS CAPITAUX PROPRES
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou
négatif Capital émis 1 000 000,00 1 000 000,00
Immobilisations incorporelles Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidées
Immobilisations corporelles (1)
Terrains Ecart de réévaluation
Batiments 18 000 000,00 720 000,00 17 280 000,00 | 18 000 000,00 | Ecart d'équivalence (1)
Autres immobilisations corporelles 33 000 000,00 3300 000,00 24 300 000,00 | 27 000 000,00 | Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 7 713 320,00
Autres capitaux propores - Report a

Immobilisations en concession nouveau
Immobilisations encours Part de la société consolidante (1)
Immobilisations financiéeres Part des minoritaires (1)
Titres mis en équivalence TOTAL | 8 813 320,00 1 000 000,00
Autres participations et créances rattachées PASSIFS NON-COURANTS
Autres titres immobilisés Emprunts et dettes financiéres 33115 309,24 38 000 000,00
Préts et autres actifs financiers non courants Impdbts (différés et provisionnés)
Imp6ts différés actif Autres dettes non courantes
TOTAL ACTIF NON COURANT 51 000 000,00 4 024 000,00 46 976 000,00 | 51 000 000,00 | Provisions et produits constatés d'avance
ACTIF COURANT TOTAL Il 33 115 309,24 38 000 000,00

Stocks et encours 4 200 000,00 4200 000,00 PASSIFS COURANTS:

Créances et emplois assimilés Fournisseurs et comptes rattachés

Clients Impdts

Autres débiteurs Autres dettes 12 000 000,00 12 000 000,00
Impdts et assimilés Trésorerie passif

Autres créances et emplois assimilés TOTAL Il 12 000 000,00 12 000 000,00
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers

courants

Trésorerie 2 096 539,24 2 096 539,24

TOTAL ACTIF COURANT 6 296 539,24 6 296 539,24

TOTAL GENERAL ACTIF

57 296 539,24

51 000 000,00

TOTAL GENERAL PASSIF (I+1+111)

53 928 629,24

51 000 000,00
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(2015

RUBRIQUES

Débit en dinars

Crédit en dinars

Ventes de marchandises

Produits fabrigués

35 280 000.00

Production vendue Prestations de services

Vente de travaux

Produits annexes

Rabais, remises, ristournes accordés

Chiffre d'affaires net des Rabais, remises, ristournes

35 280 000.00

Production stockée ou déstockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

I-Production de I'exercice

35 280 000.00

Achats de marchandises vendues

Matiéres premiéres

17 640 000.00

Autres approvisionnements

913 320.00

Variations des stocks

Achats d'études et de prestation de services

Autres consommations

Rabais: remises, ristournes obtenus sur achats

Sous-traitance générale

Locations

Services Entretien, réparations et maintenance

Primes d'assurances

220 500.00

extérieurs Personnel extérieur a l'entreprise

Rémunération d'intermédiaires et honoraires

Publicité

418 950.00

Déplacements, missions et réceptions

Autres services

Rabais, remises, ristournes obtenus sur services extérieurs

II-Consommations de I'exercice

19192 770.00

llI-Valeur ajoutée d'exploitation (I-l)

16 087 230.00

Charges de personnel

3 024 000.00

Impéts et taxes et versements assimilés

IV-Excédent brut d'exploitation

13 063 230

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements

Provision

Pertes de valeur

4 020 000.00

Reprise sur pertes de valeur et provisions

V-Résultat opérationnel

9 043 230.00

Produits financiers

Charges financieres

1 330 000.00

VI-Résultat financier

1 330 000.00

VII-Résultat ordinaire (V+VI)

7 713 230.00

Eléments extraordinaires (produits)(

)
)

Eléments extraordinaires (charges)(’

VIlI-Résultat extraordinaire

Impdts exigibles sur résultats

Impots différés (variations) sur résultats ordinaire

IX-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

7713 230.00
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EBE=RT-CT

RE=EBE-INT-AMORT

LW e gl Jaes : T O
Mz a6 :EBE 3

oS5y INT >
ISy 15 :Re >
Slewssll 2l e a2l (IBS 3

RN = RE-IBS L2l izl RN >
(I g9 ndly Ldlall Bt Sl (39-3) o3, Jguod!
7 6 5 4 3 2 1
71077500| 68545000 | 65812500 |63180000| 60547500 | 57915000 52 650 000 RT
44711757 | 43055766 | 41399775 (39743784 | 38087793 | 36431802 33119 820 CT
26365743 | 25489234 | 24412725 |23436216| 22459707 | 21483198 19530 180 EBE
- - - - - - - INT
3420000 3420000 3420000 | 3420000 3420000 3420000 3420000 AMORT
22945743 | 22069 234 | 20992 725 |20016216| 19039707 | 18063 198 16110 180 RE
- - - - - - - IBS
22945743 | 22069 234 | 20992 725 |20016216| 19039707 | 18 063 198 16110 180 RN
L)) Slde) e o ydaaed!
(S gty idlall dondl Olu (40-3) o3y Jguod!
7 6 5 4 3 2 1
47 628 000,00 | 45 864 000,00 44 100 000,00 42 336 000,00 40572 000,00 | 38 808 000,00 | 35280 000,00 RT
31788 139,50 | 30610801,00 29433 462,50 28 256 124,00 27 078 785,50 | 25901 447,00 | 23546 770,00 CT
15 839 860,50 | 15 253 199,00 14 666 537,50 14 079 876,00 13493 214,50 | 12906 553,00 | 11733 230,00 EBE
INT
4 020 000,00 4 020 000,00 4020 000,00 4 020 000,00 4020 000,00 4020 000,00 4020 000,00 | AMORT
11819 860,50 | 11 233 199,00 10 646 537,50 10 059 876,00 9473 214,50 8 886 553,00 7 713 230,00 RE
IBS
11819860,50 | 11233 199,00 10 646 537,50 10 059 876,00 9473 214,50 8 886 553,00 7 713 230,00 RN
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Temps Ol gt 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 £ saxall
Investissement N[ RVeT 45 000 000,00 45 000 000,00
Initial )
Dépenses M\ uﬂj\g; 33119 820,00 36 431 802,00 38 087 793,00 39 743 784,00 41 399 775,00 43 055 766,00 44 711 757,00 | 276 550 497,00
d'exploitation
Total SBLY 6““,.! 45 000 000,00 33119 820,00 36 431 802,00 38 087 793,00 39 743 784,00 41399 775,00 43 055 766,00 44 711 757,00 | 321 550 497,00
Décaissement “
Recettes J’,u;j‘ N3l 52 650 000,00 57 915 000,00 60 547 500,00 63 180 000,00 65 812 500,00 68 545 000,00 71077 500,00 | 439 727 500,00
d'exploitation
Cash flows SWt gud) - 19530 180,00 21 483 198,00 22459 707,00 | 23436216,00 | 24 412725,00 | 25489 234,00 | 26 365 743,00 | 163 177 003,00
Décaissement Act. Pt SBLEY) 40 909 090,91 27 371 752,07 27 371 752,07 26 014 475,10 24 677 762,94 23369 093,70 22 094 415,86 20 858 364,62 | 212 666 707,27
Encaissement Act. L J{}\M\ - 43 512 396,69 43 512 396,69 41 354 757,19 39 229 809,19 37 149 440,52 35174 423,21 33158 178,32 | 273 091 401,82
Investissement Sl Sl ey 40909 090,91 - - - - - - - 40909 090,91
Act. ) )
Cashflows Act. - 16 140 644,63 16 140 644,63 15 340 282,08 14 552 046,25 13 780 346,82 13 080 007,35 12299 813,69 | 101 333 785,46

Sl Judt gaudl

Flux net de

trésorerie act,

Sed Jldl 3l s

~ 40909 090,91

16 140 644,63

16 140 644,63

15 340 282,08

14 552 046,25

13 780 346,82

13 080 007,35

12299 813,69

Cumul QLJ\ Xl @L.o o | 40909 090,91 | - 24768 446,28 | - 8627 801,65 | 6712480,43 21264 526,68 | 35044 873,50 | 48124 880,86 | 60 424 694,55
Sl
Facteur de Lol Gl Blo jlas 0,91 0,83 0,75 0,68 0,62 0,56 0,51 0,47
Capitalisation )
Flux net de - 45000 000,00 19 530 180,00 21 483 198,00 22 459707,00 | 23436 216,00 | 24 412725,00 | 25489 234,00 | 26 365 743,00

trésorerie non Act

‘;h.d\ 3 ‘_g\.‘o
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Jakat! pslad dibogl) DS Dl ity CIE fadl

(S § 3ol Luid) B! Jodr (42-3) By Jutond!

Temps Ol gt 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 € saxall
Investissement Sl el 51 000 000,00 51 000 000,00
Initial "
Dépenses M\ AL 23546 770,00 25901 447,00 27 078 785,50 | 28256 124,00 | 29 433 462,50 | 30 610 801,00 31788 139,50 | 196 615 529,50
d'exploitation
Total BB Il 51 000 000,00 23546 770,00 25901 447,00 27 078 785,50 | 28 256 124,00 | 29 433 462,50 | 30 610 801,00 31788 139,50 | 247 615 529,50
Décaissement “
Recettes M\ sl p) 35 280 000,00 38 808 000,00 | 40572 000,00 |42 336 000,00 |44 100 000,00 45 864 000,00 | 47 628 000,00 | 294 588 000,00
d'exploitation
Cash flows S g 11733230,00 | 12906553,00 | 1349321450 | 14079 876,00 | 14 666 537,50 | 15253 199,00 | 15839 860,50 | 97 972 470,50
Décaissement Act. Lt By 46 363 636,36 19 460 140,50 19 460 140,50 18 495 174,85 17 544 829,90 16 614 42225 | 15708 181,04 14 829 401,68 | 168 475 927,08
Encaissement Act. | il |l | 2915702479 | 2915702479 | 2771122191 | 26287325,13 | 2489330032 | 23535483,93 | 22218813,50 | 182960 194,39
Investissement St ez 46 363 636,36 R B 46 363 636,36
Act. ) Sedl - - - - -
Cashflows Act. S ;5“""“ ) - 9 696 884,30 9 696 884,30 9 216 047,06 8742 495,23 | 8 278 878,06 7 827 302,90 7 389 411,82 60 847 903,67
Flux net de Sl g pls |- 46363 636,36 9 696 884,30 9 696 884,30 9216 047,06 | 874249523 | 8278 878.06 782730290 | 738941182
trésorerie act, ) Sl )
Cumul 3o ‘;gu, & | 46 363 636,36 | - 36 666 752,07 |- 26969 867,77 |- 17753 820,71 |- 901132547 | - 732 447,41 7 094 855,48 14 484 267,31
Sl Ju
Facteur de Al BLo jins 0,01 0,83 0,75 0,68 0,62 0,56 0,51 0,47
Capitalisation W)
Flux net de guﬂ ) g""" - 51000 000,00 11733 230,00 12906 553,00 | 13 493 214,50 14 079 876,00 14 666 537,50 15253 199,00 15 839 860,50

trésorerie non Act

Al dlas) e gzl
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tlidl el s Clu =2
(A93! garindl) orindl ool mlas Slu Jgir (43-3) 03y Jguonll
Glual) 43y b |
Durée du projet £ 9 duall B2a
(Années) (<) il 7
Taux d'actualisation Aaill) Al L
FN 10%
Année (Début du projet) | g o il 431 L 2014
VAN 4l Aedl) Ala 3] Ll ) Sl gaxil s pen = 60 424 694,55
TIR (A i) Jara 44,84%
Indice de rentabilité el iyl /AW Aadl) dla )+l =
Ly ) Jalaa (Sl 247,70%
Periode relative de Al 3aal)
remb.(%) A3 i Al ddas / 9% 100 = 40,37%
Délai de récupération A3 5 58 830 Ol g anae * o O Al sadll ) =
(Années) (<) gieadl) % 100 / (g sl 2,83

FR SRRV R NN

il s a3l sdn 3 g9, l) AU Bdaky mand Bl LB D
VAN sk Uil Jsie 59,00 05, 5 tomge B8lias a3 3i% £ 9,200 3>

Jyie s¢b LUy

t ool Jgdl (3 Bl el e b b et OF o Ss

(S garial) gartall ol ulas Sl Jaiir (44-3) o3y Jgiond

lual) 44y 4k A
Durée du projet £ 9l B2a
(Années) (<) siuall) 7
Taux d'actualisation w\uﬁu Jra
Liay 10%
Année (Début du projet) | g o il 431y L 2014
VAN el Al e | 5oa Y Al el W) el s pes = 14 484 267,31
TIR ) el Jara 18,47%
Indice de rentabilité Sl Lyl / Adall dadl) s )+l =
day ) Jalaa (S 131,24%
Periode relative de Aty 3aal)
remb.(%) 1 i Ayl b / 9% 100 = 76,20%
Délai de récupération i) 3 58 830 O g dnae o S Adll sadll ) =
(Années) (<) siuadl) % 100 / (g sl 5,33

FR R R SN IN
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