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Résumé -

La rentabilité financiére de entreprise constitue I'une des thématique la plus abusée
par les chercheurs dans ce domaine, compte terni de son importance dans la suivie et
prurits de I'entreprise , en effet la rentabilité financiéreconstitue un élément clé dans

‘Pévaluation de la performance de I'elle et un outil un contournable dans le calcul et le
‘élaboration des différent ration utiles dans les analyse de I'efficacité et de I'efficience des
objectifs financiére et économiques de I'elle ,c’est un outil important également , dans le
tableau de bord du gestionnaire ; il lui permet de pendue la donne décision ou moment
opportun et a monder couts, celui dit, et compte des spécificités de la pratique managerais
les au Deir de I'elle alyenenne et une les limites des compétences de se dirigeants, le calcul
et 'usage d’un tel outil est loin d’étre appliqué par les gestionnaires forait d’un formation
fiables et disponible et compte tueur du réle ambré a I'entreprise publies lyrisme qui
démence, stimulée par une logique dociale qu’économique.

Mots clés : rentabilité financier ;ration financier, entreprises, objetifs, analyse financier.
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Rapport de gestion du conseil d’administration

ANNEXES : ETATS FINANCIERS

ACTIF

.-, EXERCICE 2012

ACTIF IMMOBILISE (NON COURANT) - - = -

Ecart d'acquisition (goodwill) - -

Immobilisation incorporelles 180 900,00 51 755,94 129 144,06 147 234,06
Immobilisation corporelles (terrain) 473 719 269,00 0,00 473 719 269,00 | 473 719 269,00
Immobilisation en cours (batiments) - 261 553 213,64 | 234 934 428,78 26 618 784.86 21 829 883.75
Autres immobilisation corporelles 554 494 413,06 | 474 007 418,97 80 486 994,09 24 588 424.16
Immobilisation en cours - - 20191 171,00
Immobilisation financiéres = - - 0,00
Titres mis en équivalence-entreprise associées - - - 0,00
Autres titres immobilisés - - - -

Prét et autres actifs financiers non courants - - - -

Impdts différés actif 16 276 528,51 - 16‘276 528,51 19 125 121,92

*559-601:103,89

CTF.NON:COURANT . = - © | .1:306.224 324,21 | 708993 603,69 | 2597 230 72052-:

ACTIE COURANT

Stocks et encours 77 778 431,00 1865 052,54 75 913 378,46 119 904 827,43
Clients 159 471 675,59 16 422 427,66 143 049 247,93 126 923 315,03
Autres débiteurs 115 322 143,28 - 115 322 143,28 14 714 344,92
Impots 7 257 911,73 - 7 257 911,73 986 694,94
Autre§ actifs courant - - - - "

Placements et autres actifs financiers courant 100 000 000,00 - 100 000 000,00 - .

Trésorerie 45187 017,42 - 45187 017,42 89 247 739,98
TOTALACTIFSCOURANT: . © ' - | - 505.071179,02| 18 287.480,20 | 486.729'698:82: 3511776 92330

TOTALACTIFGENERAL .2 < = © . © | - 1811241503,23| 727 281 083,89.|::11:083:960'419,34#:4:911:378:026,19°
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,Rapbort de gestion du conseil d’administration

PASSIF

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

519 770 000,00

519 770 000,00

Autres Fonds propres 0,00 0,00
primes et réserves-Réserves consolides (1) 0,00 0,00
Ecart de réévaluation 0,00 0,00
Ecart d'équivalence 0,00 0,00

Résultat net- Résultat net du groupe (1)

17 754 516,04

26 291 147,67

autres capitaux propres- Report a nouveau

-132 926 815,36

-178 802 965,96

Par de la société consolidant (1) 0,00 0,00
part des minoritaires (1) “ O,’OO _0,0Q
L il il 1404°597:700; 881,71

PASSIF NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

impots (différés et provisionnées)

2 297 449,00

autres dettes non courantes

0,00

provisions et produits constatés d'avance

40 146 847,43

65 191 950,35

40 146/847,43 |17 i

67 489:399,35.

PASSIF COURANT

Fournisseurs et comptes rattachés

264 215 871,23

104 071 062,78

Impots

8 607 003,39

785 690,65

Autres dettes

366 454 659,36

371773 691,71

Trésoreries passif

' 639.215.871,23.
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RUBRIQUE. -~

EXERCICE2013 . ;. .- iy

| EXERCICE 2012

Montants brut

_pertes.dé:valeéurs

Amortissements |

provisioiisiet .

ACTIF IMMOBILISE (NON COURANT)

Ecart d'acquisition (goodwill)

Immobilisations incorporelles

180 900,00

69 845,94

111 054,06

129 144,06

Immobilisations corporelles

Terrains

473719 269,00

473719 269,00

473719 269,00

Bitiments

261553 213,64

2381224 829,49

23328384,15

26 618784,86

Autres immobilisations corporelles

576 472 448,24

478152 304,46

98320 143,78

80486 994,09

Immobilisations en concession

Immobilisations en cours

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Prét et autres actifs financiers non courants

6965 602,00

6965 602,00

16 276 528,5

Impots différés actif
TOTALACTIENON:COURANT

1318.891 432,88

716 446 979,89;

602444 452;99.|

597230.720,52

ACTIF COURANT.

Stocks et encours

78791 621,14

1865 052,54

76 926 568,60

75913 378,46

Clients

129 632 338,56

22136741,44

107 495 597,12

143 049 247,93

Autres débiteurs

85261907,74

85261907,74

115322 143,28

Impots etassimilés 5257 956,96 - 5257 956,96 7 257 911,73
Autres créances et emplois assimilés - - - -

Placements et autres actifs financiers courant - - - 100 000 000,00
Trésorerie 97 182 706,37 - 97 182 706,37 45187 017,42

TOTAL ACTIF .COURANT

396 126 530,77

24001 793,98

372,124 736,79

486729 698,82
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PASSIF

EXERCICE 2013

- EXERCICE 2012 -

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

519770 000,00

519770 000,00

Capital non appelé

Primes et réserves-Réserves consolides (1)

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat net- Résultat net du groupe (1)

26450413,13

17 754 516,04

Autres capitaux propres- Report a nouveau

-155046 471,74

-132 926 815,36

Par de la société consolidant (1)

_ part des minoritaires (1)
THOYT A L . c . Lt

391 173 94139 |

“404'597.700,68

PASSIF NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéeres

Impéts (différés et provisionnées)

Autres dettes non courantes

37186 067,30

40146 847,43

Provisions et produits constatés d'avance

CTHO ST AL v Tl 37 186.:'063'?7:§3-'0-f:€;5';§ 740:146 847,43
PASSIF COURANT - -
Fournisseurs et comptes rattachés 174934 273,00 264154 208,48
Impbts 7 427 463,67 8 607 003,39

Autres dettes

363 847 444,42

366454 659,36

Trésoreries passif

639:215.871,23
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ACTIF

ANNEE 2014 . -

| ANNEE2013 .

Montants brut

amortissements | .. {77
provisions et pertés ..
de valeurs - |-

| UNET'

ACTIF IMMOBILISE (NON COURANT)

Ecart d'acquisition (goodwill)

Immobilisations incorporelles

250 900,00

94 935,94

155 964,06

Immobilisations corporelles

Terrains

473719 269,00

473719 269,00

473719 269,00

Batiments

261553 213,64

241 554070,20

19999 143,44

23328384,15

Autres immobilisations corporelles

598489 877,51

480610 329,56

117 879 547,95

98 320 143,78

Immobilisations en concession

Immobilisations en cours

Immobilisations financiéres

Impdts différés actif

10 660 301,25

10 660 301,25

6965 602,00 |

TOTALAGTIF. NON COURANT

1344 673 561,40

722259 335,70

© 622:414225,70

- 602 344%$52,99

ACTIF COURANT

Stocks et encours

86077 792,62

1865 052,54

84212 740,08

76926 568,60 |

Créances et emplois assimilés

Clients

124 821 118,67

25100931,68

99 720 186,99

107 495 597,12

Autres débiteurs

100 138 950,99

100 138550,99

85261 907,74

Impots etassimilés

2775 641,96

277564196

5257 956,96

Autres créances et emplois assimilés

Placements et autres actifs financiers courant

Trésorerie

98393 961,90

98393 961,90

97 182 706,37

TOTAL ACTIF ‘COURANT

412 207 466,14

26965984,22 |

385241481,92 |-

372124736,79

189,78
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Autres capitaux propres- Report a nouveau

PASSIF ANNEE2014 - |  ANNEE2013
CAPITAUX PROPRES |
" | Capital émis 519770 000,00 519 770 000,00
Résultat net- Résultat net du groupe (1) 41793 604,51 26450413,13
-128 596 058,61 -155 046 471,74

TO.T A L I 432 967545,90 |.© 391173941,39
PASSIF NON COURANTS - :
Provisions et produits constatés d'avance 46905 103,98 37 186 067,30
T30 T A L, - i I .46 905.103;98 |.- . 37186 067,30
PASSIF COURANT -

Fournisseurs et comptes rattachés 147 499 620,38 174 934 273,00
Impots 14 270317,12 7427 463,67
Autres dettes 366013 120,24 363847 444,42

527 783 057,74 |

TOTA L 1l

546 209.181,09
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TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT

DESIGNATION

[ EXERCICE 2012 -

:EXERCICE 2011

ventes et produits annexes

884 782 625,73

765 979 597,81

variation stocks produits finis et en cours

1402 806,85

2 280 503,55

production immobilisée

0,00

0,00

subvention d'exploitation

24 760 892,00

22 869 584,00

‘. PRODUCTION:DE L'EXERCICE

1910.946:324.58.

91:129:685:36-

Achat consommés

-759 381 147,48

-659 978 888,86

service extérieurs et autres consommations

-23 164 815,88

-18 095 414,45

11 CONSOMMATION DE L'EXERCICE

-782 545 963,36

5678:074 303,31

111:VALEUR. AJOUTEE D'EXPLOITATION

128:400:361,22.|"

1132055 382,05

charges de personnel

-91 352 713,26

-79 923 578,14

-3 348 066,86

-3 354 437,83

lmpots, taxes et versement assimilés
N EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

- 133.699:58110 |5

29:777 366,08

Autres produits opérationnels

4 718 051,13

3 901 959,28

Autres charges opérationnelles

-6 607 976,16

-305 914,00

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs

-8 456 533,25

.28 384 200,45

Reprlses sur pertes de valeur et provisions

3 676 654,03

13 897 414,71

JETAT-OPERATIONNEL

' 27029 77685 |-

produits financiers

18 886 625,62

Charges financiéres

VIERESULTAT FINANCIER

Vil RESULTAT ORDINAIRES AVANT IMPOTS (V+VI)

. 27 029 776,85 |-

18.886 625,62

impots exigibles sur résultats ordinaires

-8 724 116,40

impots différés (variation) sur résultats ordinaires

-551 144,41

7 404 522,40

TOTALDES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

919 341 029,74

£808-929 059,35

.| 29017586 151370,

3782 637.911,33

TOT/ 'DES:GHARGES: DES: ACTIVITES ORDINAIRES-
Y _ TATNET® DES ACTIVITES ‘ORDINAIRES

- 17°7541516:04

“.26 291 148,02

Elements extraordinaires (produits) a préciser

Eléments extraordinaires (charges) a préciser

1X. RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

X: RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

17 754:516,04 |..

26 291.148;02
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TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT

| EXERCICE 2012

ventes et produits annexes

933 187 568 55

884 782 625,73

5

Vairiation stocks produits finis et en cours -829 827,44 1402-806,85
production immobilisée 0,00 0,00
subvention d' explmtatlon 23856 378,00 24 760 892,00

PRODUCTION.DEL'EXERCICE - .'956 214'119{114 :910:946324,58

Achat consommés

-806 154 169,18

-759 381 147,48

service extérieurs et autres consommations

-24 414 771,08

-23 164 815,88

1:GONSOMMATION-DE:L'EXERCICE- .

_1-830,568:940,26.|:

4782:545963,36

VALEURAJOUTEE D'EXPLOITATION

125645178,85 | .

128 400361,22

charges de personnel

-93 225913,96

-91352 713,26

Impots, taxes et versement assimilés

-3 840 581,79

-3 348 066,86

\IV:EXGEDENT:BRUT.D'EXPLOITATION

©1.-28578683,10

+:33:699581,10

Autres produits opérationnels

6 283 253,75

4718 051,13

Autres charges opérationnelles

-494 970,00

-6 607 976,16

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs

-50 435 754,28

-8456 533,25

Reprises sur pertes de valeur et provisions

40146 847,43

3676 654,03

-V.RESULTAT OPERATIONNEL 24 078.060,00| 27029776,85
~ prioduits financiers - -

Charges financiéres , .

VI:RESULTAT FINANCIER R SR U

VII: RESULTAT.ORDINAIRES:AVANT IMPOTS {V+VI) 24 078 060,00 .27 029776,85

impots exigibles sur résultats ordinaires -4 593 248,87 -8724 116,40

impoOts différés (variation) sur résultats ordinaires 6965 602,00 -551 144,41

TOTALDES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

1.002.644.220,29:

::919 341 029,74

TOTALDES, CHARGES DES:ACTIVITES ORDINAIRES

-976:193 80711

901.586:513,70

VIR SULTAT: NET DESACTIVITES: ORDINAIRES' .

i 2264504137131

Eléments extraordinaires (produits) a préciser

17754 516,04

Eléments extraordinaires (charges) & préciser

A IX. RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
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TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT

' ANNEE 2014

Ventes et produits annexes

1023326 053,55

933 187 568,55

Variation stocks produits finis et en cours 2553551,78 -829 827,44
Subvention d'exploitation 29 302 584,00 23856 378,00
e :ROZD}EI'C_IION;’»-:D'E‘-L’EXERCIC-E 1055 182:189,33 |- 956214 119,11

Achat consommés

-864 203 735,45

-806 154 169,18

Service extérieurs et autres consommations

-19785 578,11

24 414 771,08

1I: CONSOMMATION DE L'EXERCICE .

. -883.989 313,56 -

-830:568 940,26

IIL-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION

171192 875,77 |*-

: 125645 178,85,

Charges de personnel

-94 142 251,17

-93225913,96

Impots, taxes et versement assimilés -3399 376,38 -3840 581,79
[VZEXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 73 651.248,22| . 28578 683,10
Autres produits opérationnels 13479 877,89 6 283 253,75
Autres charges opérationnelles -16 919 606,86 -494 970,00
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -55958 952,72 -50 435 754,28
Reprises sur pertes de valeur et provisions 35226 531,20 40146 847,43
V.RESULTAT OPERATIONNEL 49479 097,73 |- :24 078 060,00
Produits financiers - '
Chiarges financieres
VI.RESULTAT FINANCIER - . Sy
',-VH;-;;RESULTAT ORDINAIRES AVANT IMPOTS (V+VI) 49479097,73|. 2407806%0,00
Imp6ts exigibles sur résultats ordinaires -11380192,47 -4 593 248,87
Impdts différés (variation) sur résultats ordinaires 3694 699,25 6 965 602,00

_ TOTAL:DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

1103 888 598,42

1 1002.644 220,29

I:DES,CHARGES: DES ACTIVITES ORDINAIRES

-:-1062 094 993,91

- -976193 807,16

‘RESULTAT NET-DES ACTIVITES ORDINAIRES

. 41793 604,51

RESULTAT NET DES. ACTIVITES:ORDINAIRES

26450413,13
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