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Résumé :

L’entreprise économique a des multiples sources de financement, notamment quand elle
a entrée au marché financier, ou il fournit le dernier deux modes principaux de
financement : les actions qui représentent un droit de propriété, les obligations qui
représentent un contrat de crédit, et 'entreprise a le choix entre ces deux sources.

Les couples cout/rendement ,rendement/risque sont deux facteurs essentiels de faire la
distinction entre les modes de financement a long terme, a la fois du financement par le
biais du emprunt obligataire a un priorité¢, comme le financement par I'émission des
obligations est moins cher des sources de financement extérieur, car il augmente la
rentabilité¢ de 'entreprise bénéficier de I'impact positif de le levier financier, mais il
augmente le risque de D'entreprise parce qu’elle s’est engagée a payer les intérét et le
montant principale 'emprunt.

On peut également ajouter I'impact du mode de financement sur la valeur de
Ientreprise comme un criteére de distinction entre les modes de financement malgré la
controverse entre les penseurs économiques sur 'impact de la structure financiere sur la
valeur de I'entreprise.

Mots- clés :

Sources de financement, cout/rendement, rendement /risque, la valeur de l'entreprise,

I’emprunt obligataire.
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