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مقدمة

  :مقدمة     

مما لا شك فيه ان هناك ترابطا وثيقا بين سعر الصرف  ،ان لاسعار الصرف دورا اساسيا في الحياة الاقتصادية      

حيث ان العلاقات الاقتصادية الدولية و التي تتضمنها هذه المتغيرات  ،و العديد من المتغيرات الاقتصادية الكلية 

استخدام سعر الصرف في هذه العلاقات اذ يعتبر سعر الصرف متغيرا اقتصاديا شديد  تستدعي الحاجة الى

يظهر هذا السعر مختلفا  كلذل ،الحساسية للمؤثرات الداخلية و الخارجية لا سيما امام توازن ميزان المدفوعات 

ط بين الاقتصاد المحلي و ƥǂǳ¦�̈¦®¦�ƾǈŸ�¦ǀđ�Ȃǿ�Â،عن المتغيرات الاقتصادية الاخرىاختلافا كليا في مضمونه 

اي انه النسبة التي يتم على اساسها مبادلة الوحدات النقدية الوطنية بالوحدات النقدية باقي الاقتصاديات 

  .العكس  أو  الأجنبية

حيث تنقسم  ،فسعر الصرف يستحوذ على حيز كبير من الدراسات الاقتصادية و الفكر الاقتصادي      

ميزان ( الأساسياتعلى  الأولحيث يرتكز التحليل ،تيارين للتحليل  إلىالاقتصاديات المتعلقة بسعر الصرف 

 الإحصائيةالتيار الثاني فيرتكز على النماذج  أما ،)الخ...الفائدةمعدلات  ،تعادل القدرة الشرائية  ،المدفوعات 

  ).الخVAR، ...VECM(للسلاسل الزمنية منها 

من خلال الاثار الاقتصادية التي يحدثها تغير سعر الصرف على المؤشرات ذلك  أهمية إلىو هذا ما يؤدي       

مختصة بمحاولة النمذجة و التنبؤ  ،و يجدر الذكر ان نماذج السلاسل الزمنية  ،الاقتصادية الكلية بشكل عام 

و قد تم الاهتمام بتطوير هذه النماذج بعد  ، بمتغيرات معينة باستعمال معلومات متعلقة بماضي هذه الاخيرة

و قد اثبتت تقلبات اسعار الصرف على مستوى ،الصعوبات التي واجهتها النماذج الهيكلية من حيث التمييز 

  .اسواق الصرف ان معظم المتغيرات الاقتصادية الكلية غير قادرة على تفسير الية تقلبات هذه الاسعار 

لما لها من فضل في تحقيق اهداف الاقتصاديات  ،الاخرى مكانة مهمة بين السياسات  ان للسياسة المالية      

�ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�̈°¦®ȏ¦�©¦Â®¦�Ƕǿ¦�ǺǸǓ�ƨƳ°ƾŭ¦�Ƣē¦Â®¦�ǪȇǂǗ�Ǻǟ�ƨȈǼǗȂǳ¦ لكن في الحقيقة ان هذه السياسات كانت

و بالاخص  ،ادية مغيبة عن المشهد الاقتصادي لمدة طويلة الى ان ولدت من جديد من خلال الازمات الاقتص

الذي دعا الى ضرورة تدخلالدولة  ،بفضل مساهمة الاقتصادي جون مينارد كينز  1929 ازمة الكساد العظيم سنة

منذ ذلك الحين اكتسبت  ،في النشاط الاقتصادي للانتقال من نمط الدولة الحارسة الى نمط الدولة المتدخلة 

رئيسية من ادوات السياسة الاقتصادية في توجيه مسار الكيان  السياسة المالية دورا اكثر اهمية و اصبحت اداة
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و بفضل ذلك التطور الذي لحق بالسياسة المالية في النظم المعاصرة اصبح من واجب الدولة ان  ،الاقتصادي 

تتدخل في توجيه الاقتصاد الوطني في كافة نواحيه و اصبحت السياسة المالية تلعب دورا جوهريا في تحقيق 

  .ف التي ينشدها الاقتصاد الوطني الاهدا

و الجزائر كغيرها من الدول النامية قامت بالتوسع في استخدام ادوات السياسة المالية في اطار ما تسمح به      

®ȐƦǴǳ�ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�ƨǇƢȈǈǳ¦�» ¦ƾǿ¦�ǪȈǬŢ�» ƾđ�©¦®¦ǂȇȏ¦�Â�ƨȈǫƢǨǻȏ¦�ƢȀƬǇƢȈǈƥ�ƨȈǳƢŭ¦�̈°¦±Ȃǳ�ƨǨǴƬƼŭ¦�©ƢǠȇǂǌƬǳ¦� و

ر اهمية السياسة المالية المطبقة في الجزائر ومدى تاثيرها على سعر الصرف خلال الفترة محل الدراسة من هنا تظه

  .و ذلك للمساهمة في بناء سياسة مالية ناجحة في المستقبل  1990-2015

  :اشكالية الدراسة      

  :انطلاقا مما سبق يمكن طرح الاشكالية التالية       

  ؟) 2015 -1990( في الجزائر خلال الفترة من هو اثر السياسة المالية على سعر الصرف ما     

  :و على اثر هذه الاشكالية يمكن طرح التساؤلات الفرعية التالية 

 ؟ما هو سعر الصرف و ماهي اهم النظريات التي تفسره -

-�Ƣē¦Â®¦�ȆǿƢǷ�Â�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǇƢȈǈǳ¦�Ȇǿ�ƢǷ؟ 

 ؟)2015 -1990( سعر الصرف بالسياسة المالية في الجزائر خلال الفترة  ما هو مدى تاثر-

  :الفرضيات       

على ضوء ما تم طرحه من تساؤلات حول موضوع البحث و املا في تحقيق اهدافه قمنا بتحديد مجموعة من     

  :الفرضيات التي نسعى لاختبارها و هي على النحو التالي 

  . المفتوح يعتبر سعر الصرف بالنسبة للاقتصاديين من اهم الاسعار التي يشتمل عليها الاقتصاد-

�ǺǷ�ǲǯ�Ŀ�Ƣē¦Â®¦�ǲưǸƬƫ�Âالكلية  اساس ترتكز عليها السياسة الاقتصاديةتعتبر السياسة المالية نقطة -

 .الايرادات و النفقات و الموازنة العامة 
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لتحقيق النمو  العملة من بين السياسات الفعالة و الناجحة التي لجأت اليها الجزائر كسياسةتخفيض قيمة -

 .الاقتصادي 

  :اسباب اختيار الموضوع 

  :لعل من اهم الاسباب التي دفعت بنا الى تناول الموضوع هي

مجالات البحث و الدراسة و التي ترتبط بتخصص  نظرا ان موضوع سعر الصرف و السياسة المالية من اهم -

 .مالية 

 .الاساسي في الحياة الاقتصادية   سعر الصرفدور  -

    .المهمة بين السياسات الاخرى السياسة المالية  مكانة -

الميول الشخصي لدراسة الموضوع كونه يزخر بالمفاهيم الجديدة  و التوجهات الحديثة التي تثري رصيدنا -

  .المعرفي

   :اهمية الدراسة 

يكتسي البحث اهمية كبيرة في كونه يعطينا فكرة شاملة عن مدى مساهمة السياسة المالية كاداة اقتصادية      

و ،الخارجي للعملة والاقتصاد المحليلكونه هذا الاخير يعطي الوجه  ،تستعملها الدولة في التاثير على سعر الصرف 

لكون   )2015 1990-(  من خلال الفترة التي يعطيها البحث في الاقتصاد الجزائر تاتي اهمية البحث ايضا

و صدور العديد من الاصلاحات مست القواعد و النظم  ،هذه المرحلة تمثل مرحلة انتقالية للاقتصاد الجزائري 

الصادر  03-11و القانون المعدل و المتمم    90-10المصرفية ابتداءا من قانون النقد و القرض 

  .بالاضافة ان هذه الفترة شهدت الكثير من الاصلاحات الهيكلية  ،2003/08/23

    :الهدف من الدراسة      

ń¦�ƨǇ¦°ƾǳ¦�ǽǀǿ�» ƾē:

 .محاولة الاحاطة بمختلف الجوانب النظرية لسعر الصرف و السياسة المالية -

 .على سعر الصرف  ابراز اليات و معايير عمل السياسة المالية في التاثير-

 .محاولة تحليل واقع السياسة المالية في الجزائر -
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  :ادوات الدراسة 

¦ȐĐ©��،الملتقيات  ،تم الاعتماد في هذه الدراسة على العديد من ادوات البحث من خلال الكتب 

.SPSS20و برنامج  ،بالاضافة الى الرسائل الجامعية 

  :الدراسات السابقة 

تعد هذه المذكرة المقدمة مساهمة بسيطة في سبيل اثراءالبحث العلمي بالبلاد باعتبارها حلقة مكملة لسلسلة 

حيث ان هذا البحث خلاصة تكامل مجموعة من البحوث السابقة المستفاد منها  ،من الدراسات السابقة 

  :و التي نذكر منها و على سبيل المثال ما يلي ،

" دراسة حالة الجزائر"سعر الصرف على الميزان التجاري و سبل علاجها اثر تقلبات دوحى سلمى - 

قسم العلوم التجارية جامعة محمد  ،اطروحة دكتوراه كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير 

و قد حاولة الباحثة من خلالها الاجابة على الاشكالية الرئيسية  ، 2014-2015خيضر بسكرة  

و قد ؟ماهو اثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري و ماهي سبل علاجها في الجزائر   مفادها

من خلال الدراسة القياسية ان من خلال ابراز تاثيرات التغيرات في سعر الصرف و اسعار البترول  توصل

ل صياغة نموذج كون الجزائر تعتمد على البترول كمورد استراتيجي لها ذلك من خلا  ،على الميزان التجاري 

 قياسي لاثر تقلبات سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الامريكي على الميزان التجاري خلال الفترة

  .2013الى غاية ديسمبر 1990الممتدة من جانفي 

 1990-( السياسة المالية و دورها في تحقيق التوازن الاقتصادي حالة الجزائر مسعود  درواسي - 

جامعة الجزائر  ،قسم علوم التسيير  ،لوم الاقتصادية و علوم التسيير دكتوراه  كلية الع اطروحة)2015

هل تمكنت على الاشكالية الرئيسية مفادها و قد حاول الباحث من خلالها الاجابة  ،2005-2004

للسياسة المالية من تحقيق المستويات المثلى و المقبولة من حيث  السلطة المالية من خلال ادارتها

و السيطرة على و تحقيق الاستقرار الاقتصادي  ،تخصيص الموارد بين الاستهلاك و التراكم 

حيث توصلت من خلال الدراسة الى وجود  ؟الاختلالات الهيكلية و تحقيق التوازن الاقتصادي العام 

«�¦�ń¦�¾ȂǏȂǳاهمية جديدة للتنسيق بين  ƾđ�ǂƟ¦ǄŪ¦�ƢȀǼǷ�Â�ƨȈǷƢǼǳ¦�¾Âƾǳ¦�Ŀ�ƨȇƾǬǼǳ¦�Â�ƨȈǳƢŭ¦�©ƢǇƢȈǈǳ¦

و عدم اعاقة احداهما للاخرى للوصول الى هذه الاهداف و ان عدم التنسيق  ،تحقيق اهداف كل منهما 



مقدمة

¿ƢǠǳ¦�Ä®ƢǐƬǫȏ¦�À±¦ȂƬǳ¦�ȄǴǟ�ǂƯƚȇ�ǪȈǈǼƬǳ¦�¿ƾǟ�À¦�ƢǸǯ�¾ƢĐ¦�¦ǀǿ�Ŀ�œǴǇ�ǂƯ¦�Ǿǳ�śƬǇƢȈǈǳ¦�śƥ،   كما ان

التوازن الاقتصادي العام يعاني من مشكلات اساسية و جوهرية تعكس في واقع الامر حقيقة انعدام التوازن 

البنيوي بصورة عامة و المتمثل في العجز التوازني الناتج عن زيادة النفقات بمعدل اكبر من الايرادات هذا من 

  .من جهة اخرى جهة و تقلب اسعار النفط 

  :حدود الدراسة       

فالاطار المكاني اقتصر على  ،لاجل معالجة اشكالية الموضوع تم تحديد اطارين اطار مكاني و اطار زماني 

بالتركيز على سعر الصرف و السياسة المالية من خلال الايرادات و ) دراسة حالة الجزائر( الاقتصاد الوطني 

 . 1990-2015اني فقد تم التركيز على الفترة النفقات و الموازنة العامة اما الاطار الزم

  :منهج الدراسة       

لتحقيق الهدف المنشود للبحث و في ضوء طبيعته و اهميته و حتى يمكن الاجابة على الاشكالية  محاولة

  :المطروحة بكل جوانبها و في ضوء ما يتوفر من احصائيات و بيانات اعتمدت الدراسة على

و يعتمد على وصف و تحليل عناصر سعر الصرف و عرض مكونات السياسة المالية و  :المنهج الوصفي -

�» ǂǐǳ¦�ǂǠǇ�ȄǴǟ�ŚƯƢƬǳ¦�Ŀ�Ƣē¦Â®¦�̈ ƢǨǯ.

من خلال استخدام ادوات التحليل من بيانات و احصائيات من اجل تحليل ادوات :المنهج التحليلي -

   . 1990-2015 الجزائر خلال فترة الدراسةتأثر سعر الصرف بالسياسة المالية في السياسة المالية و مدى 

 . 1990-2015و ذلك بالتطرق واقع سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة  :المنهج التاريخي -

من ) SPSS20 -EXCEL(و ذلك بالاستعانة بالبرامج المعلوماتية و الاحصائية  :المنهج القياسي -

على سعر ) الموازنة العامة ،نفقات التجهيز  الايرادات  ،نفقات التسيير ( اجل قياس اثر السياسة المالية 

 .) 1990-2015(الصرف  

 :صعوبات البحث 

ما هو معلوم انه ما من بحث الا و يواجه صعوبات و عوائق في طريق الباحث و اثناء انجازنا للبحث 

  :واجهتنا بعض الصعوبات و من بينها 

  . تباين الاحصائيات و اختلافها من مصدر الى اخر
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  .نقص المراجع و خاصة الكتب التي تتناول موضوع سعر الصرف 

  :تقسيمات الدراسة 

و للاجابة على الاشكالية المطروحة قسمنا هذه  ،انطلاقا من طبيعة الموضوع و الاهداف المنوطة به 

   :الدراسة الى ثلاثة فصول 

.و ذلك من خلال ثلاث مباحث سنتعرض فيه الى دراسة نظرية لسعر الصرف:الفصل الاول 

ماهية سعر الصرف  :المبحث الاول   

صرف النظريات المفسرة لسعر ال :المبحث الثاني   

تطور نظام سعر الصرف في الجزائر  :المبحث الثالث   

  :و هذا من خلال ثلاث مباحثالاطار النظري للسياسة المالية فسنتعرض فيه الى دراسة  :الفصل الثاني اما       

عموميات حول السياسة المالية  :المبحث الاول   

اهم النظريات المفسرة للسياسة المالية :المبحث الثاني   

ادوات السياسة المالية  :المبحث الثالث   

اعتماد دراسة قياسية لتقدير اثر السياسة المالية على سعر  سنحاول من خلاله :اما بالنسبة للفصل الثالث 

  :و ذلك من خلال ثلاث مباحث ) 2990-2015(الصرف في الجزائر 

     2015 – 1990السياسة المالية في الجزائر خلال الفترة  : المبحث الاول

  الارتباط المتعدد   :المبحث الثاني

  2015 -  1990دراسة قياسية لمدى تأثر سعر الضرف بالسياسة المالية في الجزائر خلال الفترة :  المبحث الثالث
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 :دــــــــــــتمهي

العملة كوسيط للتبادل ومقياسا للقيمة، أمر يسهل بقسط كبير في المعاملات الاقتصادية  اتخاذإن 

والتجارية، والتي تتم بين الأعوان الاقتصادية داخل دولة معينة إلا أن هذه الوظائف لا تجد لها معنى إذا تعلق 

ƾŢ�Â¢�² ƢȈǫ�ǺǰŻ�ȏ�̄ ¤��ƨȈƳ°ƢŬ¦�©ȐǷƢǠŭ¦�Ŀ�ƨǴǸǠǳ¦�ǽǀǿ�¾ƢǸǠƬǇƢƥ�ǂǷȋ¦�ƨǳȏƾƥ�ȏ¤�ƨȈƟ¦ǂǌǳ¦�ƢēȂǫ�ƾȇ

العملات الأجنبية المعنية، ذلك أن القيمة الخارجية للعملة يعبر عنها بعدد وحدات هذه الأخيرة وهو ما يسمى 

 .بسعر الصرف

فلا يمكن لأي بلد سواء كان متقدما أم لا  ،خير جوهر التعاملات الاقتصادية بين الدوليعتبر هذا الأ 

،لأن ظاهرة تكوين سعر الصرف من الجانب النظري جاءت بعدة مفاهيم وتعاريف خاصة به ،الاستغناء عنه

فتتم هذه العملية من خلال بيع  ،عملة ما بالنسبة لعملة أخرىهذا يتم تحديد القيمة الفعلية ل فمن خلال

عة الحال كان فلقد شهد العالم عدة أنظمة ونظريات لسعر الصرف مختلفة وبطبي ،وشراء العملات بين الدول

الأمر الذي أدى إلى توجهات نحو أنظمة ونظريات  ،لهذه الأنظمة والنظريات انعكاسات على الاقتصاد العالمي

أين سادة عدة ترتيبات في أنظمة  ،سعر الصرف الأكثر ملائمة والكفيلة بتحقيق الاستقرار الاقتصادي

ا مقسم كم ل مدخلا عاما عن سعر الصرفسنتناول في هذا الفص الأساسوعلى هذا  ،ونظريات سعر الصرف

   :يلي

  ماهية سعر الصرف  :ولالمبحث الأ

  النظريات المفسرة لسعر الصرف  :المبحث الثاني

  تطور نظام سعر الصرف في الجزائر  :المبحث الثالث
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  ماهية سعر الصرف :المبحث الأول

التطرق في هذا المبحث إلى كافة مفاهيم سعر الصرف وكيفية تحديده والعوامل المؤثرة فيه وأهم  يتم

  . الأنظمة المفسرة له

  شكال سعر الصرفمفهوم  وأهمية وأ :ولالمطلب الأ

سنتناول في هذا المطلب مختلف المفاهيم المتعلقة بسعر الصرف وكذا سنتعرض إلى مختلف أشكاله 

  .وأهميته

  :فهوم سعر الصرفم:ولا أ

 زمنة واختلف الكثير منتعريفها عبر الأ عر الصرف فقد تطورتعددت التعاريف التي تناولت موضوع س

  :ومن أهم هذه التعاريف نذكرالعلماء والمفكرون في تعريفها 

 عدد وحدات العملة الوطنية التي يستلزم دفعها لشراء وحدة واحدة من  إلى الأجنبييشير سعر الصرف

1.اللازمة لشراء وحدة واحدة من العملة الوطنية الأجنبيةهو عدد وحدات العملة  أو الأجنبيةالعملة 

 إذا يمكن النظر إلى سعر الصرف على أنه مرآة التي تنعكس عليها مركز الدولة التجاري مع العالم الخارجي

ما ة حيث تتجه قيمته إلى الارتفاع كبين الصادرات والواردات المنظورة وغير المنظور وذلك من خلال العلاقة 

يحدث العكس حيث تنخفض قيمة سعر ارتفعت حصيلة الصادرات مقارنة بارتفاع المدفوعات عن الواردات و 

2.الصرف كلما ارتفعت مدفوعات الواردات مقارنة بارتفاع حصيلة الصادرات

ثمن الوحدة الواحدة من عملة معينة في شكل وحدات من العملة " :بأنهيعتبر سعر الصرف وبالتالي -

سعر الصرف هو ثمن الوحدة الواحدة من العملة الوطنية في شكل وحدات  أنترى  أخرىدول  أنغير ،الوطنية

 ".معينة أجنبيةمن عملة 

 .93ص2014دار وائل للنشر الطبعة الأولى الأردن " التمويل الدولي والعلاقات النقدية الدولية"هيل عجمي جميل الجنابي  1
ص ، 1998دار زهراء الشرق القاهرة "الإصلاح الاقتصادي في الدول العربية بين سعر الصرف والموازنة العامة" العظيمد حمدي عبد  2

15.
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  :سعر الصرف  أهمية: ثانيا

تبرز أهمية سعر الصرف من خلال مساهمته في تحقيق الأهداف الاقتصادية الكلية و التي تتمثل في 

ر الأسعار المحلية، إلى جانب تحقيق ار استقداخلي في التوازن الاقتصادي الداخلي والخارجي، إذ يتمثل التوازن ال

مستوى من النمو الاقتصادي، في حين يتمثل التوازن الخارجي في توازن ميزان المدفوعات والذي يظهر في 

  .مختلف المبادلات التجارية للدولة

�Â�ǲƟƢǇȂǳ¦�Ǻǟ�Ʈ ƸƦǳ¦�ń¤�» ƾē�» ǂǐǳ¦�ǂǠǇ�ƨǇ°¦®�À¤ار الإج�ń¤�Ä®ƚƫ�À¢�ƢĔƘǋ�ǺǷ�Ŗǳ¦�©¦ 

  . الأجنبيةصرف العملة الوطنية مقابل العملات تحقيق الاستقرار لسعر 

نستخلص أن لسعر الصرف دور هام في النشاطات الإقتصادية الخارجية لأي دولة، سواء كان ذلك 

¦�Ŀ�ȆƳ°ƢŬ¦�ŃƢǠǳ¦Â�ȆǴƄ¦�ƾǴƦǳ¦�śƥ�ǲǏÂ�̈¦®¢�ȂȀǧ��Ƣȇ°ƢǸưƬǇ¦�Â¢�Ƣȇ°Ƣš �ƢǗƢǌǻ�À¢�ń¤�ƨǧƢǓ¤�Ä®ƢǐƬǫȏ¦�¾ƢĐ

1.سعر الصرف يستخدم كمؤشر يقيس تنافسية البلد 

  :شكال سعر الصرفأ: ثالثا

  :سعر الصرف الاسمي1-

فهو يعرف على أنه سعر العملة  ،من ابسط مفاهيم سعر الصرف الثنائي يعتبر سعر الصرف الاسمي

¦�ƢēȂǫ�°ƢƦƬǟȏ¦�śǠƥ�ǀƻƘȇ�ȏ�Äǀǳ¦�Ä°ƢŪويقصد به سعر الصرف ،الأجنبية بدلالة وحدات عملة محلية 

ويتغير سعر الصرف الاسمي يوميا وهذه التغيرات تسمى تحسنا أو ، الشرائية من سلع و خدمات ما بين البلدين

ويتم تحديد سعر الصرف الاسمي لعملة ما بالعرض الطلب في سوق الصرف في لحظة زمنية معينة ،تدهورا 

أطروحة دكتواره في العلوم ""دارسة حالة الجزائر"على الميزان التجاري  و سبل علاجها  أثر تقلبات سعر الصرف " دوحــــة سلــــمى  1

 13 12ص  ص 2015-2014التجارية تخصص تجارة دولية جامعة محمد خيضر بسكرة 
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وسعر الصرف المعتمد في ، الزمن، الصرف التذبذب على حسب قوى السوقوعلى هذا الأساس يمكن لسعر ،

1.البلد

العملة وذلك في  ىـات العرض والطلب عليرتغسعر الصرف الاسمي للعملة الوطنية من خلال ويتم تحديد 

  .سوق الصرف وتبعا لنظام الصرف المعتمد

  :إلىسعر الصرف الاسمي حيث انه ينقسم 

  . يتم العمل به عند المبادلات الجارية الرسمية: سميلراسعر الصرف  )أ

الغير  الأسواق( في السوق الموازية داخل البلد�Ƣđوهو قيمة العملة المتعامل  :سعر الصرف الموازي )ب

  .)رسمية

:سعر الصرف الحقيقي  2-

المحلية، سعر الصرف الحقيقي يوضح عدد وحدات السلع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع 

���Ƕē¦°¦ǂǫ�̄Ƣţ¦�Ŀ�śȇ®ƢǐƬǫȏ¦�śǴǷƢǠƬŭ¦�ƾȈǬȇ�ȂȀǧ)مستوى التنافسية(وبالتالي فهو يقيس القدرة على المنافسة 

فمثلا ارتفاع مداخيل الصادرات بالتزامن مع ارتفاع تكاليف إنتاج المواد المصدرة بنفس المعدل لا يدفع إلى  ،

تفاع في العوائد لم يؤدي إلى أي تغيير في أرباح المصدرين وإن ارتفعت التفكير في زيادة الصادرات لأن هذا الار 

2.مداخيلهم الاسمية بنسبة عالية

السعر الحقيقي يعتبر مفهوما  أنحيث انه السعر الذي يمنح العملة المحلية قيمتها الحقيقية وهذا يعني 

وفي البلد  pالعام في بلد ما هو  الأسعارمستوى  أنالنسبية للسلعتين ولو فرضنا  الأسعارحقيقيا يقيس 

   :ن سعر الصرف الحقيقي يعرف كالتالي إسعر الصرف الاسمي ف E أنو فرضنا *pهو  الأجنبي

ε=EP*/P

1�Äƾǫ�ƾȈĐ¦�ƾƦǟ" 2005طبعة ة الجزائر ديوان المطبوعات الجامعي)" دراسة تحليلية تقييمية (المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية 

  104 103ص ص

دار الصفاء للطباعة )" نظرية تطبيقات(سعر الصرف و إدارته في ظل الصدمات الاقتصادية "عبد الحسين الجليل عبد الحسين الغالي   2

   27ص2011والنشر والتوزيع الأردن 
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1المحلية الأسعاربدلالة  الأجنبية الأسعاريعكس  εحيث 

  :الصرف الحقيقي وفقا للعلاقة التالية ويتم حساب سعر

Pn)/RER=e(Pt

  .السلع الغير قابلة للانجاز أسعار Pnالسلع القابلة للانجاز و أسعار Pt يثح

  :سعر الصرف الفعلي  - 3

المقبوضة لقاء معاملة  أوعدد وحدات العملة المحلية المدفوعة فعليا  بأنهيعرف سعر الصرف الفعلي 

الصرف بين العملة الوطنية وعملات الدول  لأسعارالمتوسط المرجح  بأنهكما يعرف ،  دولية قيمتها وحدة واحدة

النسبية لكل دولة في  الأهميةالنسبية حسب  الأوزانيتم تحديد  أنعلى ، التي تمثل اكبر الشركاء في التجارة

Ƣē°Ƣš �ǲǰȈǿ.2

  :سعر الصرف التوازني-4

سعر الصرف التوازني هو السعر الذي تحدده  قوى العرض والطلب عند تساوي القيمة المطلوبة مع 

غير العادية فسعر  الأموالالعملات بغض النظر عن اثر المضاربة وحركات رؤوس  إحدىالقيمة المعروضة من 

ويكون  ،الحرة في وجود المنافسة التامة الأسواقسلعة من السلع المتداولة في  لأيالصرف التوازني مثل التوازن 

سعر الصرف التوازني هو سعر  أننستنتج من هذا المفهوم  ،هذا السعر متزامنا مع التوازن في ميزان المدفوعات

  .نه يمثل التوازن المستديم لميزان المدفوعاتالصرف الذي يتسق مع التوازن الكلي كو 

ون الكويت لعشروالثالث ر العربية العدد الأقطاامية في لتناية تعنى بقضايا دورسلسلة " سياسات أسعار الصرف"د عيسى محمد الغزالي   1

  5ص2003
ص تقنيات  تخصر  ماجستيمذكرة  "محددات سعر صرف الدينار الجزائري ودوره في تحقيق الاستقرار الاقتصادي "سعيدة شطباني   2

  17 16ص ص2012-2011كمية للتسيير جامعة المسيلة 
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الصدمات النقدية تؤثر على سعر الصرف الحقيقي وتبعده عن مستواه التوازني  أنالملاحظ هو و 

الصدمات الحقيقية تؤثر على المستوى التوازني ولهذا فمن الضروري تحديد هذا المستوى التوازني  أن إلى بالإضافة

1.وتفسير تغيراته

  محددات سعر الصرف والعوامل المؤثرة فيه : الثاني المطلب

  .ت والعوامل المؤثرة في سعر الصرفنتعرض في هذا المطلب إلى أهم المحددا

  محددات سعر الصرف: أولا

إن لسعر الصرف أهميته البالغة لأن الخاصية المميزة للمعاملات الاقتصادية الدولية هي تتضمن 

فكل بلد يصدر عملته الخاصة في داخل حدوده القومية كوسيط للتبادل أو وحدة  ،استخدام نقودا مختلفة

وتبعا لذلك، يتعين على المنتجين الذين يبيعون سلع في الخارج أن يحولوا العملات الأجنبية المستلمة . للحاسب

  .إلى عملة محلية

    :المحددات النظرية لسعر الصرف - 1

2:في ما يلينقوم بتلخيص بعض المحددات النظرية 

 :عر الصرف وسعر الفائدة - 1-1

تحفيز رأس المال الأجنبي للاستثمار في  إلىإن ارتفاع أسعار الفائدة الحقيقية في دولة ما يؤدي ذلك 

تلك المناطق مؤديا إلى ارتفاع في سوق الصرف الأجنبي وانخفاض أسعار الفائدة المحلية سيكون له الأثر 

       .المعاكس

  12مرجع سبق ذكره ص "  الميزان التجارياثر تقلبات سعر الصرف على "دوحة سلمى   1
مالية دولية  جامعة ابي بكر بلقايد  مذكرة ماجستير التخصص "اثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاري "عبد الجليل هجيرة    2

  96ص 2011-2012تلمسان 
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    :الصرف والتضخمسعر 2-1-

زيادة الواردات والطلب على  الحد من  يؤدي ارتفاع مستوى الأسعار المحلية مقارنة بالأسعار العالمية إلى

النقد الأجنبي وانخفاض الصادرات  مما يدفع بسعر الصرف إلى الارتفاع ومنه يمكن اعتبار أن المستوى العام 

  .سعر الصرف وتقلباتهللأسعار من أهم العوامل التي تؤثر في تحديد 

:سعر الصرف وميزان المدفوعات - 3-1

يعد التوازن والاختلال في ميزان المدفوعات من بين أهم العوامل المؤثرة في سعر الصرف وذلك لكونه  

فعند حدوث عجز في ميزان المدفوعات لبلد ما فذلك  ،علاقة البلد بالعالم الخارجي حلقة الوصل التي تعكس

يؤدي إلى زيادة طلبه على العملات الأجنبية لسد ذلك العجز، وبالمقابل انخفاض طلب الأجانب على عملته 

.المحلية مما يعني تدهور سعر الصرف لعملة ذلك البلد، وبالعكس  في حالة حصول فائض في ميزان المدفوعات

:والميزان التجاري سعر الصرف - 4-1

يشكل رصيد الميزان التجاري الفرق بين قيمة الصادرات وقيمة الواردات، فعندما تزداد قيمة الصادرات 

، وفي الحالة العكسية يحدث )ايجابيميزان تجاري ( الميزان التجاري قد حقق فائضا أنعلى قيم الواردات نقول 

فقد تزيد قيمة العملة عندما تصبح وحدة عملة الدولة  )سلبيميزان تجاري ( عجز على مستوى الميزان التجاري

عندما يصبح الأورو قادرا على شراء عدد وحدات  :تساوي قدرا أكبر من وحدات عملة الدول الأخرى مثلا

.، فيقال هنا أن الأورو قد ارتفعت قيمته بالنسبة للعملات الأجنبيةالأمريكياكبر من الدولار 

 :رة في سعر الصرفالعوامل المؤث: ثانيا

  :أساسيةعوامل فنية وعوامل  إلىالعوامل المؤثرة على سعر العملة يمكن تقسيم 

 :العوامل الفنية-1

1:من العوامل الفنية التي تؤثر على سعر العملة

  :ظروف السوق1-1

  47 49 صص ، 2008،عمان ،الأولىالطبعة  ،التوزيعدار الصفاء للنشر و  "التمويل الدولي"موسى سعيد مطر   1
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والتقارير  الإشاعاتالعملات والحالة الاقتصادية و  أسعارالسوق بشان  إلىالمعلومات التي تصل  إن

تجاوب السوق لمعلومة معينة يختلف عن تجاوب سوق  أنالعملات كما  أسعاروالتصريحات الرسمية تؤثر على 

  .من المعلومات الجيدة أسرعفالمعلومات السيئة تؤثر في السوق بشكل  أخرىالعملات لمعلومة 

متناسقا فكل متعامل  أوتجاوب المتعاملين في السوق مع نفس المعلومة قد لا يكون متناغما  أنكما 

  .آخريحلل المعلومة من زاوية معينة ويتجاوب معها بطريقة تختلف عن متعامل 

:أوضاعهمخبرة المتعاملين و  2-1

بالكميات المطلوبة والمعروضة من هذه العملات وتعكس خبرة  تتأثر الأجنبيةالعملات  أسعار إن

 الأساليبالقدرة التفاوضية للمتعاملين و  أنكما   الأسعاراتجاه حركة  الأجنبيةالمتعاملين في سوق العملات 

�ǽƢš ¦�ȄǴǟ�ǂƯƚƫ�ǶēƢȈǴǸǟ�ǀȈǨǼƬǳ�ǶȀǴƦǫ�ǺǷ�ƨǷƾƼƬǈŭ¦العملات أسعار.  

  .التي يرغبون باتخاذها بالأوضاع أوالتي يتخذها المتعاملون  بالأوضاع الأجنبيةالعملات  أسعار تتأثركما 

:المطلوبةالكميات المتعامل بها ودرجة السيولة  3-1

العرض والطلب وبالتالي قوى  أيسعر صرف العملة يتحدد نتيجة لقوى السوق  أنوضحنا  أنسبق 

�ƨǓÂǂǠǷ�ƪ ǻƢǯ� ¦ȂǇ�Ƣđ�ǲǷƢǠƬŭ¦�©ƢȈǸǰǳ¦�ÀƢǧصرف العملات أسعارمطلوبة تؤثر على  أو.  

  :مدى الحاجة للعملة المطلوبة ومدى التنويع في العمليات4-1

وكلما  . ثابتة الأخرىصرفها مع بقاء العوامل كلما زادت الكميات المطلوبة من عملة معينة يزيد سعر 

الارتفاع حتى لو كانت الكميات المعروضة   إلىكانت حاجة المتعاملين من عملة معينة اكبر فان سعرها يميل 

  .للأسعارعارضة التفاوضي من الجهة ال الأسلوبويعتمد ذلك على  المطلوبةتساوي الكميات 

  :غير سوق العملات الأخرى الأسواقالمالية و  الأسواقالتغيرات في  5-1

 أسعارزيادة  إلىارتفاع المردود الذي يجنيه المستثمرون في السوق النقدي من عملة معينة يؤدي  إن

 الأرباحزيادة  إلىيؤدي  الأسهم أسعارارتفاع  أنكما   ،صرف هذه  العملات نتيجة زيادة الطلب عليها
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 أسعارارتفاع  إلىو يؤدي  الأسهموبالتالي  زيادة الطلب على العملات لشراء هذه  الأسهملهذه  الرأسمالية

  .صرفها

:الأساسيةالعوامل -2

1:قسمين  إلى الأساسيةو يمكن تقسيم العوامل 

 : الأجنبيةالتي تؤثر على العرض والطلب على العملات العوامل1-2

:والتصدير الاستيراد)ا

وعرض للعملة  الأجنبيةقيام المستورد الجزائري بشراء بضاعة من الخارج هو بمثابة طلب للعملة  إن

  .ثابتة كما هي الأخرىمع بقاء العوامل  الأجنبيةوبالتالي سوف يزداد سعر صرف العملة  ،المحلية

فانه في نفس الوقت يطلب العملة  سلعة معينة من الجزائر باستيراد الأجنبيوالعكس يحدث عند قيام التاجر 

  .وبالتالي فان سعر صرف العملة المحلية سوف يرتفع الأجنبيةالمحلية ويعرض عملته 

 :النفقات السياحية)ب

،كندا فانه يعرض الدينار الجزائري ويطلب الدولار الكندي  إلىالسائح الجزائري عندما يذهب  إن

  .ف العملة المحلية سوف ينخفض مقابل الدولار الكندي والعكس صحيحوبالتالي فان سعر صر 

 :الأخرىالخدمات  استيرادتصدير و )ج

 تأثيرهااد الخدمات وتصديرها من حيث ير اد السلع و تصديرها ينطبق على استير ما ينطبق على است

  .الصرف أسعارعلى 

اد الخدمات قيام الطلاب الجزائريين وقيام المواطنين الجزائريين بالعلاج في ير على است الأمثلةمن 

  .وغيرها الأجنبيةفي الفنادق  الإقامةو  الأجنبيةالمستشفيات 

  30 32ص ص 2008ملتقى البحث العلمي "المساعد في المالية الدولية "هاني عرب   1
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:الاستثمار أرباح)د

�Ƕē¦°ƢǸưƬǇ¦�ƾƟ¦Ȃǟ�ȄǴǟ�ǺȇǂǸưƬǈŭ¦�ǲǐŹ�ƢǷƾǼǟǶĔƜǧ  بعرضها لشراء عملة محلية و بالتالي يقومون

  .العالمية للأسواقيزداد سعر صرف العملة الوطنية 

 :لات دون مقابل الحوا)ه

 أجنبيةيعرضون عملة  �ǶēȐƟƢǟǶĔƜǧ إلى الأموالعندما يقوم المواطنون الجزائريون غير المقيمين بتحويل 

 الأخرىمقابل الحصول على عملة وطنية بالتالي فان سعر صرف العملة الوطنية سوف يرتفع مع بقاء العوامل 

  .ثابتة

 :المساعدة الخارجية  )و

وهذه المساعدات التي ترد للدولة هي تحويلات دون مقابل  فكلما زادت هذه المساعدات سواء كانت 

 الأجنبيةالعملة الوطنية وبالتالي يزداد عرض العملة  إلىويلها غيرها فانه سيتم تح أومن المؤسسات الدولية 

  .وينخفض سعرها وفي المقابل يزداد سعر صرف العملة المحلية 

ينخفض سعر صرف العملة  ،فيحدث العكس الأخرىالدول  إلىئرية في حالة المساعدات الجزا أما

  .الأجنبيةالمحلية لمصلحة العملة 

 : الأجنبيةو الاستثمارية  الرأسماليةالتحويلات )ز

غير  أو الأخرىمشاريع في الدول  كإقامةفهو قد يكون استثمار مباشر   ،الاستثمار الخارجي نوعان 

  .والسندات كالأسهمالمالية   الأصولمباشر مثل شراء 

زيادة عرض الدينار الجزائري وزيادة  إلىيؤدي  الأجنبيةالدول  إلىمن الجزائر  الأموالانتقال رؤوس  إن

 .الأجنبيةالعملة وبالتالي ينخفض سعر اصرف   الأجنبيةالطلب على العملة 

:القروض الدولية)ن

القروض التي تقدمها المؤسسات المالية والدولية مثل  أو أخرى إلىوهي القروض المقدمة من دولة 

  .صندوق النقد الدولي والبنك الدولي وغيرها
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سوف يزداد  الأجنبيةفان عرض العملة  أمريكامليون من  100صول الجزائر على قرض بقيمة عند ح

و بالتالي يرتفع سعر صرف الدينار  الجزائريو بنفس الوقت يزداد الطلب على العملة الوطنية و هي الدينار 

  .ثابتة كما هي  الأخرىمقابل الدولار  مع بقاء العوامل 

:بقصد المضاربة الأموالحويل ت )ي

ف بين البلدين وتحقيق الصر  أسعاروذلك للاستفادة من فروقات  آخر إلىمن بلد  الأموالوهي انتقال 

  .الرأسمالية

ويزداد الطلب على العملة الوطنية  الأجنبيةسوف يزداد لديها عرض العملة  للأموالالبلد المتلقي  إن

  .الأجنبيةوبالتالي يرتفع سعر صرف العملة المحلية وبنفس الوقت ينخفض سعر صرف العملة 

  :سياسات الدولة الاقتصادية2-2

 : عرض النقد)ا

هناك عدة  إن إلاانخفاض قيمة العملة  إلىثابتة يؤدي  الأخرىزيادة عرض النقد مع بقاء العوامل  إن    

والذي يشتمل على النقد المتداول والودائع تحت M1فهناك عرض النقد بالمفهوم الضيق  ،مفاهيم لعرض النقد

  .لأجلالودائع  إلى بالإضافة M1ويشمل على M2 وهناك المفهوم الواسع في عرض النقد وهو ، الطلب

:سعر الفائدة  )ب

زيادة الطلب عليها وبالتالي سوف يرتفع  إلىارتفاع سعر الفائدة على عملة معينة سوف يؤدي  إن    

عند انخفاض سعر الفائدة على عملة  كما هي والعكس يحدث  ثابتة الأخرىسعر صرفها مع بقاء العوامل 

  .معينة

:التضخم )ج

،الأخرىثابتة في الدولة  الأسعارفي دولة معينة مع بقاء ) السلع والخدمات أسعار( الأسعارارتفاع  إن    

السلع والخدمات في  أسعارانخفاض سعر صرف عملة هذه الدولة والعكس يحدث عند انخفاض  إلىيؤدي 

  .ارتفاع سعر صرف هذه الدولة إلىفان هذا يؤدي  ،ثابتة  الأخرىدولة معينة مع بقاء العوامل  
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 : السياسة الضريبية )د

والدخول والصادرات ويؤثر  الإنتاجتخفيض في  إلىارتفاع المعدلات الضريبية في بلد ما سوف يؤدي  إن

  .سلبا على سعر صرف عملة تلك البلد

 نظام وخصائص سعر الصرف: المطلب الثالث

�Ǯ ǳ̄�ÀƢǯ� ¦ȂǇ�¾Âƾǳ¦�Ƣđ�¿ȂǬƫ�Ŗǳ¦�ƨȈƳ°ƢŬ¦�ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�©ƢǗƢǌǼǳ¦�Ŀ�ƢǸȀǷ�¦°Â®�» ǂǐǳ¦�ǂǠǇ�Ƥ ǠǴȇ

استثماريا حيث يحتل سعر الصرف مركزا محوريا في السياسة المالية والنقدية بسبب استخدامه   أوالنشاط تجاريا 

لى مكونات النمو الاقتصادي ع تأثيرهمن خلال ،ببساطة كمؤشر على تنافسية الدولة أو كأداة أوكهدف 

�Ƣđ�±ƢƬŻ�Ŗǳ¦�ǎ ƟƢǐŬ¦Â�» ǂǐǳ¦�ǂǠǇ�¿Ƣǜǻ�ȄǴǟ�Ƥ Ǵǘŭ¦�¦ǀǿ�Ŀ�ǄǯǂǼǇ.

  :نظام سعر الصرف: أولا

1:هما  أساسيينلقد عرف نظام سعر الصرف نمطين 

:سعر الصرف الثابتة أنظمة :الأولالنمط -1

  :إلىيتم تثبيت سعر صرف العملة  الأنظمةوفي ظل هذه 

:عملة واحدة أما 1-1

�ƢēȐǸǟ�ƪتعمل الا الإطاروفي هذا  ،تتميز بمواصفات معينة كالقوة والاستقرار ȈƦưƫ�ȄǴǟ�©Ƣȇ®ƢǐƬǫإلى 

  . سابقا مع الفرنك الفرنسي الإفريقيكما هو حال الفرنك   ،في بع الحالات إلا ،تغيير إحداثتلك العملة دون 

العملات المربوطة بعملة واحدة سنة  شكلتولقد  ،الأمريكيمع الدولار  الأردنيوكما هو حال الدينار 

  .الأمريكيعملة بالدولار  20 -  :  1996

 عملة بالفرنك الفرنسي 14-

:سلة عملات أما  2-1

1�Äƾǫ�ƾȈĐ¦�ƾƦǟ�®"116 115ص ص 2003ديوان المطبوعات الجامعية الجزائر  "المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية  
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من العملات  أو ،الأساسيينوعادة ما يتم اختيار العملات انطلاقا من عمولات الشركاء التجاريين 

الربط حاليا باليورو باعتباره امتدادا  أو ،الإماراتيالمكونة لوحدة حقوق السحب الخاص كما هو شان الدينار 

عملة مرتبطة بسلة من العمولات من غير حقوق   20ولقد تم تسجيل  ،العملات المكونة للايكو سابقا لسلة

  .1996 السحب الخاصة في سنة

:ضمن هوامش محددة 3-1

  .وهنا يتم تحديد مجال التقلب المسموح به ،سلة عملات أوسواء تعلق التثبيت بعملة واحدة 

 :المرنة لسعر الصرف الأنظمة: النمط الثاني-2

  :بعض المعايير منها أساسبمرونتها وقابليتها للتعديل على  الأنظمةوتتميز هذه 

وعلى ضوئها تقوم السلطات النقدية بتعديل  ،قيقي الفعالالح المؤشرات الاقتصادية للبلد مثل سعر الصرف

  .صرفها أسعار

:التعويم المدار 1-2

مستوى الاحتياطي لديها  أساسصرفها بتواتر على  أسعاروضمن هذا المنظور تقوم السلطات بتعديل 

  .وضعية ميزان المدفوعات أساسوالذهب وعلى  الأجنبيةمن العملات 

:التعويم الحر2-2

  .تتغير صعودا وهبوطا حسب قوى السوق أنوهو وضع يسمح بموجبه لقيمة العملة 

وبالتالي فان تعويم العملات  ،بالتحرر من قيود سعر الصرف الأخرىويسمح التعويم للسياسات الاقتصادية 

«�̄¦�Ƣē بأسعارومثل هذا الوضع يدفع ، السياسة الملائمة بإعداديسمح للسلطات  ǂǐǳ¦تتكيف مع  أن

  .تشكل قيدا أنالسائدة لا  الأوضاع

  :الصرف سعر خصائص: ثانيا
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  :يلي كما ندرجها الصرف لسعر خصائص ثلاث هناك

 ( Arbitrage):الموازنة  أو التحكيم :)1

 .الدولية المالية المراكز مختلف وفي اليوم في مستمر بشكل تتغير أخرى بعملة مقارنة معينة عملة سعر إنّ 

 هذا إنّ   مختلفة مالية مراكز في أخرى لةــــــبعم مقارنة ما لعملة مختلفة أسعار ظهور إلى التغير هذا يؤدي وقد

Opérations)كم ـــــــــالتح بعمليات القيام إلى الصرف وكلاء يدفع الأسعار في الاختلاف D’arbitrage)

 البيع وإعادة منخفضا العملة سعر حيث المالي المركز في بالشراء المبادرة ثم المالية المراكز مختلف في الأسعارمابين 

  .مرتفعا العملة سعر حيث المالي المركز في

 بيع أيّ  هناك يكون ولن التحكيم، لعملية معنى فلا ماليين مركزين في نفسها هي الأسعار كانت وإذا

 أحد في البيع سعر يكون أن يكفي معنى، التحكيم لعملية ي يكونولك ،السعر فرق من شراء للاستفادة أو

 .آخر مالي مركز في الشراء من سعر أكبر المالية المراكز

 : التحكيم عمليات أنواع 1-1

1:في نذكرها أنواع ثلاثة التحكيم لعمليات

 عملة بدلالة معينة عملة سعر بين المقارنة عن تنجم التي العمليات تلك وهي :المباشر التحكيم عمليات) أ

 .مختلفين ماليين مركزين في أخرى

عملات، ثلاث هناك تكون عندما يظهر العمليات من النوع وهذا :المباشر غير التحكيم عمليات) ب

 بدلالة مسعرة ولكن الأخريين، العمليتين إحدى بدلالة مباشرة مسعرة العملات هذه إحدى تكون لا حيث

 .الثالثة العملة

 في فرق هناك يكون عندما التحكيم من النوع هذا وينشأ :الفائدة معادلات على التحكيم عمليات) ت

 .مختلفين ماليين مركزين في معينة عملة على الفائدة معدلات

(Spéculation): المضاربة) 2

ص ص 2014-2013أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية تخصص نقود بنوك و مالية "سعر الصرف الحقيقي التوازني"بلحرش عائشة    1

28 26
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Ƣđ�ƾǐǬȇ على بناءا أعلى بسعر آجل موعد في وبيعها معين بسعر أجنبية عملة شراء على التعاقد 

 تلك الصرف سعر في الفرق عن الناشئة الخسارة إلى المضارب يتعرض أن المحتمل من فإنهّ  وبالتالي التوقعات،

 .متباعدتين  فترتين بين العملة

  .الربح على الحصول أمل على الصرف مخاطر عن وباحثا مقبلا يكون المضارب

(Hedging):التغطية ) 3

 التقلبات عن الناجمة الأخطار لتفادي وذلك الآجل الصرف عمليات إلى اللجوء طريق عن تتم التغطية

 القيام عن الأجنبية العملات قيمة في انخفاض من المتعامل يتوقعه ما ضد تأمين عملية وهي الصرف، سعر في

 .آجلة صرف بعمليات

 وهو الصرف، سعر تقلبات على الناشئة الخسارة أي الصرف سعر في الخسارة تجنب هي آخر بمعنى أو

  .الأجنبية الصرف أسواق في للمتعامل ( Open position ) المفتوح الوضع بتغطية أحيانا عليها يطلق ما
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  النظريات المفسرة لسعر الصرف : المبحث الثاني

بمختلف ر كما يتأث، يتحدد سعر الصرف من خلال عملية تلاقي العرض والطلب على العملات

  .الماليةوقتصادية الاالمتغيرات 

ارتأينا تبيان ذلك من خلال فحص مختلف النظريات التي  عملت ؛ سعر الصرف البالغة ونظرا لأهمية

وأهم هذه النظريات وعلى سبيل  ،على شرح وتحليل  الكيفية التي يتم عبرها  تكوين سعر الصرف

  :في الآتي ذكره الاستدلال يمكن تلخيصها

  :نظرية تعادل القدرة الشرائية: الأولالمطلب 

" 1916" "كاسل"¦�ÄƾȇȂǈǳ¦�ŃƢǠǳ¦�Ƣđ�¿Ƣǫ�Ŗǳ¦�©ȏÂƢƄ إلىيرجع الفضل في صياغة هذه النظرية 

" ثورنتون"و" ريكاردوا"اقتصادي القرن التاسع عشر مثل  أعمالمزيجا من  أوتوليفة   الأخيرهذا  أعمالوتعتبر 

رائية لتلك العملة في السوق المحلية تتوقف على القدرة الش،القيمة الخارجية لعملة دولة معينة إن"الذي يقول 

سعر الصرف التوازني بين عملتين اثنتين عبر الزمن يبقى في  إذن" أخرىالسائدة في دولة  للأسعاربالنسبة 

العملات  أسعارهناك مستوى تدور حوله تقلبات  فكأنما ،مستوى يسمح بتساوي القوى الشرائية في الدولتين

سعر التوازن الذي  أم"حد تكافؤ القدرة الشرائية "لق  على هذا المستوى بويط ،)يحل محل التعادل الذهبي(

تعادل   مبدأ إيضاحويمكن  ،يعني تساوي القدرة الشرائية للعملتين ،في زمن معينيستقر عنده سعر الصرف 

وتعتمد اشتقاقات  ،القدرة الشرائية من خلال التفرقة بين الصيغة المطلقة والصيغة النسبية لتعادل القدرة الشرائية
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وهناك صيغة حديثة لتعادل القدرة الشرائية  ،هذه الصيغ على بنود معينة في الحساب الجاري لميزان المدفوعات

  .المال لميزان المدفوعات رأسوهي تعتمد على حساب " الكفء الأسواقتعادل القدرة الشرائية في "يطلق عليها 

1:وتعتمد هذه النظرية على صيغتين مختلفتين هما 

الصيغة المطلقة:أولا

قيمة العملة تتحدد بكمية السلع و الخدمات التي يمكن  أنالتي تقوم عليها هو  الأساسيةالفكرة 

تشتريها خارج بلد  أنهذه العملة مقارنة بكمية السلع و الخدمات التي يمكن  إصدارالحصول عليها في بلد 

تبادل بنفس سلة السلع و الخدمات في البلد  أنالوحدة من هذه العملة بعد تحويلها يجب  أن أي الإصدار

�Ƥ،الأجنبيالمحلي و في البلد  Ÿ�¦ǀđتتساوى القدرة الشرائية لوحدة واحدة من العملة في كلا البلدين  أن.  

،القدرة الشرائية النسبية للعملتين في دولتهما أساسيتحدد سعر الصرف التوازني لعملتين مختلفتين على 

و يعطى بالعلاقة  ،في دولتي العملتين الأسعارفيما يفسر العلاقة بين سعر الصرف و النسبة بين مؤشرات 

  :التالية

(2-1)e =
୮୲

୮୲∗

pt أنمع المعلوم   = ∑α i pit

pt ∗= ∑αi pit ∗

 n  (1) .…………………قيم من  تأخذ t أنحيث 

  الوزن المرجح الخاص بالسلع المتبادلة بين البلدين : αi أنحيث 

أطروحة الدكتوراه في  "الاختيار الأمثل لنظام الصرف و دوره في تحقيق النمو الاقتصادي في ضل العولمة الاقتصادية"بربري محمد أمين   1

 22ص  2011-2010 3العلوم الاقتصادية تخصص نقود و مالية جامعة الجزائر
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-2)في حالة وجود قيود على التجارة الخارجية و باعتبار هذه العوامل ثابتة عبر الزمن و يمكن صياغة المعادلة 

  :على النحو التالي (1

(3-1)e = π
୮୲

୮୲∗

:النسبيةالصيغة : نياثا

ما يحدث من تغير في سعر صرف التوازن من  إلىتنصرف نظرية تعادل القوة الشرائية في صورها النسبية 

سعر التوازن سوف يتحقق عندما يتساوى معدل التغير في سعر الصرف مع معدل  أنفتقول  ،أخرى إلىلحظة 

فان سعر الصرف سوف يتحرك  ،وجدت معدلات مختلفة من التضخم المحلي إذا ،الأسعارالتغير في النسبة بين 

  :حتى تتساوى الفروق بين هذه المعدلات ويمكن توضيح ذلك من خلال ما يلي 

سعر الصرف القديم × نسبة تغير سعر الصرف =سعر الصرف التوازني الجديد 

   الأجنبينسبة التضخم  –نسبة التضخم المحلي =نسبة تغير سعر الصرف  : أنعلما 

  :عبير عنه بالعلاقة التالية تكما يمكن  ال

PE1/PE0/ PD1/ PD0X1 /X0=

  1معبرا عنه بالعملة المحلية في الفترة  الأجنبيةثمن العملة : X1:حيث 

X0 : 0معبرا عنه بالعملة المحلية في الفترة  الأجنبيةثمن العملة  

PE1 :1في الفترة  الأجنبية الأسعار  

: PE00في الفترة  الأجنبية الأسعار

: PD11المحلية في الفترة الأسعار

: PD00     المحلية في الفترة  الأسعار   

  :الانتقادات الموجهة لنظرية القوة الشرائية أهم:  اثالث
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النقد  أوجهمن غيرها من النظريات المتعلقة بسعر الصرف للعديد من  أكثرلقد تعرضت هذه النظرية     

على طريق تحليل العوامل " كاسل"نظرية تضع الاقتصاديين الذين جاءوا بعد  أولوالتحليل والمناقشة باعتبارها 

1:هذه الانتقادات ما يلي أهمالمؤثرة في تحديد سعر الصرف ولعل 

تحتوي على  الأرقامفمعظم هذه  ،قياسية تعبر عن تغير القوة الشرائية تعبيرا دقيقا أرقامصعوبة تركيب -

مباشر على سعر  تأثير لأسعارهاوبالتالي لا يكون  ،التجارة الدوليةالكثير من السلع التي لا تدخل في نطاق 

 .الصرف

قيود على عمليات  أيةلا تكون هناك  أنالصرف وتغيرها  أسعاريشترط لصحة هذه النظرية حساب -

ولكن هذا الافتراض يتنافى مع الواقع حين تزداد القيود ) افتراض حرية التجارة الخارجية(التجارة الخارجية 

 .المفروضة

هي السبب و سعر  فالأسعار ،وسعر الصرف الأسعارببية بين مستوى علاقة سالنظرية تفترض وجود -

هو الذي يحدد سعر الصرف والواقع انه كما تتحكم  الأسعارمستوى  أنومعنى هذا  ،الصرف هو النتيجة

 ).تحديد السبب والنتيجة إشكالية( الداخلية في سعر الصرف قد يؤثر هو فيها الأسعار

على هذه النظرية في صورها النسبية انه من الصعب معرفة متى يكون سعر الصرف بين  أيضايؤخذ -

 المناسبة التي يسود فيها سعر صرف الأساسعمليتين في حالة توازن ومن ثم يكون من الصعب اختيار فترة 

 .للمقارنة بما يحدث من تغيرات لاحقة فيه أساسامعين يتخذ 

الصرف  أسعارجانبا مهما من محددات  أبرزت ¢ƢĔ إلات للنظرية رغم الانتقادات السابقة التي وجه

 إذاخاصة ) على مدى عدة سنوات  أي(الطويل  الأجلخلال تفسير تحركات سعر الصرف في وذلك من 

هذه النظرية مرجعا لكثير  لا تزال أيضاو  ،اختلفت معدلات التضخم السائدة في الدول المختلفة بدرجة كبيرة

 .القياسي أوالتحليلي  بالأسلوبمن الاقتصاديين الذين يتناولون سعر الصرف بالدراسة والتحليل سواء 

   ونظرية المرونات الأرصدةنظرية : المطلب الثاني

في العلوم  ماجستيرمذكرة  "إشكالية اختيار نظام الصرف الملائم في ظل التوجه الحديث لأنظمة الصرف الدولية"جعفري عمار   1

  30  28ص ص  2013-2012جامعة محمد خيضر بسكرة دولي اقتصاد تخصص  الاقتصادية
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:)نظرية ميزان المدفوعات(الأرصدةنظرية : أولا

ويقوم ، فائدة مهمة في تفسير مستوى سعر الصرف تمثل المعلومات المستمرة عن ميزان المدفوعات

إثر هذا فهو ، ميزان المدفوعات بإحصاء الصفقات الاقتصادية بصفة شاملة بين دولة وباقي دول العالم

يسجل منهجيا كل الأسباب أو الدواعي التي من أجلها يصبح كل من العرض والطلب على الصرف قابل 

  .الصرفللتطور في سوق 

على ، أو مستوى سعر الصرف، القيمة الخارجية للعملة) تحدد(ن تفسر حسب هذه النظرية يمكن أ

فإذا حقق ميزان المدفوعات لدولة ) أو فائضعجز ( أساس ما يطرأ على أرصدة ميزان المدفوعات من تغيير

وهو ما يقود إلى انخفاض قيمة العملة ) الصرف(ما عجز فذلك يعني زيادة الطلب على العملات الأجنبية 

ويحدث العكس عند حدوث فائض في  ،،مع بقاء الأشياء الأخرى على حالها ،رفالوطنية في سوق الص

1.ميزان المدفوعات أي ارتفاع قيمة العملة الوطنية في سوق الصرف

ميزان ، على الخصوص بأرصدة التجارة الخارجية ǶƬĔمن أجل تفسير تطور سعر الصرف يجب أن 

فإن حققت التجارة الخارجية فائضا إذا على حالها  الأخرى الأشياءالعمليات الجارية و الرصيد المالي مع بقاء 

  .ويكون العكس عند حدوث عجز) تحسن العملة(هذا يقود إلى ارتفاع قيمة سعر الصرف 

) رصيد التجارة الخارجية(ومع هذا يجب أن نحتاط من أن نأخذ خلاصة باستعجال ذلك أن هذا الرصيد 

في حين أن هذه الأخيرة تستطيع .فقات المالية يتجاهل أثر الخدمات وخاصة وأنه لا يأخذ بعين الاعتبار التد

  .أن تعوض الأثر الإيجابي أو السلبي لرصيد العمليات الخاصة بتصدير واستيراد السلع

هل هو يعيش فوق أو تحت إمكانياته ، ويعطي ميزان العمليات الجارية معلومة عن حالة اقتصاد دولة

والعكس  )تحسن العملة(رف سيرتفع فعندما يكون رصيد هذا الميزان موجب فإن سعر الص.وموارده المتاحة 

   .صحيح

.استنتجناهايعكس النتائج التي  أنبعين الاعتبار التدفقات المالية يمكن  الأخذ أيضاوهنا 

  نظرية المرونات : ثانيا

في ماجستير مذكرة " سعر الصرف دراسة قياسية لنظرية تعادل القوة الشرائية والنموذج النقدي في الجزائر محددات"صحراوي سعيد 1

  .61 62ص ص2010-2009جامعة أبي بكر بلقايد تلمسان العلوم الإقتصادية  تخصص مالية دولية 
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العرض يكون غير   أنكما   ،الدولية للسلع الأسواقفي  التقريب بالمرونات يستلزم التحكيم غير الكامل

هذه النظرية تشرح لنا القابلية الحادة لسعر الصرف عن طريق ضعف المرونات السعرية للتجارة  ،المرونة كامل

فهي ، فهي تشرح لنا تغيرات سعر الصرف مستندة على ميزان مدفوعات التدفقات النقدية آخرالخارجية بمعنى 

تؤثر على حركات  أن ƢĔƢǰǷبإتي لبعين الاعتبار التذبذبات الخارجية ا الأخذترتكز على الميزان التجاري مع 

�ǲȇƾǠƬƥ�ǶƬē�ƨȇƾو على العكس من ذلك فالنظرية النق،فهي نظرية لسعر الصرف الحقيقي  إذن ،الأموالرؤوس 

1.الاسمية الأحجام

  و نظرية كفاءة السوق نظرية تعادل معدلات الفائدة : المطلب الثالث

  :نظرية تعادل معدلات الفائدة:  أولا

في تقلبات سعر  الأموالات رؤوس ــه حركــذي تلعبــدور الــان الــى تبيــة علــذه النظريــوم هــتق

دلات الفائدة العامل المهم لأن رؤوس الأموال تبحث عن أحسن عائد ـإذ تعتبر تلك المتعلقة بمع، الصرف

وهذا ما ، في البلدان الأجنبية المحلية تقارن بتلك المعدلات المتاحة معدلات الفائدة  إذن ممكن بأقل خطورة

ذه  التحركات من الواضح أن لها آثار على الصرف لأن هذا الانتقال ـوه، رؤوس الأموالتحركات يؤثر على 

مثلا تحويل رؤوس الأموال الفرنسية إلى (روف بالعملة المحلية لهذا البلد ـو معـإلى البلد الأجنبي يتم كما ه

خروج لرؤوس الأموال سوف يزيد من عرض الفرنك وكل   )تاـاسبانيا يستوجب تحويل الفرنك إلى البيس

  .الأموال سوف يزيد من الطلب على الفرنك ول رؤوسـس دخـوعلى العك، مقابل البيستا

وتوصل إلى أن المستثمر الذي ، درس جون ميناردكيتر العلاقة بين معدل الصرف ومعدل الفائدة

ائد في البلد الأصلي لن تكون عملية يودع أمواله في البلد الذي يتوفر على معدل فائدة أعلى من ذاك الس

في الوقت ما إذا كان الاختلاف في معدلات الفائدة بين البلدين سوف يعوض ؛ الاستثمار مثمرة فعليا

  الاقتصادية تخصص اقتصاد قياسي جامعة الجزائرمذكرة ماجستير في العلوم "نمذجة قياسية لسلوك سعر الصرف في الجزائر"قدار نعيمة 1

 8 7ص ص 1996-1997
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أن تقلبات سعر الصرف المرتقبة تنص على  PTIنظرية  إذن، بالفرق بين معدل الصرف العاجل والآجل

1.مساوية للفرق بين معدل الفائدة المحلي والأجنبي تكون

=i-i*Sa       مع    Sa=S-S0/S0

i  :؛معدل الفائدة المحلي  

i*: معدل الفائدة السائد في البلد الأجنبي،

Sa:الفرق المرتقب لسعر الصرف،

S0 :؛معدل الصرف العاجل  

S: معدل الصرف الآجل.  

 :نظرية كفاءة السوق :ثانيا 

للمعلومات الاقتصادية و هو ما يصطلح عليه بكفاءة  الكفءالاستغلال  أنتقوم هذه النظرية على 

محل الاهتمام بعكس المعلومات المتاحة بكفاءة  الأصلكان سعر   إذاسوق كفؤ  بأنهالمعلومات و يعتبر السوق 

العوائد  أن أيمسارا عشوائيا  الأصول أسعارتتبع  أنكفاءة السوق تتضمن بالضرورة   أن أوضحدائما و قد 

يكون  أنالفعلية تتقلب بشكل عشوائي حول قيمة العائد التوازني المتوقع ولكن في هذه الحالة من المفترض 

   .العائد التوازني المتوقع غير ثابت

متعامل في  أي بإمكانضعيف الكفاءة عندما لا يكون  بأنهيوصف السوق  famaو طبقا لمنهج 

حصل انه بزيادة  أنو  العوائدو  للأسعاريحقق عوائد غير عادية من خلال استخدام التاريخ السابق  أنالسوق 

مشارك في  أي إمكانالفائدة والدخل لم يصبح في  أسعار أوبمجموعة المعلومات والمتعلقة بالعرض النقدي 

الشكل  أمااحية الكفاءة السوق شبه قوي من ن أنعندئذ يقال  ،غير عادية أرباحالسوق القدرة على تحقيق 

غير عادية باستخدام  أرباحاالقوي للكفاءة فيتحقق عندما تكون هناك استجابة للمتعامل في السوق بان يحقق 

كانت   إذاهناك جدلا قائما اليوم بخصوص ما  أن إلاخاصة  أوعلى معلومات عامة  إماقواعد التجارة البينية 

ذلك فقد اظهر اختبار كل  لإثباتالقيام بعدة اختبارات  إلى أدىما كفؤة نسبيا وهذا  الصرف الحالية  أسواق

  22مرجع سبق ذكره ص   "محددات سعر صرف الدينار الجزائري ودوره في تحقيق الاستقرار الاقتصادي "سعيدة شطباني   1
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  الآخرالبعض  أنكفاءة السوق في حين   1976و  1975على التوالي huntو كذلك  giddyمن  

يؤكد عدم كفاءة سوق الصرف   1998في   curneyو  mac –donaldو  Dufeyكدراسات 

1.نسبيا 

 تطور نظام سعر الصرف في الجزائر : الثالث المبحث

 أنماط عرض مختلف خلال من وذلك الجزائر، في الصرف سياسة تطورات عرض المبحث هذا في نحاول

  : يلي فيما حصرها يمكن الأنماط هذه .الاستقلال منذ أتبعت التي الصرف

 واحدة لعملة بالنسبة الثبات نمط: المطلب الأول

ويمكن التوضيح  )الفرنك الفرنسي(هذه المرحلة كون أن سعر الصرف مثبت مقابل عملة أجنبية  تتميز

2:أكثر من خلال ما يلي

  :)1963-1962(لمنظمة الفرنك الانتماء :أولا

  :التالية الصرف بقواعد تتميز كانت والتي الفرنك منطقة في منتدبة الجزائر كانت الفترة هذه في

 .الفرنك نطاق عن الخارجة الدول مع التجارية العمليات أثناء الصرف مراقبة  -

 .المنطقة داخل الأموال رؤوس وحركة الخارجية التجارة حرية  -

 تغادر الجزائر جعلت المدفوعات ميزان وإختلالات الأموال رؤوس هجرة عن المترتبة الأخطار مواجهة بعد

  .والمصرفية النقدية سياستها وباستقلالية ،بمفردها لتسير الفرنك منطقة

  :)1973- 1964(التثبيت بالنسبة إلى الفرنك الفرنسي:  ثانيا

  30ع سبق ذكره صمرج" إشكالية اختيار نظام الصرف الملائم في ظل التوجه الحديث لأنظمة الصرف الدولية"جعفري عمار   1
الشعبة  علوم  مذكرة ماجستير"  2013-1975" دارسة قياسية لبعض محددات سعر الصرف في الجزائر للفترة" سامية منصوري  2

  4ص  2015-2014المالية والمحاسبة  تخصص التقنيات الكمية في المالية  جامعة قاصدي مرباح ورقلة 
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 معرفة ،1964أفريل 10في ) دينار الجزائري(مستقلة   وطنية عملة الصرف بإدراج سياسات بدأت

ــ  ،تقدر ذهبية وبقيمة فرنسي رنكف  1يساوي دينار 1 يعني الفرنسي الفرنك مع الثابت بالتعادل بـ

)(180mg، وودز نظام بروتن إطار في وهذا الفرنسي الفرنك مع بتعادلها فيقاس الأخرى العملات قيم أما.  

 تدهور الدينار إلى أدى مما ،للدولار بالنسبة الفرنك قيمة انخفاض هو السياسة لهذه السلبية النتائج من

  .الرئيسية العملات لباقي بالنسبة

 المصرفية بداية سياستها تغير الجزائر علىأجبرت  العملات وتقلبات وودز بروتن نظام لنتائج ونظرا

  .1973من

   نمط الثبات بالنسبة لسلة العملات: المطلب الثاني

عن خطر  للابتعادعملة وذالك  14لــــ  سلة بدلالة الدينار جعل تقرر ، الجزائر1973من بداية

 بدلالة هو السلة عملات مختلفة ترجيح عملات بسلة النقدية الصدمات بتحمل وهذا واحدة، بعملة الارتباط

 للديون الصعبة العملة حسب والتوزيع) دفع حساب ووسيلة كوحدة العملة(التجارية المبادلات في العملة حصة

 في مهمة نسبيا مكانة يحتل الأمريكي الدولار، فإن على هذا الأساس) للقيمة كاحتياطيالعملة  ( الخارجية

 من %95(للتصدير مداخيل مستوى على المسيطر تواجده أن من انطلاقا، )%40حدود  في اتزان(السلة 

 صادرات من تأتي الإيرادات

1. الديون وخدمات) العالمي السوق في الأمريكي بالدولار مبينة هي والتي المحروقات

الجاري، العملات ميزان من النفقات جانب هيكلة أساس على المستعملة الترجيح معاملات تحسب

  :على يشمل الذي الجاري الحساب من الإنفاق جانب في وزن لها عملة كل

  والخدمات السلع من الواردات - 

 . الخارجية الديون خدمة على المدفوعة الفوائد -

 .رأسمال تسديد -

 45 47صص  2005تخصص اقتصاد كمي جامعة الجزائر جوان  ماجستيرمذكرة "الجزائرسياسات سعر الصرف في "مولاي بوعلام  1
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 : التالية بالطريقة العلاقة هذه تمثيل يمكننا يارياض

  .الوسيطة العملة هو) X 1:( إذا كان

 )X0  (الدولي النقد صندوق حسب الدينار قيمة هو.  

)1،2،3،……14 = i  (Xi بالنسبة الدينار قيمة تغير إن السلة، تحتويها التي الأخرى العملات هي  

 مقارنة بالعملة السلة تحتويها التي الأخرى العملات لتغيرات المرجح الوسيط عن عبارة هو الوسيطة للعملة

 : حيث الوسيطة

dX'˳=Σzi dxi (1.3)

dX'0  :  للدينار بالنسبة للعملة الوسيطة %)(التغير.   

Zi :للعملة  الترجيح)i (الدينار قيمة تحديد نظام إطار في.  

dxi     :للعملة ) %( التغير(i)  بالنسبة للعملة الوسيطة.  

  :الدينار له قيمة حسب العلاقة التالية ،(t)في زمن  

X˳(t)=X'˳(0)*(1+dx'˳) (2.3)

 هو معدل المركزي للدينارX ) ˳)0((:حيث 
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  عناصر السلة المرجعةالطبيعة  :(1-1 )الجدول رقم

 %)  (اتزان   العملة

40.15الأمريكيالدولار

29.2الفرنك الفرنسي

11.5دوتش مارك الألماني

4الإيطاليةالليرا

3.85الإسترلينيالجنيه

2.5البلجيكيالفرنك

2.25السويسريالفرنك

2الإسبانيةالبزيطة

1.5الإرلنديالفلوران

0.75الكنديالدولار

0.2الدنيماركيةالكورونة

0.1النورويجيةالكورونة
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0.5النمساويالشلينق

1.5السويديةالكورونة

 :)cotation du dinar(الدينار تسعيرة :أولا 

 : كمايلي التثبيت لباريس أسعار جدول على أساس تعتمد الدينار، سعر حساب طريقة

  .بصفة تحكيمية تختار الاجتياز لعملة بالنسبة المرجعية للسلة عملة 14ـــــــ ل النسبية التغيرات حساب يتم1-

  .المعرفة الأجنبية للعملات النسبية للتغيرات المرجح المعدل حساب-2

  .السلة عملات لكل بالنسبة ثم الاجتياز لعملة بالنسبة للدينار اليومي السعر خفض يتم-3

  لكون بالإضافة و المرجعية سلة على قوي الدولار أثر كون من انطلاقا 

  .الأوروبي الإتحاد من أساسا الجزائر واردات - 

  .الين إلى بالإضافة الدول نفس من القروض - 

  .العملات بالنسبة لباقي الدولار الصرف بسعر متعلقة تكون للجزائر المحروقات تصدير إيرادات تحرر فقدرة

 الدولار ينخفض عندما والعكس تزيد، الجزائر استيراد قدرة العملات لباقي بالنسبة الدولار يرتفع عندما ،وعليه

   .تنخفض التصدير لإيرادات الشرائية القدرة ،للعملات بالنسبة

Ƣđ�ƪ التي بعملات مقارنة الدولار بقيمة مرتبط الخارجية الديون فإن إنخفاض :أخرى جهة من Ť ديون 

  . الخارجي

مليار دولار في  14إلى  1980مليار دولار سنة  17من  انخفضت بالدولار للجزائر الخارجية المديونية قيمة

  .الدولار ارتفاع قيمة فيها تسبب والتي مديونتها من بجزء تخلصت الجزائر أن مابين هذا 1984

  :وهي له مبرراته الاختيار هذا ،عملتها تحويل عدم إختارت الجزائر ،المتبع الصرف من النمط هذا مع موازاة
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  .متنوعة تكن لم الاقتصاد هيكلة لأن الدينار تعادل عن للدفاع آلية - 

 البنك أن المحروقات،حيث صادرات أساسا مصدرها الصعبة العملة من موارد على للحصول المثلى الطريقة - 

 بالإستيراد ترخيص خلالها من زمات يمنحيميكان على معتمدا الصعبة، العملة من الموارد "إداريا " يعرض المركزي

 المرغوب المستوى في الدينار سعر تثبيت وكذا العملة الصعبة على والعرض الطلب لمقاربة وهذا معتمدين للتجار

  .فيه

  .الخارجية لإستدانة تدفقات مع موازاة الخارجي التوازن خلق على ساعدت الصرف مراقبة - 

  ):passive) (1973 -1986(سياسة الصرف السلبية :ثانيا

للأسس   الكلية المراعاة عدم مع ثابتة هي الوطنية العملة تعادل أن هو السياسة هذه ميز ما أهم

  .العملة لهذه والمالية الاقتصادية

 لكن استقرار الجزائري الدينار استقرار على ساعدت الفترة هذه في الصرف سياسة مجال في التوجه

 القدرة كتدهور الأساسية الاقتصادية الحقائق مع المرتبط غير الصرف لسعر إداري تسيير على مبني اصطناعي

 تتراكم والتي ،النقدي خلق طريق الميزانية عن عجز طويلة مدة مولت فالجزائر وعليه، .للدينار الداخلية الشرائية

 و ®ƢĔȂȇ تسديد على العمومية المؤسسات قدرة تضاعفت لعدم والتي الاقتصاد في السيولة في زيادة عنها وتنتج

 تعكس لم الصرف، مراقبة طريق عن إداريا المستقر الدينار تعادل .لمدة التضخمية السياسة لإستمرار أدى الذي

  القيمة في زيادة هناك كانت في الحقيقية ،الاقتصادية الأساسيات

 الصرف سعر أن حين في الداخلية والمالية سياسات الاقتصادية مسايرة على ساعد الإداري التعادل هذا أيضا

   .القيد يمثل لا

 الزيادة الصرف وأثر مراقبة بسبب وهذا مستقرة، فهي الخارج في للدينار الشرائية القدرة ناحية من وعليه

 هي الحالة هذه وعليه نتائج .تراجع في الداخلية الشرائية القدرة أخرى جهة ومن السلة بعملات مقارنة للدولار

  : يلي كما

  .المستوردة للسلع بالنسبة المحلية للسلع التنافسية الخسارة  -
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 الموازي سوق الصرف ميلاد في ساهموا للاستيراد، التقنين بسياسة المرفوقة الصرف سوق في الدخول قيود  -

الضرورية  غير تضاربية للاستهلاكات صيغة ذو الاستيراد احتياجات يغطي الذي الصعبة، للعملات

  .)الكميات(

من عام  الأول النصف في السلة عملات بباقي مقارنة زيادته ،المرجعية السلة في الدولار لثقل نظرا

 خارج منافسة الصادرات تخفيض إلى أدى ما هذا الجزائري، للدينار  %50، أنتج زيادة حقيقية بــ1980

 .المحروقات

  ): active) (1986 -1994(سياسة الصرف الإيجابية : ثالثا

 أو الأهداف الوسائل مستوى على سواء تغيرات هناك تكن سنة أزمة البترول، لم،1986حتى عام 

تصدير، انخفاض عائدات إلى أدى والذي الجزائر له تعرضت الذي الحدث هذا مع لكن الصرف، سياسة في

،الصرف سياسة نفس على الإبقاء بالإمكان يكن لم ،الخارجية للقيود والتضييق

 وبالمقابل ،الاستيرادعلى  التضييق وزيادة الخارجية بالقروض البترول عائدات انخفاض تعويض الجزائر حاولت

   .الإيجابية الصرف سياسة اتخاذ آنذاك حاولت السلطات

  .التوازنية من قيمته للتقرب للدينار، الزائدة القيمة لإقصاء الصرف سعر تعديل بمحاولة السياسة هذه تتميز

1.رسمي بعدها تخفيض ثم عنه معلن غير) إنحدار التعادل(الزاحف  التخفيض : ب بدأ الصرف سعر تعديل

  ):rampantes(الزاحف التخفيض - 1

 منه التخفيض والغرض السلطات طرف من اتخاذه تم مقياس هو المنحدر، أو الزاحف التخفيض

  .الوطنية العملة لقيمة المعلن وغير المستمر

لعام  19،12إلى  1987دج للدولار الواحد في الثلاثي الثاني من عام  4،85من انتقل الدينار صرف سعر

  . 1987مقارنة بعام  % 160 بنسبةأي تخفيض  1990

 47 50صص   نفس المرجع السابق" سياسات سعر الصرف في الجزائر"مولاي بوعلام 1
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  : لتخفيض الأول الرسميا 1-1

 برنامج التعديل إطار في 1991عام  سارعت الجزائرية الاقتصادية،السلطات الحالة لتدهور نظرا

 بقرارات وسياسات مزود البرنامج هذا ،)FMI(الدولي  النقد صندوق من مدعم كلي لإقتصاد الهيكلي

« والتي للدينار المحسوس والتدهور الطلب لتسيير متشددة ƾē مع يتناسب بما الأسعار النسبية توجيه إعادة إلى 

 للدولار بالنسبة للدينار تخفيض رسمي بأول النقدية السلطات قامت 1991 سبتمبر وفي .الاقتصادي الإنفتاح

%.22،5دينار للدولار إلى 18،5من  إنتقل الدينار سعر ، كذلك% 22بنسبة  الأمريكي

 الموازية فالفارق والسوق الرسمي السوق في الدينار سعر بين التقريب إلى التخفيض هذا يهدف وكان

  . 1991في % 2إلى  انتقل 1980في السنوات  % 5كان  الذي

السعر  يحمل % 4حوالي  كان الدينار لتدهور المتوسط السنوي المعدل ،1994إلى  1991من 

الحقيقية للإقتصاد  القوى يعكس لم النسبي الاستقرار هذا للدولار، لكن دينار 24قيمة  للدينار الرسمي

 توسعية خلال نسبيا مالية لسياسات البلد تطبيق إلى ذلك ويرجع التجاريين للشركاء بالنسبة ارتفع التضخم

  .الفترة هذه

الداخلي الخام  الإنتاج بالنسبة% 8،7عجز بــ(للعجز النقدية باب يفتح والذي الميزانية إضباط تلاشي -

PIB.1993عام.(  

  .1993في   % 21،12و  1992في عام  % 23،9كان بنسبة ) M2(تغير  - 

الفارق بين الصرف الرسمي . �ƨȇƢĔÂ1993 1991أكتوبر مابين % 50بـــ  للدينار حقيقية زيادة أنتج ما هذا

  .1994ة في بداي % 4والصرف الموازي إرتفع بــ 

  :التخفيض الثاني الرسمي 2-1

   للسلطات النقدية) escompté(الخصم  تأثيرات يعطي الذي ،الأول الرسمي التخفيض بعد

المدرج من  1994ماي لــ ) برنامج التعديل الهيكلي( هو والذي الكلي الإقتصاد مستوى على الاستقرار

)FMI(، الصرفونمط  الخارجية للتجارة الجزئي والتحرر للدينار التحويل: وكان هذا منطلق لــ. 
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  يومنا هذا إلى1994نمط الصرف العائم من : المطلب الثالث

 جدولة إعادة اتفاق منذ الوطنية العملة قيمة خفض إلى المرات من العديد في الجزائر لجأت لقد

  الخارجية المديونية

 فقد قد ذلك قبل وكان. ٪ 40،17 بنسبة الدينار قيمة خفض حيث، F M I مع الموسع التمويل واتفاق

.1991،1993 مابين ٪ 30 و ٪ 25 بين وما ،1990عام  قيمته من ٪ 50

 شهر بين ما وذلك ٪ ȂǸĐ¦ 70¸ في في مرحلتين الدينار بتخفيض السلطات قامت 1994 عام وفي

 المركزي البنك بين المدار بنظام التعويم الصرف سعر نظام حدد السنة هذه وخلال 1994 «وسبتمبر   أبريل

 وتبعه ٪ 20 من للدينار بأكثر الحقيقي الفعلي الصرف سعر ارتفع 1998 و 1995بين  و التجارية والبنوك

 هذا منذ و الموالية شهرا 16 خلال الانخفاض هذا وتواصل  2001- 1998 بين ٪ 13 بحوالي انخفاض

  .» 2002أوائل

 وهذا ،٪ 5 و ٪ 2 بين ما تتراوح بنسبة قيمة الدينار بتخفيض المركزي البنك قام 2003 جانفي وفي

«�¢ƢǇƢǇ الإجراء ƾđ الفارق اتساع بعد لاسيما. الأسواق الموازية في المتداولة النقدية الكتلة تطور من للحد 

 وبين ،الأجنبية العملات أبرز مقابل.السوداء  السوق في الوطنية العملة وقيمة الرّسميالاسمية للدّينار القيمة بين

 سعر وارتفع ٪ 11 الأمريكي بحوالي للدولار بالنسبة الجزائري الدينار قيمة ارتفعت ،2003وديسمبر جوان

 بالنسبة للدولار الجزائري الدينار صرف سعر وصل 2005 سنة و في.٪ 7،5 ب الفعلي الحقيقي الصرف

 72.6464 حوالي إلى انخفض 2006 سنة للأورو وفي بالنسبة 91.3014 و 73.3625 حوالي الواحد

ƨȇƢĔ2007 في 66.82 إلى للدولار انخفاضه بالنسبة وواصل للأورو بالنسبة 91.2447 و بالنسبة للدولار
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 للدولار بالنسبة الدينار سعر صرف تطور يظهر مايلي وفي. الفترة هده في 98.33 إلى فقد ارتفع الأورو أما

  .الأوروو 

   $/دج ،€/دج: 2008- 2005 من 

  الأورو و للدولار بالنسبة الدينار سعر صرف تطور:)1-2(الجدول رقم 

  2008                 2007              2006          2005  الأجنبية العملة

  63.86          69.36     72.64 73.36  الدولار

91.3091.2494.9996.91الأورو

sourse : www.bank-of-Algeria.dz/march2.htm

بداية  منذ عرفها التي الرئيسية وتطوراته الجزائري نظام الصرف بمعرفة المراحل هذه لنا سمحت وهكذا

 مرتبط الثابت الصرف نظام تتبع كانت الجزائر اتضح أن بحيث .الاستقلال تاريخ خلفت التي الأولى السنوات

 بسلة ربطه تم أين فترة خلال الاستقلالية نوعا من الصرف سعر عرف ثم ،الفرنسي الفرنك وهي بعملة واحدة

 النظام عن التخلي تطلب الذي الفرنك الفرنسي قيمة تدهور لسبب الربّط هذا ويعود العملات الصعبة من

 في وهذا البنوك بين ما صرف وتبني نظام الفرنسي بالفرنك والمرتبط الثابت الصرف نظام الجزائر أي في المتبع

 من ٪ 97 حوالي صادراتنا أي معظم لأن نظرا الأمريكي بالدولار والمرتبط العائم المدار الصرف نظام إطار

 على العرض والطلب لعاملي تبعا الجزائري الدينار صرف سعر منه يتحدّد  بالدولار تقيّم الجزائر صادرات

 عند مستوى لتركه )الصرف سعر( القيمة هذه زيادة أو إما بتخفيض المركزي البنك تدخل الوطنية مع العملة

1.مقبول

معة أبى بكر جا–كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير "نمدجة قياسية للدينار الجزائري -سياسة سعر الصرف بالجزائر "شعيب بوثوة.د  1

 123تلمسان  الأكاديمية للدراسات الإجتماعية والإنسانية ص–بلقايد 

جلسات التثبيت بمثابة مرحلة انتقالية للوصول في النهاية إلى وضع سوق صرف مابين البنوك، ذلك أن العملات غير قابلة للتحويل  تعتبر ****

  .لا يمكن أن تكون موضوع سوق حقيقية وأسعارها تتحدد من طرف البنك المركزي
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1:على فترتين هما هذه المرحلة  مرتحيث 

  :1995ديسمبر  إلى1994 أكتوبرنظام جلسات التثبيت من : أولا

تم اتخاذ قرار بالتخلي عن نظام الربط إلى سلة من العملات، ليعوض ، 1994في أواخر سبتمبر  

كمرحلة تمهيدية لنظام أو نمط الصرف العائم  1994أكتوبر  01بداية من ****جلسات التثبيت بنظام 

«�¦��ǪȇǂǗ�Ǻǟ�ň±¦ȂƬǳ. الموجه ǂǐǳ¦�ǂǠǇ�ƾȇƾŢ�ń¤�» ƾē�©ƢǈǴƳ�ƢĔ¢�ȄǴǟ�ƪ ȈƦưƬǳ¦�©ƢǈǴƳ�» ǂǠƫÂالمناقصة 

جزئيا وفق قوى  حيث تم تحويل الدينار ولو 1994،سبتمبر 28الصادرة في  94-61ليمة رقم بموجب التع

ويقوم هذا النظام على عقد جلسات . العرض والطلب، مما يسمح بالارتفاع التدريجي لحجم المبادلات الخارجية

عاملات يوميا بناءا على يومية لتحديد السعر تحت إدارة بنك الجزائر فقد كان يتم تحديد سعر الصرف لجميع الم

  .عروض مقدمة من طرف البنوك التجارية في بداية كل جلسة وأيضا في ضوء توفر العملة الأجنبية 

تضم جلسات التثبيت ممثلي المصارف التجارية تحت إشراف بنك الجزائر والتي كانت تنظم أسبوعيا ثم 

الصعبة معبرا عنها بدلالة العملة المحورية  ويتم من خلالها عرض المبلغ المتاح من العملات. أصبحت يومية

الدولار الأمريكي على أساس سعر صرف أدنى، ثم تقوم المصارف بطلب المبلغ المراد الحصول عليه، ويتم 

تعديل سعر صرف الدينار تدريجيا من خلال عرض بنك الجزائر للعملات الصعبة وطلب المصارف التجارية 

�¦ǀđÂ��ƨǐǫƢǼŭ¦�ǪȇǂǗ�Ǻǟ�ƢȀȈǴǟيتم تحديد سعر صرف الدينار عند أقل عرض.  

برامج الاستقرار وتحسن مستوى    كما ساهمت  1995ديسمبر 31واستمر هذا النظام إلى غاية  

ÄǂƟ¦ǄŪ¦�°ƢǼȇƾǳ¦�ǲȇȂŢ�ƨȈǴƥƢǫ�ǄȇǄǠƫ�» ƾđ�½ȂǼƦǳ¦�śƥ�ƢǷ�¼ȂǇ� Ƣǌǻ¤�ń¤�» ǂǐǳ¦�ȆǗƢȈƬƷ¦.

  سوق الصرف البينية : ثانيا 

والطلب  العرض قوى تضارب عن ناتج حقيقي شبه صرف سعر بروز السابقة المرحلة نتائج من كان

 البينية الصرف لسوق ¦ƢĐ¾ ترك من لابد الجزائر، فكان بنك على بقي حكراً عرض العملات أن إلا الرسمية،

ة ماجستير جامعة مذكر "ارو تاثيره على ميزان المدفوعات سعر الصرف الجزائري بين نظام التثبيت و نظام التعويم المد"خليفة عزي  1

   134 133صص 2012-2011المسيلة
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 أفريل بين الممتدة الفترة يغطي الذي الهيكلي التصحيح برنامج جاء الإطار هذا فيو .الدينار قيمة تحديد في

عمليات  تأمين في ودورها الأجنبية العملات أسواق تمثلها التي البالغة بالأهمية وإيماناً ،1998ومارس  1995

بتاريخ  الجزائر بنك أصدر المحلية، للعملة حقيقية صرف أسعار تحديد ثم ومن العملات، وطلب عرض

 جميع يومياً  فيها يتدخل بينية، صرف سوق إنشاء والتي تتضمن 80- 95رقم  اللائحة 1995ديسمبر 23

للتحويل، القابلة الأجنبية العملات وشراء بيع أجل من وذلك المالية، والمؤسسات الجزائر بنك فيها البنوك،بما

جانفي  02في رسمياً  نشاطه وانطلق آجلة، وأخرى فورية سوق إلى السوق هذا وينقسم .الجزائري مقابل الدينار

  يلي بما تقوم أن المالية والمؤسسات للبنوك الممكن من وأصبح 1996

   للتحويل؛ القابلة الأجنبية العملات مقابل المقيمة، غير للبنوك الوطنية العملة بيع - 

  المحولة؛ الدينارات حساب في المودعة الوطنية العملة مقابل للتحويل القابلة الأجنبية العملات بيع - 

  للتحويل؛ قابلة أخرى أجنبية عملات مقابل للتحويل القابلة الأجنبية العملات وشراء بيع - 

  .الوطنية العملة مقابل بحرية للتحويل القابلة للعملات البينية الصرف سوق في المتدخلين بين وشراء بيع - 

التجارية، والبنوك المركزي البنك بين المدار التعويم بنظام الصرف سعر نظام حدد 1996خلال عام 

بحوالي  انخفاض وتبعه %20من  بأكثر للدينار الحقيقي الفعلي الصرف سعر ارتفع 1998و1995وبين

 2002أوائل  منذ وهذا الموالية شهراً 16 خلال الانخفاض هذا وتواصل ،1998-2001بين 13%

 الإجراء وهذا ،%5و %2بين ما تتراوح بنسبة الدينار قيمة بتخفيض المركزي البنك قام 2003وجانفي 

 القيمة بين الفارق اتساع بعد لاسيما .الموازية الأسواق في المتداولة النقدية الكتلة تطور من أساسا للحد يهدف

 جوان وبين .الأجنبية العملات أبرز مقابل السوداء السوق في الوطنية العملة وقيمة الرسمي ،للدينار الاسمية

 الصرف سعر وارتفع %11والي بح الأمريكي للدولار بالنسبة الجزائري الدينار قيمة ارتفعت 2003 وديسمبر

حوالي  الواحد للدولار بالنسبة الجزائري الدينار صرف سعر وصل 2005 سنة وفي %5،7الفعلي بـ الحقيقي

 للدولار بالنسبة 72.6464حوالي إلى انخفض 2006سنة  وفي للأورو بالنسبة 91.3014و 73.3625

 فقد الأورو أما �ƨƥƢĔ�Ŀ2007 66.82 إلى للدولار بالنسبة انخفاضه وواصل للأورو بالنسبة 91.2447 و

  .الفترة هذه في 98.33 إلى ارتفع
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«�¤ń الصرف في سياسة كانت النظام هذا تبني منذ ƾē�ǂƟ¦ǄŪ¦ حقيقي صرف سعر على المحافظة 

 هدف يحقق كي الاسمي الصرف سعر على بقوة يؤثر الجزائر بنك فإن الصرف، سوق في وبتدخله  مستقر

 الصرف سوق في المعاملات كل بمقابل يحتفظ الجزائر بنك فإن العملية الناحية ومن .الحقيقي الصرفسعر 

  :عوامل ثلاثة لتضافر الأجنبي، نتيجة

  .الصادرات إجمالي من  95 % من لأكثر تمثل والغاز النفط صادرات حساب  -

  الدينار إلى تحويلها من لابد والغاز النفط صادرات من الأجنبية العملات صرف إيصالات القانون، من  -

  .المركزي البنك في مباشرة الجزائري

 .صارمة لضوابط تخضع المال رأس حساب معاملات  -

  :خلاصة الفصل

،تبين من خلال استعراض الإطار النظري لسعر الصرف أن معظم المعاملاتعلى ضوء ما سبق 

حيث تحتاج هذه ، دمات ورؤوس الأموالاد السلع والخيرواستالاقتصادية الدولية تتم من خلال تصدير 

التي تؤثر على حجمها وكذا  الماليكما تتطلب كفاءة النظام ،المعاملات إلى النقد الأجنبي من أجل تسويتها

  .  استمرارها

كعنصر  دتعفهي ، ليةولداق الأسوافي توسيع ا تساهم كثير ƢēƢȈǴǸǟو عها ابأنوف لصرر اسعاإن أ

  .وللدامختلف ت يادقتصاابط بين رسيلة وبصفتها  جيةرلخارة التجااساسي في تسيير أ

قبل اللجوء إلى دراسة أي مشكلة اقتصادية قياسيا يجب العبور على الجانب النظري مما يجعله أمرا 

وهذا ما يفسره الجانب النظري  ،ضروريا وذلك أن أي مشكلة اقتصادية يجب أن تستند إلى بعض الفرضيات

  .لسعر الصرف

ثر السياسة المالية عليه والتي تعتبر أمفاهيم سعر الصرف فانه من المهم دراسة  أهم إلىوبعد تطرقنا 

  .موضوع الفصلين القادمين



 سعر الصرف                                                       الفصل الأول
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 :تمهيد

والتدخل المباشر في شؤون الاقتصاد  أحيانالقد تجلى دور الدولة في الاقتصاد عبر العصور بالانسحاب 

بحيادية الماضي كان ينادي �ÀǂǬǳ¦�ǺǷ�ǺȇǂǌǠǳ¦�ƨȇƢĔ�ƨȇƢǣ إلىفالفكر الكلاسيكي الذي ساد  أخرى أحيانا

كل هذا   سميث والمنافسة التامة، لآدمفية تاركة القطاع الخاص ينشط بحرية تامة معتمدة قانون اليد الخ الدولة،

الكساد العالمية  أزمةخاصة  الرأسماليالمتوالية التي عرفها الاقتصاد  الأزماتتوازن السوق لكن  إلىللوصول 

 أهمتنادي بتدخل الدولة في الحياة الاقتصادية و من  أفكارقصور الفكر الكلاسيكي فظهرت  أثبتت 1929

كبيرة لتدخل الدولة في الحياة الاقتصادية   أهمية أعطىجون مينارد كينز الذي  أفكارفي هذا الاتجاه نجد  الأفكار

  .من خلال السياسة المالية

ة كالسياسة النقدية فالسياسة المالية لها مكانة هامة بين مجموع السياسات المكونة للسياسة الاقتصادي

الاقتصاد الوطني  إليهاالمتعددة التي يهدف  الأهدافتحقق  أنتستطيع  ƢĔȋ،والائتمانية وسياسة سعر الصرف

تكيفها حتى تؤثر في كافة الجوانب الاقتصادية  أنالمتعددة التي تستطيع  ¢®Ƣē¦Âمعتمدة في ذلك على 

   . وأزماتو معالجة ما يتعرض له من هزات والاجتماعية للمجتمع وتوجيه المسار الاقتصادي 

  :ا يلي مسنتناول في هذا الفصل مدخلا عاما عن السياسة المالية مقسم ك الأساسوعلى هذا 

  عموميات حول السياسة المالية  :الأولالمبحث      

  النظريات المفسرة للسياسة المالية :المبحث الثاني      

  السياسة المالية أدوات: المبحث الثالث     
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  عموميات حول السياسة المالية  :الأولالمبحث 

 أنحيث ،تتدخل في السياسة الاقتصادية للبلد وذلك من خلال السياسة المالية  أنيمكن للحكومة 

الداخلية التي تسطرها و تسعى للوصول  الأهدافوفق  ،حرية الدولة في رسمها بمبدأقترن إمفهوم السياسة المالية 

  . أهدافهاالتعريف بالسياسة المالية و مراحل تطورها و  إلىلذا سنتطرق من خلال هذا المبحث  ،إليها

  مفهوم السياسة المالية :  الأولالمطلب 

  :مفهوم السياسة المالية 

 الأصليو كان يراد في المعنى "  fisc"الكلمة الفرنسية  إلى أساساالمالية  السياسةيرجع مصطلح 

وتعزز استخدام هذا المصطلح على نطاق واسع بنشر  ،للسياسة المالية كلا من المالية العامة وميزانية الدولة

ولكنه ضمن مصادر التطور الذي  " الأعمالالسياسة المالية ودورات " كتابه  h.hansen alainالبروفيسور 

�ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�©ȏƢĐ¦�Ŀ�̈ƾȇƾƳ�¿ƢȀǷ�°ȂȀǛ�Â�©ƢǠǸƬĐ¦�Ǫǧ¦° المختلفة اتسع مفهومها لتعني دراسة النشاط المالي

 لأوجههاالحكومية  الإيراداتللاقتصاد الحكومي متضمنة في ذلك تكييفا و نوعيا لحجم كل من النفقات و 

1ƢĔ¢�ȄǴǟ�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǇƢȈǈǳ¦�Ǧ.عامة أهدافالمختلفة بغية تحقيق  ȇǂǠƫ�ǺǰŻ�ƢǸǯ:

العام مستخدمة بذلك الوسائل المالية الهامة من  ¦ŅƢŭ¦�À±¦ȂƬǳ¦�ǪȈǬŢ�ƨȈǤƥ�ƨǷȂǰū¦�Ƣđ�¿ȂǬƫ�Ŗǳ الإجراءات -

على المتغيرات الاقتصادية الكلية والوصول  للتأثيرو ذلك  ،الضرائب و النفقات العامة و القروض العامة

2.السياسة الاقتصادية العامة للدولة أهداف إلى

«�تلك القرارات التي  - ƾēو ذلك ضمن  الإستراتجية الأهدافتخصيص الموارد المالية الضرورية لتحقيق  إلى

3.المالية المتوفرة في الدولة  الإمكانياتالقيود المالية التي تفرضها الوضعية و 

 45ص  ،2015،الأردن ،دار اليازوري العلمية  ،الطبعة الثانية " السياسة الاقتصادية"نزار كاظم الخيكاني حيدر يونس المسوى   1
،سوريا،الهيئة العامة السورية للكتاب " السياسة الاقتصادية و النقدية و دورها التنموي في الاقتصاد السوري"هيفاء غدير غدير   2

  11ص  ،2010
177،ص ،2011،دار الراية الأردن  ،الطبعة الأولى "التخطيط الاقتصادي "علاء فروج الطاهر   3
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-�©ƢȇȂƬǈŭ¦�Ƣđ�ƾǋŗǈƬǳ�ƨǈǇƚŭ¦�Ŀ�ƢȈǴǠǳ¦�©ƢȇȂƬǈŭ¦�ƢȀǠǔƫ�Ŗǳ¦�ǶȈǿƢǨŭ¦�Â�¥®ƢƦŭ¦�ƨǟȂǸůالإدارية 

�Ƣē¦°.1او اتخاذ قر  أنشطتهاعند ممارسة  الأخرى

 التي تتبعها الدولة في التعامل مع الإجراءاتالسياسة المالية هي تلك التدابير و  أنيمكن القول  مما سبق

  .النهوض بالاقتصاد الوطني و دفع عجلة التنمية أهمها مسطرة مسبقاً  أهدافقصد تحقيق  ،عناصر المالية العامة

  مراحل تطور السياسة المالية:اني المطلب الث

  :السياسة المالية في المجتمعات القديمة: أولا

 تأثير أيكانت السياسة المالية في العصور القديمة تعكس غياب السلطات المنظمة للمجتمع و غياب 

المرحلة من يز تلك ذي يمال) التجاريين و الطبيعيين(وتشمل السياسة المالية ما قبل الفكر الكلاسيكي  ،لها

على  التأثيرشامل ومنظم ومحدد المعالم حول السياسة المالية للدولة و  إطاربعدم وجود ي مراحل الفكر الاقتصاد

ومدى تدخلها  في  ،المالية لدى المفكرين بتطور دور الدولة  الأفكارونظرا لارتباط  ،النشاط الاقتصادي

منع  ،الأسعارما بضرورة تدخل الدولة مباشرة في مراقبة قد اهت أرسطوو  أفلاطون أنفنجد  ،النشاط الاقتصادي

في حين لم يتعرضا لموضوع الضرائب  ،العام  الإنفاقفضلا عن تحديد مجالات  ،الاحتكار وتحقيق عدالة التوزيع

لجوء الحكومات لمصادرة  هذا الأسلوب ونادى بعدمرسم  وأكويني و رفض وهو ما اقره توماس الأ ،أو الرسوم 

�¿ƢǠǳ¦�ŁƢǐǳ¦�ÃȂǟƾƥ�ƢȀǈǨǼƥ�Ƣē°¦®¤Â�©ƢȈǰǴŭ¦�  أهممن وضع معايير فرض الضرائب التي تعد من  أولليكون 

الضرائب    thomas minوفي عصر التجاريين  اعتبر توماس مين  ،مصادر التمويل في العالم الغربي 

و تحقيق  ��¦ǂȇƾǐƬǳ¦�ȄǴǟ�Ƣē°ƾǫ�̈®Ƣȇ±�ȄǴǟ�ǲȇȂǸƬǳحيث تعتمد في ،لتمويل نشاط الدولة أساسيمصدر غير 

قي هذا الفكر قبولا عند ويليام لو لقد  ،فوائض في موازين المدفوعات باعتبار الدولة محتكرة للتجارة الخارجية 

و قصر  دور الدولة فيها على تقديم الخدمات  ،العام و ترشيده  الإنفاقفي  الإسرافالذي ناد بعدم  ،بيتي

 أولو تعد هذه ،م للمتعطلين دعك  الإنفاقتخصيص جزء من  إمكانيةمع ) العدل و الدفاع  الإدارة(ة الرئيسي

  .محاولة مبكرة في الفكر الغربي لوضع نظرية في السياسة المالية للدولة 

 103ص2015دار البداية الطبعة الأولى الاردن " التحليل و التخطيط المالي المتقدم "عامر عبد االله   1
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حتى يمكن للقوانين  ،فكار التجاريين و التي تنادي بضرورة ترك النظام الاقتصاد حرا أالفيزوقراط  رفض

 أقطاب أهمباعتباره من  كياني فرانسوا   أكد ،تحركه حركة منتظمة و توجهه نحو التوازن الطبيعي  أنالطبيعية 

ضخ ما يتم جمعه من  إعادةو  ،على توحيد الضرائب كلها في ضريبة واحدة على الريوع  ،تلك المدرسة 

الطبيعيين في مجال السياسة المالية و  إسهاموقف بذلك ليت ، أخرىضرائب في حركة النشاط الاقتصادي مرة 

فقد أالأمر الذي  قل الحدود الممكنةأعليه يتضح أن دور الدولة الاقتصادي و الاجتماعي قد حصر في 

1.ثر فعال على الاقتصاد الوطني أالسياسة المالية كل 

:السياسة المالية في الفكر الكلاسيكي :ثانيا

�ǺǷ�ƢǫȐǘǻ¦�ƨǷƢǠǳ¦�ƨȈǳƢŭ¦�̧ ȂǓȂǷ�ƨǇ¦°ƾǳ�ǶēƢǷƢǸƬǿ¦�ǺǷ�ƢƦǻƢƳ�ÀȂȇƾȈǴǬƬǳ¦�ÀȂȇ®ƢǐƬǫȏ¦�ǾƳÂ�ƾǬǳ

قد كانت النظرية  ،كما شبهها ادم سميث  برجل الحراسة الليلي   ،محدودية تدخل الدولة في الحياة الاقتصادية 

و الذي للمنافذ على قانون ساي  الذي يقوم ،المالية التقليدية تعكس فلسفة المذهب الاقتصادي التقليدي

ومدلول ، "العرض يخلق الطلب المساوي له عند مستوى التشغيل الكامل:"عادة ما يصاغ في العبارة الشهيرة 

ǀđ�ǂǐƸǼƬǳ¦�،و بيئة تسود فيها كافة مقومات الحرية الاقتصادية والمنافسة التامة ،سميث لآدماليد الخفية 

 أندون  ،اللازمة لتغطية هذه الخدمات الإراداتمع توفير  ،لدفاع و العدالةا ،الأمنوظائف الدولة في خدمات 

 أوالحكومي  الإنفاقلتغير  تأثيرنه لا أ إلى أضف ،سياسي أواجتماعي  أوغرض اقتصادي  أييكون لها 

 أن إذ ، الإزاحة لأثرنظرا  للأسعارالناتج و المستوى العام  ،النقصان على الطلب الكلي أوالضرائب بالزيادة 

ستثمار بما يكفي لخفض مساوي للإ ،رفع سعر الفائدة إلىالممول عن طريق سندات يؤدي   الإنفاقزيادة 

وظل الاعتقاد بسلامتها  ،السياسة المالية سائدة أسسوظلت ،)لزيادة الادخار(الخاص و الاستهلاك الخاص 

خاصة في  ، الأزماتمن الهزات و  الكلاسيكية للعديد للأفكارالدول المعتقة  اقتصاديات حين تعرض إلى

وهيأ   ،ما هدم ركائز الاعتقاد في تلقائية التوازن باليد الخفية  ،سنوات العشرينات والثلاثينات من القرن الماضي 

�°ȂȀǜǳ�¾ƢĐ¦2.نزية و لسياسة تدخل الدولة في النشاط الاقتصادييالك الأفكار

227  225ص ص 2015الطبعة الأولى دار المعتز  الأردن "  الإدارة المالية العامة"محمد سلمان سلامة  1
2�ǲȇȂǗ�Ǻȇƾǳ¦� Ƣđ" أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية تخصص اقتصاد مالي "دور السياسة المالية و النقدية في تحقيق النمو الاقتصادي

 42 43ص ص2015 2016جامعة الحاج لخضر باتنة 
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  :السياسة المالية في الفكر الكينزي : ثالثا 

نتيجة  ،وركائزه أسسهتعرض النظام الرأسمالي الذي يعتمد على المذهب الحر لعدة انتقادات مست 

الاقتصاديين  أوائلولقد كان كينز من  ،تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي إلى أدىمما  ،عليه الأزماتتعاقب 

«�¦ȂǏȂǳ¾� نادواالذين  ƾđ�Ä®ƢǐƬǫȏ¦�¶ƢǌǼǳ¦�Ŀ�ƨǳÂƾǳ¦�ǲƻƾƫ�̈°Âǂǔƥلة التشغيل الكامل والمحافظة  حا إلى

سياسة مالية  إلىوبالتالي الانتقال بالسياسة المالية من سياسة مالية محايدة  ،على نوع من الاستقرار الاقتصادي

التطور السياسي والاقتصادي  ،الاقتصادية الأزمات(هذه العوامل  أهمومن  ،متدخلة نظرا لتضافر عدة عوامل

كل هذه العوامل ساعدت على تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي وتطورها )يةالثورة الكينز  ،والاجتماعي

1:ملامح المالية العامة أهمو 

مطلوبا وضروريا تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي لتحقيق الاستقرار  أصبحو : انتقاد الحياد المالي للدولة- 

  .وضمان استمرار التنمية 

الفائض وفقا  أوالتمويل بالعجز  أسلوبرفض الفكر الحديث فكرة التوازن الحسابي لموازنة الدولة و استخدام - 

  .لمتطلبات النشاط الاقتصادي 

فكرة التدخل  إلىكبيرا على تطور السياسة المالية وخروجها من فكر الحياد   تأثيراوقد كان لهذه العوامل 

السياسة المالية المحضرة والسياسة المالية التعويضية وطبقت هاتين  تان،، ظهرت سياسفي الحياة الاقتصادية

لفت على التوالي فلقد تم تطبيق السياسة االمالية ز و ر في عهد الرئيس  الأمريكيةالسياستان في الولايات المتحدة 

بعرض و سنقوم 1942إلى 1937ثم تطبيق السياسة المالية التعويضية من ، 1933-1937المحضرة ما بين 

  .مختصر للسياستين

تتوسع  أنو مضمون هذه السياسة  ،يسميها البعض سياسة سقي المضخة: السياسة المالية المحضرية-

و ذلك عن  ،الدولة عن طريق سلطتها المركزية و المحلية في النفقات العامة مع عدم تخفيض النفقات الخاصة

ويتم تمويل هذه النفقات عن طريق الموارد  ،مبالغ كبيرة و على نطاق واسع إنفاقطريق تنفيذها لبرامج تقتضي 

جستير في العلوم الاقتصادية تخصص التحليل الاقتصادي جامعة ما مذكرة "السياسة المالية و دورها في تفعيل الاستثمار "محمد ارياالله  1

  13 11ص ص 2010-2011 3الجزائر 
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دفع للاقتصاد القومي حتى يمكنه النهوض والاعتماد على نفسه  إعطاءوالهدف من هذه النفقات  ،المعطلة

  . الأجلتكون سياسة طويلة  أنو هي سياسة علاج مؤقت و لا يمكنها  ، إمكانياتهوعلى 

و قد جاءت هذه السياسة المالية عند عدم كفاية السياسة المالية المحضرية في : ية المعوضة السياسة المال - 

ففي حالة  ،تضخمية أوسواء كانت انكماشية  ،مسايرة التغيرات و التقلبات التي تحدث في الاقتصاد القومي 

 الإنفاقالتضخم تقوم بضغط في حالة  أما ،العام و بضغط الضرائب  الإنفاقتقوم بالتوسع في  ƢĔƜǧالانكماش 

فهي تعتمد على ،و يتم تطبيق هذه السياسة المالية التعويضية استنادا لتحليل كينز  ،العام و رفع الضرائب 

 . الموازنمثل العجز  أفكاره

و هي تقتصر  ،الطارئ  أوبغرض علاج الخلل المؤقت  إلاالسياسة المالية المحضرة لا تكون  أنيلاحظ 

في حين تستخدم  ،نعاش الاقتصاد إجل أعلى الحالة الانكماشية فقط و تعمل على ضخ المبالغ من المال من 

 .السياسة المالية التعويضية في المرحلة الانكماشية و التضخمية 

  :السياسة المالية  أهداف: المطلب الثالث 

» ƾē العامة  والنفقات الإيرادات خلال من العامة السياسة أهداف تحقيق جملة من إلى المالية السياسة

وتحقيق  الاجتماعية العدالة وتحقيق الاقتصادية التنمية تحقيق في تساهم فالسياسة المالية الحكومة طرف من

في تحقيق  السياسة المالية ودور أهداف حصر سنحاول لذا ¢®Ƣē¦Â تكييف طريق عن الاقتصادي الاستقرار

  :التالي  النحو على لسابقةا الأهداف

  الاقتصادي الاستقرار تحقيق في المالية السياسة دور:أولا

 التغيرات وتفادي الاقتصادية المتاحة للموارد الكامل التشغيل تحقيق الاقتصادي بالاستقرار يقصد

 أن أي الوطني الناتج حجم مع متناسب حقيقيبمعدل نمو  الاحتفاظ مع للأسعار العام الحادة في مستوى
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 السياسات غيرها من مع المالية السياسة تسعى هدفين أساسيين يتضمن الاقتصادي الاستقرار مفهوم

1:لتحقيقهما

  .المتاحة الاقتصادية للموارد الكامل التشغيل مستوى الحفاظ على - 

  .للأسعار العام المستوى في الاستقرار من مناسبة تحقيق درجة - 

 يتطلب الأمر وإنما الصفر إلى البطالة بمعدل الوصول يعني بالضرورة لا معلوم هو كما الكامل والتشغيل

 فرص عن يبحثون والذين لكل الأفراد المؤهلين الوظيفية المنتجة الفرص ƨƠȈēÂالبطالة، لظاهرة نسبي إخفاء

 أو ملحوظ وجود اتجاه عدم فيعني للأسعار العام استقرار المستوى أما السائدة ، معدلات الأجور عند العمل

 .للأسعار العام قصيرة الأجل في المستوى لتحركات حاد

 إلى الدولة فتلجأ والنفقات الإيرادات سياسة الأمرين لتحقيق هذين تستخدم التي الوسائل ومن

 الشرائية القوة لامتصاص وذلك لمعالجة التضخم النفقات عن الإيرادات زيادة أي في الموازنة فائض إحداث

 .الطلب الفعلي لتدعيم الإيرادات عن النفقات بزيادة وذلك الموازنة في عجز إلى إحداث الدولة وتلجأ الزائدة

 تمعمج أي في الاقتصادي الاستقرار ƾē® التي الاقتصادية والتقلبات ختلالاتالإ ومصادر أسباب وبالنظر إلى

 :الأسباب  من نوعين إلى إرجاعها ¦ǺǰŻ�©ƢǠǸƬĐ من

 .الوطني الاقتصاد في الكلي الطلب في عجز أو زيادة ظهور - 

 الأسعار والأجور في من كل في تحديد بدرجة كبيرة وتتمتع قواعد المنافسة على احتكارية تخرج قوى وجود - 

ǞǸƬĐ¦  الإنتاج عوامل بعض مرونة درجةض نخفاإمع. 

 تنحصر الأساسيةوالإجراءات  من الأدوات عدد على الاقتصادي الاستقرار في تحقيق الدولة وتعتمد

 السياسية باستخدام وارتفاعا الكلي انخفاضا الطلب على خلال تأثيرها من السياسة المالية أدوات في أهمها 

 .والإنفاقية الضريبية

 165ص 2013الجزائر ،دار هومة للطباعة "الأزمات النفطية و السياسة المالية في الجزائر"االله داود سعد  1
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 الموارد تخصيص في المالية السياسة دور :ثانيا

 المختلفة أو الحاجات الأغراض بين توزيع الموارد المادية والبشرية عملية الاقتصادية بتخصيص الموارد يقصد     

1:التقسيمات على التخصيص ويشمل �ǞǸƬĐ¦�®¦ǂǧȋ�ƨȈǿƢǧǂǳ¦�ǺǷ مستوى ممكن تحقيق أعلى بغرض

  تخصيص الموارد بين القطاع العام والقطاع الخاص - 

  تخصيص الموارد بين الاستهلاك العام والخاص - 

  تخصيص الموارد بين سلم الإنتاج وسلم الاستهلاك - 

  تخصيص الموارد بين الخدمات العامة والخدمات الخاصة - 

 السوق يميزها قوى جهاز فالوسيلة الأولى هي بتخصص الموارد، المتعلقة القرارات لاتخاذ وسيلتان وهناك

 تدخل أي الثانية الوسيلة أما واختياره ، سيادة المستهلك مبدأ على الثمن المؤسسات ونظام والطلب العرض

ومن  .العامة إطار الموازنة في السياسة المالية وصياغة العامة بالنفقات والقيام الضرائب فرضفيميزها  الدولة

 قد أنه ذلك الموارد تخصيص في الاقتصادية المثلى الكفاءة تحقيق عن أحيانا يعجز قد السوق جهاز أن المعروف

 الكمالية السلع إنتاج في الإسراف أو الموارد إما بالمبالغة تخصيص سوء إلى ƢĔƘǋÂ تركت لو السوق قوى تؤدي

 الاقتصادية الكفاءة زيادة على العمل السياسة المالية في دور يأتي وهنا الضرورية، السلع إنتاج من بالإقلال أو

 إنتاجها السلع المطلوب بإنتاج تقوم التي الإنتاجية للوحدات تقديم إعانات طريق عن تخصيص الموارد بإعادة

الكمالية، السلع على ضرائب تفرض قد كما السلع هذه لإنتاج توجه الموارد عن السوق جهاز عجز حالة أي

 : منها كثيرة حالات في تخصيص الموارد أهمية إعادة وتظهر

  . والغاز كالنفط أهمية الإستراتجية وغير المتجددة ذات الموارد حالة - 

 كالموارد المائية البعيد في الأمد Ƣē°ƾǻ تشتد أن من المتوقع التي حالة الموارد - 

مالية دولية جامعة أبو بكر بلقايد تلمسان ، مذكرة ماجستير"دور السياسة المالية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر "سالكي سعاد  1

  54ص 2010-2011الجزائر 
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 يراها صانع التي بالطريقة استهلاكها هذه الموارد وترشيد إنتاج تنظيم الوضع مثل هذا في ويتطلب

تخصيص  على تساعد إجراءات فهناك مناسبة وجو الخصوص على والسياسة المالية عموما السياسة الاقتصادية

 تشمل الإجراءات للدولة ،هذه الأدوات والأهداف الاقتصاديةوهيكل  تتفق التي ¦ȐĐ© إلى وتوجيهها الموارد

1:المنتجين والمستهلكين من كل

 :الخاصة وأهمها  الاستثمارات لتشجيع كالحوافز المالية مختلفة مالية إجراءات هناك: للمنتجين بالنسبة    

 محدودةلفترة  الجديدة الاستثمارات في أرباح الأعمال على الضريبية الإعفاءات- 

  .الرسوم الجمركية مثل غير المباشرة الضرائب من جزئيا الإعفاء- 

  . جديدة مشاريع إنشاء في استمرت ما إذا الضرائب من المحتجزة الأرباح إعفاء- 

  . الصغيرة للمنشآت )رأسمالية( استثمارية إعانات تقديم- 

  المتعلقة الإنفاق أصناف من وغيرها والمواصلات والطرق والتأهل التدريب برامج مثل الحكومي الإنفاق- 

  .للاقتصاد الأساسية بالبنية

 يسعى حيث المستهلكين لصالح المالية السياسة خلال من الدولة تتدخل قد: للمستهلكين بالنسبة

 الدولة بوضع فتتدخل منخفضة ، بأسعار الجيدة النوعية ذات السلع على للحصول الحال المستهلكون بطبيعة

 قد إنتاجها أو بتكلفة تكون فقد السلع بعض أسعار بتحديد تقوم كأن بأخرى ، أو بطريقة للأسعار حدود

 ).إعانات استغلال( مالية للمنتجين إعانات الدولة تدفع الحالتين وفي )الأسعار تدعيم( ذلك من أقل تكون

  الوطني  الدخل توزيع إعادة في ودورها المالية السياسة: ثالثا

التوزيع  يتحقق حيث الإنتاج ، وسائل لملكية السائد بالشكل مجتمع كل في الدخل توزيع يتحدد

عوامل  ملكية بتوزيع تتأثر الدخل توزيع عملية أن أي الإنتاج وسائل يملكون الذين لصالح الأولى بالدرجة

-2006علوم اقتصادية جامعة الجزائر الجزائر ،مذكرة دكتوراه" السياسة المالية و دورها في تحقيق التوازن الاقتصادي"درواسي مسعود  1

  86ص 2005
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 بعد المالية السياسة فإن وبذلك ¦ǞǸƬĐ نظر وجهة من عادلا الأفراد بين الدخل توزيع يكون لا وقد الإنتاج

¤Ƣē®Ƣǟ خلال من الأفراد بتين عادلا للدخل توزيعا تستهدف أصبحت الاقتصادي الفكر واكب الذي التطور

 والثروة الدخل توزيع الأولي ويقصد بإعادة  التوزيع عملية لتعديل وسائل ذلك في مستخدمة الدخل توزيع

 سياسة أي فإن هنا ومن ¦��ǞǸƬĐ في تقليل التفاوت بغرض والثروة للدخل الأولي التوزيع على تعديلات إدخال

 من تستخدم أن يمكن التي المالية الأدوات عام فإن وبشكل التفاوت ، من تقلل أن يجب الحكومة تتبعها مالية

1:   مجموعات في ثلاث تنظم ¢ƢĔ إلا الوطني متعددة الدخل توزيع لإعادة الحكومة

  :والخدمات السلع وأثمان الإنتاج عناصر عوائد تحديد 1-

 الكمالية السلع أسعار زيادة أو الجبري التسعير أو أدنى للأجور، حد إلى وضع أحيانا الدولة تلجأ قد

 لإنتاج المخصصة الإنتاجية للأنشطة الدعم أو تقديم السلع الضرورية أسعار بدعم تقوم كما الضرورية ، وغير

  .الأساسية السلع

 جهة من الإنفاق سياسة خلال ومن جهة من الضريبية السياسة باستخدام الوطني الدخل توزيع إعادة2-

:أخرى

 أن يمكن للدولة كذلك المرتفعة ، الدخول أصحاب على تصاعدية ضرائب فرض إلى الدولة تلجأ كأن

 من الدولة وما تقدم التحويلية النفقات خلال من الموارد ملكية توزيع تعيد أن أو الترًكات على ضرائب تفرض

  .الدخول الحقيقية لهم من يرفع أن فلاشك المتدنية الدخول لأصحاب مجانية شبه أو مجانية خدمات

  : الموارد ملكية نمط تكييف3-

 والهبات الترًكات على التصاعدية الضرائب بفرض وذلك الموارد ملكية تغير نمط إلى الدولة تلجأ قد

 عام استثمار خلال من أو إما مباشرة والفقراء بين الأغنياء الملكيات توزيع وإعادة المال ، رأس ملكية وعلى

 أو تحسين التدريب برامج أو العام مثلا التعليم خلال من للفقراء البشري المال رأس إنتاجية رفع إلى يؤدي

  262 ص 2005دار المعتز الطبعة الأولى الأردن " الإدارة المالية العامة "محمد سلمان سلامة   1
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 لإتمام زمةاللا الفرص إتاحة مع لأبناء الفقراء التعليمية الخدمات تحسين إلى بالإضافة العامة الصحية الخدمات

 .الدخل محدودة الأسر لأبناء بالنسبة التعليم

  :الاقتصادية التنمية في ودورها المالية السياسة :رابعا

« الأجل طويلة اقتصادية سياسة ƢĔƘƥ الاقتصادية التنمية تعرف ƾē فهي  الاقتصادي النمو لتحقيق

 التنمية أكبر معدل كان وإذا طويلة ، زمنية فترة خلال للاقتصاد الحقيقي الوطني الدخل بواسطتها يزداد عملية

1.سيرتفع الحقيقي الفرد دخل متوسط فإن السكان نمو معدل من

 بنيان تغير في تتمثل معتمدة وتدابير وسياسات إجراءات مجموعة ƢĔƘƥ الاقتصادية التنمية تعرف كما

«القومي، الاقتصاد وهيكل ƾēÂ من ممتدة فترة عبر الوطني الدخل متوسط في ودائمة سريعة زيادة إلى تحقيق 

  .الأفراد من العظمى الغالبية منها يستفيد بحيث الزمن

 وخاصة المالية السياسة وتلعب لها اللازمة المالية توفر الموارد من لابد فإنه الاقتصادية التنمية ولتحقيق

 الاقتصادي النشاط مستوى وزيادة التنمية ، لتمويل اللازمة الرأسمالية الموارد تعبئة في هاما دورا النامية الدول في

 وترجع الهدف ، هذا إلى للوصول اللازم المال لتوفير والإمكانيات الوسائل كل الدولة وتستخدم للمجتمع ،

 البرامج من خلال التنمية إحداث في رئيسي بدور الدولة قيام إلى الموارد هذه توفير في المالية السياسة أهمية

 اللازمة الرأسمالية الاحتياجات ضخامة إلى بالإضافة عاتقها على تقع أصبحت والتي تتبناها التي والخطط

 ضعف بسبب الحدي للاستهلاك الميل وارتفاع استخدامه سوء مع الخاص الادخار ضعف أن كما لتمويلها

 السائد الترفي الاستهلاك نماذج ¦ǞǸƬĐ فئات بعض ومحاكاة الاستهلاكي الإشباع درجة ونقص المعيشة مستوى

 في وليست ¦ǞǸƬĐ لدى مألوفة استهلاكية غير أنماط انتقال من التقليد أثر على يترتب ما المتقدمة ، الدول في

 أجل ومن الخصوص، وجه على المالية والسياسة الدولة على عبئا يلقى مما ¦ǞǸƬĐ لغالبية الشرائية القوة قدرة

 الدولة على يستلزم التخلف دائرة من والخروج الفقر دوائر وكسر والسياسية الاقتصادية التبعية من التخلص

 التنموية ¦ǽǀđ©¦®ȂȀĐ والقيام اللازمة لتمويلها المالية الموارد وتوفير متكاملة ، إنمائية خطط وتنفيذ بوضع القيام

 توجيهها منه و الادخارية القدرة ورفع الخاصة المدخرات وتنمية الموارد لتعبئة فعالة مالية سياسة انتهاج يتطلب

 91مرجع سبق ذكره ص " التوازن الاقتصاديالسياسة المالية و دورها في تحقيق "درواسي مسعود  1
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نحو تحقيق هدفين  المقام الأول في تتجه أن يجب المالية السياسة أن القول سبق يمكن مما التنمية ، برامج لتمويل

1:أساسيين وهما 

  تعبئة الموارد المالية لتمويل الاستثمارات الاقتصادية والاجتماعية - 

نات مالية للجهود الخاصة ومن خلال تحصيل دوافع اخلال ما تقدمه حوافز وضمقيامها بدور توجيهي من  - 

إدخار، ضرائب ،إصدار ( العمل والاستثمار وتتعدد مصادر التمويل وتتنوع وعادة تنقسم إلى مصادر داخلية 

تتعلق  ƢĔ¢�ƢŠ�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǇƢȈǈǳƢǧ) إلخ ...قروض ،هبات ،استثمارات أجنبية ( وأخرى خارجية ) إلخ...نقدي 

�ƨǳÂƾǳ¦�©¦®¦ǂȇƜǧ���Ä°ƢǸưƬǇȏ¦�ƢǼŭ¦�ȄǴǟ�ǂƯƚƫ�ƢĔ¢�Ǯ ǋȐǧ���ƢēƢǬǨǻÂ�Ƣē¦®¦ǂȇ¤�ǽƢš ¦�ƨǳÂƾǳ¦�©¦ ¦ǂƳ¤Â�©¦°¦ǂǬƥ

وخاصة الضرائب تمس بطريقة مباشرة أو غير مباشرة كلا من المنتج والمستهلك سواء كان فردا أو مشروعا 

§�ƢǘǬǳ¦�°ƢǸưƬǇȐǳ�ƨƦǈǼǳƢƦǧ�Ä°ƢǸưƬǇȏ¦�¾ƢĐ¦�Ŀ¸من الممكن أن تكون عنصر طرد أو جذ: فالضرائب مثلا 

 على الأفراد تحفز أن الدولة فعلى الأعمال وقطاع العائلي القطاع على مدخرات تمويله في يعتمد الذي الخاص

 الاستهلاكي الإنفاق نحو التوجه وعدم الشاملة التنمية خطط ضمن ¦ÄƾĐ¦�°ƢǸưƬǇȏ إلى وتوجههم الادخار

 تساعد مهمة كوسيلة المالية السياسة إلى ينظرون الاقتصاديون أصبح ذلك على وبناءا الكمالية ، السلع على

 .الاقتصادية التنمية على

  57مرجع سبق ذكره ص  " دور السياسة المالية في جذب الاستثمار الاجنبي المباشر"سالكي سعاد  1
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 المالية للسياسة المفسرة النظريات أهم: الثاني المبحث

 وقد ، أهداف معينة تحقيق بغية الاقتصادي النشاط في الدولة Ƣđ تؤثر التي الأداة المالية  السياسة تعتبر

 هذه عرض يتم سوف يلي وفيما مدارسهم اختلاف على لاهتمام الكثير من المفكرين المالية السياسة حظيت

 :النظريات

 والكينزية الكلاسيكية النظرية :الأول المطلب

 في متأثرين المالية السياسة موضوع بدراسة اهتمامهم من به بأس لا جانب الكلاسيكيون وجه لقد

 .الاقتصادي النشاط في الدولة تدخل بضرورة فنادوا الكينزيون أما ، الحرية الاقتصادية بفلسفة ذلك

 الكلاسيكية النظرية :أولا

 يؤمنون مارشال والفريد ميل ستيوارت وجون ريكاردو دافيد أمثال الكلاسيك الاقتصاديون كان لقد

 وبأن دائما الكامل التشغيل مستوى وعند الفائدة سعر تغيرات طريق عن التعادل إلى والاستثمار الادخار بديل

 الدولة في تتدخل لم إذا مستمرة وبصفة كاملا توظيفا وتوظف كفاية بأقصى تستغل سوف ¦ǞǸƬĐ موارد

 القطاع الخاص سيعوق الاقتصادي النشاط في الدولة تدخل لأن ،1 الإطلاق وجه على الاقتصادي الميدان

 ثم ومن الوطني الاقتصاد وتنمية الإنتاج لزيادة اللازمة رؤوس الأموال سيحرمه منو  تامة ، بحرية التصرف عن

و العدالة ، خدمات الأمن والدفاع على أساسية بصفة الدولة وظيفة إلى حصر الكلاسيكي الفكر بخلص

 هذه الخدمات  لتغطية اللازمة الإيرادات توفير في التقليدية النظرية المالية في ظل السياسة دور يتحدد وبذلك

 وتكييف الدولة دور تحديد على ويترتب سياسي ، أو اجتماعي أو اقتصادي غرض أي لها يكون أن دون

ƢēƢǬǨǻƢē¦®¦ǂȇ¤Â 2: أهمها أساسية مبادئ عدة على التقليدية المالية السياسة قيام تقدم ، ما على نحو

 يؤثر لا بحيث حياديا الدولة تدخل يكون بمعنى أن للدولة الاقتصادية الأنشطة كافة في المالية السياسة حياد- 

  .أشكال  من شكل بأي الخاص والقطاع الأفراد تصرفات على للدولة الاقتصادي النشاط

 40 39دار النهضة العربية لبنان ص ص  " المالية العامة و السياسة المالية"عبد المنعم فوزي   1
55 53ص ص  مرجع سبق ذكره " السياسة المالية و دورها في تحقيق التوازن الاقتصادي حالة الجزائر"درواسي مسعود   2
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 هذا يتم و العامة ، والإيرادات العامة النفقات جانبي بتُ  المساواة أي تحقيق سنويا ، الميزانية توازن ضرورة- 

 للإيرادات تقدير بإجراء النفقات هذه تغطية وبالتالي العام ، الإنفاق من ممكن حجم لأقل دقيق تقدير بإجراء

 هذه وظلت النقدي الإصدار زيادة أو القروض إلى اللجوء دون الدومينُ  ودخل الرسوم ،الضرائب،العامة،

 اعتنقت التي الدول اقتصاديات تعرضت حينُ  إلى بسلامتها الاعتقاد وظل سائدة ، المالية السياسة الأسس

 بصفة هذه الأزمات حدة زادت وعندما بين الحين والآخر ، الهزات و الهزمات من للعديد الكلاسيكية الأفكار

 لا بما أثبتت جديدة ظروفاً  الأزمات وخلقت هذه الماضي القرن من والثلاثينات العشرينات سنوات في خاصة

 تعرضت أثناء هذه الأزمات وفي واقعاً أمراً  ليس الوطني الاقتصاد توازن  تلقائية أن للشك يدعو مجالا

 الاعتقاد أسس هذه الأزمات زلزلت وقد عنها ، التغاضي يمكن لا البطالة من لقدر الرأسمالية ، الاقتصاديات

السياسة  بأسس عامة بصفة الكلاسيكية بالأفكار التمسك أن نجد وهكذا الخفية ، باليد التوازن تلقائية في

 بالاقتصاد الضرر إلحاق  ثمَّ  ومن ƢēƾƷ وازدياد الاقتصادية الأزمات تفاقم إلى تؤدي الخصوصوجه  على المالية

 الكينزية أفكار لظهور ¦ƢĐ¾ تأهي الرأسمالية الدول اقتصاديات لها تعرضت التي الظروف أن كما الوطني ،

 .الاقتصادي النشاط في تدخل الدولة ولسياسة

 :الكينزية النظرية :ثانيا

 فكرية ثورة بمثابة كان جديد اقتصادي فكر ظهور إلى الثلاثينات في العالمي الكساد أزمة أدت لقد

 التقليدي الفكر محايدة في كانت بعدما المالية السياسة دور في جذري انقلاب حدوث إلى أدت اقتصادية

 ومن بالكينزيون الجدد عرفوا من وتطويره الفكر هذا في شارك وقد الكينزي بالفكر الجديد الفكر هذا ويدعى

"، هكس"و "سامويلسون بول " و هانسن " بينهم ."واينترًوب"

 : كينز عند الماليةةالسياس -1

 نتيجة وركائزه ، أسسه مست انتقادات لعدة المذهب هذا على يعتمد الذي الرأسمالي النظام تعرض

أوائل  من كينز كان ولقد الاقتصادي ، النشاط في الدولة إلى تدخل أدى مما الأزمات عليه ، تعاقب
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« الاقتصادي النشاط في الدولة تدخل بضرورة نادوا الذين الاقتصاديتين ƾđ التشغيل حالة إلى الوصول 

1.الاقتصادي الاستقرار من نوع على والمحافظة الكامل

 ولكن الوطني ، الدخل في التغيرات طريق عن التعادل يلان إلىيم والاستثمار الادخار أن كينز فأوضح

 أشار ولقد والدخل ، العمالة مستويات من مستوى أي عند بل الكامل ، التشغيل مستوى عند ليس بالضرورة

 التي الأخرى القطاعات على البالغة وآثاره أهمية كبرى له حيويا قطاعا تمثل الدولة ميزانية أن إلى نظريته في كينز

 الاستقرار تحقيق في المالية السياسة تلعبه الذي الدور بأهمية فأدلى الوطني ، الاقتصاد ميزانية تنطوي عليها

 تؤثر أن تستطيع الحكومية والإيرادات النفقات وأنواع لمستويات بتكييفها السياسة هذه أن وكيف الاقتصادي

 من والأهم بل. الحكومة ميزانية بتوازن ليست العبرة أن أوضح كما والعمالة ، الوطني الدخل مستويات في

 على القصيرة المدة في الدولة ميزانية توازن عدم هذا إلى أدى ولو الوطني الاقتصاد ميزانية توازن هو ذلك

2.الأقل

3 :   يلي فيما تمثلت كينز Ƣđ جاء التي المبادئ أما

 الاستقرار لتحقيق الاقتصادي النشاط في الدولة تدخل ضروريا و مطلوبا وأصبح المالي للدولة انتقاد الحياد - 

 . التنمية استمرار وضمان

 أو بالعجز التمويل أساليب استخدمت و الدولة ، الحسابي لميزانية  التوازن فكرة الحديث الفكر رفض  -

  . الاقتصادي النشاط لمتطلبات وفقا الفائض

 :الجدد الكينزيين عند المالية السياسة2-

¦ƢĐ¾ هذا في برز ما بين ومن الاقتصاديين ، المفكرين من العديد لدى الكينزيين النظرية تفسير تم لقد

 . هانسن نموذج

  12مرجع سبق ذكره ص " السياسة المالية و دورها في تفعيل الاستثمار حالة الجزائر"اريا االله محمد   1
  46ص 1992دار النهضة العربية لبنان  "المالية العامة  أساسيات"عادل احمد حشيش   2
  10مرجع سبق ذكره ص  "المباشر الأجنبيدور السياسة المالية في جذب الاستثمار "سالكي سعاد  3
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1 : التالية الوطني الدخل معادلة مستخدما كينز نظرية تحليل في هانس أفاض لقد :هانسن نموذج

 )الواردات – الصادرات) +( الحكومي الإنفاق + الاستثمار + الاستهلاك( = الدخل

الحياد  مبدأ بانتقاد فقام المالية ، للسياسة الكلاسيكية الأسس هانسن هاجم المعادلة هذه وبتحليل

المالية  السياسة بدور شديدا واهتم اهتماما الاقتصادي النشاط في عمد عن الدولة تدخل ضرورة وأوضح  المالي

 المالية سياستها رسم في الحرية للدولة ليطلق الميزانية توازن مبدأ ورفض الاقتصادي الاستقرار في تحقيق 

 . الاقتصادي النشاط لمتطلبات وفقا الفائض أو بالعجز التمويلية الأساليب واستخدام

 الفكر ازدهر حيث الماضي القرن من الأربعينيات خلال المالية للسياسة الجديدة الأسس هذه سادت

 واستخدمت وغيرها الوظيفية والمالية التعويضية المالية تحت أسماء المالية السياسة قواعد وانتشرت المالي زيالكين

 المالية السياسة مفهوم وجوهر وهبوطا ، صعودا الكلي الطلب منحى على للتأثير المالية السياسة أدوات كافة

 .المتقدمة الرأسمالية الدول في الاقتصادية التذبذبات أو التقلبات لمواجهة نشأت التي التعويضية

 التوازن تحقيق إلى الأول المقام في توجه البلدان هذه في الحكومية والنفقات الإيرادات برنامج إن

 الطلب قصور عن الحيلولة دون الإنتاجية ،¦ǞǸƬĐ لموارد الكامل التشغيل مستوى عند الاقتصادي والاستقرار

  . مستواه تقلب أو الفعال الكلي

2 : التالية القواعد شكل في والوظيفية التعويضية المالية أسس  لنا ليرنز أوضح وقد

 الكلي الإنفاق معدل والكساد التضخم من كل معالجة أجل من الحكومة تجعل أن هي :الأولى القاعدة

  تخفيض إجمالي الحكومة وتستطيع إنتاجها يمكن التي السلع كل شراء بموجبه يمكن الذي المعدل مع يتساوى

 من تزيد عندما والعكس معا ، بالوسيلتين أو الضرائب زيادة أو العامة ƢēƢǬǨǻ تخفيض طريق عن الإنفاق

 . الكلي الإنفاق مستوى

وبنوك جامعة  وتأميناتمالية  ماجستيرمذكرة " السياسة المالية في ضبط التضخم في الدول النامية أدواتاستخدام "عبد الجليل شليق   1

 . 54ص ، 2011-2012المسيلة  غير منشورة الجزائر 
  54ص55مرجع سبق ذكره ص "استخدام أدوات السياسة المالية في ضبط التضخم في الدول النامية "عبد الجليل شليق 2
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 تخفيض أجل من وهذا الحكومية، السندات وزيادة النقود كمية لتخفيض الحكومة تقترض أن: الثانية القاعدة

 . النقدي الإصدار إلى تلجأ بذلك ترغب لم وإذا السيولة درجة

 مرتفع بمستوى الاقتصاد في الإجمالي الإنفاق بإبقاء تنادي الوظيفية المالية بأن القول يمكن وباختصار

 . التضخم لمواجهة منخفض أو الكساد واجهةلم

 )النيوكلاسيكية(الرشيدة  التوقعاتنظرية و  النقدية النظرية :الثاني المطلب

 النشاط في الدولة تدخل ومبدأ الكينزية المدرسة على الهجوم مهمة النقديون النظرية تولت لقد

 أما الكينزية ، المدرسة إلى الرأسمالي النظام منها يعاني التي والمشكلات الأزمات هذه كل وأرجعت الاقتصادي

 نتيجة الأعوان أن في يتمثل ومضمونه الرشيدة ، التوقعات مفهوم وطورت أدخلت فقد النيوكلاسيكية النظرية

Ƕē®Ƣǋǂǳ الاقتصادية ǶĔƜǧ الاقتصاد في تحدث التي التغيرات عن مسبقة بتوقعات يقومون  

النقدية النظرية: أولا

 أن بعد وخصوصا الماضي القرن من السبعينيات أواخر في واسعا نفوذا النقديون نظر وجهة أحرزت

 الوقت في الركودي ، التضخم احتواء في أخفقت قد الكينزية الاستقرار تحقيق سياسات بأن الاعتقاد ساد

 هي النقدية السياسة بأن السياسة وصناع النقديون اعتقد إذ والبطالة ، التضخم معدلات فيه ارتفعت الذي

 العام المستوى في أثر لها ليس المالية السياسة وأن للتضخم ، ومضادة فعالة سياسة لوضع الوحيد الأمل

 من ينطلق المالية السياسة استخدام عدم وأن القصير ، جلالأ في الأقل على الاقتصادي النشاط في للأسعار

 يحتاج لا مستقر اقتصاد هو الحر الخاص الاقتصاد بأن واعتقادهم الواسع الحكومي للتدخل المعارض موقفهم

لتَلدو"و "برونوملتز كارل"و "فريدمان ملتن" أمثال النقدية المدرسة أنصار ويعتقد واسع ، حكومي تدخل إلى

 في جديد من العمل إلى تعود أن يمكن " سميث آدم" عنها تحدث التي الخفية اليد بأن وغيرهم "كادجان فليب

 السياسة مدرسة استخدام أنصار ضد معارضا موقفا يقفون بذلك وهم التامة ، الحرية الاقتصادية سياسة ظل

 طرف من توسعية مالية سياسة تطبيق أن يعتقدون إذ الاقتصادي ، النشاط في التوازن لتحقيق كأداة المالية

 الاستثماري الإنفاق على سلبا يؤثر مما المال ، أسواق في الخاص القطاع مزاحمة إلى يؤدي أن شأنه من الحكومة
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 التوسعية المالية السياسة فاعلية من هذا الأثر يقلل وبذلك المزاحمة بأثر النقديون عليه يطلق ما وهذا الخاص،

 النفقات زيادة لأن نظرا والخاص، العام القطاع بين آثار توزيعية سوى تؤدي لا هنا المالية السياسة لأن

 في للتوسع معنى لا الحالة هذه وفي نفسه ، بالقدر الخاصة النفقات في انخفاض غالبا حبهاايص الحكومية

2:  النقدية النظرية Ƣđ جاءت التي المبادئ أهم  ومن1  الحكومي للتوسع الدعم تأمين سوى الحكومية النفقات

  .الاقتصادي التوسع على تأثيرها في المالية السياسة بأهمية النقديين اعتراف عدم - 

  .والاستقرار التنمية تحقيق في الحكومة دور بأهمية اعترافهم رغم المالية، للسياسة دور أدي النقديون رفض - 

  .الخاص العام القطاع بتُ  الدخل توزيع إعادة على المالية السياسة دور يقتصر - 

 طريق عن أو الضرائب زيادة طريق عن يمول أن يجب الحكومي الإنفاق في الزيادة أن على النقديون يؤكد - 

 الضرائب بزيادة الإنفاق في الزيادة هذه مولت فإذا نقود ، إصدار أو الحكومي الدين إصدار

 أما الخاص ، الإنفاق لانخفاض نتيجة الناتج في زيادة تحدث لن الحالة هذه في الحكومي الإصدار أو

 القصير المدى على الناتج في هامة زيادة تحدث فهنا النقود في بالزيادة الحكومي الإنفاق في الزيادة مولت إذا

 .النقود عرض في للتغيرات نتيجة وهذا والطويل

 ) النيوكلاسيكيةالنظرية (الرشيدة  التوقعات نظرية :ثانيا

 السبعينات منتصف في النيوكلاسيك بتيار عرف جديد فكري تيار ظهر النقدوية المدرسة انتقاد بعد

 الوحدة سلوك أن إلى النظرية هذه أنصار ويستند ،"ولاس" ،"سارجو" ،"بارو" ،"لوكاس" رواده أهم ومن

 الممكنة الحدود إلى أدنى الخسائر وتقليل ممكن حد أقصى إلى المنافع تعظيم خلال من يتحدد الاقتصادية

 في عالية بكفاءة يستخدمها من بسكن المعلومات من معينا كما اقتصادية وحدة كل أمام أن ويقرون كذلك

 ووضوح والأسعار الأجور من كل بمرونة يقرون فهم ذلك إلى بالإضافة قراراته المستقبلية ، حول توقعاته بناء

   56ص2010دار صفاء الطبعة الأولى الأردن " السياسة النقدية و المالية"عباس كاظم الدعمي   1
مذكرة ماجستير نقود و تمويل جامعة محمد خيضر غير " دور السياسة المالية في تحقيق الاستقرار و النمو الاقتصادي "خلوط فوزية  2

  21ص 2004منشورة الجزائر 
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 ما النيوكلاسيك Ƣđ جاء التي المبادئ أهم ومن دائم توازن في الأسواق حالة على الحفاظ شأنه من لما السوق ،

1 :يلي

  .الاقتصاد على كافية معلومات وجود - 

  طرف من رشيدة توقعات هناك دام ما الحقيقي الاقتصاد على تأثير بدون تبقى الاقتصادية السياسة

 عدم يظهر مما الاقتصاديين الأعوان تغير تصرفات إلى يؤدي المنتهجة السياسة في تغير أي وبالتالي الأعوان،

  .توقعها عدم حالة في إلا الحقيقي النشاط على الاقتصادية السياسات جدوانية

 ما بفعل الاقتصادية الحكومية للسياسة عقلانية الاقتصادية الوحدات أن إلى النظرية هذه أنصار ينتهيو 

 التوقع على قادرة ستكون الزمن عبر الاقتصادية المتغيرات عن خبرة من تكسبه وما المعلومات من عليه تحصل

تأثير  إلا الحكومية السياسة في المتغيرات لمثل هذه هناك يكون فلن وبالتالي المتغيرات ، لتلك والواقعي الصحيح

2 .والاستخدام كالإنتاج الاقتصاد في الحقيقية المتغيرات في سيما ولا بالحسبان يؤخذ لا ضئيل

 العرض جانب اقتصاديات نظرية  :الثالث المطلب

 من بدل الإجمالي العرض إنعاش في المالية السياسة دور على العرض جانب اقتصاديات مدرسة تؤكد

 الاهتمام على القائمة الكينزية الأفكار وأدت الفعال الكلي الطلب إنعاش في المالية السياسة دور على التأكد

 عجزها إلى الاقتصادي تحسين الأداء في الحكومي التدخل أهمية على اعتمادها خلال من الكلي الطلب بجانب

 أن إلى منتقديها دعا الذي الأمر العالية ، البطالة معدلاتل المصاحبة المرتفعة التضخم معدلات علاج في

 وفي والخدمات ، السلع من الكلي لزيادة العرض مصممة سياسات اعتماد خلال من العرض جانب في ينظروا

 مناسبة حلول وتقديم الكلية الاقتصادية الظواهرلتفسير  التقليدية السياسات إلى للعودة بالضغط منهم الدولة

 الحجة من أنصارها نظر وجهة تنطلق إذ العرض ، جانب باقتصاديي عرفوا الأساس هذا وعلى للاستقرار ،

 إلى يؤدي الحوافز تأكيد وإن الخاص ، القطاع دور يحسن أن شأنه من الضرائب معدلات تخفيض بأن القائلة

 الدخل ضريبة معدلات تخفيض على كبيرة أهمية يعطون الصدد هذا وفي والإنتاجية ، والإنتاج العمالة زيادة

  22خلوط فوزية نفس المرجع السابق ص   1
  58مرجع سبق ذكره ص  " السياسة النقدية و المالية"عباس كاظم الدعمي   2
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 الاقتصادي النظام في الطلب تقدم قبل يأتي يجب أن العرض وأن والاستثمار ، للعمل الحوافز لزيادة الجديدة

 الضرائب في الإفراط لأن الإنتاج على الضرائب إلى إضافة الاستهلاك على الضرائب تقليل يتطلب مما وهذا

 الحافز زيادة إلى يؤدي الضريبية المعدلات تخفيض أن أي الاقتصادي ، النمو تقييد على يعمل الاستهلاك على

 في والزيادة وتنمية الإنتاجية الإبداع من أعلى مستويات إلى المال ورأس العمالة من العرض في الأفراد لدى

يعتقد  الصدد هذا وفي الكلي، العرض في وبالتالي التأثير الممكنة المخرجات نمو من يزيد قد والإبداع المدخلات

«�¤ń للضرائب الحكومات استخدام بأن"لافر آرثر" ومنهم المدرسة هذه أنصار بعض ƾđ ومن الإيرادات زيادة 

 ذلك ولمعالجة الحوافز ، على الضريبي العبء رفع تأثيرات تتجاهل ƢĔȂǯ فيه مبالغا أمرا الكلي الطلب تجريك ثم

 على اعتمادهم خلال من الضريبي النظام هيكل على جذرية تعديلات إجراء العرض جانب اقتصاديو اقترح

 تصاعدية وبأقل الدخل من الحدية الضريبة معدلات خفض على القائم العرض جانب ضريبة اقتطاعات منهج

 أن على فضلا الإجمالي ، بالطلب التلاعب من بدلا والعرض الإنتاجية تشجيع على ذلك يعمل بحيث

 من للتهرب السلبية للآثار نتيجة الضريبة حصيلة زيادة على يعمل الحدية الضريبية المعدلات في التخفيض

1 .ارتفاعها عند الضريبة

2 :هي العرض جانب اقتصاديات نظرية Ƣđ جاءت التي المبادئ أهم ومن

لخفض  خاصة أهمية المدرسة هذه أنصار يولي الخصوص ذاه وفي المباشرة الضرائب في كبير تخفيض إجراء - 

 .الدخل على والضرائب المال رأس على للضرائب الحدية معدلات

  .الحكومي الإنفاق بتخفيض مصحوبا الضرائب من الحد يكون أن - 

  .الإجمالي بالطلب التلاعب من بدلا والعرض الإنتاجية يشجع بحيث الضريبي النظام يصمم أن

 60 59صمرجع سبق ذكره ص" السياسات الاقتصادية "حيدر يونس الموسوي ،الخيكاني نزار كاظم   1
  61مرجع سبق ذكره ص  " السياسة النقدية و المالية" عباس كاظم الدعمي  2
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 المالية السياسة أدوات :الثالث المبحث

والمتمثلة في الإيرادات والإنفاق العام والموازنة العامة من أجل  ¢®Ƣē¦Â استخدام السياسة المالية تعيٍ 

التنمية الاقتصادية  تحقيق أهداف إطار في ذلك كل الاجتماعية ، العدالة وتحقيق الاقتصادي الاستقرار تحقيق 

  .والاجتماعية

  العامة النفقات :الأول المطلب 

ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�śǼǗ¦Ȃŭ¦�̈ƢȈƷ�Ŀ�ǽƾǳȂƫ�Äǀǳ¦�ǂƯȋ¦�ƨǧǂǠǷ�ń¤�ƨǷƢǠǳ¦�©ƢǬǨǼǳ¦�ƨǇ¦°®�» ƾē   والاجتماعية

 يحقق أهداف الذي النحو على العام الإنفاق سياسة عليها عامة تسير  قواعد وضع في ثرالأ ǀđ¦ والاسترشاد

  .للدولة الاقتصادية السياسة

  العامة النفقة تعريف :أولا

بقصد  العامة ƢēƢƠȈǿ إحدى أو المالية للدولة الذمة من يخرج النقود من مبلغ ƢĔƘƥ العامة النفقة تعرف

1:التالية الثلاث العامة النفقة عناصر نستخلص التعريف هذا  ومن، العامة الحاجات إشباع

  :العامة للنفقة النقدية الصفة  1-

 نحتاجه ما على النقود ثمنا للحصول من مبلغ استخدام من للدولة لابد عامة نفقة بصدد لكي نكون

�ƨȇ°ƢǸưƬǇȏ¦�ƢēƢǟÂǂǌŠ��¿ƢȈǬǴǳ الإنتاجية لرؤوس الأموالرائها بش أو لتسيير مرافقتهاللازمة  وخدمات سلع من

 من البعض إعفاء مجانية أو مساكن من الدولة تمنحه ما عامة نفقة تعتبر لا التي لا تتولاها بنفسها ولذلك

صورها  في الرقابة النظام المالي الحديث  من يقتضيه يسهل ما الإنفاق في النقود استخدام أن الضرائب كما

دون غيرهم مما يعتبر  الأفرادلبعض ) الميل(إلى محاكاة  الدولة قد يدفع الإنفاق العيني استخدام أن كما المتعددة

  .إخلال لمبدأ المساواة بين الأفراد

   81 82ص ص2011الدار العربية للعلوم الطبعة الأولى لبنان "  المالية العامة و النظام المالي الإسلامي"سمير الشاعر  1
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  :عامة هيئة عن النفقة صدور 2-

 والإدارات الوزارات من التي تصدر كتلك عامة نفقة العام نشاطها تباشر وهي تنفقه الدولة ما يعتبر

 بالشخصية والمتمتعة  الاقتصاد العام في والإدارات العامة والمؤسسات الداخلة  الحكومية وكذلك الهيئات

 الذي للشخص الطبيعة القانونية أساس على العامة النفقة الذي يحدد  القانوني بالمعيار أخذا وذلك المعنوية

 ولو العامة النفقات يدخل ضمن لا والاعتباريين الأشخاص الطبيعيون إنفاق فإن عليه وبناءا يقوم بالإنفاق

.لإنشاء المدارس والمستشفيات كالتبرع عامة نفقة يحقق كان

 : العام  النفع بها تحقيق يقصد العامة النفقة3-

 هذه عن يعتبر خروجا ولا العام ، وتحقيق النفع العامة الحاجات إشباع أساسا العامة النفقة تستهدف

 القطاعات بعض إلى التحويلية العامة بعض النفقات توجيه من بعض الأحيان في تقوم به الدولة ما القاعدة

أن  إذ المحدودة الدخول أصحاب من ¦ǞǸƬĐ لبعض الطبقات  في مستويات المعيشة لرفع أو لدعمها الاقتصادية

  .والاجتماعية منها الاقتصادية عامة منفعة تحقق سوف النهاية في النفقة هذه

  العامة النفقات تقسيمات :ثانيا

بنيان  يتوقف عام وبشكل للدولة ، العامة النفقات بنيان التي تحدد التقسيمات من العديد هناك

تقسيم  سيتم وعليه الأنواع ، هذه القائمة بين العلاقة وعلى أنواع ، من إليه تنقسم ما على العامة النفقات

  :التالية الأقسام إلى العامة النفقات

التي  الوظائف حسب للدولة العامة النفقات يظهر التقسيم هذا :العامة للنفقات الوظيفي التقسيم1-

1:الدولة تمارسها

  43ص 2011 دار الثقافة للنشر الطبعة الثامنة الأردن لبنان" المالية العامة و التشريع الضريبي"أعاد حمود القيسي  1
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   :ةالاقتصادي العامة النفقات -أ

« بخدمات للقيام الأموال المخصصة تشمل ƾē في  الاستثمارات:مثلا اقتصادي هدف إلى تحقيق

« التي النفقات الاقتصادية ، الإعانات منح الاقتصادية المتنوعة ، المشاريع ƾē الوطنية  الاقتصاد إلى تزويد

.الأساسية البنية ومشاريع والنقل بالخدمات الأساسية كالطاقة

   :الاجتماعية العامة النفقات -ب

 الاجتماعية الفئات تمنح لبعض كالمبالغ التي اجتماعية بخدمات للقيام اللازمة العامة النفقات تتضمن

 والتعليمية الصحية المخصصة للخدمات العامة النفقات وكذلك المحدود، الدخل ذات والأسر أو الأفراد

  .الاجتماعي والترفيهية والضمان

:الإدارية العامة النفقات- ج

 الإدارات في وأجور العاملين رواتب من العامة المرافق لتسيير المخصصة العامة النفقات تتضمن

 إعداده أجل من للجهاز الإداري تتضمن المبالغ المخصصة  كما الحكومية الإدارات ومستلزمات الحكومية

 اللازمة المبالغ ضمنها كما يدخل الوجه الأكمل ، على العامة أداء الخدمات  على قادرا يكون لكي وتدريبه

  .الخارج مع العلاقات واستمرار الداخلي الأمن لتحقيق

   :العسكرية العامة النفقات -د

 ونفقات وأجور من رواتب الدفاع الوطني مرفق واستمرار لإقامة المخصصة العامة النفقات تتضمن

.اللازمة الغيار وقطع الأسلحة بشراء والحرب السلم أوقات في التسليح وبرامج المسلحة القوات ودعم إعداد

:المالية العامة النفقات -و

 الملية والسندات العام والأوراق الدين وفوائد أقساط أداء أجل من العامة المخصصة النفقات تتضمن

  .الأخرى
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:وانتظامها دوريتها حسب العامة النفقات تقسيم- 2

 غير عامة ونفقات عادية عامة نفقات بين والدورية ما الانتظام حسب التقسيم وفقا لهذا بميز هنا

  :عادية

   :العادية العامة النفقات-أ

 والتكرار هذا الانتظام يعني أن دون سنويا ومنتظم دوري بشكل تنفق التي العامة النفقات تلك هي

 ونفقات العدالة الصيانة ونفقات ونفقات والأجور الرواتب ومثالها ذاته بالحجم تكرارها أو النفقة مقدار ثبات

 النفقات وهذه عام ، العامةكل ورودها في الموازنة لتكرار العادية النفقات من تعتبر فهي للدولة العامة الإدارة

1.العامة والضرائب كالرسوم عادية بإيرادات تغطى الغالب في العادية

   :)الاستثنائية( غير العادية العامة النفقات - ب

متباعدة  فترات  على بتحدث فهي تتميز  بالدورية ، ولا بانتظام تكرر لا التي العامة النفقات تلك هي

 مكافحة ونفقات) والخزانات سدود بناء(الضخمة  الاستثمارية العامة النفقات ومثالها منتظمة ، غير وبصورة

 كالفيضانات الكوارث مخطط لها كالنفقات العامة اللازمة لمواجهة وغير غير متوقعا يكون أن أو البطالة ،

 تكون فنفقات الحرب فجأة ، الدول العلاقات بين تأزم نتيجة حرب كنشوب أو ƢǟƢĐ¦Â© والبراكين والزلازل

 غير نفقات حالة لديها يكون عندما الدول غالبا تلجأ لذلك تغطيتها ، عن العادية الإيرادات تعجز مكلفة

 الإصدار إلى اللجوء أو الخارجية أو الداخليةالعامة  القروض ومثالها  عادية غير بإيرادات تغطيتها إلى عادية

2.الجديد النقدي

   :سريانها نطاق حسب النفقات تقسيم - 3

3 :إلى قسمين العامة فتنقسم النفقات الإنفاق شمول مبدأ على التقسيم هذا حيث يعتمد

  135ص  2007دار المسيرة الطبعة الأولى الأردن " مبادئ المالية العامة"محمود حسين الوادي ،زكريا احمد عزام  1
 56ص2015منشورات زين الحقوقية الطبعة الأولى لبنان " المالية العامة"سمير صلاح الدين الحمدي  2
  48ص2000دار الجامعية للنشر مصر " الوجيز في المالية العامة"سوزي عدل ناشد   3
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  :مثل Ƣđ القيام المركزية وتتولى الحكومة الدولة ميزانية في ترد التي تلك هي:)قومية( مركزية عامة نفقات -أ

  .بأكمله الدولة لصالح مجتمع موجهة نفقات فهي والقضاء ،الأمنالدفاع ، نفقات

�ǆ: )إقليمية( عامة محلية  نفقات ب ǴƴǸǯ�ȆǴƄ¦�Ƕǰū¦�ǆ ǳƢů�Â¢�©ƢȇȏȂǳ¦�Ƣđ�¿ȂǬƫ�Ŗǳ¦�©ƢǬǨǼǳ¦�Ǯ Ǵƫ�Ȇǿ

توزيع الماء والكهرباء والمواصلات داخل الإقليم أو :مثلالمحافظات والمدن والقرى وترد في ميزانية هذه الهيئات 

  .المدينة

للحكومة  يتاح لا حتى ودقيقة مباشرة رقابة إلى المحلية النفقات تحتاج ما عادة أنه الذكر جدير ومما هو

 مدينة إقليم أو كل وعادات بظروف تتعلق التي للنفقات بالنسبة الحال وكذلك فعالة ƨǬȇǂǘƥ�Ƣđ القيام المركزية

  .الخصوص وجو على

  :الوطني الإنتاج في لآثارها تبعا النفقات تقسيم 4-

:العامة الحقيقية  النفقات- أ 

 النفقات فهي الإنتاج الوطني ، إلى زيادة مباشرة تؤدي التي العامة النفقات على عامة بصفة وتنطوي

 بالقيام اللازمة والنفقات موظفي الدولة وأجور مرتبات ومنها والخدمات السلع في يتمثل بمقابل تتم التي المنتجة

 وخبرات مادية وتجهيزات يتطلبه من معدات وما الإنتاجية بمشروعات القيام أو والصحية التعليمية بالخدمات

 حجم على يؤثر الدولة جانب فعال من طلب وجود خلال من النفقات لهذه الأثر المباشر وينشأ اē°¦®ȍ فنية

1.السلع والخدمات  ǽǀđ الدولة يزودون من دخلا ويولد الإنتاج ونوع

«مباشر،بل مقابل دون بإنفاقها الدولة تقوم التي النفقات وهي :التحويلية العامة النفقات - ب ƾē الدولة 

الذي  الغرض بحسب وذلك مالية أو اقتصادية أو اجتماعية أهداف بتحقيق إلى النفقات هذه خلال من

 مقابل هذا سلعة أو معينة خدمة على لا تحصل النفقات هذه خلال من الدولة أن أي أجله من الدولة أنفقت

 بين الدخل الوطني توزيع إعادة إلى تؤدي ولكنها مباشر بشكل الوطني الإنتاج زيادة إلى تؤدي لا فهي الإنفاق

 70صالدار الجامعية  مصر " مبادئ الاقتصاد السياسي"محمد دويدار   1
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 أو ǞǸƬĐ¦�©ƢƠǧ لبعض الشرائية القدرة زيادة بقصد مقابل دون بإنفاقها تقوم فالدولة وفئاته،¦ǞǸƬĐ أفراد

 لبعض الضرورية والخدمات السلع بعض ودعم للعجزة الاجتماعية المقدمة الإعانات ذلك ومثال قطاعاته،

 المشروعات في بعض المتمثلة الوطنية الحرف الاقتصادية أو والمهن النشاطات بعض ودعم ¦ǞǸƬĐ فئات

 إلى الأخرى الضرائب والإيرادات دافعي إيرادات من جزء بتحويل يتم النشاطات هذه ودعم الإنتاجية،

1.النفقات ǽǀđ المنتفعين

  :الاقتصادي التقسيم-5

المرافق  لتسيير اللازمة النفقات تلك Ƣđ ويقصد الجارية بالنفقات أيضا تعرف ما وهي :التسيير  نفقات -أ

لا  النفقات هذه ومثل الإنتاج ومستلزمات أجور الموظفين دفع مثل ،الجارية العامة الحاجات وإشباع العامة

النفقات  هذه تشمل أن ويمكن،الجارية العامة لإشباع الحاجات وإنما العينية رؤوس الأموال زيادة في تسهم

في  التمييز كما يمكن ،العامة للنفقات الوظيفي للتقسيم تبعا واقتصادية واجتماعية إدارية نفقات الجارية على

2.ونفقات تحويلية نفقات حقيقية  داخلها بين

يتم  التي النفقات تلك وهي الاستثمارية أو الرأسمالية بالنفقات أيضا تعرف ما وهي :التجهيز نفقات-  ب

بما في ذالك  إلخ...على الأصول المختلفة كالأبنية والأراضي والمعدات والأجهزة  الحصول سبيل في دفعها

 ƢǼƦǯ�ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�Ǟȇ°Ƣǌŭ¦�ǀȈǨǼƬƥ�¿ƢȈǬǳ¦Â�ƢȀƬǫƢǗÂ�Ƣē°ƾǫ�̈®Ƣȇ±Â�¾ȂǏȋ¦�ǽǀǿ�ǂǸǟ�ƨǳƢǗ¤�ń¤�Ä®ƚƫ�Ŗǳ¦�©ƢǬǨǼǳ¦

 الخ...والسدود وبناء الجسور الطرق وفتح والجامعات والمدارس والأمنية الصحية المستشفيات والمراكز ت

«،عامة بصورة سنويا دفعها يتكرر لا النفقات وهذه ƾēÂ 3.الرأسمالي للحكومة التكوين زيادة إلى في مجموعها

 77ص 2013ة الأولى الأردن دار الرضوان الطبع" اقتصاديات المالية العامة"فتحي احمد ذياب عواد   1
 44ص1998الدار الجامعية للطباعة و النشر لبنان " مبادئ المالية العامة "زينب حسين عوض االله   2
  53ص2010دار وائل  للنشر الطبعة الأولى الأردن " علم المالية العامة و التشريع الضريبي "جهاد سعيد خصاونة   3
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 العامة الإيرادات :الثاني المطلب

لوسائل  تحتاج ¢ƢĔ أي لذلك، اللازمة لها الموارد تتوفر أن فلابد ، العام بالإنفاق الدولة تقوم لكي

  . العامة الإيرادات عليها يطلق للدولة دخولا هذه الأخيرة وتمثل التمويلية

   الإيرادات :أولا

�ƢēƢǬǨǻ لتغطية اللازم تأمين المال  خلالها من الدولة تستطيع التي االمالية الوسيلة العامة الإيرادات تعتبر

والاجتماعية  الاقتصادية الحياة في للتأثير أداة وهي عاتقها، والوظائف الملقاة على بالخدمات والقيام العامة،

دخول  من جزء اقتطاع الدولة يعني تحصل عليه العامة من الإيرادات إيراد فكل العامة الدولة وتحقيق أهداف

1.الاقتصادية Ƕē¦ÂǂƯǶē¦°¦ǂǫÂ على ذلك الطبيعيون والمعنويون وتأثير الأشخاص

  العامة الإيرادات أنواع:ثانيا

قانوني  اعتباري شخص بصفتها الدولة عليها بتحصل التي الإيرادات هي تلك :الاقتصادية الإيرادات- 1

لها، فوائد العائدة العقارات تأجير عن الناجمة الإيرادات الإيرادات، هذه ومن عامة، خدمات ويقدم ثروة يملك

 :هما نقطتين اثنتين في ƢēƢǰǴƬŲ من الدولة إيرادات نتناول أن يمكن الوصف ǀđ�©ƢǟÂǂǌŭ¦�¬Ƣƥ°¢Â¦ القروض

  .العام الثمن ،ينإيرادات الدوم

2:إلى وتنقسم )الدومين( اسم عام بشكل الدولة أملاك على يطلق:)الدومين( الدولة أملاك -أ

وتخصص للنفع  العام للقانون وهي تخضع عامة ملكية الدولة تلكها التي الأموال به يقصد :الدومين العام-

مقابلا  أو رسما الدولة تفرض لا أن والأصل العامة ، والحدائق والموانئ ƢĔȋ¦Â° البحر وشواطئ كالطرق العام

« خاصة حالات في به أو استعماله إلا للانتفاع ƾđ هي  العامة القاعدة تظل وبذلك الانتفاع هذا تنظيم

فيه والحجز  التصرف إمكانية عدم حيث من يخضع لحماية قانونية كما العام ، الدومين بأموال الانتفاعمجانية 

  .واكتسابه بالتقادم عليه و

  65ص  السابقنفس المرجع  " علم المالية العامة و التشريع الضريبي "جهاد سعيد خصاونة  1
 56 55ص ص2003دار العلوم الجزائر " المالية العامة "يسرس أبو علا  ،محمد الصغير بعلي   2
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 وتخضع لأحكام القانون الخاص خاصة ، ملكية الدولة تملكها التي عن الأموال عبارة وهو:الخاصالدومين - 

:وتدر إيراد ،ويمكن تقسيم الدومين الخاص إلى 

والغابات ،وبدأ هذا  الزراعية والمتمثلة في الأراضي الوسطى العصور في تاريخية أهمية احتل :الدومين العقاري- 

من الأراضي وترك استغلالها  النوع هذا بيع في الدولة وتوسع الإقطاعي العهد زوال أثر النوع يفقد أهميته على

  للأفراد

القروض  وفوائد والسندات كالأسهم مالية أوراق من هذا الدومين مما تملكه الدولة يتكون :الدومين المالي- 

  .للحكومة الفوائد المستحقة من وغيرها

 سواء بشكل الدولة Ƣđ تقوم التي الصناعية النشاطات جميع النوع هذا يشمل :والتجاري الدومين الصناعي- 

 تقوم بأن الشركات الخاصة لإحدى ترخيص أو امتياز أو تمنح مرافقها ، أحد طريق عن أو قبلها من مباشر

  .معين خدمات لأجل أو البضائع ببيع

  التي المقابل بأنه تعريفه ويمكن الدولة إيرادات مصادر من مصدر العام الثمن يعتبر :العام الثمن -ب

«�¤ƢƦǋ¸ بيعها والمالية أو والتجارية والصناعية الزراعية والخدمات السلع بإنتاج لقيامها نظرا الدولة تتقاضها ƾđ

1.الخ... المياه الكهرباء ،البريد ، خدمات الحاجات الخاصة مثل

 حق السيادة الأفراد لما لها من من جرا الدولة عليها التي تحصل الإيرادات في تتمثل :السيادية الإيرادات- 2

وفي التعويضات  الدولة ، خزينة إلى وتذهب المحاكم تفرضها التي والغرامات المالية والرسوم الضرائب في وتتمثل

Ƣđ�ƪ أضرار عن تعويضا للدولة المدفوعة Ǭū القرض الإجباري وفي أخرى ، دولة من أو الداخل من سواء 

2.التحسين إتاوة وفي لم تدفع ، أم فائدة عنه دفعت سواء المستقبل في بسداده الدولة تلتزم الذي

  28ص 2010الطبعة الأولى الأردن  دار مجدلاوي" السياسة المالية في التاريخ الاقتصادي الإسلامي "سلام عبد الكريم آل سميسم   1
  177مرجع سبق ذكره ص  " السياسة المالية و دورها في تحقيق التوازن الاقتصادي حالة الجزائر درواسي مسعود  2



  السياسة المالية                                                   الفصل الثاني

73

 عام تؤديها نفع ذات معينة خدمة لقاء الدولة إلى المال يدفعه المنتفعون من مبلغ بأنه الرسم يعرف  :الرسم -أ

1:  التالية الرسم خصائص يستنتج التعريف ومن إليهم ، الدولة

 خاصة خدمة على مقابل الحصول الدولة الخزينة إلى المكلفون يدفعه من المال مبلغ عن عبارة هو الرسم- 

  .نقدية بصورة والأصل أن يكون هذا المبلغ

  القانون منحها التي الشخصية المعنوية بالدولة ويقصد والشركات ، الأفراد إلى وليس إلى الدولة الرسم يدفع- 

بخدمة  تقوم التي والإقليمية المحلية والسلطات العامة الحكومية والمؤسسات والدوائر الوزارات في وتتمثل إياها ،

  .عامة سلطة وتمارس عامة

ƢēƢǘǴǇ�ǺǷ أو العامة ƢēƢǈǇƚǷ أو الدولة من عليها المكلف بوصل خاصة خدمة لقاء إلا الرسم يدفع لا- 

   .متنوعة أشكال على تكون قد وهذه الخدمة المحلية

  للمجتمع عام نفع ذات الوقت نفس في الرسم لقاء الدولة تقدمها التي خاصة الخدمة تكون أن يجب- 

  .بأكمله

�ƨȈƟƢĔ بصفة العامة ، للسلطات بأدائه يلزم الأشخاص مالي ، اقتطاع ¢ƢĔ على الضريبة تعرف :الضريبة- ب

2 . العام النفع تحقيق بغرض معين، مقابل دون

3 :التالية الضريبة عناصر نستخلص التعريف ومن

-ƢĔ¢ الاقتصادي  التقدم ومع عينا تفرض الضريبة حيث كانت قديما سائدا كان لما خلافا :نقدية فريضة

أخذت  النقدي إلى العيني من الاقتصاد وتحول جبايتها وصعوبة العينية الضرائب عيوب وظهور والاجتماعي

  .المكلف من النقدي الاستقطاع صفة الضريبة

     74 75  ص مرجع سبق ذكره ص"علم المالية العامة و التشريع الضريبي "جهاد سعيد خصاونة   1
  151ص  1978الجزء الأول سوريا  ،مديرية الكتب و المطبوعات الجامعية" مبادئ المالية العامة"محمد سعيد فرهود   2
 23 22ص ص2008دار حامد الطبعة الأولى الأردن " الإعفاءات من ضريبة الدخل"عبد الباسط علي جاسم الجحيشي   3
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-ƢĔ¢ هبة أو  منحة ليست فهي للدولة دفعها هو مجبر على بل الضريبة دفع في خيار للمكلف ليس أي:إلزامية 

 يقع الدفع فإنه من التهرب أو الضريبة تأدية عن الامتناع وعندما يحاول المكلف للدولة اختيارية مساعدة أو

 الإجبار الضريبة ،وعنصر على للحصول التنفيذ الجبري وسائل إلى اللجوء الدولة وتستطيع العقاب طائلة تحت

  .مواطنيها على Ƣē®ƢȈǇÂ الدولة سلطة مدى يوضح الذي هو

-ƢĔ¢ خاص به ويدفعها نفع على بوصل أن دون الضريبة يدفع المكلف أن ذلك ومع:مباشر مقابل دون تدفع 

ƢēƢǬǨǻ�ǲǸŢ�ǾȈǴǟ ويجب عديدة روابط Ƣđ تربطه والتي إليها ، ينتمي التي السياسية الجماعة في عضوا بصفته

  .الحياة الجماعية لها وانتظام لاستمراره لازمة تكون والتي العامة

-ƢĔ¢ƨȈƟƢĔ:حيث تلتزم العام القرض بخلاف عنها بفوائد بمكنه استردادها أو المطالبة لا المكلف أن ذلك يعني 

  .استحقاقه عند للأفراد القرض قيمة برد الدولة

-ƢĔ¢ التمويلي  الأهداف عن فضلا واجتماعية اقتصادية أهداف لتحقيق الضريبة تفرض :أهداف ذات فريضة

1 : يلي فيما فتتلخص الضريبة مبادئ أما الدولة Ƣđ تقوم التي العامة للنفقات

 بنسبة دخله أي لقدرته، تبعا الإمكان بحسب الحكومة كل نفقات في الدولة أفراد يشترك أن أي:العدالة مبدأ- 

 من فرض الضريبة جعل على عملت العدالة إلى إقرار الحكومات من وسعيا حماية الدولة ، في به يتمتع الذي

  .التشريعية السلطة اختصاص

 أو تحكم غموض دون اليقين سبيل على بدفعها المكلف محددة الملزم الضريبة تكون أن ويعني:اليقين مبدأ- 

 من شخص والهدف وأدي للممول ومعلوما واضحا دفعه الواجب المبلغ طريقته ،الدفع ، ميعاد يكون بحيث

  .التزاماته بحجم وتعريفه التعسف من ذلك هو حماية الممول

 ملائمة الأكثر الطرق وبحسب الأوقات في الضرائب تحصيل أن ذلك ويعني:التحصيل الملائمة في مبدأ- 

  إجراءات تسهيل ، واختيار الأوقات الملائمة الضريبة ، بتحصيل الإجراءات المتعلقة بتسهيل وهذا للممول ،

  .الدفع عند منها الممول يتضرر لا التي والأساليب التصريح

1�Äƾǫ�ƾȈĐ¦�ƾƦǟ"37 41ص ص 2011ردن دار جرير الطبعة الاولى الا" دراسات في علم الضرائب  
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ممكنة  مبالغ بأقل من الممول بطريقة تخرج وتحصيلها الضريبة بتطبيق ذلك ويكون:النفقة في الاقتصاد مبدأ- 

لتحصيلها ،لأن أي كبيرة أعباء تتطلب لا التي الضرائب بتفضيل وهذا العمومية ، يدخل الخزينة ما على زيادة

   .العمومية دخول الخزينة من تقلل أو/ يتحملها الممول سوف الضريبة أعباء في زيادة

 في الغرامة فالأصل القانونية ، مرتكبي المخالفات على تفرض رادعة مالية عقوبة الغرامة :المالية الغرامات-  ج

1.من الموارد المالية كمورد حصيلتها إلى النظر دون الجزء توقيع هو إذن

من الأفراد  إما Ƣđ لحقت معينة أضرار عن تعويضا للدولة دفعها يلزم التي الأموال هي :التعويضات -د

  .أخرى دولة من أو الداخل والهيئات الخاصة في

إقامة  أو قنوات المياه  كشق العام ، ذات الأعمال من الكثير بتنفيذ الدولة تقوم :التحسين أتاوة -و 

،والكهرباء والهاتف وتوصيل المياه الطرقات شق في التحتية المتمثلة البنية مشاريع بتنفيذ وذلك إلخ،...الجسور

وهذه  ¦Ƣđ�¿ƢǠǳ ة الأمن العامة الصحية وتحسين الأحوال إعمار هذه المناطق في يتمثل عام نفع إلى يؤدي مما

 تكون تلك الأعمال وبالتالي فيها نفذت التي في هذه المناطق الواقعة راضيالأ قيمة تزيد أن ƢĔƘǋ من الأعمال

 التي لهذه المنافع مقابل على الحصول يعطيها الحق في  ما وهذا العقارات ، قيمة هذه لزيادة المباشر السبب

2.العقارات هذه أصحاب منها استفادة

الإنفاق  وجوه كبيرة في مبالغ إنفاق إلى ا؟لأحيان منكثير  في تحتاج الدولة قد :الائتمانية لإيراداتا- 3

 التي تحتاجها  أو اقتراض المبالغ إلى الدولة تلجأ وعندئذ بتغطيتها ، الدورية المنتظمة الإيرادات تسمح لا العام،

.جديد نقدي بإصدار تقوم

1�±¦°®�ƾȈĐ¦�ƾƦǟ�ƾǷƢƷ�  257ص2004مصر  ،الدار الجامعية " مبادئ المالية العامة "المرسى السيد الحجازي 
  116مرجع سبق ذكره ص " المالية العامة و النظام المالي الإسلامي "سمير الشاعر   2
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تتعهد  أخرى دولة مع أو الجمهور مع العامة ¤ƢēƢƠȈǿ�ÃƾƷ أو الدولة تبرمه عقد هي :العامة القروض-  أ  

السلطة  من يصدر لإذن طبقا وذلك السداد موعد حلول عند وفوائده القرض أصل سداد على بموجبه

1:إلى العامة القروض وتنقسم المختصة،

مقدارها وشروط  عن الدولة تعلن التي هي الاختيارية القروض:الاختيارية والقروض الإجبارية القروض- 

تلك  فهي الإجبارية القروض أما عدمه ، أو الإقراض حرية للجمهور ترك ثم سدادها وموعد Ƣđ الاكتتاب

-  وقروض خارجية قروض .إقراضها على إجبار الجمهور في سلطة مالها من الدولة فيها تستعمل التي القروض

 الاكتتاب في الاختيار عنصر  وجود أساس على يتم والإجبارية الاختيارية القروض بين التمييز كان إذ:داخلية

 مصدره كان فإذا القرض ، أساس مصدر على يتم والخارجية إنما الداخلية القروض بين التمييز فإن عدمه ، من

 يتحدد القرض فطابع ثم داخليا ، ومن القرض عد داخليا مصدره كان وإن خارجيا ، القرض عد خارجيا

 تم إذا أما داخليا، القرض الوطنية عد السوق أي الداخلية السوق في إصداره تم فإذا القرض ، إصدار بمكان

  .خارجيا القرض عد أخرى أسواق في إصداره

 سدادها فنكون موعد أساس على القروض بين التمييز بمكن:طويلة الأجل وقروض قصيرة الأجل القروض- 

 بعد تدفع  التي القروض هي الأجل قصيرة والقروض طويلا ، سدادها موعد كان إذا طويلة الأجل قروض أمام

 السنة ¦Ȑƻ�ƨƬǫƚŭ¦�ƨȈǳƢŭ¦�ƢēƢƳƢȈƬƷ¾ بعض مواجهة بقصد وتعقدها الدولة السنة ، على تزيد لا قصيرة مدة

  .المالية

 وحدها حق الدولة تملك الدولة لإيرادات التمويلية الوسائل أحد يعد الإصدار النقدي :النقدي الإصدار-  ب

موارد التمويل  له تتاح لا أهمية خاصة له استثماري برنامج لتمويل إما الدولة إليه تلجأ ما وعادة إصداره ،

 حالة في له أو اللازمة توفير الأموال عن)....القروض أو الضرائب ،( الأخرى تعجز قد ما لسد أو الأخرى،

 لما حوله تحفظات نظرا وكثرت النقاش من كثتَا أثار فقد المورد أهمية هذا ومع للدولة ، العامة الموازنة عجز

2.تضخم كحالة الوطني الاقتصاد على سيئة آثار من يحدثه

 155 152ص ص2007دار الحامد الأردن الطبعة الأولى " المالية العامة و التشريع المالي الضريبي"عادل فليح العلي   1
 176ص2006دار الفكر الجامعي مصر  " دور السياسة المالية في تحقيق التنمية الاجتماعية "هشام مصطفى الجمل   2
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  الموازنة العامة : المطلب الثالث

  تعريف الموازنة العامة : أولا

العامة اللازمة لتمويل  الإيراداتالدولة من تحقيق  أجهزةالمنظمة للوسائل التي تمكن  الأداةالموازنة هي 

�̈®ƾŰ�ƨȈǼǷ±�̈ŗǧ�¾Ȑƻ�Ƣđ�̧ ȐǘǓȏƢƥ�¿ǄƬǴƫ�Ŗǳ¦�ƨǷƢǠǳ¦�©ƢǬǨǼǳ¦) فالموازنة العامة  ،) سنة مالية مقبلة عادة

و يضمن تخصيص  ،تعتبر الخطة المالية التي تعد في ضوء الاختيارات السياسية و الاقتصادية للسلطة العامة 

ممكن للحاجات العامة خلال فترة  إشباع أقصىعلى نحو يكفل تحقيق  ،موارد معينة في استخدامات محددة 

1.زمنية مقبلة 

  مبادئ الموازنة العامة : ثانيا 

ما يطلق عليه اسم القواعد  أوƢƦŭ¦�ǺǷ�ƨǟȂǸĐ®¥� إعدادتخضع الميزانية العامة في مرحلة تحضيرها  

2:يزانية و تتمثل هذه المبادئ فيما يلي الفنية للم

 :مبدأ وحدة  الموازنة -1

وثيقة واحدة تعرض على  أوضمن صك واحد  ¤Ƣē¦®¦ǂȇترد نفقات الدولة و  أنيعني مبدأ وحدة الموازنة       

 النفقات و الايرادت أوجهفلا تنظم الدولة سوى موازنة واحدة تتضمن مختلف  ، لإقرارها التشريعيةالسلطة 

  .مهما اختلفت مصادرها و مهما تعددت المؤسسات و الجهات العامة التي يقتضيها تنظيم الدولة الاداري 

يتم تقدير الايرادات و النفقات بصورة دورية و لمدة  أنيقصد بمبدأ سنوية الموازنة :سنوية الموازنة  مبدأ-2

�Â�ƢēƢǬǨǼƥ�ƨǴǬƬǈǷ�ƨǻ±¦ȂǷ�ƨǼǇ�ǲǰǳ�ÀȂǰȇ�Â�̈ƾƷ¦Â�ƨǼǇƢē¦®¦ǂȇ¤ موازنة السنة السابقة و عن موازنة السنة  عن

.اللاحقة  

 257ص  2009دار زهران للنشر الأردن " مبادئ الاقتصاد و المالية العامة "عبد الغفور ابراهيم احمد   1
 26 29ص المنظمة العربية للتنمية الإدارية مصر ص" الاتجاهات الحديثة للموازنة العامة للدولة "محمد خالد المهايني  2
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تشمل موازنة  أن الإجماليةالموازنة  أويقصد بمبدأ شمول الموازنة ) : شمول الموازنة مبدأ( الشمولية مبدأ-3

�ƢēƢǬǨǻ�ǞȈŦ�ƨǳÂƾǳ¦�  جميعƢē¦®¦ǂȇ¤  من  إيراد أيبين  ناصقن أوخصم  أي إجراءو دون  ،سهو  أو إخفاءدون

ȂŸ�ȏ�Ǿǻ¦�Ǯ±� أيةالدولة و  إيرادات ǳ̄�ŘǠǷ�Â�ƢēƢǬǨǻ�ǺǷ�ƨǬǨǻ:

 .العامة  الإداراتمن  بإدارة أو¦�Ƣē¦ǀƥ�ƨǬǨǻ�ƨȈǘǤƬǳ�ƨǷƢǠǳ الإيرادات أنواعنوع من  أيتخصيص -

.¤Ƣē¦®¦ǂȇمؤسسة من  أو إدارة أيعدم تنزيل نفقات -

بحيث لا يسمح  ،والنفقات كافة  الإيراداتالرقابة على  أعمالالسلطة التشريعية على  المبدأويساعد  هذا -

 المبدأويقابل هذا  �Ƣē¦®¦ǂȇ¤ƨȈǠȇǂǌƬǳ¦�ƨǘǴǈǳ¦�ƨƥƢǫ°�Ǻǟ�¦ƾȈǠƥ�ƢēƢǬǨǻ�ƨȈǘǤƬǳباستعمال  إدارةلا يسمح لأي 

1.الصوافي مبدأمعاكس هو  مبدأ

معين لتغطية نفقة  إيرادتقضي هذه القاعدة بان لا يخصص :العامة  الإيراداتعدم تخصيص  مبدأ-4

تدمج كافة  أن فالمبدأ ،ونفقات معينة   معينة إيراداتيضع على السلطة التنفيذية الربط بين  إذ ،معينة 

 الإسرافالدولة و  أموالفالتخصيص من شانه فتح الباب لتبذير  ،العامة لتمويل كافة النفقات العامة الإيرادات

قلت  إذا الأداءمبلغ الاحتياجات للمرفق و العكس يكون التقصير في  الإيراداتفيها في حالة تجاوز مبلغ 

.عن الحاجة  الإيرادات

تساوي كل من  به  و يقصدتوازن الموازنة له مفهومان مفهوم تقليدي و آخر حديث   :التوازن  مبدأ-5

الحارسة و لكن تطور و نفقات الدولة و قد كان  في الفكر المالي التقليدي القائم على فلسفة الدولة  إيرادات

،له مفهوم اقتصادي يشمل التوازن الاقتصادي العام و لا يقتصر على التوازن الحسابي أصبحدور الدولة حديثا 

لتحقيق هذا التوازن و منه التضحية  أداةتسخر لخدمة الصالح العام و بالتالي فالميزانية العامة هي  الأخيرةو هذه 

تكوين ميزانية  إلى الإشارةكما يجب  بالتوازن الحسابي للميزانية من اجل تحقيق التوازن الاقتصادي الوطني 

المسؤولية تقع على  أنتتطلب مراحل عديدة مما يستوجب على الدولة الدقة الشديدة اتجاه هذا العمل حيث 

وقد  ��ƨȈǳƢŭ¦�Ǿƫ°ƾǫ�¦ǀǯÂ�ǞǸƬĐ¦�ƢȀƦǴǘƬȇ�Ŗǳ¦�©ƢȈƳƢū¦�ƾȇƾŢ�Â�ǪȈǬŢ�ȄǴǟ الأقدر ƢĔȋعاتق السلطة التنفيذية 

2.حسب الوضعية الاقتصادية لكل بلد  أخرى إلىيختلف التقدير من دولة 

   70ص 2013المعهد الوطني للإدارة العامة الدورة التحضيرية " محاضرات في المالية العامة "محمد خالد المهايني     1
 142ص  مرجع سبق ذكره  "السياسة المالية و دورها في تحقيق التوازن الاقتصادي "درواسي مسعود   2
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  :خلاصة الفصل

السياسات الاقتصادية التي  أهممن  ¢ƢĔالنظري للسياسة المالية تبين لنا  للإطارمن خلال دراستنا 

ƢēƢǟƢǘǫ�Ǧ تعتمد ǴƬƼŭ�ǾȈƳȂƬǳ¦Â�ǶǰƸƬǳ¦Â�ǲƻƾƬǴǳ�ƨǳÂƾǳ¦�ƢȀȈǴǟ�  الاقتصادية  الأهدافومدى تحقيقها لمختلف

حيث تم  ،فقد عرفت السياسة المالية تطورات جوهرية حسب المدارس الفكرية التي تعرضت لها والاجتماعية 

لتصبح متدخلة في الفكر ) نتيجة عدم تدخل الدولة في الحياة الاقتصادية(تحييدها في الفكر الكلاسيكي 

العامة  الإيرادات( ¢®Ƣē¦Âعلى النشاط الاقتصادي من خلال  الإشرافالدولة في  أداةالمعاصر لاعتبار السياسة 

في سبيل معالجة ...)  الأسعارمستويات ، دخل وطني من(المؤثرة على المتغيرات الاقتصادية ) النفقات العامة

  .المشكلات الاقتصادية والاجتماعية

 الإيرادات�Â�©ƢǬǨǼǳ¦�Ŀ�ǲưǸƬƫ�ȆǿÂ�Ä®ƢǐƬǫȏ¦�¶ƢǌǼǳ¦�Ŀ�ƨǳÂƾǳ¦�Ƣđ�ǲƻƾƬƫ�̈ادأالسياسة المالية  إن

العام وهذا راجع  الإنفاقى السياسة المالية في الدول النامية ترتكز بدرجة كبيرة عل أنكما تبين   ،والموازنة العامة

�¦ǀǿ�ǺǷ�ǲǴǬƫ�Ŗǳ¦�ƨǷƾǬƬŭ¦�¾Âƾǳ¦�ǆ ǰǟ�ȄǴǟ�ƨȈƬƸƬǳ¦�ƢȀƬȈǼƥ�ƨǋƢǌǿÂ�ƢēƢȇ®ƢǐƬǫ¦�°ȂǿƾƬǳفي سياستها  الأخير

ما استخدمت بمفردها وبمعزل عن  إذالا تفي بالغرض  ƢĔƜǧالسياسات  أقوىكانت هذه السياسة من   إنو 

يكون هناك  أنالمحددة يجب  الأهدافمن هذه السياسة وتحقيق لذلك وحتى تتم الاستفادة  الأخرىالسياسات 

للموارد  أفضلوتوزيع  الأولوياتالذي يضمن تحقيق  الأمرنوع من التكامل بين كل من السياسة المالية والنقدية 

   .الاقتصادية والمالية



دراسة قياسية لأثر السياسة المالية 

  على سعر الصرف
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  :تمهيد

ƨȈǇƢȈǈǳ¦Â�ƨȈƳȂǳȂǼǰƬǳ¦Â�ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�©ȏƢĐ¦�ŕǋ�Ŀ�ƨȈŭƢǠǳ¦�©¦ŚǤƬǳ¦Â�ª ¦ƾƷȌǳ�ǞƦƬƬŭ¦�À¤   والاجتماعية

للاقتصاد الجزائري   يرى وجود كم هائل من المعطيات الجديدة التي تنعكس على الفرد مباشرة وعليه فان الدارس

  .يستنتج ويستشعر مدى انعكاس هذه المعطيات على الساحة الاقتصادية في الجزائر 

،يعتبر سعر الصرف عنصرا هاما في اقتصاديات الدول لما يعرف على انه سعر عملة ما مقوما بعملة أخرى     

النظر إليه على انه المرآة التي كما يمكن   ، وهذا لتأثيره على مستوى النشاط الاقتصادي من عدة جوانب

إذ  ،وهذا من خلال العلاقة بين الصادرات والواردات ،ينعكس عليها مركز الدولة التجاري مع العالم الخارجي

  .يعد كأداة لربط الاقتصاد المحلي بالاقتصاد العالمي

صدور قانون النقد  انتهجت الجزائر خلال فترت التسعينات عدة استراتجيات وإصلاحات اقتصادية مثل     

 1992وإصلاح النظام الضريبي سنة  1990ليرسي دعائم السياسة المالية في الجزائر سنة  10-90والقرض 

مما أعطى هذا الأخير دفعا جديدا للسياسة ، وبرنامج الاستقرار الاقتصادي وكذلك برنامج التعديل الهيكلي

đ�ǲƻƾƬƫ�Ŗǳ¦�ƨǷƢŮ¦�ǲƟƢǇȂǳ¦�ǺǷ�ŐƬǠƫ�Ŗǳ¦�ƨȈǳƢŭ¦�°ƢƯ¢�ª ¦ƾƷȍ�ƨȈǫƢǨǻȍ¦�ƢȀů¦ǂƥÂ�Ƣē¦®¦ǂȇ¤�ƨǷƾƼƬǈǷ�ƨǳÂƾǳ¦�Ƣ

ǞǸƬĐ¦�» ¦ƾǿȋ�ƢǬȈǬŢ�ȆǇƢȈǈǳ¦Â�ȆǟƢǸƬƳȏ¦Â�Ä®ƢǐƬǫȏ¦�¶ƢǌǼǳ¦�©¦ŚǤƬǷ�ƨǧƢǯ�ȄǴǟ�ƨƥȂǣǂǷ.

وعليه سيتم التطرق في هذا الفصل إلى تأثير السياسة المالية على سعر الصرف من خلال المباحث الثلاثة      

  :التالية

  .2015 – 1990السياسة المالية في الجزائر خلال الفترة  :حث الأولالمب

  الارتباط المتعدد: المبحث الثاني

 –1990دراسة قياسية لمدى تأثر سعر الصرف بالسياسة المالية في الجزائر خلال الفترة  :المبحث الثالث

2015.
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  2015 – 1990السياسة المالية في الجزائر خلال الفترة  :الأول المبحث

 في  اليةالم السياسة سير منهجية تغير إلى أدت الأخيرة الآونة في الجزائر Ƣđ قامت التي للإصلاحات نظرا     

المدروسة من  الفترة الجزائر خلال في المالية السياسة مسار إلى التالية الإحصائيات في سنتطرق الجزائر

 .2015إلى 1990

–1990دراسة تغيرات النفقات والإيرادات في الجزائر خلال فترة الدراسة: المطلب الأول

2015

    2000 – 1990 وضعية النفقات والإيرادات في الجزائر خلال فترة: أولا

  2000-1990تطور الإيرادات العامة  -أ

عرفت الإيرادات العامة في الجزائر خلال هذه المرحلة تزايد مدروس ونسب مختلفة يمكن توضيحها في  لقد     

  :الجدول التالي

    2000 – 1990 خلال فترةيوضح تطور الإيرادات العامة  :) 3-1(الجدول رقم - 

  مليار دج: الوحدة 

السنوات
مجموع الإيرادات 

 العامة

نسبت تطور 

 الإيرادات

( دجمليار  )

1990 152،5 ---

1991 248،9 63،21

1992 311،86 25،29

1993 313،95 0،67

1994 477،18 51،99

1995 611،73 28،19

1996 825،16 34،88

1997 926،67 12،30

1998 774،51 -16،42

1999 950،5 22،72

2000 1578،16 66،03
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  )3-17(رقم  بالاستعانة بالجدول ينمن إعداد الطالب :المصدر

مقارنة بسنة  % 63.21إلى  1991سنة  بلغت الإيرادات نسبة في زيادة كبيرة نلاحظ الجدول خلال من    

 بمبلغ 1997بسنة  مقارنة - 16.42بنسبة  1998سنة  مليار دج لتنخفض 96.4بمبلغ قدره  1990

الأخيرة تعتبر أكبر  وهذه% 66.03إلى  تصل الزيادة نسبة كانت  2000مليار دج وفي سنة  152.16قدره

  .مليار دج1578،16نسبة زيادة خلال هذه الفترة مصحوبة بمبلغ قدره 

  0200-1990تطور النفقات العامة خلال الفترة- ب

 1178.12إلى  1990مليار دج من سنة 136.5 منتقلة  الفترة طيلة مستمر تزايد العامة النفقات عرفت

  . 2000مليار دج سنة 

    2000 – 1990 خلال فترةيوضح تطور النفقات العامة  :) 3-2(الجدول رقم 

 مليار دج: الوحدة                                                                                   

السنوات
نفقات 

التسيير

نسبة تطور 

نفقات 

 التسيير

نفقات 

التجهيز

نسبة تطور 

نفقات 

 التجهيز

مجموع 

 النفقات

تطور نسبة 

النفقات 

 لإجمالية

(ملياردج) % (مليار دج) % (مليار دج) %

1990 88،8 --- 47،7 --- 136،5 ---

1991 153،8 73،19 58،3 22،22 212،1 55،38

1992 276،13 79،53 144 146،99 420،13 98،08

1993 291،42 5،53 185،2 9،86 476،62 13،44

1994 330،4 13،37 235،93 27،39 566،33 18،82

1995 473،69 43،36 285،92 21،18 759،61 34،12

1996 550،6 16،23 174،02 -39،13 724،62 -4،60

1997 643،55 16،88 201،64 15،87 845،19 16،63

1998 663،86 3،15 211،88 5،07 875،74 3،61

1999 774،7 16،69 186،89 -11،79 961،59 9،80

2000 856،19 10،51 321،93 72،25 1178،12 22،51
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  )3-17( بالاستعانة بالجدول رقم ينمن اعداد الطالب :المصدر

غاية  إلى التجهيز نفقات من أكبر بوتيرة تزايدت التسيير نفقات أن السابق الشكل من يتضح :التسيير نفقات

مليار  856،19مليار دج لتصل إلى  88،8كانت نفقات التسيير تقدر بــ   1990ففي سنة  2000سنة 

 .2000دج سنة 

مليار  174،02حيث بلغت  1996عرفت نفقات التجهيز تزايد مستمر باستثناء سنة  :نفقات التجهيز

- 11.79مليار دج بنسبة  186،89بمبلغ قدره  1999وسنة % -39.13دج بنسبة انخفاض تقدر بـــ 

.%

    2008 –2001 وضعية النفقات والإيرادات في الجزائر خلال فترة :ثانيا

    2008 –2001تطور الإيرادات العامة  -أ

  .مختلفة ونسب مدروسا تزايد  2008 – 2001سنة  العامة الإيرادات عرفت     

  :يمكن توضيحها في الجدول التالي

    2008 – 2001 خلال فترةيوضح تطور الإيرادات العامة ) 3-3( الجدول رقم - 

  مليار دج: الوحدة

نسبت تطور الإيرادات الإيرادات العامة مجموع السنوات

(مليار دج)

2001 1505،53 ---

2002 1603،19 6.84

2003 1974،47 23.15

2004 2229،9 12.93

2005 3082،83 38.24

2006 3639،93 18.07

2007 3687،9 1.31
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2008 2902،45 21.29-

  )3-17(  بالاستعانة بالجدول رقمينمن اعداد الطالب :المصدر

نلاحظ أن الإيرادات كانت في زيادة بشكل مستمر في هذه الفترة وبنسب متفاوتة من  الجدول خلال من     

�ƢĔ¢�ǚƷȐǻ�Ʈ±¦® أخرىسنة إلى  ȈƷ بمبلغ قدره  2001سنة بمقارنة  2002سنة % 6.84ت بنسبة

وبمبلغ قدره  2007مقارنة بسنة   %-21.29بنسة  2008مليار دج وانخفضت فقط في سنة  1603،19

  .مليار دج2902،45

    2008- 2001تطور النفقات العامة خلال الفترة - ب

إلى  2001سنة  من دج مليار1321.32منتقلة من  الفترة طيلة مستمر تزايد العامة النفقات عرفت     

  .2008مليار دج سنة  4155.06

    2008- 2001 خلال فترةيوضح تطور النفقات العامة  )3-4( الجدول رقم 

   مليار دج:الوحدة 

نفقات 

 التسيير

نسبة تطور 

نفقات 

 التسيير

نفقات 

 التجهيز

نسبة تطور 

نفقات التجهيز

مجموع 

 النفقات

نسبة تطور 

النفقات 

 الإجمالية

السنوات (مليار دج) % (مليار دج) % (مليار دج) %

2001 963،63 --- 357،39 --- 1321.32 ---

2002 1097،72 13.91 452،93 26.73 1550.65 17.35

2003 1122،76 2.28 516،51 14.03 1639.27 5.71

2004 1250،89 11.41 638،04 23.52 1888.93 15.22

2005 1245،13 -0.46 806،91 26.46 2052.04 8.63

2006 1437،87 15.47 1015،15 25.80 2453.02 19.54

2007 1674،03 16.42 1434،69 41.32 3108.72 26.73

2008 2217،78 32.48 1937،28 35.03 4155.06 33.65

  )3-17(على الجدول رقم  بالإعتماد ينمن إعداد الطالب  :المصدر
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 التجهيز نفقات من أكبر بوتيرة تزايدت التسيير نفقات أن السابق الشكل من يتضح :التسيير نفقات

�ƪ الى ǤǴƥ�Ʈ ȈƷ�̈ŗǨǳ¦�ǽǀǿ�ƨȇƢĔ�ƨȇƢǣ2217،78  2008مليار دج سنة . 

�ƢĔ¢�Ʈ:نفقات التجهيز ȈƷ�ƨƥǀƥǀƬǷ�̈ŚƫȂƥ�̈ƾȇ¦ǄƬǷ�ƪ ǻƢǯ�ǄȈȀƴƬǳ¦�©ƢǬǨǻ�À¢�¾ȂǬǳ¦�ǺǰŻ�¿ȂǸǠǳ¦�ȄǴǟ

  .2007من سنة  35.03بمقابل نسبة زيادة قدرت بــ  1937،28قيمة  2008بلغت سنة 

    2012 – 2009 وضعية النفقات والإيرادات في الجزائر خلال فترة:ثالثا

  :2012-2009تطور الإيرادات العامة  -أ

  .في هذه الفترة ازدادت الإيرادات بشكل محتشم مقارنة بالفترات الأخرى

  2012- 2009 خلال فترةيوضح تطور الإيرادات العامة  )3-5( الجدول رقم  - 

  دج مليار: الوحدة                                                                            

 السنوات
مجموع الإيرادات 

 العامة

نسبت تطور 

 الإيرادات

(مليار دج)

2009 3217.54 ---

2010 3074.64 -4.44

2011 3403.11 10.68

2012 4184.3 22.95

  )3_17( بالاستعانة بالجدول رقم ينمن إعداد الطالب :المصدر

حيث انخفضت بنسبة  2010مستمر للنفقات العامة باستثناء سنة  من خلال الجدول نلاحظ تزايد

مليار دج ثم استأنفت الزيادة لتصل إلى  3074.64وبمبلغ قدره  2009مقارنة بسنة % -4.44مقدرة بــ 

  . 2012مليار دج سنة  4184.3
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  2012- 2009تطور النفقات العامة خلال الفترة -ب 

  .تزايد مستمر طيلة الفترةكالعادة بقية النفقات العامة في 

  2012- 2009 خلال فترةيوضح تطور النفقات العامة ) 3-6( الجدول رقم 

  مليار دج: الوحدة                                                                                

نفقات 

 التسيير

نسبة تطور 

نفقات 

 التسيير

نفقات 

 التجهيز

تطور  نسبة

نفقات التجهيز

مجموع 

 النفقات

نسبة تطور 

النفقات 

 الإجمالية

السنوات (مليار دج) % (مليار دج) % (مليار دج) %

2009 2300،03 --- 1946،31 --- 4246.34 ---

2010 2659،08 15.61 1807،86 -7.11 4466.94 5.19

2011 3797،25 42.80 1934،5 7 5731.75 28.31

2012 4782،6 25.94 1988،4 2.78 6771 18.13

  )3_17( بالاستعانة بالجدول رقم ينمن اعداد الطالب :المصدر

«��ǂƟ¦ǄŪ¦�Ƣđ�©ǂǷ�ƨǼȈǠǷ:نفقات التسيير Âǂǜǳ�¦ǂǜǻ�Ǯ ǳ¦̄Â�ŚȈǈƬǳ¦�©ƢǬǨǻ�Ŀ�¦ŚƦǯ�ƾȇ¦Ǆƫ�̈ŗǨǳ¦�ǽǀǿ�ƪ ǴƴǇ

  %.25.94 زيادةينسبة  2012سنة  4782.6طيلة هذه الفترة حيث نلاحظ ان نفقات التسيير بلغت 

�ŗǨǳ¦�ǽǀǿ�¾Ȑƻ�ƨǻÂǂŭ¦�ƨǴȈǴǫ�ƪ:نفقات التجهيز ǻƢǯ�ƢĔ¢�Ä¢�̈ǂǬƬǈǷ�ǾƦǋ�̈ŚƫÂ�ǄȈȀƴƬǳ¦�©ƢǬǨǻ�ƪ ǧǂǟ ة حيث

  %.7.11حلة سواء بالزيادة أو بالنقصان لم تتجاوز ر أن نسبة تطورها في هذه الم

    2015-  3201وضعية النفقات والإيرادات في الجزائر خلال فترة: رابعا

  :2015- 3201تطور الإيرادات العامة -أ

  .سجلت هذه الفترة انخفاض تدريجي في قسمة الإيرادات
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    2015- 3201خلال فترةيوضح تطور الإيرادات العامة  ) 3-7(الجدول رقم - 

  مليار دج: الوحدة                                                                

 السنوات
الإيرادات  مجموع

 العامة
نسبت تطور الإيرادات

(مليار دج)

2013 3678.1 ---

2014 3388.3 -7.87

2015 3271.6 -3.44

  )3-17( بالاستعانة بالجدول رقم ينمن إعداد الطالب :المصدر

خلال الجدول نلاحظ تراجع ملحوظا في قيمة الإيرادات والسبب في ذالك يعود إلى تراجع أسعار البترول  من

والتذبذب الذي حصل قي قيمة العملة مما أثر سلبا على الوضع الاقتصادي في الجزائر والذي تبعه تراجع 

 .2013بسنةمقارنة % - 7.87بنسبة  3388.3إلى  2014الإيرادات العامة حيث انخفضت سنة 

  2015- 2013 تطور النفقات العامة خلال الفترة- ب

  .حافظت النفقات العامة على استمرار تزايدها خلال هذه المرحلة

  .2015- 2013 خلال فترةيوضح تطور النفقات العامة  )3-8( الجدول رقم 

 مليار دج: الوحدة

نفقات 

التسيير

نسبة تطور 

نفقات 

 التسيير

نفقات 

 التجهيز

تطور  نسبة

نفقات 

 التجهيز

مجموع 

 النفقات

نسبة تطور 

النفقات 

 الإجمالية

السنوات (مليار دج) % (مليار دج) % (مليار دج) %

2013 4204.3 --- 1850 --- 6054.3 ---

2014 4486.3 6.70 1986.6 7.38 6472.9 6.91

2015 4972.3 10.83 3885.80 95.6 8858.1 36.84

  )3-17(بالاستعانة بالجدول رقم  ينإعداد الطالب من :المصدر
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̄°�ƨǼǇ�Ŀ�ƢēÂ:نفقات التسيير �ƪ ǤǴƥ�ŕƷ�̈ŗǨǳ¦�ǽǀǿ�Ŀ�Ƣǿƾȇ¦Ǆƫ�ŚȈǈƬǳ¦�©ƢǬǨǻ�ƪ ǴǏ¦Â2015  بمبلغ قدره

  .2014عن سنة %  10.83مليار دج بنسبة زبادة قدرت بــ  4972.3

نلاحظ أن نفقات التجهيز سجلت قفزة هائلة بزيادة كبيرة جدا ومتباينة والتي سجلتها سنة  :نفقات التجهيز 

.مليار دج 3885.80وبمبلغ قدره  2014مقارنة بسنة % 95.6بنسبة كبيرة تقدر بــ 2015

 2015–1990دراسة وضعية الموازنة العامة في الجزائر خلال الفترة  :المطلب الثاني

ǞǸƬĐ¦�Ŀ�ƨȈǗ¦ǂǬŻƾǳ¦�ƨǇ°ƢǸŭ¦�°Ȃǘƫ�ÃƾǷ�²تعتبر الموازنة  ƢȈǬǳ�̈¦®Ƙǯ�ƨǷƢǠǳ¦�  ومن خلالها تقوم الحكومة

بتخصيص الموارد المتاحة لتغطية النفقات اللازمة لإشباع الحاجات العامة وفي التالي سنقوم بدراسة وضعيتها 

  .خلال عدة فترات متمايزة 

    2000 – 1990ضعية الموازنة العامة خلال الفترة و  :أولا

خلال هذه الفترة تغيرا كبيرا بنسب مدروسة يمكن توضيحها في  لقد عرفت الموازنة العامة في الجزائر

  :                                                                   الجدول التالي

    2000 – 1990يوضح تطور رصيد الموازنة العامة خلال الفترة  )3-9(الجدول رقم

 مليار دج:الوحدة 

السنوات
النفقات 

 العامة

الإيرادات 

 العامة

رصيد 

 الميزانية
 نسبة الرصيد

(مليار دينار) )مليار دينار( (مليار دينار) ٪ 

1990 136 .5 152.5 16 0.16

1991 212.1 248.9 36.8 0.368

1992 420.13 311.86 -108.27 -1.0827

1993 476.62 313.95 -162.67 -1.6267

1994 566.33 477.18 -89.15 -0 .8915

1995 759.61 611.73 -147.88 -1.4788

1996 697.8 825.16 127.36 1.2736

1997 845.19 926.67 81.48 0.8148

1998 875.74 774.51 -101.23 -1.0123

1999 961.59 950.5 -11.09 -0.1109

2000 1178.12 1578.16 400.04 4.0004

  )3-17( بالإعتماد على الجدولينمن إعداد الطالب: المصدر



  دراسة قياسية لأثر السياسة المالية على سعر الصرف           الفصل الثالث

90

من خلال الجدول نلاحظ تغير رصيد الموازنة العامة خلال هذه الفترة بشكل كبير حيث كان رصيد 

تحول هذا الرصيد إلى ) مليار دج 16( 1990الميزانية مع بداية التسعينات في حالة فائض حيث بلغ سنة 

حيث بلغ نسبة  1995تواصل  هذا العجز حتى سنة  ، 1992مع بداية ) -  108.27(حالة عجز بلغ 

-1997لكن هذا العجز لم يستمر حيث تحسن رصيد الميزانية مرة ثانية خلال السنتين ) ٪- 1.4788(

يمكن تفسير هذا الأخير بتراجع أسعار النفط ما  ،1999-1998ثم انخفض مرة أخرى في السنتين ، 1996

تحول هذا الأخير إلى حالة فائض في ، لجباية البترولية بالإضافة إلى ارتفاع النفقات العامةترتب عليه انخفاض ا

  . كنتائج الإصلاحات التي انتهجتها الدولة). ٪0004. 4( بنسبة 2000سنة 

    2008 – 2001وضعية الموازنة العامة خلال الفترة  :ثانيا 

خلال هذه الفترة ارتفاعا كبيرا بنسب مدروسة يمكن توضيحها في  لقد عرفت الموازنة العامة في الجزائر

:الجدول التالي 

    2008 – 2001يوضح تطور رصيد الموازنة العامة خلال الفترة (3-10)الجدول رقم

 مليار دج: الوحدة 

 السنوات

النفقات 

 العامة

الإيرادات

رصيد الموازنة  العامة نسبة الرصيد 

(مليار دينار) )مليار دينار( ٪

2001 1321.02 1505،53 184.51 1 .8451

2002 1550.65 1603،19 52.54 0.5254

2003 1639.27 1974،47 335.2 3.352

2004 1888.93 2229،9 340.97 3.4097

2005 2052.04 3082،83 1030.79 10.3097

2006 2453.02 3639،93 1186.91 11.8691

2007 3108.72 3687،9 579.18 5.7918

2008 4155.06 2902،45 -1252.61 -12.5261

  )3-17( بالاستعانة بالجدول رقم ينمن إعداد الطالب :المصدر
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 )مليار دج 184.51(بلغ  2001من خلال الجدول نلاحظ أن رصيد الميزانية حقق فائضا سنة 

وتحول هذا الفائض إلى  2008تواصل هذا الأخير إلى أن فشلت السلطات في ضبط الأوضاع المالية سنة 

  ). مليار دج - 1252.61(   عجز قدره   

    2012 – 2009وضعية الموازنة العامة خلال الفترة : ثالثا

سة يمكن توضيحها في خلال هذه الفترة تدهورا كبيرا بنسب مدرو  لقد عرفت الموازنة العامة في الجزائر

:الجدول التالي 

2012 – 2009يوضح تطور رصيد الموازنة العامة خلال الفترة  )3-11(الجدول رقم

  مليار دج: الوحدة                                                                                 

 السنوات

النفقات 

 العامة 

الإيرادات 

رصيد الموازنة  العامة  نسبة الرصيد 

(مليار دينار) )مليار دينار( ٪

2009 4246.34 3217،54 -1028.8 -10.288

2010 4466.94 3074،64 -1392.3 -13.923

2011 5731.75 3403،11 -2328.64

-

23.2864

2012 6771 4184،3 -2586.7 -25.867

  )3-17(بالاستعانة بالجدول رقم  ينمن إعداد الطالب :المصدر

( من خلال الجدول نرى أن الموازنة العامة عرفت انخفاضا مستمرا طيلة هذه الفترة منتقلة من

  . 2012سنة ) مليار دج -  2586.7(إلى2009سنة )  مليار دج- 1028.8

   2015 – 2013 وضعية الموازنة العامة خلال الفترة: رابعا

خلال هذه الفترة انخفاضا كبيرا بنسب مدروسة يمكن توضيحها في  في الجزائرلقد عرفت الموازنة العامة 

:الجدول التالي 
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2015 – 2013يوضح تطور رصيد الموازنة العامة خلال الفترة  :)3-12(الجدول رقم

  دجمليار : الوحدة 

 السنوات

النفقات 

 العامة 

الإيرادات 

رصيد الموازنة  العامة  نسبة الرصيد 

(مليار دينار) )مليار دينار( ٪

2013 6054.3 3678،1 -2376.2 -23.762

2014 6472.9 3388،3 -3084.6 -30.846

2015 8858.1 -8858.1 -88.581

  )3-17(رقم  بالاستعانة بالجدول ينمن إعداد الطالب :المصدر

 - 2376.2( من خلال الجدول نرى أن الموازنة العامة عرفت تدهورا مستمرا طيلة هذه الفترة منتقلة من     

  . 2015سنة ) مليار دج - 8858.1(إلى  2013سنة  )مليار دج

دراسة تحليلية لمدى تأثر سعر الصرف بالسياسة المالية في الجزائر خلال : المطلب الثالث

 1990-2015فترة الدراسة 

-1990لكي نقوم بتحليل مدى تأثر سعر الصرف بالسياسة المالية في الجزائر خلال فترة الدراسة 

وجب دراسة التطور الحاصل لسعر الصرف والموازنة العامة في هاته الفترة حيث قمنا بتقسيمها إلى  2015

  :أربع فترات  وهي

 1990-2000مدى تأثر سعر الصرف بالسياسة المالية خلال الفترة : أولا

لقد عرف الدينار الجزائري خلال هذه الفترة انخفاضا كبيرا بنسب ملحوظة مقارنة بالموازنة العامة التي 

  :في الجدول التالي عرفت تذبذبا كبيرا حيث يمكن توضيح ذلك
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  1990-2000يوضح مدى تأثر سعر الصرف بالسياسة المالية في الجزائر خلال الفترة ) 3-13(الجدول رقم

    مليار دج :الوحدة                                                                              

نسبة الرصيد 

رصيد 

TCR الميزانية السنوات

(مليار دينار) ٪ ( دولار/دينار   )

0.16 16 9 1990

0.368 36.8 18،5 1991

-1.0827 -108.27 21،8 1992

-1.6267 -162.67 23،4 1993

-0 .8915 -89.15 35،1 1994

-1.4788 -147.88 47،6 1995

1.2736 127.36 54،7 1996

0.8148 81.48 57،7 1997

-1.0123 -101.23 58،8 1998

-0.1109 -11.09 66،6 1999

4.0004 400.04 75،3 2000

  )3-17( بالاستعانة بالجدول رقم ينمن إعداد الطالب :المصدر

نلاحظ أن قيمة الدينار الجزائري خلال هذه الفترة في انخفاض مستمر بينما رصيد  الميزانية يشهد 

تغيرات بين زيادة ونقصان وهو ما يعكس عدم تأثر سعر الصرف بالسياسة المالية وتغيرات رصيد الميزانية كان 

ناتج عن السياسة المنتهجة من طرف الجزائر والتي لها تدخل من طرف المنظمات والهيئات العالمية مثل صندوق 

حيث بلغ سعر الصرف في هذه الفترة أعلى ) الوصفة المقدمة من طرف صندوق النقد الدولي ( النقد الدولي 

  ).٪4.0004(وازنة بنسبة المما قابله فائض في  2000سنة  )3. 75(قيمة له في السنة الأخيرة 

 2001-2008مدى تأثر سعر الصرف بالسياسة المالية خلال الفترة  :ثانيا

لقد عرف الدينار الجزائري خلال هذه الفترة تذبذبا كبيرا بنسب ملحوظة مقارنة بالموازنة العامة التي       

:حققت فائضا بنسب متفاوتة حيث يمكن توضيح ذلك في الجدول التالي
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-2008يوضح مدى تأثر سعر الصرف بالسياسة المالية في الجزائر خلال الفترة :)3-14(الجدول رقم

  مليار دج :الوحدة                                                                          2001

نسبة الرصيد رصيد الموازنة TCR السنوات

٪ (مليار دينار) دولار/دينار ) )

1 .8451 184.51 77،3 2001

0.5254 52.54 79،7 2002

3.352 335.2 77،4 2003

3.4097 340.97 72،61 2004

10.3097 1030.79 73،38 2005

11.8691 1186.91 71،16 2006

5.7918 579.18 69،38 2007

-12.5261 -1252.61 64،58 2008

)3-17(بالاستعانة بالجدول رقم  ينمن إعداد الطالب :المصدر

نلاحظ أن قيمة الدينار الجزائري خلال هذه الفترة شهد تغيرات بين زيادة ونقصان بينما رصيد  

حيث أن رصيد ، الميزانية حقق فائض بنسب متغيرة وهو ما يعكس عدم تأثر سعر الصرف بالسياسة المالية

 رصيد الميزانية  ƾȀǋ��ƢǸǼȈƥ�¾ÂŗƦǳ¦�°ƢǠǇ¢�̧ƢǨƫ°¦Â�ǂƟ¦ǄŪ¦�Ƣđ الميزانية الموجب  كان ناتجا للإصلاحات التي قامت

  . نظرا للازمة العالمية التي مست الجزائر في تلك السنة )- 1252.61(عجزا كبيرا قيمته  2008سنة 

  2009-2012مدى تأثر سعر الصرف بالسياسة المالية خلال الفترة : ثالثا

عرف الدينار الجزائري خلال هذه الفترة تذبذبا محتشما شبه ثابت بنسب طفيفة مقارنة بالموازنة العامة  لقد     

:التي عرفت انخفضا كبيرا حيث يمكن توضيح ذلك في الجدول التالي
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2009-2012يوضح مدى تاثر سعر الصرف بالسياسة المالية في الجزائر خلال الفترة  :)3-15(الجدول رقم

 مليار دج:الوحدة                                                      

نسبة الرصيد رصيد الموازنة TCR السنوات

( دولار/دينار ) مليار دينار) ٪

-10.288 -1028.8 72،63 2009

-13.923 -1392.3 74،39 2010

-23.2864 -2328.64 72،86 2011

-25.867 -2586.7 77،55 2012

 )3-17( بالاستعانة بالجدول رقم ينمن إعداد الطالب :المصدر

نلاحظ أن قيمة الدينار الجزائري خلال هذه الفترة شهد تغيرات بين زيادة ونقصان بشكل طفيف 

، وهو ما يعكس عدم تأثر سعر الصرف بالسياسة المالية بينما رصيد الميزانية حقق عجزا كبيرا بنسب متغيرة

حيث أن رصيد الميزانية السالب  كان ناتجا عن ارتفاع النفقات نظرا للازمة العالمية التي مست الجزائر في تلك 

  . الفترة

 2013-2015مدى تأثر سعر الصرف بالسياسة المالية خلال الفترة : رابعا

عرف الدينار الجزائري خلال هذه الفترة تذبذبا محتشما بنسب طفيفة مقارنة بالموازنة العامة التي  لقد     

:عرفت انخفضا كبيرا حيث يمكن توضيح ذلك في الجدول التالي

 2013-2015يوضح مدى تأثر سعر الصرف بالسياسة المالية في الجزائر خلال الفترة ) 3-16(الجدول رقم

 مليار دج:الوحدة  

نسبة الرصيد رصيد الموازنة TCR السنوات

( دولار/دينار ) (مليار دينار) ٪

-23.762 -2376.2 79،38 2013

-30.846 -3084.6 80،13 2014
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-88.581 -8858.1 93،24 2015

  )3-17( بالاستعانة بالجدول رقم ينمن إعداد الطالب :المصدر

نلاحظ أن قيمة الدينار الجزائري خلال هذه الفترة شهد تغيرات بين زيادة و نقصان بشكل طفيف بينما      

حيث ،رصيد  الميزانية حقق عجزا كبيرا بنسب متغيرة  وهو ما يعكس عدم تأثر سعر الصرف بالسياسة المالية

سعار البترول  نظرا للازمة العالمية التي مست أن رصيد الميزانية السالب  كان ناتجا عن ارتفاع النفقات و تراجع أ

  .الجزائر في تلك الفترة
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 المتعدد الارتباط :الثاني المبحث

بمتغير واحد يعرف ) y(  المتغير المرتبط يتأثر إحصائيتين، بحيث ظاهرتين بين يكون البسيط الارتباط إن     

متغير  على متغير كل أثر فصل الصعب من يصبح بحيث ظاهرتين من أكثر تشارك وعندما، بالمتغير المستقل

Xn.....3X ،2X ،1(والمتغيرات المفسرة ) y (المفسر  المتغير بين العلاقة تسمى التطبيقي الواقع في المعتمد

X (المتعدد بالارتباط. 

 لدراسته الأساسية والخطوات المتعدد الارتباط تعريف :الأول المطلب

1:دراسته مراحل إلى بالإضافة المتعدد الارتباط تعريف إلى المطلب هذا في سنتطرق     

  المتعدد الارتباط تعريف :أولا

مجموعة  والأخرى) y( الناتجة الظاهرة أحدهما ظاهرتين بين العلاقة دراسة في المتعدد يختص الارتباط     

  .المسببة الظواهر

  المتعدد الارتباط لدراسة الأساسية الخطوات:ثانيا 

  :التالية بالخطوات المرور يجب المتعدد الارتباط دراسة أجل من      

  )عددا ونوعا(التابع  Yالمتغير  في المؤثرة العوامل تحديد - 

  .اختيار المتغيرات المستقلة- 

       .الإرتباطية  للعلاقة المتعدد الارتباط معامل حساب- 

  .المتعدد الارتباط معامل دلالة اختيار- 

  .المدروسة العلاقة طبيعة على بناء التمثيل معادلة نوع تحديد- 

  .الصغرى المربعات بطريقة التمثيل معادلة ثوابت حساب- 

 141ص2007 ،ديوان المطبوعات الجامعية الجزائر " الإحصاء الرياضي والنماذج الإحصائية "معتوق ا محمد  1
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 معادلة في دخلت إذا والتي متغيراته بكثرة المتعدد الارتباط يتميز:والهامة المستقلة المتغيرات اختيار 1-

 يتم حذف حين في فقط منها الهامة على الاقتصار الاقتصاديون الباحثون يحاول لذلك، تعقيدا ±¦®Ƣē التمثيل

  .المتغيرات باقي

 أو) المفسر(التابع  بين المتغير تربط التي العلاقة المعامل هذا يبين :المتعدد الارتباط معامل حساب2-

   :يلي كما رياضيا حسابه ويتم) المفسر ( المستقلة المتغيرات  

ଶݎ =
∑௬ො

మ

∑
మ

=1-
ࢋ∑



ࢅ∑


ࢋ∑  أن حيث
الحقيقية  القيمبين  الفروق مربعات تمثل مجموعYiݕ والقيم التقديريةොi

r =التربيعي لـــــ  الجذر بأخذ حسابه ويتم البسيط الارتباط معاملr2

1-1حيث  ≥ ଶ>r2>rو≤ݎ

r2  :التابع المتغير في الحاصل التغير تفسير في مساهمة المتغيرات المستقلة نسبة يوضح المتعدد التحديد معامل.  

2:التالية الصيغة وفق حسابه يمكن المصحح أو المعدل التحديد معامل: ଶ࢘

ଶ=1-(1-r2)࢘ [
ିࡷ


]

  تمثل عدد المشاهدات nحيث 

K المقدرة المعالم عدد  

2   164ص 2009دار اليازوري الاردن " الاقتصاد القياسي "سحر فتح االله  ،حسين علي بخيت  
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  المتعدد الارتباط أنواع :الثاني المطلب

  :هما المتعدد للارتباط نوعان هناك

 حالة في تتحقق ƢĔȋ وذلك العلمي الواقع في التحقق صعبة الحالة هذه إن:التام الخطي التعدد:أولا

 من أكثر أو واحد من التغيير الحالة هذه في ويكون أكثر أو مستقلين متغيرين بين تام خطي كون ارتباط

 وجود نفترض الحالة هذه الأخرى، ولتوضيح المستقلة المتغيرات أو للمتغير خطي كتركيب المتغيرات المستقلة

3:يلي كما متغيرين مستقلين يحتوي متعدد خطي نموذج انحدار

Yt= B0 + B1x1 + B2x2 + Mt

=ܤ:                          ية التال بالصيغة النموذج معلمات حيث يمكن تقدير 1-(ưݔݔ) ưݕݔ

  :التالي بالشكل المصفوفة محدد ويكون

⌊ݔ���ưݔ⌋ = ቤ
ݔ∑

ଶ ଶݔଵݔ∑
ଶݔଵݔ∑ ଶݔ∑

ଶ ቤ

= ൫��∑ݔ
ଶ൯( ଶݔ∑

ଶ) − ( ଶ)2ݔଵݔ∑

 عنهما كما التعبير يمكن x2وx1 المتغيرين المستقلين مشاهدات قيم بين تام خطي ارتباط يكون هناك عندما

  :يلي

࢞=p࢞

  :يكون  ⌊ݔ���ưݔ⌋فالمحدد  الصفر تساوي لا ثابتة قيمة عن عبارة pحيث 

�ฬ=⌊ݔ���ưݔ⌋
ଵݔ∑

ଶ ଵݔ∑
ଶ

ଵݔ∑
ଶ ܲଶ∑ݔଵ

ଶฬ

= ଵݔ∑)
ଶ)(ܲଶ∑ݔଵ

ଶ) − ଵݔ∑�
ଶݔ∑�ଵ

ଶ

= p2(∑ݔଵ
ଶ)2- p2(∑ݔଵ

ଶ)2

= 0

 233-234نفس المرجع السابق  ص ص "  الاقتصاد القياسي "سحر فتح االله ،حسين علي  بخيت 3



  دراسة قياسية لأثر السياسة المالية على سعر الصرف           الفصل الثالث

100

(ݔሗݔ)-1مقلوب  على الحصول يمكن لا لأنه العادية الصغرى المربعات معالم تقديم يمكن لا الحالة هذه في

أعمدة المصفوفة  يجعل ما البعض، وهذا بعضها عن خطيا مستقلة غير Xالبيانات  مصفوفة أعمدة أن حيث

 وتسمى هذه للصفر مساوي سيكون (ݔሗݔ)المصفوفة محدد فإن مستقلة، وبالتالي غير بدورها (ݔሗݔ)

.التام المتعدد الخطر ارتباط وطأة تحت الصغرى المربعات طريقة فتنهار الشاذة بالمصفوفة المصفوفة

القياس  دراسات في حدوثا الأكثر الحالة هو التام غير الخطي التعدد إن :التام غير الخطي التعدد:ثانيا

 في اتجاه السلاسل هذه لتحرك نتيجة وهذا الزمنية السلاسل بيانات على تعتمد التي تلك خاصة الاقتصادي

المستقلة،   بين المتغيرات متفاوتة بدرجات ارتباطية علاقة تكون الاقتصادية، حيث المتغيرات لمختلف واحد

4:التالي النموذج نفترض ذلك ولتوضيح

Yt= B0 + B1x1 + B2x2 + Mt

  :التالية بالمعادلة صياغتها يمكن X1،X2 بين متغيرين تامة غير خطية علاقة ووجود

X2 = P X1+V

∑ 0 =                :الآتي بالمقدار تمثيله يمكن متغير Vحيث vV=∑Xଵ

  :كالآتي المصفوفة محدد كتابة يمكمن وعليه

ࢄ∑)]=
)+2p∑ࢄࢄ∑࢜

 + ࢄ∑
∑ࢂ] −

ࢄ∑)]
)+2p∑ࢄࢄ∑࢜

 + ࢄ∑
ࢂ]

ࢄ∑=
∑ࢂ − ࢄ∑

ࢂ

  235مرجع سبق ذكره ص " الاقتصاد القياسي "سحر فتح االله ،حسين علي  بخيت 4
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Xଵ∑<0بما أن
ଶ 0و>Vଶ  فان محدد المصفوفة⌊ݔưݔ���⌋ الحصول على يمكن وهكذا الصفر يساوي لا 

(ݔሗݔ)-1المعكوس

الحالة  عكس العادية الصغرى المربعات المقدرات على نحصل أن يمكننا التام غير الارتباط حالة في ومنه

أثر  بتقدير القيام صعوبة إلى يؤدي مما معنوية غير المقدرات يجعل ما وهذا متدنية قيم تصبح ولكن السابقة

5.بدقة المستقلة المتغيرات

  المعنويات اختبار: الثالث المطلب

 النموذج معنوية اختبار :أولا

  F "" فيشر إحصائية باستعمال ككل النموذج معنوية اختبار يتم

 طبيعي توزيع ذات) k(عددها  عشوائية متغيرات تمثل )Xk.....3X،2X ،1 X( فبافتراض أن 

R(متعدد المتغيرات، وأن  k.....3R ،2R ،1 R(  المتغير  بين المتعدد الارتباط معامل يمثل)X1 (مع 

6:الآتيتين  الاختبار فرضيتا نضع (Ri)المتغيرات  بقية

HR:oi = 0

H1 : Ri >0

  :أعلاه هي ) H0( الفرضية اختبار إن

(݊− )݇،݇− 1)F=
ோ
మ

ଵିோ
మ ×

ି

ିଵ
)]ܨ~

 المتغيرات بقية مع (Xi)المتغير  بين المتعدد الارتباط معامليمثل Ri: حيث أن 

K :المتغيرات عدد تمثل.  

مذكرة ماجستير تخصص ( "قياس اثر بعض المؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي على الاستثمار الاجنبي المباشر " سحنون فاروق  5

  172ص  2009-2010الجزائر ) التقنيات الكمية المطبقة في التسيير جامعة فرحات عباس سطيف غير منشورة  
 191-192ص ص 2009دار الصفاء الطبعة الأولى الأردن " أساليب الإحصاء التطبيقي " إيمان حسين حنوش  ،حسن ياسين طعمة 6



  دراسة قياسية لأثر السياسة المالية على سعر الصرف           الفصل الثالث

102

n :العينية المفردات عدد يمثل.  

 القيمة من أقل المحسوبة (F) الاختبار إحصائية قيمة تكون عندما (Ho )العدم  فرضية قبول يتم

 وفق معطيات معنوية غير (Ri)المتعدد  الارتباط معامل قيمة يعني وهذا Ftab > [Fcal] الجدولية أي 

 إحصائية الاختبار قيمة تكون عندما (Ho )العدم  فرضية رفض ثم(∝)المعنوية  مستوى عند العينة

(F)أن أي الجدولية القيمة تساوي أو أكبر المحسومة [Fcal] ≥Ftab الارتباط قيمة معامل أن يعني وهذا 

∝)المعنوية  مستوى عند العينة معطيات وفق معنوية تكون (Ri)المتعدد   )

  المعاملات دلالة اختبار:ثانيا

  " t " ستودنت إحصائية باستعمال المعاملات معنوية اختبار يتم

:7التالية العلاقة وفق وذلك ¦ƨǳÂƾĐ بالإحصائية مقارنتها ليتم ستودنت إحصائية قيمة حساب يتم بحيث

Tcal=
√ି

ଵିమ

  تمثل حجم العينة : n: حيث     

        m :التمثيل معادلة في الداخلة الثوابت عدد هو  

Tcal              :المحسوبة ستودنت إحصائية هي  

Ttab            :ستودنت إحصائية هي �ƨǳÂƾĐ¦

 .معنوية المعامل أن يعني هذا ttabl  > tcalكان  إذا

  )Durbin-watson (بين الأخطاء  الذاتي الارتباط اختبار :ثالثا

 الارتباط وجود عدم أو وجود من للتأكد يستعمل ودقة، حيث شيوعا الأكثر الاختبار هذا يعتبر

الأخطاء، ومجموع فروق مربعات مجموع بين النسبة على الاختبار الأولى، ويعتمد هذا الدرجة من الذاتي

   .الأخطاء هذه مربعات

 147مرجع سبق ذكره ص " الاحصاء الرياضي والنماذج الاحصائية " معتوق ا محمد  7
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8:أساسيتين فرضيتين وجود على ويعتمد

  :p= Ho 0                    :ذاتي ارتباط وجود عدم على وتنص:العدم فرضية- 

≠p              :موجب ذاتي ارتباط وجود على وتنص:البديلة الفرضية- 0:H1

 :التالية الصيغة من DW إحصائية نحسب العدم فرضية ولاختبار

=P=
∑ ୀమ

 (ఌି ఌషభ)మ

∑ ୀభ

 ఌ

మDW

   :لتصبح واتسون -ديرين صيغة تعديليمكن 

DW=2-2Ƹ

DW =2(1 (Ƹ��−

  :حيث 4و 0محصورة بين  DWأن  نستنتج الأخيرة المعادلة ومن

�ෝ���  : موجب ذاتي ارتباط وجود حال في = 1 → ܹܦ = 0

�ෝ���  :سالب ذاتي ارتباط وجود حال في = −1 → ܹܦ = 4

�ෝ���  :  ارتباط وجود عدم حال في = 0 → ܹܦ = 2

  199مرجع سبق ذكره  ص " الاقتصاد القياسي "سحر فتح االله  ،حسين علي بخيت 8
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 :الممكنة الحالات كافة يوضح الذي التالي المخطط حسب الفرضيتينٌ  إحدى رفض أو قبول ويتم

ذاتيارتباط

  سالب
  شك

lالارتباطانعدام

  الذاتي
  شك

ذاتيارتباط

  موجب

4- du4du-42dudl0

  108ص  ،2007الجزائر، الخلدونية دار ،الأولى الطبعةمحلولة، ومسائل تمارين مع التطبيقي الإحصاءالجيلالي، جلاطو :المصدر

9:كالتاليDWاختبار  نتيجة تستخرج أن يمكن الشكل على بالاعتماد

H0يرفض  1DW>4-dأو   1DW<dإذا كان  - 

.H0 يقبل du>DW>du-4 كانت إذا - 

غير محددة،  الاختبار نتيجة تكون du≤DW≤d1أو  dl≤DW≤4-du-4كانت  إذا - 

  .أكثر بيانات إضافة يجب ثم ومن

  99ص  2012الاردن   دار حامد الطبعة الاولى" طرق الاقتصاد القياسي "شيخي محمد  9
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بناء نموذج لقياس مدى تأثير السياسة المالية على سعر الصرف : المبحث الثالث

2015-1990بدراسة حالة الجزائر خلال الفترة 

 2015إلى  1990يتم هنا دراسة مدى تأثير السياسة المالية على سعر الصرف خلال الفترة الممتدة من      

    EVIEWS 8 باستعمال برنامج 

  تحديد متغيرات الدراسة ودراسة الإستقرارية : المطلب الأول

  تحديد المتغيرات: أولاً 

  :  تم التعبير عن متغيرات الدراسة على النحو التالي 

 "   TCR" سعر الصرف وتم التعبير عنه بـ      

  "   R" الإيرادات  وتم التعبير عنها بـ      

  "   B" النفقات وتم التعبير عنها بـ      

  " Z" صافي الموازنة العامة وتم التعبير عنه بـ      

  النفقات وصافي الموازنة العامة ،الإيرادات،يبين الجدول التالي تغيرات كل من سعر الصرف     
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)201-1990(وصافي الموازنة العامة خلال الفترة النفقات،الإيرادات،كل من سعر الصرف):3-17(جدول رقم 

TCR  رصيد الميزانية الإيرادات  النفقات 

) السنوات دولار/دينار  )  دينار(مليار   (   (مليار دينار) (مليار دينار) 

1990 9 136،5 152،5 16

1991 18،5 212،1 248،9 36،8

1992 21،8 420،13 311،86 -108،27

1993 23،4 476،62 313،95 -162،67

1994 35،1 566،33 477،18 -89،15

1995 47،6 759،61 611،73 -147،88

1996 54،7 724،62 825،16 100،54

1997 57،7 845،19 926،67 81،48

1998 58،8 875،74 774،51 -101،23

1999 66،6 961،59 950،5 -11،09

2000 75،3 1178،12 1578،16 400،04

2001 77،3 1321،02 1505،53 184،51

2002 79،7 1550،65 1603،19 52،54

2003 77،4 1639،27 1974،47 335،2

2004 72،61 1888،93 2229،9 340،97

2005 73،38 2052،04 3082،83 1030،79

2006 71،16 2453،02 3639،93 1186،91

2007 69،38 3108،72 3687،9 579،18

2008 64،58 4155،06 2902،45 -1252،61

2009 72،63 4246،34 3217،54 -1028،8

2010 74،39 4466،94 3074،64 -1392،3

2011 72،86 5731،75 3403،11 -2328،64

2012 77،55 6771 4184،3 -2586،7

2013 79،38 6054،3 3678،1 -2376،2

2014 80،13 6472،9 3388،3 -3084،6

2015 93،24 8858،1 6304،9 -2553،2

site:المصدر  internet :http://www.bank-of-algeria.dz le 24/04/2017

- Site internet :http://www.ONS.dz le 24/04/2017
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  دراسة الإستقرارية: ثانياً 

حدى ليتم جعلها مستقرة بالإستعانة ببرنامج  يتم معالجة كل سلسلة على لدراسة الإستقرارية

"Eviews8 " 95الثقة بدرجة %.  

لجعل السلسة مستقرة يتم تطبيق طريقة الفروقات   "TCR"دراسة إستقرارية سلسة سعر الصرف  1-

�Ǿƥ�¬ȂǸǈŭ¦�¾ƢĐ¦�ǲƻ¦®�ňƢȈƦǳ¦�ƢȀǴȈưŤ�ÀȂǰȇ�ƢǷƾǼǟ�̈ǂǬƬǈǷ�ƨǴǈǴǈǳ¦�ÀȂǰƫÂ إعتماداً على الإحصائية"Q-

Stat  " والإحتمال "Prob  " بحيث يجب أن يكون الإحتمال "Prob  " كبير  حسب ما هو موضح في

 :  المنحنى البياني التالي

2015 – 1990تمثيل بياني لتغيرات سلسلة سعر الصرف خلال الفترة   

  "  EVIEWS 8"  اعتمادا على برنامج ينإعداد الطالبمن : المصدر 

)صغير"  Prob("غير مستقرة كون "  TCR" من المنحنى والتمثيل البياني أعلاه نلاحظ أن السلسلة 

©ƢǫÂǂǨǳ¦�ƨǬȇǂǗ�ǞƦƬǻ�̈ǂǬƬǈǷ�ƢȀǴǠŪÂ�Ǿƥ�¬ȂǸǈŭ¦�¾ƢĐ¦�«°Ƣƻ�ǞǬȇ�ňƢȈƦǳ¦�ƢȀǴȈưŤÂ  بعد تطبيق الفروقات على

 : نتحصل على "   TCR" السلسلة
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  2015 – 1990خلال الفترة  DTCRتمثيل بياني لتغيرات سلسلة 

  "  EVIEWS 8" اعتمادا على برنامج ينمن إعداد الطالب :المصدر

"Prob"  (مستقرة كون غير "  DTCR" من المنحنى والتمثيل البياني أعلاه نلاحظ أن السلسلة      

  ولجعلها مستقرة نتبع طريقة الفرو قات )صغير

  : نتحصل على"  DTCR" بعد تطبيق الفروقات من الدرجة الثانية على السلسلة

  2015 - 1990خلال الفترة  DDTCRتمثيل بياني لتغيرات سلسلة 

 "  EVIEWS 8" اعتمادا على برنامج ينمن إعداد الطالب :المصدر 

مستقرة كون ) سلسلة سعر الصرف" ( DDTCR"من المنحنى والتمثيل البياني نلاحظ أن السلسلة 

")Prob "كبير(Ǿƥ�¬ȂǸǈŭ¦�¾ƢĐ¦�ǲƻ¦®�ǞǬȇ�ňƢȈƦǳ¦�ƢȀǴȈưŤÂ.
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  دراسة إستقرارية المتغيرات المستقلة : المطلب الثاني

نتبع نفس الخطوات السابقة لجعل السلسلة  :)الإيرادات" ( R" السلسة  دراسة إستقرارية  -أولا

  مستقرة 

  .2015 –1990خلال الفترة    )الإيرادات( Rتمثيل بياني لتغيرات سلسلة 

  "  EVIEWS 8" اعتمادا على برنامج  ينمن إعداد الطالب: المصدر 

)صغير"  Prob("غير مستقرة كون "  R" المنحنى والتمثيل البياني أعلاه نلاحظ أن السلسلة  من     

©Ƣǫ�ÂǂǨǳ¦�ƨǬȇǂǗ�ǞƦƬǻ�̈ǂǬƬǈǷ�ƢȀǴǠŪÂ�Ǿƥ�¬ȂǸǈŭ¦�¾ƢĐ¦�«°Ƣƻ�ǞǬȇ�ňƢȈƦǳ¦�ƢȀǴȈưŤÂ.

 :نتحصل على" R "بعد تطبيق الفروقات من الدرجة الأولى على السلسلة  1-
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  .2015 –1990خلال الفترة   ) الإيرادات( DRثيل بياني لتغيرات سلسلة تم

  "  EVIEWS 8"اعتمادا على برنامج  ينمن إعداد الطالب :المصدر

وتمثيلها  ) كبير"  Prob("مستقرة كون "  DR" من المنحنى والتمثيل البياني نلاحظ أن السلسلة      

Ǿƥ�¬ȂǸǈŭ¦�¾ƢĐ¦�ǲƻ¦®�ǞǬȇ�ňƢȈƦǳ¦.

 .نتبع نفس الخطوات السابقة لجعل السلسلة مستقرة :)النفقات" (B"دراسة إستقرارية السلسة  :ثانيا

  . 2015 – 1990خلال الفترة    ) النفقات( Bتمثيل بياني لتغيرات سلسلة 

  "  EVIEWS 8" اعتمادا على برنامج  ينمن إعداد الطالب :المصدر                                     
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"Prob("غير مستقرة كون ) النفقات"(B"من المنحنى والتمثيل البياني أعلاه نلاحظ أن السلسلة    

 طريقة الفرو قات ǞƦƬǻ�̈ǂǬƬǈǷ�ƢȀǴǠŪÂ�Ǿƥ�¬ȂǸǈŭ¦�¾ƢĐ¦�«°Ƣƻ�ǞǬȇ�ňƢȈƦǳ¦�ƢȀǴȈưŤÂ)صغير

  نحصل على "  B" بعد تطبيق الفروقات من الدرجة الأولى على السلسلة 1-  

  2015 – 1990خلال الفترة  )النفقات( DBتمثيل بياني لتغيرات سلسلة 

  "  EVIEWS 8"اعتمادا على برنامج  ينمن إعداد الطالب :المصدر

D"المنحنى والتمثيل البياني نلاحظ أن السلسلة من  B)" "("غير مستقرة كون ) النفقاتProb"

 .ولجعلها مستقرة نتبع طريقة الفروقات )صغير

  :نحصل على" B D" بعد تطبيق الفروقات من الدرجة الثانية على السلسلة  2- 

  2015 – 1990خلال الفترة  )النفقات( DDBتمثيل بياني لتغيرات سلسلة 

 "  EVIEWS 8" اعتمادا على برنامج  يند الطالبمن إعدا :المصدر 
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  مستقرة  أنظر الملحق  "  DDB" من المنحنى البياني نلاحظ أن السلسلة 

  نتبع نفس الخطوات السابقة لجعل السلسلة :)صافي الموازنة العامة" (Z"دراسة إستقرارية السلسة :ثالثا

  مستقرة

  2015 – 1990خلال الفترة  )الموازنة العامة( Zتمثيل بياني لتغيرات سلسلة 

  "  EVIEWS 8"اعتمادا على برنامج  ينمن إعداد الطالب :المصدر 

غير مستقرة كون  )صافي الموازنة العامة" (Z"المنحنى والتمثيل البياني أعلاه نلاحظ أن السلسلة  من

")Prob  "صغير(©Ƣǫ�ÂǂǨǳ¦�ƨǬȇǂǗ�ǞƦƬǻ�̈ǂǬƬǈǷ�ƢȀǴǠŪÂ�Ǿƥ�¬ȂǸǈŭ¦�¾ƢĐ¦�«°Ƣƻ�ǞǬȇ�ňƢȈƦǳ¦�ƢȀǴȈưŤÂ

   :نحصل على" Z"بعد تطبيق الفروقات من الدرجة الأولى على السلسلة 1- 

  2015 – 1990خلال الفترة   )الموازنة العامة(DZتمثيل بياني لتغيرات سلسلة 

  "  EVIEWS 8" اعتمادا على برنامج  ينمن إعداد الطالب :المصدر 
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D" من المنحنى والتمثيل البياني نلاحظ أن السلسلة       Z  " مستقرة كون)  "Prob  " وتمثيلها  ) كبير

�Ǿƥ�¬ȂǸǈŭ¦�¾ƢĐ¦�ǲƻ¦®�ǞǬȇ�ňƢȈƦǳ¦.

   تقدير النماذج: المطلب الثالث

  النموذج العام للدراسة: أولا

  :بعد جعل السلاسل مستقرة يتم تقدير الشكل العام للنموذج على النحو التالي      

DDTCR = C(1) + C(2)*DDR + C(3)*DDB + C(4)*DZ

بعد إدخال : النفقات والموازنة العامة  ،الإيرادات،الإرتباطية بين سعر الصرفدراسة العلاقة 1-

    :الشكل العام للنموذج في البرنامج نتحصل على الجدول التالي 

النفقات والموازنة العامة ،الإيرادات،دراسة العلاقة الإرتباطية بين سعر الصرف ):3-18(جدول رقم    

Dependent Variable: DDTCR

Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 09:46

Sample (adjusted): 1992 2015

Included observations: 24 after adjustments

DDTCR=C(1)+C(2)*DDR+C(3)*DDB+C(4)*DZ

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C(1) -0.608394 0.831074 -0.732058 0.4726

C(2) 0.007934 0.001597 4.966776 0.0001

C(3) -0.005156 0.001840 -2.802163 0.0110

C(4) -0.002991 0.002154 -1.388416 0.1803

R-squared 0.622090 Mean dependent var 0.150417

Adjusted R-squared 0.565404 S.D. dependent var 5.814298

S.E. of regression 3.833013 Akaike info criterion 5.676191

Sum squared resid 293.8398 Schwarz criterion 5.872534

Log likelihood -64.11430 Hannan-Quinn criter. 5.728281

F-statistic 10.97422 Durbin-Watson stat 1.708782

Prob(F-statistic) 0.000178

 Eviews 8بالإعتماد على مخرجات  ينمن إعداد الطالب: المصدر 
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  : يمكن كتابة الشكل العام للنموذج على النحو التالي 

DDTCR = -0.608 + 0.0079*DDR – 0.0051*DDB – 0.00299*DZ

:التحليل الإقتصادي -

 سعر الصرف والإيرادات أي كلما زادت الإيرادات زادت عدد نلاحظ أن هناك علاقة طردية بين -      

إرتفع سعر (الوحدات من العملة المحلية المدفوعة من أجل الحصول على وحدة واحدة من العملة الأجنبية 

جي على السلعة المحلية أي أن زيادة الإيرادات تكون ناتجة عن زيادة الطلب الخار ) الدولار بالنسبة للدينار

   نتيجة لإنخفاض سعرها مقارنة بالأسعار الأخرى المنافسة 

هناك علاقة عكسية بين النفقات وسعر الصرف أي كلما زادت النفقات إنخفضت عدد الوحدات -

المدفوعة من أجل الحصول على وحدة واحدة من العملة الأجنبية فالتحسن في العملة المحلية مقارنة 

 شجع على زيادة الإنفاق وتحسين للمستوى المعيشي   بالدولار ي

هناك أيضاً علاقة عكسية بين سعر الصرف وصافي الموازنة العامة فوجود إيرادات أكبر من قيمة -

النفقات تعني زيادة الطلب الخارجي على السلعة والخدمات مما يتسبب في زيادة الطلب على العملة 

دات من المحلية والذي يكون سبب في تحسن للعملة المحلية مقابل الدولار أي إنخفاض في عدد الوح

 العملة المحلية المدفوعة من أجل الحصول على وحدة واحدة من العملة الأجنبية 

 سبق يمكن القول أن النموذج مقبول من الناحية الإقتصادية كونه يتوافق والجانب النظري  امم-

:  التحليل الإحصائي-

ف والمتغيرات المستقلة والمتمثلة في هناك علاقة إرتباطية قوية بين المتغير التابع والمتمثل في سعر الصر      

وهو ما يبين أن المتغيرات   R²= 62.20 %الإيرادات وصافي الموازنة وهو ما يثبته معامل الإرتباط  ،النفقات

وتقدر القوة سعر الصرف من التغير الحاصل في  62.20 %تستطيع أن تفسر ما قيمته  )المستقلة (المفسرة

النفقات وصافي الموازنة العامة  ،أي أن المتغيرات المستقل المتمثل في الإيرادات %56.54 التفسيرية الحقيقية بـــــ

  .من التغير الحاصل في سعر الصرف %56.54يستطيعوا أن يفسروا حقيقة ما قيمته  
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  دراسة معنوية المعلمات 1-

-�ǽƾǯƚȇ�ƢǷ�ȂǿÂ�ƨǳÂƾĐ¦�ƨǸȈǬǳ¦�ƨȈƟƢǐƷ¤�ǺǷ�ǂǤǏ¢�ƨƥȂǈƄ¦�ƨǸȈǬǳ¦�ƨȈƟƢǐƷ¤�ÀȂǯ�ÄȂǼǠǷ�Śǣ�ƪ ƥƢưǳ¦�Èƾū¦

 )   Prob=  0.05 <  0.472( الإحتمال الموافق لهما 

�ƢǷ�ȂǿÂ�ƨǳÂƾĐ¦�ƨǸȈǬǳ¦�ƨȈƟƢǐƷ¤�ǺǷ�Őǯ¢�ƨƥȂǈƄ¦�ƨǸȈǬǳ¦�ƨȈƟƢǐƷ¤�ÀȂǯ�ÄȂǼǠǷ  النفقاتمعنوية معامل -

 )   Prob=  0.05 >  0.011( لموافق لهما   يؤكده الإحتمال ا

-�ƨǳÂƾĐ¦�ƨǸȈǬǳ¦�ƨȈƟƢǐƷ¤�ǺǷ�Őǯ¢�ƨƥȂǈƄ¦�ƨǸȈǬǳ¦�ƨȈƟƢǐƷ¤�ÀȂǯ�ÄȂǼǠǷ�Ǯ ǳǀǯ�©¦®¦ǂȇȍ¦�ǲǷƢǠǷ�ƨȇȂǼǠǷ

 ) Prob= 0.05 > 0.0001(    وهو ما يؤكده الإحتمال الموافق لهما

-�ƨǳÂƾĐ¦�ƨǸȈǬǳ¦�ƨȈƟƢǐƷ¤�ǺǷ�ǂǤǏ¢�ƨƥȂǈƄ¦�ƨǸȈǬǳ¦�ƨȈƟƢǐƷ¤�ÀȂǯ�ÄȂǼǠǷ�Śǣ�ƨǷƢǠǳ¦�ƨǻ±¦Ȃŭ¦�ǲǷƢǠǷ�ƨȇȂǼǠǷ

 )Prob= 0.05< 0.1803(وهو ما يؤكده الإحتمال الموافق لهما 

   ) DWداربين واتسن (دراسة الترابط بين الأخطاء 2-

إختبار داربين واتسن نجد أن قيمة إحصائية داربين فيما يخص الترابط ما بين الأخطاء فبالإعتماد على -

� Ƣǘƻȋ¦�śƥ�ǖƥ¦ŗǳ¦�¿ƾǟ�ƪ Ʀưȇ�ƢǷ�ȂǿÂ�¾ȂƦǬŭ¦�¾ƢĐ¦�ń¤�ȆǸƬǼƫ�Ǻǈƫ¦ÂDW = 1.708.

)1.68>1.7>1.90(

  ) إختبار فيشر ( دراسة معنوية النموذج 3-

�ƨȈƟƢǐƷȍ¦�ǾƬƦưƫ�ƢǷ�ȂǿÂ�ƨǳÂƾĐ¦�ǂǌȈǧ�ƨȈƟƢǐƷ¤�ǺǷ أكبروالنموذج ككل معنوي كون إحصائية فيشر المحسوبة 

)0.00017  < 0.05  =Prob Fstatistic  ( 0.05من  أصغروهي   

  وعلى هذا الأساس النموذج من الناحية الإحصائية مقبول في دراستنا لحالة الجزائر خلال فترة الدراسة     
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 :خلاصة الفصل

من خلال دراستنا هذه والمتمثلة في معرفة مدى تأثير السياسة المالية على سعر الصرف بدراسة قياسية 

فيها  لمسح نظري يشمل جميع متغيرات الدراسة تم التطرق   2015 – 1990لحالة الجزائر بتغطية للفترة 

حالة الجزائر  حيث تم التوصل مدعمة بدراسة قياسية لإثبات مدى مطابقة الجانب النظري بتطبيقه على دراسة 

: إلى 

يتأثر سعر الصرف ببعض أدوات السياسة المالية حيث يتأثر سعر الصرف بـ  

سعر الصرف والإيرادات أي كلما زادت الإيرادات زادت عدد   نلاحظ أن هناك علاقة طردية بين- 1  

 .العملة الأجنبيةالوحدات من العملة المحلية المدفوعة من أجل الحصول على وحدة واحدة من 

هناك علاقة عكسية بين النفقات وسعر الصرف أي كلما زادت النفقات إنخفضت عدد الوحدات 2-

المدفوعة من أجل الحصول على وحدة واحدة من العملة الأجنبية فالتحسن في العملة المحلية مقارنة بالدولار 

 .يشجع على زيادة الإنفاق وتحسين للمستوى المعيشي

علاقة عكسية بين سعر الصرف وصافي الموازنة العامة فوجود إيرادات أكبر من قيمة  هناك أيضاً 3-

النفقات تعني زيادة الطلب الخارجي على السلعة والخدمات مما يتسبب في زيادة الطلب على العملة المحلية 

عملة المحلية والذي يكون سبب في تحسن للعملة المحلية مقابل الدولار أي إنخفاض في عدد الوحدات من ال

  .المدفوعة من أجل الحصول على وحدة واحدة من العملة الأجنبية

في كونه يتوافق والجانب النظري والاحصائية  سبق يمكن القول أن النموذج مقبول من الناحية الإقتصادية  امم 

 .الجزائر خلال فترة الدراسةدراستنا لحالة 
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مغطية تمحورت حول اثر السياسة المالية على سعر الصرف في الجزائر  إشكاليةتناولت الدراسة معالجة       

تم تقسيمها إلى جانبين جانب تم فيه مسح نظري حول متغيرات الدراسة وجانب  2015 – 1990للفترة 

تطبيقي تطرقنا فيه لقياس مدى إستجابة سعر الدينار الجزائري للتغيرات في أدوات السياسة المالية خلال فترة 

  : الدراسة لنخلص إلى أن 

ليس هناك مجتمع يعيش بمنأى  بأنهزمنا في الحياة الاقتصادية مما يفضي بج أساسياسعار الصرف دورا لأ-

و الذي يزيد من فعالية سعر الصرف هو طابع  ،بالتغيرات الطارئة في سوق صرف العملات التأثرعن 

ȏȂŢ�Ǌ©� أصبح الأساسو على هذا  ،الصرف  أسواقالعالمية الذي تتسم به  ȈǠȇ�Ä®ƢǐƬǫȏ¦�ǞǸƬĐ¦

الصرف ثم نظام  أسعاراستقرار  النظامالذهبي  حيث انتقل من سعر الصرف ،النقدية  الأنظمةفي 

 الأثرله بالغ  أساسيامن خلال هذا فان سعر الصرف يعد مؤشرا هاما و متغيرا  ،الصرف  أسعارتعويم 

تختلف حول ماهيته فقد اعتبر  الآراءكبرى جعل العديد من   أهميةفي رخاء بلد معين و نظرا لما له من 

كما يلعب في الوقت نفسه دورا بارزا في   ،و باقي اقتصاديات العالم  ربط بين الاقتصاد المفتوح أداة

الاقتصادية و  الأهدافللمساهمة في تحقيق مجموعة من  أيضاو يهدف  ،قدرة الاقتصاد التنافسي 

 .المالية 

 الأهدافتحقق  أنتستطيع  ƢĔȋالمكونة للسياسات الاقتصادية  الأجزاء أهمالسياسة المالية احد -

و قد حظي مفهوم السياسة المالية لاهتمام الكثير من  ،الاقتصاد الوطني  إليهاالمتعددة التي يسعى 

المفكرين الاقتصاديين على اختلاف مذاهبهم فمنهم من اعتبرها محايدة كون الدولة تلعب دور 

غيرها من و السياسة المالية ك ،نادى بتدخل الدولة في النشاط الاقتصادي  الأخروالبعض ،الحارس

التي تسهل مهمتها و التي تستطيع ان تكيفها حتى تؤثر  الأدواتالسياسات تعتمد على مجموعة من 

 .في كافة الجوانب الاقتصادية منها سعر الصرف 

ما تسمح  إطارالسياسة المالية في  أدواتو الجزائر مثل بقية الدول النامية قامت بالتوسع  في استخدام     

السياسة  أهدافالعامة في سبيل تحقيق  ¤�Â�ƢēƢǬǨǻ�ƨǇƢȈǈƥ�ƨȈǳƢŭ¦�°̈¦±Ȃǳ�ƨǨǴƢē¦®¦ǂȇبه التشريعات المخت

اعتماد الاقتصاد الجزائري على الموارد البترولية كمصدر رئيسي للعملة الصعبة جعل  أن إلا ،الاقتصادية للبلد

  .  العالمية  واقالأسالنفط في  أسعارالحقيقي مرهونا بتقلبات  الإجماليمن نمو الناتج الداخلي 
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 :اختبار صحة الفرضيات

  : ومنه يتضح لنا ما يلي، لقد استند البحث على مجموعة من الفرضيات حاولنا اختبارها خلال الدراسة

بين مختلف دول  الاقتصادياتفعالة لربط  أداة سعر الصرف يعتبر أنوالتي تنص على :  الأولىالفرضية -

سعر الصرف  أنمن الدراسة يتضح لنا  الأولكانت صحيحة فمن خلال ما تطرقنا اليه في الفصل   ،العالم

هو ثمن الوحدة الواحدة من عملة معينة في شكل عدة وحدات من العملة الوطنية  والعكس صحيح في 

.ل العالم جوهر التعاملات الاقتصادية بين دو  الأخيرحيث يعتبر هذا ، أخرىدول 

السياسة المالية بشقيها تشغل مكانة هامة في تسيير وتوجيه  أنوالتي تنص على : الفرضية الثانية - 

�Ƣđ�ƢǼǸǫ�Ŗǳ¦�ƨǇ¦°ƾǳ¦�¾Ȑƻ�ǺǸǧ�ƨƸȈƸǏ�ƪ،والنكسات الأزماتالاقتصاد لتفادي  ǻƢǯلنا بان  تؤكد

تحقق  أنتستطيع  ƢĔȋ،السياسة المالية لها مكانة هامة بين مجموع السياسات المكونة للسياسة الاقتصادية

 أنالمتعددة التي تستطيع  ¢®Ƣē¦Âالاقتصاد الوطني معتمدة في ذلك على  إليهاالمتعددة التي يهدف  الأهداف

ماعية للمجتمع وتوجيه المسار الاقتصادي ومعالجة ما تكيفها حتى تؤثر في كافة الجوانب الاقتصادية والاجت

 .أزماتيتعرض له من هزات و 

تؤثر بشكل عكسي على سعر  الإيراداتزيادة نسبة  أنوالتي كانت تنص على  :الفرضية الثالثة - 

ارتفاع في الكتلة النقدية مما يدفع الدولة بانتهاج سياسة مالية توسعية  إلىتؤدي  الإيراداتفزيادة   الصرف

سعر   هناك علاقة طردية بين أنكانت خاطئة فبناءا على الدراسة استخلصنا ،  لامتصاص هذه التكلفة

الصرف والإيرادات أي كلما زادت الإيرادات زادت عدد الوحدات من العملة المحلية المدفوعة من أجل 

أي أن زيادة ) إرتفع سعر الدولار بالنسبة للدينار(على وحدة واحدة من العملة الأجنبية الحصول 

الإيرادات تكون ناتجة عن زيادة الطلب الخارجي على السلعة المحلية نتيجة لإنخفاض سعرها مقارنة 

  . بالأسعار الأخرى المنافسة
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  :النتائج

  :يمكن الخروج بالنتائج التالية ،في فصول الدراسة الثلاث  هنامما تم تناول

  .ربط الاقتصاد المحلي بالاقتصاد الدولي بحكم علاقة التبادل السلعي و المالي بينهما  أداةيعد سعر الصرف  - 

  .يتحدد سعر الصرف بناء على النظام المتبع و في ضوء النظرية المطبقة  - 

  .الصرف بين الدول أسعارتفسير الاختلافات بين الصرف  أسعارتحاول نظريات  - 

-Ä®ƢǐƬǫȏ¦�¶ƢǌǼǳ¦�ŚȈǈƫ�» ƾđ�ƨǷƢǟ�ƨȈǳƢǷ�©¦Â®ȋ�ƨǳÂƾǳ¦�¿¦ƾƼƬǇ¦�¼ƢȈǇ�Ŀ�ǲưǸƬƫ�ƨȈǳƢŭ¦�ƨǇƢȈǈǳ¦.

الدولة للتوجه  أداة أصبحتحيث  ،السياسة المالية لها مكانة هامة في السياسة الاقتصادية المعاصرة إن - 

الكساد والرواج التي تعصف به بين الحين  والحيلولة دون تعرضه لمراحل لاقتصاديعلى النشاط ا الإشرافو 

  .الأخرو 

الإيرادات والنفقات والموازنة العامة لها دور فعال في تعديل " أنالسياسة المالية تبين لنا  أدواتعند معالجة - 

ǞǸƬĐƢƥ�ȆǟƢǸƬƳȏ¦Â�Ä®ƢǐƬǫȏ¦�ǲǰȈŮ¦.

  .الدينار الجزائري ومراقبة الصرف وذلك تبعا لنظام تسيير الاقتصاد الوطنيقامت الجزائر بتثبيت سعر صرف - 

يكون استقرار سعر صرف الدينار الجزائري والابتعاد عن خسائر الصرف بالتأثير على التوقعات التضخمية  - 

  .ووجود احتياطي صرف كافي وسياسة مالية مناسبة

  هناك علاقة طردية بين أنة على سعر الصرف استخلصنا من خلال الدراسة القياسية لأثر السياسة المالي - 

  .سعر الصرف والإيرادات على عكس النفقات والموازنة العامة واللتان تربطهما علاقة عكسية مع سعر الصرف
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  :التوصيات

  :بناءا على ما تقدم يمكننا اقتراح بعض التوصيات والتي تقوم على نتائج الدراسة

  .الصرف في الدولة أسعار بإدارةضرورة الاهتمام -

  . الأزماتتنويع هيكل احتياطي الصرف لمواجهة مختلف -

  و والتنمية مترشيد النفقات لما له من أثر بالغ في دفع عجلة الن-

 في القطاعات الحيوية وخاصة في الإقتصاد البديل  الاستثمارالتشجيع على -



  :الكتب     

 2011 دار الثقافة للنشر الطبعة الثامنة الأردن لبنان "المالية العامة و التشريع الضريبي"أعاد حمود القيسي

 2010دار وائل  للنشر الطبعة الأولى الأردن  "علم المالية العامة و التشريع الضريبي "جهاد سعيد خصاونة 

�±¦°®�ƾȈĐ¦�ƾƦǟ�ƾǷƢƷ�  2004مصر  ،الدار الجامعية  "مبادئ المالية العامة "المرسى السيد الحجازي 

دار الصفاء الطبعة الأولى الأردن  "أساليب الإحصاء التطبيقي " حسن ياسين طعمة  إيمان حسين حنوش 

2009

  2009الاردن دار اليازوري  "الاقتصاد القياسي "سحر فتح االله  ،حسين علي بخيت 

دار زهراء "الإصلاح الاقتصادي في الدول العربية بين سعر الصرف و الموازنة العامة " د حمدي عبد العضيم 

  1998الشرق القاهرة 

�Äƾǫ�ƾȈĐ¦�ƾƦǟ�®"2003ديوان المطبوعات الجامعية الجزائر  "المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية 

 2007دار المسيرة الطبعة الأولى الأردن  "مبادئ المالية العامة"ديمحمود حسين الوا ،زكريا احمد عزام

 1998الدار الجامعية للطباعة و النشر لبنان  "مبادئ المالية العامة "زينب حسين عوض االله 

2013الجزائر ،دار هومة للطباعة "الأزمات النفطية و السياسة المالية في الجزائر"سعد االله داود

دار مجدلاوي الطبعة الأولى  "السياسة المالية في التاريخ الاقتصادي الإسلامي "سلام عبد الكريم آل سميسم 

 2010الأردن 

 2011الدار العربية للعلوم الطبعة الأولى لبنان  "المالية العامة و النظام المالي الإسلامي "سمير الشاعر

 2015ات زين الحقوقية الطبعة الأولى لبنان منشور  "المالية العامة"سمير صلاح الدين الحمدي

 2000دار الجامعية للنشر مصر  "الوجيز في المالية العامة"سوزي عدل ناشد

  2012 الأردن  الأولىدار حامد الطبعة "  طرق الاقتصاد القياسي"شيخي محمد 



 1992دار النهضة العربية لبنان  "اساسيات المالية العامة "عادل احمد حشيش 

 2007دار الحامد الأردن الطبعة الأولى  "المالية العامة و التشريع المالي الضريبي"فليح العلي عادل 

 2015دار البداية الطبعة الأولى الاردن  "التحليل و التخطيط المالي المتقدم "عامر عبد االله 

  2010دار صفاء الطبعة الأولى الأردن  "السياسة النقدية و المالية"عباس كاظم الدعمي 

 2008دار حامد الطبعة الأولى الأردن  "الإعفاءات من ضريبة الدخل"عبد الباسط علي جاسم الجحيشي 

نظرية (سعر الصرف و إدارته في ظل الصدمات الاقتصادية "عبد الحسين الجليل عبد الحسين الغالي 

   2011دار الصفاء للطباعة و النشر و التوزيع الأردن  )"تطبيقات

 2009دار زهران للنشر الأردن  "مبادئ الاقتصاد و المالية العامة "راهيم احمد عبد الغفور اب

�Äƾǫ�ƾȈĐ¦�ƾƦǟ" ديوان المطبوعات  )"دراسة تحليلية تقييمية (المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية

  2005طبعة الجامعية الجزائر 

�Äƾǫ�ƾȈĐ¦�ƾƦǟ"2011لى الاردن دار جرير الطبعة الاو  "دراسات في علم الضرائب 

 دار النهضة العربية لبنان "المالية العامة و السياسة المالية"عبد المنعم فوزي 

 2011الطبعة الأولى  دار الراية الأردن "التخطيط الاقتصادي "علاء فروج الطاهر 

 2013دار الرضوان الطبعة الأولى الأردن  "اقتصاديات المالية العامة"فتحي احمد ذياب عواد 

 2003دار العلوم الجزائر  "المالية العامة "يسرس أبو علا  ،محمد الصغير بعلي 

 الدار الجامعية  مصر "مبادئ الاقتصاد السياسي"محمد دويدار 

 1978الجزء الأول سوريا  ،مديرية الكتب و المطبوعات الجامعية "مبادئ المالية العامة"محمد سعيد فرهود 

 2015الطبعة الأولى دار المعتز  الأردن  "مالية العامة الإدارة ال"محمد سلمان سلامة 

 2005دار المعتز الطبعة الأولى الأردن  "الإدارة المالية العامة "محمد سلمان سلامة 



2007،ديوان المطبوعات الجامعية الجزائر  "الإحصاء الرياضي والنماذج الإحصائية "معتوق ا محمد 

  2008دار الصفاء للنشر و التوزيع الطبعة الاولى عمان  "التمويل الدولي "موسى سعيد مطر 

الطبعة الثانية  دار اليازوري العلمية الأردن   "السياسة الاقتصادية"نزار كاظم الخيكاني حيدر يونس المسوى 

2015

دار الفكر الجامعي مصر   "دور السياسة المالية في تحقيق التنمية الاجتماعية "هشام مصطفى الجمل 

2006

الهيئة العامة  "السياسة الاقتصادية و النقدية و دورها التنموي في الاقتصاد السوري"هيفاء غدير غدير 

 2010السورية للكتاب سوريا 

دار وائل للنشر الطبعة الأولى الأردن  "التمويل الدولي و العلاقات النقدية الدولية"هيل عجمي جميل الجنابي 

2014

  :الاطروحات      

الاختيار الأمثل لنظام الصرف و دوره في تحقيق النمو الاقتصادي في ضل العولمة "بربري محمد أمين 

 2011-2010 3أطروحة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية تخصص نقود و مالية جامعة الجزائر "الاقتصادية

أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية تخصص نقود بنوك و مالية "سعر الصرف الحقيقي التوازني"بلحرش عائشة 

2013-2014

�ǲȇȂǗ�Ǻȇƾǳ¦� Ƣđ" أطروحة دكتوراه في العلوم "دور السياسة المالية و النقدية في تحقيق النمو الاقتصادي

  2015 2016الاقتصادية تخصص اقتصاد مالي جامعة الحاج لخضر باتنة 

علوم اقتصادية  دكتوراه اطروحة "و دورها في تحقيق التوازن الاقتصادي السياسة المالية"درواسي مسعود

   2005-2006جامعة الجزائر الجزائر 

أطروحة دكتواره في العلوم " أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري  و سبل علاجها " دوحــــة سلــــمى 

  2015-2014التجارية تخصص تجارة دولية جامعة محمد خيضر بسكرة 



  :ماجيستير مذكرات        

جستير في العلوم الاقتصادية تخصص ما مذكرة"  السياسة المالية و دورها في تفعيل الاستثمار"محمد ارياالله

 2010-2011 3التحليل الاقتصادي جامعة الجزائر 

مذكرة  "إشكالية اختيار نظام الصرف الملائم في ظل التوجه الحديث لأنظمة الصرف الدولية"جعفري عمار 

   2013-2012جامعة محمد خيضر بسكرة دولي اقتصاد في العلوم الاقتصادية    تخصص ماجيستير 

مذكرة ماجستير نقود و تمويل  "دور السياسة المالية في تحقيق الاستقرار و النمو الاقتصادي "خلوط فوزية 

 2004جامعة محمد خيضر غير منشورة الجزائر 

"سعر الصرف الجزائري بين نظام التثبيت و نظام التعويم المدارو تاثيره على ميزان المدفوعات "خليفة عزي

  2012-2011 ة ماجستير جامعة المسيلة مذكر

مالية دولية جامعة  مذكرة ماجستير"دور السياسة المالية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر "سالكي سعاد

 2010-2011أبو بكر بلقايد تلمسان الجزائر 

 مذكرة"  2013-1975"دارسة قياسية لبعض محددات سعر الصرف في الجزائر للفترة " سامية منصوري

-2014الشعبة  علوم المالية والمحاسبة  تخصص التقنيات الكمية في المالية  جامعة قاصدي مرباح ورقلة  ماجستير

2015

"قياس اثر بعض المؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي على الاستثمار الاجنبي المباشر " سحنون فاروق 

الجزائر ) مذكرة ماجستير تخصص التقنيات الكمية المطبقة في التسيير جامعة فرحات عباس سطيف غير منشورة  (

2010-2009

مذكرة   "ار الاقتصاديمحددات سعر صرف الدينار الجزائري ودوره في تحقيق الاستقر  "سعيدة شطباني 

  2012-2011ص تقنيات كمية للتسيير جامعة المسيلة تخصر  ماجستي

محددات سعر الصرف دراسة قياسية لنظرية تعادل القوة الشرائية والنموذج النقدي في " صحراوي سعيد

 جامعة أبي بكر بلقايد تلمسانفي العلوم الإقتصادية  تخصص مالية دولية ماجستير مذكرة "   الجزائر

2009-2010



مذكرة ماجيستير  "ادوات السياسة المالية في ضبط التضخم في الدول الناميةاستخدام "عبد الجليل شليق 

  2011-2012مالية و تامينات و بنوك جامعة المسيلة  غير منشورة الجزائر 

الية دولية  م مذكرة ماجستير التخصص "اثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاري "عبد الجليل هجيرة  

  2011-2012جامعة ابي بكر بلقايد تلمسان 

مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية تخصص "نمذجة قياسية لسلوك سعر الصرف في الجزائر"قدار نعيمة

  1997-1996  اقتصاد قياسي جامعة الجزائر

الجزائر جوان تخصص اقتصاد كمي جامعة  ماجستيرمذكرة "سياسات سعر الصرف في الجزائر"مولاي بوعلام

2005

  :المقالات العلمية و المجلات 

ر العربية العدد لأقطاالتنمية في اية تعنى بقضايا دورسلسلة  "سياسات أسعار الصرف"د عيسى محمد الغزالي 

  2003ون الكويت لعشروالثالث ا

كلية العلوم الاقتصادية و علوم "قياسية للدينار الجزائري نمدجة - سياسة سعر الصرف بالجزائر "وةنشعيب بو .د

 2009 تلمسان  الأكاديمية للدراسات الإجتماعية والإنسانية–جامعة أبى بكر بلقايد –التسيير 

  :المواقع الالكترونية 

2.htmAlgeria.dz/march-of-www.bank:sourse-

site internet :http://www.bank-of-algeria.dz le 24/04/2017-

- Site internet :http://www.ONS.dz le 24/04/2017

  :الملتقيات و المؤتمرات 

2008ملتقى البحث العلمي "المساعد في المالية الدولية "هاني عرب 



 2011 المنظمة العربية للتنمية الإدارية مصر" الاتجاهات الحديثة للموازنة العامة للدولة " محمد خالد المهايني

  2013المعهد الوطني للإدارة العامة الدورة التحضيرية " محاضرات في المالية العامة "محمد خالد المهايني 





  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

دراسة إستقراریة سلسلة سعر الصرف

Null Hypothesis: TCR has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.038074 0.5533

Test critical values: 1% level -4.374307

5% level -3.603202

10% level -3.238054

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(TCR)

Method: Least Squares

Date: 04/17/17 Time: 20:54
Sample (adjusted): 1991 2015

Included observations: 25 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

TCR(-1) -0.163092 0.080023 -2.038074 0.0537

C 10.76225 3.003408 3.583348 0.0017

@TREND("1990") 0.189564 0.236825 0.800439 0.4320

R-squared 0.234388 Mean dependent var 3.369600

Adjusted R-squared 0.164787 S.D. dependent var 5.195668

S.E. of regression 4.748320 Akaike info criterion 6.065626
Sum squared resid 496.0240 Schwarz criterion 6.211891

Log likelihood -72.82032 Hannan-Quinn criter. 6.106193

F-statistic 3.367596 Durbin-Watson stat 1.370503

Prob(F-statistic) 0.052978

Null Hypothesis: DTCR has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.825388 0.2024

Test critical values: 1% level -4.394309

5% level -3.612199

10% level -3.243079

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

Dependent Variable: D(DTCR)

Method: Least Squares
Date: 04/17/17 Time: 20:56

Sample (adjusted): 1992 2015

Included observations: 24 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DTCR(-1) -0.704827 0.249462 -2.825388 0.0101

C 3.193834 2.957790 1.079804 0.2925
@TREND("1990") -0.070703 0.172370 -0.410179 0.6858

R-squared 0.307324 Mean dependent var 0.150417

Adjusted R-squared 0.241355 S.D. dependent var 5.814298
S.E. of regression 5.064266 Akaike info criterion 6.198764

Sum squared resid 538.5827 Schwarz criterion 6.346021

Log likelihood -71.38517 Hannan-Quinn criter. 6.237832

F-statistic 4.658610 Durbin-Watson stat 1.652320
Prob(F-statistic) 0.021162

Null Hypothesis: DDTCR has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.376499 0.0014

Test critical values: 1% level -4.440739

5% level -3.632896
10% level -3.254671

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DDTCR)

Method: Least Squares
Date: 04/17/17 Time: 21:00

Sample (adjusted): 1994 2015

Included observations: 22 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DDTCR(-1) -1.918546 0.356839 -5.376499 0.0000

D(DDTCR(-1)) 0.508141 0.223473 2.273837 0.0355
C -1.699148 2.880386 -0.589903 0.5626

@TREND("1990") 0.137766 0.181650 0.758414 0.4580

R-squared 0.684080 Mean dependent var 0.639091
Adjusted R-squared 0.631426 S.D. dependent var 8.874535

S.E. of regression 5.387754 Akaike info criterion 6.369100

Sum squared resid 522.5022 Schwarz criterion 6.567471

Log likelihood -66.06010 Hannan-Quinn criter. 6.415830



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

F-statistic 12.99213 Durbin-Watson stat 1.821151

Prob(F-statistic) 0.000093

Null Hypothesis: DDTCR has a unit root
Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.407031 0.0003

Test critical values: 1% level -3.769597

5% level -3.004861

10% level -2.642242

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DDTCR)

Method: Least Squares

Date: 04/17/17 Time: 21:01
Sample (adjusted): 1994 2015

Included observations: 22 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DDTCR(-1) -1.905547 0.352420 -5.407031 0.0000

D(DDTCR(-1)) 0.494913 0.220286 2.246680 0.0367

C 0.303041 1.139087 0.266038 0.7931

R-squared 0.673984 Mean dependent var 0.639091

Adjusted R-squared 0.639667 S.D. dependent var 8.874535

S.E. of regression 5.327183 Akaike info criterion 6.309646
Sum squared resid 539.1988 Schwarz criterion 6.458425

Log likelihood -66.40611 Hannan-Quinn criter. 6.344694

F-statistic 19.63971 Durbin-Watson stat 1.759342

Prob(F-statistic) 0.000024

Null Hypothesis: DDTCR has a unit root
Exogenous: None

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.570612 0.0000

Test critical values: 1% level -2.674290

5% level -1.957204

10% level -1.608175

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DDTCR)

Method: Least Squares

Date: 04/17/17 Time: 21:01
Sample (adjusted): 1994 2015

Included observations: 22 after adjustments



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DDTCR(-1) -1.912207 0.343267 -5.570612 0.0000

D(DDTCR(-1)) 0.499192 0.214534 2.326871 0.0306

R-squared 0.672770 Mean dependent var 0.639091

Adjusted R-squared 0.656409 S.D. dependent var 8.874535

S.E. of regression 5.201958 Akaike info criterion 6.222455

Sum squared resid 541.2073 Schwarz criterion 6.321641
Log likelihood -66.44701 Hannan-Quinn criter. 6.245820

Durbin-Watson stat 1.751003

:الإیرادات دراسة إستقراریة سلسلة 

Null Hypothesis: R has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.939375 0.1679

Test critical values: 1% level -4.374307

5% level -3.603202

10% level -3.238054

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(R)

Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 09:49
Sample (adjusted): 1991 2015

Included observations: 25 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

R(-1) -0.861879 0.293218 -2.939375 0.0076

C -327.5257 254.2972 -1.287964 0.2111

@TREND("1990") 173.3888 53.80324 3.222647 0.0039

R-squared 0.325465 Mean dependent var 246.0960

Adjusted R-squared 0.264144 S.D. dependent var 664.8147

S.E. of regression 570.2918 Akaike info criterion 15.64234
Sum squared resid 7155120. Schwarz criterion 15.78861

Log likelihood -192.5292 Hannan-Quinn criter. 15.68291

F-statistic 5.307532 Durbin-Watson stat 1.541838

Prob(F-statistic) 0.013154

Null Hypothesis: R has a unit root



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

Exogenous: Constant

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.764900 0.9910

Test critical values: 1% level -3.752946
5% level -2.998064

10% level -2.638752

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(R)
Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 09:49

Sample (adjusted): 1993 2015

Included observations: 23 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

R(-1) 0.081278 0.106259 0.764900 0.4537
D(R(-1)) -0.340396 0.358679 -0.949027 0.3545

D(R(-2)) -0.907887 0.373186 -2.432796 0.0250

C 275.3656 259.4240 1.061450 0.3018

R-squared 0.269075 Mean dependent var 260.5670

Adjusted R-squared 0.153666 S.D. dependent var 692.3846

S.E. of regression 636.9689 Akaike info criterion 15.90809

Sum squared resid 7708858. Schwarz criterion 16.10557
Log likelihood -178.9430 Hannan-Quinn criter. 15.95775

F-statistic 2.331492 Durbin-Watson stat 1.403522

Prob(F-statistic) 0.106624

Null Hypothesis: R has a unit root

Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 1.750681 0.9774

Test critical values: 1% level -2.660720

5% level -1.955020

10% level -1.609070

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(R)

Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 09:49

Sample (adjusted): 1991 2015
Included observations: 25 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

R(-1) 0.099444 0.056803 1.750681 0.0928



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

R-squared -0.013331 Mean dependent var 246.0960

Adjusted R-squared -0.013331 S.D. dependent var 664.8147
S.E. of regression 669.2314 Akaike info criterion 15.88931

Sum squared resid 10748895 Schwarz criterion 15.93807

Log likelihood -197.6164 Hannan-Quinn criter. 15.90284

Durbin-Watson stat 1.588440

Null Hypothesis: DR has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.339835 0.0117

Test critical values: 1% level -4.416345

5% level -3.622033

10% level -3.248592

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DR)

Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 09:51
Sample (adjusted): 1993 2015

Included observations: 23 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DR(-1) -2.150266 0.495472 -4.339835 0.0004

D(DR(-1)) 0.868823 0.360752 2.408364 0.0263

C 101.6039 316.0184 0.321513 0.7513
@TREND("1990") 23.61129 19.67660 1.199968 0.2449

R-squared 0.535751 Mean dependent var 124.0713

Adjusted R-squared 0.462448 S.D. dependent var 850.4152
S.E. of regression 623.5068 Akaike info criterion 15.86537

Sum squared resid 7386454. Schwarz criterion 16.06284

Log likelihood -178.4517 Hannan-Quinn criter. 15.91503

F-statistic 7.308763 Durbin-Watson stat 1.433934
Prob(F-statistic) 0.001877

Null Hypothesis: DR has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.360508 0.0025

Test critical values: 1% level -3.752946

5% level -2.998064
10% level -2.638752



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DR)
Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 09:51

Sample (adjusted): 1993 2015

Included observations: 23 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DR(-1) -2.181186 0.500214 -4.360508 0.0003
D(DR(-1)) 0.862819 0.364663 2.366071 0.0282

C 436.2816 150.2167 2.904348 0.0088

R-squared 0.500567 Mean dependent var 124.0713
Adjusted R-squared 0.450624 S.D. dependent var 850.4152

S.E. of regression 630.3269 Akaike info criterion 15.85146

Sum squared resid 7946239. Schwarz criterion 15.99957

Log likelihood -179.2918 Hannan-Quinn criter. 15.88871
F-statistic 10.02272 Durbin-Watson stat 1.328759

Prob(F-statistic) 0.000966

-2,000

-1,000

0

1,000

2,000

3,000

4,000

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

DDR



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

Null Hypothesis: DDR has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.950500 0.0035

Test critical values: 1% level -4.440739
5% level -3.632896

10% level -3.254671

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DDR)
Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 09:52

Sample (adjusted): 1994 2015

Included observations: 22 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DDR(-1) -2.691670 0.543717 -4.950500 0.0001
D(DDR(-1)) 1.042043 0.325995 3.196503 0.0050

C -156.2503 387.1214 -0.403621 0.6912

@TREND("1990") 17.22545 24.63108 0.699338 0.4933

R-squared 0.624980 Mean dependent var 148.5123

Adjusted R-squared 0.562477 S.D. dependent var 1090.861

S.E. of regression 721.5556 Akaike info criterion 16.16366

Sum squared resid 9371565. Schwarz criterion 16.36203
Log likelihood -173.8003 Hannan-Quinn criter. 16.21039

F-statistic 9.999158 Durbin-Watson stat 1.819405

Prob(F-statistic) 0.000421

Null Hypothesis: DDR has a unit root



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.222287 0.0004

Test critical values: 1% level -3.769597
5% level -3.004861

10% level -2.642242

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DDR)
Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 09:53

Sample (adjusted): 1994 2015

Included observations: 22 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DDR(-1) -2.758027 0.528126 -5.222287 0.0000
D(DDR(-1)) 1.077929 0.317573 3.394276 0.0030

C 92.04721 152.2001 0.604778 0.5525

R-squared 0.614791 Mean dependent var 148.5123
Adjusted R-squared 0.574242 S.D. dependent var 1090.861

S.E. of regression 711.7879 Akaike info criterion 16.09956

Sum squared resid 9626198. Schwarz criterion 16.24834

Log likelihood -174.0952 Hannan-Quinn criter. 16.13461
F-statistic 15.16192 Durbin-Watson stat 1.776378

Prob(F-statistic) 0.000116

Null Hypothesis: DDR has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.368749 0.0000

Test critical values: 1% level -2.674290
5% level -1.957204

10% level -1.608175

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DDR)
Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 09:53

Sample (adjusted): 1994 2015

Included observations: 22 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DDR(-1) -2.782112 0.518205 -5.368749 0.0000
D(DDR(-1)) 1.091396 0.311727 3.501123 0.0022



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

R-squared 0.607375 Mean dependent var 148.5123

Adjusted R-squared 0.587744 S.D. dependent var 1090.861
S.E. of regression 700.4108 Akaike info criterion 16.02772

Sum squared resid 9811505. Schwarz criterion 16.12690

Log likelihood -174.3049 Hannan-Quinn criter. 16.05108

Durbin-Watson stat 1.743756

:النفقات دراسة إستقراریة سلسلة 

Null Hypothesis: B has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.420179 0.8241

Test critical values: 1% level -4.467895
5% level -3.644963

10% level -3.261452

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(B)
Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 09:55

Sample (adjusted): 1995 2015

Included observations: 21 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

B(-1) -0.172452 0.121430 -1.420179 0.1774
D(B(-1)) 0.050893 0.250900 0.202841 0.8422

D(B(-2)) -0.646996 0.262588 -2.463921 0.0273

D(B(-3)) 0.499187 0.371625 1.343255 0.2006

D(B(-4)) 0.903069 0.385296 2.343832 0.0344
C -406.7469 223.2839 -1.821658 0.0899

@TREND("1990") 69.26439 27.54322 2.514753 0.0248

R-squared 0.888121 Mean dependent var 394.8462
Adjusted R-squared 0.840173 S.D. dependent var 624.6868

S.E. of regression 249.7400 Akaike info criterion 14.13992

Sum squared resid 873180.7 Schwarz criterion 14.48809

Log likelihood -141.4692 Hannan-Quinn criter. 14.21548
F-statistic 18.52249 Durbin-Watson stat 1.801107

Prob(F-statistic) 0.000006

Null Hypothesis: B has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 1.027573 0.9951



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

Test critical values: 1% level -3.808546

5% level -3.020686
10% level -2.650413

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(B)

Method: Least Squares
Date: 04/22/17 Time: 09:55

Sample (adjusted): 1996 2015

Included observations: 20 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

B(-1) 0.130679 0.127173 1.027573 0.3229

D(B(-1)) 0.144799 0.287663 0.503363 0.6231
D(B(-2)) -0.735341 0.295653 -2.487179 0.0272

D(B(-3)) 0.300643 0.457538 0.657089 0.5226

D(B(-4)) 0.659585 0.443106 1.488550 0.1605

D(B(-5)) -0.848437 0.481734 -1.761213 0.1017
C 99.32663 109.2873 0.908858 0.3800

R-squared 0.868774 Mean dependent var 404.9245

Adjusted R-squared 0.808208 S.D. dependent var 639.1611
S.E. of regression 279.9149 Akaike info criterion 14.37607

Sum squared resid 1018580. Schwarz criterion 14.72457

Log likelihood -136.7607 Hannan-Quinn criter. 14.44410

F-statistic 14.34425 Durbin-Watson stat 2.036888
Prob(F-statistic) 0.000046

Null Hypothesis: B has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 1.169813 0.9316

Test critical values: 1% level -2.685718

5% level -1.959071
10% level -1.607456

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(B)

Method: Least Squares
Date: 04/22/17 Time: 09:55

Sample (adjusted): 1996 2015

Included observations: 20 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

B(-1) 0.146457 0.125197 1.169813 0.2616

D(B(-1)) 0.179920 0.283278 0.635136 0.5356
D(B(-2)) -0.708659 0.292358 -2.423946 0.0295

D(B(-3)) 0.320928 0.454145 0.706664 0.4914

D(B(-4)) 0.673292 0.440089 1.529900 0.1483



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

D(B(-5)) -0.878274 0.477619 -1.838859 0.0872

R-squared 0.860436 Mean dependent var 404.9245

Adjusted R-squared 0.810591 S.D. dependent var 639.1611

S.E. of regression 278.1702 Akaike info criterion 14.33767

Sum squared resid 1083301. Schwarz criterion 14.63639
Log likelihood -137.3767 Hannan-Quinn criter. 14.39598

Durbin-Watson stat 2.030389

Null Hypothesis: DB has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.07932 0.0000

Test critical values: 1% level -4.416345
5% level -3.622033

10% level -3.248592

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DB)
Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 09:57

Sample (adjusted): 1993 2015

Included observations: 23 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DB(-1) -2.336796 0.231841 -10.07932 0.0000
D(DB(-1)) 1.168792 0.159740 7.316842 0.0000

C -292.3092 141.0454 -2.072448 0.0521

@TREND("1990") 71.83105 10.33801 6.948247 0.0000

R-squared 0.849874 Mean dependent var 94.65957

Adjusted R-squared 0.826170 S.D. dependent var 693.5896

S.E. of regression 289.1778 Akaike info criterion 14.32873

Sum squared resid 1588853. Schwarz criterion 14.52621
Log likelihood -160.7804 Hannan-Quinn criter. 14.37840

F-statistic 35.85346 Durbin-Watson stat 1.458634

Prob(F-statistic) 0.000000

Null Hypothesis: DB has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.595743 0.8508

Test critical values: 1% level -3.808546

5% level -3.020686
10% level -2.650413

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DB)

Method: Least Squares
Date: 04/22/17 Time: 09:57

Sample (adjusted): 1996 2015

Included observations: 20 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DB(-1) -0.192039 0.322352 -0.595743 0.5609

D(DB(-1)) -0.514062 0.405193 -1.268684 0.2252
D(DB(-2)) -1.037832 0.399768 -2.596086 0.0211

D(DB(-3)) -0.362660 0.489919 -0.740245 0.4714

D(DB(-4)) 0.589599 0.411451 1.432977 0.1738

C 114.6566 108.4802 1.056935 0.3084

R-squared 0.895258 Mean dependent var 109.5960

Adjusted R-squared 0.857850 S.D. dependent var 743.9062

S.E. of regression 280.4732 Akaike info criterion 14.35416
Sum squared resid 1101313. Schwarz criterion 14.65288

Log likelihood -137.5416 Hannan-Quinn criter. 14.41247

F-statistic 23.93235 Durbin-Watson stat 1.899416

Prob(F-statistic) 0.000002

Null Hypothesis: DB has a unit root
Exogenous: None

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 1.188572 0.9340

Test critical values: 1% level -2.679735

5% level -1.958088

10% level -1.607830

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DB)

Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 09:58
Sample (adjusted): 1995 2015

Included observations: 21 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DB(-1) 0.215505 0.181314 1.188572 0.2509

D(DB(-1)) -1.052914 0.269850 -3.901854 0.0011

D(DB(-2)) -1.650362 0.180009 -9.168210 0.0000
D(DB(-3)) -0.932496 0.330999 -2.817217 0.0119



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

R-squared 0.871619 Mean dependent var 109.3090

Adjusted R-squared 0.848963 S.D. dependent var 725.0713
S.E. of regression 281.7875 Akaike info criterion 14.28983

Sum squared resid 1349872. Schwarz criterion 14.48878

Log likelihood -146.0432 Hannan-Quinn criter. 14.33301

Durbin-Watson stat 1.620523

Null Hypothesis: DDB has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.434102 0.0000

Test critical values: 1% level -4.467895

5% level -3.644963

10% level -3.261452

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DDB)

Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 10:04
Sample (adjusted): 1995 2015

Included observations: 21 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DDB(-1) -4.349427 0.585064 -7.434102 0.0000

D(DDB(-1)) 2.447310 0.405186 6.039960 0.0000

D(DDB(-2)) 0.920714 0.312339 2.947798 0.0095
C -13.45992 163.4088 -0.082370 0.9354

@TREND("1990") 7.556729 10.22713 0.738891 0.4707

R-squared 0.929345 Mean dependent var 92.06571
Adjusted R-squared 0.911682 S.D. dependent var 932.6301

S.E. of regression 277.1626 Akaike info criterion 14.29134

Sum squared resid 1229105. Schwarz criterion 14.54004

Log likelihood -145.0591 Hannan-Quinn criter. 14.34532
F-statistic 52.61346 Durbin-Watson stat 1.653178

Prob(F-statistic) 0.000000

Null Hypothesis: DDB has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.512132 0.0000



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

Test critical values: 1% level -3.788030

5% level -3.012363
10% level -2.646119

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DDB)

Method: Least Squares
Date: 04/22/17 Time: 10:04

Sample (adjusted): 1995 2015

Included observations: 21 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DDB(-1) -4.332769 0.576770 -7.512132 0.0000

D(DDB(-1)) 2.436481 0.399477 6.099171 0.0000
D(DDB(-2)) 0.897432 0.306568 2.927349 0.0094

C 98.17387 61.42348 1.598312 0.1284

R-squared 0.926935 Mean dependent var 92.06571
Adjusted R-squared 0.914041 S.D. dependent var 932.6301

S.E. of regression 273.4362 Akaike info criterion 14.22966

Sum squared resid 1271045. Schwarz criterion 14.42861

Log likelihood -145.4114 Hannan-Quinn criter. 14.27284
F-statistic 71.88934 Durbin-Watson stat 1.613830

Prob(F-statistic) 0.000000

Null Hypothesis: DDB has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.171514 0.0319

Test critical values: 1% level -2.685718
5% level -1.959071

10% level -1.607456

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DDB)
Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 10:05

Sample (adjusted): 1996 2015

Included observations: 20 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DDB(-1) -2.387725 1.099567 -2.171514 0.0453
D(DDB(-1)) 0.765782 0.915043 0.836881 0.4150

D(DDB(-2)) -0.325030 0.665039 -0.488739 0.6317

D(DDB(-3)) -0.654941 0.348511 -1.879256 0.0785

R-squared 0.931150 Mean dependent var 93.15150

Adjusted R-squared 0.918241 S.D. dependent var 956.8446

S.E. of regression 273.5955 Akaike info criterion 14.23803



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

Sum squared resid 1197672. Schwarz criterion 14.43718

Log likelihood -138.3803 Hannan-Quinn criter. 14.27691
Durbin-Watson stat 1.903113

:الموازنة العامة دراسة إستقراریة سلسلة 

Null Hypothesis: Z has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.349708 0.8507

Test critical values: 1% level -4.374307

5% level -3.603202

10% level -3.238054

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(Z)

Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 10:06

Sample (adjusted): 1991 2015
Included observations: 25 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

Z(-1) -0.154211 0.114255 -1.349708 0.1908

C 222.6382 227.3563 0.979248 0.3381

@TREND("1990") -29.93049 17.61650 -1.699003 0.1034

R-squared 0.121590 Mean dependent var -102.7680

Adjusted R-squared 0.041734 S.D. dependent var 514.9743

S.E. of regression 504.1137 Akaike info criterion 15.39565

Sum squared resid 5590873. Schwarz criterion 15.54191
Log likelihood -189.4456 Hannan-Quinn criter. 15.43622

F-statistic 1.522624 Durbin-Watson stat 1.836511

Prob(F-statistic) 0.240254

Null Hypothesis: Z has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.382897 0.8978

Test critical values: 1% level -3.724070

5% level -2.986225

10% level -2.632604



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(Z)
Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 10:06

Sample (adjusted): 1991 2015

Included observations: 25 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

Z(-1) -0.036117 0.094326 -0.382897 0.7053
C -117.6847 111.8781 -1.051900 0.3038

R-squared 0.006334 Mean dependent var -102.7680

Adjusted R-squared -0.036869 S.D. dependent var 514.9743
S.E. of regression 524.3816 Akaike info criterion 15.43893

Sum squared resid 6324450. Schwarz criterion 15.53644

Log likelihood -190.9867 Hannan-Quinn criter. 15.46598

F-statistic 0.146610 Durbin-Watson stat 1.813839
Prob(F-statistic) 0.705312

Null Hypothesis: Z has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.017683 0.6673

Test critical values: 1% level -2.660720

5% level -1.955020
10% level -1.609070

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(Z)

Method: Least Squares
Date: 04/22/17 Time: 10:07

Sample (adjusted): 1991 2015

Included observations: 25 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

Z(-1) -0.001567 0.088619 -0.017683 0.9860

R-squared -0.041470 Mean dependent var -102.7680

Adjusted R-squared -0.041470 S.D. dependent var 514.9743

S.E. of regression 525.5437 Akaike info criterion 15.40592

Sum squared resid 6628709. Schwarz criterion 15.45468
Log likelihood -191.5740 Hannan-Quinn criter. 15.41944

Durbin-Watson stat 1.789799



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

Null Hypothesis: DZ has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.473816 0.0084

Test critical values: 1% level -4.394309
5% level -3.612199

10% level -3.243079

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DZ)
Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 10:08

Sample (adjusted): 1992 2015

Included observations: 24 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DZ(-1) -1.045751 0.233749 -4.473816 0.0002
C 119.1136 244.4015 0.487369 0.6310

@TREND("1990") -17.25488 16.80767 -1.026607 0.3163

R-squared 0.491357 Mean dependent var 21.27500
Adjusted R-squared 0.442915 S.D. dependent var 718.4330

S.E. of regression 536.2250 Akaike info criterion 15.52345

Sum squared resid 6038282. Schwarz criterion 15.67071

Log likelihood -183.2814 Hannan-Quinn criter. 15.56252
F-statistic 10.14317 Durbin-Watson stat 1.901501

Prob(F-statistic) 0.000827

Null Hypothesis: DZ has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.380113 0.0023

Test critical values: 1% level -3.737853
5% level -2.991878

10% level -2.635542

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DZ)
Method: Least Squares

Date: 04/22/17 Time: 10:08

Sample (adjusted): 1992 2015

Included observations: 24 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.



  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائمة الملاحق     

DZ(-1) -0.964400 0.220177 -4.380113 0.0002
C -103.3175 113.2219 -0.912522 0.3714

R-squared 0.465830 Mean dependent var 21.27500

Adjusted R-squared 0.441550 S.D. dependent var 718.4330
S.E. of regression 536.8817 Akaike info criterion 15.48909

Sum squared resid 6341324. Schwarz criterion 15.58726

Log likelihood -183.8691 Hannan-Quinn criter. 15.51513

F-statistic 19.18539 Durbin-Watson stat 1.923484
Prob(F-statistic) 0.000238

Null Hypothesis: DZ has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.304083 0.0001

Test critical values: 1% level -2.664853

5% level -1.955681
10% level -1.608793

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DZ)

Method: Least Squares
Date: 04/22/17 Time: 10:09

Sample (adjusted): 1992 2015

Included observations: 24 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DZ(-1) -0.913924 0.212339 -4.304083 0.0003

R-squared 0.445612 Mean dependent var 21.27500

Adjusted R-squared 0.445612 S.D. dependent var 718.4330

S.E. of regression 534.9255 Akaike info criterion 15.44291

Sum squared resid 6581342. Schwarz criterion 15.49199
Log likelihood -184.3149 Hannan-Quinn criter. 15.45593

Durbin-Watson stat 1.934003



  :الملخص

من خلال دراسة فعالية السياسة المالية وقدرة تاثيرها على سعر  الصرف في الجزائر وذلك في معالجة 

حيث تبين الدراسة بان كان لها الدور الكبير في معالجة الاختلالات المذكورة ابتداءا  ،الاختلالات المطروحة 

والاصلاح في المنظومة المصرفية وتاثير هذا التجديد  إلىالرامي  10-90من صدور قانون النقد والقرض 

وقد نميز التطور المالي  ،الذي اعطى حافزا  جديدا للمعاملات الخارجية  ،الاخير على نظم سعر الصرف 

والوضعية المالية التي وصلت اليها الجزائر فسمح  1990-2015الحاصل خلال مرحلة دراسة الموضوع من 

فاثر على ميزان المدفوعات وساهم في التخفيض  ،ة لدى بنك الجزائر هذا الى تراكم احتياطات صرف قوي

 .من الدين الخارجي

، النفقات ،الموازنة العامة،الارتباط  الإيراداتالسياسة المالية ،سعر الصرف ،: الكلمات المفتاحية 

  .المتعدد

Abstract

By examining the effectiveness of fiscal policy and its impact on the

exchange rate in Algeria in addressing the imbalances ، The study shows that it

has played a major role in addressing the aforementioned imbalances starting

with the issuance of the Monetary and Credit Law 90-10 aimed at the renewal

and reform of the banking system and its impact on exchange rate systems،

Which gave new impetus to foreign transactions، We have distinguished the

financial development that took place during the period of study of the subject

from 2015-1990 and the financial position reached by Algeria, which allowed

for the accumulation of strong reserves at the Bank of Algeria، It affected the

balance of payments and contributed to the reduction of external debt.

key words: Financial Policy، exchange rate, Revenue, Expenditure، Public

budget ، Multilink.
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