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مقدمة

أ

ارتفاع معدلات التبادل التجاري  وتعدد العملات المتداولة  إلى إلى بين الدول  الاقتصادي أدّى الانفتاح 

ضرورة وجود آلية واضحة يتم من خلالها تقييم كل عملة من العملات المتداولة مقابل العملات الأخرى، و 

  .سعر الصرف يطلق على هذه الآلية تسمية 

يلعب سعر الصرف دورا مهما في الاقتصاد ،لذلك وجب الاهتمام به و السعي للحكم على تطوره و 

  .در على المنافسة نوعا من الاستقرار ليصبح قا إعطائه

�̈¦®¢�ƾǈŸ�¦ǀđ�ȂǿÂ��Ãǂƻȋ¦�ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�©¦ŚǤƬŭ¦�Ǻǟ�ǾǻȂǸǔǷ�Ŀ�ƢȈǴǯ�ƢǧȐƬƻ¦�ƢǨǴƬű�ǂǠǈǳ¦�¦ǀǿ�ǂȀǜȇ�¦ǀǳ

الاقتصاد المحلي وباقي الاقتصاديات ، أي انه النسبة التي يتم على أساسها مبادلة الوحدات ربط بين 

  .النقدية الوطنية بالوحدات النقدية الأجنبية أو العكس 

�Ƥدوات السياسات الاقتصادية الكليةتعتبر سياسة سعر الصرف من أهم أ ǻƢƳ�ń¤�ǲǰǌƫ�ƢĔȂǰǳ�Ǯ ǳ̄Â��

السياسات الأخرى آلية فعالة لحماية الاقتصاد المحلي من الصدمات الداخلية و الخارجية ، و تختلف درجة 

  .السعر  استقرارسياسة سعر الصرف في الاقتصاد على مدى  تأثير

ƢȈǬǳ¦�Â�ƢēƢǓȂƦǬ¿�تقوم كل دولة بتحصيل مثرة المبادلات  بين مختلف اقتصاديات العالم كلنتيجة  إن

�śǠǷ�ƺȇ°Ƣƫ�Ŀ�ƢēƢǷ¦ǄƬǳ¦�ƾȇƾǈƫ�Â�ƢēƢƦƳ¦Â� ¦®¢�ƢȀȈǴǟ�śǠƬȇ�Ʈ ȈƷ��ƨȈƳ°ƢŬ¦�ƢȀƬǫȐǟ�°ƢǗ¤��Ŀ�©ƢǟȂǧƾŭƢƥ

.إزاء الدول التي تتعامل معها، ومن هنا عليها أن تعد بيانا يسمى ميزان المدفوعات

الديون الناشئة بين بلد معين و العالم ميزان المدفوعات بمثابة الحساب الذي يسجل قيم الحقوق و  يعتبر

الخارجي وذلك نتيجة المبادلات و المعاملات التي تنشا بين المقيمين في هذا البلد و نظرائهم بالخارج خلال 

  .فترة زمنية معينة عادة ما تكون سنة

Â�Ǻȇ°ƾǐŭ¦�©ȐǷƢǠǷ�ǲǸů�ȄǴǟ�ǂǗƢƼŭ¦�ǺǷ�ŚƦǯ�ƾǫ�ǺǸǔƬƫ�Ƣđ�ǶǰƸƬǷ�ŚǤǳ¦�» ǂǐǳ¦�©ƢƦǴǬƫ�À¤

المستوردين في الأسواق المحلية و الخارجية ، وبالتالي توجب على الدول وضع سياسة تخفيض القيمة الخارجية 

للعملة المحلية و العمل على وضع سياسة الرقابة على الصرف الوطني احد أهم السياسات التي ينعكس أثرها 

  .مباشرة على إعادة التوازن لميزان المدفوعات



مقدمة

ب

هاذين المتغيرين    لأهميةحتميا نظرا أمرا المحتملة بين سعر الصرف و ميزان المدفوعات يعد تناول العلاقة  إن

الوسائل المباشرة  أهمسعر الصرف يعد الحلقة الرئيسية للوصول بين الاقتصاديات المختلفة واحد  أنكما 

Ǽŭ¦�ȆƳ°ƢŬ¦�À±¦ȂƬǳ¦�ǪȈǬƸƬǳ�¾ȂǏȂǳ¦�ǲȈƦǇ�Ŀ�ƨȈƳ°ƢŬ¦�ƢēȐǷƢǠŭ�ƨǳÂƾǳ¦�ǾȈƳȂƬǳشود.  

الجزائر و باعتبارها دولة نفطية تعتمد أساسا على أسعار البترول في بناء سياستها الاقتصادية  الأمر  إن

الذي جعلها تشهد العديد من الأزمات الاقتصادية المتتالية الناتجة عن انخفاض أسعار النفط حتم علها 

¢�Ʈ ȈƷ���ÄǂƟ¦ǄŪ¦�®ƢǐƬǫȏƢƥ�ǒ ȀǼƫ�À¢�ƢĔƢǋ�ǺǷ�ƨȇ®ƢǐƬǫ¦�©ƢƷȐǏ¤� ¦ǂƳ¤ ن الجزائر عانت من نتائج

.سلبية للاختلالات الخارجية المتتالية ،كما شهدت تطورات عديدة في سعر صرف عملتها 

  :إشكالية الدراسة - 1

مما سبق ذكره تتجلى لنا معالم الإشكالية التي سوف نحاول الإجابة عليها من خلال البحث، والتي يمكن 

  :اليصياغتها في إشكالية جوهرية على النحو الت

  ؟ ميزان المدفوعات الجزائري يؤثر سعر الصرف في مدى إلى أي - 

  :وتندرج تحت هذه الإشكالية الأسئلة الفرعية التالية

؟ النظريات المفسرة له أهم، و ماهي  أنواعهماهو سعر الصرف ، ما -

؟تصحيحه  آلياتي اختلاله و ما ه أسبابما هي  المدفوعات،ن ما هو ميزا - 

  ؟علاقة توازنية طويلة المدى بين تغيرات سعر الصرف و ميزان المدفوعاتهل هناك - 

:فرضيات الدراسة-2 

يات التي نسعى على ضوء ما تم طرحه من تساؤلات حول موضوع البحث قمنا بتحديد مجموعة من الفرض

  :لاختبارها وهي على النحو التالي



مقدمة

ج

يتأثر سعر الصرف بجملة من المتغيرات الاقتصادية و غير الاقتصادية و على أساس هذه المتغيرات تجتهد  - 

  .السلطة النقدية لكل بلد في اختيار نظام صرف ملائم

  .سعر الصرف آلية هامة لموازنة ميزان المدفوعات  - 

  .ميزان المدفوعات  تصحيح اختلالات الحاصلة فيالسوق من اجل  لآلياتمكمل تدخل الدولة  - 

  .ميزان المدفوعات  علىالتغير في سعر الصرف يؤثر بشكل فعال  - 

  : أسباب اختيار الموضوع - 3

  .لدراسات ذات الطابع القياسياالاهتمام ب - 

  .مظهرهاالمعقدة في تحليلها و دراستهايعتبر من المواضيع الحيوية و المهمة في  - 

  .فيما يخص الموضوعتنمية المعرفة العلمية الذاتية  - 

  . الاهتمام المتزايد بأسعار الصرف و ميزان المدفوعات - 

  :أهمية الدراسة - 4

على ميزان المدفوعات أهمية كبيرة كونه مؤشر رئيسي في اقتصاد كل دولة   سعر الصرفتأثير  يحتل موضوع 

.، وتكمن أهميته في إعطاء صورة واضحة لنتائج تطورات سعر الصرف و انعكاساته على ميزان المدفوعات

  :الهدف من الدراسة - 5

يقي ، وفيما بحث علمي يسعى لتحقيق أهداف معينة سواء في الجانب النظري أو التطب أن أيلا شك 

«� يخص هذه الدراسة  ƾē�ȆȀǧ�ÄǂƟ¦ǄŪ¦�©ƢǟȂǧƾŭ¦�À¦ǄȈǷ�ȄǴǟ�ǾƫƢǇƢǰǠǻ¦�Â�» ǂǐǳ¦�°ƢǠǇ¢�©¦°Ȃǘƫ�¾ȂƷ

  :أهمهاعل ل لتحقيق مجموعة من الأهداف

  .مدى استجابة سعر الصرف لحركات ميزان المدفوعاتمحاولة معرفة  - 



مقدمة

د

  .محاولة معرفة أهم مراحل تطور أنظمة الصرف في الجزائر - 

  .محاولة معرفة أهم مكونات ميزان المدفوعات الجزائري - 

  .محاولة معرفة العلاقة بين سعر الصرف و ميزان المدفوعات - 

:أدوات الدراسة - 6

��Ƥ Ƭǰǳ¦�¾Ȑƻ�ǺǷ�ȆǸǴǠǳ¦�Ʈ ƸƦǳ¦�©¦Â®¢�ǺǷ�ƾȇƾǠǳ¦�ȄǴǟ�ƨǇ¦°ƾǳ¦�ǽǀǿ�Ŀ�®ƢǸƬǟȏ¦�Ļ©ȐĐ¦�ǲƟƢǇǂǳ¦��

.eviews9.0الجامعية، و برنامج 

:دراسةلاحدود  - 7

  :تتمثل حدود دراسة هذا الموضوع فيما يلي

  .نعكاساته على ميزان المدفوعات الجزائريادراسة تطورات أسعار الصرف و :حدود مكانية - 

  .  2016 -1990الفترة الممتدة من : حدود زمنية -  

.منهج الدراسة- 8

التحليلي فيما يتعلق بالمفاهيم طبيعة البحث و خصوصيته الاعتماد على المنهج الوصفي لقد اقتضت 

  .الأساسية و تحليل مكونات ميزان المدفوعات الجزائري 

وعلى الأسلوب القياسي لمعرفة درجة الترابط بين التقلبات التي يشهدها سعر الصرف على ميزان 

  .المدفوعات

:صعوبات الدراسة - 9

المدفوعات الجزائري ، وأيضا الكتب المتناولة من ناحية الجانب النظري وخاصة فيما يتعلق بمراجع ميزان  - 

لسعر الصرف في الجزائر محدودة من حيث العدد ، وبالتالي لا يجد الباحث نفسه أمام مراجع عديدة و 

  .متنوعة تسمح له بأن يجعل بحثه أكثر تعمقا 



مقدمة

ه

يزان المدفوعات الحصول على الإحصائيات المتعلقة بم أما من ناحية الجانب التطبيقي واجهتنا صعوبة - 

  .الجزائري

:ات السابقةالدراس - 10

يعتبر موضوع سعر الصرف من المواضيع التي أقدم على دراستها العديد من الباحثين نظرا لأهميته في 

:الاقتصاد ، ومن بين الدراسات التي لها علاقة بموضوع الدراسة نذكر 

،رسالة ماجستير "دراسة حالة الجزائر"تجاري يزان الالمسعر الصرف على  تغيراتاثر :عبد الجليل هجيرة

  -تلمسان–بلقا يدبكر  أبيتخصص مالية دولية ،كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير ،جامعة 

ماهو اثر تغيرات سعر الصرف الدينار :الرئيسية  الإشكاليةعلى  الإجابةالباحثة  حاولت،2011-2012

على الميزان التجاري في  الأمريكيو بالنسبة للدولار ) الاورو( الأوروبيةالجزائري بالنسبة للوحدة النقدية 

إلى  أن انخفاضسعر صرف الدولار الأمريكي مقابل العملات الرئيسيةخاصة الجزائر؟ وقد توصلت الباحثة 

ƨȈƥÂ°Âȋ¦�¾ÂƾǳƢƥ�Ƣȇ°Ƣš �ƨǘƦƫǂǷ�ƢĔ¢Â�ƨǏƢƻ�ǂƟ¦ǄŪ¦�ǾȀƳ¦Ȃƫ�ÄƾŢ�Ƥ ǠǏ¢�ǲǰǌȇ�Â°Âȏ¦.

رسالة "دراسة حالة الجزائر"تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجها اثر :دوحة سلمى

–جامعة محمد خيضر- تخصص تجارة دولية ،كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير ،ه دكتورا

ما هو اثر :مفادها حاولت الباحثة الإجابة على الإشكالية الرئيسية وقد  ،2015–2014بسكرة،

على الميزان التجاري وما هي سبل علاجها في الجزائر ؟ وقد توصلت الباحثة على أن  سعر الصرف لباتتق

سعر صرف الدينار الجزائري و سياساته لم يكن الهدف منها القضاء على الاختلال الخارجي ، وإنما 

  . التوصل إلى تحقيق قابلية التحويل الكلية للدينار و الاتجاه نحو تحرير سعر الصرف

على المبادلات التجارية الخارجية الجزائرية،مذكرة  أثرهماتغيرات سعر صرف اليورو والدولار و :بغداد زيان

جامعة وهران ماجستير تخصص مالية دولية ،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير و العلوم التجارية ،

ما مدى تأثير التقلبات أو : ،وقد حاول الباحث الإجابة على الإشكالية الرئيسية 2012-2013

  التغيرات الحاصلة بين الدولار و اليورو على التجارة الخارجية الجزائرية؟



مقدمة

و

وقد توصل الباحث إلى أن قوة عملة أي بلد تأتي من قوة اقتصاد البلد محل الدراسة وخاصة القوة التنافسية 

  .و الفاعلية الاقتصادية في الاقتصاد الدولي 

  :راسة عن الدراسات السابقة ما يميز هذه الدواهم 

نلاحظ من خلال تصفح مختلف الدراسات السابقة حول موضوع تأثير سعر الصرف على ميزان المدفوعات 

أن هذا الموضوع جدير بالاهتمام  وهو ما يعبر عنه توالي الدراسات حوله و ما مدى تأثيره في الاقتصاد ،إلا 

عنا هو التركيز على ميزان المدفوعات بشكل عام و ذلك أن الاختلاف بين هذه الدراسات و دراسة موضو 

بتحديد أهم السياسات المنتهجة في تصحيح الاختلالات الحاصلة فيه ، إضافة إلى اختلاف أخر يكمن في 

على  الخطأالأسلوب المستخدم في الدراسة القياسية وهو استخدام نموذج التكامل المشترك و نموذج تصحيح 

  قة التي استخدمت نموذج المربعات الصغرى عكس الدراسات  الساب

:تقسيمات الدراسة - 11

عامة حول سعر بمفاهيم  المبحث الأول يتعلقرئيسية، إلى ثلاثة مباحث الأول  الفصل تقسيم تم

.إلى المبحث الثالث هو سوق الصرف الأجنبي بالإضافةالنظريات المفسرة له  أهم المبحث الثانيو ،الصرف

المبحث الأول يتعلق بماهية ميزان المدفوعات، المبحث ،ثلاثة مباحث رئيسية إلى الثانيالفصل  تقسيم تم

وسياسات التسوية في  آليات، بالإضافة إلى المبحث الثالث هو توازن و اختلال ميزان المدفوعاتالثاني 

  .ميزان المدفوعات

زان المدفوعات الصرف في الجزائر واهم مكونات مي أنظمةلدراسة تطور  تم تخصيص الفصل الثالث 

اثر تغيرات سعر الصرف على ميزان ، كما تم الاعتماد على الطريقة القياسية لمعرفة الجزائري وتحليلها

  .المدفوعات الجزائري

أما الخاتمة فتتضمن ملخصا لأهم ما جاء في البحث و النتائج المتوصل إليها بالإضافة إلى التوصيات 

  .ترحةالمق

  . و رجاءنا أن يكون التوفيق قد حالفنا في اختيار الموضوع و معالجته
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  :تمهيد

ل التطور المستمر للاقتصاد العالمي أصبح موضوع سعر الصرف احد أهم المواضيع الأساسية التي تقوم ظفي 

عمليات التصدير والاستيراد لمختلف السلع و الخدمات عليها معظم المعاملات الاقتصادية الدولية وفق 

ورؤوس الأموال، وبذلك فإن أي دولة وبحكم علاقتها التجارية مع العالم الخارجي تحتاج إلى النقد الأجنبي 

الذي يحدث في سوق صرف العملات ،حيث يزيد من فعالية هذا السعر الذي تتميز به أسواق الصرف 

�Ʈ نتيجة لتعرضها لقوى العرض ȈƷ��ƨǨǴƬƼŭ¦�ƨȈǳÂƾǳ¦�ƢēƢǷ¦ǄƬǳ¦�ƨȇȂǈƬǳ�ǾȈǳ¤�¾Âƾǳ¦�«ƢƬŢ�Ǯ ǳǀǳÂ��Ƥ Ǵǘǳ¦Â

  .تسهيل عمليات التبادلل تكون بأمس الحاجة إلى ديناميكية معينة

و  الآراءعاصر تبرز في كيفية تحديده و معرفة تغيراته المستقبلية و لقد تباينت سعر الصرف في عالمنا الم إن

و من مخاطر كبيرة و صعب تجنبها  أيالنظريات في تفسيره و تحديد مؤثراته على المدى القصير و الطويل، 

  : دراسة سعر الصرف في هذا الفصل من خلال المباحث التالية هنا كانت أهمية 

  . عموميات حول سعر الصرف:المبحث الأول - 

  .النظريات المفسرة لسعر الصرف: المبحث الثاني - 

  .   أسواق الصرف الأجنبي:المبحث الثالث - 
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  .مدخل إلى سعر الصرف: المبحث الأول

إذ    يعتبر سعر الصرف من أهم المتغيرات الاقتصادية التي تأثر على مجال المعاملات الاقتصادية الدولية،

الاقتصادية للدول و يتم تحديد يعكس العلاقات المترابطة بين الاقتصاديات الدولية ،كما يعبر عن المكانة 

سعر الصرف كأي سلعة وفقا لقوى العرض و الطلب عليه في سوق الصرف ، ولقد تعددت النظريات 

المفسرة لتغيرات سعر الصرف تبعا لتعدد أنظمته دون أن نستطيع إعطاء تفسير دقيق و محدد لهذا التغير 

و أسعار الفائدة التي قد تتسبب في خسائر  وذلك لارتباط سعر الصرف بالعديد من العوامل كالتضخم 

  .كبيرة للصرف

  .ماهية سعر الصرف:المطلب الأول

يعتبر سعر الصرف الوسيلة الأساسية لتسوية المدفوعات الدولية، فهو يحدد العلاقة بين أسعار السلع 

لى تعريف والخدمات المحلية، وأسعار السلع والخدمات الأجنبية، ومن خلال هذا المطلب سوف نتطرق إ

  .سعر الصرف وذكر أهميته وأنواعه

  :تعريف سعر الصرف: أولا

  :هناك عدة تعاريف لسعر الصرف نذكر منها 

1.يعرف سعر الصرف على انه العملية التي يتم بمقتضاها استبدال العملة المحلية بالعملات الأجنبية-    

2.هو سعر الوحدة من العملة الأجنبية بوحدات العملة المحلية-    

كما يمكن تعريفه على انه عدد الوحدات من العملة الوطنية التي يمكن مبادلتها بوحدة واحدة من -    

3.العملة الأجنبية

.57، ص2004،عمان، الأردن، 1مؤسسة الوراق للنشر و التوزيع، طالتمويل الدولي،فيلح حسن خلف، 1
، الإسكندرية، 1، مؤسسة شباب الجامعة ،ط، النظرية الاقتصادية الاقتصاد التحليلي الجمعينعمة االله نجيب إبراهيم 2

.277،ص2013
.331،ص2004،الإسكندرية،1الدار الجامعية ،طمقدمة في الاقتصاد الكلي مع التطبيقات،محمد فوزي أبو السعود، 3
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بية، فهو يمثل وحدة من العملة المحلية إلى أخرى أجنتبدلهاسعر الصرف هو عدد الوحدات النقدية التي -  

.1.أداة ربط بين الاقتصاد المحلي و باقي الاقتصاديات

وعليه نستخلص مما سبق بان سعر الصرف هو السعر الذي يتم بموجبه تحويل العملة المحلية بعملةأجنبية و 

.العكس، أي تحويل العملة الأجنبية بعملة محلية

  :كما يتم تسعير العملات بطريقتين هما 

هو عدد الوحدات من العملة الأجنبية والتي يجب دفعها للحصول على وحدة : المباشرالتسعير  -1

واحدة من العملة الوطنية، هذه الطريقة قليلة الاستعمال و أهم الدول التي تستعملها هي بريطانيا 

  .العظمى في المركز المالي في لندن

التي يجب دفعها للحصول على وحدة هو عدد الوحدات من العملة الوطنية : التسعير غير المباشر -2

واحدة من العملة الأجنبية، هذه الطريقة كثيرة الاستعمال حيث أن معظم الدول في العالم تستعملها بما 

2.فيها الجزائر

  . أهمية سعر الصرف: ثانيا 

ǳ̄�ÀƢǯ� ¦ȂǇ�ƾǴƥ�Ä¢�Ƣđ�¿ȂǬȇ�Ŗǳ¦�ƨȈƳ°ƢŬ¦�ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�©ƢǗƢǌǼǳ¦�Ŀ�ƢǷƢǿ�¦°Â®�» ǂǐǳ¦�ǂǠǇ�Ƥ ǠǴȇ ك

3:النشاط تجاري أو استثماري، وتكمن أهميته فيما يلي

يعد سعر الصرف المركزالمحوري في السياسة النقدية، حيث يمكن أي يستخدم كهدف أو كأداة أو ببساطة  -

كمؤشر، واستخدام سعر الصرف  كهدف اتجاه العملات الأخرى قد يكون عاملا لتخفيض التضخم 

  .ئي للسياسة النقدية،وهذا ما يتلاءم مع الهدف النها

1��Äƾǫ�ƾȈĐ¦�ƾƦǟبن عكنون 1، الديوان الوطني للمطبوعات، طلاقتصادية الكليةمدخل إلى السياسات ا ،

.103،ص2003الجزائر،
.96،ص2010،بن عكنون الجزائر،7،ديوان المطبوعات الجامعية ،طتقنيات البنوكالطاهر لطرش ، 2
والنشر والتوزيع، ، مكتبة حسن العصرية للطباعة سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقديةلحلو موسى بخاري، 3

.120،ص2010،بيروت ،لبنان،1ط
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كون أن سعر الصرف  يمثل التكاليف والأسعار سواء داخل البلد أو خارجه فانه يمكن أن يستخدم  _

.كمؤشر على تنافسية  البلد، و بالتالي على ميزان المدفوعات 

، وانخفاض يؤدي ارتفاع سعر صرف العملة الوطنية إلى ارتفاع قيمة السلع المنتجة محليا و الموجهة للتصدير_

أسعار الواردات ،ويحدث العكس عند انخفاض قيمة العملة الوطنية ،حيث تزداد تنافسية السلع المنتجة محليا 

  .وترتفع أسعار السلع المستوردة 

  .وظائف سعر الصرف:ثالثا

1:لسعر الصرف وظائف متعددة تكمن فيما يلي

لغرض قياس و مقارنة الأسعار المحلية  يعتمد المنتجون المحليون على سعر الصرف:الوظيفة القياسية. أ

لسلعة معينة مع أسعار السوق العالمية، و بالتالي يمثل سعر صرف المنتجين حلقة وصل بين 

  .الأسعار المحلية و العالمية

يستخدم سعر الصرف في تطوير صادرات مناطق معينة إلى مناطق أخرى من : الوظيفة التطورية. ب

ات، كما يمكن أن تؤدي إلى استغناء أو تعطيل  بعض الفروع خلال دوره في تشجيع تلك الصادر 

بالتالي يؤثر و سعارها اقل من الأسعار المحلية، الصناعية أو الاستعانة عنها بالواردات التي تكون أ

  .سعر الصرف على التركيب السلعي و الجغرافي للتجارة الخارجية للدول 

زيعية على مستوى الاقتصاد الدولي، وذلك بفعل يمارس سعر الصرف وظيفة تو :الوظيفة التوزيعية- ج

ارتباطه بالتجارة الخارجية، حيث تقوم هذه الأخيرة بإعادة توزيع الدخل القومي العالمي والثروات 

يؤثر  "أي تغير في سعر صرفها"الوطنية بين أقطار العالم، وان تخفيض أو زيادة القيمة الخارجية للعملة 

  .كالرصيد لدى البنوك المركزية في دول أخرىعلى حجم الاحتياطي الموجود  

.97،ص2006،القاهرة ،1دار الفجر للنشر و التوزيع ،ط،محاضرات في الاقتصاد الكليمحمد العربي سأكر ، 1
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  .أنواع سعر الصرف:الثاني المطلب

أخذه بعين الاعتبار إلى إضافة إلى يأخذ سعر الصرف أشكالا تتضح من خلالها القدرة التنافسية بين الدول،

المالية التي لها علاقة مختلف التدابير الحكومية، مثل التعريفات الجمركية أو الرسوم و الحوافز و الإعانات 

.بالعملات الدولية ، وعلى هذا يمكن تحديد الأشكال التالية لسعر الصرف 

  ):الجاري(سعر الصرف الاسمي :أولا

يمكن تعريف سعر الصرف الاسمي على انه مقياس لقيمة عملة إحدى البلدان التي يمكن تبادلها بقيمة عملة 

1.بلد أخر

عملتين دون الأخذ بعين الاعتبار مدى القدرة الشرائية من سلع  إذ هو عبارة عن سعر الصرف بين

هذا الأخير يتحدد يوميا في أسواق الصرف، متعرضا لذلك  أن وخدمات لهاتين العملتين بين البلدين ،حيث

��ƨȈǳÂƾǳ¦�Â�ƨȈǼǗȂǳ¦�°ƢǠǇȋ¦�°ȂǘƬǯ�©¦®ƾƄ¦�ǺǷ�ƨǟȂǸĐ�Ƥ ȈƴƬǈȇ�Â��ǾƬǸȈǫ�°Ȃǿƾƫ��Â¢�ǺǈƸƬǳ�ƢǷ¤

معدلات الفائدة و العوامل النقدية،  كما تتحدد اتجاهات تقلبات هذا السعرمن الرقم القياسي لسعر 

،و هذا المؤشر يقوم بدور المقياس الذي يعكس متوسط حصيلة )لصرفمؤشر سعر ا(الصرف الاسمي 

التقلبات في قيم المعاملات الأخرى بالنسبة لعملة معينة، و ذلك مع إعطاء كل عملة من العملات وزنا 

.مرجحا ،أي أهمية نسبية بالتوازي مع دور الدولة في العلاقات النقدية و التجارة الدولية

  :سمي إلى نوعينو ينقسم سعر الصرف الا

وهو السعر المعمول به في المبادلات الجارية الرسمية، و يستند على أسعار معلنة :سعر الصرف الرسمي-1

كلما كان هذا السعر عادلا كلما كان السوق ،عليها وفقا لما هو معلن بالفعل و يتم التعامل ،بالفعل رسمية

  .متوازنا توازنا فعالا

وهذا يعني إمكانية وجود ) السوداء(السعر المعمول به فيالأسواق الموازية  وهو: سعر الصرف الموازي-2

1.أكثر من سعر صرف اسمي في نفس الوقت لنفس العملة وفي نفس البلد

1��Äƾǫ�ƾȈĐ¦�ƾƦǟ163:، مرجع سابق الذكر، صمدخل إلى السياسات الاقتصادية.
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  :سعر الصرف الحقيقي:ثانيا 

يعبر سعر الصرف الحقيقي عن الوحدات من السلع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع المحلية، 

Ƕē¦°¦ǂǫ�̄Ƣţ¦�Ŀ�śȇ®ƢǐƬǫȏ¦�śǴǷƢǠƬŭ¦�ƾȈǨȇ�ȂǿÂ�ƨǈǧƢǼŭ¦�ȄǴǟ�̈°ƾǬǳ¦�ǆو ب ȈǬȇ�ŅƢƬǳƢ.

فإذا كان مستوى الأسعار العام في بلد ما هو بلدين،وهو السعر الذي يأخذ بعين الاعتبار الأسعار في 

pوفي البلد الأجنبي،*pوكان،E هو سعر الصرف الاسمي،فان سعر الصرف الحقيقي يعرف كالتالي

ε = EP ∗/Pحيث يعكسε2.الأسعارالأجنبية بدلالة الأسعار المحلية

:سعر الصرف الفعلي:ثالثا 

سعر الصرف الفعلي هو عدد  وحدات العملة المحلية المدفوعة فعليا أو المقبوضة لقاء معاملة دولية قيمتها 

جل تقييم تطور قيمة العملة دوليا نقوم بحساب سعر الصرف الفعلي ،حيث أوحدة واحدة ،وعليه فمن 

اريين الرئيسيين ،حيث أن سعر شركائه التج اتجاهيعتبر هذا الأخير المتوسط الهندسي المقدر لأسعار الصرف 

ولهذا فلا بد من التمييز بين سعر الصرف الفعلي  ،الصرف الفعلي يقوم بدراسة تطور قيمة العملة دوليا

  :للصادرات و سعر الصرف الفعلي للواردات

وحدات العملة المحلية الممكن الحصول عليها لقاء هو عدد   :EERXسعر الصرف الفعلي للصادرات-1

يمته دولارا واحدا من الصادرات، مع الأخذ بعين الاعتبار رسوم  التصدير و الإعاناتالمالية الرسوم ما تبلغ ق

  .الإضافية و أسعار الصرف الخاصة بعوامل الإنتاج المتضمنة في الصادرات

هو عدد وحدات العملة المحلية التي تدفع مقابل ما قيمته : EERMسعر الصرف الفعلي للواردات-2

دا منالواردات، معالأخذ بعين الاعتبار التعريفات الجمركية و الرسوم الإضافية والفوائد على ودائع  دولارا واح

  .الاستيراد وغيرها من التدابير التي تؤثر في سعر الواردات

إلى EERMللواردات  الفعلي إلى سعر الصرف EERXترمي نسبة سعر الصرف الفعلي للصادرات

قابل للاستيراد، ومن الممكن النظر إلى سعر تسبية بين ما هو قابل للتصدير وما التعبير عن تغيير الأسعار الن

، مذكرة الماجستير ولار وأثرهما على المبادلات التجارية الخارجية الجزائريةتغيرات سعر صرف اليورو و الدبغداد زيان ، 1

  . 16ص،2012،2013،في الاقتصاد، جامعة وهران 
  .120 ص، مرجع سابق الذكر، سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية لحلو موسى بخاري، 2
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ن كان هذا المؤشر إالصرف على انه مؤشر عن مدى ربحية   الصادرات بالنسبة للإنتاج المنافس للواردات، ف

ستبدالاً اب الاقتصاديين سياسة اف بعض الكتّ اقل من الواحد فان هذا يمثل انحياز ضد الصادرات ،و يعرّ 

�ƨǫȐǠǳ¦� ń¤� ƨȈƳ°ƢŬ¦� °̈ƢƴƬǳ¦� ¿Ƣǜǻ� ƢȀȈǧ� Ä®ƚƫ� Ŗǳ¦� ƨǇƢȈǈǳ¦� ƢĔ¢� ȄǴǟ� ©¦®°ȂƬǈŭ¦

EERX<EERM:التالية

�ǂǠǇ�°Ȃǘƫ�À¢�Ʈ يمكن ȈƷ��Ãǂƻ¢�©ȐǸǟ�ǲƥƢǬǷ�ǺǈƸƬƫ�ƢĔ¢�ƢǸǯ�©ȐǸǟ�ǲƥƢǬǷ�°ȂǿƾƬƫ�À¢�ƢǷ�ƨǴǸǠǳ

1.الصرف الفعلي يزودنا بقياس التطور الكلي لهذه العملة مقابل العملات الأخرى

  .سعرالصرفالمتقاطع:رابعا

ملتين بعملة ثالثة نه  سعر عملة مقابل عملة أخرى، من خلال علاقة كل من هاتين العأيمكن تعريفه على  

نه من نيه الإسترليني مقابل الدولار فإفنا سعر الدينار الجزائري مقابل الدولار و سعر الجفإذ عرّ ، 2مشتركة

لك يمكن معرفة تقاطع الدينار مقابل الجنيه و كذالمكن معرفة سعر الدينار مقابل الجنيه الإسترلينيأي سعر 

3.سعر تقاطع الجنيه مقابل الدينار

  .سعر الصرف التوازني:خامسا

4.هو السعر الذي يمثل توازن مستديم لميزان المدفوعات عندما يكون الاقتصاد ينمو بمعدل طبيعي

و يعتبر سعر الصرف الحقيقي أفضل معيار و محدد لسعر الصرف التوازني الذي هو الآخر يتوقف على 

5:على سعر الصرف التوازني نذكر منهامتغيرات نقدية،وهي ليست على نفس الدرجة من حيث تأثيرها 

  .نمو الدخل القومي معدل - 

.76،ص1996، بن عكنون الجزائر ،1،ديوان المطبوعات الجامعية، طمدخل لتحليل النقديمحمود حميدات، 1
، دار المالية الدولية ، العملات الأجنبية و المشتقات المالية بين النظرية و التطبيقماهر كنج شكري، مروان عوض االله ،2

.248،ص2004، عمان ،الأردن ،1حامد للنشر و التوزيع ،ط
، دار الزهراء الشرق، بدون الاقتصادي في الدول العربية بين سعر الصرف و الموازنة العامةالإصلاح حمدي عبد العظيم، 3

    40.صسنة نشر،
.82،ص2013لجزائر ،،ا1،ديوان المطبوعات الجامعية ،طدروس في المالية العامةمسعود مجيطنة،  4
، مرجع سابق الذكر الإصلاحالاقتصاديفيالدولالعربيةبينسعرالصرفوالموازنةالعامةحمدي عبد العظيم ،5

.41، ص
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  .معدل التغير النسبي في المعروض النقدي- 

  .معدل التغير في سعر الفائدة- 

  .اتجاه الطلب على النقود- 

  .سياسات سعر الصرف و العوامل المؤثرة فيه:المطلب الثالث

و استقرار  مح بتحقيق التشغيل الكامل و النمولتي تسيعتبر سعر الصرفجزءا من السياسة الاقتصادية ا

وسعر الصرف ماهو إلا مؤشر  ر سعر الصرف بعدة عوامل اقتصادية،الأسعار و التوازن الخارجي،حيث يتأث

  .يستجيب بقوة للمؤشرات الاقتصادية الكلية 

  .سياسات سعر الصرف:أولا

التدابير التي تتخذها السلطات النقدية هي مجموعة من الإجراءات و :مفهوم سياسات سعر الصرف_1

  .للدولة في مجال الصرف بغية تحقيق أهداف معينة

1: لسياسات سعر الصرف عدة أهداف نذكر منها:  أهداف سياسات سعر الصرف2-

إن تحسن سعر الصرف يؤدي إلى انخفاض مستوى التضخم ،بالإضافةإلى زيادة :مقاومة التضخم

نخفاض تكاليف الاستيراد في المدى القصير لها تأثير على إ، كما أن القدرة التنافسية  للمؤسسات

مستويات  التضخم من خلال ترشيد أداةالإنتاج في المدى القصير، و بالتالي الحصول على عوائد 

.الإنتاجية وهذا يؤدي  إلى رفع جودة المنتجات ، و هو ما يحسن من تنافسية الاقتصاد

 قيقي دور هام في رفع تنافسية الاقتصاد وهو ما يعمل على لسعر الصرف الح:تخصيص الموارد

توسع قاعدة السلع الدولية، بحيث يصبح عدد كبير من السلع قابلة للتصدير،  ومنه التقليل من 

ثر تغير أالسلع المستوردة بحيث يصبح إنتاجها محليا وهو ما يعرف بإحلال الواردات،كما ينعكس 

صيص الموارد في أسواق عوامل الإنتاج،إذ يؤدي انخفاضها إلى سعر الصرف الحقيقي على إعادة تخ

  .استعمال عنصر العمل و رأس المال في قطاع التصدير وفي الصناعات التنافسية

1Äƾǫ�ƾȈĐ¦�ƾƦǟ2003،بن عكنون ،الجزائر،  1،الديوان الوطني للمطبوعات ،طمدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية��

.131،ص
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يلعب سعر الصرف دورا كبيرا في توزيع الدخل بين مختلف الفئات والقطاعات،  : توزيع الدخل

ية نتيجة انخفاض سعر الصرف الحقيقيهو ما يجعله فعند ارتفاع القدرة التنافسية للقطاعات التقليد

.أكثر ربحية،  وبالتالي زيادة عوائد أصحابالأموال و انخفاض القدرة الشرائية للعمال

يمكن للبنك المركزي اعتماد سياسة سعر الصرف من اجل تشجيع الصناعات : تنمية الصناعة المحلية

.بتخفيض عام للعملة، مما شجع الصادرات1948فقد قام البنك الفدرالي الألماني عام  الوطنية،

وفي المرحلة الثانية قام البنكبالاعتماد على سياسة العملة القوية ،كما اعتمدت السلطة النقدية اليابانية 

  .سياسة التخفيض لحماية السوق المحلي من المنافسة الخارجية و تشجيع الصادرات 

  أنواع سياسات الصرف - 3

تجري بعض الدول عمليات رفع أو خفض لسعر صرفها، من :العملةسعر صرف سياسة تعديل : أولا

1:اجل تحقيق أهداف معينة من خلال مايلي

لجوء السلطة النقدية إلى تخفيض قيمة عملتها مقارنة مع العملات : عملية التخفيض في قيمة العملة1-

عددا اقل من قبل هذه العملات و بالتالي هو تصرف إداري تقرره السلطة الأجنبية، حيث تصبح تساوي 

  .النقدية بناءا على سياسة مقصودة

 :أسباب اللجوء إلى التخفيض-أ

و يقصد بالعجز أنالتزامات البلد اتجاه العالم الخارجي أكبر من حقوقه : معالجة العجز في ميزان المدفوعات- 

التجاري نتيجة قلة الصادرات بسبب ارتفاع أسعارها،  و زيادة الواردات ، و هو بدوره ينتقل إلى الميزان 

  .نتيجة انخفاض الأسعار في الخارج

�ƨǬǘǼǸǯ��ƨȇȂǬǳ¦�©ȐǸǠǳ¦�¾Âƾƥ�ƨȈǴƄ¦��ƨǴǸǠǳ¦�¶ƢƦƫ°¦�Ƣđ�ƾǐǬȇ:   ارتباط العملة بمنطقة نقدية معينة- 

دية  ينعكس على  عملات كل البلدان الاوروأوالدولار، حيث أنأي تغير في قيمة العملة في المنطقة النق

  .المرتبطة بالمنطقة 

.287:، مرجع سابق الذكر، صفوعات الجزائريأثر سياسات سعر الصرف على ميزان المدمحمد الناصر حميداتو، 1
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لكي تتحقق أهداف التخفيض في قيمة العملة لابد من توفر مجموعة :شروط نجاح عملية التخفيض- ب 

  :من الشروط و هي

  .وجود  طلب خارجي على السلع و الخدمات الوطنية- 

  .وجود طاقة إنتاجية عالية لمواجهة الطلب الخارجي - 

  .رتفاع أسعار السلع و الخدمات المحلية بالنسبة للبلد الذي يقوم بعملية التخفيضعدم ا- 

-�̈®ȂƳȂŭ¦�» ¦ƾǿȋ¦�ǪȈǠȇ�ƾǫ�ƢŠ�ƢēȐǸǟ�ƨǸȈǫ�ǒ ȈǨƼƬƥ�ƨǈǧƢǼŭ¦�À¦ƾǴƦǳ¦�¿ƢȈǫ�¿ƾǟ.

  .استجابة السلع المصدرة لعمليات الجودة  و المعايير الصحية و الأمنية- 

«:عملية الرفع من قيمة العملة2- ƾē هذه العملية إلى تخفيض الفائض التجاري،  فالفائض المستمر في

ميزان المدفوعات لمدة طويلة قد يشكل للدولة عدة مساوئ باعتباره يؤدي إلى تدفق السيولة التي تعتبر من 

،بالإضافةإلى ذلك  فالخطورة تزداد عندما تقود للمضاربة في أسواق الصرف إلى مل المؤدية إلى التضخمالعوا

  .ب رؤوس الأموال قصيرة الأجلجذ

 :تتمثل أهم الأسباب و الدوافع التي تؤدي إلى رفع قيمة العملة فيما يلي:أسباب الرفع من قيمة العملة*

التوازن في ميزان  الفائض في الميزان التجاري وبالتالي العمل على التخلص من هذا الفائض لإعادة- 

  .المدفوعات

سعارالعالمية ،كما قامت فرنسا بالرفع من قيمة عملتها لمواجهة ارتفاع مواجهة الارتفاع الحاصل في الأ- 

  .أسعار النفط في السبعينات

تدعيم العملات الأجنبيةالأخرى مثلما قامت ألمانيا و اليابان من رفع قيمة عملتها عندما رفضت أمريكا - 

  .تخفيض عملتها لأسباب تتعلق بسمعتها

هذه السياسة وتحقيق أهدافها تستعمل السلطات العديد من لتنفيذ :أدوات سياسات سعر الصرف4-

1:الأدوات و الوسائل أهمها

1��Äƾǫ�ƾȈĐ¦�ƾƦǟ134، مرجع سابق الذكر ،صمدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية.
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لما ترغب السلطات النقدية في تعديل توازن ميزان المدفوعات تقوم :تعديل سعر صرف العملة-

تتدخل عندما  بتخفيض العملة أوإعادة تقويمها،لما تتدخل في ضل نظام سعر الصرف الثابت ،أما

  .أو تدهور قيمة العملةسعر الصرف العائم فتعمل بالتأثير على تحسين في ضل نظام 

في ضل نظام أسعار الصرف الثابتة تلجا السلطات النقدية إلى :استخدام احتياطات الصرف-

��ǲƥƢǬǷ�ƢȀȇƾǳ�ƨƦǠǐǳ¦�©ȐǸǠǳ¦�ǞȈƦƥ�¿ȂǬƫ�ƢȀƬǴǸǟ�ƨǸȈǫ�°ƢȈĔ¦�ƾǼǠǧعر صرف عملتهاالمحافظة على س

العملة المحلية ،وعندما تتحسن العملة تقوم بشراء العملات الأجنبية مقابل العملة المحلية ،وعندما 

  . تكون الاحتياطات غير كافية يقوم البنك المركزي بتخفيض العملة المحلية

التقلبات الحادة في سعر عملتها ،إلا أن  بتخفيض سلطات النقديةوفي ضل نظام الصرف العائم تقوم ال

  .الاحتياطات لا تكفي للتصدي للآثار الناجمة عن حركة رؤوس الأموال المضاربة 

عندما تكون العملة ضعيفة يقوم البنك المركزي باعتماد سياسة سعر الفائدة : الفائدةاستخدام سعر -

ƨǴǸǠǳ¦�°ƢȈĔ¦�ǂǘƻ�ǒا ȇȂǠƬǳ�ǞǨƫǂŭ.*

تقي سياسة مراقبة الصرف بإخضاع مشتريات و مبيعات العملة الصعبة إلى رخصة :مراقبة الصرف-

.خاصة، ويتم استخدامها لمقاومة خروج رؤوس الأموال 

يهدف نظام أسعار الصرف المتعدد إلى تخفيض أثار حدة التقلبات في :إقامة سعر صرف متعدد-

غراض المحددة ،حيث يتم الاعتماد فيه على نظام الأسواق و توجيه السياسة التجارية لخدمة الأ

، ويتعلق أحدهما مغالي فيهوأكثر لسعر الصرف بوجود سعين أوأكثر لسعر صرف العملة ،أثنائي 

بالمعاملات الخاصة بالواردات الضرورية أوالأساسية ،أو واردات القطاع المراد دعمه وترقيته،أما السلع 

  . ت غير الأساسية فتخضع لسعر الصرف العادي المحلية الموجهة للتصدير والواردا

.العوامل المؤثرة في سعر الصرف:ثانيا 

 :اقتصادية وعوامل غير اقتصادية ،عواملقسمينل إلى تنقسم هذه العوام

):أساسية(اقتصادية عوامل 1-

النظام النقدي الأوروبي عندما اعتبر الفرنك اضعف من المارك الألماني عمد بنك فرنسا إلى تحديد أسعار فائدة أعلى من أسعار  في*

  .الفائدة الألمانية
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سعر عملة معينة في السوق تحكمه عوامل العرض والطلب لهذه العملة،أما هذه  انخفاضإن ارتفاع و 

Ƣǿ°ƢǠǇƘɇǴǟ�ŅƢƬǳƢƥ�Â��ƨȈƦǼƳȋ¦�©ȐǸǠǳ¦�Ƥ ǴǗÂ�µ ǂǟ�ÀƢǐǬǻÂ�̈®Ƣȇ±�ȄǴǟ�ǂƯƚƬǧ�ƨǟȂǸĐ¦.

  :الاستيراد و التصدير-

نبيةأو بالعملة عندما يتم  تصدير السلعللأسواق الخارجية يتم استلام قيمة هذه الصادرات إما بالعملة الأج

المحلية،فإذا كان بالعملة الأجنبية  وهي الأكثر شيوعا خاصة في الدول النامية سيقوم المصدر ببيع هذه 

العملة الأجنبية التي استلمها لقيمة صادراته من السلع مقابل العملة الوطنية، مما يعني زيادة الطلب على 

قيمة الصادرات )المصدر(ة أخرى حتى لو استلم البائع، وفي حالرفع سعرها العملة الوطنية مما يؤدي إلى

بعملته الوطنية فحتى يتمكن المستورد من الحصول على العملة الوطنية للمصدر لا بد أن يبيع مقابلها عملة 

  .أجنبيةفهذا أيضا بدوره يزيد من الطلب على العملة المحلية و بالتالي ارتفاع سعرها

  :النفقات السياحية-

النفقات إحدى بنود ميزان المدفوعات  تحت حساب العمليات الجارية، حساب التجارة غير  تعتبر هذه 

المنظورة، فتدفقات السياح الأجانب  في بلد ما تكون بالعملة الوطنية لتلك البلد من خلال بيعهم للعملة 

لي يؤدي إلى ارتفاعها الأجنبية مقابل الحصول على العملة الوطنية،  فهذا يزيد من الطلب على العملة وبالتا

في أسواق العملات الأجنبية، و يحدث العكس عندما يقوم مواطنوبلدما بالإنفاق في بلد أخر فعليهم  شراء 

ƨȈǼǗȂǳ¦�ǶȀƬǴǸǠƥ�ƢĔÂ°ÂǄȇ�Ŗǳ¦�ƾǴƦǳ¦�Ǯ Ǵƫ�ƨǴǸǟ.1

،أن حركات الأسعار *)Friedman.M(لقد أشار الاقتصادي الأمريكيميلتونفيردمان: كمية النقود-    

تعكس بشكل أساسي التغيرات المهمة في كمية النقود ،  وان هناك علاقة وثيقة بين تغيرات كمية  الوحدة 

  :أن ما يفسر صحة هذه العلاقة وجود عاملين هما أشار إلى الواحدة من الناتج وحركات الأسعار، وقد 

، دار صفاء للنشر و الإدارة المالية الدولية التعامل بالعملات  الأجنبيةتوفيق عبد الرحيم، يوسف حسن، 1

.79، ص 2010،عمان،1التوزيع،ط

هو الاقتصادي الأمريكي الذي عرف بأعماله في الاقتصاد الكلي و الجزئي والتاريخ الاقتصادي والإحصاء، ميلتون فريدمان-*

.،لإنجازاته في تحليل الاستهلاك ،و التاريخ النقدي ونظريته في شرح سياسات التوازن 1976فاز بجائزة نوبل في الاقتصاد عام 
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ات كمية النقود و تضاعف حجم الإنتاج فان ، ففي حالة ثبمتغيرا مستقلاتغيراتالإنتاجو التي تعد - 

  .الأسعار ستميل إلى الانخفاض

  :تغيرات كمية النقود التي يرغب الأفراد الاحتفاظبها نسبة إلىدخولهم والتي تتوقف على- 

-ƶȈƸǏ�ǆ ǰǠǳ¦�Â��ȆǬȈǬū¦�ǲƻƾǳ¦�®¦±�ƢǸǴǯ��®¦®ǄƫƢĔƜǧ�Ǯ ǳǀǳ�®ǂǨǴǳ�ȆǬȈǬū¦�ǲƻƾǳ¦�ÃȂƬǈǷ.

  .و التي تتحدد بسعر الفائدة على الموجودات الأخرى تكلفة الاحتفاظ بالنقود - 

يعد التوازن و الاختلال في ميزان المدفوعات من بين أهم العوامل المؤثرة في سعر الصرف  :ميزان المدفوعات- 

1.كونه حلقة وصل، التي تعكس علاقة البلد بالعالم الخارجي

):فنية(اقتصادية عوامل غير -

التضخم في النشاط التجاري العالمي الذي يؤثر في طلب و عرض تلك   يؤثر:تغير معدلات التضخم- 

العملات،فالأسعار المحلية المرتفعة نتيجة التضخم تعمل على تقليل استيرادالأجانب لسلع ذلك البلد، 

وبالتالي يقلل الطلب على عملة هذا البلد في سوق الصرف مقابل تزايد عرض  هذه العملة ،مما يعني أن 

  .تضخم أثر على تغير سعر صرف العملات المختلفةلحالة ال

التغير في معدلات الفائدة من الناحية النسبية يؤثر على الاستثمار في الأوراق : التغير في معدلات الفائدة- 

المالية الأجنبية التي تمتلك تأثيرا في طلب العملات و عرضها، فالبلدان التي تتمتع بمعدلات فائدة 

تجذب رأس المال الأجنبي، مما يؤدي إلى ارتفاع قيمة العملة في سوق الصرف  سوف)حقيقية (مرتفعة

  . الأجنبي

«��Ŀ�ǂƯƚȈĔȂǯ��ǲƻƾǳ¦�Ȃǿ :المستويات النسبية للدخل-  ǂǐǳ¦�°ƢǠǇ¢�Ŀ�¦ŚƯƘƫ�Ǯ ǴƬŻ�Äǀǳ¦�Ʈ ǳƢưǳ¦�ǲǷƢǠǳ¦

.مقدار الطلب على المستوردات، وبالتالي يؤثر على أسعار الصرف

صل هذه التدخلات عندما يحاول البنك المركزي تعديل سعر العملة حينما لا وتح: التدخلات الحكومية- 

 بالإضافة إلى،سعر صرفهايكون ملائما لسياسته المالية و الاقتصادية،  وبالتالي الحد أو التقليلمن التدهورفي 

1.هذا تتأثرأسعار صرف العملات بعوامل أخرى كالعوامل السياسية و العسكرية

، دار صفاء للنشر والتوزيع سعر الصرف و إدارته في ضل الصدمات الاقتصاديةعبد الحسن الغالي،  عبد الحسين جليل ،1

.69،ص2011،عمان،1،ط



                                             سعر الصرفالتأصيل الفكري ل    :   الفصل الأول  

15

باعتبارها تتأثربأيأخبار، ،توقعات سوق أسعار الصرف المستقبلية عامل مهم في التأثير برعتت: التوقعات- 

ن الإخبار عن وجود موجة تضخم في أي دولة قد يدفع بتجار العملة إ، فالمستقبلية التي تشير إلىالتأثيرات

  .إلى بيعها لتوقعهم انخفاض قيمته في المستقبل

  .لدعم قيمة العملة أو لخفضها شراءاوذلك عندما تتدخل في السوق بيعا و : نشاط البنوك المركزية- 

يتأثر سعر الصرف بالاضطرابات السياسية ،فمن منطلق المقولة التي تقول رأس :مدى الاستقرار السياسي-

.المال جبان، فإن أياضطرابسيؤثر على تدفقات رأس المال من وإلى الدولة

أي وضع الصادرات و الواردات من السلع :ناتج حسابات العمليات الجاريةفي ميزان المدفوعات -  

الجاري يرتفع الطلب على العملة و بذلك يرتفع سعر صرفها،  تحقق فائض في الميزان ، فإذاوالخدمات

  .ويحدث العكس في حالة حدوث عجز حيث ينخفض سعر الصرف

�Â¢�ǲƻƾƫ�Ŗǳ¦�©¦°ƢǸưƬǇȏ¦�°¦ƾǬǷ�ƢđƾǐǬȇÂ:  ميزان المدفوعات ناتج حساب العمليات الرأسمالية في - 

2.تخرج من الدولة

إن السوق يتأثر بما يجري من أحداث و نقل الأخبار و تقارير و معلومات ،يؤثر على :ظروف السوق-

فالتقارير و التصريحات والإشاعات .أسعار العملات و مدى تجاوبه بما يجري من أحداث و أوضاع معينة

�ƾš �ƢǷ�¦Śưǰǧ��Ãǂƻ¢ƢǻƢȈƷ¢�ƢȀǨǠǓ�ƨƳ°®�Â�ƢǻƢȈƷ¢�ƢđÂƢš �̈Ȃǫ�ƨƳ°®�ȄǴǟ�̈ƾǸƬǠǷ�ƨǨǴƬű�©ƢƳ°ƾƥ�ǺǰǳÂ

المتعاملين في نفس السوق لهم أراء ووجهات نظر مختلفة و متضادة حول نفس الموضوع، فقد يتحددرأي 

في حين يتحدد رأي بعض بعضهم مثلا وفق  اتجاه الأسعار طويلة الأجل و المبني على المؤشرات الأساسية 

.الأخر وفقا لاتجاه الأسعار قصيرة الأجل، و المبني على ردود فعل السوق السريعة و ظروفه الفنية

تلعب مهارة و خبرة ومعرفة المتعاملين في سوق العملات الأجنبيةبأحوال : خبرة المتعاملين و أوضاعهم - 

ن أالقرارات اللازمةبشباتخاذ دقة هذا الاتجاه يقومون  السوق دورا كبيرا في تحديد اتجاه العملات ،وعلى ضوء

.97، مرجع سابق الذكر ،صمحاضرات في الاقتصاد الكليمحمد العربي سأكر، 1
.126مرجع سابق الذكر، ص ،سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية لحلو موسى بخاري، 2
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المستخدمة من قبلهم لتنفيذ  تتأثر بالأساليبلك و كذعلى ما هي عليه، وإبقائهاالأسعار و تعديلها 

ƨǨǴƬƼŭ¦�ǶēƢȈǴǸǟ.1

-ƨǳȂȈǈǳ¦�ƨƳ°®�Â�Ƣđ�ǲǷƢǠƬŭ¦�©ƢȈǸǰǳ¦ المطلوبة:�ƢĔ¦°Â®�ƨǟǂǇ�Â�Ƣđ�ǲǷƢǠƬŭ¦�©ƢȈǸǰǳ¦�ǶƴƷ  يلعباندورا

كبيرا في التأثير على سعر العملة، و كذلك سياسة المتعاملين فيما يتعلق بشدة الحاجة إلى السيولة بشكل 

.عام،أو بحاجتها إلى السيولة المؤقتة في أوضاع المحاسبة و الميزانيات

السعر بشكل تتناسب شدة الحاجة للعملة مع :مدى الحاجة للعملة المطلوبة مدى التنويع في العمليات - 

عكسي، وذلك لأنه يصعب الحصول على العملة بأفضلسعر إذا ما كان هناك حاجة ملحة لها،كما أن 

التنويع في عدد  العمليات المطلوبة و اكتشاف أساليب جديدة لتنفيذها أو الاستمرار في هذه الأساليب  

  .كله يؤثر على أسعار العملات 

أي تغيرات تطرأ في الأسواق المالية و :اقالأخرى غير سوق العملات التغيرات في الأسواق المالية و الأسو  - 

غيرها تأثر على أسعار العملات الأجنبية من خلال تأثيرها على العرض و الطلب لهذه العملات ، فارتفاع 

أو مردود أدوات الاستثمار في السوق التنفيذي، سيؤدي ارتفاع أسعار  في سوق الأسهم،أو أسعارا لأسهم

2.إلىمزيدمنالطلبعلىهذهالعملات

.76، مرجع سابق الذكر ،صالإدارة المالية الدولية و التعامل بالعملات الأجنبية توفيق عبد الرحيم، يوسف حسن،1
.61مرجع سابق الذكر، ص،سعر الصرف و إدارته في ضل الصدمات الاقتصاديةعبد الحسين جليل ،عبد الحسن الغالي،  2
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.النظريات المفسرة لسعر الصرف: المبحث الثاني

نه يتأثر أالعرض و الطلب على العملات،إلا التقاءبالرغم من أن سعر الصرف يتحدد من خلال عملية 

 بمختلف المتغيرات الاقتصادية والمالية المتمثلة في معدلات التضخم و معدلات الفائدة وأرصدة ميزان

Ƭǻ¢ƢĔƢǰǷƜƥ�Ŗǳ¦�Â��ƨȈǇƢȈǈǳ¦�Â�ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�©ƢǠǫȂƬǳ¦�Â�¿Ȑǟȍ¦�ǲưǷ�Ãǂƻ¢�ǲǷ¦Ȃǟ�½ƢǼǿÂ���©ƢǟȂǧƾŭ¦أثر ت

بشكل أوبأخر في تحديد سعر الصرف، و هناك العديد من النظريات الاقتصادية التي حاولت تفسير 

  . الاختلاف فيأسعار الصرف بين الدول

.ائيةنظرية تعادل القدرة الشر :المطلب الأول

الذي كان أول من  *)Gustav Cassel(تعود هذه النظرية إلى الاقتصادي السويدي جوستاف كاسل

،أين 1914تحويل العملات في كتابه النقود والصرف سنة و قدم بحثا منسقا حول العلاقة بين القدرة الشرائية

التجارية بين الدول إلى جل إعادة العلاقات أحاول تحديد أسعار صرف جديدة في المدى الطويل من 

1.وضعها الطبيعي

¢Gustav�¼Ȃǈǳ¦�Ŀ�Ƣē°ƾǬƥ�ƨǻ°ƢǬǷ��ȆǴƄ¦�¼Ȃǈǳ¦�Ŀ�ƨȈƟ¦ǂǌǳ¦�Ƣē°ƾǫ�ǪǧÂ�®ƾƸƬȇ�ƨǴǸǠǳ¦�ǂǠǇ�Àيرى 

ن سعر الصرف بين عملتين يتعادل عندما تكون القدرة الشرائية متساوية في كلا وبالتالي فإ الخارجي،

جل أ،يجب تخفيض سعر الصرف من )التضخم(عار المحلية في بلد ما الأسارتفاعالبلدين ،وعليه ففي حالة 

2.شرائيةالالمحافظةعلى تعادل   القدرة 

، فان الدولة   Eمن ذلك السائد في الدولة أعلىنه إذا كانت الدولة  تعرف معدل تضخم أوهذا يعني 

DƨǳÂƾǳ¦�©ƢƴƬǼǷ�ǺǷ�Ƣē¦®°¦Â�Ǟǧ°�ń¤�ȄǠǈƫE و في نفس الوقت ارتفاعاقل أ، لان الأسعار هناك تكون،

، و هذا ما يؤدي إلى ظهور عجز ارتفاعاDȋ���ǂưǯ¢�ÀȂǰƫ�ƢēƢƴƬǼǷ�°ƢǠǇ¢�Àتنخفض صادرات الدولة 

.كاسل هو اقتصادي سويدي أسهم في تطوير النظريات الإقتصادية، إشتهر بنظريته المعروفة بنظرية تكافؤ القدرة الشرائيةجوستاف *
، دراسة قياسية ، مذكرة الماجستير في العلوم الاقتصادية ، محاولة نمذجة سلوك سعر صرف الدولار و الاوروبوادي سليمة ، 1

.43،  ص 2001-2000، 3جامعة الجزائر
2012دراسة حالة شركة حمود بوعلام، لسنة مخاطر الصرف على المؤسسة الاقتصادية و طرق تغطيتهالعراب سارة ،اثر 2

.26، ص 2014-2013، 3مذكرة الماجستير في مالية المؤسسات ،  جامعة الجزائر
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،  لتحقيق قيمة E،  وبالتالي تلجا  هذه الأخيرةإلى تخفيض عملتها مقارنة بعملة الدولة Dتجاري للدولة

  .لجديدةا تعاد

  :ومنه فان 

هذه النظرية ذات دلالة في المدى الطويل أكثر منها في المدى القصير، كما أن العملات قليلة الأهمية في 

1.حركة رؤوس الأموال الدولية اقل استجابة لنظرية تعادل القدرة الشرائية

2:هذه النظرية تطرح بعض القضايا العالقة منها:يةائالانتقادات الموجهة لنظرية تعادل القدرة الشر 

،أسعارالإنتاج،أسعار الصادرات الاستهلاك ،أسعارالمعتبرةاختلافأساليب قياس التضخم حسب نوعالأسعار - 

   .و الواردات

  .يات الجارية وليس بكامل ميزان المدفوعاتإننظرية تعادل القدرة الشرائية لا تتعلق إلا بميزان العمل- 

وجود بعض السلع والخدمات التي لا تدخل ضمن نطاق التجارة الدولية لعدة اعتبارات، و من ثم لا -

  .توجد وسيلة لإقامة تعادل القدرة الشرائية فيما بين أسعارها

  . وظهورالمنتجات البديلةهناك عوامل أخرى مؤثرة في تحديد أسعار الصرف مثل تغيرات أذواقالمستهلكين- 

مشكلة تمييز المتغير التابع من المتغير المستقل، هذه النظرية تفرض أن مستوى الأسعار هو المتغير المستقل، -

.وان سعر الصرف هو المتغير التابع،إلا انه يمكن  إن يؤثر التغير في أسعار الصرف على مستوى الأسعار

  :ائية علىيتوقف نجاح نظرية تعادل القدرة الشر 

  .تسوية الأسعاروجود القيود من شانه  سيادة حرية التجارة الدولية ذلكأن- 

1��Äƾǫ�ƾȈĐ¦�ƾƦǟ118، مرجع سابق الذكر، صمدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية.
.120نفس المرجع أعلاه، ص2
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  .لك إلى نظم المراقبةذ سيادة حرية تحويل النقود من دولة إلىأخرى وعدم إخضاع- 

.نظرية تعادل أسعار الفائدة:المطلبالثاني

مرتفعة في الخارج عن تلك ية دو دحسب هذه النظرية لا يمكن للمستثمرين الحصول على معدلات مر 

للأموال في دول أين معدل الفائدة اكبر من ذلك السائد ا الممكن تحقيقها  في السوق المحلي ،عند توظيفهم

سعر ه بالفارق بين سعر الصرف الآني و ن الفارق بين معدلات الفائدة يتم تعويضلأفي السوق المحلي،

1:التالي الصرف الأجل،  ويمكن أن تتم العمليات على النحو

M  Ǧيمكن للمستثمرين توظيفأموالهم ȈǛȂƬǳ¦�ƨȇƢĔ�Ŀ�ÀȂǴǐŹÂ��ȐưǷ�ƨǼǇ�̈ƾŭ�ƨȈǴƄ¦�ǶȀǫ¦ȂǇ¢�Ŀ  على

M(1 + i)حيث)iيجب أن يكون هذا المبلغ مساويا حسب هذه النظرية للمبلغ )معدل الفائدة،

نقدا،وتوظيفها في المحصل عليه عند تحويل الأموالإلى عملات صعبة أجنبية بسعر السوق العاجل 

.،و إعادة بيعها لأجلبشكل يمكن من الحصول على مبلغ بالعملة المحليةiாالأسواقالأجنبية بمعدل فائدة

  :و يمكنأن نعبر عن ذلك رياضيا

 :حيثأن

CC:سعر الصرف الآني. 

CT:سعر الصرف الأجل. 

iா :معدل الفائدة الخارجي الاسمي. 

i:الفائدة الداخلي الاسمي معدل.  

1��Äƾǫ�ƾȈĐ¦�ƾƦǟ174، مرجع سابق الذكر، صمدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية.
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   :من طرفي المعادلة أعلاه نحصل على 1بطرح 

  :جدا يمكننا كتابة المعادلة كما يلي  صغيرةiாو إذا كانت

  فواق النقدية الوطنية بأسواق الصر تسمح هذه النظرية بربط الأس

 :النظرية على مجموعة من الافتراضات تتمثل فيما يليتقوم هذه *

  .تعتبر الأصول المالية المحلية و الأجنبية متكافئة في المخاطرة و أجل الاستحقاق- 

  .لا توجد رقابة على حركة رؤوس الأموالأو تكاليف المعاملات- 

  .إن سعر الصرف الحالي و أسعار الفائدة قصيرة الأجل متغيرات مستقلة- 

  .الصرف الآجل هو الذي يتغير نتيجة تدفق رؤوس الأموال وليس السعر الحالي إن سعر- 

معدل زيادة عوائد أسعار الفائدة المحلية عن العوائد على الاستثمار الأجنبي،لا تشتمل على مكاسب أو -

  .ناتجة عن عملية التبادل التجاري خسائر رأس مالية

لية عن عوائد الاستثمار الأجنبي مع الفرق بين أسعار يتساوى معدل زيادة عوائد أسعار الفائدة المح- 

الصرف الحالية و الداخلة، ولذلك فان مكاسب أو خسائر رؤوس الأموال الناتجة عن التبادل التجاري تمثل 

  .بنسبة مئوية من سعر الصرف الحالي

  :وتنقسم نظرية تعادلأسعار الفائدة إلى قسمين

:نظرية تعادل أسعار الفائدة المغطاة-1
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إن القيام بتوظيف الأموال بالعملة الأجنبيةيتضمن خطر تغير سعر الصرف،فإذا كان احد المستثمرين المحليين 

في حالة سواء بين توظيف أمواله بالعملة المحلية أو توظيفها بالعملة الأجنبية، عندما يتعادل العائد ويكون 

1.خاليا من المخاطرة

  :الفائدة الغير مغطاة نظرية تعادل أسعار - 2

يتكون من العائد، وعلى أساسه يتخذ أصحابرأس المال قراره بالاستثمار أو عدمه نظرا فبطبيعته الاستثمار 

لحجم هذا العائد،  ولكن هذا العائد من الاستثمار لا يكون دون ثمن و إنما هناك مخاطر تقوم جنبا إلى 

بين العوائد و المخاطرة ،فكلما ارتفع العائد كلما ارتفعت جنب مع العائد،  وفي الأسواق نجد حالة طردية

المخاطر و العكس صحيح ،وفي هذا الصنف من نظرية تعادل أسعار الفائدة نجد علاقة بين تغير 

سعرالصرف المتوقع و الفروقاتلأسعار الفائدة في الأسواق،حيث أن عملية تحرك الأصول المالية على 

  .لتي من خلالها تعكس أسعار الصرف تكون دون تغطية المخاطر أساسفروقاتأسعار الفائدة وا

تعرضت ¤�ƨȇǂǜǼǳ¦�ǽǀǿ�Ƣđ�ǄȈǸƬƫ�Ŗǳ¦�©ƢȈƥƢŸȏ¦�Ƕǣ°�ƢĔ¢�ȏ:الانتقادات الموجهة لنظرية أسعار الفائدة-

2:لبعض الانتقادات منها

  .إنمعدل الفائدة لا يمثل عاملا مهما لتوجيه طريقة و سلوك المحكمين- 

  .عملية المضاربة إلى تذبذب أسعار الصرفيمكن أنتؤدي - 

  .تفرض هذه النظريةأنالأسواق المالية العالمية هي مثالية- 

  .إمكانية وجود حواجز تعيق تحركات رؤوس الأموال كالرقابة على الصرف الأجنبي- 

  .المفسرة لسعر الصرف ىخر الأنظريات ال:المطلب الثالث

1��Äƾǫ�ƾȈĐ¦�ƾƦǟ175، مرجع سابق الذكر، ص مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية.
دراسة حالة شركة حمود بوعلام ، مرجع سابق أثر مخاطر الصرف على المؤسسة الاقتصادية و طرق تغطيتها لعراب سارة، 2

.29الذكر، ص
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  .كفاءة السوقنظرية  : أولا

نه ذلك السوق الذي تظهر فيه كل المعلومات المتاحة من خلال الأسعار، و أيعرف السوق الكفءعلى 

هذا يمكن المتعاملون في السوق من الوصول إلى المعلومات سواء كانت معلومات اقتصادية حالية أو ماضية، 

  .لخا.......مثل إعلان فائض أو عجز ميزان المدفوعات،العجز الموازي ،معدل التضخم

  :في السوق الكفء

  .كل المعلومات الجديدة نجد تأثيرهاالآني على أسعار الصرف الآنية و الآجلة- 

  .تكاليف المعلومات ضعيفة - 

  .تغيرات  أسعار الصرف عشوائية- 

  :وهذا يؤدي إلى النتائج التالية 

  .لا يمكن لأي مضارب أن  يحقق مكاسب باستمرار- 

  .و المستقبلي) نقدا(كمؤشر على السعر الآني التسعيرة الآجلة  يمكن اعتبارها  - 

1.إلاأن هناك جدال قائم حول كفاءة أسواق الصرف الحالية نسبيا

)حالة ميزان المدفوعات(نظرية الأرصدة :ثانيا

�ƾȈǏǂǳ¦�ÀƢǯ�¦̄Ɯǧ�ƢēƢǟȂǧƾǷ�À¦ǄȈǷ�Ŀ�ƨǳÂƾǳ¦�ƾȈǏ°�² ƢǇ¢�ȄǴǟ�®ƾƸƬȇ�ƨǴǸǠǳ¦�» ǂǏ�ǂǠǇ�Ãǂƫ�ƨȇǂǜǼǳ¦�ǽǀǿ

،فهذا يعني زيادة الطلب على العملة المحلية مما يؤدي إلى ارتفاع قيمتها فائض في ميزان المدفوعات موجبا أي

فهذا يعني زيادة عرض العملة المحلية مما  ،الخارجية،وإذا كان الرصيد سالبا أي عجز في ميزان المدفوعات

فائض أو عجز ميزان المدفوعات ن إ، و بالتالي فانخفاض سعر صرفها نخفاض قيمتها الخارجية،أيإيؤدي إلى

2.في هذه النظرية هو السبب في تراجع أو تحسن سعر الصرف للعملة المحلية

3:إذن تتلخص هذه النظرية فيما يلي- 

1��Äƾǫ�ƾȈĐ¦�ƾƦǟ123مرجع سابق الذكر، ص،مدخل الى السياسات الاقتصادية الكلية.
.87، مرجع سابق الذكر، صالتمويل الدوليفيلح حسن خلف، 2
.231مرجع سابق الذكر، ص، اثرمخاطر الصرف على المؤسسة الاقتصادية و طرق تغطيتها لعراب سارة،  3
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بماأن ميزان المدفوعات و فقراته المختلفة هي المصادر الأساسية لطلب البلد على العملات الأجنبية،  ومن -

وضع ميزان المدفوعات يعد العامل الحاسم في تحديد سعر الصرف للعملة ثمعرضه للعملة الوطنية، فان 

  .الوطنية

يتحدد سعر الصرف كما يتحدد أي سعر أخر طبقا لقوى العرض و الطلب على العملة المحلية و الطلب - 

  .الخارجي عليها

  :ما يلييتتمثل الانتقادات التي وجهت إلى هذه النظرية ف: الانتقادات الموجهة لنظرية الأرصدة

هذه النظرية لا تأخذ بعين الاعتبار الأرقامالقياسية للأسعار النسبية كمحدد هام لتفسير حركة التجارة في - 

  .الأجل الطويل

هناك تأثير متبادل بين ميزان المدفوعات و سعر الصرف، حيث تؤثر كل من الصادرات و الواردات -

الخارجية للعملة أو تخفيضها يؤثر بشكل   بشكل عام في وضع سعر صرف العملة،كذلك رفع القيمة

  .واضح في الصادرات و الواردات

يجب أن يكون ميزان المدفوعات متوازنا وهو يمارس التأثير في أسعار العملة،أماإذا كان تصور النظرية هو -

لك أن ميزان المدفوعات يمكن أن يمارس تأثيره في أسعار الصرف من خلال  العمليات الاقتصادية، فان ذ

��ƨǳÂƾǳ¦�Ƣđ�¿ȂǬƫ�ƨǻ±¦ȂǷ�̈ǂǬǨǳ¦�ǽǀǿ�°ƢƦƬǟƢƥ�Â��ǲƳȋ¦�̈Śǐǫ�¾Ƣŭ¦�² استبعاديستدعي  ¢°�©¦ǂǬǧ�ǶǜǠǷ

ن هذا غير ممكن لان حساب رأس المال جزء لا يتجزأ إلتجنب الاختلال الحاصل في ميزان المدفوعات، ف

  .من حساب ميزان المدفوعات

وعات الذي يحدد سعر الصرف، هل هو توازن حسابي من الصعب التوصل إلى تحديد  وضع ميزان المدف- 

أم توازن اقتصادي ، فالتوازن الحسابي يتحدد عندما تتساوى إيرادات البلد من الصرف الأجنبي مع 

فليس له  مدفوعاته خلال فترة معينة،أي انه ينصرف إلى حسابات حقوق البلد و ديونه جميعا، لذلك

في النشاط الاقتصادي لذلك  اختلالايد المزدوج فانه قد يخفيوراءه ،على أساس القمدلول في بنائه  النظري

  .البلد

:النظرية الكمية-لثاثا
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يتلخص أساس هذه النظرية في أن الزيادة في كمية النقود تؤدي إلى ارتفاع الأسعار في الداخل،الأمر الذي 

دة الواردات، لان سعر السلع يؤدي إلى انخفاض الطلب على السلع المحلية، و بالتالي نقص الصادات و زيا

أسعارها، وهذا ما يؤدي إلى زيادة الطلب على ارتفاعقل مقارنة بسعر السلع المحلية بعد أالأجنبية يصبح 

العملة الأجنبية لتسديد قيم الواردات ،و بالتالي ارتفاع سعر الصرف لتلك العملة و تدهور سعر صرف 

كمية النقود حيث نقل تكلفة الصادرات  فيزداد الطلب العملة الوطنية، و يحدث العكس في حالة نقص  

،و بالتالي ارتفاع القيمة )لتسديد قيمة الصادرات(عليها و هذا يؤدي إلى زيادة الطلب على العملة المحلية 

.الخارجية للعملة المحلية، ومنه يمكن أن نقول أن تغيرات الكتلة النقدية تؤثر في أسعار الصرف

من النقائص كون أن المبالغة في العرض النقدي يؤدي إلى التضخم المحلي، وهو  هذه النظرية لا تخلو

1.المتسبب الرئيسي في إحداث اختلال على مستوى ميزان المدفوعات

:النظرية الإنتاجية -رابعا

تتلخص هذه النظرية في أن القيمة الخارجية لعملة دولة ما تتحدد على أساسكفاءة و مقدرة جهازها 

  .و زيادة الإنتاجية و ارتفاع مستويات المعيشةالإنتاجي 

جل تحقيق التوازن الاقتصادي و الاستقرار النقدي للدولة يجب أن أنه من أويرى أصحاب هذه النظرية 

تجاه القوى الإنتاجية لهذه الدولة، باعتبار أن لحجم و كفاءة الجهاز الإنتاجي إيسير سعر الصرف في نفس 

ف العملة المحلية، بحيث كلما ازدادت إنتاجية القطاعات المختلفة المكونة اثر بالغ في تحديد سعر صر 

للاقتصاد الوطني ازدادت حركة رؤوس الأموالالأجنبيةإلى الداخل قصد الاستثمار،  ومنه زيادة الطلب على 

تماما في العملة المحلية، و بالتالي تحسين سعر صرف العملة المحلية مقابل العملة الأجنبية، و يحدث العكس 

2.حالة انخفاض القدرة التنافسية و منه انخفاض الطلب على العملة المحلية و بالتالي انخفاض قيمتها

.87،مرجع سابق الذكر ،صسياسة الصرف الاجنبي و علاقتها بالسياسة النقديةلحلو موسى بخاري، 1
.87، مرجع سابق الذكر، صالتمويل الدوليفيلح حسن خلف، 2
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  .الأجنبيسوق الصرف :المبحثالثالث

إن أهم المشكلات التي تواجه العمليات الاقتصادية التي تربط بين الدول المختلفة ،هي مشكلة العلاقة بين 

الوطنية و العملة الأجنبية الأخرى،، فكل عملية تبادل السلع و الخدمات و الموجودات المالية لابد  العملة

أن يسبقها أو يرافقها تبادل عملات الدول الداخلة في هذه المعاملات، و بالتالي ينشأ ما يسمى بسوق 

  .الصرف 

.مفهوم سوق الصرف الأجنبي، و المتعاملون فيه: المطلبلأول

:تعريف سوق الصرفالأجنبي-أولا
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1.يقصد بسوق الصرف عموما السوق الذي تباع فيه وتشترى منه العملات الوطنية لدول مختلفة

حيث يعرف سوق الصرف الأجنبي بأنه المكان الذي يتم فيه تبادل العملات المختلفة ،إلا أنه ليس 

صرف، وذلك في كل البنوك المنتشرة عبر محدد بمكان معين باعتباره شبكة العلاقات الموجودة بين وكلاء ال

Ƕđ�ƨǏƢƻ�ǺǯƢǷ¢�Ŀ�» ǂǐǳ¦� ȐǯÂ�śƥ�ƨȈǴǠǨǳ¦�©¦ ƢǬǴǳ¦�ń¤�ƨǧƢǓȍƢƥ�ŃƢǠǳ¦� ƢŴ¢�Ǧ ǴƬű.2

يعبر سوق الصرف الأجنبي عن الإطار التنظيمي الذي يقوم فيه الأفراد و الشركات و البنوك بشراء وبيع 

الأجنبي تقترب أكثر من أي مثال أخر للنموذج  وفي الواقع أن سوق الصرف3.العملات الأجنبية

في العالم و تتوفر لديها وسائل اتصال  السوق هي أكثر الأسواق إتحاد الاقتصادي للمنافسة الكاملة ،فهذه

فورية بين المراكز الرئيسية،  ويتم التعامل في هذه السوق عن طريق أجهزة الهاتف و الفاكس ،أو بواسطة 

4.أجهزة إلكترونية

5:يتميز هذا السوق بالخصائص التالية:  خصائص سوق الصرف الأجنبي-ثانيا 

  .ارتفاع درجة مخاطر الاستثمار فيه- 

  .يتمالتعامل فيه بواسطة أدوات اتصال حديثة- 

يتأثر هذا السوق بعواملاقتصاديةوسياسة لحالة ميزان المدفوعات كالقروض الدولية، المساعداتالخارجية، -

ة، أسعار الفائدة إلى عوامل فنية، كالظروف السوق النقدي و ظروف المتعاملين فيه السياسات الضريبي

  .أسواق المال و أخرى في سوق النقدالعرض والطلب على العملات الأجنبية في 

  :أطراف التعامل في سوق الصرفالأجنبي  -ثالثا

1:يتم التعامل في سوق الصرف الأجنبي من خلال خمسة أطراف رئيسيةوهم

.104،ص2006، القاهرة،1، دار الفجر للنشر والتوزيع، طمحاضرات في الاقتصاد الكليمحمد العربي ساكر، 1
، مكتبة حسن العصرية للباعة والنشر والتوزيع، سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقديةلحلو موسى بخاري، 2

 .122ص2010،بيروت لبنان،1ط
.146،ص1998، القاهرة، 1ط، الدار الدولية للنشر والتوزيع ،نظريات ومسائل في الاقتصاد الدوليدومينيك سلفادور، 3
.7، مرجع سابق الذكر، صمحاولة نمذجة سلوك سعر صرف الدولار و الاوروبوادي سليمة ، 4
.93،ص2013،عمان الأردن ،1دار وائل للنشر ،طالتمويل الدولي والعلاقات النقدية الدولية،هيل عجمي ،جميل الجنابي، 5
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  .مستخدمي العملة الأجنبية المصدرين و المستوردين -

  .البنوك التجارية-

  .سماسرة الصرف الأجنبي-

 .البنك المركزي -

  .المؤسسات المالية الغير بنكية-

  :ويمكن إيضاح دور كل منهم في سوق الصرف الأجنبي

 ال التجارة الخارجية المستوردين وهم المتعاملون في مج: المستخدمون الرئيسيون للعملات الأجنبية -1

  . المصدرين للسلع و الخدمات المختلفة والمضاربين في سوق الصرف الأجنبيو 

فالمتعاملون في سوق الصرف الأجنبي لا يقومون بشراء أو عرض العملات الأجنبية في :البنوك التجارية-2

الأسواق مباشرة ،ولكن يتم ذلك من خلال البنوك التجارية ، تلعب البنوك التجارية دور الوسيط بين 

العملات الأجنبية جانب العرض و جانب الطلب للعملات الأجنبية، فبدون البنوك تصبح عمليات تداول 

إلى البحث عن طالبي العملة ) المصدرين(أمر في غاية الصعوبة، حيث يضطر العارضين للعملات الأجنبية  

و العكس صحيح ،وتستلزم هذه العمليات وقتا طويلا و مجهودا كما هو الحال في )المستوردين (الأجنبية 

امل مباشرة مع العملاء أو مع بنوك أخرى، ففي و تقوم البنوك بالتع. عمليات التبادل عن طريق المقايضة

لك تقوم ولذ بعض الأوقات نجد أن البنوك لديها فائض أو عجز في بعض المعاملات وفقا لطلبات العملاء،

وقد تتعامل البنوك مع بعضها .  البنوك بتسوية حالات العجز أو الفائض مع غيرها من البنوك الأخرى

جنبي، ولذلك فان من أهم أطراف التعامل في سوق الصرف الأجنبي البعض من خلال سماسرة الصرف الأ

  .سماسرة الصرف الأجنبي

إجراء عمليات تبادل العملات الأجنبية التي تتم  يتولى سماسرة الصرف الأجنبي:سماسرة الصرف الأجنبي -3

على أفضل سعر  بكميات كبيرة بين البنوك التجارية ، فالبنك التجاري من خلال السماسرة يمكنه الحصول

للعملة  الأجنبية وبتكاليف منخفضة ،وعادة ما يكون هناك سماسرة معتمدين أو مرخصين في الأسواق 

.286،ص2008الاسكندرية،، دار الجامعة الجديدة للنشر ،مبادئ الاقتصاد الدوليإيمان عطية ناصف، 1
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المالية، يمكن من خلالهم للبنوك التجارية أن تسوي رصيدها من العملات الأجنبية ،وتسمى العمليات التي 

  التي تتم بين البنوك تتم بين البنوك و السماسرة بسوق الجملة تمييزا عن العمليات 

و عملائها و التي يطلق عليها سوق التجزئة ،حيث يقوم هذا الصنف من المتدخلين في سوق الصرف 

عملات بناءا على أوامر عملائه، ومن ثم لا يقوم بالتدخل في سوق الصرف لحسابه  باقتناءالأجنبي  

.الخاص ،حيث يكونوا هم صناع السوق بأنفسهم كالبنوك 

هو الطرف الأخير الذي له دور في سوق الصرف الأجنبي، فإذا ظهر فائض عرض أو :المركزيالبنك -4

فائض طلب في سوق الصرف الأجنبي بعد قيام سماسرة الصرف الأجنبي بتسوية المعاملات بين البنوك 

ء فائض العرض وإضافته إلى حيث يقوم البنك المركزي كطرف أخير في هذه التعاملات بشرا،التجارية

ولذلك يزيد احتياطاته من العملة الأجنبية، أو يقوم ببيع عملات أجنبية إذا كان هناك عجز في ،رصيده

كما تقوم البنوك المركزية في بعض .العملة الأجنبية من خلال السحب من احتياطاته من العملات الأجنبية 

لتها المحلية اتجاه أسعار الحالات بالتدخل في سوق الصرف الأجنبي للمحافظة على سعر مرغوب فيه لعم

.العملات الأجنبية ،عن طريق عمليات البيع و شراء العملات الأجنبية

ساهم تحرير الأسواق المالية دورا كبيرا لهذه الأسواق ،حيث أصبحت تزاحم :المؤسسات المالية الغير بنكية-5

باختلاف مجالها ولعل تدخل البنوك التجارية من خلال الخدمات التي تقدمها للصالح العام ،والمؤسسات 

هذه المؤسسات في سوق الصرف هو دور من أهم الأدوار وهذه المؤسسات هي عديدة الأشكال منها 

صناديق التخطيط ،صناديق التامين و التقاعد،وغالبا ما تتدخل هذه المؤسسات في السوق لأجل المضاربة 

1.زبائنهاعلى العملات أكثر من تدخلها للاستثمار و الاكتفاء بخدمة 

  :وظائفهع سوق الصرف الأجنبي و ا أنو :المطلبالثاني

 يأنواع سوق الصرف الأجنب: أولا

  :تتنوعأسواق الصرف الأجنبيحسب السعر المتعامل به والمتفق عليه وهناك نوعان

، 2017عمان ، الاردن، ،1دار الحامد للنشر و التوزيع، طصباغ رفيقة، المالية الدولية والأزمات المالية،سي محمد كمال ،1

  .77ص
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  ):exchange market spot(الآني سوق الصرف 1-

الصرف الأجنبي خلال يوم أو يومين بعد عقد إن العملية التي تتم طبقا للسعر الآني تتضمن دفع واستلام 

المعاملة ،وأسعار العمليات الآنية تعد هي  الأسعار الأساسية التي تحسب على أساسها أسعار العملات 

  .الآجلة وتستخدم سوق الصرف الني كأساس للتسويات الدولية  

  :(forword exchange rates) سوق الصرف الآجل- 2

هو السوق الذي يتم فيه بيع وشراء عملات محددة مستقبلا أيالشراء والبيع الأجل، واستحقاق العقود 

،شهرين،أو ثلاثة أشهر، ويمكن أن تطول العقود شهرالآجلة يكون في فترات تكاد تكون نمطية وهي لمدة 

1.التغطية و المراجحة و المضاربة (أكثر من ذلك ،و عادة ما يتم التدخل في السوق الأجل لثلاثة أغراض

  :العمليات التي تتم في سوق الصرف الأجنبي - 3

مما يتسبب في عدم استقرارها ، الشيء الذي يؤدي إلى الإقدام ،تتعرض الأسعار في الأسواق لقوى عديدة

مثل هذه على مجموعة من العمليات منها ما يكون للاستفادة من هذه التقلبات وأخرى للحماية منها ، وتت

  :العمليات في

هي عملية شراء السلع أو الأصول لغرض إعادة بيعها في تاريخ لاحق ، و الهدف الرئيسي وراء :المضاربة- 1

ذلك هو تحقيق الربح المتوقع الناجم عن التغير في الأسعار، ويسمى المضارب الذي يتوقع ارتفاع في العملة 

كر تفاعلا بالسوق فيما يخص مستقبل تلك العملة ،أما بمضارب الصعود وهو المضارب  الذي يتخذ رأي ا 

  .المضارب الذي يتخذ الرأي العكسي فيدعى بمضارب الهبوط

يقصد بعملية التحكيم شراء عملة في سوق يكون فيه سعرها منخفض نسبيا : التحكيم أو الراجحة 2-

�ƨƸƳ¦ǂǳ¦�°Â®�ǂȀǜȇ�¦ǀđÂ��ƨǨليعاد بيعها في سوق أخرى للاستفادة من تفاوت الأسعار في الأسواق المختل

2. في مراجحة أسعار العملات لتتساوى أو تتقارب في كافة الأسواق

،دار 1، طسعر الصرف وادارته في ضل الصدمات الاقتصادية ،نظرية وتطبيقاتعبد الحسين جليل عبد الحسن الغالي، 1

.34،ص2011والتوزيع،  عمان،صفاء للنشر 
، 2001، الدار الجامعية للطباعة والنشر والتوزيع، الإسكندرية،الاقتصاد الدولي ،التجارة الخارجية والتمويلكامل بكري، 2

  .178ص
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  :أساسيةفي ثلاثة نقاط  أوالمرجحةالاختلاف بين عمليات المضاربة و عمليات التحكيم  أوجهيمكن حصر 

صرف العملات بين  أسعارالمراجح الاستفادة من الاختلاف القائم في  أوفبينما يحاول المحكم : الوقت  - 

المضارب يحصر نشاطه في سوق واحد، و لكن مع  أنالصرف المختلفة في وقت واحد، نجد  أسواق

  . الآجلةو السوق  الآنياختلاف الوقت بين السوق 

الصرف  أسواقسعر معلن و محدد في  أساسو الشراء على  يقوم المحكم بعمليات البيع:  التأكددرجة  - 

.ƢĐ¦�¦ǀǿ�Ŀ�ǾƫƢǠǫȂƫ�ǪǬƸƬƫ¾� يأملأنالصرف و  لأسعارلمضارب فانه يتوقع اتجاها معينا ا أماالمختلفة، 

 أمامن سوق واحد للصرف،  أكثرالمراجحة التعامل في  أوتقتضي عمليات التحكيم :  الأسواقتعدد  - 

  .تتم في سوق واحد للصرف  أنعمليات المضاربة فيمكن 

الفائدة على ودائع  أسعارالمراجحة في حالة اختلاف  أوتتم عملية التحكيم : سعر الفائدةالتحكيمفي*

زيادة العائد عل  إلىالنقد المختلفة، ولبيان ذلك نفترض وجود مستثمر يسعى  أسواقبين  الآجلةالبنوك 

عر كان س  فإذا. لدى البنوك  أجلةفي صورة ودائع  إيداعهلأموالهالاستثمارات النقدية المماثلة من خلال 

لمدة عام في  15٪لمدة عام ، وكان سعر الفائدة على الودائع 10٪الفائدة لدى البنوك في بلاد المستثمر

انه و بعد سنة سيقوم  الأجنبيإلامدخراته في السوق   إيداع، فان المستثمر سوف يحاول الأجنبيةالبنوك 

عملة المحلية، ففي هذه الحالة سوف يتعرض لمخاطر صرف ال الأجنبيةإلىتحويل العملة  بإعادةنفس المستثمر 

حدث العكس فانه  وإذاو المحلية في هذه الحالة يستفيد المستثمر من ارتفاع سعر الفائدة،  الأجنبيةالعملتين 

1.بالطبع سيتعرض لخطر انخفاض سعر الفائدة 

بات الأسعار، حيث تقوم على تقدم أسواق الصرف الأجل وسيلة للحماية من المخاطر الكامنة في تقل- 3

ستقبلية ،لذلك يتعرض المالية المتجارية أو التوقعات المدفوعات أو التحصيلات، تنشأ من النشاطات 

،1994القاهرة ،2،الكتاب الثاني ،الدر المصرية اللبنانية ، طالتجارة الخارجية بين التنظير والتنظيمسامي عفيفي حاتم، 1

   42ص
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المتعاملون إلى خطر تغير السعر العاجل، ويمكن إزالة هذا الخطر عن طريق البيع أو الشراء لأجل لحصيلة 

1:أساليب التغطية نذكر الصرف الأجنبي المتوقعة للتغطية ،ومن أهم هذه

 :العقود المستقبلية - 

في سوق منظم من  التزامهي عقود تعهد بالشراء أو البيع لوضعيات طويلة الأجل تتجاوز السنة ويكون هذا 

على الشراء أو البيع في  الاتفاقخلال المزايدة العلنية كأسواق البورصات و العقود المستقبلية تأخذ شكل 

  .سوق الصرف في المستقبل من خلال عقد موحد بين طرفين و تاريخ الاستحقاق

 :  عقود خيارات الصرف - 

هي عقود تعطي لحاملها الحق في شراء و بيع كمية معينة من العملات المتداولة في سوق الصرف بسعر 

  . متفق عليه يسمى بتاريخ الاستحقاقمحدد يسمى سعر الممارسة أو سعر التنفيذ، وفي تاريخ 

2:وهناك خياران في عقود خيار الصرف

يمنح لصاحبه الحق وليس الإلزام في شراء حجم معين من العملات بسعر متفق عليه ):call(خيار الشراء- 

مسبقا،  ويصفى إما بالشراء الفعلي أو فسخ العقد فاقدا بذلك العلاوة التي تم دفعها في بادئ الأمر 

يمنح لصاحبه الحق في شراء حجم معين من العملات بسعر متفق عليه مقدما،  ): put(يار البيع خ- 

ويصفى العقد بإحدى الوسيلتين إما بالبيع الفعلي أو فسخ العقد فاقدا بذلك العلاوة التي تم دفعها في 

  . بادئ الأمر لبيت السمسرة

3:و يتعرض سوق الصرف الأجنبي لقوى العرض و الطلب وهي

.وهي كافة البنود الواردة في جانب الدائن من طرف ميزان المدفوعات: قوى العرض على سعر الصرف

 .الصادرات السلعية أو الصادرات المنظورة *

-2014)(،دراسة حالة الجزائر خلال الفترة تقلبات أسعار الصرف وانعكاساتها على الميزان التجاريعبد العزيز برنه، 1

.29،ص2015-2016،مذكرة الماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة قاصدي مرباح ،ورقلة،1999
.303،ص2010،عمان، الأردن،1الفكر للنشر و التوزيع ،ط، دار الأسواق المالية والنقديةمتولي عبد القادر ،2
.32،  مرجع سابق الذكر، صالتجارة الخارجية بين التنظير والتنظيمسامي عفيفي حاتم، 3
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 .الصادرات الخدماتية  أو الصادرات الغير المنظورة*

  .تحويلات من جانب واحد للداخل*

  .واردات رؤوس الأموال قصيرة و طويلة الأجل*

  .صادرات الذهب الأغراض نقدية*

إن الطلب على الصرف الأجنبي ينشأ من جميع العمليات الواردة في :قوى الطلب على الصرف الأجنبي *

:الجانب المدين من ميزان المدفوعات ومن بين مصادر الطلب الكلي على الصرف الأجنبي وهي

 .واردات السلع أو واردات المنظورة*

  .اردات الغير منظورةواردات الخدمات أو و *

  .التحويلات من جانب واحد للخارج*

  .صادرات رؤوس الأموال قصيرة و طويلة الأجل*

 .واردات الذهب الأغراض نقدية*

1:لسوق الصرف الأجنبي وظائف نذكر منها: وظائف سوق الصرف الأجنبي:ثانيا

 :القيام بوظيفة تسوية المدفوعات الدولية 1-

يقوم سوق الصرف الأجنبي بوظيفة تسوية و تسهيل المدفوعات الدولية الناجمة عن المعاملات الجارية و 

الرأسمالية لتسوية الحقوق الدائنة و المدينة في أن واحد، حيث يقوم هذا السوق بوظيفة نقل القوة الشرائية 

Ƿ�ƢȀǴȇȂŢ�¾Ȑƻ�ǺǷ��ŅÂƾǳ¦�¾ƢĐ¦�Ŀ�ƨǼƟ¦ƾǳ¦�Â�ƨǼȇƾŭ¦�¾Âƾǳ¦�śƥ ن عملة إلى أخرى عن طريق تسوية

  : الحسابات الدولية المترتبة على المبادلات التجارية و هناك عدة طرق

 .الحوالات التلغرافية- 

  .التي تمثل شيك يرسله البنك الوطني تلغرافيا إلى عميله في الخارج لتسديد دينه 

.105، مرجع سابق الذكر، صالتمويل الدولي والعلاقات النقدية الدوليةهيل عجمي، 1
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  :الحوالات المصرفية- 

ن الأجنبي التي تكون واجبة الدفع آنيا أو مستحقة الدفع التي تمثل شيك مسحوبا على البنك لحساب الدائ

  .لأجل معين 

.وهي أيضا مستحقة الوفاء آنيا أو لأجل محدد:الكمبيالات- 

وتقوم هذه الوسائل بوظيفة نقل القوة الشرائية بين الدول المصدرة و المستوردة، و لذلك يحصل المصدر 

المستورد الأجنبي من خلال مقاصة تجرى بين البنوك على الوطني على قيمة صادراته بالعملة الوطنية من 

  .أساس ثنائي أو على أساس متعدد الأطراف 

 :تحقيق التوازن في سوق الصرف الأجنبي2-

يقوم سوق الصرف الأجنبي بوظيفة تحقيق التوازن بين أسعار صرف العملات الوطنية في أماكن مختلقة، في 

عملات في الأسواق النقدية، و يتحقق ذلك من خلال شراء العملات حالة انعدام الربح من بيع و شراء ال

في المكان الذي تكون فيه رخيصة نسبيا و إعادة بيعها في المكان الذي تكون فيه مرتفعة الثمن، و تستلزم 

عملية التوازن القابلية للتحويل بين العملات المختلفة ،وإلا فإن وجود القيود المفروضة على الصرف الأجنبي

  .تجعل من الاختلاف بين أسعار صرف العملات الوطنية قائما 

 :القيام  بعمليات الصرف في السوق الآجلة3-

تخلق التقلبات في العملات الوطنية مخاطر للأشخاص الدائنين و المدينين في أن واحد، و يمكن تجنب تلك 

لشخص مدينا بمبلغ معين في سوق الصرف الآجلة، فإذا كان ا "عمليات التغطية"المخاطر من خلال 

�ƾƷ¢�ǞǷ�ƨǳƢū¦�ǽǀǿ�Ŀ�ǪǨƬȇ�ǾǻƜǧ�Ƣđ�ǾǼȇ®�Ǟǧ®�ǶƬȇ�Ŗǳ¦�ƨȈƦǼƳȋ¦�ƨǴǸǠǳ¦�ǂǠǇ�ǞǨƫǂȇ�À¢�ǞǫȂƬȇ�Â�Ƥ ǻƢƳȌǳ

المصارف الأجنبية على شراء العملة الأجنبية في المستقبل بسعر يتفق عليه في الحال لتأمين نفسه ضد 

ستورد بإيداع قيمة وارداته في الخارج بما يعادل ثمن تلك الواردات، الارتفاع المتوقع في قيمة العملة ،أو يقوم الم

�śǷƘƫ�ǞȈǘƬǈȇ�ǾǻƜǧ�ǒ ǨƼǼǷ�Ǿƫ¦®¦ǂȇ¤�Ƣđ�ǶǴƬǈȇ�Ŗǳ¦�ƨǴǸǠǳ¦�ǂǠǇ�À¢�ǞǫȂƬȇ�ÀƢǯ�¦̄¤�°ƾǐŭ¦�ƨǳƢƷ�Ŀ�Ǯ ǳǀǯ�Â

نفسه ضد مخاطر الانخفاض المتوقع في المستقبل من خلال اتفاقهمع أحد المصارف الأجنبية ،بأن يقدم له

قيمة إيراداته بسعر صرف يتفق عليه الطرفان، و هكذا تقوم هذه العملية على إنفاق بيع و شراء الصرف 
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الأجنبي، يسلم في المستقبل بناءا على سعر يتفق عليه في الحال و ليس على تسليم الصرف الأجنبي أو 

  .دفع قيمته بالعملة الوطنية في الحال

1:بين أهداف سوق الصرف الأجنبي نذكرمن :أهداف سوق الصرف الأجنبي-ثالثا

 .الحفاظ على قيمة العملة و مكافحة التضخم من خلال الحفاظ على القوة الشرائية للعملة الوطنية1-

يؤدي سعر الصرف الذي يجعل الاقتصاد أكثر تنافسية إلى تحويل الموارد إلى قطاع : تخصيص الموارد2-

ا يساعد على اتساع قاعدة السلع القابلة للتجارة الدولية، و ، وهذا م"الموجهة للتصدير"السلع الدولية 

  .بالتالي يقلل عدد السلع التي يتم إسترادها

، فعند ارتفاع التنافسية لقطاع التصدير زيعه بين الفئات أو بين القطاعاتمن خلال تو : توزيع الدخل3-

فإن ذلك يجعله أكثر ربحية، و يعود هذا نتيجة انخفاض سعر الصرف الحقيقي )مواد أولية ،زراعية (التقليدي 

الربح من هذا الوضع إلى أصحاب رؤوس الأموال ،في الوقت الذي تنخفض فيه القدرة الشرائية للعمال و 

عند انخفاض القدرة التنافسية فإن ذلك يؤدي إلى انخفاض ربحية المؤسسات ،و ارتفاع القدرة الشرائية 

  .للأجور 

يمكن للبنك المركزي أن يعتمد على سياسة تخفيض أسعار الصرف من أجل  :تنمية الصناعة المحلية 4-

  .تشجيع الصناعة الوطنية

:أوضاع المتعاملون في سوق العملات -رابعا

التعامل في سوق العملات الأجنبية من أكثر التعاملات خطورة، وذلك بسبب اختلاف أسعار  يعتبر

:العملات من وقت لأخر، و لذلك نجد أن المتعاملون في السوق يكون لهم أحد الأوضاع التالية

 :لوضعالمتوازنا1-

�ǲǸǟ�¿Ȃȇ�ǲǯ�ƨȇƢĔ�Ŀ�ƨǴǸǟ�Ä¢�ǺǷ�Ƣđ�ǲǷƢǠƬŭ¦�©ƢǠȈƦŭ¦�Â�©Ƣȇŗǌŭ¦�ÀȂǰƫ�ƢǷƾǼǟ�ǞǓȂǳ¦�¦ǀǿ ويكون

¿ȂȈǳ¦�ƨȇƢĔ�Ŀ�°ƢǼȇ®�śȇȐǷ�ƨǈŨ� ¦ǂǋ�Â�ÄǂƟ¦ǄƳ�°ƢǼȇ®�śȇȐǷ�ƨǈŨ�ǞȈƦƥ�¿ȂǬǻ�ÀƘǯ��ƨȇÂƢǈƬǷ.

.83،ص2008،عمان،1، دار صفاء للنشر والتوزيع، طدوليالتمويل الموسى سعيد مطر، شقيري نوري موسى واخرون، 1



                                             سعر الصرفالتأصيل الفكري ل    :   الفصل الأول  

35

  :الوضعالطويل2-

معينة أكثر مما تم بيعه من ويسمى هذا الوضع بوضع المشتري، وهو عندما يكون ما تم شراءه من عملة 

ƨǴǸǠǳ¦�ǆ Ǩǻ�ǺǷ�©ƢƥȂǴǘŭ¦�Ǻǟ�ƨǼȈǠǷ�ƨǴǸǟ�ǺǷ�Ƣđ�ǲǷƢǠƬŭ¦�©¦®ȂƳȂŭ¦�ƾȇǄƫ�À¢�ŘǠŠ��ƨǴǸǠǳ¦�ǆ Ǩǻ.

  :الوضع القصير3-

و يسمى هذا الوضع بوضع  البائع،وهو عندما يكون ما تم بيعه من عملة معينة أكثر مما تم شراءه من نفس 

ŭ¦�ƾȇǄƫ�À¢�ŘǠŠ�Ä¢��ƨǴǸǠǳ¦�ƨǴǸǠǳ¦�ǆ Ǩǻ�ǺǷ�Ƣđ�ǲǷƢǠƬŭ¦�©¦®ȂƳȂŭ¦�Ǻǟ�ƨǼȈǠǷ�ƨǴǸǟ�ǺǷ�Ƣđ�ǲǷƢǠƬŭ¦�©ƢƥȂǴǘ

.

و عندما نتحدث عن أوضاع المتعاملون في سوق العملات الأجنبية فإننا نتحدث عن العملات المشمولة 

  : بالتعامل وهذا يعني أن هناك فجوة في التعامل قد يترتب عليها بعض المخاطر

  :الفجوة السالبة*

  وتكون عندما يكون أجل البيع أقصر من أجل الشراء لنفس المبلغ

:مثال 

،و تظهر مخاطر هذه شتري مليون دولار لأجل عشرة أيام،و يالمتعامل مليون دولار لأجل أسبوعأن يبيع 

،و بالتالي يتعرض المتعامل لدفع سعر )ثلاثة أيام (ن تغطيتها ستتم عن طريق الاقتراض لفترة الفجوة لأ

  .الفائدة على الأموال المقترضة 

  :الفجوة الموجبة*

،مثال أن يشتري المتعامل مليون دولار لأجل غ أقصر من أجل البيع لنفس المبلغهناك يكون أجل شراء المبل

1.أسبوع و يبيع لأجل عشرة أيام

  .ومحدداتهأنظمة أسعار الصرف:المطلبالثالث

:أنظمة أسعار الصرف: أولا

.84، مرجع سابق الذكر، ص، التمويل الدوليموسى سعيد مطر، شقيري نوري موسى وآخرون1
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بنظام سعر الصرف الأجنبي بأنه مجموعة القواعد التي تتبعها دولة معينة في تحديد سعر الصرف من  يقصد

 :خلال تلاقي قوى العرض و الطلب على العملة ويمكن التمييز بين النظم كما يلي

 :  نظام سعر الصرف الثابت- 1

العملات للحفاظ على استقرار يعرفنظام سعر الصرف الثابت على أنه التدخل الحكومي المستمر في سوق 

العملة دون ارتفاع السعر أو انخفاضه  عن المستوى المحدد، ولكن استمرار مثل هذا النظام تشكل صعوبة 

بالغة ،حيث يتطلب هذا النظام  استمرارية وجود احتياط كاف من العملات الأجنبية تمكن البنك المركزي 

  .الأمر  من التدخل بائعا و مشتريا للعملات كلما لزم

ونظرا لمحدودية الاحتياطات و نفاذها فلا يمكن أن يستمر هذا النظام عند السعر المحدد لذا نرى أن الدول 

1.التي تطبق النظام الثابت تغيره من حين لأخر و ذلك لإعطائه نوعا من المرونة

  :يتسم سعر الصرف الثابت بعدة مزايا منها:مزايا نظام سعر الصرف الثابت 

بالاستمرارية ، إذ أنه يساعد الفعاليات الاقتصادية على التخطيط و التسعير، و بالتالي يساعد على يتسم -

  .تطوير الاستثمارات و التجارة الدولية

يضع سعر الصرف الثابت قيودا أو محددات على السياسة النقدية الداخلية ، فإذا كان وضع هذه -

�Ƣđ�ƨǗȂƥǂŭ¦�ƨǳÂƾǳ¦�ƨǇƢȈǇ�¼Ƣǘǻ�Ǻǟ�«ǂź�ƨǇƢȈǈǳ¦.

�ǾȈǴǟ�Ƥ:عيوب نظام سعر الصرف الثابت  ƫŗȇ�Ǿǻ¦�ȏ¤�ƪ ƥƢưǳ¦�» ǂǐǳ¦�ǂǠǇ�¿ƢǜǻƢđ�ǶǈƬȇ�Ŗǳ¦�Ƣȇ¦Ǆŭ¦�Ƕǣ°

  :بعض العيوب منها 

سعر الصرف الثابت بالمصداقية الكاملة فانه يمكن أن يكون عرضة لمضاربة ،و هذا يترتب عليه  إذ لم يحظ-

  .نتائج  وخيمة على الاستقرار النقدي وعلى الاحتياطات من العملة الأجنبية

  .بمعرفة السعر التوازني للعملة أكثر من السوق الادعاءليس بمقدور الحكومة أو البنك المركزي -

،ص 2009،الأردن ،عمان،10،دار ألوائل لنشر والتوزيع ،ط،مبادئ الاقتصاد الدولي بين النظرية والتطبيقخالد واصف، 1

369.
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السياسة النقدية لأن الهدف الأول هو الإبقاء على سعر الصرف الثابت، يتطلب من البنك  عدم فعالية-

  .المركزي الجاهزيةبالاستمرارللتدخل

  .يتطلب حجم كاف من احتياطات العملة الأجنبية التابعة للسياسة النقدية لدول أخرى -

 نظام سعر الصرف المعوم-ثانيا

فهو  1973أما بالنسبة لنظام تعويم أسعار الصرف و الذي وضع موضع التنفيذ  الفعلي في مارس سنة 

ينصرف إلى قيام كل دولة باختيار الترتيبات الخاصة  بنظام الصرف الأجنبي الذي يلاءم ظروفها ،و تتخذ 

1:بات عدة صور منهاهذه الترتي

 . كالدولار  ربط قيمة العملة الوطنية بعملة أجنبية معينة-

  . ربط قيمة العملة الوطنية بسلة العملات الأجنبية أو حقوق السحب الخاصة-

ويعمل نظام تعويم أسعار الصرف على ضمان مرونة السياسة النقدية و خفض الاحتياطات النقدية من هذا 

عدة شروط من فإن مدى إمكانية تطبيق هذا النظام بصورة مطلقة في الدول النامية نجد أنه يتطلب توافر 

  :أهمها 

  .ارتفاع مرونة الطلب السعرية على الصادرات -.

  .توافر درجة عالية من المرونة في الجهاز الإنتاجي خاصة في الأنشطة الموجهة للتصدير -  

:يتسمنظام سعر الصرف المعوم بالمزايا التالية:مزايا نظام سعر الصرف المعوم 

  .بالتالي فهو الأنسب في توزيعأمثل للمواردر سعر الصرف بعوامل السوق ،و يقد-

  .لن يكون هناك فرصةللمضاربين لعمل الأرباح على حساب البنك المركزي- 

  .كون فعال للتعامل مع الصدمات الخارجيةي -

إن الطلب و العرض على العملة المحلية يكون متوازن في السوق ، لا يكون البنك المركزي ملزم بالتدخل -

ƘƬƬǳ�¿Ƣǟ�ǲǰǌƥƨȈƳ°ƢŬ¦�©ƢǬǧƾƬǳƢƥ�ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�©ȐǸĐ¦�ǂƯ.

  .المرونة الكبيرة في مواجهة الاختلالاتالاقتصادية الداخلية و الخارجية - 

.446-445:، مرجع سابق الذكر، ص صسياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية، لحلو موسى1
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:من بين العيوب نذكر:عيوب نظام سعر الصرف المعوم

نادرا ما تعمل قوى السوق بشكل كامل، حيث هناك مخاطر من سوء التقييم حيث لايكون سعر -

  .لتبرره الأوضاع الاقتصاديةالصرف بمستوى 

إن مسار سعر الصرف المستقبلي يميزه الغموض ،و بالتالي يؤدي إلى خلق مصاعب لعملية التخطيط -

.للنشاط الاقتصادي،و يمكن تفادي ذلك من خلال التحوط

1.الاستجابة لعمليات المضاربة أو الاعتبارات الأخرى الطارئة-

  :نظام سعر الصرف المرن-ثالثا

بنظام سعر الصرف المرن ترك سعر العملة يتحدد في السوق وفقا لقوى العرض والطلب كأية سلعة يقصد 

.أخرى ،وعليه لا تكون محددة ومعرفة بعملة دولية أو بمعيار دولي كالذهب

إن نظام الصرف المرن يعطي الحرية لصانعي السياسات اختيار الملائم منها للاقتصاد المحلي ،فإذا كان هدف 

ات النقدية مراقبة وحماية رصيد الاحتياطات الأجنبية في النظام الثابت فان مهمتها في النظام المرن السلط

2.هو توفير الحجم ألازم من النقود الذي يفي بمتطلبات النشاط الاقتصادي

إن المنافع المحققة من نظام الصرف المرن جعلت منه نظاما مرغوبا ومن أهم :مزايا نظام الصرف المرن

3:اياه هي الآتيمز 

حماية النظام النقدي الداخلي ضد الصدمات الخارجية، ويوفر مرونة أكبر على مستوى السياسات -

  .لمواجهة هذه الصدمات

الدفاع (لا يكون البنك المركزي مضطرا لامتلاك حجم كبير من احتياطات الصرف لغرض التعديل - 

تغير الذي يطرأ على سعر العملة في سوق الصرف ،مادام هذا التعديل يتم آليا من خلال ال)عن العملة

  .استجابة لتغير هيكل الطلب على العملات الأجنبية وعرضها

.445-446، مرجع سابق الذكر ،ص صسياسة الصرف الاجنبي وعلاقتها بالسياسة النقديةلحلو موسى بخاري، 1
،دار صفاء )ات وتطبيقاتنظري(سعر الصرف وإدارته في ضل الصدمات الاقتصادية عبد الحسين جليل عبد الحسن الغالبي، 2

91،ص2011، عمان،1للنشر والتوزيع، ط
.210، ديوان المطبوعات الجامعية ،بن عكنون الجزائر، صالاقتصاد النقدي والبنكيالطاهر لطرش، 3
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-�ǪȈǬŢ�ȄǴǟ�Ƣē°ƾǫ�ǺǷ�ƾȇǄȇ�ǲǰǌƥ�ƨȇƾǬǼǳ¦�ƨǇƢȈǈǳ¦�ƨȈǳȐǬƬǇ¦�ǺǸǔȇ� Ƣǔǧ�Àǂŭ¦�» ǂǐǳ¦�¿Ƣǜǻ�ƶǸǈȇ

دية في مجال ضمان الأهداف الداخلية ،كما يعمل ذلك على زيادة قدرات وإمكانيات السلطات  النق

  .التوازنات الداخلية 

بما أن سعر الصرف يتحدد في هذا النظام وفقا لتفاعل العرض والطلب ،وبالتالي يعكس ظروف -

السوق ،فان الكثيرين يعتبرون هذا النظام أكثر كفاءة ليس فقط على مستوى التعديل في ميزان 

 للموارد سواء على مستوى الاقتصادالمدفوعات ولكن أيضا على مستوى ضمان التخصيص الأمثل 

  .الوطني أو على المستوى العالمي 

1:هذا النظام كغيره من الأنظمة لا يخلو من عيوب ومساوئ نذكر منها:مساوئ نظام الصرف المرن

يعتبر سعر الصرف في ضل نظام الصرف المرن عرضة لتقلبات واسعة نظرا لحرية شراء وبيع العملات  -  

.عكس وضع السوق ، ويمكن أن يؤدي هذا التقلب إلى ضعف الثقة في العملة على أساس أسعار ت

يؤدي التقلب الظرفي أو الهيكلي في سعر الصرف إلى إحداث نوع من عدم الاستقرار في الأسعار - 

  .بشكل يعرقل التطور المنتظم للتجارة الخارجية بين الدول 

كثر قوة بسبب المضاربة التي تتبع التقلبات في تكون حركة رأس المال قصيرة الأجل في هذا النظام أ- 

أسعار الصرف في مختلف المعاملات المالية الدولية، ويمكن الاستفادة من فروق الصرف التي تنشا من 

  .هذه المعاملات

  :نظام الرقابة على سعر الصرف-رابعا

المترتبة عن عمليات المضاربة ظهر هذا النظام كوسيلة لحماية القيمة الخارجية للعملة ومكافحة الآثار 

وهروب رؤوس الأموال قصيرة الأجل ،فهو بمثابة الإشراف الحكومي المنظم على سوق الصرف الأجنبي 

وفي ظل الرقابة على الصرف لايتحدد سعر الصرف عند المستوى الذي يتوازن عنده عرض الصرف و 

  :طلبه إلا من خلال عدة قواعده هي

.211، ديوان المطبوعات الجامعية ،بن عكنون الجزائر، صالاقتصاد النقدي والبنكيالطاهر لطرش، 1
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 .عدم السماح بحرية تحويل عملتها إلى عملات أجنبية إلا بشروط تضعها الدولة - 

  .إخضاع تصدير و استيراد الصرف الأجنبي لقواعد معينة  - 

  .إمكانية وجود أكثر من سوق وسعر واحد لنفس العملة وفي نفس البلد وفي نفس الوقت - 

رف لتحقيق أهداف ع نظام الرقابة على الصالدولة إلى إتبا  تلجا:أهداف الرقابة على الصرف الأجنبي- 1

1:عديدة نذكر منها

  .حماية الصناعات المحلية من المنافسة الأجنبية- 

  .منع تحويل رؤوس الأموال إلى الخارج- 

  .رقابة وحماية الاقتصاد الوطني من موجات الكساد الخارجية- 

  .الحصول على موارد مالية لخزينة الدولة - 

  .دفوعاتإعادة توازن ميزان الم- 

  تحديد سعر الصرف الأجنبي في ظل نظام الرقابة على الصرف الأجنبي- 2

يكون البنك المركزي للدولة هو المحتكر الوحيد للعملات الأجنبية حيث يقوم بإشراف على سوق -

  .الصرف

 لسيطرة ومراقبة خروج ودخول العملات الأجنبية و استخدام كافة الصلاحيات لمصادر النقد الأجنبيا ا-

  .الذي بحوزة الأفراد

يقوم هذا النظام بإلغاء سوق الصرف ولا يحتاجه بالمفهوم المتعارف عليه، و الذي يتيح بيع و شراء -

  .العملات الأجنبية لأن هذه العمليات من صلاحيات البنك المركزي

  . لمستوردةلا يوجد سعر صرف واحد فمن الممكن استخدام نظام سعر الصرف المتعدد للتمييز بين السلع ا-

، عمان، الأردن، 1، والمناهج للنشر والتوزيع، طمقدمة في المالية الدوليةنوزاد عبد الرحمان، منجد عبد اللطيف الحتاني، 1

.141:، ص2007
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  .محددات أسعار الصرف- ثانيا 

  :التحديد الواقي لسعر الصرف 1-

في هذه الحالة يتحدد سعر الصرف كأي سعر اخر من خلال تفاعل قوى الطلب و العرض على العملة، بما 

فليس مثل المضاربة و مستوى أسعار الفائدة و سعر الخصم و غيرها، . في ذلك جميع العوامل المؤثرة فيه

هناك سعر صرف ثابت بين هذه العملة و بقية العملات الأخرى و  يتغير السعر في سوق الصرف يوميا 

حسب تقلبات العرض و الطلب بعيدا عن التدخلات الحكومية، تحت نظام مرن أي بسعر صرف معوم و 

 قيمة ية بينعليه فإن العرض و الطلب هما المحددان الأساسيان لسعر العملة، حيث هناك علاقة عكس

.1المطلوبة منها، وهناك علاقة طردية بين قيمة هذه العملة و الكمية المعروضةالعملة الأجنبية و الكمية

 .آليةتحديد سعر الصرف بين الدولار و الدينار الجزائري): 01- 01(الشكل

و يندرج ضمن جانب المدين في ميزان (الطلبويأتي من جانب البلد المستورد  يمثل جانبDالمنحنى *

  ).المدفوعات

 .ووفقا لقانون الطلب هناك علاقة عكسية بين قيمة العملة الأجنبية و الكمية المطلوبة منها

، مرجع سابق الذكر، ص 100 محمد عربي ساكر، محاضرات في الاقتصاد الكلي 1

كمیة

العرض

S

Dالطلب

E
p

Q
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و يندرج ضمن الجانب الدائن في ميزان (يمثل جانب العرض، و يأتي من جانب البلد المصدر sالمنحنى*

  .و طبقا لقانون العرض هناك علاقة طردية بين قيمة العملة الأجنبية و الكمية المعروضة منها ) المدفوعات

أي تقاطع منحنى العرض و الطلب عند سعر التوازن و هذا معناه E و يعتبر سعر الصرف المحدد في النقطة 

  .أن كمية الطلب على الدولارات تساوي كمية عرضها

 :دية في تحديد سعر الصرفتدخل السلطة النق2-

ويعتبر سعر الصرف الثابت السعر المحدد قانونا من طرف الحكومات، حيث تتدخل السلطة النقدية 

بتحديد القيمة الخارجية لعملتها الوطنية خلال فترات متفاوتة لكي تحافظ على قيمة العملة و استقرار 

ولقد تم بموجب .ة بذلك قوى السوق و تأثيرها سعرها ،دون ارتفاع أو انخفاضعلى المستوى المحدد، متصدي

نظام سعر صرف الثابت ربط العملات بالذهب الذي يمكن تحويله إلى دولار، فلنفرض أن الجزائر قررت 

أ زيادةالاستثمارات في . م. ونتيجة لذلك قررت و7, 0تثبيت سعر صرف الدولار مقابل الدينار ب 

وهذا ما يوضحه  s1إلى sو انتقال منحنى العرض إلى اليمين من الجزائر، و بالتالي زيادة عرض الدولار 

  :الشكل التالي

0,6�ƢĔƜǧ�ǂǠǈǳ¦�¦ǀǿ�ƪفهذا العمل سيؤدي انخفاض  قيمة الدولار إلى  ȈƦưƫ�©°ǂǫ�ƨǷȂǰū¦�Àȋ�Â��ȐưǷ

،و بالتالي تلجأ إلى شراء كميات من الدولار مقابل الدينار 0,6ستحاول منعانخفاض الدولار إلى المستوى 

D1

D

S

S1

E20.7

0.6

سعر الصرف 

الكمیة
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 0,7وبذلك ثبات السعر عند  D1إلى Dو بالتالي زيادة الطلب على الدولار فينتقل المنحنى للأعلى من 

  .السلع الأمريكية  و العكس صحيح عند شراء

ولكن استمرار استخدام  نظام تثبيت سعر الصرف يشكل صعوبة بالغة، حيث يتطلب هذا النظام  

استمرارية وجود احتياطي من العملات الأجنبية،تمكن البنك المركزي من التدخل  بائعا و مشتريا للعملات  

كن أن يستمر هذا النظام عند سعر محدد، لذا كلما لزم الأمر، و نظرا لمحدودية الاحتياطات و نفاذها فلا يم

1.نرى أن الدول التي تطبق النظام الثابت تغيره من حين لأخر و ذلك لإعطائه نوعا من المرونة

  :خلاصة الفصل

يعطى لسعر الصرف أهمية بالغة في مجال المعاملات الاقتصادية الدولية، فهو يمثل انعكاسا للعلاقات 

.Ä®ƢǐƬǫȏ¦�Â�ŅƢŭ¦�ƢǿǄǯǂǷÂ�ƢēȂǫ�ƨƳ°®�śƦȇÂ��ƨǳÂ®�ǲǰǳ�¦ǄǷ°Â�ƨȈǼǗȂǳ¦�©Ƣȇالمترابطة بين الاقتصاد

تلعب سياسة سعر الصرف دورا هاما في التأثير على المتغيرات الاقتصادية ،الشيء الذي يفرض على 

السلطات النقدية اختيار نظام سعر الصرف الملائم و الأحسن الذي يتلاءم مع الوضعية الاقتصادية للبلد، 

من اثر على ميزان  من  اجل تنشيط المبادلات التجارية الخارجية وتوسيع الأسواق الدولية ،وما له

 .  المدفوعات

.101كر، ص، مرجع سابق الذ محاضرات في الاقتصاد الكلي، محمد العربي ساكر1
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  تمهيد

�Ƣǿ°ƢƦƬǟƢƥ��ƨȈǳÂƾǳ¦�̈°ƢƴƬǳ¦�ȄǴǟ�ƶƬǨǼƫ�ƢĔȋ�ƨƷȂƬǨǷ�©Ƣȇ®ƢǐƬǫ¦�ŃƢǠǳ¦�Ŀ�©Ƣȇ®ƢǐƬǫȏ¦�ǶǜǠǷ�ŐƬǠƫ

تقوم على تبادل مختلف المعاملات الاقتصادية التي تتم وفق عمليات الشراء والبيع بكل جوانبها السلعية 

إن هذا الانتقال للموارد من دولة وفي المقابل ف.،الخدمية و الاستثمارية، ذلك لحاجة بعضها لهذه الموارد 

ونتيجة لكثرة العلاقات الاقتصادية . لأخرى ينجم عنه تيار من التدفقات النقدية تسمى المدفوعات الدولية

الدولية توجب على الدول تسويتها من خلال إعداد بيان تسجل فيه مالها من حقوق لدى الغير وما عليها 

  .ن المدفوعاتمن التزامات، وهذا البيان يسمى ميزا

وعلى هذا الأساس يمكن اعتبار ميزان المدفوعات وسيلة هامة تعطي الصورة الواضحة و الفعالة لمعرفة   

  .الوضعية الاقتصادية لأي دولة وكذلك معرفة الموقف الخارجي للاقتصاد الوطني

  :على ضوء هذا سنقوم بدارسة ميزان المدفوعات من خلال المباحث التالية 

 .ماهية ميزان المدفوعات:ولالأ المبحث-

 .التوازن والاختلال في ميزان المدفوعات:الثاني المبحث-

  .آليات وسياسات التسوية في ميزان المدفوعات:الثالث المبحث-
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  .ماهية ميزان المدفوعات: المبحث الأول

تتعامل الدول مع بعضها البعض في إطار دولي يمكن النظر إليها كدولة واحدة، تمثل وحدة اقتصادية  عندما

©ƢǟȂǧƾŭ¦�À¦ǄȈŠ�ȄǸǈȇ�ǲƴǈǳ¦�¦ǀǿÂ��ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�ƢēƢǧǂǐƫ�ǆ ǰǠȇ�ǲƴǇ�ƢŮ�ÀȂǰȇ . حيث يقوم بتوضيح

لاقتصادية الدولية، المكانة الاقتصادية للبلد والمحيط الدولي من خلال تحديد حجم و مستوى العلاقات ا

  .وبالتالي يعد ميزان المدفوعات النافذة التي يطل منها الاقتصاد الوطني على الاقتصاد العالمي

  .مفهوم ميزان المدفوعات: المطلب الأول

ميزان المدفوعات من أهم المؤشرات الاقتصادية و أداة للتحليل الاقتصادي من أجل معرفة الوضع يعتبر 

  .في المدى القصيرالاقتصادي لدولة ما 

  .تعريف ميزان المدفوعات: أولا

  :من وجهة نظر الاقتصاديين. أ

يعرف ميزان المدفوعات على أنه سجل للعمليات التجارية لأي دولة مع العالم الخارجي في مجال -

1.السلع والخدمات والمعاملات في الأصول المالية

الاقتصادية التي تتم بين البلد وبقية البلدان المتعاملة هو تقرير يأخذ في الحسبان قيم جميع العمليات -

2.معه

هو بيان حسابي يسجل فيه قيم جميع السلع والخدمات والمساعدات، وكل المعاملات الرأسمالية -

3.والذهب النقدي الداخلية والخارجية من البلد خلال فترة زمنية محددة عادة ما تكون سنة

 يل المعاملات التي تتم بين المقيمين في دولة ما وبين فيه تسج ، يتمهو سجل حالي منظم-

4.المقيمين في دول العالم الآخر خلال فترة زمنية معينة

.372،ص2008،عمان ،9،دارالوائل للنشر و التوزيع ،طمبادئ الاقتصاد الكليالرفاعي،خالد الواصف الوزني،احمد حسين 1

عبد الرحمان يسري احمد، الاقتصاديات الدولية، الدار الجامعية للنشر والتوزيع، الإسكندرية، 2007،ص199. 2

.89، ص2016ان الأردن ،،دار الحامد للنشر والتوزيع ،عمالاقتصاد الدوليجمال الدين برقوق ،مصطفى يوسف ،3
.326،ص2004،الدار الجامعية ، الإسكندرية ،مقدمة في الاقتصاد الكلي مع التطبيقاتمحمد فوزي أبو السعود ،4
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هو السجل العاكس و كذلك الموضح لمدى التطور الاقتصادي و العلاقات الاقتصادية لدولة ما -

1.في زمن معلوم مع الدول و الأطراف الأجنبية

:النقد الدوليمن وجهة نظر صندوق  - ب

هو سجل يعتمد على القيد المزدوج يتناول إحصائيات فترة زمنية معينة بالنسبة للتغيرات في مكونات أو 

سبب هجرة الأفراد،   بقيمة أصول اقتصاديات دولة ما بسبب تعاملها على بقية الدول الأخرى ،أو 

حقوق سحب خاصة من كذلك التغيرات في قيمة أو مكونات ما تحتفظ به من ذهب نقدي و 

ŃƢǠǳ¦�¾Â®�ƨȈǬƥ�ǽƢš ¦�ƢēƢǷ¦ǄƬǳ¦�Â�ƢȀǫȂǬƷÂ��¼ÂƾǼǐǳ¦.2

:من وجهة نظر الإحصائيين - ج

، أفراد(هو بيان إحصائي مصنف لكافة المعاملات الاقتصادية التي تتم بين المقيمين في الدولة 

3.السنةما تكون  ،والمقيمين في بقية الدول الأخرى ،وذلك خلال فترة عادة)كات،هبات حكوميةشر 

ريف السابقة نستنتج بأن ميزان المدفوعات هو السجل الذي يتم فيه تسجيل كافة المبادلات اومن التع

  .  الخارجية بين المقيمين و غير المقيمين لأي بلد في مدة زمنية معينة عادة ما تكون سنة

  :وينبغي أن يكون واضحا من خلال تعريف ميزان المدفوعات ما يلي

هي تلك المعاملات التي يترتب عليها نقل الحق على سلعة أو  :مفهوم المعاملات الاقتصادية - 1

وينقسم . خدمة، أو نقل الحق على صك مالي من شخص مقيم في البلد إلى شخص غير مقيم والعكس

  :ميزان المدفوعات إلى جانبين

أتي للبلد بإيرادات من             وهو الجانب الذي تقيد فيه المعاملات التي ت): crédit(جانب دائن-أ

.العالم الخارجي، وهو ما يطلق عليه أيضا جانب الإيرادات أو جانب المتحصلات

وهو الجانب الذي تقيد فيه المعاملات التي تقتضي قيام البلد ): débit( جانب مدين-ب 

1.فاتبمدفوعات للعالم الخارجي، وهو ما يطلق عليه جانب المدفوعات أو جانب المصرو 

.97،ص2007،عمان ،1،دار شموع  الثقافة للنشر و التوزيع ،طالتجارة الخارجيةمحمد احمد الدوري،1
.199،ص2010،الأردن،1،إثراء للنشر والتوزيع،طلنظرية و التطبيقاتالاقتصاد الدولي اهجير عدنان زكي أمين ،2
،دار المسيرة للنشر و التوزيع و الطباعة التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجيةشقيري نوري موسى و آخرون ، 3

.188،ص2012،عمان،1،ط
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  "غير المقيم"و "المقيم"تحديد مفهومي - 2

�Ƣȇ®ƢǐƬǫ¦�ƢǗƢǌǻ�ǾǼǸǓ�ÀȂǇ°ƢŻ�Ǻȇǀǳ¦�řǗȂǳ¦�¾ƢĐ¦�Ŀ�ǺȇƾƳ¦ȂƬŭ¦� ȐǯȂǳ¦�ƨǧƢǯ�ȄǴǟ�ǶȈǬŭ¦�ƨǨǏ�ǪǴǘƫ

منتظما، وذلك أن الأشخاص الذين يقيمون عرضا على أرض الدولة كالسائحين الأجانب فلا يعتبرون 

  .مقيمين

ولون نشاطاً منتظما في الداخل بالإضافة إلى فروع الشركات الأجنبية، أما رجال والمقيمون هم الذين يزا

فيعتبرون كمقيمين في ) تحددها قوانين دولهم(الأعمال الذين يعيشون في الخارج أطول من فترة زمنية معينة 

لين من قبل الدولة الأجنبية ، و في المقابل فإن موظفي السفارات والقنصليات والبعثات العسكرية المرس

�ǶĔȋ�ƢȀȈǧ�ÀÂƾƳ¦ȂƬȇ�Ŗǳ¦�ƨǳÂƾǳ¦�Ŀ�śǸȈǬǷ�ÀÂŐƬǠȇ�ȏ�«°ƢŬ¦�Ŀ�Ƕǿ®ȂƳÂ�Ƕǣǂǧ��«°ƢŬ¦�ń¤�ƢǷ�ƾǴƥ�ƨǷȂǰƷ

ǶēƾǧÂ¢�Ŗǳ¦�ƨǳÂƾǳ¦�ƨƥƢǫ°Â�ǾȈƳȂƬǳ�ÀȂǠǔź.

لا توجد قاعدة ثابتة في تحديد بداية الفترة الزمنية التي تكون في الغالب سنة، فمثلا :الفترة الزمنية - 3

�ƨǧǂǠǷ�ȄǴǟ�ƨǐƬƼŭ¦�©ƢǘǴǈǳ¦�̈ƾǟƢǈŭ�Ǯ.م.و ǳ̄�Â�ǂȀǋ¢�ƨƯȐƯ�ǲǯ�ƢēƢǟȂǧƾǷ�À¦ǄȈǷ�©¦ǂȇƾǬƫ�ƾǠƬǧ�¢

ƨǼǈǳ¦�ƨȇƢĔ�ŕƷ�°ƢǜƬǻȏ¦�ǺǷ�ȏƾƥ�Ä®ƢǐƬǫȏ¦�ǞǓȂǳ¦�ƨǬȈǬƷ.2

  :يزان المدفوعاتممصادر الحصول على المعلومات لإعداد - 

 .السلع المرتبة تصدر بيانات مفصلة أو جزئية عن تصدير و استيراد: إدارة الجمارك*

 .تعدم إحصاءات عن عائدات رأس المال المستثمر في الخارج: مصلحة الضرائب*

حيث تظهر التغيرات التي تطرأ على الأصول الدولية، العملات الأجنبية، الذهب :البنك المركزي*

.النقدي، وحقوق السحب

3.دوائر الدولة المختصة بدخول وخروج الأشخاص*

  .المدفوعات أهمية ميزان: ثانيا

.154،ص2010،بيروت،1راسات و التوثيق ،ط،دار المنهل اللبناني للدالتجارة الدولية في عصر العولمةمحمد دياب، 1

محمود يونس، عبد النعيم محمد مبارك،أساسيات علم الاقتصاد، الدار الجامعية،بيروت العربية ، الإسكندرية،ص380. 2

.407،ص2015،دار الحامد للنشر و التوزيع ،الأردن ، عمان ،مبادئ العلوم الاقتصاديةمصطفى يوسف كافي،3
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تعكس بيانات ميزان المدفوعات دلالتها الخاصة التي تعبر عن الأحوال الاقتصادية للبلد، بغض النظر 

عن الفترة الزمنية التي تغطيها دراسة هذه البيانات، لذلك فإن تسجيل هذه المعاملات الاقتصادية الدولية في 

�¾Ȑƻ�ǺǷ�Ǯ ǳ̄�Â�řǗÂ�®ƢǐƬǫ¦�Äȋ�ƨȇȂȈƷ�ƨǳƘǈǷ�Ƣē¦̄�ƾƷ1:أنه

  :يعكس قوة الاقتصاد الوطني للدولة - 1

إن هيكل المعاملات المعروضة يعكس قوة الاقتصاد و درجة المنافسة و مدى الاستجابة للتغيرات 

سعار، الميزان يعكس حجم الاستثمارات،حجم التوظيف، مستوى الأ أنالحاصلة في الاقتصاد الدولي كون 

.التكاليف، المستوى العلمي التكنولوجي

  :يقيس الوضع الخارجي للدولة - 2

حيث أن المعاملات الاقتصادية التي تربط الدولة مع العالم الخارجي هي نتيجة اندماجه في الاقتصاد 

  .الخارجي وهي بذلك تعكس الوضع الخارجي للدولة

الاقتصاد الاقتصادية والتي سوف تعكس واقع  ضرورة معرفة حجم وهيكل وقيمة المعاملات-1

 ).و بالتالي فهو يقيس الموقف الدولي للبلد(اكل التي يعاني منها محليا و دولياالوطني والمش

  )  .درجة اندماج البلد مع الاقتصاد الدولي(ن هذه المعاملات تقيس الموقف الدولي للبلد إ-2

  :يساعد على تخطيط وتوجيه العلاقات الاقتصادية الخارجية للدولة - 3

إنّ ميزان المدفوعات أداة هامة للسلطات الاقتصادية لغرض تخطيط العلاقات الاقتصادية الخارجية 

التجارة الخارجية من الناحية الجغرافية والسلعية، فعند تصحيح السياسات المالية والنقدية يجب :مثل

ذي تعكسها عناصر ميزان الالاطلاع على ميزان المدفوعات حتى يتم معالجة الثغرات الموجودة في الاقتصاد و 

  .المدفوعات

  :الصرفيظهر القوة المحددة لسعر  - 4

إن ميزان المدفوعات يظهر القوة المحددة لسعر الصرف من خلال ظروف الطلب وعرض العملات 

الأجنبية، ويبين أثر السياسات الاقتصادية على هيكل التجارة الخارجية من حيث حجم المبادلات ونوع 

.76،ص2011،عمان،1،دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع،طالمالية الدوليةشبيب،دريد كامل آل 1
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الشيء الذي يؤدي إلى متابعة ومعرفة مدى تطور البنيان الاقتصادي للدولة ونتائج سياستها سلع التبادل، 

 .الاقتصادية

1:يقوم ميزان المدفوعات بتقديم الوظائف التالية.وظائف ميزان المدفوعات:ثالثا 

1-ǳ¦�®ƢǐƬǫ¦�Ƣđ�ǖƦƫǂȇ�Ŗǳ¦�ƨƳ°®�ȄǴǟ�ƨǸȀǷ�©ƢǷȂǴǠǷ�ŉƾǬƫ في دولة مع اقتصاديات الدول الأخرى

 .العالم

مساعدة واضعي السياسات الاقتصادية في توجيه جميع الأمور المهمة في الدول نتيجة الارتباط -2

 .بين ميزان المدفوعات و الإجراءات المالية والنقدية في الدولة

تعتبر البيانات الواردة في ميزان المدفوعات أداة التقييم والتفسير العلمي لكثير من الظواهر -3

 .تبطة بالاقتصاديات العالميةالاقتصادية المر 

:أهداف ميزان المدفوعات: رابعا

 .ثر المعاملات الاقتصادية الأجنبية على الدخل القوميلقياس أ يستخدم ميزان المدفوعات-

 .دولة و أخرى الخارجية وقياس تدفق الموارد بين توفير إحصاءات التجارة-

بذلك الحكومية منها وغير الحكومية عن يوفر معلومات اقتصادية متنوعة أمام الأطراف المعنية -

حالة الوضع الاقتصادي لأي دولة المالي و التجاري والنقدي، ومالها من حقوق وما عليها من 

2.التزامات إزاء الدول الأجنبية

يعكس مدى تطور وقوة اقتصاد أي دولة في الزمن المعلوم، وكذلك بمدى القوة التنافسية لذلك -

 .الأطراف الدولية الأخرىالاقتصاد المعني إزاء 

 .تقديم معلومات عن المدفوعات و المقبوضات الأخرى بالصرف الأجنبي-

 .يكون مؤشرا لاتخاذ وسائل تصحيحية من الجهات المعنية لإعادة التوازن-

بر أساسية في أي سياسة اقتصادية تتخذ في أي دولة معينة تمؤشراته الاقتصادية المختلفة تع-

Đ¦�Ŀ�ÀƢǯ� ¦ȂǇ��Ǯ ǳǀƥال التجاري أو المالي أو النقدي. 

.188مرجع سابق الذكر،صالتمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجية،شقيري نوري موسى و آخرون ، 1

، ص161. ،الأكاديميون للنشر و التوزيع ،ط1، عمان، الأردن ،2014 2جميل محمد خالد،أساسيات الاقتصاد الدولي
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مؤشراته الاقتصادية المتنوعة تعتبر أداة أساسية لإمكانية تخطيط العلاقات الاقتصادية لأي دولة -

ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�ƢēȏƢů�Ŀ�ƨǻ±¦ȂƬǷ�̈°Ȃǐƥ�ƢǿǂȇȂǘƫ�ǲƳƘǼǷ�ƨȈƦǼƳȋ¦�¾Âƾǳ¦�ǞǷ�ƨǼȈǠǷ.1

هناك عوامل مؤثرة في ميزان المدفوعات  :العوامل الاقتصادية المؤثرة في ميزان المدفوعات:خامسا

2:نذكر منها

يؤدي التضخم إلى ارتفاع الأسعار المحلية التي تصبح نسبيا أعلى من أسعار العالمية، :التضخم - 1

فتنخفض الصادرات وتزداد الواردات نظرا لأن أسعار السلع الأجنبية تصبح أكثر جاذبية بالنسبة للمقيمين 

  .سلع المنتجة محليابالمقارنة مع أسعار ال

تؤدي زيادة الدخل في الدولة المعنية إلى زيادة الطلب على الواردات  :معدل نمو الناتج المحلي - 2

  .وعلى العكس من ذلك يؤدي انخفاض الدخل إلى انخفاض الطلب على الواردات

موال، يبُدي التغير في سعر الفائدة أثر على حركة رؤوس الأ:الاختلاف في أسعار الفائدة  - 3

«�¦ƫ�Ŀ�Ƣǿ°ƢǸưƬǇ ويؤدي ارتفاع سعر الفائدة في الداخل إلى تدفق رؤوس الأموال ƾđ�ǲƻ¦ƾǳ¦�ń¤ لك

رتفع وعلى العكس من ذلك يؤدي انخفاض سعر الفائدة إلى خروج رؤوس الأموال، المعائد السندات ذات ال

بية بالنسبة للمستثمرين ،ينتقل  ويعود السبب في ذلك أن المراكز المالية العالمية الأخرى تصبح أكثر جاذ

رأس المال إلى المراكز المالية التي  ارتفع سعر الفائدة منها عن المستوى العالمي للاستفادة من الفرق بين 

  .السعرين

تبدي التغيرات في سعر الصرف أثرا على ميزان المدفوعات، ويؤدي ارتفاع القيمة :سعر الصرف - 4

الخارجية للعملة إلى خفض القدرة التنافسية للسلع و الخدمات المنتجة محليا، وتجعل أسعار الواردات أكثر 

افسية جاذبية بالنسبة للمقيمين وعلى العكس من ذلك يؤدي تخفيض سعر الصرف إلى زيادة القدرة التن

  .للصادرات و تجعل أسعار الواردات اقل جاذبية بالنسبة للمقيمين

. 1محمد احمد الدوري ،التجارة الخارجية،مرجع سابق الذكر،ص97

.64،ص2003،لبنان ،1،المؤسسة الجامعية للدراسات ،طالعلاقات الاقتصادية الدوليةبسام الحجار،2
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  :مكونات ميزان المدفوعات والتفسير الاقتصادي لأرصدته: المطلب الثاني

إن تعدد المعاملات الاقتصادية مع العالم الخارجي يمكن حصرها وتسجيلها بصورة مفصلة في ميزان 

لميزان إلى عدة أقسام مستقلة يضع كل منها نوعاً متميزاً من المعاملات المدفوعات، مما أدى إلى تقسيم هذا ا

  .الاقتصادية

  :يتكون ميزان المدفوعات من عدة حسابات نذكر منها  :مكونات ميزان المدفوعات: أولاً 

يخصص هذا الحساب لتسجيل المعاملات الجارية أو التي تتم بصورة دورية  من :الحساب الجاري-1

خلال فترة إعداد الميزان ويتم تقسيم هذا ) الهبات و الإعانات(ات والتحويلات بدون مقابل السلع و الخدم

  :الحساب إلى 

  ":تجارة السلع المنظورة:"الميزان التجاري -أ

خلال هذا الحساب تسجيل قيمة المعاملات في السلع المادية سواء كانت صادرات أو واردات،  يتم

ويعتبر هذا الحساب من أكثر الحسابات أهمية في المعاملات الدولية حيث تسجل فيه الصادرات من السلع 

دير زيادة تدفق حيث يترتب على عمليات التص(+) ، بقيد دائن )إلخ...أجهزة كهربائية- بصل - أرز(المادية 

بقيد مدين ) قمح-معدات-سيارات(العملة الأجنبية إلى داخل الدولة، ويتم تسجيل الواردات من السلع 

  .حيث يترتب على عمليات الاستيراد خروج العملة الأجنبية من الدولة) -(

):التجارة غير المنظورة(ميزان الخدمات،  - ب

قيمة المشتريات والمبيعات مثل الدخول من السلع " دماتالخ"يسجل في ميزان التجارة غير المنظورة أو 

الغير المنظورة بالإضافة إلى أرباح الاستثمارات وفوائد القروض أو المدفوعات عن السياحة والتعليم والبعثات 

  .إلخ...الدبلوماسية، التأمين، الشحن، النقل

  :حساب التحويلات من جانب واحد - ج

الهدايا الممنوحة من الأجانب أو المقدمة إليهم أو بعد إعداد  في هذا الحساب يتم تسجيل قيمة

، أو إذا  (+)حساب التحويلات من جانب واحد يتم إعداد رصيد الحساب إذا كان موافقاً لمصلحة دولة

و في النهاية يتم تصفية الحساب الجاري عن الثلاث حسابات السابقة لبيان موقف ، )- (كان غير موافق

دولة فإذا زاد الجانب الدائن عن الثلاث حسابات السابقة  عن الجانب المدين يحقق الحساب الجاري لل
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الحساب الجاري فائض والعكس صحيح و يعني الفائض في ميزان المعاملات الجارية أن الدولة تصدر سلعاً 

  .و خدمات أكثر مما تستورده بعد خصم الهدايا والمنح من الأجانب و إليهم

ري أهم حسابات ميزان المدفوعات نظراً لوزنه النسبي فهو أكبر حسابات ميزان و يعتبر الحساب الجا

1.المدفوعات كما أنه يوضح حقيقة إمكانيات الإنتاج في الدولة

.وقد تكون هذه التدفقات قصيرة الأجل، وقد قسمها صندوق النقد الدولي إلى بندين

النقدي منها والعيني ) ة، ثقافية، خيريةديني(وتشمل تحويلات الأفراد والمنظمات  :هبات خاصّة-1

،كذلك تحويلات خاصّة بالمواريث والوصايا والزواج وتضاف إلى ذلك تحويلات المهاجرين عندما يغير إقامته 

يحول بذلك ملكيته وجميع ثروته من مقيم إلى غير مقيم، و يقابل هذا بقيد موازن في هذا البند دائن بالنسبة 

دين بالنسبة للمهاجرين من الدّولة وعادة ما يقتصر على عنصرين من ثروة المهاجرين للمهاجر إلى الدولة وم

  .النقد و الودائع المصرفية

و تتضمن التعويضات و يعتبرها الصندوق هبات إجبارية وكذلك الهدايا على  :هبات عامّة-2

2.أنواعها، سلع، خدمات، صكوك مالية

  :إلى قسمينيقسم حساب رأس المال : حسب رأس المال - 2

الديون أو  ت تتعلق معاملات رأس المال طويلة الأجل بمعاملا :حساب رأس المال طويل الأجل-أ

تستحق بعد فترة زمنية أطول من سنة وتشمل الاستثمار المباشر، ويتخذ صورة  التي الحقوق بين الدّولة

ا في هذه الدّول وتكون تابعة لها الفروع التي تؤسسها المشروعات في الدّول الأخرى والمشروعات التي تقيمه

��Ãǂƻ¢�ƨǳÂ®�Ŀ�ǶȈǬǷ�ń¤�ƢȀƬȈǰǴǷ�ǲǬǼƫ�Ŗǳ¦�ƢǷ�ƨǳÂ®�Ŀ�ƨȇ°ƢƴƬǳ¦�©¦°ƢǬǠǳ¦�Å¦Śƻ¢Â��ƢēǂǘȈǈǳ�ƨǠǓƢƻ�Ä¢

وتقيد هذه الاستثمارات في ميزان المدفوعات في الجانب المدين باعتبارها تصدير لرأس المال طويل الأجل، 

أما قيمة ما يحققه غير المقيمين من .حساب رأس المال قصير الأجل ويقابلها قيد في جانب الدائن في

.269،ص2008،دار الجامعة الجديدة للنشر و التوزيع ،الإسكندرية ،مبادئ الاقتصاد الدوليإيمان عطية ناصف ،1
،دار الجامعة الجديدة للنشر والتوزيع ، الإسكندرية أساسيات الاقتصاد الدوليعادل احمد حشيش،أسامة محمد ألفوزي وآخرون،2

.128،ص1998،
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�Ŀ�ƾȈǫ�ƢȀǴƥƢǬȇÂ�¾Ƣŭ¦�² ¢ǂǳ�¦®¦ŚƬǇ¦�ǽ°ƢƦƬǟƢƥ�Ǯ ǳ̄Â�ǺƟ¦ƾǳ¦�Ƥ ǻƢŪ¦�Ŀ�ƾȈǬƫ�ƢĔƜǧ�ƨǳÂƾǳ¦�Ŀ�ǂǋƢƦǷ�°ƢǸưƬǇ¦

  .الأجل  الجانب المدين في حساب رأس المال قصير

وهي أسهم وسندات يملكها مقيمين  اليةصورة أوراق مويتخذ حسب رأس المال طويل الأجل أيضا 

بالدّولة لدى دولة أجنبية وتقيد في الجانب المدين  باعتبارها تصدير لرأس المال ،ويقابلها قيد في الجانب 

الدائن في حساب رأس المال قصير الأجل، أمّا قيمة ما يشتريه غير المقيمين من أسهم وسندات وطنية فتقيد 

رأس المال قصير الأجل، أمّا قيمة ما يشتريه غير المقيمين من أسهم وسندات  في الجانب الدائن في حساب

وطنية فتقيد في الجانب الدائن باعتبارها استيراد لرأس المال ويقابلها قيد في الجانب المدين لرأس المال قصير 

  .الأجل

وتقيد هذه القروض التي  قروض طويلة الأجلكذلك يشمل حساب رأس المال طويل الأجل صورة 

يمنحها غير المقيمين للدّولة في الجانب الدّائن باعتبارها استيراد لرأس المال يقابلها قيد في الجانب المدين 

لحساب رأس قصير الأجل والعكس يقيد ما يمنحه المقيمون للخارج في الجانب المدين باعتبارها تصدير 

  .ن لحساب رأس المال قصير الأجللرأس المال يقابلها قيد في الجانب الدائ

تتمثل في نصيب الدّولة في رؤوس أموال أخرىيشمل حساب رأس المال طويل الأجل صورة 

المنظمات المالية الدولية وفي ملكية العلامات التجارية و براءات الاختراع، تقيد قيمة ما يحققه المقيمون من 

نصيب في الاستثمارات المذكورة في الخارج في الجانب المدين من حساب رأس المال طويل الأجل باعتبارها 

 الجانب الدائن في حساب رأس المال قصير الأجل ،أمّا قيمة ما يحققه تصدير لرأس المال ،ويقابلها قيد في

غير المقيمين من نصيب في المشروعات أو غيرها من الاستثمارات المذكورة فتقيد في الجانب الدائن باعتبارها 

1.استيراد لرأس المال ويقابلها قيد في الجانب المدين من حساب رأس المال قصير الأجل

تشمل المعاملات التي يتم فيها التعامل خلال فترة زمنية    :مال قصيرة الأجل حساب رأس - ب

أقل من سنة، تتمثل في العملات الأجنبية، كالودائع المصرفية ،الأوراق المالية كمبيالات تجارية، إعتمادات 

هي إما أن مصرفية، و تتميز هذه الأموال بالسيولة الفائقة وكذلك سهولة حركتها بين البلدان، لذلك ف

،عمان، 1، دار المناهج للنشر والتوزيع،  طة الدوليةمقدمة في المالينوزاد عبد الرحمن الهيتي، منجد عبد اللطيف الخشالي، -1

.326، ص2007الأردن، 
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الأولى تكون حالة موجبة أو إيجابية، أما الحالة الثانية فتكون سالبة أي ديناً على .تكون حقاً أو التزما عليه

تلك الدولة المعنية، ولكن مع ذلك فهناك تحركات تلقائية أو متنقلة لرؤوس أموال قصيرة الأجل لا ترتبط 

  : باب التاليةبالوضع العام لميزان المدفوعات تحدث نتيجة الأس

 .التباين بين أسعار الفائدة المحلية والدولية و اختلاف العائد على الأوراق المالية-

 .التغير في قيم العملات الأجنبية-

ويشمل هذا الحساب التغيرات التي تطرأ على أرصدة  :حساب الذهب والاحتياطي النقدي الأجنبي- 3

ية سواء بالزيادة أو النقصان، و البلد الذي يعاني من الذهب والاحتياطات الأجنبية لدى السلطات النقد

الاحتياطات  على عجز في حسابه الجاري وميزان حساب رأس المال يواجه هذا العجز من خلال السحب

�ǾƫƢǟȂǧƾǷ�À¦ǄȈǷ�Ŀ�ǒ ƟƢǨƥ�ǞƬǸƬȇ�Äǀǳ¦�ǂǘǬǳ¦�ÀƜǧ�ƨđƢǌƬǷ�̈°ȂǐƥÂ��ÄǄǯǂŭ¦�Ǯ ǼƦǳ¦�Ãƾǳ�ƨȈƦǿǀǳ¦Â�ƨȈƦǼƳȋ¦

تياطات جديدة من الذهب والعملات الأجنبية فالذهب شأنه شأن بقية السلع فإنه يلجأ إلى بناء اح

المصدرة يباع لغرض الحصول على العملات الأجنبية لتمويل العجز في ميزان المدفوعات، وتعد الاحتياطات 

اكل الدولية من الذهب والنقد الأجنبي مهمة جداً في ظل أسعار الصرف الثابتة ،فالبلدان التي تعاني من مش

في ميزان المدفوعات تضطر إلى السحب من هذه الاحتياطات للمحافظة على أسعار الصرف الثابتة لها، 

  . أما في ظل أسعار صرف المرنة فإن البلد يسمح بارتفاع و انخفاض القيمة الخارجية للعملة الوطنية

رض العملة الوطنية ويعكس هذا الحساب مركز العملة الوطنية في سوق الصرف الأجنبي، فإذا  كان ع

.يزيد عن الطلب عليها فإن البلد سوف يخسر جزءاً من احتياطاته المذكورة

يقوم ميزان المدفوعات على أساس القيد المزدوج ،أي كل عملية تسجل :حساب السهو و الخطأ- 4

اسبية، ولكن في في الجانب المدين و الجانب الدائن وبذلك فإن  الميزان يكون دائماً متوازناً من الناحية المح

بعض الحالات لا يحصل توازن نتيجة صعوبة الحصول على معلومات إحصائية دقيقة عن كل المعاملات 

الدولية التي تدخل و تخرج منها، وهكذا فإن حصول تباين بين أرصدة الدائنة و المدينة سواء حصول سهو 

حساب السهو "أو" بالموازنة"د يدعى في إدخال المعلومات أو خطأ في التقدير، لذلك يستوجب إدخال بن
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�Ƣē¦®°¦Â�ƨǷȂǰū¦�ǲƻƾƫ�ƢǻƢȈƷ¢�Â��©ƢǟȂǧƾŭ¦�À¦ǄȈǷ�Ŀ�ĺƢǈū¦�À±¦ȂƬǳ¦�ǪȈǬƸƬǳ�Ǿƥ�ƨǻƢǠƬǇȏ¦�ǶƬȇ" و الخطأ

1.من الأسلحة والمعدات العسكرية ضمن فقرة السهو و الخطأ رغبة للحفاظ على أسرارها العسكرية

  .هيكل ميزان المدفوعات: 01-02رقم جدول

ميزان المدفوعات

مديندائنالحساب الجاري  :ولاأ

الميزان التجاري:1

#تصدير السلع*

#استيراد السلع*

ميزان الخدمات:2

تصدير*

#خدمات التأمين-1

#خدمات الصيرفة-2

#خدمات السفر وسياحة-3

#دخول شركات الملاحة والنقل البري والجوي والبحريمستلمات-4

#:مستلمات عوائد خدمات رأس مال المستثمر في الخارج مثل-5

استلام فوائد القروض*

استلام الأرباح على الاستثمار في الخارج*

خدمات أخرى-6

#استيراد -1

#خدمات التأمين-2

.165،ص1995، مؤسسة شباب الجامعة للنشر ،الإسكندرية ،مقدمة في الاقتصاد الكليأحمد محمد مندور، 1
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#خدمات الصيرفة-3

#السفر و السياحةخدمات-4

مدفوعات دخول الشركات الملاحة والنقل البري والجوي والبحري -5

  الأجنبية

مدفوعات مستحقات خدمات رأس مال الأجنبي المستثمر في البلد -6

  : مثل

#

دفع فوائد القروض الخارجية*

دفع الأرباح على الاستثمار الأجنبي *

  خدمات أخرى -7

التحويلات أحادية جانبحساب :ثانيا

)من غير المقيمين(الاستلام من الخارج *

#هبات ومنح وعطايا ومساعدات رسمية-1

#هبات ومنح وعطايا ومساعدات غير رسمية-2

#تحويلات من العاملين في الخارج-3

)إلى غير المقيمين(دفع إلى الخارج *

#هبات ومنح وعطايا ومساعدات رسمية-1

#هبات ومنح و عطايا ومساعدات غير رسمية-2

#تحويلات من العاملين إلى الخارج-3

حساب رأس مال:ثالثا

حساب رأس مال طويل الأجل-أ

القروض طويلة الأجل-1

#)من غير المقيمين(المستلمة من الخارج *
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#)إلى غير المقيمين(المدفوعة إلى الخارج *

الاستثمار المباشر -2

#الأجنبي الوافد إلى البلد*

#الوطني المتجه إلى الخارج*

أقساط الدين المستحقة-3

#المستلمة من الخارج

#المدفوعة إلى الخارج

)الموجودات المصرفية السائلة(حساب رأس المال قصير الأجل -ب

)-، (+صافي شراء و بيع الأسهم والسندات قصيرة الأجل *

حركة الودائع الجارية*

أرصدة البنوك الوطنية من الودائع الأجنبية-

#زيادة-

#نقصان-

أرصدة البنوك الأجنبية من الودائع الوطنية-

زيادة-

#نقصان-

النقديميزان الاحتياطات الرسمية من الذهب :رابعا

فقرة السهو والخطأ:خامساً 

.203، ص 2010،الأردن،  ، 1،  إثراء للنشر والتوزيع،طالاقتصاد الدولي، تطبيقات ونظرياتهجير عدنان زكي أمين، : المصدر
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  .أهم مكونات ميزان المدفوعات: ) 0201-( شكل رقم

 هناك أرصدة أساسية لميزان المدفوعات :التفسير الاقتصادي لأرصدة ميزان المدفوعات:ثانيا

  :ولكل منها دلالتها الاقتصادية وهي

�Ŀ�ƨǳÂƾǳ¦�ƨǻƢǰǷ�Ǻǟ�ƾȈǏǂǳ¦�¦ǀǿ�ŐǠȇÂ��Ƣē¦®°¦ÂÂ�ƨǳÂƾǳ¦�©¦°®ƢǏ�śƥ�¼ǂǨǳ¦�ȂǿÂ:الرصيد التجاري -1

�ƢǸǯ��Ƣē¦°®ƢǏ�ƨȈǈǧƢǼƫ�ƨƳ°®�¦ǀǯÂ��«°ƢƼǴǳ�ƢȀƬȈǠƦƫ�Â¢�ƢȀǗƢƦƫ°¦�ƨƳ°®�śƥ�Â��ǲǸǠǴǳ�ŅÂƾǳ¦�ǶȈǈǬƬǳ¦

يعبر هذا الرصيد أيضا على القدرة الإنتاجية للاقتصاد الوطني ممثلة في الصادرات، ومدى قدرة 

 .القاعدة الإنتاجية على الاستجابة لحاجات السكان ومدى الحاجة إلى تغطيتها بالواردات

هو مؤشر يدل على قدرة أو مدى حاجة الاقتصاد المعني بالأمر على  :رصيد العمليات الجارية-2

التمويل، حيث يعبر الرصيد الموجب للعمليات الجارية على أنّ الدولة لها قدرة على التمويل 

ها استطاعت تكوين ادخار صافي من خلال تعاملها مع الخارج، أما الرصيد السالب لهذا باعتبار 

 .البند فيدل على الاحتياج للتمويل

ميزان الذهب حساب المدفوعات من 

طرف واحد 
ميزان رؤوس الأموال حساب جاري

(+)خروج التصدير )-(التحويلات للخارج -

)استيراد(دخول الذهب (+) التحويلات للداخل -

(+)الأموال المحولة للمداخل -

)-(الأموال المحولة للخارج -

(+)الصادرات -

)- (الواردات -

  العمليات التي تقيد في الجانب الدائن(+) إشارة 

العمليات في تقيد في الجانب المدين) -(إشارة 

قصيرة الأجل طويلة الأجل
ميزان الخدمات

الصادرات   

غير المنظورةوالواردات 

الميزان التجاري

صادرات السلع 

و الواردات

.79، ص 2011، 1ط، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع ، المالية الدوليةدريد كامل أل شبيب: المصدر
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هو مجموع رصيد العمليات الجارية وتدفقات رؤوس الأموال، ويعبر عن التأثيرات :الرصيد الإجمالي-3

الجانب الدائن تمثل طلبا على المطبقة على أسعار الصرف، باعتبار أن العمليات المسجلة في 

العملة المحلية وبالتالي تحسن في قيمتها، والعمليات المسجلة في الجانب المدين عرضا للعملة المحلية 

1.وبالتالي تدهور في قيمتها

  :كيفية القيد في ميزان المدفوعات: المطلب الثالث

مدفوعات تجيب على العديد في الأعراف ي المستندات المحاسبة فإن هيكلة ميزان بالإضافة إلى باق

والانتقادات التي قد تختلف تبعا لعاملي الزمان والمكان، و طبقا لما يجري سوف يتم في هذه الفقرة عرض 

  .نموذجين لموازين  المدفوعات وكيفية قيد العمليات ضمن إطارهما

"bilan: "ةمبادئ القيد في ميزان المدفوعات المعتبر بمثابة ميزانية سنوي: أوّلا

إذا اعتبر ميزان المدفوعات كميزانية سنوية للتبادلات فيقتضي أن يتضمن الأصول و الخصوم، وبالتالي فإن 

القيود يجب أن تدرج ضمن الأصول والخصوم، حيث أن كل عمليات دخول و خروج العملات أصبح 

تدون في الأصول، معيار أساسي في عملية القيد، فكل عملية ينجم عنها دخول للعملات الصعبة

وبالمقابل كل عملية تتبع خروج العملات الصعبة تدون في الخصوم طبقا لقاعدة القيد المتوافق عليها، ومن 

أجل التمييز بين الأصول والخصوم يجري استنادا إلى معيار أساسي هو العرض والطلب على  النقد 

عملية معينة، فان قيمة هذه العملية تقيد الأجنبي، فإذا كان نقد بلد ما مطلوب في سوق الصرف لتسديد 

د معروضاً في سوق الصرف فإن قيمة العملية تسجل في لفي أصول  ميزان مدفوعاته، و إذا كان نقد الب

الخصوم، و ينطبق معيار عرض و طلب القطع الأجنبية على كافة عمليات السلع و الخدمات وعائد رأس 

  .المال

قيمة رأس ماله المصدر في  ، يدون)أي البلد الدائن(صدر لرأس المال أما بشأن رأس المال فإن البلد لم

  .فإنه يقيد العملية في الأصول) البلد المدين(، أما البلد المتلقي لرأس المال الخصوم

،رسالة صرف الدينار الجزائري بين نظام التثبيت و نظام التعويم المدار وتأثيره على ميزان المدفوعات سعرخليفة عزي،1

.9، ص 2011،2012ماجستير ، جامعة المسيلة ،
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وفيما يتعلق بالهبات والتعويضات و تحويلات المهاجرين، يلاحظ أن البلد المانح للتعويضات أو المساعدات 

لى نقد البلد الذي يريد مساعدته ،و هذا يستوجب عليه عرض نقده في سوق الصرف مضطر أن يحصل ع

قيمة العملية في لمن أجل الحصول على نقد البلد المتلقي للمساعدة ،و استناداً إلى ذلك يقيد البلد المانح 

قصيرة  الخصوم، أما البلد الممنوح فيقيد ذلك في الأصول، وكذلك رؤوس الأموال سواء كانت طويلة أو

  .الأجل على حد سواء يجب أن تطبق نفس القاعدة المشار إليها

وبالتالي يصبح ميزان المدفوعات متوازنا بحكم الضرورة، أي أن مجموع الأصول يساوي مجموع الخصوم، إذا 

أنه من الغير الصحيح التحدث بالمعنى الحقيقي والضيق عن العجز والفائض في ميزان المدفوعات الذي 

لى أساسه إذا كان البلد دائناً أو مديناً للخارج، هذا الرصيد يبين أثر السلطة النقدية التي تمتص يتقرر ع

الزيادة في الإيرادات عند تحقق الفائض ،والعكس تقوم بالاقتطاع من الاحتياطات النقدية لتسديد العجز،  

1.سهاكما باستطاعتها اللجوء إلى الاقتراض من  صندوق النقد الدولي للغاية نف

  .القيد في ميزان المدفوعات تحت باب الأصول والخصوم: ) 02- 02( رقم جدول  

الخصومالأصول

صادرات*

نقل، سياحة، مداخيل رؤوس (خدمات مقبوضة * 

الأموال المستثمرة في الخارج، أتاوات مقبوضة على 

  ).البراءات و الشهادات

تحويل مدخرات العمال المهاجرين والهبات * 

).خاصة، حكومية(ة من الخارج المقبوض

  .استثمارات وقروض حكومية آتية من الخارج*

واردات*

نقل، سياحة، مداخيل رؤوس (خدمات مدفوعة * 

الأموال الأجنبية المستثمرة في الداخل، أتاوات 

  .مدفوعة على البراءات  و الشهادات

خروج مدخرات العمال الأجانب و الهبات * 

  ).ة حكوميةخاص(المقدمة إلى الخارج 

استثمارات مقدمة في خارج و قروض حكومية * 

  .ممنوحة

رؤوس الأموال قصيرة الأجل الغير مصرفية مقرضة *

  .بواسطة قطاع خاص غير مصرفي

رؤوس الأموال قصيرة الأجل الغير مصرفية متلقاة *

  .من قبل  قطاع  خاص  غير  مصرفي

.412، ص2015، عمان، الأردن، 1، دار حامد للنشر والتوزيع، طمبادئ العلوم الاقتصاديةمصطفى يوسف كافي، 1
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زيادة الالتزامات قصيرة الأجل للقطاع الخاص *

  .المصرفي

البنك (زيادة مديونية القطاع الرسمي * 

اتجاه باقي البنوك، أو خفض ) الخزينة+المركزي

احتياطاته من الذهب و العملات الصعبة وحقوق 

  السحب الخاص

.زيادة أصول القطاع الخاص المصرفي*

البنك (زيادة احتياطات القطاع الرسمي * 

اصة من الذهب و العملات الخ) الخزينة+المركزي

  .وحقوق السحب الخاصة

:مبادئ القيد في ميزان المدفوعات طبقاً لمحاسبة المزدوجة: ثانيا

ة عن حساب مشتمل للجانب وية المحاسبية المزدوجة، فهو كنايإذ ما ننظر إلى ميزان المدفوعات من الزا

الأصول من قبل المقيمين  الدائن و الجانب المدين، ففي الجانب الدائن تدون كل عمليات البيع، بما فيها بيع

إلخ، أما في الجانب المدين ...إلى غير المقيمين، سواء كانت الأصول المباعة بضائع أو أسهم أو عملات

فتدون كافة عمليات الشراء، بما فيها حيازة كافة نماذج الأصول التي يجريها المقيمين مع غير المقيمين، حيث  

تحت عمود (مين يترتب عليها قيد محاسبي في ميزان المدفوعات كل عملية تجري بين المقيمين وغير المقي

ولكي يتحقق التوازن في  ميزان المدفوعات يقتضي إدراج قيد أخر مقابل ). دائن، أو تحت عمود مدين

إذا كانت القيود لا تحتوي على خطأ فإن مجاميع الدائن والمدين ينبغي أن ) تحت عمود آخر(وبذات القيمة 

أما في حالة حدوث خطأ أو سهو تحول دون التوازن التام، لذلك فإن إضافة كافة قيود تكون متساوية، 

1.السهو و الخطأ تجعل ميزان المدفوعات مستنداً محاسبياً متوازناً 

مليون دج، عملية التصدير هذه بمثابة ) 100(ذ افترضنا بأن مشروع مقيم قام بتصدير بضائع بقيمة إ:مثال

الصادرات (قيقية، وبالتالي يتوجب تسجيلها في الجانب الدائن تحت باب للأصول الح) تحويل(بيع 

، في المقابل هذا البيع للسلع قد يترتب عليه تسديد يمكن أن يأخذ أشكال عدة، )والواردات من البضائع

فإن كان هناك شراء مقابل للبضائع وبذات الوقت ،فإن العملية تسجل في الجانب المدين تحت نفس الباب 

  ).الصادرات والواردات من البضائع(ابق الس

.171، ص2010، بيروت، 1، دار المنهل اللبناني للنشر والتوزيع، طرة الدولية في عصر العولمةالتجامحمد دياب، 1
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1.الجدول التالي يوضع التبادل بالمقابل أي تسديد الصادرات بالواردات

المدينالدائنالبيان

100الصادرات  من البضائع

100الواردات من البضائع

فإن مشروع المقيم أما إذا كان تسديد ثمن البضائع المصدرة قد حصل على الفور و بالعملات الصعبة 

مليون دج بالعملات الصعبة ويضعها في حسابه المصرفي ،على اثر ذلك ) 100(سوف يتلقى ما يوازي 

مليون دج ،هذه الزيادة على الأصول تسجل ) 100(فان رصيد البلد بالعملات الصعبة سوف يزداد بقيمة 

  :سب الجدول التاليفي الجانب المدين تحت باب الأصول و الالتزامات بالعملات الصعبةح

مديندائنالبيان

100الصادرات من البضائع

100الأصول بالعملات الصعبة

.417،مرجع سابق الذكر،صمبادئ العلوم الاقتصاديةمصطفى يوسف كافي، 1
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  .التوازن والاختلال في ميزان المدفوعات: المبحث الثاني

يمكن القول أن حسابات ميزان المدفوعات في آية دولة في العالم هي دائما في حالة توازن من الناحية 

  .فقيرة أمسواء كانت هذه الدولة غنية  سابيةالمح

إن التوازن والاختلال الذي نحكم به على ميزان المدفوعات لابد أن يكون له وصف آخر غير وصفه 

  .هكذا يوصف هذا التوازن والاختلال بأنه اقتصادي والمحاسبي 

  :توازن ميزان المدفوعات وأنواعه:المطلب الأول

الناحية المحاسبية دائما متوازنا نتيجة لمبدأ القيد المزدوج المتبع عند تسجيل كل يعتبر ميزان المدفوعات من 

عملية وبالتالي فإن الاختلال المقصود به الذي يمس هذا الميزان هو الاختلال الاقتصادي، حيث أن التوازن 

أو الاختلال في ومنه يظهر العجز )  عمليات تلقائية وعمليات الموازنة(الاقتصادي تفسره عمليات معينة 

  .ميزان المدفوعات

  :التوازن في ميزان المدفوعات: أولا

يتحقق توازن ميزان المدفوعات بالمفهوم الاقتصادي عندما : مفهوم توازن ميزان المدفوعات-

يتساوى مجموع الجانب الدائن للحساب الجاري  وحساب رأس المال مع مجموع الجانب المدين 

1.فيها

في ميزان "في حالة توازن اقتصادي إذا كان مجموع الحقوق والديون  يكون ميزان المدفوعات-

2.متعادل محاسبيا" والعمليات الرأسمالية طويلة الأجل الجاريةالعمليات 

المستقلة  أويقصد بالتوازن الاقتصادي في ميزان المدفوعات والذي يركز على العمليات التلقائية -

وحدها دون غيرها، فيعرف توازن الميزان بأنه الحالة التي تكون فيها المديونية مساوية للدائنية في 

3.المدفوعات المستقلة

، 1طبعة ، مؤسسة رؤية للطباعة والنشر، الاقتصاديات التجارة الدولية بين النظرية و التطبيقالسيد محمد أحمد السريتي، 1

.238، ص 2011القاهرة، 

2محمود يونس، اقتصاديات دولية ، دار الجامعة، الإسكندرية، 2007، ص 180.

3 زينب حسين عوض االله، الاقتصاد الدولي، دار الجامعة الجديدة للنشر، الإسكندرية، 1999، ص 105.
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إن التوازن الاقتصادي لميزان المدفوعات يتعلق بكيفية تحديد عناصر ميزان المدفوعات التي يمكن -

1.من عدمه اتخاذها كمعيار لقياس حالة التوازن الاقتصادي

حيث الدولية يجب أن تكون متوازنة، الاقتصاديةإن العلاقات : أنواع توازن ميزان المدفوعات: ثانيا

  .مختلةو إذا كانت هذه العلاقات متوازنة أ معرفةمنخلال ميزان المدفوعات يمكن 

  .ومنه يمكن تحديد أنواع توازن ميزان المدفوعات 

يقصد بالتوازن المحاسبي في ميزان مدفوعات لأي دولة أن :التوازن الحسابي لميزان المدفوعات- أ

�ŚƦǠƬƥÂ�ǾǼǷ�ƢēƢǟȂǧƾǷ�ƨǴŦÂ�œǼƳȋ¦�» ǂǐǳ¦�ǺǷ�Ƣē¦®¦ǂȇ¤�ƨǴŦ�śƥ�¾®ƢǠƬǳ¦Â�ƚǧƢǰƬǳ¦�ǪǬƸƬȇ

آخر تحدث المساواة الحسابية بين العناصر الدائنة والعناصر المدينة في ميزان المدفوعات بصورة 

.إجمالية

وعات فهو الذي ي لميزان المدفهو الحقيقي أو الخارج :ميزان المدفوعاتل الاقتصاديالتوازن -  ب

يتم بمقارنة القيمة الكلية لجانب المدين الخاصة بكل يتعلق ببعض  حسابات ميزان المدفوعات، 

أي حساب يوصف الميزان بأنه مختل حساب على حدة فعند حدوث عدم توازن بين جانبي 

2.اقتصاديامتوازن بين جانبي الحساب يوصف الميزان بأنه  أما إذا كان هناك تعادل اقتصاديا

لا ، الاقتصادية الميزان والتوازن بالمفهوم في الحكم على وضعي الاقتصاديونهو الذي يعتمد عليه -

لائمة بحيث لا يكون المتجارية السياسية و ال، الاقتصاديةظروف اليكون تحققه حتمي، ولكن بتوافر 

حسابات فقط من الميزان  علىا نموإ. الدائن والمدين للميزان النهائي للجانبيكيز على الرصيد التر 

 : جراءهاميزان المدفوعات بحسب الهدف من إ ويمكن التمييز مابين نوعين من العمليات تدخل في

 .وازنةتعويضية أو مالنوع الثاني هو عمليات و ستقلة، م تلقائية أو الالنوع الأول هو عمليات 

1شقيري نوري موسى، محمد عبد الرزاق الحنيفي وآخرون، التمويل الدولي ونظريات التجارة الخارجية، مرجع سابق الذكر

110 ص

مجدي محمود شهاب، سوزي عادلي ناشر، أسس العلاقات الاقتصادية الدولية، منشورات الحلبي الحقوقية، لبنان، 2010،  2

.211ص  
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ليات التي تجري وهي العم. يعرف كذلك بعمليات فوق الخط :و المستقلةالتلقائية أالعمليات -1

�Ƣē¦ǀǳ )جمالي للميزان وبغض النظر عن الوضع الإ) دفوعاتلى حالة أو وضع ميزان المبالنظر إ

ومثال ذلك تصدير السلع أو . Ƣđ ن يقوملمشباع لك نظرا لما تحققه من ربح أو من إوذ

Ƣđ�¿ƢȈǬǳ¦�Â¢�ƨȈƦǼƳ.1أ استثماراتلخدمات أو الحصول عليها وتلقي ا وتقديم استيرادها

2: لى قسمينوهذه العمليات تنقسم إ

لى البلد  التي يترتب على حدوثها خروج نقد أجنبي إوهي العمليات  :العمليات المستقلة الدائنة-  أ

قروض طويلة  استلام،تحويلات منح و هبات ،استلام) سلعية أو غير سلعية( كالصادرات 

 .الخ...جل الأ

لتي يترتب على حدوثها خروج نقدا أجنبي من وهي العمليات ا :العمليات المستقلة المدينة-  ب

  .جلتحويلات، دفع قروض طويلة الأدفع هبات ومنح  كالاستيراد،البلد  

الخط، وهي العمليات التي لاتجرى  كذلك بعمليات تحت  تعرف:العمليات التعويضية أو الموازنة - 2

¤�¦ǂǜǻ�Ãǂš �ƢŶ¤Â�Ƣē¦ǀǳ الذهب أو تصديره استيرادوضع ميزان المدفوعات، ومثال هذا لى حالة أو.  

أجل  لو لم تكن هناك عمليات تلقائية أو مستقلة وهي لاتتحقق إلا من وهذه العمليات لم تكن لتجرى

وليس و مستقلة وذلك لتحقيق التوازن المحاسبي ئية أ من عمليات تلقاتعويض وتسوية أو موازنة ما تم

3.الاقتصادي في ميزان المدفوعات

تصنف هذه الحكم على ميزان المدفوعات أنه في حالة توازن، حيث طبيعة المعاملات يتم من خلالو 

ولى تسمى بالميزان الأساسي الأ: لتبويبلالمعاملات إلى تلقائية وتعويضية بعد أن تتم، وهناك طريقتين 

  .يزان التسويات الرسميةبموالثانية 

.99 1 عادل أحمد حشيش، العلاقات الاقتصادية الدولية، دار الجامعة الجديدة للنشر، الإسكندرية،2000، ص

2هجير عدنان زكي أمين، الاقتصاد الدولي، مرجع سابق الذكر ، ص 212.

مرجع سابق الذكر، ص 100. 3 عادل أحمد حشيش، العلاقات الاقتصادية الدولية،
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:الميزان الأساسي- 1

�Ŗǳ¦�®ȂǼƦǳ¦�ƢĔعامل مع كل البنود المستقلة على أجل الطويل حيث يتهو ميزان يوضح موقف البلد في الأ

1.لميزان المدفوعات لدولة ما الاقتصاديبين الدائن منها والمدين ليقرر الموقف  عليها المقارنةيجب

وطبقا لهذا المعيار فإن  الاقتصاديةتفرقة بين نوعين من المعاملات سلوب على الكما يعتمد هذا الأ

اقعة فوق والو . ئنة والمدينة التي لها صفة دوريةالدا الاقتصاديةساسي يتكون من كافة المعاملات الميزان الأ

  :تلخيصها فيما يلي يمكن الاقتصاديةوهذه المعاملات .الخط

.الصادرات المنظورة وغير المنظورة، والواردات المنظورة وغير المنظورة-

 .التحويلات من جانب واحد-

 .حركات رؤوس الأموال طويلة الأجل-

  :التي ليست لها صفة دورية فهي الاقتصاديةأما المعاملات 

 .حركات رؤوس الأموال قصيرة الأجل-

  .حركات الذهب النقدي-

2.الصرف الأجنبي احتياطيالتغيرات في -

متولي عبد القادر، الاقتصاد الدولي، النظرية والسياسات، مرجع سابق الذكر، ص 133. 1

سامي عفيفي حاتم، التجارة الخارجية بين التنظير والتنظيم،الدار المصرفية اللبنانية للنشر والتوزيع ط1، 1991، ص ص 

378 ،379. 2
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  .الميزان الاساسي): 03-02(جدول رقم

الصافيالمديندائنالالحساب

×××)نظورةالمالتجارة (ميزان التجارة -

×××)خدمات(ميزان التجارة غير المنظورة -

×××ميزان المدفوعات من جانب واحد-

×××ميزان رأس مال طويل الأجل-

الميزان الأساسي

، 12011التوزيع،طو    لنشرل فكرال، دار اسياتيسالدولي، النظرية و الالاقتصادمتولي عبد القادر، : صدرالم

  .133ص

يزان يعطي رسالة وجود عجز في هذا الم ليل ميزان المدفوعات تتمثل فيهذا الميزان في تح استخداموأهمية 

بأن طريقة العلاج لن تكون إلا بزيادة هذه الصادرات أو تخفيض الواردات أو  الاقتصاديلصانع القرار 

  .ومن ثم التأثير على الأسعار والتكاليف وأسعار الفائدة ،زيادة التدفقات الرأسمالية طويلة الأجل

:ميزان التسويات الرسمية-2 

أس مال قصير الأجل من ر  يتحدد موقف ميزان المدفوعات طبقا لميزان المعاملات الرسمية بإضافة كل

لى ميزان السيولة الصافية، فإذا كانت بنود ميزان المعاملات الرسمية الدائنة أكبر من البنود الخاص السائل إ

و من المثل في حالة العجز أو التوازن المدينة فإن هذه الطريقة تعتبر أن ميزان المدفوعات به فائض وب

الرسمي  والاحتياطين رأس مال قصير الأجل الرسمي بر كل ميزاظل ميزان المعاملات الرسمية يعت ففيثم

في معالجة العجز أو  استخدامهاوازنة وليست بنود مستقلة، ويتم النقدي هي بمثابة بنود المهب والذ
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ق بين بعض المعاملات عاب على ميزان التسويات الرسمية أنه لايفر ولكن ي1.الفائض في ميزان المدفوعات

السلطة النقدية  اتجاهلية، مثل دو  التزاماتالتي ليس لها علاقة بالوفاء بأي الرأسمالية قصيرة الأجل الرسمية 

ƢēƢǗƢȈƬƷ¦.2ء العملات الدولية من أجل زيادة لى شراإ

 : ميزان السيولة الصافية- 3

لى ميزان رأس ي بإضافة إبالميزان الأساسيتحدد موقف ميزان المدفوعات طبقا لميزان السيولة الصافية 

مال الخاص غير السائل وبند الخطأ والسهو، وبند رأس مال الخاص غير السائل هو عبارة عن تدفقات رأس 

3مال الداخلة والخارجة المقيدة بمدة لاتزيد عن سنة، مثل القروض المقدمة من مؤسسة خاصة أجنبية لمدة 

  .دادها قبل انقضاء مدة القرضأشهر والتي لايمكن المطالبة بس

أما رأس مال الخاص السائل فهي تدفقات رأس مال الداخلة والخارجة التي تزيد عن سنة ولكنها غير 

جارية التي يضعها المقيمين في بنوك ت العملات الأجنبية أو الودائع محددة السداد كما هو الحال في تحركا

3.الدول الأجنبية

 :اليةميزان المعاملات الرأسم- 4

الأنواع المختلفة لرؤوس الأموال بصفة عامة، مع التمييز بين  انتقاليسجل الحقوق والديون الناشئة عن وهو 

.المعاملات الرأسمالية طويلة الأجل، وبين معاملات رأسمالية قصيرة الأجل

 بالاستثماراتالسندات الأجنبية، أو القيام وتتمثل المعاملات الرأسمالية طويلة الأجل في شراء الأسهم و 

جانب التي يأتي الأ الاستثماراتتقييد القروض الأجنبية وأقساط سدادها بالخارج وكذلك مباشرة في الخارج، 

ƢƳ�Ŀ��ǶŮ¦ȂǷ¢�² Â£ǂƥ�ƢȀƬǷƢǫȍƢĔȋ�¾ƢǷ�² ¢°�§ ƢǈƷ�Ŀ�ǺƟ¦ƾǳ¦�Ƥ ǻ  صدة من العملات الأجنبية، تمثل أر

لى الأجانب وأقساط سداد القروض نسبة للقروض الرأسمالية الوطنية إعكس باللى داخل البلد والتتدفق إ

�ǺǷ�ÀȂǼǗ¦Ȃŭ¦�Ƣđ�¿ȂǬȇ المباشرة التي الاستثماراتة، كذلك الرأسمالية الأجنبية من جانب المواطنين أو الحكوم

.134 ، 1السيد متولي عبد القادر، الاقتصاد الدولي النظرية والسياسات، مرجع سابق الذكر، ص ص 133

2 محمد سيد عابد، التجارة الدولية، مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية للنشر، الإسكندرية، 2001، ص ص 299، 300.

السيد متولي عبد القادر، الاقتصاد الدولي، النظرية والسياسات، مرجع سابق الذكر، ص 133. 3
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د في جانب لى خارج البلد تقيفجميع هذه التدفقات الرأسمالية إ و الشركات في دول الأجنبية،الأفراد أ

  .المدين في حساب رأس مال

والقسم الثاني من حساب العمليات الرأسمالية يخص حركات رؤوس الأموال قصيرة الأجل، التي لاتتم بصفة 

الدائن، أما تلك التي تأخذ طريقها بلد تقيد في جانب اللى حركات رؤوس الأموال قصيرة الأجل إتلقائية، فت

  .لمدينلى خارج البلد فتقيد في جانب اإ

عليها و التي لا يتجاوز أجل  ستحقة الدفع لدى الطلبالائتمانمس الأموال قصيرة الأجل، أدوات ويراد برؤو 

)1(.زينة والأوراق التجاريةجل، وأذوناتالخلأ الودائع الجارية، ودائعسنة واحدة مثل  استحقاقها

:اختلال ميزان المدفوعات: المطلب الثاني

إنه من غير المرجع في عالم غير منتظم أن يغلب دائما التوازن الخارجي، وهذا التوازن قد يحدث وقد 

عجز في ميزان المدفوعات، والخلل قد يكون في أقسام مختلفة  أولايحدث وبالتالي سوف يتحقق فائض 

  .ميزانلل

: في ميزان المدفوعات الاختلالمفهوم : أولا

يرادات عن يكون هناك فائض في حالة زيادة الإيرادات والمدفوعات، فقد الإ من النادر أن يتوازن جانب

المدفوعات، ويترتب على ذلك أن تكون الدولة في موقف الدائن لبعض الدول الأجنبية، وهذا يعني وجود 

ميزان المدفوعات إما أن تزيد فائض لديها من عملات تلك الدول وتستطيع هذه الدول ذات الفائض في 

في  استثماريلمزاولة نشاط لسلع والخدمات الأجنبية وإما أن تعرض هذا الفائض لدول أخرى تناءهالاقمن 

  .الخارج

ن ى معيشي أقل من ذلك الذي يمكنها أة به تعيش في مستو هذا الفائض أيضا أن الدولة المعنيكما يعني 

ȇ±Â��ƢēÂǂƯ�ǲǰƥ�ǞƬǸƬƫ�Ń�À¤�ǾȈǧ�Ǌ ȈǠƫ�Ä®ƚȇ�ƾǫ�Ƣē¦°®ƢǏ�ȄǴǟ�Ƥ Ǵǘǳ¦�̈®Ƣإ�ƢŲ�ƢēƢƴƬǼǷ�°ƢǠǇ¢�Ǟǧ°�ń يؤدي

ƢǌǼǳ¦�ǲƻƾȇ�Ʈ¶�لى التضخم ما لم تقم الدولة بإجراءات مناسبة فيإ ȈƷ�¾ƢĐ¦�¦ǀǿحلقة  الاقتصادي�

ع كما أن الفائض يمكن ǸƬĐ¦�©ƢƠǧ�śƥ�©ƢǫȐǠǳƢƥǂǘǔƬǧ�°ȂƳȋ¦Â�°ƢǠǇȋ¦�śƥ. اختلالاتتضمن  توسعية

،، كلية العلوم الاقتصادية، والتجارية مطبوعة دروس أعدت للوفاء بمتطلبات المقاييس المالية والتجارة دوليةخروف منير ،1

.35، 34وعلوم التسيير، جامعة قالمة، ص ص 
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موارد الدولة  استغلال، ولا يمكن للأجانب من دخولهمالاستيراد لرفع من اللجوء إلى  الاقتصاديونالأعوان 

  .نتاجيةƢēƢǫƢǗȍ¦�Ƣē¦ŚƻÂ استنزافهودات عمالها فحسب بل من عملية ومج

��ȆƳ°ƢŬ¦�ŃƢǠǴǳ�ƢȀƬȈǻȂȇƾǷ�Ŀ�̈®Ƣȇ±�Ǯ ǳ̄�ȄǴǟ�Ƥ ƫŗȇÂ��ƢēƢǟȂǧƾǷ�À¦ǄȈǷ�Ŀ�Ǆƴǟ�ǺǷ�ƨǳÂƾǳ¦�ňƢǠƫ�ƾǫÂ

�Ƥفتعيش في مستوى أكبر من إمكانا ƫŗȇ�ƢǸǯ�ƨȈǬȈǬū¦�Ƣē عملات الدول عن هذا العجز أيضا الإقبال على

 الاقتصادفي  هذا الوضع يجعل مركز الدولة ضعيف واستمرارالطلب على العملة المحلية  وانخفاضالدائنة 

1.ليمية المؤسسات المالية الدولية والإقبين الاقتصاديةالدولي فتنهار سمعتها 

في  للاختلاليمكن التمييز بين مجموعة من الأنواع : في ميزان المدفوعات الاختلالأنواع : ثانيا

  .ختلالاتميزان المدفوعات وذلك حسب الأسباب التي أوجدت هذه الإ

 : الاختلال العارض أو العشوائي)1

ن حدوث عارض لا يتفق مع طبيعة الأمور ولا يعبر عن القوى الذي ينجم ع الاختلالهو ذلك 

في الميزان ) عجز( سالب  اختلالكإصابة محصول زراعي مما يؤدي إلى وجود الحقيقية للدولة   الاقتصادية

  .جنبيةالمتحصلات من العملات الأ انخفاضالتجاري بسبب 

من زيادة في مثل ماتحدثه الحروب ) فائض( موجب  اختلالالعارض إلى حدوث  الاختلالوقد يؤدي 

 زيادة صادرات الدول المنتجة لها وبالتالي تحقيق فائض في الميزان لىالطلب على المواد الأولية مما يؤدي إ

لى ة إن يتلاشى دون الحاجن سالب أو موجب فإنه من الضروري أالعارض سواء كا الاختلال، التجاري

للدولة أو في سياستها إذ أنه مؤقت ويزول بزوال السبب الذي  الاقتصاديتغيير أساسي في الهيكل 

2.وجدهأ

خاصة الدول التي يقوم  ويمس الاختلالتوقف على المدة التي حدث فيها ي: الموسمي الاختلال)2

ي مواسم تصدير المحاصيل الزراعية يتحقق لديها Ǩǧ�ƨȈũȂŭ¦�ǲȈǏƢƄ¦�ȄǴǟ�Ƣđ الاقتصاديالنشاط 

لى عجز حيث لا يتطلب سياسة يتلاشى هذا الفائض وربما يتحول إ فائض أما في آخر العام فقد

.ختلالات الموسمية على مدار السنةإذ من المحتمل أن تتعادل الإجهته لموا

1http : //kadaking. Yool.Com. / t21- topic 29.01. 2018. 14 :30.
  .214ص مرجع سابق الذكر ، ، التمويل الدوليوري موسى وآخرون، نشقيري  2
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الأنظمة الرأسمالية في فترات الرواج والكساد  الاختلاليمس هذا النوع من :الدوري الاختلال)3

ذا الفائض أو وينعكس أثرها على ميزان المدفوعات، فهو تارة يحقق فائض وتارة يحقق عجزا وه

التقلبات الدورية تختلف مثل هذه ، الاقتصاديةدوري نسبة إلى الدورة ال الاختلالالعجز يطلق عليه 

.خرى من خلال التجارة الخارجيةمن دولة إلى أ

Ȃǳ¦�ǽǀǿ�̈®Ƣȇ±�Â�Ãǂƻȋ¦�¾Âƾǳ¦�Ŀ�Ƣē¦®°¦Â�̈®Ƣȇ±�Ǿǻ¦°®¦©�حدى الدول من شأفالرواج الذي يحصل في إ

ة الكساد حيث المصدرة والعكس صحيح في حالخرى نتاج والتوظيف في تلك الدول الأيؤدي إلى زيادة الإ

  .في طلبها على الواردات من العالم الخارجي انخفاضتستهدف هذه الدولة 

�ƢǸǯ��¾Âƾǳ¦�Ǧ¢ غير أن فترات الرواج والكساد لا تحدث في ǴƬű�Ŀ�ƾƷ¦Â�ƪ ǫÂ�ƨƳ°ƾǳ¦�ǆ ǨǼƥ�ǂŤ�ȏ�ƢĔ

كل دولة للفة على ميزان مدفوعات مختولذلك آثار فضلا عن تفاوت درجة مرونة الصادرات والواردات، 

1.تباع السياسات النقدية والمالية المناسبةل هذا النوع يمكن علاجه عن طريق إومث

خلال  الذي يظهر في الميزان التجاري بصفة خاصة الاختلالوهو : تجاهيالا الاختلال)4

ولى الفترات الألى مرحلة النمو، وذلك أنة خلال القومي من مرحلة التخلف  إ انتقالالاقتصاد

زيادة كبيرة في حين تنعدم القدرة على زيادة الصادرات بنفس الدرجة وذلك بللتنمية تزداد الواردات 

.الاقتصاديطة التي تحتاجها الدولة للنمو بسبب الطلب المستمر على السلع الرأسمالية والوسي

ه الحركات مرتبطة هذ جل، على أنيعالج عن طريق حركات رؤوس الأموال الدولية طويلة الأ الاختلالوهذا 

�ƨǓŗǬŭ¦�ƨǳÂƾǳ¦�Ƣđ�ǂŤ�Ŗǳ¦�ǲبين مجموعة مختلفة من المراح الاقتصاديونفقد ميز  الاقتصاديبدرجة النمو 

  :المراحل هيؤوس الأموال حيث تبدأ عملية التنمية بر ل

:بالاقتراضمرحلة الدول حديثة العهد -  أ

تتميز هذه المرحلة بوجود عجز في الميزان التجاري وميزان الخدمات وبالتالي في ميزان المعاملات الجارية 

للتنمية  اللازمةعدات الآلات والم باستيرادفي ميزان المعاملات الرأسمالية، إلى جانب قيام الدولة ووجود فائض 

، عمان، 1، دار الراية للنشر والتوزيع، طإدارة العمليات النقدية والمالية بين النظرية والتطبيقزاهر عبد الرحيم عاطف، 1

.75، ص 2008الأردن، 
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ƢȀȈǴǟ�ƪ ǴǐƷ�À¢�ǪƦǇ�Ŗǳ¦�µ ÂǂǬǳ¦�ƾƟ¦Ȃǧ�Ǟǧ®�ń¤�ǂǘǔƫ�ƢĔƜǧ لى عجز ميزان العمليات الجارية، مما يؤدي إ

خارج لعلاج العجز في ميزان العمليات رؤوس الأموال طويلة الأجل من  اقتراضولأن الدولة تلجأ إلى 

  .الجارية فسوف يكون هناك رصيد موجب في ميزان المعاملات الرأسمالية

 :مرحلة الدول المقترضة المتقدمة-  ب

لقروض ا استخدمتالتجاري، حيث أن الدولة تكون قد تتميزهذه المرحلة بوجود فائض في الميزان 

ƢƼǴǳ�°ƾǐƫ�À¢�ǞȈǘƬǈƫ�ƢĔ¢�ǾȈǴǟ�Ƥ°»�¢مالسابقة في تنمية قواها الإنتاجية الأ ƫŗȇ��Äǀǳ¦�ǂ كثر مما تستورد

ن حصلت روض التي سبق وأمن سداد فوائد القالفائض في الميزان التجاري لا يمكن الدولة  هذامن السلع و 

سوية هذا الوضع تلجأ لت و.عليها في الفترة السابقة وبالتالي يكون ميزان العمليات الجارية في حالة عجز

لى ظهور رصيد موجب في ميزان العمليات من الخارج الأمر الذي يؤدي إ الاقتراضالدولة مرة أخرى إلى 

  .الرأسمالية

  : راضمرحلة الدول حديثة العهد بالإق - ج

بوجود فائض في الميزان التجاري لأن الدولة تكون قد توصلت إلى تنمية جهازها تتميز هذه المرحلة 

  الإنتاجي ولهذا فهي تصدر أكثر مما تستورد 

أرباح للخارج  الدولة هي فوائد و دفعهفإذا كان ما ت. لاستثماراتسالب للدخولارصيد موجب أو -

 .ب والعكس يكون الرصيد موجبكثر مما تحصل عليه كان الرصيد سالأ

الجارية، هذا الرصيد بعضه يصدر إلى الخارج بصورة قروض لدول  رصيد موجب لميزان المعاملات-

 .ن حصلت عليه الدولة من قروضخر في سداد ما سبق وإأخرى بينما يستخدم البعض الأ

 .خرىالدول الأ ب لميزان المعاملات الرأسمالية لأن الدولة تكون قد بدأت في إقراضرصيد سال-

  : مرحلة الدول المقرضة المتقدمة - د

 كثر من التصديرأ الاستيرادبوجود عجز في الميزان التجاري لأن  تتميز هذه المرحلة-

لى الخارج وهذا الفائض يغطي عجز الميزان بسبب تصدير رأس المال إ الاستثماراتفائض في دخول -

 .الجارية موجبرصيد المعاملات التجاري ويجعل 
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في الخارج لتغطية  ¦Ƣē¦°ƢǸưƬǇإذ أن الدولة تستخدم الدخول في  جز في ميزان العمليات الرأسمالية،ع-

Ä°ƢƴƬǳ¦�ƢĔ¦ǄȈǷ�Ǆƴǟ.1

 :النقدي الاختلال- 5

ن الزيادة في ميزان المدفوعات فمن المعروف أ اختلالضخم المحلي في الواقع أحد مصادر يعتبر الت

مستوى الأسعار  ارتفاعلى الواردات في هذه الدولة، كذلك عمتزايدا  طلباخول النقدية في دولة ما تولد الد

نتاج المحلي حيث تكون أسعارها منخفضة إذا ما داخليا قد يشجع على التحول إلى الواردات البديلة للإ

سعار الأ ارتفاعنبي على صادرات هذه الدولة بسبب جلمحلية إضافة إلى الطلب الأقورنت بأسعار المنتجات ا

  .لى عجز ميزان المدفوعاتفيها قد يتحول إلى الدول المنافسة وبتالي يؤدي إ

العملة المحلية مقابل سعر صرف ( لا بتخفيض القيمة الخارجية للعملة وهذا العجز لا سبيل لعلاجه إ

  .انكماشيةريق إتباع سياسة أو عن ط) خرىالعملات الأ

 : الهيكلي الاختلال- 6

مصدره تغير أساسي في ظروف الطلب أو العرض مما يؤثر على هيكل الذي يكون  الاختلالهو 

  :لى ما يليإ الاختلالاته المختلفة ويعود هذا في توزيع الموارد بين قطاعالقومي و  الاقتصاد

لى ض الأخر مثل التحول من الفحم إلى بعض السلع على حساب البعتحول الطلب الخارجي إ-

 .البترول

و عرض الموارد الطبيعية في السكان غير عرض العمل بسبب النمو عرض عناصر الإنتاج قد ي تغير-

 .  بسبب البحث و الاستكشاف

تالي التوفير الاحد الأساليب الفنية في الإنتاج وباستخدامإلى التغير في نتاج، قد يؤدي تغير فنون الإ-

مكانية ة الإنتاج وبالتالي زيادة إتكلف انخفاضعض عناصر الإنتاج مما يؤدي إلى ب استخدامفي 

 .التصدير

1زاهر عبد الرحيم عاطف، إدارة العمليات النقدية والمالية بين النظرية والتطبيق، مرجع سابق الذكر، ص 76.
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العائد  الدولية وهو ما يؤدي إلى تغير ¦Ƣē¦°ƢǸưƬǇلدولة بالخارج بسبب المملوكة ل صولالتغير في الأ-

 .الاستثماراتالذي تحصل عليه من هذه 

��ƨƳ°ƾǳ¦�ǆلسكان الدولة دو  مستوى المعيشة - ǨǼƥ�ƨȈƳƢƬǻȍ¦�ƢēȂǫ�ǞǨƫǂƫ�À¢�À إلى هذا قد يؤدي

صدير ويمكن علاج هذا النوع من زيادة الطلب على الواردات بدرجة تفوق قدرة الدولة على الت

نتاج بالداخل و التنظيمي حتى تنخفض تكاليف الإ نتاجيبالفن الإ الارتقاءمن خلال  الاختلال

المختلفة لقطاعات عادة توزيع الموارد على اإ ديدة، إضافة إلىنتاج الجنحو فروع الإ الاتجاهوكذلك 

1.قدرة الدول المنافسةميدعتلشامل للطاقات الإنتاجية الوالمكونة للاقتصاد القومي وتحديد 

  .و طرق قياسه أسباب الاختلال في ميزان المدفوعات: المطلب الثالث

  .يتعرض ميزان المدفوعات لاختلالات مختلفة وذلك نتيجة لعدة أسباب تقف أمامه

  :أسباب الاختلال:أولا

  : في ميزان المدفوعات وهي اختلالهناك مجموعة من الأسباب التي تؤدي إلى حدوث 

وذلك لوجود علاقة قوية بين موقف ميزان  :التقييم الخاطئ لسعر صرف العملة المحلية-

كبر من إذا كان سعر الصرف لعملة بلد ما أالمدفوعات وسعر الصرف المعتمد في ذلك البلد، ف

بلد ذاته من وجهة نظر البلدان الأخرى مما يؤدي أسعار ال ارتفاعذلك إلى  ا الحقيقية، سيؤديقيمته

 .في ميزان مدفوعاته اختلالجي على تلك السلع وبالتالي حدوث لى انخفاض الطلب الخار إ

ي ما يتعلق بالصادرات أ خلال عمليات التجارة الخارجية أسباب التي تنشهي الأ:أسباب هيكلية-

 .لدول الناميةاتج المحلي وينطبق ذلك بشكل خاص على اهيكل الن لىإضافة إ  الاستيرادأو 

§�¦ƢǷ�̈®Ƣǟ�ƨǷƾǬƬŭتتعلق با التي سبابلأوهي ا: سباب دوريةأ- Ƣǘǫȋ¦�Ƣđ�ǂŤ�Ŗǳ¦�ƨȇ°Âƾǳ¦�©¦ŚǤƬǳ

�Ƣđ�ƾǐǬȇ قطار وتدعى بالدورات التجارية لتلك الأ الاقتصاديالتقلبات التي تحدث في النشاط

 .دوريا لركود التي تحصلخاء واحالات الر : مثل

.217، 216، مرجع سابق الذكر، ص ص، التمويل الدولي ونظريات التجارة الخارجيةشقيري نوري موسى، وآخرون، 1
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ت الكوارث عرضية التي تحصل في البلدان، مثل حصول حالاالسباب لأوهي ا :الظروف الطارئة-

وهذه الحالات و في حالة تدهور البيئة السياسية ، أالزلزالو الطبيعية، كالفيضانات أو الجفاف أ

حصيلة هذه  في انخفاضمدفوعات البلدان وما يترتب عليه في ميزان  الاختلالتؤدي إلى 

قد يصاحب ذلك تحويلات رأس مالية على البلد مما يسبب جنبي الصادرات من النقد الأ

 .حدوث عجز في ميزان المدفوعات

 انخفاضفي ميزان المدفوعات  اختلالمن بين الأسباب الأخرى التي قد ينشأ عنها  :أسباب أخرى-

التي تدفع هذه الدول إلى  الإنتاجوعناصر  دواتلأا ية في الدول النامية نتيجة قلة نتاجالإ

من الآلات  ¤Ƣȇ±�ń¤�ŅƢƬǳƢƥÂ��Ƣē¦®¦ŚƬǇ®¨�الاقتصاديةوالاجتماعيةلتنمية لبرنامج  اعتماد

«�ǀǿ�ǺǷ�¾Âƾǳ¦�ǽǀǿ¦�نتاج لفترات طويلة نوالمستلزمات الفنية ومستلزمات الإ ƾēÂ��ƢȈƦǈ

ȍ¦�ȄǴǟ�Ƣē°ƾǫ�Ƥالذي يتجاوز في ال الاستثمارالإجراء إلى رفع مستوى  ǳƢǤ��Ä°ƢȈƬƻȏ¦�±Ƣų

ية قد تستمر تضخم الادخاراتجاهاتومستوى  الاستثمارويترتب على التفاوت بين مستوى 

مر الذي يجعلها الدول النامية، الأ استيرادن كل  تقدم يؤدي إلى زيادة لمدة زمنية طويلة، وإ

¦®¦�Ǻǟ�Ƣēستير جوء إلى تمويل إالللى ��ƢȀǠǧƾȇ�ƢŲ��ƢēƢǟȂǧƾǷ�Ǻȇ±¦ȂǷ¤تعاني من عجز مزمن في

1.جلطريق القروض طويلة الأ

يقصد باختلال التوازن حالتي الفائض و .قياس العجز أو الفائض في ميزان المدفوعات :ثانيا

  . العجز

التلقائية  على المعاملاتيظهر العجز في الميزان عندما تتفوق المعاملات التلقائية المدينة  :العجز- أولا

الخط مثل السحب من    أسفلبينهما من خلال البنود  بالفارق فيمان التسوية تتم فإ وبالتاليالدائنة، 

2.الدوليةالأرصدة

.66، ص 2012، عمان، الأردن، 1، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، طالأجنبيةإدارة العملات عدنان تايه النعيمي، 1
،دار الجامعة للطبع و النشر و التوزيع ،الإسكندريةالاقتصاد الدول،التجارة الخارجية و التمويلكامل بكري ، 2

.299،ص2001،
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  :للعجز و هي أنواعهناك ثلاثة :العجز أنواع

العجز :مثل  الأجلالاقتصادية قصيرة  الظروفارتبط ببعض  إذايكون العجز مؤقتا :العجز المؤقت-1

العمالية في صناعات الصادرات ، وهذا العجز  الإضراباتفي ميزان المدفوعات في الدول الصناعية بسب 

الواسعة  إذاتسببت التغيراتالمال  رأسالعجز المؤقت قد ينشأ في حساب  أنيظهر في الحساب الجاري كما 

للخارج ،  الأجلقصيرة الأموالتدفقات ضخمة من رؤوس  إلىفي الظروف السياسية  أوالفائدة  أسعارفي 

 أذواقالمال ،كما ينشا العجز بسبب عوامل عشوائية كتغير  رأسومن هنا ينشا عجز مؤقت في حساب 

المحلية في زيادات الواردات بشكل  الأذواقالمستهلكين اتجاه احد سلع التصدير الهامة وربما بسبب تغيرات 

  .مفاجئ 

استمر لعدد من السنوات بسبب بعض الظروف الاقتصادية  إذايكون العجز دائما : العجز الدائم-2

 موازينعير الملائمة التي تسيطر على النشاط الاقتصادي بصفة مستمرة ، وتشهد ظاهرة العجز الدائم في 

�Ƣē¦°®ƢǏ�̈®Ƣȇ±�ƞǘƥ�ǺǷ�ňƢǠƫ�Ŗǳ¦�ƨȈǷƢǼǳ¦�®ȐƦǳ¦�©ƢǟȂǧƾǷبالإضافةإلى �Ƣē¦®°¦Â�ƨǷƢƼǓ.

الاقتصادية  الداخلية التي تستمر  الأزماتيظهر في الدول المتقدمة بسبب بعض :جز المستمر الع-3

بسبب بعض  أو،  أخرىظروف التضخم الجامح و الفشل في معالجته سنة بعد :لعدد من السنوات مثل

ب حلول التغيرات الجذرية التي تصيب جانبا من جوانب النشاط الاقتصادي القومي داخليا و خارجيا فتتطل

Ƣēŗǧ�¾Ȃǘƫ�Ŗǳ¦�ƨȇ°Âƾǳ¦�ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦.1 الأزماتربما بسبب  لإتمامهاأوسنوات تستغرق  أساسية

ميزان المدفوعات عندما تتفوق المعاملات التلقائية الدائنة على  يظهر الفائض في:الفائض–ثانيا

الخط حتى يتم تسوية  أسفلالتنبؤ  إلىالفارق بينهما  إضافةالتلقائية المدينة و يتطلب هذا الموقف  المعاملات

2.الأرصدةالدوليةالميزان مثل الزيادة 

  :نوعينللفائض :الفائض أنواع

.297، مرجع سابق الذكر، صالتجارة الدوليةمحمد سيد عابد،1
.102، ص2000، دار الجامعة الجديدة للنشر و التوزيع، الإسكندرية، العلاقات الاقتصادية الدولية احمد حشيش، عادل 2
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الاقتصادية  الأوضاعهو الذي يظهر في موازين مدفوعات الدول التي تسيطر عليها :الفائض المؤقت-1

الحكومة سياسات اقتصادية  إتباععن طريق  أوغير الملائمة ، فهذا الفائض قد يتحقق بسبب ظروف طارئة 

باستخدام الحصص أو برفع التعريفة الجمركية أو عن طريق الرقابة المباشرة أو  غامدة لخفض الواردات

بتشجيع الصادرات عن طريق الإعانات بصفة مؤقتة أو ربما بسبب ظروف ملائمة قصيرة الأجل في 

  .الأسواق الدولية 

ذا تكرر حدوثه لعدد من السنوات و كان مرتبطا بقوة ويكون الفائض مستمر إ:الفائض المستمر-2

فائض مستمر مع  الخارجية، فيعتبرالنشاط الاقتصادي الداخلي و بسيادة ظروف ملائمة لتجارة البلد 

1.ملاحظة أن الفائض في ميزان المدفوعات صورة من صور الاختلال في التوازن

.239،مرجع سابق الذكر ،صاقتصاديات التجارة الدولية بين النظرية والتطبيقالسيد محمد السريتي، 1
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  .آليات وسياسات التسوية في ميزان المدفوعات :المبحث الثالث

، قد يكون من البديهي أن مسبباتهدفوعات وتعرفنا على أنواعه و في ميزان الم الاختلالبعد أن تعرفنا على 

بعض القيود،  دفوعات من خلال فرضالمميزان  في ها التوازننتساءل عن الكيفية التي يمكن أن يعود إلي

��ǞǸƬĐ¦�Ŀ�ƾƟƢǈǳ¦�Äميزان المدفوعات تتوقف أساسا على النظام النقد هاتوازن فيحيث الطريقة التي يتم 

  :ة وهييكية و الكينزيعالج هذا الموضوع في ظل النظريتان الكلاسفإننا سوف ن

  .آليات التسوية التلقائية في ميزان مدفوعات: ولالمطلب الأ

  :آلية التسوية في ظل النظرية الكلاسيكية: أولا

¦�ȆƳ°ƢŬ¦�À±¦ȂƬǳ¦�ǪȈǬŢ�ȄǴǟ�ǺǸưǳ¦�±ƢȀƳ�̈°ƾǫ�ȄǴǟ�¾ƢĐ¦�¦ǀǿ�Ŀ�ÄƾȈǴǬƬǳ¦�ȆǰȈǇȐǰǳ¦�ǂǰǨǳ استقر

  : هي طريقة ثلاثة أشكالوتأخذ هذه 

)الذهب قاعدة: ( التصحيح عن طريق آلية الأسعار- 1

توافر  الآليةب الدولية وشروطها، ويتطلب تطبيق هذه تص هذه الآلية بفترة سريان قاعدة الذهوتخ

  :قة وهيث شروط أساسية مسبثلا

 .ثبات أسعار الصرف-

 .الاقتصادالكامل لعناصر الإنتاج داخل  الاستخدام: يف الكاملالتوظ-

 .سعاروالأجورمرونة الأ-

لى الدول هذه الآلية بين حركة الذهب من و إ وتمثل هذه الشروط أهم أركان النظرية الكلاسيكية وتربط

�ƨȈǸǯÂ�ƢēƢǟȂǧƾǷ�À¦ǄȈǷ�ƨǳƢƷ�ǞǷالنقود المحلية ومستويات الأسعار.  

،يرافقها زيادة لى الدولة إ في الميزان فإنه يعني دخول كميات كبيرة منالذهبففي حالة حدوث فائض 

الاقتصاد مقارنة بالدول سعار المحلية لهذا في الأ ارتفاعمر الذي ينجم عنه في عرض النقود للتداول الأ

  :خرى وتترتب عن ذلك نتيجتان وهماالأ

 .جانبأسعارها من وجهة نظر الأ لارتفاع صادرات الدولة إلى الخارج نظرا  انخفاض-1
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جنبية من وجهة نظر مواطني الدولة، ارج نظرا لملائمة أسعار السلع الأواردات الدولة من الخ ارتفاع-2

1.لى ميزان المدفوعاتالعملية حتى يعود التوازن إ وتستمر هذه

يرة من الذهب من الدولة يرافقها الميزان، فإنه يعني خروج كميات كبأما في حالة حدوث العجز في 

 الاقتصادمستويات الأسعار المحلية لهذا في  انخفاضفي عرض النقود  للتداول الأمر الذي ينجم عنه  انخفاض

:خرى، وتترتب عن ذلك نتيجتان همالأمقارنة مع الدول ا

 أسعارها من وجهة نظر الأجانب فاضلانختشجيع صادرات الدولة إلى الخارج نظرا  - )1

أسعار السلع الأجنبية من وجهة نظر مواطني  لارتفاعواردات الدولة من الخارج نظرا  تقليص - )2

  .لى ميزان المدفوعاتة بشكل تلقائي حتى يعود التوازن إالدولة، وتستمر هذه العملي

:التصحيح عن طريق آلية سعر الصرف – 2

تباع نظام سعر الصرف الحر التخلي عن قاعدة الذهب الدولية وإوهي الآلية المتبعة في حالة 

وعدم تقييده من قبل السلطات النقدية، حيث جاءت هذه الطريقة لتعتمد على التغيرات ) ثابت(

أن هناك علاقة مزدوجة بين سعر صرف وحالة ميزان  باعتبارالمترتبة على تغير سعر صرف العملة،

دفوعات، إذ أن ميزان المدفوعات يؤثر على سعر صرف، هذا من جانب ومن جانب آخر يمكن أن الم

تعادل، وبالتالي يتوازن الحالة يميل ميزان المدفوعات إلىاليؤثر سعر صرف في ميزان المدفوعات، ففي هذه 

مع ) دفوعاتالمفي ميزان  الالتزاماتلتسديد جانب ( على العملات الأجنبيةسعر صرف الطلب المحلي 

و الفائضفي  سعر الصرف من أن تحد من العجز ألكي تتمكن التغييرات فيعرض هذه العملات، 

و مرنا الاتجاهعندما يكون منحنى الطلب على الصرف الأجنبي سلبي  ميزان المدفوعات، ويتحقق ذلك

  .نسبيا و يكون منحنى عرض الصرف الأجنبي موجب الميل و مرنا نسبيا

 سياسةǸȀǧ�Ƣđ�śǠƬȇ�Ŗǳ¦�ƨȈǨȈǰǳ¦�Ȇǿفي ميزان المدفوعات لابد من معالجة أسبابه و  الاختلالولعلاج 

  .التسوية بمعناها الحقيقي

.185، الإسكندرية، ص 2015، دار التعليم الجامعي، اقتصاديات النقود والبنوكمحمد إبراهيم عبد الرحيم، 1
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 :التصحيح عن طريق سعر الفائدة-3

النقود، إذ  ة لكمية وفقا لهذا المنظور هو دالة متناقصثبات الطلب على النقود، فإن سعر الفائدة  بافتراض

عن حالة العجز في ميزان  عر الفائدة والعكس صحيح، إذ تحدثناس انخفضقود كلما زاد عرض الن

عرض النقد داخليا  انخفاضنتحدث عن سبب تدفق رؤوس الأموال إلى الخارج وهذا يتبعه المدفوعات فإننا 

نسبة  لارتفاع، مما سيحد من تدفق رؤوس الأموال للخارج الارتفاعة نحو وهذا بدوره سيدفع أسعار الفائد

  .في  الخارج الاستثماروائد في الداخل على عوائد الع

 :التصحيح عن طريق التغيرات في  الرصيد النقدي-4

قدية التي بحوزة رصدة النفي ميزان المدفوعات سوف تغير الأ وطبقا لهذه الآلية فإن القوى الناتجة عن الخلل

حالة الفائض تحدث زيادة في الأرصدة ففي ؤثر على وضع ميزان المدفوعات، الأفراد، وهذا بدورها سي

) رداتزيادة الوا( جنبية دمات الأفاق على السلع وخالنقدية التي بحوزة الأفراد مما يؤدي إلى زيادة الإن

دة التي بحوزة ل الأرصض وإعادة التوازن لميزان أما في حالة العجز تتضاءوبالتالي يتم التخلص من الفائ

و يتم التخلص ) ارداتالو  انخفاض( فاق على السلع وخدمات الأجنبية الإنالأفراد مما يؤدي إلى تخفيض 

  .عادة التوازنمن العجز وإ

ستنادا إلى اة على التغيرات في الدخول تعتمد هذه النظري:زيةينالنظرية الكالتسوية في ضل  آلية: ثانيا

شروط النظرية  في الدخول وأثارها على الصرف الأجنبي و ƨǴǏƢū¦�©¦ŚǤƬǳƢƥ�ǶƬē�Ŗǳ¦�ƨȇفروض الكينز ال

  :هي

 .ثبات أسعار الصرف-

 .)جمود( ثبات الأسعار -

 .سيادة حالة التوظف الناقص-

للبلد ) نتاجالإ(  الاستخدامفي مستوى حداث تغير لحاصل في ميزان المدفوعات سيؤدي إلى إا الاختلال

عات نتيجة تزايد ا يسجل في بلد ما فائض في ميزان المدفو وبالتالي في مستوى الدخل المحقق، وعليه عندم

،جور ومنه زيادة الدخول الموزعةمستوى الإنتاج وبالتالي زيادة في معدل الأ ارتفاعالصادرات سيؤدي إلى 
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دث العكس في حالة وجود عجز، كبر ويحلب على السلع والخدمات بنسبة أالتي يترتب عليها تنامي في الط

الحاصل في الإنفاق الذي يؤدي بدوره إلى  الانخفاضالدخل قد لا يكون بنفس مقدار  انخفاضحيث أن 

1.جنبيالطلب على الصرف الأ انخفاض

ا على التغيرات الحاصلة على مستوى الدخول وأثارها على الصرف الأجنبي، لتفسيرنويتم تركيزه-

 :ساسيتين هماالتوازن يعتمد كينز على فكرتين أ

فيها بالنسبة  ) يادة أو النقصانبالز ( يعبر عن مقدار التغير في الواردات :للاستيرادالميل الحدي - 1

2.، فهو النسبة بين التغير في الواردات والتغير في الدخل القومي)زيادة أو نقصان( قدار التغيير في الدخل لم

الزيادة في لى مباشرة إن الزيادة في الدخل تؤدي ، لأوالاستهلاكهناك علامة طردية بين الدخل  حيث

  .اتى الواردات من أجل تلبية الاحتياج، وبالتالي زيادة الطلب علالاستهلاك

بسط أشكال هذه الدالة وعلى ولنأخذ أ (Y)مباشرا بالدخل الكلي  ارتباطاترتبط  (M)ولأن الواردات 

3:الشكل الخطي الآتي

M= my

m : 0للاستيرادعدد ثابت نسميه الميل الحدي<m<1 

 :في الفترة القصيرة الاستيراد- 

M= Ma+my

  حيث

Ma : الواردات المستقلة أيMa>0 ان الدخل معدوما وذلك ي الدولة تستورد  حتى لو كأ

  .للاقتراضباللجوء 

.141، مرجع سابق الذكر، ص الاقتصاد الدولي النظرية السياسات، السيد متولي عبد القادر 1
.77، ص 2004، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، الاقتصاد الدوليزينب حسين عوض االله، 2
.198، ص2007 -عنابة-للنشر و التوزيع،  الجزائر،دار العلوم الاقتصاد الكلي،بريش السعيد 3
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M:  ويمكن التعبير  الاستيرادر الزيادة في الدخل على والذي يعني أث للاستيرادفتعبر عن الميل الحدي

  :عنه بالعلاقة التالية

m = dM/ dy

 :أنحيث

0<m < 1

 mحيث

Y :دخل قومي.   

Ma  :واردات مستقلة. 

M  :الواردات.  

 : في الفترة الطويلة الاستيراد- 

مستقلة عنه،   وليست  yفي الفترة الطويلة وهي تعتمد على مستوى الدخل  Ma = 0كذلك 

  .M = myتصبح  الاستيرادوهكذا فإن صورة 

1:ومنه الشكل البياني يكون كالتالي

  Ma = 0:حداثيات لأن ينطلق من مركز الإ الاستيرادحيث نلاحظ أن منحنى 

.143، مرجع سابق الذكر، ص الاقتصاد الدولي النظرية السياساتالسيد متولي عبد القادر، 1

y

M

o

M

Ma

Y
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 : مضاعف التجارة الخارجية- 1

في ) أصلي( ك التغير الذاتي لى ذلصود بمضاعف التجارة الخارجية هو نسبة التغير في الدخل القومي إالمق

خرى ميزان المدفوعات الدولة مع دولة أسبب في حدوث عجز في تو عن تحقيق فائض أ الإنفاق الذي تولد

وهكذا توجد علاقة تبادلية بين الدخل القومي وبين ميزان المدفوعات فعن طريق مضاعف التجارة الخارجية ،

  .تؤثر الصادرات على مستوى الدخل

الة ميزان مستوى الدخل ذاته يرتبط بح إندات فالطلب على الوار  لإيجابية بين الدخل وونظرا لوجود علاقة ا

  .المدفوعات

زيادة  لىفزيادة الصادرات قد تؤدي إلى زيادة الطاقة الإنتاجية للدولة في الفترات اللاحقة ومن ثم تؤدي إ

ن دور التجارة الخارجية في تحقيق تنمية الدخل القومي للدول المتخلفة الدخل القومي وبصفة عامة نلاحظ أ

1.عادة عن طريق العلاقات بين مختلف الدوليتم 

  :  النظرية الكينزية انتقادات- 

بط بوجود مخاوف حقيقية يرت الاقتصاديةعلى آلية الأسعار فقط دون تدخل السلطات  الاعتمادإن -

 القضاء على منا طويلا حتى يتم التي تستغرق ز  الاقتصاديةلموجات من التقلبات  الاقتصادبتعريض 

  .الخارجي للدولة الاقتصاديالخلل الذي يهدد المركز 

وعات طبقا للآلية الكينزية ذلك لأنه ن التغيرات في الدخل لا تضمن معالجة الخلل في ميزان المدفإ-

الإنفاق ما نفسه الحاصل في  الانخفاضالدخل قد لا يكون بمقدار  انخفاضفي حالة العجز فإن 

ولهذا السبب  يمكن أن تتدخل ،جنبي على الصرف الأفي الطلب  انخفاضيؤدي بدوره إلى 

يؤدي إلى  في الدخل بالقدر الذي) مقصودة( جراء تغييرات مناسبة السلطات العامة من أجل إ

2.عادة التوازن في ميزان المدفوعاتإ

.78، 77، مرجع سابق الذكر، ص ص الاقتصاد الدوليزينب حسين عوض االله، 1
.143،مرجع سابق الذكر، ص اتالاقتصاد الدولي ، النظرية والسياسالسيد متولي عبد القادر، 2
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  :التسوية في ظل تدخل السلطات العامةآلية: ثالثا

الدولة من خلال قيام بالتغيرات في مستويات يحدث التصحيح عن طريق تدخل السلطات العامة في 

في الدخل القومي عند مستوى العمالة الكاملة، وهي  الاستقرارلقومي وهو ما يتعارض مع سياسة الدخل ا

الة تلجأ السلطات الخارجي، وفي هذه الح الاقتصاديولة الأولوية بالنسبة للتوازن السياسة التي تعطيها الد

في ميزان المدفوعات حيث هناك إجراءات تتخذ داخل  الاختلاللعلاج إلى العديد من السياسات 

 الاقتصادخل االوطني ومن بين الإجراءات التي تتخذ د الاقتصادالوطني وإجراءات تتخذ خارج  الاقتصاد

  :الوطني هي

 .سهم والسندات المحلية أو العقارات للأجانب للحصول على نقد الأجنبيبيع الأ -  

لى تشجيع مثل الرسوم الجمركية إضافة إالاستيراد، ت السياسة التجارية للضغط على دواأ استخدام -  

 .الصادرات من أجل تحقيق التوازن

أما ،الدولية المتاحة لدى الدولة في تصحيح الخلل في ميزان  والاحتياطاتالذهب  استخدام -  

 :الوطني هي الاقتصادلإجراءات التي تتخذ خارج ا

ركزية المبنوك الأو  الدولي،ض الخارجية من المصادر المختلفة مثل صندوق النقد لى القرو اللجوء إ -  

 الخ.. .الدوليةالأجنبية أو من أسواق المال 

 تلك الدول لكها السلطات العامة في المؤسسات الأجنبية لمواطنيتسهم والسندات التي تمبيع الأ -  

1.جنبيللحصول على النقد الأ

  :لتغير الكتلة النقدية نتيجة آلية التسوية: رابعا

  :لى حدوث تسوية تلقائية لميزان وتمس كل منالكتلة النقدية المتداولة يؤدي إ ن تغير حجمإ

تلقائي التغير اللى فوجود عجز يؤدي بضعف الطلب وبتالي إدمات، الخسعار السلع و مستوى أ-

 .توفر المرونة الكاملة للعرض وطلبب للأسعار

.172، مرجع سابق الذكر، ص أساسيات الاقتصاد الدولي، جميل محمد خالد 1
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أسعار بحيث توجد علاقة  عكسية بين حجم الكتلة النقدية و : المحليةسعار الفائدة مستوى أ-

 .لاسترجاعهرج مما يتطلب سعر فائدة مرتفع لى الخافحالة العجز تؤدي إلى تدفق الذهب إ ،الفائدة

لى نقص في كتلة النقدية في �Ä®ƚȇ�Ǆƴǟ�®ȂƳȂǧ��°ȂȀǸŪ¦�Ƣđ�ǚǨ¤رصدة النقدية التي يحتحجم الأ-

ǆ،لب ويشجع على التصديرالداخل مما يضعف الط ǰǠǼȇÂ�©¦°®Ƣǐǳ¦�ǶƴƷ�ƾȇǄȇ�¦ǀđÂ على 

1.ميزان المدفوعات

في أثر التوسع ين نظر النقدي تة يجب التوقف على وجهالكتلة النقدي استخدامولفهم كيفية 

ȍ¦�¦ǀđ�ƪالاقتصادالمغلق،و في حالة الاقتصادالنقدي في حالة  Ǭū�Ŗǳ¦�©¦°ȂǘƬǳ¦Â�¬ȂƬǨŭ¦ طار على

2:التاليالنحو 

لى الآثار النقدي أي زيادة المعروض النقدي إيؤدي التوسع :المغلق الاقتصادأثر النقود في حالة 

:التالية

 .النقدية التي بحوزة القطاع الخاص الأرصدةوجود فائض في كمية -1

 .نفاق على السلع المحليةزيادة الإ-2

لى وجود سوف تؤدي إ توى التوظيف الكامل فإن زيادة الإنفاقإذا كان الناتج عند مس-3

 .سعارالأ وارتفاعفي الطلب في سوق السلع  فائض

زيادة  ة الحقيقية حتى يتم تخفيض لى تخفيض الحيازات النقديزيادة الأسعار مما يؤدي إ-4

 .نفاق عن الناتج الإ

:لى الآثار التاليةتؤدي زيادة المعروض النقدي إ: المفتوح الاقتصادأثر زيادة النقود في حالة 

 .فائض في حيازة النقود لدى القطاع الخاص وجود-1

 .نفاق على السلع المحلية والمستوردةزيادة الإ-2

، 2009إلى  1990، ميزان المدفوعات وأثاره على التجارة الخارجية، دراسة حالة بلدان المغرب العربي من عقبي لخضر1

.32، ص 2011-2010علوم التسيير، جامعة وهران، رسالة ماجستير،  كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و 
، 2011، عمان، الأردن، 1، النظرية والسياسات، دار الفكر للنشر والتوزيع، ط الاقتصاد الدوليالسيد متولي عبد القادر، 2

  .145ص 
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 تخفيض المعروض النقدي تدريجيا إلى أن تعود كمية النقود المحازة لىلمدفوعات إيؤدي عجز ميزان ا-3

 لى مستواها الأولإ

    )الكتلة النقدية: ( الموجهة للمنهج النقدي تنتقاداالا- 

اكل والخلل في ميزان المدفوعات على تحليل مش الانتقاداتلاعتمادهواجه المدخل النقدي العديد من لقد 

  :دوات النظرية النقدية وهيأ باستخدام

في ميزان المدفوعات لا يمكن تفسيره كظاهرة نقدية، تتعلق بشكلية الموازنة بين الفائض في  الاختلال-

خل نفاق والدللتوازن بين الإ احتمالالنقود في السوق، فقد يكون هناك العرض والطلب على 

 .كثرعات أو أن يكون هناك عجز في ميزان المدفو المتوقع وفي الوقت نفسه يمكن أ

و بالعجز أ التنبؤيعني عدم إمكانية الطلب على النقود فإن هذا  استقرارالمدخل النقدي يعكس -

 .النقودن ناحية التغيرات في عرض الفائض في ميزان المدفوعات وذلك م

في الجانب العملي وفي المدى البعيد والمرتبط بالسياسات والتحليل نجد أن مستوى الدخل وأسعار 

بالتحركات ميزان  التنبؤالفائدة تتغير بصورة واضحة مع كمية النقود وبالتالي نجد من صعوبة 

 .المدفوعات في عرض النقود

 .الأجنبية الاحتياطاتفي عرض النقود المحلية ومستوى لاقة القوية بين التغيرات لا يوجد ما يضمن دائما الع

النقدي والذي يشير  للمدخلساس فتراض أالهامة فيما يخص ا الاستفهامهناك بعض علامات  - 

العالمية  الاحتياطاتلك في حالة تأثير التغيرات في وذ،مكانية تدخل السلطات النقدية إلى عدم إ

  .على عرض النقود المحلية
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  :المدفوعاتان سياسات التسوية التلقائية في ميز :الثاني طلبمال

:هناك عدة مناهج لتسوية الخلل في ميزان المدفوعات نذكر منها

  :ج المرونات لميزان المدفوعاتمنه-1

لحاصل في للاختلالاب في تفسير التصحيحات الممكنة النظريتان الكلاسيكية والكينزية بعض العيو  أظهرت

  .كلتاهما على ثبات أسعار الصرف التي قلما توجد في الوقت الحاضر  اعتمدتميزان المدفوعات، حيث 

ت النظرية الكينزية غير الواقعية في حين أكدالروض رية الكلاسيكية على مجموعة من الفالنظ استندتفقد 

غير  اقتصاديةواجتماعيةالخلل في ميزان المدفوعات والتي أدت إلى نتائج في معالجة  همية السياسة الماليةعلى أ

  .مرغوب فيها

جراء على تفسير سعر صرف العملة من خلال إ ومن ثم ظهر منهج المرونات ليعتمد على التغيرات المترتبة

ستزداد الصادرات والتي سوف تؤثر على الموقف التجاري للبلد المعني حيث  ،تخفيض في قيمة العملة

.و الطلب عليه، ومن ثم سيتأثر وضع ميزان المدفوعاتوبالتالي ستؤثر على عرض الصرف الأجنبي أ

  :لى الهدف المرجو منها وذلك لأسباب التاليةمنهج المرونات قد لا يؤدي إ استخدامولكن 

سيتوقف في المقام الأول على ) زيادة سعر صرف أجنبي: أي( نجاح تخفيض قيمة العملة المحلية  إن-

.مرونة الطلب على الصادرات ومرونة الطلب على الواردات

تصاد المعني وخاصة مدى القدرة تعتمد آثار عملية تخفيض قيمة العملة على معطيات مهمة للاق-

ن كان في حالة توظف  إ(  الاقتصادة التوظف السائد في له، أي درج) الامتصاص(  الاستيعابية

وضاع أثار مختلفة على حالة ميزان حيث أن كل من هذه الأ) ƢĔÂ®�Â¢�Ƣكامل أو قريب منه

1.المدفوعات

.115، ص 2015، عمان ،1، دار صفاء للنشر والتوزيع، طجغرافية التجارة الدوليةكاظم عبادي الجاسم، 1
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:سلوب بمايلييتميز هذا الأ: مميزات نظرية أسلوب المرونات

ويل وجوهر هذه الفكرة هو تحنفاق عن طريق تغيرات سعر الصرف، يعتمد على طريقة تحويل الإ

. التالي زيادة الوارداتنفاق على السلع الأجنبية من طرف المقيمين وبالإنفاق إما على السلع المحلية إلى الإ

نفاق على السلع المحلية من طرف المقيمين وبالتالي زيادة أو من الإنفاق على السلع الأجنبية إلى الإ

  .الصادرات

،نه يرتكز فقط على الصادرات والوارداتات إذ أع عناصر ميزان المدفوعسلوب بجميلا يهتم هذا الأ

1.السلع والخدمات

ساس العلاقة المدفوعات تأتي على أإن مختلف النقاشات حول مدى ملائمة تحليلات تصحيح ميزان 

يمثل توضيح بسيط للإشكالية  « j »بين سعر الصرف وتطور رصيد الميزان التجاري لذا فإن المنحنى 

لمنحنى على الملاحظات التجريبية سعار الصرف العائمة، ويتأسس هذا اتحليل أ الخاصة وأنه أصبح وسيلة

  .كثر منها نظريةأ

نه عقب انخفاض العملة المحلية يبدأ الميزان الجاري في التدهور لكي يتحسن بيانيا أ « j »يوضح منحنى 

  .الصرف يؤخذ بالعين الاعتبار فيما بعد، فوق رد فعل التيارات التجارية لتغييرات سعر

 معطى في سعر الصرف من سعار السلع المتبادلة دوليا تتصرف بأكثر سرعة لتغيرفي الواقع أن أ

ة، التعديل للأسعار النسبيتغيير أو الح فوريا عقب حخيرة لاتصالكميات أو المستويات، بحيث أن هذه الأ

2:زان الجاري  كما يليوالبيان التالي يمكن أن يوضح دينامكية تصحيح المي

، ملتقى المنظومة تحولات الدينار الجزائري وإشكالية التخفيضات المثالية وفق نظرية أسلوب المروناتمحمد راتول، 1

.337، 336المصرفية الجزائرية والتحولات الاقتصادية، الواقع والتحديات ، جامعة شلف، ص ص 
.210،ص 2017،عمان، الأردن، 1امد للنشر والتوزيع، ط، دار الحالعولمة المالية وأثارها على نظام الصرففتني مايا، 2
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  -  jالمنحنى  -ديناميكية تصحيح الميزان الجاري):  02- 02(الشكل

القاهرة، ،1،ط لنشر والتوزيعل، دار الفجر الاقتصادعلم اي، ترجمة، أحمد المغربي، ، سوميتديسبأكليجورج : المصدر

  .123ص  ،2013مصر،

إلى Aمن النقطة  الانتقالتمثل العجز في الميزان التجاري و A ن النقطةوما يمكن ملاحظته من الشكلأ

أسعار الواردات المقومة بالعملة  ارتفاعالتدهور في الميزان التجاري نتيجة لتزايد  استمراريوضح Bالنقطة 

إلى  Bالنقطة  المحلية ،في حين أن انتقال حصيلة الصادرات المقومة بالعملة انخفاضالأجنبية و في المقابل 

أسعارها  لارتفاعؤدي إلى تراجع الواردات نتيجة راجع لتغير أسعار الصادرات وهذا بدوره ي Cالنقطة 

1.بالعملة المحلية

 ): الامتصاص(لميزان المدفوعات  الاستيعابمنهج - 2

نه الفرق بين المحصلات على أ) الاستيعاب(  الامتصاصيف ميزان المدفوعات وفق مفهوم يمكن تعر 

فيما عدا ( لهؤلاء المقيمين ) نفاق الكليالإ(دولة ما، وبين المدفوعات الكلية أو الكلية للمقيمين في 

 للاقتصادنفاق القومي ة عن الفرق بين الدخل القومي والإالميزان عبار ، وبمعنى آخر، فإن )السلطات النقدية

ȀƴƬǼȇ�ƢǷ�śƥ�¼ǂǨǳ¦�śƦȇ���ƢǷÂ�ǞǸƬĐƢالامتصاصيزان المدفوعات، في نطاق مدخل ومعنى ذلك أن م. ما

، رسالة ماجستير، جامعة تلمسان، ، أثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاري، دراسة حالة الجزائرعبد الجليل هجيرة 1

.102، ص 2012

المیزان التجاري

انخفاض العملة
الوقت

التدھور

التحسن
c

b

0



الفصل الثاني                                                                  ميزان المدفوعات

92

ȍ¦�¦ǀǿ�ǺǷ��ǾƦǟȂƬǈȇȀǨŭ¦�¦ǀđÂ��«ƢƬǻي، نفاق القومي يزيد عن الدخل القوموم فالعجز في الميزان يعني أن الإ

  .نفاق القوميض أي أن الدخل القومي يزيد عن الإوالعكس صحيح في حالة فائ

كل ن مشا من خلال هذا المدخل، من المعلوم أالدخل  بداية ينبغي إظهار الدور المشترك بين الأسعار و

نفاق، وهذا يجب أن يحلل بمدى أوسع من بين الدخل المحلي والإ الاختلالميزان المدفوعات تنشأ بسبب 

ن يركز على الحقيقة القائلة بأن الإختلالات الحساب الجاري يمكن أدخل المرونة ولذلك فإن هذا المدخل م

1.نفاق المحليبر كالفرق بين الناتج المحلي والإتعت

 الانكماشأثناء فترات  للاقتصادفي فهم وتقييم الأداء الخارجي هذا المنهج يمكن المساعدة  وباستخدام

هل من الضروري أن يتحسن الميزان الجاري  الانكماشالة يمر بح الاقتصادتوسع، ومن ثم إذا كان وال

  ن يحدث العكس في حالة التوسع؟تحسن قيمة عملته؟ هل من الضروري أوت

وتتوقف النتيجة المتمثلة في  الاستيعاباد الدخل الحقيقي ومن ثم يزيد الإنفاق أو فهي حالة التوسع يزد

  .دهور الميزان الجاريتحسين أو ت

في ميزان المدفوعات سيؤدي إلى إحداث تغير في مستوى  الاختلالومن ثم يقوم هذا المنهج عن أن 

.نتاج للبلد، وبالتالي في مستوى الدخل المحقق وذلك تحت تأثير مضاعف التجارة الخارجيةوالإ الاستخدام

في  الاستخداميد في صادراته  سوف يرتفع مستوى اوبينما يسجل ميزان المدفوعات لبلد ما فائضا جراء التز 

 ذلك  جور ومن ثم الدخول الموزعة، وسيترتب علىديرية فتواكبها زيادة في معدل الأتلك الصناعات التص

ة لعمل مضاعف الواردات مما يؤثر تنامي في الطلب على السلع والخدمات بنسبة أكبر نتيجو زيادة الدخول 

2.الميزان، ويحدث العكس في حالة وجود عجز في الميزانلى عودة التوازن في ع

  :الاستيعابالموجهة لمنهج  الانتقادات

الخارجي عن   الاختلالالاقتصاديأنه يتجاهل تأثيرات ظاهرة  الاستيعابمن أهم ما أخذ على المنهج 

  :كمية النقود المتداولة وما تمارسه من تغيرات على مستوى الدخل مثل

  .سعار الخارجيةعار المحلية مقارنة مع الأستغيرات مستوى الأ*  

.247ذكر، ص ال، مرجع سابق الاقتصاد الدولي، النظرية والتطبيقهجير زكي عدنان أمين، 1
.144، مرجع سابق الذكر، ص الاقتصاد الدولي، النظرية والسياساتالسيد متولي عبد القادر، 2
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  .سعار للفائدة المحلية مقارنة بالمستويات العالمية لهاتغيرات مستوى الأ* 

  .الأفراد¦�Ƣđ�ǚǨƬŹ�Ŗǳ الأرصدةمقدار *

  :في إحداث التوازن مع أنه كما يعطي هذا المنهج العلاقة بين تغير الإنفاق و تغير الدخل *

  .لتحقيق التوازن التلقائي بسب تغيرات الدخل المحلي لايوجد ضمان 

  :وعلاقته بسعر الصرف لميزان المدفوعات الاقتصاديةالمؤشرات :الثالثالمطلب

، وهذا دفوعا تهطريق ميزانم ما عن  لبلد الاقتصاديةكن معرفة الوضعية يم: المؤشرات الاقتصادية- أولا

:الاقتصاديةبفضل مؤشراته 

 :الكلي بالاقتصادي علاقة الميزان التجار - 1

  :ما اقتصادفي  والاستخدامات تحقق المساواة بين الموارد لدينا العلاقة التالية والتي

Y =C +I +(X -M)…….. 1(

  :حيث

Y  :بالناتج الداخلي الخام  اقيممنتاج من السلع الإ(PI B) بسعر السوق في فترة معينة.  

C :الداخلي الخاص والعمومي الاستهلاك. 

I  :الداخلي الخاص والعمومي الاستثمار. 

X  :الصادرات من السلع. 

M  :الواردات من السلع.  

  :ما يلي استنتاجيمكن  1من العلاقة 

Y - (C +I) = X -M ..… 2(

  : ومنه ELالداخلية ونرمز لها  لاستخداماتيمثلا C +I:حيث

Y – EL =X-M ….. 3(

  :حيث

Y-El يمثل الفائض أو العجز في الناتج الداخلي.  

: X – Mيمثل رصيد الميزان التجاري.  
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الداخلية  الاستخداماتفهذا يعني أن  (Y – EL>0)فإذا حقق البلد فائض من الناتج الداخلي 

لى التصدير، وهو ما يفسر الرصيد الموجب إ) الفائض( ام، ويوجه الباقي منه الناتج الداخلي الختغطي كل 

  ).(X – M>0للميزان التجاري في هذه الحالة 

 من السلع  (M )لى الواردات إ (x)وهو عبارة عن نسبة الصادرات  ):TC(معدل التغطية -2

Tc = (x/M) 100….. (4

من الصادرات على تغطية المدفوعات الناتجة عن  الآتيةهذا المعدل يبين مدى قدرة الإيرادات 

فهذا يعني أن قيمة الصادرات لا تغطي قيمة الواردات، )100(الواردات، فإذا كان هذا معدل أصغر من 

  .وارداتها يجب على البلد البحث عن موارد أخر لتمويلولذ

  (PIB)الناتج الداخلي الخام  إلى)(Mوهو عبارة عن نسبة الواردات من السلع  ):TD(لتغطيةمعدلا–3

TD= (M/PIB) 100……(5

1.ن هذا البلد ليست له تبعية وطيدة للخارجما أن هذا المعدل أصغر بكثير يعني ألوك

:(TE)معدل القدرة على التصدير - 4

  PIBإلى الناتج الخام المحلي  Mوهو عبارة عن نسبة الصادرات من السلع 

TE=(X /PIB)100…………(6

  .على قطاع التصدير  للاعتمادوكلما كان هذا المعدل كبير فإن ذلك يدل على أن للبلد قدرات كبيرة 

:(CRM)معدل القدرة على سداد الواردات5-

فإن ذلك يعني أن البلد قادر على تسديد  يركبعدد الأيام ،حيث كلما كان عددها   هذا المعدل يقيم ب

عن تسعين يوم و ثلاثة أشهر ، وهو عبارة  لا يقلفاتورة وارداته في أقرب وقت ممكن ومن المستحسن أن 

  (M)إلى الواردات (RC)الصرف  احتياطيعن نسبة المخزون من 

CRM= (RC/M)3607)………يوم 

:العلاقة بين سعر الصرف وميزان المدفوعات:ثانيا 

.177، ص 2014، عمان، الأردن، 1، الأكاديميون للنشر والتوزيع ،ط، أساسيات الاقتصاد الدوليجميل محمد خالد 1
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مالية أو رأس يستمد مصدره من مختلف المعاملات سواء جارية  الأجنبيعرض الصرف  أنمن المعروف 

و الذي يمثل في نفس الوقت ،جانب المتحصلات في ميزان المدفوعات  أوالتي تظهر في الجانب الدائن 

في المقابل عرض  يمثل الأجنبيةطلب الغير مقيمين على العملة الوطنية ،وبالمثل فان الطلب على العملة 

جانب  أوالمواطنين للعملة الوطنية الذي يستمد مصدره من مختلف المعاملات التي تظهرفي الجانب المدين 

وعليه فان التوازن في سوق الصرف الحرة يرتبط بتوازن ميزان المدفوعات وفقا لما يعرف بالتوازن ،المدفوعات 

الصرف على تصحيح  حيث تعمل التغيرات في سعرMARKET BALANCEالسوقي 

عجز الل ثيم ،حيثالدولية  بالأرصدةالاختلال في ميزان المدفوعات بصورة تلقائية دون الحاجة للاحتفاظ 

فائض عرض من العملة المحلية في سوق الصرف مما يعمل على  انخفاض القيمة الخارجية لها،ويعطي بدوره 

الصادرات و ذلك بفينتج ، المالية التي تصبح ارخص نسبيا  الأصولالميزة التنافسية للسلع و الخدمات و 

و بالمثل ،يقلل من الواردات و يفترض استمرار انخفاض القيمة الخارجية للعملة الوطنية حتى يختفي العجز 

في حلة الفائض الذي يمثل فائض الطلب على العملة الوطنية ،حيث يفترض استمرار ارتفاع القيمة الخارجية 

ي الفائض حتى يختف الأجنبيةالمالية  الأصولوطنية الذي يعطي الميزة التنافسية للسلع و الخدمات و للعملة ال

1. و يستعيد الميزان توازن

.318،ص2001،مكتبة و مطبعة الإشعاع الفنية ،الإسكندرية، التجارة الدوليةمحمد سيد عابد ،1
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 . علاقة سعر الصرف بميزان المدفوعات ): 03- 02(شكل

.318،ص2001الإسكندرية، ،مكتبة و مطبعة الإشعاع الفنية ،التجارة الدولية،محمد سيد عابد :المصدر

 العجز في ميزان المدفوعات

الصادرات˂ الواردات 

من العملة الأجنبيةالعرض ˂ الطلب على العملة الأجنبية   

الطلب على العملة المحلیة˂ العرض من العملة المحلية

 توازن ميزان المدفوعات

الصادرات =الواردات 

 زيادة الصادرات

انخفاض الواردات

انخفاض أسعار 

�Ƣē°ƾǫ�̈®Ƣȇ±�Â��©¦°®Ƣǐǳ¦

التنافسية ارتفاع أسعار 

الواردات 

 ارتفاع سعر الصرف الأجنبي  

انخفاض قيمة العملة الوطنية

 الفائض في ميزان المدفوعات

الواردات˂ الصادرات

من العملة الأجنبيةالعرض ˃الطلب على العملة الأجنبية   

الطلب على العملة المحلیة ˃العرض من العملة المحلية

 توازن ميزان المدفوعات

الصادرات=الواردات 

 انخفاض الصادرات

زيادة الواردات

ارتفاع أسعار 

الصادرات  و انخفاض 

�Â�ƨȈǈǧƢǼƬǳ¦�Ƣē°ƾǫ

انخفاض أسعار الواردات 

�ƨȈǈǧƢǼƬǳ¦�Ƣē°ƾǫ�̧ƢǨƫ°¦�Â

انخفاض سعر الصرف الأجنبي 

ارتفاع قيمة العملة الوطنية
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  :خلاصة الفصل

يعتبر ميزان المدفوعات من أهم المؤشرات الاقتصادية و أداة أساسية في التحليل الاقتصادي، وبالتالي 

فهو تسجيل نظامي يعكس مجمل المعاملات التي تتم في فترة زمنية محددة بين مختلف المواطنين المقيمين 

Â���ƢǷ�®ƢǐƬǫ¦�ǾȈǴǟ�ŘƦȇ�Äǀǳ¦�² ƢǇȋ¦�ǂƴū¦�ȂȀǧ�¦ǀđÂ��śǸȈǬŭ¦�ŚǤǳ¦Â  يظهر المركز المالي لدولة مع باقي

  . الدول

بين جانبي المدين و الدائن و هذه الحالة الخارجي فميزان المدفوعات سمته الرئيسية هي تحقيق التوازن 

إلا أن هذه الاختلالات تمت . نادراً ما تتحقق نتيجة لتعرضه لعدة صدمات مفاجئة تجعله عرضه للاختلال

ن الآليات والسياسات، وفي النهاية تبقى معظم الدول تسعى لتحقيق التوازن معالجتها عن طريق مجموعة م

  .من أجل كسب قوة اقتصادية
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  .تمهيد

من الصادرات بسبب  مداخيلهابعد الصعوبات المالية و النقدية التي و واجهت الجزائر نتيجة تراجع 

انخفاض أسعار المحروقات ، من هذا المنطلق قامت الجزائر بالإجراءات تتعلق بالسعر الصرف و العمل على 

تنظيم القطاع المصرفي و ذلك من خلال تطبيق مجموعة من التخفيضات قصد العودة بالدينار الجزائري إلى 

لم يحقق الهدف المرجو منه ،و عليه قامت الجزائر بتبني قيمته الحقيقية بعدما كانت تتبع نظام التثبيت الذي 

سياسة صرف جديدة يسمى تعويم المدار و كان الهدف منه هو تعديل ميزان المدفوعات باعتباره المتعرض 

الأكبر لتقلبات أسعار الصرف نتيجة الاختلال الداخلي المصحوب بعدم توازن بين العرض و الطلب مما اثر 

  .العام بالصفة عامة و الميزان بصفة خاصة  سلبا على الاقتصاد
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.تطور أنظمة أسعار الصرف في الجزائر:الأول المبحث

تعرض النظام المصرفي الجزائري لعدة انعكاسات عادت سلبا على الاقتصاد الوطني الذي  كان له تأثير كبير 

سياسية ،حيث قامت بإرساء قواعد لتحقيق على العملة الوطنية نتيجة تعرضها لعدة تقلبات  اقتصادية و 

استقرار سعر صرف  الدينار الجزائري من خلال تخفيض قيمته ، ومن أجل تحقيق مستويات نمو مقبولة في 

  .النشاط الاقتصادي وفي سبيل الوصول إلى نظام صرف يناسب السياسات الاقتصادية الموضوعة 

.1986قبل حدوث أزمة أنظمة الصرف المطبقة في الجزائر: المطلب الأول

  :عرفت أنظمة تسعير الدينار الجزائري و الصرف عدة تغيرات يمكن تلخيصها عبر المراحل التالية 

.1973- 1964واقع نظام الصرف في الجزائر ما بين -1

غراما من الذهب أي بنفس التكافؤ مع الفرنك  18, 0حددت الجزائر سعر صرف الدينار بما يعادل 

  .تاريخ إنشاء العملة الوطنية و تاريخ تخفيض الفرنك الفرنسي  1964الفرنسي خلال الفترة 

شرعت الجزائر خلال هذه الفترة التي تميزت بضعف الفرنك الفرنسي في تطبيق مخططها التنموي الثلاثي 

قول هنا أن تطبيق المخطط الثلاثي كان من الأسباب التي والذي يتطلب استقرار سعر الصرف و يمكن ال

جعلت الدينار الجزائري لا يتبع الفرنك الفرنسي في التخفيض على الرغم من استمرار العملة الوطنية في 

  .علاقتها الثابتة مع الفرنك الفرنسي 

الجزائري مقابل مختلف لقد أدى ضعف العملة الفرنسية خلال هذه المدة إلى الانخفاض المستمر للدينار 

.العملات من أجل تسديد الواردات الجزائرية ،وهو ما ترتب عنه إعادة تقييم تكاليف المشاريع الاستثمارية 

أمام هذه الوضعية التي اقترنت بالتخلي عن أسعار الصرف الثابتة ،تم اتخاذ قرار تغيير نظام تسعير الدينار 

 .الجزائري 

.1986-1974زائر ما بين واقع نظام الصرف في الج-2
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تم تحديد قيمة الدينار الجزائري خلال هذه المرحلة على أساس سلة مكونة من أربعة عشر عملة من ضمنها 

�Ŀ�ƢĔ±Â�² ƢǇ¢�ȄǴǟ��¦®ƾŰ�ƢƸȈƳǂƫ�©ȐǸǠǳ¦�ǽǀǿ�ǺǷ�ƨǴǸǟ�ǲǰǳ�ƪ ƸǼǷ�Ʈ ȈƷ���ȆǰȇǂǷȋ¦�°ȏÂƾǳ¦

الأساس يتم حساب سعر صرف الدينار  التسديدات الخارجية كما تظهر في ميزان المدفوعات وعلى هذا

1.الجزائري بالنسبة إلى العملات المسعرة من قبل البنك المركزي الجزائري 

.1986أنظمة الصرف المطبقة في الجزائر بعد حدوث أزمة:  المطلب الثاني

  1994-1986واقع نظام الصرف الثابت ما بين  - 1

تميزت هذه المرحلة في صدور العديد من التشريعات و النصوص التنظيمية التي كانت ترمي في مجملها إلى 

�ń¤�ƨǧƢǓȍƢƥ�ƢēȐǷƢǠŭ�Ä°ƢƴƬǳ¦�ǞƥƢǘǳ¦�ǆ ȇǂǰƫ�Â��ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�ƨȈǷȂǸǠǳ¦�©ƢǈǇƚŭ¦�ƨȈǳȐǬƬǇ¦�¶Âǂǋ�ŚǧȂƫ

ل على رفع الرقابة على الصرف و المشاركة الفعلية لمؤسسات القطاع الخاص في النشاط الاقتصادي و العم

المتعلق  19/08/1986بتاريخ  12/ 86التجارة الخارجية بشكل تدريجي ،و عليه تم صدور قانون 

�ƢēƢȈƷȐǐǳ�ƨȈŸ°ƾƬǳ¦�̈®ƢǨƬǇȏ¦�Ŀ�ÄǄǯǂŭ¦�Ǯ ǼƦǳ¦�Â�ƨȇ°ƢƴƬǳ¦�½ȂǼƦǴǳ�¦ŚƦǯ�¦°Â®�Ȅǘǟ¢�Äǀǳ¦�µ ǂǬǳ¦�Â�½ȂǼƦǳƢƥ

  .في تنظيم مجال الصرف و التجارة الخارجية 

الذي أحدث منعرجا في التوجه  14/04/1990الصادر بتاريخ 90/10وبصدور قانون النقد و القرض 

بالنقد و القرض لدراسة حالة السوق، حيث اهتم بتجسيد الاستقرار الداخلي و  الاقتصادي و المتعلق

الخارجي للنقد و إدارة التعهدات المالية الخارجية واستقرار سوق الصرف ،كما أسندت عملية الرقابة على 

من (نتقالية الصرف إلى مجلس النقد و القرض باعتباره مجلس إدارة بنك الجزائر، و في إطار تعزيز المرحلة الا

تم تبني سياسة سعر الصرف المتعدد بشكل مؤقت خلال ثلاث  )الاقتصاد الموجه إلى الاقتصاد الحر 

�©¦®°¦Ȃǳ¦�Ƥ ǻƢƳ�ǺǷ�ƨǏƢƻ�Â�ƨȈƳ°ƢŬ¦�̈°ƢƴƬǳ¦�ƨǴǰȈǿ�̈®Ƣǟ¤�» ƾđ�©¦ȂǼǇ.

تمان كما أصبح لأي كيان مدرج في السجل التجاري الجزائري الحق في عملية الاستيراد و الحصول على الائ

.بالنقد الأجنبي بكامل الشروط الملائمة، حيث أزيلت جميع القيود على تراخيص الاستيراد

.155، ص1996، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، مدخل للتحليل النقدي محمود حميدات،1
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  .1994واقع نظام الصرف المرن بداية سنة  - 2

عرف الدينار الجزائري خلال هذه الفترة مرحلة تحول فعلي و تغير تدريجي وفق قواعد العرض و الطلب 

  .1974ن نظام الربط الذي تبنته الجزائر في ،وإصدار قرار التخلي ع1994بداية أواخر 

اعتبرت هذه المرحلة بمثابة إعلان عن بداية التحرر الفعلي للدينار الجزائري حيث أصدر بنك الجزائر في 

تدعو فيها عن تبني نظام آخر للصرف وهو نظام التعويم المدار في  95/08لائحة رقم  23/12/1995

إطار ما يسمى بسوق الصرف ما بين البنوك القائمة على بيع و شراء العملات الأجنبية القابلة للتحويل 

1.الدينار الجزائري بشكل حر يوميا  مقابل

  . مرحلة تعديل الدينار الجزائري:  المطلب الثالث

عرض الاقتصاد الوطني إلى أزمة كبيرة نتج  1986أسعار البترول سنة  شاهدتهاد الذي إن الانخفاض الح

عنها عجز في ميزانية الدولة و ميزان المدفوعات، وهو ما حتم على السلطات إجراء تعديلات جوهرية في 

  .نظام الصرف لديها

ار اعتمادا على مقاييس تميزت هذه المرحلة بإحداث تعديلات طفيفة في طريقة حساب معدل صرف الدين

�ǀƻ¢�Äǀǳ¦�ǒ ȈǨƼƬǳ¦�ȂǿÂ��ƨȈǼǗȂǳ¦�ƨǴǸǠǳ¦�ƨǸȈǫ�ǒ ȈǨţ�» ƾđ�ƨȇƾǬǼǳ¦�©ƢǘǴǈǳ¦�» ǂǗ�ǺǷ�Ƣǿ̄ Ƣţ¦�Ļ

وهذا بالموازاة مع صدور  1991شكلا غير معلن في البداية ليصبح هذا التخفيض بعد ذلك رسميا من سنة 

،اعتمد هذا الأخير على إعداد برنامج حمل برنامج التعديل الهيكلي المدعم من طرف صندوق النقد الدولي

في طياته قواعد صارمة لتسير مستوى تدهور الدينار حيث كانت تقوم هذه الإجراءات على توسيع الأسعار 

  .بما يتلاءم مع متطلبات الانفتاح الاقتصادي و تحقيق الاستقرار في سعر الصرف الدينار 

،رسالة ماجستير،غير اثر تغير سعر الصرف على تحرير التجارة الخارجية ، دراسة  حالة الجزائرعطاء االله بن طيرش ،1

.103-102،ص ص2011-2010منشورة،جامعة غرداية ،
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بأول تخفيض رسمي للدينار مقارنة مع الدولار  1991 و بناءا عليه قامت السلطات النقدية في سبتمبر

1. الأمريكي

.دوافع تخفيض الدينار-1 

  :هناك عدة دوافع أجبرت السلطات الجزائرية إلى تخفيض قيمة عملتها نذكر منها

عجز ميزان المدفوعات.  

ضعف احتياطات الصرف.  

ارتفاع مستوى المديونية الخارجية.  

 عجز الميزانية.  

  .سوق الصرف الموازيإنشاء  - 2

إن  الهدف من مراقبة الصرف هو حماية الاحتياطات  الدولية في حال اختلال ميزان المدفوعات ، و 

تساعد من هروب الأموال إلى الخارج مما يساعد على  لكن هذه الطريقة التي تحد من ممارسة نشاط الصرف

  .ظهور السوق الموازية  للتعامل في الصرف الأجنبي

الصرف الموازي مع بداية تدهور قيمة الدينار الجزائري في بداية الثمانينيات ،إلا أن تفتح شاع سوق 

�Ŀ�©ƢȈǸǰǳ¦�ǺǷ�Śưǰǳ¦�À¦ƾǬǧ�Â�ƨȈƥÂ°Âȋ¦�©ƢǠǸƬĐ¦�ń¤�°ƢȀƦǻȏ¦�̈ǂǜǻ�Â�ǾǼǷ�§ ƢƦǌǳ¦�ƨǏƢƻ�ÄǂƟ¦ǄŪ¦�®ǂǨǳ¦

تزايد و أصبح المهاجرين في السوق الجزائرية بفعل السياسة الاقتصادية المنتهجة ،جعل الطلب على الصرف ي

فرنسا يفضلون تحويل أموالهم إلى الوطن عن طريق السوق السوداء بدل تحويلها عن طريق الحوالات أو 

،رسالة ماجستير ، جامعة آثار تقلبات أسعار الصرف على ميزان المدفوعات ، دراسة قياسية ،حالة الجزائرزراقة محمد ،1

.106،ص2016-2015أبو بكر بلقا يد تلمسان  
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تحويلات  المهاجرين   البنوك ،و أمام هذا التزايد المستمر للطلب على الصرف في السوق السوداء تلاشت

1.الدينار عن طريق هذه السوق وفق الأسعار السائدةعن طريق السوق الرسمية ، و أصبحت تحول إلى 

  .أسباب ظهور سعر الصرف الموازي 1- 2

يتطور سعر الصرف الموازي نظرا لقلة و ندرة العملة الصعبة فيصبح البنك المركزي عاجزا عن تلبية 

ا بأعلى رغبات طالبي العملة الصعبة ،هذا الأمر يدفع من يرغب في الحصول على العملة الصعبة بشرائه

  ق الموازي بدلا من السوق الرسميسعر ممكن ،الشيء الذي شجع مالكي العملة الصعبة من بيعها في السو 

إن حجم السوق الموازي للصرف يعتمد على نوع من العمليات التي يتضمنها البرنامج الحكومي 

سعر الصرف الموازي، أما إذ لمراقبة الصرف ،فإذا كانت الدولة تراقب كل العمليات التجارية فيتطور و ينمو 

ما تم تلبية بعض من هذه العملات من قبل البنك المركزي و البنوك التجارية يؤدي إلى نقص في حجم 

2.السوق الموازي

  :طريقة التسعير-3 

في إطار قيادة برنامج الاستقرار في  1994إن تحرير التجارة الخارجية و نظام الصرف الذي بدأ في أفريل 

سمح باستخدام إعادة التوازن للأسعار النسبية من خلال تصحيح سعر صرف الدينار  سعر الصرف،

الجزائري ،هذا الإطار سمح بإعادة تشكيل احتياطات  الصرف بإرساء فكرة قابلية تحويل التجارة الفعلية 

  .للدينار الجزائري 

ا التدعيم قابلية تحويل يحدد سعر الصرف حسب طريقة التسعير عن طريق المزاد العلني، إذ يستهدف هذ

الدينار في ظل الوضعية الحسنة لسعر الصرف الرسمي و الانخفاض المتزايد لسعر الصرف في السوق الغير 

،تعتمد هذه الطريقة على جلسات يومية تعقد في مقر بنك الجزائر  إذ تجمع ممثلي البنوك التجارية رسمية

لتقى المنظومة ، متحولات الدينار الجزائري و إشكالية التخفيضات المتتالية وفق نظرية أسلوب المروناتمحمد راتول، 1

  .                                             346ص-الواقع والتحديات- المصرفية الجزائرية ، 
2006-2005رسالة ماجستير، جامعة الجزائر ، سياسة سعر الصرف في الجزائر ،دراسة قياسية ،مولاي بوعلام ،2

  .58ص
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ادل وجهات النظر حول الوضعية الاقتصادية و المالية برئاسة ممثل بنك الجزائر و تبدأ هذه الجلسة بتب

والسياسية للجزائر والخارج، التي يمكن أن تؤثر على توجهات سوق الصرف، و بعد ذلك يبدأ رئيس اللجنة 

بإجراءات التسعير بناءا على العروض التي تقدمها البنوك التجارية في بداية  كل جلسة و كذا على ضوء ما 

  .الأجنبية يتوفر من العملة 

سمحت هذه الطريقة ببيان القدرة على إشباع طلب المتعاملين على العملات الأجنبية ووفرت للصيارفة 

ولكن أهم من ذلك مكنت من تحديد سعر صرف شبه حقيقي يخضع لقانون  فرصة تعميق معارفهم،

1.العرض و الطلب

  .سوق الصرف ما بين البنوك -4 

في إطار تحرير التجارة الخارجية و نمط الصرف المعتمد في إطار برنامج التعديل الهيكلي قام بنك الجزائر عن 

الخاصة بسوق الصرف ،سوق ما بين البنوك للصرف،  1995ديسمبر  23في  08- 95طريق تعليمة رقم 

المرخصة لهم بمبادلة  حيث تعتبر هذه السوق مفتوحة للبنوك و المؤسسات المالية الوسيطة المعتمدة و

  .العملات الصعبة فيما بينهم و يحتفظ بوضعيات الصرف الواجب احترامها دائما

من هنا يتحدد سعر الدينار الجزائري حسب العرض و الطلب ،فكل متدخل في السوق بإمكانه التخلي أو 

نقدي للعملات اكتساب عملة صعبة حسب حاجته لهذه العملة ، فكل العمليات التي  تحتاج إلى سوق 

من أجل التوظيف أو القرض لا يمكن أن تتحقق، لهذا من الأفضل التفكير في تدخل بعض المؤسسات و 

  .المنشآت كعارضة في سوق الصرف وهذا من أجل خلق المنافسة 

و إيرادات هذه البنوك تأتي من العملات الصعبة عن طريق الشراء في سوق الصرف أو من إيرادات حصتها 

رات خارج المحروقات، و المبالغ المحصل عليها من القروض المالية بالعملة الصعبة حيث تستعمل من الصاد

ƨȈǳƢƬǳ¦�©ȏƢĐ¦�Ŀ�ƢēƢƳƢȈƬƷ¦�ƨȈǘǤƫ�ǲƳ¢�ǺǷ:

  .عملية الاستيراد للسلع و الخدمات الخاصة بالمتعاملين الاقتصاديين- 

.288-287، مرجع سابق الذكر ،ص ص صرفالعولمة المالية و أثرها على نظام الفتني مايا ،1
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  .تسديد الآجال الخاصة بالمديونية الخارجية - 

اقبة الصرف على تجارة السلع و الترتيب الجزئي للتحويل الجاري للدينار رخُص للبنوك بعد التوقف عن مر 

1.تقديم العملة الصعبة للمستوردين

  :قابلية تحويل الدينار الجزائري:1- 4

مع السماح بنفقات الصحة و التعليم مع  1995بدأت عملية التحويل الجاري للدينار في جوان 

°ƢǗ¤�Ŀ�Ƣđ�ƶǸǈȇ�Ǿǻ¦�ǶǴǠǳ¦ و في حدود مبالغ سنوية،  إذ أن نفقات السفر إلى الخارج للمقيمين  قطع مبررة

�©Â¢�Ŀ�Ƣđ�¬ǂÉǏ1997    حيث أكمل هذا  الحق عملية تحويل الدينار بالنسبة للمبادلات الخارجية الجارية

الوسيطة المؤسسات المالية و   على مستوى شبابيك البنوك  1997وهو ساري المفعول منذ بداية  سبتمبر 

  .المعتمدة في حدود مبلغ سنوي 

كذلك سمح بنك الجزائر بطلبات العملات الأجنبية تحت الاحتياط ،وهو أن العملات الصعبة  

  .تكون موجهة لتنفيذ المدفوعات أو التحويلات

إن التحويل الجاري للدينار يتماشى في نفس الاتجاه مع الرقابة على الصرف، خصوصا فيما يخص 

ما بين التدفقات المالية و تدفقات السلع و الخدمات بين الجزائر و باقي العالم ،وكذا نظامية التناسب  

حركة رؤوس الأموال، إذ يساهم التحويل الجاري للدينار في تشجيع  الاستثمارات الأجنبية في إطار استقرار 

ن تحويل الفوائد و سعر  الصرف الحقيقي الفعلي، حيث تستفيد هذه الاستثمارات الأجنبية  من ضما

2.الناتج التخلي المحتمل عن الأصول ولا يتم هذا الضمان إلا بحرية فتح حسابات بالعملات الصعبة

 .ظام الرقابة على الصرفن 2- 4

.51مرجع سابق الذكر ،صسياسة سعر الصرف في الجزائر ،دراسة قياسية ،مولاي بوعلام ،1
.295-294، مرجع سابق الذكر ،ص ص العولمة المالية و أثرها على نظام الصرففتني مايا ،2
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�ƨƦǫ¦ǂǷ�» ƾđ�Ǯ ǳ̄�Â��ȆǈǻǂǨǳ¦�Ǯ ǻǂǨǳ¦�ƨǬǘǼǷ�ǺǷ�«ÂǂŬ¦�ƾǠƥ�œǼƳȋ¦�» ǂǐǳ¦�ƨƦǫ¦ǂŠ�ǲǸǠǳ¦�¢ƾƥ

«� التدفقات النقدية في السوق الدولية ǂǏ�ǂǠǇ�°¦ǂǬƬǇ¦�ȄǴǟ�ƨǜǧƢƄ¦�ǲƳ¢�ǺǷ�°ƢǼȇƾǳ¦�ȄǴǟ��Ƣē¦ŚƯƘƫ�Â

الدينار الجزائري،و إعادة هيكلة الاقتصاد الوطني بتوجيه وسائل الدفع الخارجية المتاحة من أجل تمويل 

النشاطات ذات الأولوية، حيث قامت بترشيد استعمال الموارد من العملة الصعبة و التقليل من خروجها إلى 

.ارج، بمعنى الحد من تسرب رؤؤس الأموال للخارج الخ

يقصد بالرقابة على الصرف تأمين استخدام الموارد من العملات الأجنبية التي بحيازة الدولة حسب 

الحاجات الضرورية للوطن ، وكذلك بالسهر على عمليات التنازل و الحيازة على بعض عناصر الأملاك 

بالخارج ،فإجراءات الرقابة على الصرف تعني تقليص الفارق الكبير  الوطنية من طرف الأشخاص المقيمين

من المدفوعات الدولية، حيث تخصص الرقابة على الصرف لمراقبة كل التدفقات المالية بين البلد المحلي و 

العالم الخارجي أي تسعى الدول من خلال فرضها في تحسين و ترشيد استخدام ما هو متوفر لديها من 

  .لصعبة و توزيعها وفقا للأولويات المحددة العملة  ا

تمكُن عملية الرقابة على الصرف الدولة من ممارسة  التأثير المباشر على العرض و الطلب على 

�À¦ǄȈǷ�À±¦Ȃƫ�ȄǴǟ�ƨǜǧƢƄ¦�ń¤�» ƾē�ƢǸǯ��ƨȈǼǗȂǳ¦�ƢēȐǸǟ�» ǂǏ�ǂǠǇ�ƾȇƾŢ�ȄǴǟÂ��ƨȈƦǼƳȋ¦�©ȐǸǠǳ¦

ƾđ�ƨƥƢǫǂǳ¦�ǪƦǘƫ�ƢǷ�ƢƦǳƢǣ�Â�©ƢǟȂǧƾŭ¦�ǲƳ¢�ǺǷ�ƨǇƢȈǈǳ¦�ǽǀǿ�ǞǷ�µ ǂǨƫ�Ʈ ȈƷ��ƨǴǸǠǳ¦�ǒ ȈǨţ�Ƥ Ǽš �»

ضمان نجاحها وإعادة التوازن لميزان المدفوعات ،و لكن هذه السياسة تحد من ممارسة نشاط الصرف و 

بالتالي تساهم في هروب رؤؤس الأموال إلى الخارج مما يساعد على ظهور السوق الموازي نظرا لندرة العملة 

1.زي عاجزا عن  رغبات طالبي العملة فيصبح البنك المرك

،رسالة دكتوراه ، جامعة  محمد خيضر ،حالة الجزائراثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري دوحة سلمى ، 1

.174، ص2015-2014،بسكرة،
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  .تطور ميزان المدفوعات الجزائري:المبحث الثاني  

ليات مع العالم ذكرنا سابقا ان ميزان المدفوعات هو السجل الاجمالي الذي تدون فيه كل العم

البالغة الاهمية العلاقة الوثيقة بينه و بين سعر الصرف، باعتبار هذا الاخير من الاليات  يؤكدالخارجي وهو ما

معرفة التطورات التي عرفها ميزان المدفوعات في ،وهو ما حتم علينا تاثير على وضعية ميزان المدفوعاتفي ال

  ).2016 -1990( فترة الدراسة 

والجدير بالذكر ان توازن ميزان المدفوعات بالجزائر يعتمد بدرجة كبيرة على المداخيل التي يدرها 

،حيث سجل 1986،وهو ما اثبتته التجربة بعد ازمة )من اجمالي الصادرات%97حوالي(قطاع المحروقات 

تناقص حجم الفائض في الميزان التجاري ناهيك عن نتيجة ميزان المدفوعات اكبر عجز له في تلك السنة 

  .العجز المسجل في حساب راس المال

 .الجزائري  تطور الميزان التجاري: المطلب الأول

التجاري من اهم مكونات ميزان المدفوعات ،وهو يسجل كافة البنود ذات الطابع يعتبر الميزان   

المادي وخاصة مجمل حركات السلع من صادرات وواردات الدولة من والى الدول الاخرى خلال فترة زمنية 

  . معينة عادة ما تكون سنة

  هاره للدورفيما يتعلق باظ ان الميزان التجاري الجزائري لا يختلف في هيكله عن بقية دول العالم الا

الاستراتيجي الذي يلعبه قطاع المحروقات في جانب الصادرات البترولية التي تشكل المورد الاساسي لمداخيل 

  .الدولة 
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  ).1990-2016( والجدول التالي يبن تطور الميزان التجاري الجزائري خلال فترة الدراسة

  ). 1990-2016(في الفترة  التجاريتطور رصيد الميزان :) 01- 03(-الجدول رقم 

  مليار دولار: الوحدة                    

الصادرات السلعيةالسنوات

F.o.b

الواردات السلعية

F.o.b

رصيد الميزان التجاي

199096،1278 ،818،4

199133،1286،647،5

199251،1130،821،3

199341،1099،742،2

199489،815،926،-0

199526،1010،1016،0

199622،1309،913،4

199782،1313،869،5

199814،1063،651،1

199932،1296،836،3

200065،2135،930،12

200101،1948،961،9

200271،1801،1270،6

200347،2432،1314،11

200422،3295،1727،14

200533،4686،1947،26

200674،5468،2006،34

200759،6035،3624،34

200859،7899،3760،40

200918،4599،3778،7
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201009،5789،3820،18

201188،7292،4696،25

201273،7156،5166،20

201371،6498،5472،9

201499،5967،5932،0

201557،3465،-5208،-18

201631،2943،-4912،-20

   www.bank-of-algeria.dz:  المصدر

الى غاية  1990يظهر لنا من خلال الجدول تقلص حجم فائض الميزان التجاري اعتبارا من سنة 

مليون دولار ،واعتبارا من هذه 206وهي السنة التي شهدت عجزا في الميزان التجاري قدر ب  1994

السنة وبالموازاة مع اتخاذ السلطات بعض الاجراءات التعديلية لعل اهمها تخفيض قيمة الدينار اضافة الى 

عقد اتفاق القرض الموسع مع صندوق النقد الدولي،فقد اعاد التحسن في وضعية الميزان التجاري الذي 

ليتقلص من جديد على اثر 1998لفائض الى غاية ليستمر هذا ا 1995سجل عودة الفائض فيسنة 

مع زيادة الصادرات البترولية وهو الامر الذي استمر طوال 1999انخفاض اسعار البترول ثم يرتفع مجددا سنة

اللتان سجل فيهما انخفاض كبير في حجم الفائض 2016و  2015السنوات الاحقة باستثناء سنتتي 

ان البلدان النامية شديدة الحساسية لتقلبات  صحة فرضية ا يثبت بفعل التدهور في اسعار النفط وهو م

  .اسعار المواد الاولية المصدرة والتي تعتمد عليها بدرجة كبيرة في بنية هيكلها 

 .الجزائريتطور حساب راس المال  :المطلب الثاني-

الحركات الخاصة ثاني اهم مكونات ميزان المدفوعات ،كونه يمثل صافي  الالم راس يعتبرحساب

برؤوس الاموال ويقصد براس المال تلك القوة الشرائية التي تنتقل من والى الدولة دون ان تخصص للحصول 

على سلع ذات طابع استهلاكي ،اي انه يسجل جميع المعاملات المتعلقة بالاصول المالية غير المنتجة 

وض قصيرة الاجل و المساعدات و الهبات ،وتشكل هذه المعاملات اساسا من التحويلات المختلفة و القر 

  .والمنح النقدية وغيرها 
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ن السمة الاساسية لهذا الحساب في الجزائر هي العجز الدائم خصوصا في فترة التسعينات وبداية إ

الالفية الجديدة ،و يرجع السبب في ذلك الى نقص تدفقات رؤوس الاموال الاجنبية الى الداخل مقابل 

ن في هذا الحساب فلم ،اما التحسالتدفقات الكبيرة الخارجة من الدولة والتي تمثلت اساسا في خدمة الديون 

 .يتجاوز تقليص حجم العجز فيه

 ). 1990-2016(و الجدول التالي يبين تطور حساب راس المال في الفترة 

  ). 1990-2016(تطور رصيد حساب راس المال في الفترة: ( 03-02)الجدول رقم 

  مليار دولار: الوحدة

رصيد حساب راس المالالسنوات 

1990-

1991-

199207،-1

199381،-0

199454،-2

199509،-4

199634،-3

199729،-2

199883،-0

199940،-2

200036،- 1

200187،-0

200271،-0

200337،-1

200487،-1

200524،-4
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200622،-1

200799،-0

200854،2

200946،3

201018،3

201137،2

201236،-0

201386،-0

201455،3

201525،-0

201619،0

  www.bank-of-algeria.dz :المصدر

 - 1992(يظهر من خلال الجدول اعلاه ان حساب راس المال ظل يعاني من العجز خلالفترة 

وهذا مايدل على ان الجزائر كانت انذاك دولة مستوردة لرؤوس الاموال في ضل اعتمادها على ) 2008

، ويمكن ارجاع هذا العجز الى الضغط الكبير الذي تشكله ارجي لتمويل سياستها الاقتصاديةالاقتراض الخ

،حيث توجه نسبة معتبرة منها الى تسديد قيمة هذه الديون اضافة ن الخارجية على مداخيل المحروقاتالديو 

  .الى ارتفاع نسبة خدمة الدين

،حيث قدر حجم الفائض في تلك السنة بدا حساب راس المال بالتحسن 2008وابتداءا من سنة 

مليار دولار 5،3،وذلك لارتفاع حجم الاستثمارات الاجنبية الصافية والتي بلغتار دولارملي 2، 54ب

مليار دولارفي نفس 77،1،اضافة الى زيادة القروض قصيرة الاجل والتي قدرت ب2010سنة 

2016.1الى2012سنة من  لينخفض مرة اخرى،السنة

2012-2000انعكاس الانفتاح التجاري في الجزائر على هيكل ميزان المدفوعات خلال الفترة دريس رشيد، 1

.29ص  11الانسانية، قسم العلوم الاقتصادية و القانونية، جامعة الجزائر، العدد للدراسات الاجتماعية و الأكاديمية



الصرف و انعكاساته على ميزان المدفوعات الجزائري سعرالفصل الثالث         تطورات 

113

.جمالي لميزان المدفوعات الجزائريتطور الرصيد الا :الثالثالمطلب 

ن تراكم الاحتياطات الرسمية للصرف الاجنبي بنسب متزايدة منذ بداية الالفية الجديدة مكنت إ

�ƢēƢǷ¦ǄƬǳƢƥ� ƢǧȂǳ¦�ȄǴǟ�̈°®Ƣǫ�ƢȀƬǴǠƳ�ƢǸǯ��©ƢǷƾŬ¦�Â�ǞǴǈǳ¦�ǺǷ�ƨǨǴƬƼŭ¦�©¦®°¦Ȃǳ¦�ǶƴƷ�ƨȈǘǤƫ�ǺǷ�ƨǳÂƾǳ¦

،كل هذه العوامل ساعدت الدولة  2000ترتبة عليها طوال الفترة الممتدة من منتصف سنة اتجاه الديون الم

على تقوية وضعيتها المالية في مواجهة الصدمات المختلفة ،وهو الشيئ الذي ظهر جليا عند حدوث الازمة 

2009.1وتدهور اسعار البترول سنة  2008المالية العالمية لسنة 

وهو مابين ان استقرار ميزان المدفوعات الجزائري يرتبط بصورة وثيقة بالوضع الاقتصادي الدولي 

والجدول التالي يوضح .،كما انه يمتاز بحساسية شديدة لارتفاع او انخفاض اسعار النفط و تقلبات الصرف 

  ).(2009 -2016تطور رصيد ميزان المدفوعات للفترة 

  ). (2009 -2016رصيد الاجمالي لميزان المدفوعات للفترة تطور ال):(03-03الجدول رقم 

  مليار دولار:الوحدة                              

رصيد ميزان المدفوعاتالسنوات

200986،3

201058،15

201114،20

201206،12

2013134،-0

201488،-5

201554،-27

201603،-26

   www.bank-of-algeria.dz.  :المصدر                        

1 Banque d’algérie , rapport annuels 2014, p44.



الصرف و انعكاساته على ميزان المدفوعات الجزائري سعرالفصل الثالث         تطورات 

114

والذي قدر  2000الرصيد الاجمالي لميزان المدفوعات بدا يسجل فائض منذ بداية سنة  نإ

مرات تقريبا ليصل 5، ثم تضاعف 2003وهو المستوى الذي استقر عنده الى سنة .مليار دولار 57،7ب

، ثم تراجع  2008مليار دولار سنة 99،36الى اعلى مستوى له على الاطلاق مسجلا فائضا قدره 

مليار دولار 86،3وهي السنة التي شهدت تدهور اسعار البترول مسجلا مستوى 2009بشكل كبير سنة 

مليار  12، 06،ولكنه ما لبث حتى ارتفع من جديد في السنوات الاحقة بالغا مستوى فائض قدر ب

مليار  88،5وسجل عجزا بقيمة ،2013مليون دولار سنة 134ثم انخفض الى.  2012 دولار سنة

.03،26بقيمة 2016وواصل العجز الى غاية سنة  2014دولار سنة 
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تطورات أسعار الصرف وانعكاساته على ميزان المدفوعات  :المبحث الثالث

  .الجزائري

إذا   و مفهوم السلاسل الزمنية و الكشف عن ماسنتطرق في هذا المبحث إلى مفهوم الاقتصاد القياسي 

  .تعانة ببعض الاختبارات الإحصائيةكانت مستقرة أم لا بالاس

   .تعريف الاقتصاد القياسي:  المطلب الأول

يعتبر الاقتصاد القياسي أحد فروع علم الاقتصاد الذي يهتم بقياس و تحليل العلاقات الاقتصادية 

�» ƾđ�ƨȈƟƢǐƷȍ¦�Ƥ ȈǳƢǇȋ¦�Â�©ƢȈǓƢȇǂǳ¦�Â�ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�ƨȇǂǜǼǳƢƥ�ƢǼȈǠƬǈǷ تحليل واختبار النظريات

الاقتصادية المختلفة من جهة و رسم سياسات و اتخاذ القرارات و التنبؤ بقيم المتغيرات الاقتصادية في 

 .المستقبل من جهة ثانية

:تعريف الاقتصاد القياسي - أولا

 لاسميعنى علم الاقتصاد القياسي بتوصيف و قياس العلاقات بين المتغيرات الاقتصادية و يكون ا - 

من كلمتين أصلهما إغريقي ) Econométries(الاصطلاحي العلمي الاقتصاد القياسي 

)Economie( وتعني اقتصاد ،و)Matrice (1.و معناها قياس

يهتم الاقتصاد القياسي بقياس العلاقات الاقتصادية بعد تحويلها إلى صيغ رياضية و ذلك من خلال  - 

هذه العلاقات كما تعرضها النظرية ،أو تفسير بعض الظواهر بيانات واقعية بغرض اختبار مدى صحة 

2.ووضع بعض السياسات أو التنبؤ بسلوك بعض المتغيرات الاقتصادية

2014، الأردن،عمان ، 1،دار ألوائل للنشر و التوزيع ،طالاقتصاد القياسي المبادئ الإحصائيةعبد الرزاق بني هاني ،1

17،ص
امعات المصرية، ، دار الجطرق قياس العلاقات الاقتصادية مع تطبيقات الحاسب الالكترونيعبد القادر محمد عبد القادر، 2

  .662ص  1990الإسكندرية، 
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يعرف علم الاقتصاد القياسي بأنه العلم الذي يدرس العلاقات الاقتصادية بأسلوب كمي مستخدما  - 

1.النظرية الاقتصادية والأسلوب الإحصائي

2:يقسم الاقتصاد القياسي إلى فئتين هما:  أنواع الاقتصاد القياسي-ثانيا  

  :الاقتصاد القياسي النظري- 1

يهتم بتنمية و تطوير الطرق و الأساليب الإحصائية في مجال قياس العلاقات الاقتصادية أو تفسير أو التنبؤ 

  .بسلوك الظواهر الاقتصادية أو اتخاذ القرارات الاقتصادية

:الاقتصاد القياسي التطبيقي- 2

الطلب : هو الذي تطبق فيه أساليب الاقتصاد القياسي في مجال محدد من مجالات النظرية الاقتصادية مثل 

الخ و الهدف منه هو قياس العلاقات .... و العرض ،الإنتاج و الاستهلاك ،الادخار و الاستثمار 

ƾǷ�°ƢƦƬƻ¦�Â�©ȐĐ¦�ǽǀǿ�ǺǷ�¾Ƣů�Ŀ�ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�©¦ƚƦǼƬǳ¦�ń¤�ƨǧƢǓȍƢƥ��Ǟǫ¦Ȃǳ¦�Â�ƨȇǂǜǼǳ¦�śƥ�¼ƢǨǻȍ¦�Ã

  .الخاصة بتطوير الظاهرة في المستقبل 

3 :هناك ثلاثة أهداف يسعى مستخدم القياس الاقتصادي إلى تحقيقها: أهداف الاقتصاد القياسي-ثالثا

ŚǤƬǷ�śƥ�©ƢȈǓǂǨǳ¦�ǺǷ�ƨǟȂǸů�ȄǴǟ�ǶēƢȇǂǜǻ�ÀȂȇ®ƢǐƬǫȏ¦�řƦȇ�ƢǷ�̈®Ƣǟ¦©� :اختبار النظرية الاقتصادية - 

عدة بقصد فهم الظواهر الاقتصادية و التنبؤ بحدوثها و هنا فإن القياس الاقتصادي يهتم بتحليل تلك 

الظواهر موضوع البحث ،من خلال إيجاد قيم عددية لاختبار قوة المتغير المستقل في تغيير سلوك المتغير 

  التابع 

، 2004،عمان، الأردن ،1مؤسسة الوراق للنشر و التوزيع ،طمقدمة في الاقتصاد القياسيمحمد صالح تركي القريشي، 1

.13ص
، مكتبة الإشعاع للطباعة و النشر و التوزيع، الاقتصاد القياسي مدخل في اتخاذ القراراتمد عبد العزيز ، سمير مح 2

.26، ص 1997الإسكندرية، 
،دار الصفاء للنشر و التوزيع القياس الاقتصادي ،النظرية و التحليلكامل علاوي كاظم الفتلاوي ،حسن لطيف الزبيدي ، 3

.22،ص2011،عمان 1،ط
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تساعد تقنيات القياس الاقتصادي متخذ القرار الاقتصادي سواء على مستوى  :اتخاذ القرار الاقتصادي - 

  .الدولة على عقد المقارنات بين القيم العددية للمعلمات المقدرة المؤسسة أو

نبؤ بسلوك إن أهم أهداف القياس الاقتصادي هو الت: التنبؤ باتجاه المتغيرات الاقتصادية عبر الزمن- 

المتغيرات الاقتصادية وهو أمر من الصعب الاستغناء عنه في ظل ظروف التطور الاقتصادي ،و قد وضع 

الاقتصاديون مراحل متقدمة في تصميم النماذج القياسية واسعة النطاق و التي يمكن استخدامها في التنبؤ 

القياسات التي تجرى على العلاقات بحالة اقتصاد ما في المستقبل و أصبح هذا المنهج يستمد أسسه من 

الرابطة بين أطراف الحركة كما سادت في الماضي ،ومن ثم يفترض أن هذه العلاقات سوف تبقى سليمة في 

  .جوهرها و تضل سائدة في المستقبل 

  .البحث في الاقتصاد القياسي منهجية:رابعا  

1:هي موضحة بشكل مختصر فيما يليهناك أربعة مراحل رئيسية في أية دراسة للاقتصاد القياسي، و 

تشمل إيجاد متغيرات النموذج، الصياغة الرياضية للنموذج، المعرفة المسبقة لإشارة :تخصيص النموذج -  

 .وحجم معالم النموذج

الدالة، اختبار ، تمييز...)بيانات مقطعية، سلاسل زمنية،( وتشمل تجميع البيانات : تقدير النموذج - 

درجة الارتباط فيما بين المتغيرات المستقلة لتحديد درجة أو مشكلة التعدد الخطي، واختيار تقنية التقدير 

  .المناسبة للنموذج

 :وتعتمد على ثلاثة مقاييس أساسية وهي: تقييم النموذج - 

س النظرية الإحصائية أو مقايي. المقاييس الاقتصادية المعروفة مسبقا،أو مقاييس النظرية الاقتصادية-

  .الاختبارات الإحصائية

 .مقاييس نظرية القياس الاقتصادي أو مشاكل القياس الاقتصادي - 

.عن طريق التأكد من استقرار المقدرات، اختبارات التنبؤ والمحاكاة:تقييم قوة التنبؤ للنموذج المقدر - 

.30، ص2009،دار اليازوري العلمية للنشر و التوزيع ،عمان ،الاقتصاد القياسيحسين علي بخيت، سحر فتح االله، 1
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  .دراسة السلاسل الزمنية و بعض الاختبارات الإحصائية: الثاني المطلب

بيـانات قطاعيـة، وبيانات : من المعـروف أنه يمكـن تصنيـف البيـانات التـي يتـم تحليلهـا إحصائيـا إلـى نوعيـن

  .ه الأخيرة هي المعنية بالدراسـة السلاسـل الزمنيـة، وهـذ

  .لسلـة الزمنيـةتعريـف الس:أولا

السلسلة الزمنية هي مجموعة من القيم لمؤشر إحصائي معين مرتبة حسب تسلسل زمني، بحيث كل 

فترة زمنية يقابلها قيمة عددية للمؤشر تسمى مستوى السلسلة، وبمعنى آخر هي متتالية لقيم متغير إحصائي 

لظاهرة ما مشاهدة  ، أو هي مجموعة من المعطيات....)أسبوع، شهر، سنة (خلال مجالات زمنية متساوية 

  .عبر الترتيب التصاعدي للزمن

التذكير إلى أنه عند بناء السلسلة الزمنية، وقبل استخدامها في التحليل أو التوقع، لابد من  وينبغي     

�Ä¢Â�ǂºȇƾǬƫ�Ä¢Â�ǲȈǴŢ�Ä¢�ƨºƸǐǳ�ȆǇƢǇ¢�¶ǂǋ�ȂǿÂ��ƢȀǼȈƥ�ƢǸȈǧ�ƨǻ°ƢǬǸǴǳ�ƨǴƥƢǫ�ƢēƢȇȂƬǈǷ�À¢�ǺǷ�ƾǯƘƬǳ¦

1:توقع، وفيما يلي العناصر اللازمة في ذلك

على فترات متساوية، فمثلا لا يجوز أن تعبر بعض مستويات السلسلة أن تأخذ السلسلة الزمنية قيمها  -  

عن عدد المواليد خـلال كل سنة، عن عدد المواليـد خلال كل شهـر، وبعض المستويـات الأخرى تعبر

  :فالمقارنة بين المستويات هنا غير ممكنة 

أو ولاية أو مؤسسة، فلا يجوز أن تكون جميع مستويـات السلسلـة خاصة بمكان معين، سواء كان إقليما -

:أن تعبر بعض المستويات عن مؤشر خاص بمجال معين، وأخرى خاصة بمجال أوسع مثلا

  أن تكون وحدة القياس لجميع مستويات السلسلة الزمنية موحدة  -  

  أن تكون طريقة ومنهجية قياس جميع المستويات موحدة -  

،عمان، 1، محاضرات و تطبيقات ، دار الحامد للنشر و التوزيع ، ططرق الاقتصاد القياسيشيخي محمد،1

.195،ص2012
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ادة ما تعطى جـاهزة وقابلـة للتحليـل مباشـرة، حيث يتطلب وتجدر الإشـارة إلـى أن السـلاسل الزمنية ع  

الأمر فـي أغلب الأحيان إجـراء بعض التعديلات لجعـل المستويات قابلـة للمقارنة وفقـا للشـروط المذكـورة 

  .لاهأعـ

  :أنواع السلاسل الزمنية - 1

  :السلسة الزمنية المستقرة 1-1-

Ƣǟ�ǽƢš¿� لا تتغيرتعرف السلسلة الزمنية المستقرة بالسلسلة الزمنية التي  ¦�®ȂƳÂ�¿ƾǟ�Ä¢��ǺǷǄǳ¦�Őǟ�ƢēƢȇȂƬǈǷ

  والتي يكون متوسطها الحسابي و تباينها ثابت عبر الزمن 

  :خصائص السلسلة الزمنية المستقرة  - 

  :تعتبر السلسلة مستقرة إذا توفرت فيها الخصائص التالية

E(Y௧)=E(Y௧ା ثبات متوسط القيم عبر الزمن * )=µ

 ثبات التباين عبر الزمن*

(Y௧)=E(Y௧-E(Y௧) )²=Var(Y௧ା )=E((Y௧ା-E(Y௧ା ) )²=r(0)=Var

.السلسلة الزمنية غير مستقرة 2 1-

طبيعة السلاسل الزمنية غير المستقرة  هي تلك السلاسل  ذات الاتجاه العام ،قد يصعب أحيانا تحديد 

سواء بالملاحظة البسيطة أو حتى بالرسم البياني ،هنا نلجأ إلى ) المستقرة أو غير مستقر(السلسلة الزمنية 

استخدام مقاييس الإحصائية للاختبار وجود أو عدم وجود الاتجاه العام في السلسلة  أبسط هذه المقاييس 

مين متساويين ثم حساب المتوسط الحسابي وأكثرها استعمالا هي القيام بتقسيم السلسلة الزمنية إلى قس

يوجد اتجاه في  لكل قسم ،فإذا كانت المتوسطان الحسابيان متساويين أو قريبين من بعضهما نقول أنه لا
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السلسلة الزمنية و بالتالي فهي مستقرة أما إذا كان هناك عدم تساوي ملحوظ فإننا نستنتج أن السلسلة غير 

1.مستقرة

.السلاسل الزمنية إستقرارية :ثانيا 

، أو في )نموذج تصحيح الخطأ(قبل دراسة أي نموذج قياسي، أو أي علاقة سواء كانت في المدى القصير 

) المتغيرات(، فإنه من الضروري دراسة خصائص السلاسل الزمنية )علاقة التكامل المتزامن(المدى الطويل 

.المستعملة في التقدير

إذا نقوم بدراسة درجة استقرارها وتكاملها باستعمال اختبارات الجذور الأحادية، ليأتي بعدها 

  .إمكانية وجود علاقة بين السلاسل في المدى الطويل

Dickey(اختبارات ديكي فولر -1  Fuller: (

لسلسلة أحادية، تكون لدينا فيها ثلاثة حالات حسب AR(1)نفترض نموذج من الشكل 

مقي  .

*1 :السلسلةtمستقرة، والمشاهدات الحالية لها وزن أكبر من المشاهدات الماضية.

*1 :السلسلةt غير مستقرة، والمشاهدات الحالية لها نفس وزن المشاهدات الماضية، وبالتالي يجب

 .تحديد درجة تكامل السلسلة

*1 : السلسلةt  غير مستقرة وتباينها يتزايد بشكل أساسي مع)t (  والمشاهدات الماضية لها وزن

  . لحاليةكبير مقارنة بالمشاهدات ا

-1999، دراسة حالة الجزائر خلال الفترة تقلبات أسعار الصرف و انعكاساتها على الميزان التجاريعبد العزيز برنة،  1

.145،مرجع سابق الذكر ،ص2014
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).DF-1979(فولر البسيط-اختبار ديكي 1-1 

  :     فولر اختبار فرضية العدم التالية-يقترح ديكي









1:

1:

1

0





حيث تعني فرضية  العدم أن المتغير له مسلك عشوائي بينما الفرضية الثانية فتعني أنه مستقر، ولاختبار 

  :هذه الفرضية نقوم بتقدير النماذج الثلاثة التالية باستعمال طريقة المربعات الصغرى

ttt:                     النموذج الأول   1

ttt              :     النموذج الثاني c   1

ttt:             النموذج الثالث cbt   1

الذي يمثل اختبار  ̂tبعدما نقوم بحساب  للنماذج الثلاثة ̂نرمز لها  نقوم بتقدير معالم    

Student.

tabttإذا كان 
l


̂  0إذن نقبل الفرضية الصفريةH أي وجود الجذر الوحدوي ،

(Racineunitaire) و بالتالي السيرورة)processes( غير مستقرة. 

.)ADF(اختبار ديكي فولر الصاعد : 1-2

:AR(p)ليكن لدينا النموذج من الشكل 

: حيث   2
,0;  NUB ttTm 

يمثل أكبر جذر لكثير الحدود ) (كان   فإذا  B فإنه يكتب على الشكل التالي:  

    1
1

2
2111 

 
 BBBBB 
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tjt: وبعد القيام بعمليات حسابية نجد 
j

jtT 


 


  1
2

1

  :وبإدخال الثابت ومركبة الاتجاه في العلاقة السابقة نحصل على النماذج التالية   

tjt:                      الأول الشكل
j

jtt xxx 


 


  1
2

1

tjt:                الشكل الثاني
j

jtt xxcx 


 


  1
2

1

tjt:          الشكل الثالث
j

jtt xxbtcx 


 


  1
2

1

وبالتالي يمكننا الرجوع إلى  )DF(هي نفسها الخاصة بنماذج  )ADF(توزيعات قوانين مقدرات نماذج   

..نفس الجدول للحصول على القيم النظرية للإحصائيات المحسوبة

قبل تطبيق اختبار ديكي فولر لابد من إيجاد درجة التأخير للسلسة وهذا من أجل تحديد نوع الاختبار 

.الذي سيستعمل في الكشف عن الجذر الأحادي لمركبة الاتجاه العام في السلسلة

  :وبعد إيجاد درجة التأخير نتبع الخطوات التالية  

الخارجة عن  )Les Pics(للسلسلة، وذلك بتحديد الأعمدة  Correlogrammeنقوم بملاحظة  - 

  ودوال الارتباط الذاتي PACFمجال الثقة لدالة الارتباط الذاتي البسيطة الجزئية 

.ACF

سل، تظهر لنا دوال الارتباط الذاتي لمختلف السلاCorrelogramme من خلال ملاحظتنا لـ  - 

تخرج عن مجال الثقة حتى تأخيرات معتبرة وبالتالي هذه ACFودوال الارتباط الذاتي PACFالجزئية 

البسيط، أو  )DF(فولر  - السلاسل غير مستقرة ولإثبات وجود الجذر الأحادي نقوم بتطبيق ديكي

  .على مختلف السلاسل) ADF(الصاعد
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:دراسة السببية -2

حتى نتمكن من معرفة مدى التأثير الممكن أن تحدثه متغيرة على متغيرة أخرى وجب علينا تطبيق 

اختبار السببية، فالسببية هدفها هو البحث عن أسباب أو سبب الظواهر العلمية، والاقتصاد كعلم يهتم 

¦̄¤�Ãǂƻ¢�̈ŚǤƬǷ�Ŀ�ǂƯƚƫ�ȏ�ƢĔ¢�̈ŚǤƬǷ�Ǻǟ�¾ȂǬǼǧ��ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�ǂǿ¦Ȃǜǳ¦�ƨǇ¦°ƾƥ   كان إدخال متغيرة إضافية في

النموذج لا تؤدي إلى تغيير المتغيرة المتأثرة، بمعنى آخر يدرس اختيار السببية بمفهوم جرا نجر إمكانية إعدام 

معامل بعض المتغيرات في النموذج، اقترح جرا نجر معيار تحديد العلاقة السببية التي ترتكز على العلاقة 

سلاسل الزمنية، تعريف السببية يرتكز كليا على توقع السلاسل الزمنية حيث إذا الديناميكية الموجودة بين ال

سلسلة أخرى والقيم السابقة لهذه الأخيرة تحتوي على المعلومات التي من 2سلسلة زمنية، 1كانت

غير مستمرة في أي سلسلة أخرى مستعملة  وهذه المعلومات1خلالها يمكن تحسين التوقعات بالنسبة لـ

.1يسبب  2لحساب التوقع في هذه الحالة نقول أن

ǂƻ¢�̈ŚǤƬŭ�ǞǫȂƬǳ¦�śǈŢ�ȄǴǟ�ƾǟƢǈƫ�©ƢǷȂǴǠǷ�ȄǴǟ�ÄȂƬŢ�ƪ ǻƢǯ�¦̄¤�ƨȈƦƦǇ�ƢĔ¢�̈ŚǤƬǷ�Ǻǟ�¾ȂǬǻ�À̄¤.1

  .المتزامن التكامل : ثالثا 

متغيرين بين المشترك التكامل مفهوم- 1

 عن بالبحث وهذا متغيرين بين الحقيقية للعلاقة وواضح جيد بتجديد يسمح المشترك التكامل تحليل

.أثره إزالة ثم مشترك إدماج شعاع وجود  

 :التكامل  رتبة حول خصائص- 2

الرتبـة مـن متكاملـة السلسـلة تكـون" d :ونكتـب " dIt ،الفروقـات إجـراء تطلـب حيـث 

" عليها d  ومنهتستقر، لجعلها مرة " dIbxa t  حيث aوb معدومين غير ثابتين. 

لتكن t1 وt2 الرتبة من متكاملتين سلسلتين "" d = : إذن 0

 
 

 0
0

0
21

2

1 Iba
I

I
tt

t

t 








1��À¦ǂǬǷ�¾ȂǴđ  82،مرجع سابق الذكر، ص2005- 1970علاقة الصادرات بالنمو الاقتصادي خلال الفترة.
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  :المشترك التكامل شروط -3

Ytنقول ان السلسلتين Xt متكاملتان اذا توفرت الشروط التالية: 

Tendance( عشــــوائي عــــام اتجــــاه إلى خضــــعتا إذا.1 Stochastique (رتبــــة نفــــس لــــه 

."d"الفرق

:أقل فرق رتبة ذات سلسلة على بالحصول يسمح السلسلتين لهاتين الخطي التوافق.2

 
 dI

dI

t

t





أن تكون السلسلتين  وفي هذه الحالة المحدودة يجب في الواقع:ECM:نموذج تصحيح الخطأ:رابعا

عالي  R2(متزامنتي التكامل و غير مستقرة يطرح مشكلة في التقدير،فالنوعية الإحصائية الجيدة للنموذج 

، فالمطلوب هو إزالة العلاقة المشتركة من هي ناتجة عن عدم استقرار المتغيرات) ومعاملات ذات معنوية

جهة،والبحث عن العلاقة الحقيقية بين المتغيرات من جهة أخرى،وهو هدف نموذج تصحيح الخطأ 

)ECM(

  .نموذج تصحيح الخطأ يسمح بإدخال التغيرات الناتجة في المدى القصير في علاقة المدى الطويل  

  : التكامل المتزامن بين متغيرين - 1

إن دراسة السلاسل الزمنية الطويلة تتطلب منا إجراء اختبارات،وذلك بإتباع طريقة التكامل المتزامن بين 

متغيرين،إننا أمام سلسلة زمنية طويلة يكون خطر ترجمة النتائج بطريقة خاطئة أمرا واردا، وتكون نتائج 

لطرق التقليدية الخاصة بالتكامل الاختبارات الإحصائية كاذبة،وحتى نتفادى مثل هذه المشاكل نستعمل ا

1.المتزامن

ولإبراز ذلك نقوم بتقديم طريقة: الاختبارات الخاصة بطريقة التكامل المتزامن بين متغيرين -1- 1

،دراسة حالة الجزائر ، رسالة ماجستير ، جامعة تلمسان ، أسعار الصرف على العائدات النفطية أثار تقلباتموري سمية ،1

.195-194،ص ص2009
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  Granger –Engel:الملخصة كما يلي 

الشرط الأساسي للتكامل المتزامن  في هذه المرحلة نقوم باختبار درجة تكامل المتغيرات،لأن:المرحلة الأولى

ففي حالة عدم تحقق هذا الشرط لا يمكن أن تكون . بين المتغيرين أن يكونا متكاملين من نفس الدرجة

  :السلسلتان مزامنتي التكامل بمعنى

 
 dIY

dIX

t

t





يتم في هذه المرحلة تقدير العلاقة في المدى الطويل، وذلك إذا تحقق الشرط الأساسي : المرحلة الثانية

  للتكامل  

الباقي المنتج من هذا الانحدار عبارة عن etن شرط تحقيق علاقة التكامل المتزامن بين السلاسل أن يكون إ

سلسلة زمنية مستقرة     

















01  ttt XYe

.الصرف على ميزان المدفوعات الجزائري سعر قياسية لأثردراسة  :المطلب الثالث

نبدأ عملية صياغة النموذج القياسي عن طريق تحويل العلاقات الاقتصادية إلى : متغيرات الدراسة:أولا 

  . صيغة قياسية و تعد مرحلة تعيين النموذج و مرحلة تقدير معالمه من أهم مراحل الاقتصاد القياسي

:الداخلة في النموذج تعيين المتغيرات- 1

  .BP ميزان المدفوعات و نرمز له بالرمز هو: التابعالمتغير - أ

  .CHسعر الصرف و نرمز له بالرمز  يمثل: المستقلالمتغير - ب

  :و يأخذ النموذج الصيغة الرياضية العامة التالية : تحديد الشكل الرياضي للنموذج- 2
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BP=α0+α1CH+ εt

  :مرحلة التقدير بالخطوات التالية وتمر :النموذجتقدير معلمات - 3

حسب بنك المعلومات  2016- 1990عبارة عن سلسلة زمنية للفترة الممتدة من  هي: البياناتجمع -1

ons.dz

تقدير معلمات النموذج بطريقة التكامل المتزامن و نموذج تصحيح الخطأ و  سيتم: القياساختبار طريقة -2

تراعي الأجل القصير و  ¦ƢĔȋ�ƨȈǇƢȈǬǳلمعايير الاقتصادية و الإحصائية و التي تعد الأفضل من وجهة نظر ا

عند مختلف الاختبارات وذلك %5الطويل ،كما سوف نعتمد في بناء النموذج على مستوى المعنوية 

  . 09EVIEWS.  بالاستعانة ببرنامج

.السلاسل الزمنية استقراريهدراسة :ثانيا 

  :السلاسل وفق الطريقتين  استقراريهبعد تعيين النموذج يمكننا دراسة 

  . دالة الارتباط الذاتي و الارتباط الذاتي الجزئي *

 .ADFالاختبارات الإحصائية *

  :دارسة الاستقرارية عن طريق دالة الارتباط الذاتي 1-

ي للتعرف على تكامل السلاسل الزمنية يتم استخدام طريقة الجذر الوحدو  استقراريهلدراسة 

  .ما إذا كانت هذه السلاسل مستقرة أم لا الدراسة ، ولمعرفةالسلاسل الزمنية للمتغيرات الإحصائية محل 

الذي يعتمد على )dickey fuller(وسوف نعتمد في هذه الدراسة على اختبار ديكي فولر 

  )السلاسل استقراريهعدم (قبول الفرضية العدم بوجود جذر وحدوي 

  PACوACبطريقة  BPو  CHدراسة الاستقرارية لكل من ):01-03(الشكل 
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BPCH

من خلال ملاحظتنا للشكل أعلاه يتضح أن سلسلة سعر الصرف و سلسلة ميزان المدفوعات غير مستقرة 

.%95عند المستوى، أي أن محل الدارسة تقع خارج فترة حدود الثقة 

.ADFعن طريق الاختبارات الإحصائية دراسة الاستقرارية-2

  :لدراسة السلاسل الزمنية إذا كانت مستقرة أم لا هناك عدة اختبارات منها

ADF:اختبار ديكي فولر بطريقة -1 UNIT ROOT

.ADFنتائج اختبار):04-03(الجدول 

UNIT ROOT TEST

RESULTS TABLE
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(ADF)

Null Hypothesis: the

variable has a unit root

At Level

BP CH

With Constant t-Statistic

-

0,2974

-

0,6770

Prob. 0,9121 0,8350

With Constant & Trend t-Statistic

-

1,8736

-

1,9087

Prob. 0,6379 0,6201

Without Constant &

Trend t-Statistic 1,5147 1,1432

Prob. 0,9641 0,9299

At First

Difference

 :      عند المستوى )  BPوCH(للسلسلتين  probمن خلال الجدول نلاحظ أن احتمالات 

prob1˃0 ,9121

Prob2˃0 ,6379

Prob3˃0 ,9641

الجذر وبالتالي قبول الفرضية العدم التي تدل على وجود Prob˃   ,500ومنه الاحتمالات الثلاثة    

  .السلسلتين غير مستقرتين وعليه  الوحدوي،
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 نجري عملية الفروقات من الدرجة الأولى  BPوCHومن اجل إزالة مركبة الجذر الوحدوي  في السلسلتين 

(I)11*على كل سلسلة.

 .I(1) قات من الدرجة الأولىالقيام  بالفرو 

At First

Difference

d(BP) d(CH)

With Constant t-Statistic

-

4,8086

-

4,5185

Prob. 0,0009 0,0016

With Constant & Trend t-Statistic

-

5,1026

-

4,4125

Prob. 0,0021 0,0096

Without Constant &

Trend t-Statistic

-

4,6093

-

4,3270

Prob. 0,0001 0,0001

،لان     BP    Dو   DCHمن خلال الجدول نرفض فرضية وجود جذر وحدوي في سلسلتين 

prob<0 .05    وفي الأخير نستنتج أن السلسلتينDCH  وDBP    تان مستقرتان من هما سلسل

  I       ) 1(   الدرجة الأولى

:دراسة السببية بين متغيرات الدراسة3-

و   tsتم  اعتماد طريقة الفروقات باعتبارها الشائعة رغم أن هناك علماء الاقتصاد القياسي من يشير إلى تحديد صيغة السلسلة  -*

ds تم اعتماد الطريقة المثلى لاستقرار كل منهما      .  



الصرف و انعكاساته على ميزان المدفوعات الجزائري سعرالفصل الثالث         تطورات 

130

إن لدراسة السببية بين المتغيرات تسمح لنا بالصياغة الصحيحة للنموذج ،وهذا لمعرفة المتغيرات التي تسبب 

للسببية لكي نتمكن من معرفة اتجاهات  grangerفي ظاهرة معينة لذلك استعملنا في دراستنا اختبار 

  .السببية

 grangerAngelاختبارات سببية 03-05)(جدول

Pairwise Granger Causality Tests

Sample: 1990 2016

Lags: 2

Null Hypothesis: Obs

F-

Statistic Prob.

DBP does not Granger Cause

DCH 24 5.36100 0.0127

DCH does not Granger Cause DBP 7.21586 0.0066

ومنه  prob<0.05حسب اختبار سببية انجل جرا نجر فان المتغيرات المستقلة تأثر في المتغير التابع ،لان 

فان سعر الصرف يسبب في ميزان المدفوعات و في الجانب الآخر يستجيب سعر الصرف للتغيرات في 

  .التغذية العكسية Feed Breckميزان المدفوعات ، أي هناك 

.النموذجتقدير معلمات 4-

على النمذجة الخطية و هذا بناءا على ما تمت عليه   BPو CHيتم الاعتماد لتقدير العلاقة بين 

  :الدراسات السابقة وتتسم معالم النموذج محل الدراسة وفق المعادلة التالية 

BP=α0+α1CH

.اختبار علاقة التكامل المتزامن و نموذج تصحيح الخطأ-1
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الاستقرارية لسلاسل تبن لنا إن هذه السلاسل مستقرة بعد إجراء الفرو قات من الدرجة الأولى عند دراستنا 

لكل سلسلة ومن نتائج هذه الدراسة فان إمكانية وجود مسار مشترك بين هذه المتغيرات في المدى 

:الطويل،ومن خلال اختبار التكامل المتزامن تحصلنا على  المعادلة التالية 

BP=6848 .31-4235.74CH

ا هو موضح في الجدول تصبح معالم اختبار الجذر الوحدوي لدالة البواقي كم بعد القيام بعملية التقدير

  :التالي

 Eنتائج اختبار ديكي فولر للبواقي ) :03-06(جدول 

At Level ECM

With Constant t-Statistic -8.3580

Prob. 0.0000

With Constant & Trend t-Statistic -7.92501

Prob. 0.0004

Without Constant &

Trend t-Statistic -8.0440

Prob. 0.0000

مستقرة و منه نستنتج أن  Eالتي تعني رفض الفرضية العدم و بالتالي السلسلة   prob<0.05نجد أن 

 السلاسل السابقة متكاملة و متزامنة
��������ூ(ଵ)

ு���������ூ(ଵ)
و على هذا الأساس يمكن تقدير نموذج تصحيح الخطأ  

E
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  Eتقدير نموذج تصحيح الخطأ -2

و سلسلة البواقي مستقرة  1(I)من شروط التكامل المتزامن أن تكون السلاسل متكاملة من نفس الدرجة 

  .عند المستوى

را نجر  جطريقة انجل و بعد التحقق من الشروط السابقة يمكن تقدير نموذج تصحيح الخطأ باستخدام 

  :كالتالي

  نقوم بتقدير العلاقة في المدى الطويل : المرحلة الأولى

BP=6848.31 – 4235.74CH

(0.032) ( 0.012)

R2= 0.74 sig(f) = 0.017 DW =1.72

  :كالتاليمما سبق يمكن تقدير دالة سلسلة البواقي  

E=BP -6848.31+4235.74CH

  تقدير العلاقة في المدى القصير : المرحلة الثانية

وهذا يدل على أن هناك علاقة تصحيحية للمتغيرات ما يضمن وجود مسار مشترك للتكامل المتزامن، 

  .1,22انه يعمل على  تصحيح اتجاه التكامل المشترك ب  أيحيث عرف تناسبا عكسيا ،

  :التفسير الاقتصادي و الإحصائي

DBP=638.37-2681.48DCH-1.22 ECM(-1)

(0.000) (0.001) (0.0023)

R2=0.713 SIG (f)= 0.032 DW= 1.71
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  : التفسير الإحصائي في المدى الطويل -1

النموذج المحصل عليه بلغ معنوية كلية حيث  أن 09EVIEWS.تبين من مخرجات   :المعنوية الكلية

وان للمتغيرات العشوائية اثر   BPاثر في تفسير تغيرات  CHأي أن المتغير المفسر  R2= 0.74سجل

  %26بقيمة 

  . النموذج معنوية  أن أي ˃sig(f) = 0.017 50,0وقد بلغت قيمة فيشر  

 %95معنوية عند درجة الثقة   t-studentقيمة  سجلت: 0αمعنوية :المعنوية الجزئية 

  .معنوي 0αالمعامل الحر  أن  أي 0.050,0<32 ب  

معنوي  BPعلى  CHالتغير في اثر ان  أي  sig (t)  <  0,05  =0,012لقد بلغت:  1αمعنوية 

            . %95عند مستوى  الثقة 

  :التفسير الاقتصادي في المدى الطويل 

CH، حيث أي تغير في  CHيستجيب عكسيا ل  BPمن مخرجات المعادلة تبين أن :  1αاثر  - 

مليار دولار، وهذا ما يوافق النظرية  4235 74,  يستجيب عكسيا ب BPبوحدة نقدية  واحدة فان  

    .الاقتصادية 

CH، حيث أي تغير في  BPستجيب  عكسيا ل ي  CHمن مخرجات المعادلة تبين أن : 0αاثر- 

مليار دولار، وهذا ما يوافق النظرية  6848, 31يستجيب عكسيا ب BPبقيمة معدومة  فان  

  .الاقتصادية

 :التفسير الإحصائي في المدى القصير 
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ان النموذج المحصل عليه بلغ معنوية كلية حيث  09EVIEWS.تبين من مخرجات   :المعنوية الكلية

وان للمتغيرات العشوائية اثر   BPاثر في تفسير تغيرات  CHأي أن المتغير المفسر R2= 0.713 سجل

  %  2  8,7بقيمة

  . أي ان النموذج معنوي  sig(f) = 0.032   >0 ,05وقد بلغت قيمة فيشر  

    ب %95معنوية عند درجة الثقة   t-studentقيمة  سجلت: 0αمعنوية  :المعنوية الجزئية

  .معنوي 0αالمعامل الحر  أن أي0,05    <    0,000

 BPعلى   CHتغير في اثر أي أن أي sig (t)= 0,001  >     05, 0  لقد بلغت:  1αمعنوية 

  . %95معنوي عند مستوى  الثقة 

، حيث بلغكان معنوي  ECMنموذج تصحيح الخطأ  أنتبين :2αمعنوية 

Sig(t)=0.032<0.005

 :خلاصة الفصل
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تطرقنا في هذا الفصل إلى دراسة و ضعيه كل من  سعر الصرف في الجزائر و كذلك قمنا بتحليل مكونات 

و ما خلفته من ديون كبيرة  أدى بالجزائر إلى  1986ميزان المدفوعات خلال الفترة التي واكبت أزمة 

رية للحد من الاختلال تسديد فاتورة عالية  ،ما جعلها تتبني مجموعة من لإصلاحات الاقتصادية و التجا

الحاصل في ميزان المدفوعات كون  أن سعر الصرف المؤشر الاقتصادي الذي يرتكز عليه الميزان ، وبالتالي 

يجب على الجزائر  أن تسعى لتحقيق مرونة اكبر في سعر الصرف ، و العمل على زيادة الطاقة الإنتاجية و 

ة تكوين احتياطي النقد الأجنبي لمواجهة الواردات و بناء عدم الاعتماد على المحروقات و ذلك لتدعيم عملي

  .سياسة نقدية يقوم عليها الاقتصاد الوطني 
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 الأهدافو تضمن تحقيق  أدائهاو السياسات التي تضبط  الأسسمن  على مجموعة تقوم التجارة الدولية إن

سعر الصرف  نأباعتبار ،هذه العملية من  تعظيم  مكاسب إلىو التي يسعى من خلالها    طرف لكل ةالمرجو 

خروج  أوعملية دخول  حيث اي،التي  ينعكس عليها مركز الدولة التجاري مع العالم الخارجي المرآةهو 

يسمى  الأخيرهذا و قي سجل منظم و مرتب للعملات ينتج عنها تيار من التدفقات النقدية يتوجب تدوينها 

كان الهدف من الدراسة و .الدولية التي تجرى بين الدول المعاملاتيقوم بتسوية مختلف  لأنه،ميزان المدفوعات

على وضعية  التأثيرمدى فعالية سعر الصرف في  ما المتمثلة في الإشكاليةعلى   الإجابةالسابقة هو محاولة 

لمعالجة تدخل السلطات العامة و السوق  إلىآليةالجزائر تلجا  أنلاحظنا حيث  الجزائري ، ميزان المدفوعات

ربط  بين قيمة السلع و الخدمات و  أداةيمثل سعر الصرف  إذ، في ميزان المدفوعات وازنو تحقيق التتالاختلالا

يعبر عن عدد الوحدات من عملة ما مقابل كونه ،   الأجنبيةȂǈǳ¦�Ŀ�ƢēŚǜǻ�ǞǷ�ƨȈǴƄ¦�¼Ȃǈǳ¦��Ŀ¼� الأسعار

 أسعاركثيرة ناتجة عن   أزماتت ��ƾȀǋ�ƨȈǘǨǻ�ƨǳÂ®�ƢĔȂǯ�ǂƟ¦ǄŪ¦�Âأخرىالحصول على وحدة واحدة من عملة 

من بينها تبنيسياسة تخفيض العملة من اجل تحقيق التوازنات  ،الإجراءاتالنفط ما جعلها تتبنى مجموعة من 

  .الخارجية و العمل على تشجيع الصادرات و الحد من الواردات

�ƨƠȈēإنمامنه القضاء على اختلالها الخارجي و  ل لسياسة سعر الصرف لم يكن الغرضاستخدام الدو  إن

 أكثرصرف  أسعارتطوراته خاصة مع الاتجاه نحو تطبيق  ة الاقتصاد العالمي و مواكب إلىلدخول لاقتصادها 

. بتغيير تدريجي لسياسة صرفها التي قامتمرونة ، وكانت الجزائر واحدة من الدول   

على ف التي تحدث تلقائيا نتيجة تفاعل قوى العرض و الطلب الصر  أسعارتغير في  أنأيو الجدير بالذكر 

.المدفوعاتميزان  كبير  في سوق الصرف لها اثر على العملات  

عملت  ƢēƢǟȂǧƾǷ�À¦ǄȈǷ�śǈŢ�Â�ȆŭƢǠǳ¦�®ƢǐƬǫȏ¦�Ŀ و اندماجها سعي الجزائر لتحسين اقتصادها إطاروفي 

ƢǫÂǂƄ¦�«°Ƣƻ�Ƣē¦°®ƢǏ�̈®Ƣȇ±Ǯ©�على  ǴƬŤ�ƢĔȂǯ لقطاع تبعيتها  قدرات هائلة تمكنها من التخلص من

.لنهوض بالاقتصاد الوطني  الأملالمحروقات و تعتبر الصادرات خارج المحروقات المصدر و   
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 اختبار الفرضيات 

يتم تسوية المعاملات الاقتصادية  إذالأولى صحيحة ،  الفرضية على أن تأكيدالمن خلال دراستنا تم ●

يتعرض لتغيرات مستمرة نتيجة لعوامل اقتصادية و غير حيث ،سعر صرف العملة أساسعلى الخارجية 

لدولة ، فان كل لاقتصادية و نظرا للعلاقة الموجودة بين سعر الصرف و مختلف القطاعات الاقتصادية 

.�ƨȇ®ƢǐƬǫȏ¦�ƢȀƬǇƢȈǇ�Â�Ƣǿ®ƢǐƬǫ¦�¿ƾź�ƢŠ�ȄǋƢǸƬƫ�Ƣđ�ƨǏƢƻدولة تنفرد بسياسة صرف 

فعالة لموائمة و موازنة ميزان المدفوعات و التي نؤكدها عن  آليةسعر الصرف  أنالتي مفادها الفرضية الثانية ●

،  الأجنبيةسياسة تخفيض العملة المحلية التي تزيد من الصادرات المحلية و تحد من الواردات ةلق انتهاج الدوليطر 

 الإنتاجيبتوفير شروط هامة تتعلق بمرونة كل من الصادرات و الواردات  وكذا الجهاز  إلىلكن هذا لن يتحقق 

.مع فرض الرقابة على الصرف   

السوق في تصحيح الاختلال في  لآلياتالدولة تدخل كطرف مكمل  أن  لىالفرضية الثالثة التي تنص ع أما●

، السوق في تصحيح الاختلال آلياتعن  ض النظرو ذلك بغ الدراسة صحتها أثبتتحيث  ،ميزان المدفوعات

لابد منه وذلك من خلال بيعها لبعض العقارات  أمرلتصحيح الاختلال تدخل السلطات  أنوجدنا  حيث 

. أجنبيمن اجل الحصول على نقد للأجانبلية  المح  

تغير في سعر الصرف يؤثر  جدناأن أيالتي عبرت عنها الدراسة التطبيقية و  الأخيرةفي ما يخص الفرضية  أما●

.الصرف على ميزان المدفوعات  أسعارالفعال الذي يتركه تغير  لأثرلعلى ميزان المدفوعات ، وهذه دلالة   

 النتائج و التوصيات 
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 نتائج الدراسة

السوق و تدخل السلطات العامة ،   آلياتتوازن ميزان المدفوعات من خلال  لإعادةأداةسعر الصرف هو ●

.لربط الاقتصاد الوطني بالاقتصاد العالمي أداةكذلك هو   

في غاية التعقيد ، سواء كان هذا التنظيم منظم  أمرنظام التعويم  إلىيعتبر التحول من نظام الصرف الثابت ●

أن يكون لديها تتوفر في الدولة العازمة على التحول حيث يجب  أنيجب له شروط  أنغير منظم ، كما  أو

.تضع قواعد لتدخل البنك المركزي في سوق الصرف  أنو يجب عليها تياطي كافي من الصرف اح  

، كونه يعتبر دائما متوازنا من الناحية ميزان المدفوعات انه المركز المالي لدولة اتجاه العالم الخارجي  أنيظهر لنا ●

قصد استرجاع الميزان لتوازنه لابد على  ، و الأحيانالمحاسبية و لكنه مختلا من الناحية الاقتصادية في غالب 

.تتحكم جيدا في السياسة النقدية و المالية  أنالدولة   

�ǲǰǌȇ�©ƢǫÂǂƄ¦�̧Ƣǘǫ�¿¦ƾǷ�ƢȈƟƢĔ الأزماتتحسن ميزان المدفوعات في الجزائر لايعني بالضرورة الخروج من  إن●

.العمود الفقري للاقتصاد الجزائري   

 التوصيات 

 كالفلاحةخارج المحروقات ، فالجزائر تمتلك ميزة تنافسية في قطاعات هامة   تصديرلة لالموجهتنويع المنتجات ●

.، السياحة ، الصناعات الاستخراجية ، الصناعة التقليدية 

تنويع اضافة الى و كسب ثقة المستثمر ،كعامل لتدهور الدينار الجزائري الموازية للصرف   الأسواقالقضاء على ●

. الأجنبيةالاحتياطات من العملات   

يصبح الدينار الجزائري يتحدد في السوق  أنوذلك من اجل  الأجنبي،العمل على تطوير سوق الصرف ●

.الطلبحسب العرض و   
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على استشارة  الإلحاح، مع  الأموالالساهرة على توجيه و تسيير  الإطاراتطبيعة وكفاءة النظر في  إعادة●

.الاختصاص و الباحثين الاقتصاديين  أهل  

العمل على تنويع الصادرات تكون ذات جودة و نوعية  تتماشى مع متطلبات المستهلكين و قابلة  ●

.للمنافسة   

�ǞȈƴǌƫ�¾Ȑƻ�ǺǷ�©ȐĐ¦�Ǧقتصاد قائم  على تنويع النشاطات بناء ا● ǴƬű�Ŀعلى الاستثمار في الأفراد

.على الاقتصاد مجالات قد تعود بفائدة كبيرة   
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.2010،2011و هران ، 

، لجزائراثر تغير سعر الصرف على تحرير التجارة الخارجية ، دراسة حالة اعطا االله بن طيرش ، -10

.2010،2011مذكرة ماجستير ، عير منشورة ، جامعة غرداية ، 

مخاطر الصرف على المؤسسة الاقتصادية و طرق تغطيتها ، دراسة حالة شركة لعراب سارة ، اثر -11

.2013،2014، 3، مذكرة ماجستير ، جامعة الجزائر حمود بوعلام
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، مذكرة ماجستير ، جامعة دراسة قياسية سياسات سعر الصرف في الجزائر ،مولاي بوعلام ، -12

.2005،2006جزائر ، 

، رسالة ، أثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطية ، دراسة حالة الجزائرموري سمية - 13

.2009ماجستير ، جامعة تلمسان ، 

 :المجلات

وعات خلال الفترة انعكاس الانفتاح التجاري في الجزائر على هيكل ميزان المدفدريس رشيد ، -1

11،2014، جامعة الجزائر ، العدد ، 2000-2012

محددات الطلب على واردات المملكة العربية السعودية في إطار عابد بن عابد العبد لي ، -2

، مجلة مركز صالح كامل الاقتصاد الإسلامي ، جامعة أزهر ، العدد ، التكامل المشترك و تصحيح الخطأ

32،2007.

اثر سياسات سعر الصرف على ميزان المدفوعات محمد ناصر حميداتو ، عبد القادر شويرفات ، -3

،جامعة حمة لخضر ، الوادي ، مجلة الباحث 1989،2014الجزائري ، دراسة تحليلية و قياسية للفترة 

.16،2016، العدد ، 

  المؤتمرات و الملتقيات 

كالية التخفيضات المتتالية و فق نظرية أسلوب تحولات الدينار الجزائري و إشمحمد راتول ، 

  .الواقع و التحديات –ملتقى المنظومة المصرفية الجزائرية   المرونات

   :مواقع الانترنت

http:// kadaking.yool.com/t21 topic.

http://www.bank.of –algeria.dz.
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 :المطبوعات

، جامعة قالمة مطبوعة دروس أعدت للوفاء بمتطلبات مقياس المالية و التجارة الدوليةخروف مسير ، 

   :القوانين و التشريعات

  .المتعلق بالنقد و القرض  1990- 04-  14المؤرخ في   10- 90قانون 

  .المتعلق بالنظام البنوك و القرض   1986- 08 – 19المؤرخ في  - 12- 86قانون 



  ملخص

ń¤�ƨǇ¦°ƾǳ¦�» ƾē قياس اثر سعر الصرف على ميزان المدفوعات من خلال تحديد مختلف الجوانب النظرية 

.الخاصة بآلية الصرف ومكونات ميزان المدفوعات، إضافة إلى التطرق للعلاقة التفاعلية بينهما

المدى القصير و الطويل، حيث استخدم في الدراسة اختبار التكامل المشترك و نموذج تصحيح الخطأ في 

وقد بينت الدراسة أن هناك علاقة طويلة الأجل و متكاملة بين سعر الصرف و ميزان المدفوعات، مما يفسر 

  .أن هناك علاقة عكسية بين سعر الصرف و ميزان المدفوعات

.سعر الصرف ، ميزان المدفوعات ،  التكامل المشترك ، نموذج تصحيح الخطأ : كلمات مفتاحية

Résumé

L'objectif de l'étude est de mesurer l'effet du taux de change sur la balance des paiements en

déterminant les différents aspects théoriques du mécanisme d'échange et des composantes de

la balance des paiements, ainsi que de traiter de la relation interactive entre eux.

L'étude a montré qu'il existe une relation à long terme et intégrale entre le taux de change et la

balance des paiements, ce qui explique qu'il existe une relation inverse entre le taux de change

et la balance des paiements.
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