sl aghe 9 Lyledl (sLaBY) aglall AU

e LSty Bl jaw Ol ks
35 IS (6 51l Olegduadl Ol s
2016-1990

soledl B3gd s Cldbais e J5 i 7 5 8 ST

il §yla) 1 yawsd
TN PR o) sl
8 poww gzgjg.«.u Ol 2\.7,;15'}30

sl )}7&}.50

........... Ful W gl g cidy

2018 — 2017: dmelt &adt






L Al ) JG
gl Gpddt alds @,

1590 Gty aSCis
Gy Al x93 olal

A
2R /0 8 - ° :
gg }n~ 9 i
7

(11 AN =) )



JICaY s

i BECUINUSS LSS
42 A Jwlls Yal (2l e £ S| 01-01
60 Slegpl Ol US| 01-02
91 —j @m0 meas Sl Salis | 02-02
96 olegial) Ol 2ol e B | 03- 02

127 AC 5 PAC @iy, BP 5 CH s ISU a4y aaVanls | 01-03
Jyldondl dets

ieiiall Jgdl Olgas | Jgadl o3
57 Ole gl Ol ISKn 01-02
62 wlegdll Ols (3 A3 02-02
69 bV Ol 03-02

109 Sl (Sl OVl dsy okt 01-03
111 SAE JW ) Olas Aoy jskes 02-03
113 S Slegall Ol eVl ags )l ol 03-03
128 ADF L) il 04-03
130 Engel - Granger & las| 05-03
131 E sl o Sos jlesl il 06-03




o

;\Ml
e
J&aN L5

JJ‘A?,J‘ FNIE]

§ e FUTT TP PPN PRTPRPRPI deddia
ol and S Lol 1 JgY) el
L I
B Gl me J) et JoY) ol
B Coall a daler Jo¥1 Clladdl
D Gpall a il G !
D 4 555l Lalsally CBall aw olulw: EJW) Cllad)
PSSP Gl ae Slalew Nl
LG T P PP P TP Cpall a3 855 aleall LU
L7 el and il ol S Eoed)

L a1l 3,0a) Joles 2 dair Joty1 el



£
- . R
sl e ol & . 3 |
......................................................... B J .
T

22 Ol e sl (62 Y Ol Ll EIE Gl
20 @}.‘y\ 2l By 1IN Eoenll
20 i Oshalad) 5 2V 2 pall s psgiai o Cllaall
20 oY Cpall B psgie: Yol
27 e Cpall Gam 3 Oslala: 6
29 ailby 5 gV el Bso plyl 1 S Cllaall
2 Y Byl Gsen gl Yol
B Y Cpall Bgnislly: b
B0 G302 g nall jlenl sl Cllaod!
B0 Ol el dalasl: Yol
AL Caall el wlsazi Sl
A4 Jeadll ot

46 .
....................................................................................... .W
£ .
4 7 . ‘ ‘. - . ‘ " ‘
........................................................... u\%} ‘ Q‘J-v‘ MLG ,da’g wj

AT Slegal) Olpe pgiarJol) Cllaall



53 G (sala¥l i) 5 Slegpall Oljn U sSar S Cllaall

D Olegsal) Olppe S Yo
00 oy (o3laBY) e\
Ol olegall Ol 3 Ll EIE Cllaad!
05 Slegall Ol (3 IOV g Ol SV el
0 aelgil g Slegsall Ol 051551 J 9N Cllaod!
T Slespall Oln Sz G Cllaal)
TO o, Sle gl Olee D) Olnl: S Cllaod
B0 . Slegdall Oljs b Bgudl Slulowy ST I Eonll
B0 Sleglll Ol (3 BSEL &l SUT: Jo¥) Sl
8 Slegil) Olpr (3 AUl &gl Sl 1 S CAlaal)
03 Ol men a8Mey legall Ol aslas¥l ool sl I Clbaad)
D le bl 01k ayslas¥) ool i gl Yl
D Ole gl Olt Cpall aw B LG



Sl Ol il Ul Jo wlulSail 3 Byl sl Ol yglas: I Joadll

O WX,
100 S 3 Oall efidal ks 1 JsYoedl
100 . 1986 wofl &g 13 41 (3 aalall O )l audsil 1 JaYllaall
101 1986 aajl gt an ikl @ 22kl G all aulal: S Cllaod!
102 SHA Sl s dl e e Cllaod)
108 . @A Slegall Olps st 1 BN ool
108 2016 =1990 (51541 g)lnsdl Ol ks 1 JsY) ol
110 2016-1990¢ 141 JW W, Gl jshas: Gl (!
S 2016-1990 Jlayi weo ) ks sl Clady
115, S ) Sl el Ol e B padlpp SULAE I Eoenl!
LIS ) slas 1 Jg¥1 Cllad!
M8 i5lam Yl Sl Jaa g daad) oSl aulys 1 S Cllad)
125 ... SHA Slegall O Jo C2all ae ol Y awl auls 1S Cllaod)
L3S Joadll Lo
LT Lol



de s



o "

4adda

Al delad) e lasll sawiy gl Jaldl Ve CL&J)\ Al Jodl o oLz CL:.&.N\ =y
9 CLSF&Y‘ C)M‘ JJLE.A Z\Jj‘xl\ QM\ e s va.x.i}' \JLBA} e V_:‘)’ W\j Z\JT Seor9 Sjjﬁa

j@#&@ﬁ\j@f@ﬁ‘@j&ﬂcJWY\QWb}JJﬁA\W%&

LUl e 3B mead JLEY) e Legi ailac]

sIal g Vs 929 cLsJ.s-fY\ sl Olpall o dgaze (3 LIS UL Likz ) s gl 14
Ol sl bl e a3 ) 6l 6 ¢ OlolasVl Sly J&1 slasl oy Ly,

PC N U SRS I PR-1 JEH NP P LN [ WY1

b dl IS WS ey S aslasV) clulad) Slgsl vl o Bl e Gl e
ioys ki g ) adxlll sletal) e ) slasl bt Wl )T 2 Y ol

) ) e Je slas¥l (3 B all e dele U
Lall g Blogds o Wy IS ool ) wlsbasdl Lz o YaL 5 A O
e f)b 3 BLIEE s 5 Ll 1ol Lgde cpmty G oyl Ll ) (3 e gball,

el Ol ey Bl i OF Ll Ui oy clgms Julas &) Jguldl 61y

AWy e Al g 23U Onl) g Bsad) 03 ey 3 QL Bl Slegbll) Ol pitmy
I ol il g Al e (3 el G Lis ) oDlal) g NBLL B tl3y ol

i 0555 Le dale Aims dts) 550

5 okl Ol oz e bl e (ST ean b WS il Oall ol O
Ao )b Bad)l i Al mig Jall) e (o JUlp ¢ Byl g A1 Blen ) (3 s
il oSy @) Slalecd! oal st gbgll Gl e 260 anl xog Jo fasl) 5 23 Alaal

olegdll Ok Ojlsd) asle] e 850



o "

4adda

ookl 3l LY 1 Laxs el dy legsall Olis 5 Coall aw (et B Jsls O)
3ol Blagh ool asly adlesll Slslas¥) oy Jsosl e ) 2ty B2all a0 LS
3l o) O3l i Jgogl) e (3 By LEDalak 29l )

A alas¥ Lele sy 3 Joidl ol Jo Lolol deze aless dgs Lalasl, 5 S0 O
e oo Laidl bl sl e a2 adll) aplasY) gl e el dgds Le s
B e e S O G ¢ A sLasiU ags O Ble e wslad) olb-Ss) ol
lgles Cro mn B adide skt ugs LS Al don B oYW L

oyt s —1

S @y ol P e Lede By Jgld Can ) AISEY) Ll W o 083 e 2
QW ) e e IS 2 Lo

¢ gl Ol Bual Ol B Bpall aw Sh e ol JI -

AW Ao dl) alen Y1 ASSa Y ods o f 2y

$dsmill ol bl ool ale 5 caslpl b ¢ Cpall o salam
?wawgﬁujomsqpﬁifL,.wujm\u\ﬁ»ﬁu—

oo gall Olias 5 Sl s s sl alysbs 255155 B30 Sin o

eyl Olp 22
W&‘wamw&ﬁé%wWw\@#ﬁyg}yu‘%uwu}gﬁu;ﬁ&



o "

4adda

At hpadl ol el Je g wslasVl e g alasY) old) e dlegt Bl e STy -

e Do pllas Lt (3l S ad el

colegall Ol Wileh dsls AT 22l s —

Slegdll Ol (3 Aol SN el ol pp sl SV S Bl 5 -
Colesdll Ohe Lo Ji iy Sy Ol e 3 il -

1523l Jle) Sl =3

Lol ) 13 Sl plaza) —

Lemly> g LehdS G Saliln el & Ragl) 5 gl ol (on e

fsosh ot Led ) dadall 2l des -

legiall Ul 5 pall el Ayl alozaYl -

syt Aol —4

s JST5laBl (3 ey S50 455 35S AR Slegplll Ol Jo Bpall an fU gm0 it
olegll Olr e SlulSal 5 ol jam Olylat il Aol 850 sllas] (3 el 0S5y ¢

Ayl e Bugll =5
by ¢ kel of (ool GO (3 glow dime Ol it ey ole et o OF 2l Y
S b A Slepal) Ol Jo SLelSal g )l el lsh e aul ) oda 22

el ) Ol e i gas g

ool Ole DSR2 all an Bzl (Gl B me Wyl —



o "

4adda

@ Call Alail jslas e oal 35 e dgle -
(A Dlegall Olie DS oal 00 Wl —
olegsall Olis g C2panll me Cpy 33D) B ms Wglst —
Loty lt 1951 —6

Bl (MR (S M e o) ol SlgsT e i) e Al sda (3 sl @

. eVIEWSD.0 by 5 chnald)
ety 9> =7
J’ Lot ﬁ},,a}l\ s dwl)s sed> Jras
(S Slegall Ol s Sl 5 all jlend el dl)3:aS sgas —
2016 -1990 0 sanedd 37800 taie) 9> -
Alyl mgre—8
AUl Gl Ld ol dodd) medl e slexeV) wogan 5 ol egb coasl A
SR Olegall Ol LS S 5 anllY)
Soo b ) e oty I U o Ll Gy Bkl sl ey
cole gl
1ol )t Slygre —9
gl S Ly ¢ AT Sl Ol aorl,g e e Aoloty (gl ST Al e -
9 50de arle pll anks CUl ug ¥ Wy ¢ sdl G e Bagi2 A 3 Gl el



o "

4adda

Olegpal) Ols aiad) Slilasy) Jo Jsad) gno lagaly aubd) Ci) asb e LI —
LS

AL ol =10

G N Ll U e Ll aals o a8l G meslll e Crall e aee o

: ;.L» 3...»\)4.5\ CM}C BHe P L.;J‘ &:)Lnﬂbv\.“ UM (P9 ¢ sl

gl Wl g Al du)n" gl Ol e Oall an Ol i pema k) Le
ol W S ol Al e eed) asle g wslasl aglal) A0SO Ay 3L jaad
Sl Gl e Sl 1 ealer dad ) AJSKEY) Je Y 2L @ el>-2012-2011
¢ Sl Ol e SV Vol dedly 5 (apsVl) Ragpsd) i) Bassll ddl (s
Aol i S SMadl) blie SV Vol Bro aslil OF ] Ul el 239 € 315

Aagpg¥) gl WU dlage Bl dole 1 agmly (sud Cmsl Sty 5]

Al A A Ll adle Ly il Ol Lo Crall e oW 1 cod &9
Tt et Aele—c o) ale 5 Byl 5 LBV plall AlSTC ades B el oleSh
Ao Libolis dwd ) adCaY Lo Y a-U eyl 6y« 2015— 20146,
OF e Ul clogs d35 € 31 (3 dle o (2 Loy ()ndl O e Gl e oLl
Ul ¢ o IVl o cladll e Gl L wlalw 5 A Ll OB ae

L e R AN Jlal) 1S ) 36 5 ) Jeosd

8 Sheciy i) aomy ) alondl SN e ST o Nollly g)0dl o aw st OL) Sy
Olag dxals 4yl OLJ\ 9 gron) Ol.oj FE VTN (}LJ\ s 3.35): Il f@i eV
S oola G0 s Lo aag)) ey e sy el Jols 165:2013-2012

€2 A5k B U Bl Lo g0l 9 Vol o ALl ol



o "

4adda

Andladl B52)) Aoty dul ) 2 Al slasil 35 e 36 Al ol dles 395 O ) Ul Log 25y

. (_}j.U\ sl 3 aalasYl aleldl 4
Dagllh olahddl e anhdl sda sl o2l

Slegdll Ol Jo Brall o 15U ¢ goge Jom 2L Slahlll Gl mdas PO e b
Yie sbasVl (3 ol ss b g o Sluhld) LI aie o b sy plesaVl s 6900l 1 O
s g ale iy wlepdll Ole Lo S 58 Lesogs dulys 5 luldll sl o OYasNI1 0
& oS T O ) 8L ¢ ad Aol SV el (3 dmgall Slaled) oal o
o Wl moar 2358 5 Sl JalSHl 2358 plisiaal gag Gewldl) 2uhlll (3 pasand) skuYl

Sl Sla ) 2358 codsnl Gl ablL oLl gRe

il yld) Slogens —11

o dom Bale el Gl JoY el ey Eole B UL Y el s £

(e W 2pall Baw a S Emd) U BLOYL il Sl el ol ) Eollge 2 )
ol (Dlegdll Olpe Bals 3lay JoV) Eoell () Emlo B ) QW) Leadl) N
3 Ased) Oluliwy ST sa G G ) ) BLoYL colegiall Ol DDl 5 Ojly U

cole gl Ol

Slegall U DU aly A 3 ol aail ol aahd I Juadll janed &
O o Cpall nwe Oliws I a8al anldl ag bl e slae¥) @ LS dehdsy (o514
LS olegsald
Sleosdl J] BLAYL Ll Jogll bl 5 codl @ ol b oaY Lasils eaz 28U U
A sl
aklan g paadll jlext (3 Ll 8 3l 055 OF Uely

)



inf\ M\



Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

kol

o585 Al melll wal dl Ball e g asgn sl M) Slas andd joladl (b 3
bl g sl Calisd sl padl Slles 339 2ol 2olasY) bl (lass e
oY A ) A o L e ) Ledle (St W 6l 0B g oJIseV1 g
Cpall Blawd 4 e I andl s Al e A et SManll Cpo Baw 3 g
e il adsll BLG Ggnd 4l Joll plf GlBlge Ul o)l (553 Leoad s
ol lles Joped) ime 38l () B el 065

5 eV cals W g Alall) s Bas g edidd 148 (3 5 ol Wl (3 Ol an O)
o8 et cme 58S b 6 (il g el Al s Wi ad ot 3 okl
A Ll OV e il s 3 Ol el 2T oS s

ol e Jom Slagesi gV Gl -

Dl ad el bl gl el -

(g W Ball Bl e ol -



J}‘d\ J.’...J éﬂ\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J..aﬂ\

J}.d\ gL J! J.’-.M :Jf}“ IC ]

3 adell aslas¥l oSl Jr e U ) 2alasV) o) ool o Bpall e joe
Lt o g Jol BslasVl B8 e g WSTc adgldl olslasYl op dlalil) o Sy
Sl o ddly ¢ Bpall G 3 ade Ll o) 5l by dale IS Bal)
) Vb a2 g 385 e cllae) adand OF 095 aralail suad ag Bpall e Slpad 3,0l
Sl @ s B G B el 5 IS Belgall e aadl Gl e BLEY 2l
pall 58

C Bl e deale: JoY1 Cllaol!

pedl Sl Gy B sug g sl Slegall Bged Bl dhdl Gpall e joe
i J) Gl Gge (LU s O ey Y1 Slaadly Al jlanly cadS) oleadly
aslsly adl S35 2l an

1Bl e iy s Yl

Dl SOl and Ll sus s

Do Y1 Ml 2l Sl Woliazic 2y ) o)l 61 e sl me 3

% A dlan)l gy e Y1 ALl e 5l e g

o g B il Sh @) Bkl Aladl) e Sl s W) e b S LS

3 a1 Al

57U" 2004 cdbjg“ ol 1L c@)’jﬂ\ 3 J:M..U é‘)).n A §e c&j-\j\ J’.’.}“‘J‘ el > Cl.«él

(Sl T sl Ol o ¢ grozl el SLaBYN ipalad gl ¢ ol ot ) ns”

277 22013

331 22004 au oyl b aamnldt ) (Slikadl ae JSIN SLaYl B dadde 3gncd) ol 558 s
3




Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

a8 seb el 6T L) A Al e Ba gl ) Rl Sl sae sa Bpall a-
T olalasVl 3l 5 ) slas¥l oy Ly 8]
5 Aorfalan BB Aeadl Lod amgs o G ) 58 ol e O e L el adeg
2 ey L V) el Ls# 6T (SN
PLe gyl oVl pand 0 LS
3y e gl Lgnds 2 @l 2V Al e Sl sae ga el el -1
Wlayy o Lehenzs gl ol oal 5 Jleasa¥ 2LE 2 L)) ol byl dheall o S5
o 3 WS ol
3y e Jyamll Lewbs (2 @) bl Al o Slisgll sie ga sl e el <2
L Lebanzos Ll 3 Jod) oone OF o Jlonza V1 358723 Jal) o (e V) ol 0 Bl
2 e
Bl e deal LG
U3 O ey Ay o U sk ) A )b BsliadV) bl @& Lls 1yes Cpall aw (b
3:&“ Ld andl STy ()il o (514 bLadl
Bbly o 51507 o OugS sy (oF oS0 o Rl 2l 3 (IS Ol e any -
el e Yale 056 B 62V oMl sl DS pall e plasnaly (55aST
i) Bl Sl bl e 2Dl L Vg

058 o 1L coleshaoll sl Olpll S d3tadyl Sluld) JI Jo e (58 22 s
10352003 ;41

96 20100 41 055 307 be traldl legdall Olgyse gedl Ol ¢ el allal”

(il dly Ual) a3 ol sy @Sy i1 ) bl (S e 5L
1205201000 @yl b




Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

pdsiiy OF (S 6l am)lr ol Al s el JlenVly IS i CGpall ae OF 08T
olegdll Ol Jo WL 5 )l 2l e jaas
AUy peel) 2l L Bl ) 3 il ) 2yl aleall e L) (5350
W2 ozl abodl 2dls 5o o e Al gl Bhaall Red SLE) die WSl Sdtge Syl e
L 83ygnd) Akl el ads i
JJ.aJ\ A Lilbg: i
L L oG B iy 3l ad
) e Bylie g w3 o) OBl e e Ogddt) Ogomnll lazm il @) A gl T
wyjmw\aﬁﬂﬁéij@w\dr,.s\)wiea.ww
WP P NI PN
or 6 Gl ) fme bl Dol pslai (3 Bl e piiaey skl Adbgll o
FaA) am o of slazal (I o555 OF (S LS colslall el aomts (3 0y9s SO
S8 WLy A e e B Lylenl 05T gl Slslll e Bl ol dslial
- Jpl Eemy B Slndl] BlAE Al S e Bl
Joy 3y (Lol SLaBV) (sye e Byl 2By Oyl e oliilmgdl Adb -7
Slaly Ml gl ol i salely 3Vl sda pud o o) Bl bl
55 "o a8 w1 dheal) B A Bl ol andd Oy (dU) sl oy ol

(21 93 3 L Sl ) Ao JS 5gmsl) bl V) o e

9700420064 SJA\.E.SRlJac @)jﬂ\ 9 f:A.JJ J,>.u$.5\ BIE c‘;\ﬁ\ Slady! t“; wa ¢ ;L,e @jd\ Jx.a.;l
5




J}‘d\ J.’...J éﬂ\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J..aﬂ\

Bl g gl S Gl

L bV cm odol ) BLoled gl Bendlidl )3l WS p e YT 2l e sl
e U Pl SUleYl 5 Bl g pge )l o ASd) Sliadl oo oS plad) il
c ) and AU IS wad S e ey ¢ sl eblaally

H($ylol) g S pall par Y

Alae Aok Wsly S ) O o] s Bl lde w) Jo oV Opall me Ly S
b ost

O -V IS RNV RN OV Y 09 Cpihes G Cpall ae e bl e 3
U Lo e 2pall Blaul (3 Lagy suny oY1 s OF Eome plld) o b)) (il lodtstg
gl g agboll Gl kST GIUA s Aeged Comiey 5 ated e85 ol ed U
ed ol (BN peand) s OUE O sas LS il el 5 sl ¥
o Lgie oS Al LA e o5k EE s g Cpall ae B30 oY) Ol
Uiy oMaall e dlae JS7 slae] me I3 5 chime Bhasd Bl oY1 oSN 3 3 UL
el Bl g 2w UMY (3 Wgl) 3w (eIl B BT (STC Lo s

5 ) oY) Gl e iy

aidas el e ey g e B SVoLL (3 @ Jgaal) el sagr o J1 Ol -1
Gsedl O LIS Vsle jacdl Uia OTLUSTe Jadll lan oo U Wby Lede Jaladl o gty Jadlly
Yl Blgi e

Somy RS g Mg (1ol Bkl BlseVS @ Jpanl nidl 529 15I90d) Sl a2

1 G . . . ; o
AL s B9 Bhadll i GBS ki 3 ) Cpo p e ST

163 1o S Gl e cigdaBY) Sl J) ke (55 1A s
6




J}‘d\ J.’...J 4;.03\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J.aﬂ\

[ Seod) Bpall gt L6

Gelt) ALl e Bty By 62 2D A Y1 bl e gl e b Bl e
ABL1E S (3 sl Cplaladl) dly gy ansld) e 5l ey JWL g

o Lol @ el eVl gmes O 3Bl 3 eI laeV) e dotl gl s
JUS  Gpm bt Gpall e bVl Call aw sa BOS3F PV A gsp
% 8 e Yy e Y IE o Sa omg = EP % /P

(gl Gpall e WG

Lted 29> dhalas cla) 20all of Lhas degbil) 221 Alea)l Slig sae ga Jadll OBy2l) e
Gt Jadl) Bpall e Olat psk Ugs dheall e sy oo T ed adoge 3oy Sy
s O e ) i) B3 ol il el il il L) Y1 Vs e
AR 2l xe G ed) ey DU Ly (W Aledl) s sk Rl psk el 3l
rolalll adll 2ol a g lpslal

W e Jgad! (Sl 2l Al Sl sae 9o (EERXolpslall dad Gpall a1
oy ) BIUBULYI 5 el poey JlzeV) Cpn d W) e colpsliall o il V93 axed &l5 Lo
ol (3 deadll ZY1 belgn 2ol gl el 5 25LoY)

o b bl w5 g 2l dea)l Olisg st 2 (EERMois )il Jadl Gl an-2
oy s Wleilly LAY pou Il g ASadl Slipadl jLasV) G o Vlee clyylallin -l 1Yo
I3l e (335 &l e apdg sl

JEERM wisjll Jadh Gpall ae d EERXGlplall Jedll Gpall v 2 o5

e ) S g e L Ley pad) LB o b G ) San) ok e

iU 35T ¢ Ay i1t By lod) dgylond) YLD e LTy Vo) 9 9yadl Lro jaw Sl 0L Sy’
. 16;,0420134 2012, Ol2g dasl> sLaBY) (2
7




Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

S5 s 05T 0B coslsl [l s Al Shslall Ak sde e LEge &) e )
Vil il 3l GBS am o g0 lpslal) Lo SLET i e 06 dslll e 81
B A e Gl s L ey @ Al BT e ol
EERX<EERM:au

e 9kt O e (6T wMlas Jilis et BT LS o s Jilas joas OF Lo alen) -S4
b5 eaall ilie alasll o S pshatll Lk Usgyy edl) 3,00l
.cbw\s,dwz%

U Alany Gthond) ils o IS8 IV o0 T les Llas das ae &1 e aiyw S6
oo S Yy Ui Yl bl ey Vol bl A el e g 35 i
e S IS 5 k) blis Ll abli e sladin ) asdl Jlie Sl jaw Bae S
S e Jlie ikl bli e

(N Gl bl

b b Jas e 3LVl 0K, i legiall Ok s i i sl 4

S i 2 e el il sl e su2y jlee el Ba el e e
Pl S ) Sl e o Ul o ol b e e g i

L“s‘jj-“ J:-VU\ )_C Jdxs —

765019960 141 08 oy ] b iiaaldt Glegball Olgse (A1 Jokowd o de (ol 35021

215 (G 5 gl A il g ) Sl ¢ Al I D1 e Oy e (s S8 S ol
248 22004 0531 olas b el 5 aill dal

Osey ¢ sl s ol Blgall 5 Bl s o Al sl B (30 oY) (i) e s
A0 o i5 an

8252013¢ sidic] b dpnaldl legdall Olysc ialall AWl b ogyd cident Spmms

S Gl oy ¢ Anlallis3) gl gl meigis A5 3 LB Ylc il s s

I




J}‘d\ J.’...J éﬂ\ J..,.au\ : Jfﬂ\ J..aﬂ\

(S oyl (3 sl i) Jotmam

B e (3 ) Jame—

Seadl e LAl sl4I-

A 35001 Jelsall 5 QO pall jaw Ol EJ Cll!

g sedl y JASI Jtdl sy e @) BolaBY) deled) o lemb el ae e

g VL sale Ol s ipalasd) Julse Sun Sl me Sy e B Gl 5l

&S alasY) ot sl S5k ot

RO | P SCH B TR Y

i) Sllld) Wadss gl i) 5 Sl Yl e Asget A D pall jaw Slulew pggds |

s O] 342 L 2ol Jle (3 el

Nl ST Ol e Gl e el 1Bl s Sl Blal-2

Bl JlaYue el gien SUE) L 508 Gyl e ed Olipsiadl daglie @
e U U el ) 3 sz IS sl OF LS coluwgell sl 3,4l
Blge Jo Jpadl WL 5 il bl 3 ZWYET iy I e el g
3LVl 4l a et b pa g bl B39 by U] 35 1y A5y
o Jon bosrg slasVl bl 1y & ple jes adH Ooall aldt sl and @

o S aey el AB W) e ST sde ey ot Gdpll) Ll Bl s
55 1 Son LSl ol G e g U L] ey 2t B3j55l) ol
Jl Leolidl (e3g Sz belye Blswl (3 3l arad s3le] o Gdd) Coall e
el Sleliall (39 ptadl plas (3 JUW b s el ez Jlaazal

2003 e 058 pe b wleglaad) gbyll Olpllc BN slasdyl Sluld) J) J5de (55 42 s
131 2




Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

olelbdlly ol (a2 cu ) w3 S hes el e b 1l s @
Aot b sgehdd) ool e U G i Slolaill anilal) 03l plis)l Ld
Jleald 28,20 50l Sl o JlseYhlesl Wse 5515 LWLy i, ST
Slelaall xmid Jorl o Crall e dalw slazel (S0 el S8 i aslia)l s @
colslall amd 1 laall ple 2 1948 ple U1 o) cld) 26 i (bl
AL el dbll) Sdazel WSTe 458l dheal) Anlin o slazeVLS) B 4510 2l L) 3
Cohlall a9 Ao AUl e ) Bend) Bl aisd) Aol
S el Sl gl =3
o e ad a0 Slles J) e o tlledl) Bpe ae Judl Al 1Y
1:%;4‘ IVt e dnme sl 344 ||
SOl o Bylis Lthos Bad 2id U] Ba) 2bl) ek Al A 3 anisd) Zhes- 1
aal) 6,85 (g)ls) Bpas pa QUL 5 OVl sda 3 e B Iade (S5led el S Yl
B3geaie Al e lsly Luad)
izl ) s grll) el
gim o pST o)) L) o) Al SLIT pmall izl 5 tolegbilld Olpee (3 jomall 24 laom
Sl 83l 5 cayland flil o DLl 45 B (gl O ) i ss 58 5 ¢
DB & e i) B
kS Led) CMaa)l Joy Al dea)) LUy W el iues G Adeis dles)) bLs)-
Ol IS wes Jo oSKany i) ikl (3 dleall 23 3 i Ul e Yallgle, oY

cdakdl alag L

287 1o SU 3o pompr () Sl BUal) Olps e Gpdll pw Slulw T (slaa o) s
10




Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

isget 355 e Y dheall Aad (3 i) Ol Gis S jandsd) ddes #lw by o
fet Lol e

bl bkl g Al e ol b ssers-

- o Gl dg sl Al dor ) s 59y

2o Bdons ok (U M Bl 2t Lt Al el gLyl pas—

C535omsll DAY Gy 5 s BMes e adsiny sl DL plS aite—

Y g doeall pulall g 85l Slladd il ) Blomsal-

& pordl @G (ol @il i ) aeadl sds Gud rilenll dad g a8 ) ddes—2
oo @) Wl 35 UL 658 o)lzel Lsglons e Waall Sy 5 Algh Sal Sle il Olps
el Blnl & apliaald 2585 L 3155 35l ol YasloYleeoniad! 1) 2250 Julsal
oW G JIgel) gy

Lok Lo ahaddl 20 1) U (355 3N ol s L1 (sl Jroiihonl ded e aB S Lol ¥
Sior & el 330y A Ua o el e ol JULy (gl DM 3 il
cole g

P il Lo Bad e abJl Laid ol LS adladlend) (3 Lol gl NI golgem
Sl (3 il e

Sl ciady Lois Lgrlas e 1y 00 OLL 5 WUT s Lote (6 Va1 bl s
Lgtmony 3o OLoY Liles 2

oo el Okl Leazas il 3idy dnldl sds Lawd: B pdll jpw Olulew S19si-4

Leal gy clsd)

134 o S gl momye ¢3S il Slabd! J) Joris (85 221 2s!

11



Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

St baie Lle gt Ol e allas Lo (3 ot Uelgass dolelsl dhoal) aisn
Aol 23 joan o et e WSTIL e S Gl e pllas Lo
el olald) bels ) Gpall el ala Lo 310l olblas) alisaa) -
Jls gl anall el mw 258 Lzhes B L8 dimdilgthos Opo an s il
Leisge 2) alaall Jilin 2o Y1 O laall el iy 298 Alaall s Ladiege 301 dlasl)
Al aleal) s (GSM Sl sk 1387 8 ol N1 0SS
T Yl Los jnme ¢ B oUad) jadsn Luad) olelld) pos (.jbd\ Spall alas Lo (3
Caglall JIsl1 o3y 45 e 2alll U el SO Y olble-Y)
UL jaw Aol slozely (SN Sl psdy Lhns Bhoal) 0555 Lodie 3L jaw plasinal =
Alaal) LA o aygad x5l
iz ) dxa) desd) Ol 9 Olin glaxl, S SOV W U S DOV JOVS [ W JPRES
. J\jj}!\ o9 T e glal Lgaldsra 9 (ol
G oUW sas U1 2ad ) il Oall el allal Ougyisdase Cpo aw @l -
Pl Jo ad slxeVl on G 830 21V daad Gyl duledl a5 Sl
el Wleazdsg anes SLU pladll ls)ly sfc dewlaWIgT 29 nall Sls)lglly 2slh) oSlalall
@l Gl ad masd Bl e Ssylylly piail] dgall Al
. d}d\ e D 85501 JA\}&S‘: (W]
isladl pb alseg holadl flsecpond U] Jolgall oda (i

(mll) Bg3laBl olge—1

Sl r e 5056 Jlend a1 L s el e U LW e Cas) S5 el Latie 39031 (sl pladl) (37
LU sl
12



Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

sda Llclosl) sdd Clally 28l belys alE Gondl (3 ime Wlos jam 2UE) 5 gl Of
Lajlenlle UL 5 Y oMl Clby ope Olakiy s34 s 58 desadt]

AU U
Aaall gV alaadl Ll Slpsball sda 2ad pMawl o G Blswdaked) s o Lkie
2dn me el psien el Joall @ aole Legs SV ay s Y aleall O 13
el sl s b aleall Blie Al e ailnlo el Lpolzal g 2 alea
ohplall 23l hiol o s gl Bl @y dan w3y U @35 & byl Alesll
Alas Lhlis mew OF 0 ¥ ezl 2bgl) dheal e Jsuadl o 3yl (S o bl aslas,
e L) QUL g 2l Alaal) Jo Al e i 000 Ly 1 dgdic]

ALl olaadl -
2 4dl Ol ) Cllea)) Clus cd Olegpall Ol 34 (i) Sliad) sda e
Aoall gy IO o A U Bl Aol 0SS Ll (3 Y1 L) ol (yphaild
sl ) o5 Wy abaall e Al e s 1gs gl alaad) e Jgadl Lilie 2 Y)
et et 2Tl (3 BWYL Lilgblse psiy Ltie oSl odd 5 V) Slaall Blsl (3
Dbl eles Bgyan g ALY Sl alos

e oS> ol (ML Friedman)otes i shaSG o1 (salas¥ il ad) 135l 2.8~
Bmgll 2SOl G Wiy BMe Hla Oly ¢ 3581 1S (@ Rl Slpd) wli Sy S

L2 e 3oy BV 00 B ks L OF ] SLaT 8y ¢ lanl) ATy Ul e 3

5 2l clio s der ) Ol Joladt &gt ALY B)YY (e Gy (ol e s
.79 X 201040\.«941]&4@)}:5\

cslamYly 3Vl syldly S 5 IS sLas¥l (3 dlasl Ce ) SV (olasVl gr Oledy b Ogels—"
O Sl 5 3 4 laig i) Gl g0 gV WU (3 Y 1976 sle slasyl ¢ Ly 5l U
13



Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

DU Y e Caelar o 3sid) A8 U Al 8 Olites i A5 ) s YUl
RPN eI e

tabe aBgs gy b ] e Ll V1SN ) gkl RS -

e PSS g A el sl LS shapléls U sl aad) ) (gt —

(Y Dlogomsll Jo B e 3o ) g 59l blan Y1 2SS -

Gl a3 8550 Jalsall oal e Slegball Olie (3 M1 5 O3l dmt oo bl Oljeem
Lo Ll A 3 Sas g oy 2l 455

() Apladl g Jelge -

e s b 3 pe Gl M gl BLadl 3 pseadl pgneseadl oVaee ni-
PV /RIS W R PR PP R WE S P DS g S P U A I ECS (O
OF g Lc dleadl sda 2,0 Ul Blie Cpall o (3 ) Vs dhes Jo BN i Sy
Adod) SMaall G a g5 Je ST el WL

Y 3 bzl e St 2l e 0L Ve 3 il BN Vs (3 -
3L Vs ares @) OG5 oSl b el ells Bl Y AU
Spall Gy 3 Aedll 20 i) L o B g W JU W Dl g Bk yindie
3 55855 (U=l sa Ol Jlend 3 10T lzg ) G Ll ;) dndl ol gradi—
Pl Jaal e g ULy oyl Je Ll e

Y bz dlesd) jae Ldad (S Gl Jols Lidie bl ol fady 1S o s udi-
L BLoYUlgho ae Goad) aldidl o ab) Jlly cipslasY) y W wuled Ll 055

DA Sl bl LalgallS” (52T Jalsny henll Gy a2l 1n

sy 2l sl s alaB¥) ekl Jio B i3] 5 Bl s ( QW ekl dm o ) e
69u.oc 2011 oksc 1 b0

14



J}‘d\ J.’...J 4;.03\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J.aﬂ\

Ol yleel U 3 e Jole ahinll Coall el Bow oy e toldsdi-
Al oty 5y 5 s (51 (3 el g 35y o L)1 OB i) UL s 5
Jeindl (3 aned pUE pendd Lenn U

Lozt of Alaal) 2o voad I g by sl (3 o Ladie M3 Sl Sl blas-

o s @ il sllase pade bl SLLSVE Bl ae Sl pelend) a1 (siam
el s e W W) wliss Lo Sl ool 06 Ol JW

fedl e Slaldl g olslall asy @hiolegall Ol Ba Slladl Olles = -
dgbpo jr piiy Sy g aladl e Sl wiiy (U OB 3 il 332 130 (ol
(2l e pisy E e gl Al (3 WS Bagy

o e @ ohlemall i ey @ olegall Ol 3 Ael)l Olladd) Cles 56 -
2l o

S Fae Sl s g Y B s ol e 5 b Sl B! D) g -
Slelayly ol il ims logl 3 Sl 0 (62 L agld e 5 Dl jland
Wb 1S (62Tl Wi aonys g Ul Wegld 358 aonys e Suates ddlie wloydy Sy
$hadot A8 (g gisll ki Jo Boliane g ki i lgmay sl (b Boed) e (3 Cplelad
T e L e R
Al Wyl g g Gl b 393 e (el oY1 S a1 oY WSy Y
It V1 Sl Bgr 3 Calalad) Bmag Bpt g Blgn ali togoliogl 5 plalaall B -

OLasia) I a0 L Ogasty ol Y Lin 85 590 ey o enll ol dpitd (31,5195 Bsl

97 o S gl o (A 2B b i jilms ¢ ST ) ez
. 126 o S sl P dddd Lwldy L@-‘éW) ‘“5-?'5}“ JJ..GJ\ dolew (52 TS }u_Z
15




Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

et o el3 e Beind) LA Sl AU peede o L s Wiliy ka5 el
Do) (Bl

halilah Wles depw 5 8 falal) SLaSd) pommitpgllal)l Wlged) 2> 5 s Joladl SLSTI -
ISy alsdl ) ar ) By shan L cabebadll duliw SUIST o el e Lo 5T (3 1S
LN 5 Al plogl 3 asgl) Aend) ) et el

i ) e Aleall 2 S Clstoblanl (3 gl e bl dleal] 2 ot —
OF LSTeld ol 2ol s O Lo 13) pandiail Aol o Jgadl oz &Y M3y ( oS
AL ods @ ez o Ladedid B (Il OlasT 5 2pllall Slladdl sae (3 mped
c ol el e S5 A8

5 W Bl 3 Ty s sl OSaad) B pd 62 Y011 5 W Blsnl) 3 olpadl) —
g ¢ oBlaall 0dd LB 5 ol e Lapil Y e B ) Sl el e ST s
ot qsleind) Foud) @ jlama¥l loal 293 ol el pl5) leagund o (3 g Lla]

2, M anlladgdadlallin )

T6 o0 S Gl e climir Y Sl Jolad) g Aol AW )31 (e gy (o Ao b !

61u.o S sl o cigslady bl J..a ‘3 a13) 9 JJ,GJ\ B (L}w\ &w:l-\ L J-;L’- e .\_,.92
16




J}‘d\ J.’...J éﬂ\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J..aﬂ\

RUCJOV-1 [PSON I-JUOW:SN T P =1 RO X [IE N |

Sl aNledal o Al 5 ol el doe N e sdmn Gpall e OF e (2L
Olien 3doyfy BN Ve 5 seiadl OV (3 aliedll 2y 25LasYl Sl Calises
SOl @ g0 dmld) 5 25LasYl Sladsdll 5 oY) e T ulse dling ¢ ool
el gl @) BsLasYl olbdl e Ll Sis g Bpall e Wi G Al e
Joldl tp 2l jlewls MY

A0 Byl Jales dy st Jol1 el

e Jof 08 il (Gustay Cassely flS Clowsm saysed) s3LasVl ] d el ods 350
S 19T4 a G ally 5sadl 4™ 3 o el s sadl ) 50l o Bl Jgom Liis Lk o3
A Jedl cp et B Sole] T e skl sl (3 supds o bl id Jol>
)l Lensy

Godl & Bl B)liee J& Gondl (3 2,201 05 3y sdonn 2headl e OIGUSEAV (s
M3 Aglee LN S 065 Lidie ol dles (m Cpall ae OB ULy (o
Jorl r Ol 2 (el b Al @ al LYol Al 6 adege pald)
RN RN RSP HEY

Bl 0L (Bl g wlldh cls e el s Juse G Wl ol I3 wT an Mag
3l i @ gelelin) B 0sSS s Slan1 OV (Bl wlsie 0 Blsly w3y I ansD

s seb ) on bl g el ST 06 Bl el OY (D @aall oyslo jaiss

A S SIS e By all s fay en] sladY) Sl il 3 el g ($3laBl g ol
LY polall 3 gl 85T ¢ B > gpg¥) 5 Ygel) By aes Hgha Borded Bglows ¢ Ak 3l
43 5 2001-2000 3 ki dnsl
2012 ad (Slegs 39 3552 Ul dulys Wit 3yb 5 5ladY) duwgall e Bpall blis i 3l
26 2 ¢2014-2013 3 p41 imals ¢ bl Bl 3 pias W) 350

17




J}‘d\ J.’...J 4;.03\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J.aﬂ\

fad Geimd (B oall) dle 3)le Wrhes 2 Uep Y sda s ULy (Dalull )14
ddd) sl

3 Y Al coleall OF LS uadll i) (3 Lo ST Lskall sull (3 s b ay kel ods
D2 5 sl dp e Byl ) et JigaN) o0, 5S>

L I LLAE my o Aol a1 Byl Jales g e dger gl ol
Shstall jlanli Yl jlanldmallanYles cao weadl o CIl b -
RCHESN R

olegsdl) Ol oSG ey 2 ollaadl Ol Y1 sles Y a8 20l 30l Jale 4 as)-

Y& e g cohlasl sad o) Slndl Bl e 25 ¥ ) leddly alldl ma eeng-
yleal o Ld 331,800 5,0) Jolas 2eBY alwy Ao

A Ol el SlerndBlgdl wlpn Jan Call el Lud (38550 (2 Julss Sla-
(Jandl gl o eI tn OF (o5 el e ¢ il ol e ) pad) gk alSoa-
Sl Sgin o Bl Sl 3 ) S 0] S ) Vel il sa Bl e Oy
ke B Sl ol b A i

e s s e 398 S9mmg 0TS aJgall 3l 3y > 330

118 o S Gl oy AlSIN BBl o) ) Joris (55 A1 A
120 o codel o bt i

18



Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

I i 4 SlS sl pdey oo UL dgs o 3581 Lof B B3l

Syl Jsl Byl Sl

s e ) 3 A B3g3e SV e Jgad) ) SV Rk sda
WL S e ST B Jaan o J93 @ JIsd Legilo s dise J&1 Bl (3 Leiiad Sl
ey QY e Gy UL g v B SV o G OV A Gsd) 3
1:&:5\ ol e Slheall o5 0T Sy (V)

s byl B (3 Oghady Ol dw sl Bl (Sl 3 M Aliby el (Sa
Aol 3l sds (e Lglows LU s 05 OF (e (38 Janep)e =M (1 + ip)
& Gabysh® bl Ssdl pe Ll Gmo Oes YW i s als Juad
Al el doe Jo Jgadt a (S ISl L 83| g0l 356 Jaag B Y15 Y

Lol s e g 018K

10l

Y el e CC

JeW O all e CT
LY o B o g

Y el sl Jaeati

174 o S sl e IS Gtady) Sluld! J) 5 de (55 12 .\,;1
19




Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

Lk et el Al (3b e 1 ol

P IIPCEANA ST LS o SpanolpeslSTI3) o

Gl Blyl il i) Blewl) Loy 3ol ods e

ok e o8 SSIBYI e Bt e Bl oda 005"

Bz g 3 bl (3 a8l aus Y1 g 2t AW J o) juai—

S S VIV d) 85 s BB, Sy Y-

Alies Shpane oY) Bpaad 30 Jeal 5 JW O all e 0)-

QB el ey JIsaV) o) 305 B iy U1 g N Bl a O)-

o S ezt Ve g Y1 ezl e dlgall e 2l 3a5Ll el Wise 335 Jdaem
Syl Sl ades o 340 e W, Sl

Sl B me oY LoVl Wl e BAR) S jlenl Wlse B3k Juae (Sl
J5 ol Jsla) e 32U 1gad1 egsy plact of ol 0L Uy il ) 5 3 I 3l
G Gl an e Bgte ey

Fmened B BBl Vsles &y L5 o iy

Blaaedl 3L el Jow s -1
) ]

20



J}‘d\ J.’...J éﬂ\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J..aﬂ\

) el Al OSTBBC2 al e pi5 ast enandii VY Alaall JIseY) Calosn alal Of
059 Bl Jolazy Leis i V) dhenlly iy of 2l dhaall Wigal Caboss cpy slow W= 3

D sl e s

ke 01 SO jlawol Jalas &y a5 —2

s aste ol Jlazza¥U o3 JU Wil dog avle] Loy (il o 06 aincled Loz
A L g bl Ala Ul g oF 093 00 Y el e ailall s Sy caslall s o
o)) LS syl LS 3 bl g ilsal) sl Wl Ad Blenl g (el e i
2 e B U4 S el dolw ls e Canall Lis (34 e Sl g bl
e W ooV 2 ddee OF G Bl @ BN BByl g aBsll ol
b 2k 093 065 Crall el S U e gl W e By an Ll

ez BT V] 2l ol s e &) Sl 08yt BN jlawsl dylad dgargal) SIaUEsYI-
Zilgs by an

eSSl Soles g dhy b aorsd Lags Slle Jig ¥ 301 Jund)-

2l el OAds ) alal) ales ol Ss-

e o 2l W Bl YUl Lo ods o 45—

;s*"y\ Sl e CHEAC /RN 9h DSE 5l 35or S~

U JOV-3 | RPSO - JOOV-IN P RCH VA [ EC [ N V|

75 o S Gl pome S ipaLaBY) Slabud! J) Sk 56 141 e
Gl g ¢ Vo 3o 35 Al Rulps gkt Bb 5 islasdYl dewgell Jo Bpdll b ST L S
29&.)‘0 4;.15\

21



Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

NUPWRI PV PR-Y Yol
5 Ol I e il Sleglal) IS ey (o) Gandl G5 &l Les oSl Bgdl oy
oble of Al 25lasl Sloglas S slgw loglall U] Jsnosll o Boundl (3 Oslaladll - S& Vs
raany ezl Jidnac Gloll malleole gl Olin s ol s OS] J2e
oS Bandl (3
A=Y 5 Y Cpall el e oYl ad supad) Slglall 5-
s Oleglall (IS
e Call jlanl Ol paie
U skl ) (o0 Iy
Dol S ag Of Ojlas Y Se Y-
Ll g (M) GV ) S a5aSlslael (Sh 2l Y -
Dl B Gl Byl 5SS 136 Jlon s 0T
(S el Ol Wy Bz y Y1 g a5 11306

Qoo I O 3B s Olpn (3 Wyl dsy ol s suety Bl o e (55 3 k2l o
Lo $lin)) 1 (o3 W el alaall e ol 3315 gm 1gbeclegbald Olpn (3 256 (6T Lmge
L 2l el e 83l an Mg colesdlll Ui 3 e o Ule ool OS7 13] 5o L
Slegall Ol s ol il 0B UL 5 b e SUET sl Lgzad 2] (05,
P ol Bl e e f a3l 2 B0 3

% L el eds el 03—

1230 ST gl oo 2SI 3Ll Sl 1 s (565 221 s

87 o S il pompe ¢ 31 gl (il e ek

231«.)‘” S sl s \.@A‘,E’J éjb 9 LoLa:dy) M}J\ && JJ..GJ\ Jb\:uj\ oyl ;')\J’Js
22




J}‘d\ J.’...J éﬂ\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J..aﬂ\

o9 Yl Nl Je Al Gl an eV slall e adkesl) @l a g cole il Ol Ols—
ol Cpall aw Lad (3 el Bl dm Slegsall Ol mog 0L b)) Alaall 4 ak
RN

Sl gl Al Je bl g ol o) b 2T e S sdn LSO all e susn—
P P VOCE S P VR [RCSPPS Y [NER V- EOC I RW S [ S-S PE PN [RCIRT-0

3 Sl 8 e pls sioeaS Tl e 2 LALBY JLaze) iy G T Y g bl sl
sl

Ol 5 hslall o S 35 o (2all e g Sl Ol o Jalae 1T Hla-
ISay 5 ez o deall do ) acdll i HiS kel G an mzy 3 ople I
Lol g wlslall 8 =29

o il ey O ILlcaken)) Sewl 3 ST o) sag Ujleze wolegpall Ole 05, OF .t
G5 0L aplasy ollea)) I 0 Gl Jlaal 3 05T ok OF S olegpald Ole O
Woll s poir Wilen 3,ad1 el lasl 5 (oY1 el JU ) old aee szl sl
ot ¥ e JW o) ol OY (S8 18 1 0B cole gl Olps (3 ool I3t V) oo
Gl Oy 92 a2l an sag ) leglll Ol oy L U] gl Call
oY Bl e A Ol sl Lais sdee gled) O)lsIB ¢ (sslasl Ol ol
el U s g3 9 A Bai> Slles () Oz &) Sliinns 3 I wleps
U (e3lamV) bladl (3 Yot) oslysedt I3 w5l ool wdl) ol e adl w5l (3 Johte
AL

SN & -

23



Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

@ Y (3 eI gl ) oop 35ad) 48T (3 S50 OF (3 Bkl sda sy
phdl a OY colslll Bl g wlslall as QUL gl Al e (BN pladl U] 3g
o B B ) op by alenlolin) da il ald) s 3ie BT a2 Y
Cpo g eadi g Alaall G Call e oLl QWL g Slslsl 0d i 2V le)
Sl slags wlplall WSS 5 G 35il) B 2k Al 3 WSl Sug g bl dleall
Aol ¢l QWL ge(@lplall dad i)y 2l aladd) e bl B3l ) (oo Va5 Lede
o el 3 5 aaad S ol O Jai OF S& atey (il daall do

989 ( JB enadl U] eon @i ol 3 adU OF 08T Gt e Y Rkl ods
1.@&9.&\ Olier Sgtmn o Mot ] (3 g ) el

el & adl — eyl

Llgar 3pdis 9 ssLSCull Lo sdws Lo algs alen) o)l aedl) O (3 3 adl ods ol
Akl Ol gt FU) 5 ar iyl ol Y

Ol g Woald i) JLazaVl 5 oobasY) Ojlsdl gaid ol o &l et sl Olesl (59
Y Sl 8UST 5 e OF jlasl o) old B Y1 odl olE) e (3 Bl e g
5 alel) Slelld)) aml) wolsyl WS et il daal) oo an Lad (3 L
Aol Bal any Glema VI das o) Wi WVIs! 3y 35 oslsjl byl sLas
3L S Bug y i Y dlasl) Llis 2l dlaall oo ae e WL 5 il alesl)

% Lt oLl LU 5 2t alal) e il sl ey ddld) 38 5L s

87Up4 SA sle P Ludd) Loldy (PEEL 9 g«?‘ﬂ\ Jj.d\ ol (52 e yu-l

.87 o c;.U\ &l & (g}v\j‘ J’.’.}““'j‘ ks > clcéz
24




Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

.‘;;a:ﬂ\bfd\ B g S lioend!

v B 2SS e sl Joll o dag @) BslasV) Sllad) axls gl SISl Al o)
WY U Sl 5 Sleadl 5 bl Jsls dkee G s Y1 A Y1 alaall 5 2ol dlasll
Bt gt o Lay QWL 5 coMalal) ol 3 2l Joull o e Jols Wby o Lghy O
L2l

A Oghalaiad! g gg,'.q-zﬁ\ J,.d\ O g 254 :df}w\

: L5;-'-’.-%!\.5:)..41\ Ggw iy yai—Ys

25



J}‘d\ J.’...J 4;.03\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J.aﬂ\

Dl Jo 2l ) oSlanl) aie 785y 4 $1 S0 Gyl Logae 3 pall Bgumy sy
ool Ve aaked) ol Jols as NCRERURNIENN e L"S;;y\ Gl By Bm o
g5 skl Sedl ST 3 &g (all $NSy 339l UM s slasl e OIS sus

2o ol SUT 3 ol 5185 (g el el 1) LYo d W) 54T Lol
gy sl Bl 5 SASaN 5 SN 4 i I anlasd) Y1 e g Y Bl G
cosdl o e ol o ST i W) Sl G OF Wl 350 Y Sl
Juast Blug Lol 5as 5 JLl 8 5] Blewd1 ST a Gt adgie 2SI adlial] (g3LazY)
Aoty gl oSy Gl Sl Gub e Bsed) sdn (3 Julad) (g ) SN G e

[EREUE

YU aflatly Byl s pan g Y Byl Bgu pailas— L

B

s Jlas wlesl dlavly 4 fuladloz—

(o, ULl @l g 3187 le gl Olie Wb Al ghslaiDusleny Goud) 1hs -
4 el by Uil Geudl Dyl e ) S0 e gl L)
i) Gge 3 g I Bl &t V) Ol o ally 240

D Yl Bg B Jaladt O b 1

1 Loyt . ¢ . - .
Fegtandy BUBL Al D e oV Opall Bs 3 Ll 0

104 520066,5881 1 qyjsdly 2ill il s (A 3Bl @ Sl polons ¢ S 3ol 2oz

cesdly oy aslll g paall LS A Al By g,.:r,iﬂ\ N JOVS | [ O OO PRV ,\Az

146f¢199845;ﬁ:\.5.5| d L @Jfﬂﬁ JA:MU :\.“Jj.,\ﬂ )Uﬂ 4&3-\5\ slady! §5 Jjwj CJL;J]QJ c)j.\wm d).:;ﬁﬁjss

o S sl s c9y0¥) 9 Yol J,..p e Dol dordiad Ugloes ¢ Ak L;:\jg4

93«.)"‘2013‘ OJJ‘Y\ Olese 1 L ,:“..U Jj\j BIE c;\.,,jj-U\ :Q.\.E.J\ Q@M\j gj.ﬂ\ Ji}“""“ gql.;;u J‘:‘*‘ g J.:AS
26




Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

SRRESTOMUPIREWANE W (1P PN EE S

gyl s

(g Bpall bl

NESSPUNC CR I

A )l W Sl gli-

g pall Gp & e S 90 plial (S

ordged) Aol Bl Jl (3 Osleladll vy i Y OSleall gl Osaisnd) -1
(Y Bl o (3 plially dilol) Slead) 5 ALl el

& AV OOl 20 o el gnsh ¥ g V) Crall Ggen (3 Osheladliylondl) gt —2
v daesll jes alndl ol Cali ¢ Ayl Sl I e 25 n (SUae 55ke Bl
Ao V) sl Jgs Slkas eras ol 0 i Y Vall (B Sl g 2l il
o) I e Codl U] (tall) oY OSeal) oyl s G dgrall e 3
3 U s LS lagest 5 Db By Slledl) sds piliise s S 5 ppsiedl) BVl
i sl g e o Sl me 35l Joladl ol g 5 AU 3k e Jold) ollee
oot AUy cdenll oLl Wby wMalall 2ms 3 s of Ll L) 8501 O 0 DB Y1 amy
om0 Dol belas 03y oY ol e bapt e Gl o el OV Bgen S
Y el Baw @ oladl) GILLT ol e 06 Uy (V) ol Bulet IV ae
(g W Bl §ler

o5 (@ eV Ol Jols Slkas sl g V) Brall Saler Lsn g V) B all 5l -3
e bl Jo gttt aS& b mlendl M e )l LB ¢ agylnd) i) oy 308 Sl

Blowl (3 Cpmastn gl pdeine Suler lin 06 Lo alege dadsins (lSus iy dlenl)

286&4200843@.&.&3“4 ,:.,.U s dasld BIE cgjum SlaBNl (edlw (sl ibe O\-Qll
27




J}‘d\ J.’...J éﬂ\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J..aﬂ\

B Sl g B SNl e L) (555 OF 2yl gl AN e S iU
Byl o o8 3 Olhanll 0 Ved Al Ggew Salond) 9 il (05

Cpall By 3 ot ddll e Ciall M ek G Bl B e Gl ) g Ldlee
aled 2zl Bow 3 =l i Y E ey cdlas gl e el oV sl oY)
- B9 S eish Bl plis on 1555 B oW

o 2o 2l el BB (Y Bral) Ga 3 90 ) @l VI L e S U sl —4
Syl n OMalall gy 2V Cpall et a3 A gV Byl B 3 b il
L alaly ol 2l cliy oMbl sda (3 el b (S Gl asky iyl
& e dla 0TI dol OV mew poi o V) Bl e bl AUl gcodns,
en 3 S Bl asi LS a1 blanll (r wilblas) e o) I e i) e
Sl o) B Ll b st ae e a2 Y Coall Ggw (3l YU
eV OMaall elp3 g adl Slles 3b e Y1 O3l

15 ol g Bl Y1 02 1S 05 BJW G112 aleia Sy i) B olesl=5
J dady Ul Oy ol gllge pladl FLall s gl oladdl IS e dy Ll i)
Lo JCaY) st b lasl) adag ooV wal a o3 g8 gl Ggw 3 Slewsll ols
iplall =Y Gsndl 3 Slawgll sl us b Wegetelid) 5 uald) golioe Ladosdl g3l
Dl ez ss Y1y Lz el e ST Sl g

b gy L) Oyl Bgw plgl: Sl

w‘gx B2l g C\jsi Yol

10ley Sty ade ity 4 ol and) oo V1 O3l Blomnlesus

2017 cO3,¥ ¢ Sles 1 b ccgjj:ﬂ 9 el Ll ls e R [N] CJ\.A}‘}“) ;\555-\5\ P 43\.555) é\—éc JLS e L;wl
77,

28



Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

:exchange market spot) ¥ 2,2l Gs—1
Aie An (o gl e IO gV CBnall pdlanly w85 e V) el b o5 ) adeadl O
EMaall el Lgwlal o e & bW Sl a a5V Slhadd) LTy abalal)
Al bl WS G all B pinass 4V
. forword exchange rates) >3 O .2l $5u—2

sgaal) Blimanly V1 adly iUl i 8502 ©Olas by a4 o U Bl sa
ssaall Jslas OF Sy ¢l B gleonesien 3l g bt 065 55 s (3 0SS WY
D aplall g a4 adasdl y_olel a5 J= V1 Baedl & o) o beBale g0 S e T
(e Bl Bgw B o5 I Skl =3
AV L 25 ) et ¢ Ll pde (3 ot W Gits 58 Bl 3 Y] 8
s 2oy ¢ Lgie glall (6 2Ty LLa) ol e 83Lane ) 055G Lo Lgie llben)) o Bsgaz e
HE RGN DY)
sy et bl g ¢ 3N b 3 Lemn 3] 28 JpoW ol ded) s s iyl 1
ol 3 W) s s Ll oy Gland (3 il o ol Bl )l i3S g U3
Lle dlasll Al Jotnos 2% Lap Gsmdly Sl STl don Gl o)liall sy 2pmaall olias
Dbl Oyl sud w{"” S sy ) oLzl
L 2isiin Wiaw 4 055 Bgm & Alas o8 oSl oy da 1 o)l o o Sal)-2
Ao I 595 el 1isgc adkind) Blaw ) (3 Sl gl e S3linaed 2l Baw (3 Lgay Slad

2 E1( meiem - . f £ .
LBlee ) BIST (3 )i of (Salecd Mendl Jlans] Bl o (3

a1l (e e Aplad¥l Sladaall Jio B 4331y Byl s ( QW ) Lo o Gl s
34ua¢2011¢dw LG)jﬂbILV.U AV

4200142\@.&;&»?\ c@)):.ﬂj iy dellal) daeldt ) c&}o&'j\j 3,?,')%\ 5)\25‘:3\4 @5-\5\ 3la:dy) céﬁ Jﬁlfz
178,

29



Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

bl LU B (3 e Mol n Sl Oldas 5 aliall lles o N1 gl o (S5
v el G el (3 S OV e B3l V) L 5T (S gl Lead ¢ o3 -
o oSNy ey Baw 3 bl et ojlall OF ud sy o3y 3 kel Coall Blgd
A=Y Gl 5 V1 Bl o 30 OVt

Gpall Bll (3342 5 lan e ol e chadl 5 ) Oldeny (S gk 1 SN s -
U e (3 Sl i Ol g Ball jlenl Lme Laldl g 4 )Ll LT cadesl)

Ll (pall dmly B o ST 3 Joladl B A1 o Sl Sllae 3 0 Blsal) s -
el daly Bae @ 0 O (Kb ayliall oles

plsg e 3l et OBt Al (3 BN oF Sl Bdes o5 BB a3 Sl
Jo ) Boly ) e ekt 3sory a3 0Ly cRilil) Wil Bleul Gy Al V) 8ol
e QTG L gl o) AT w1 B0 (3 Wlgedlsll IV e AL B oLz
2 ple 3l 157 witsgh Jo 50l e 015 ¢ ple 3L T07 juzmedd 55 3 Syud) (sl 35l
pohen B dn g &) Ve V) Goud) 3 Slbe gl ol g ezl 06 ) Sl
G bk opan G A odn 88 ) dhesl) L V) Aol Lod S3loly jaizd) o
4l oSl o 13y G a pli) e et Ay WU o 3 B 5 B Y1 ke
LS e P L s bl

oot o Gl SUE 3 el b e lesd) dlewy =) Ol Blsul pum-3

o S alanad W o a)edl obladl e Lo coMamdl o olepall by

¢ 199405820 ¢ gl 4Ll e gl oL aidly o) o oyl Byndl (Al e @Lf
42 -

30



Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

oot Y sl ol gl e el s ) Sy el andl x5 s (1) Oglelal
'S kil Il o al e daial) 2l oY) )

radand) ssaall -

o i G & P Ma 05Sug ) Sl oY1 il limingd mal) ol el dgad 2k oo
& e ol b e BV S dal addsd) ssial 5 oloyedl BlenlST 2ala) Sl Jo
BU VI B g bl G domge e D e Jinl 3 2pall B

D)l Ol seae —

et Spall Goen 3 Wl el o Bime ST 5 cld 3 M L e gke
C Bl V) el oy ade 3h%e Gyl (39 cAedid) e ol ALl e a2

%10l et apis 3 Ol Hliay

el 3t ey Saall i e o s 3 PV ey ) a Ll s callysln -
AV sl (3 L £ &) 8Dl S 180 sl e o Al o2l bl heasy s
bodis ale gita jaw SBeall 0 Cpme o cLd 3 3 e la) e (PUD) & L
@ Geds & g sl Gl 160 il eed ol adl) adU L) sl (sl iR e

) d WY ES0L
3 . - s . - .
toty ANy 2l ol gVl ol Ga 2w

e gl Ole b e A il (3 33l 35l B ag 1l e e oAl (53

Cayelall wlpslall of dmlldl ol sl

2014-y spah I s Dl anlne (gl Ol gadl o @lalSaily Bl ] LS sy 5554 !
29_52016-2015 8,5 Flur 5005 tmnlor sV polall 3 tondl 55701999
303520100531 (Ol b syt 5 2all Sal Jis gty el Blgwdile 5l e Lgos”
3200 S Gl o el il Al Byl (S i oL

31




J}‘d\ J.’...J éﬂ\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J..aﬂ\

Byeball ll lpslall o asledd) ool slall®

g S RVURNES PR PEY) 1Pty

£ - - - £ . . *
YV Aksb g 8ped JIseNI egdy sl

RIRVY ua\}o%!\ caddl ol sls™

G 3l olheadl o o Lan oV Brall e G O Y1 Gl e ) os”
tty @Y Gl e S psbas G ey Sleghdll Olpae e cpatll CSU

Byl Slsly ol Al ls)lg

Gysbte i)l olsyly of olendt @l e

b aly il e Sl

oY sl g 88 IgaV) gy psls”

RIRV ua\,ofﬁﬂ calll ols)ls”

Dl ST ity s sl G 1 i B el B il

DA gl e gdlad) dygu dd b g e\,ﬁj\—l

5 ikl Sl e aall sl Slepall fgud g Gpd diby oY Call Gae sk
a5l 5l a5 aibg Fendl 1 paky o cdly OF 3 anall g aslill Geadl gpud ALl
B Gpb o8 G ) Bl e Lebsd DD e (Lol JUE 3 asl g 2l el oy

13,k sue s g bl YL e 2l 2el Ll

,@\}Lﬁ\ Q‘}I‘}’J\—
@;%w@&\é&ﬂ&pdl@w@kﬁw\@ﬂw&fg\

A05 5 S Gl e i 9ol il SBMAg ol Jyged! ¢ ome Jfal
32




J}‘d\ J.’...J éﬂ\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J..aﬂ\

1 el Y1 gl
B B o BT mll Ay 0S5 &) o V) A Oled Sl o Lgnns Sl 8 )

a2 =Y o LT bl aimrs Ll ng: oS-

el fag Gl 5 Gyl g 5l Jell op el Sl & adbs Plagdl oda agii
o el (6F Rolie P r 2V snd) e byl deall Slslo Bl e sby
LY s ld e o S T

(oY Qpall Ggw (B Ol G2

3k SUT 3 ) oSl G el o Ol 322 Gy g Gl G o5k
OOl el M e S G g A SBlee V) 3 OVl £Ld 9w r o) sl Bl
aind g el dnipe 43 05T (U DKM (3 Lgm 35le] 5 Lo Buat 43 055 (sl O 8
oV Bl e Aoyl 5ol sgmy OB Vlge daloall waall Gy Jusdl) 3L Ol s
Lt bl eMedll Cpo el g Va1 e fad

Y Gt B S pall Olleny aldl-3

b i Sa g ey OF 3 cnnall g celll plesS bl aub gl bl (3 wllad) sl
e fos e el O IBB deV Coall Gae @ akad) Slhes” I e b
Al e AU sda (3 3 Wb b aws w85 0 ) A V) Al e an OF Wiy g SN
Lo ais el JH (3 e i aes Ldnad) 3 eV dled) dhs e aas Y Olall
(I3l G sl b )b (3 1yl Bad plbl sl i gl dhesll Red (3 w3l LY
ool mdaty 6l i S0 U iy &) Bleall jae OF aBsn 013 el - (3 ST
i Obe 2V Bjlall il el I o Jindl (3 gl i) bl Ao i

Cpall sld g a Bl e alaall sdn i 1ISs 5 OB ale iy o aey sl ded

33



J}‘d\ J.’...J éﬂ\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J..aﬂ\

o g0 el s ey I 3 e B8 e e el i) 3l (g
JEH 3 db o) dleally 4 b

LS o O pall B Slal g et ) Bl g Blutai— el

bl alaald 250,200 508l e LU IV e el 2ilS g Alaal) 2 Lo Lladi-1
glad sl Lsd 4} aedls ST sLasdV) ot il Opall v (o35 )M j2nad-2
5 cidgll )bl AW i) 3asl plud) e sy L Mg ¢ piadl) dgan gl aded) Al
sli] o 3 Al sae e LU

el plad) andld) plis)l dw coleladll (ol Sl (e P e s bl -3
Mia sgm g iy ST alag M5 OB ad) Crall e 2L B Lslje 2ol slge) (sullid)
3 Jlaall a2, 2)) Bt s i ) ) 30 i) gy Sloesd ] wosl) s e
el 5l gl g0 wlawgll a2y Pl ) sog G5 0L dasld) sudll sl e
TR

ol o Gl el 2dd dnle Jo e OF S Gl Shn ) aslia)) a.s—4
byl islall amds

r el Gy (B Ogbelazall pliogl —layl

Sl OMat) g 3y ayelax Mladl ST e sV )l Go @ bl any

I LoV sl b 06 Gandl (3 Osholadd) 0T ad U 5 =Y w3y o Dlanl)

:b}\}:.d\a-.bj\—l
o pp ISR G ales o p 8 Bladl Sladl 5 olpall 0SS s aogl s 0555

) S 3l Gl e cLE g (sl Sl Gl e 0 OB gl

83&420084;}\.&&412 ccg)):j\j ,:MJJ slip 4> c@j-\j\ Jﬂ}aﬂ\ 09,5t S S (SR cjla.» Ve Iw w}ﬁl
34



J}‘d\ J.’...J éﬂ\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J..aﬂ\

Sl i-2
wwﬁuﬁfkﬂmwgyc;wgibdﬁux&ﬁjcg;j&&\c'pﬁc'pjj\\@wj

el i e OLsllal) o dims Ales e 8 Jeladll laga gl 5 O sak cilenll i
el ao =3
B ol 68 ST e lles p ann £ L 0SS Liie gagcatll mos aogl) e e

Aonll ki o U8 alad) Slogmsl) o B Bles 0 s eladll skl W5 OF axs (sl callanl)

Ppod) SMaall 5 St Wl B V) OVl Bgow (3 Oslaladl) Lol o S it
Dl e Lede o 8 Jelad) (3 Sgmd s OF g 1 Juladlly

;AL 8 gl

Fl ot et T e sl T 066 e 055,

D e

sda bl b gell e =Y Ves Ogde Sty eg sl J=Y V53 Osdhe Joladl w0
e @ Bl o QUL el 830) SR PN b e e ke OY
Caspal) s e sl

1o goll 8 gV

J=Y ¥ Osde Jalaal (g OF Jlacailll i) ) e e Sl )l cla T 06 sls
Lot oY g

A3 g8 ! gland dalail: I LUzl

1Byl bl Aozl 1Yol

. o7 D 1
B4 o S Bl momn ( Jl) Jugodl 05Ty (cusn (518 (SpRE e dnes s
35



Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

o 2l ae Lad (3 R U Lead B doledl degaz wh oV Ol e ey wad
tk LS ol (el Sy Bhendl e B g o)l (58 S 3

) Oyl allai—1

Sl e Blisll S el B 3 pozed) S o) &l o ol Bpall an plais e
Bgno JK25 plladl s oo ezl oSy 0ad) sl e asligl o ) plis) Og5 Alesll
S Gl SE i Y el o OIS bl 35omy izl allad) Wis Cllany e aal
Y LS oSl ke g Wil ) s

Jedh OF (65 1 sal ) s alladl 1 ez OF (S0 M6 Ladlss 5 colblamY) 4390t |)lay

Ll e g il 3 5 =Y G e 0 ol pladl 35 )

Hlen Ulpe say ol ol jae et Sl Byl pa allas i

e deboy UL g el 5 Lalosdll e 3LV olUladl) deloy & 3 ¢ AylazaVl pnm
2\.:.5}.0\ 5)\};:5‘ 9 Q\)M”'“ NI Jgjja}'

sda g O BB ¢ Al BaRd ALl e olsas o bgd ol Cpall e mia-

ade o 6l V) ) Gl e plails s 3 U 8 Culd) Ol allss g
Dl gl

whe o s g iyl ao,e 0 OF S& wb Al adliall ol Ol Lg 4 31—
e V) el o Sl V1 ey (il jLanN) e dasty gl

sl pr ST abeall lsdl ad) 33,20 clesVI (S Sl o 20 S e -

uﬂczoogcdwc OJ)‘YH 105 C»’)}:‘MJ J:M.J Jf\}ﬁ BIEY: &,-,-E-‘ﬁ‘j a@-‘ﬂ—“ o @j-\j\ SladY! (sl (el -Ub‘-l
.369

36



Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

Sladl e ey ) Cpall xe o Y1 on JoY) Cudl OY gl anld) Al s

NEREIRRUNTSRETRPE T

6 Jad i) dn e dnll ds V) dlea)) Sl e OIS o Moz

e}s.oj\ Jj.d\ g eU'aJ—L;JU"

s 1973 2 b & Jadl) L) woge moy gl g Cpall el ggas pllad 2l U
A gc Ly b aedly sl g Y Cpall pllay Aol LAl Lol dgs [STal3 ) Opay
11\.@.;» e ade LS ol
YU dms o] Al iib o)l land) dad Layy—

Aol Covdl Baim ol i VI O el ey abos)l el Rad Loyy—

Ma e i) Oz 1 adsr g a8 duld) D90 Ole o all jland gges s Jomss
o Lo sae g Oy ol ad 2l Jed) (3 dillas 50 alad) s ke 5G] e OB
A

RISIE PR RN R I e NS PER R PR NI SR

AU LG psall Ol jae pllaiecs: agnall Bpall jaw allas Uise

lsall Jralagigs & i) s QUL g0 Boud) Lalon Bpall me k-

(I ) Sl e ALY e jladlio s Sla 0 -

ol Sledall e Julasll e 055 -

ol pike (SN S 050 Y ¢ ) 8 e 05 B Hheall e ol 5 Al 0 -
ey ol gslasyl el Sldale K,

oy g Al ol ALYV Y dgarlys (3 5, S) 359 4 —

AA6-445 ;o o S e pome ok el Sy i1 ) Bl g L
37




Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

L SE sl ripsrd) Opall mw allss G
o SN o ) s e B2 s S (T Sty Gl 58 el L 13U
ApLasY gLogV oppd (Syak 2l
Lol dhea) colian Gl U] 25 QUL g0 osedll opt Juindl Bpall el O
bl P e 23 ol - Ss gesalasY) blaal
i)l o ) sV of Lkl ollen) oY Ie
10yl Bl jaw allai— W6
nker RS Cllally 20l (5] By Gpdl 3 2oty Alanll e 85 0J0 Bpall a pllay ey
ST Les Jlat o s Aoy By 3302 05T Y adege (5
Cua OIS J 5Lt Lgse oW jlas) Slaledl milad B amy 0L B all pllas 0)
OM ) (3 Lgtege 0L o) aladl (3 B Y1 Sbla V1 doy 3lemy 2810 2001 Sl
2 ealasV bladl ol i s 58 m ¥l o 55 4
2l g Lt Lol aie e OM Gl plss e 2ia) GUL 010l OByl all Ll
RN
Slaled) Ggn Jo 5T g0 By eyl Sledall o sl (guid) pllad) 2l—
NUIPRUS[FRTS-VES NG
gy bdadl) o) Grall Sl e S e DY Loz (S S 0SS Y-
Gl By & Ahedll jae o Tl s il IV e WT o o) s plslacalasd) e

Le2s9 oY) & el e el W ) B!

AA6-445 o oo S Gl woeye gl Reslmdly BN W) Bl sl (S5 g L
i sty Sy ) BByl el o B 45y1305 Byl jaus ¢ JWI ) e o ) 57
9 22011 0be (AL cajedly ol
210 5 ¢ A 05Ke e Tmnldt Sleglall Olys ¢ Sy @) SlaBYl ¢ gl alla)’
38




J}‘d\ J.’...J éﬂ\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J..aﬂ\

G e By ey (S Buad An L) A ey sliab M O all pls e
Ol J12 (3 auidl llalud) GGy @l 35l e @3 famy WSTe als 1l ClaaY)
it ) Sl

Sl oS JWlge llly ol el Wy plladl s & oy Bpall e OF L
Olpe 3 Jead) S o bbb o 3l 7T alladl Lin Ogpmmy i) OBe (35l
sLad¥l Syt Jo slow 3leal) [V anasdl Oles ot Jo Lyl Sy wlegiill
S sl e ol sbll

Pl ST tsglany o e ol Y R e it 1n: 00l B el alls (5 glns

Oaall myg sld A [ dasly ollad aoe QM Oall pls Lo (3 Cpall e g -

C el (328 Cans J) N s (o35 OF (S ¢ Bl mzg S el ALl e

Sl 3 R pde e g8 Slam] L) Gl e @ IS T ) i) (g

9 G A Slnil] ozl el 5e ISCs

@ U a8 G aplall (o 38 ST alladl s 3 Y1 3l JWI ) 355> 05S5-
oo Las G 2l B e salieY) oSy el AW el Calzr (3l e

L lall oda

13l e LB allai—tal,
iplall olles oo 25 LY 2l dloall Gyl 2o dl) Glad AlsS plladl s gl
s Bl G o ool oS OLAYY Bl peic W Bad JIgeV) gy s 0
9 Sl 2o akis il Gl Gpedl die Dpall a s Bl Je 2B B G

th edelgs e D e V) b

211 o A 05Ke ot Bpmall Slesdall Ol ¢ Sedly S SlaBY) ¢ plal ol |
39




Gl jpd (SN W) D JoY! Jaadlt

Al sl bty V) el oSles ) Lo o 2 Ll pas -

g dolgd) V1l Sl g i L) -

W3 e By A e B Alerl) i Ay ry B o ST 2y B3SG) —

Sl g Gl Je 1B pla pla) L) gl bnb Y Bl Jo LB N Bluai-1
1:L@4.a S&suas

o Y ALl e i) wlelual) ala-

o LY o) Jesf paem

oy LS Slorgs e abosll sl d,lag 36—

C &gl g Bl s)lee Jo Jsaad)-

colegsall Olps 3jly5 3lel—

=Y Bl Jo LB alhs b 3 Y Dol e wuou—2

Gsw o OLaL ashy Eom BV ONlaall dmgll el gn Wall (S0 Sl 0,SG-
Ol

e A pslal Sledlall B plasnl 5 GV OVl Jgng 29 Adley ol -
NIRRT

b g me e ) g cade Ol psgdll wnlit Ny Oyl Gan sl pladl M psdi—

(SSH L Gl Mo e Olkaall sl Y s Y1 L)

33yl Al el sdal) Gl s plas plisiial (Sl ad Ay Cro ae dorgy Y-

031 0les b capdly 2all allly cdgod) AU b Aedda (3l Cialll s Aomie (Ll i Sl
141 :_» 2007

40



J}‘d\ J.’...J éﬂ\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J..aﬂ\

(Bl gl Olsdsw— LU

P 3yl and Bg wuodi—1

L calenl) o a5 Al 58 Jolis I3t n ) a1 B pall mas s WL e
ool g s ol ae g S el s g alall fae b I bl e el
Lot Cpall Gow (3 and) gkt 9 52 Y e Bk 5 el oda (p ol Opo aw Hls
3 e o e ST Ope s s S Sl s any L Al U
i Cp eSe B s Eom cilaa)l and DLl Osad) W (ULl 5 s Al OB alds
Jiog bl oSy Aleall ods Bed O dn,b DY Dlung clgne dyllallin STy i Y1 el

(A S Vel Cpall ae L2l 0101 il

A o=l

Ui 3 ol Sl o oty ) 2l Al il e Glsdll il D ol
(legbal)

g Bgllall 2aST1 g B V) lend) Bad (3 3D Sl LUl 06 Ly,

100&4;.\3\&,&8}':c‘;\g\.}\-@é‘}z\g@\}éw‘;\mgf.lwﬁl
41




J}‘d\ J.’...J 4;.03\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J.aﬂ\

e & AU S e ks g) paall Al il e 3 5 (o)l ol s o™
e oyl 1Sl g ae ) dleall s an b B Sl oAl 09l b 5 (ole gl
oLM‘MjQ)‘},J\JMM;,M\juaJJ\ CBLMLS‘EM\JJU\;‘JJJ\FM)

1B pall jae o B i) daludt a2
il dlalldl s e (OLSE Ob e Ul sddl ald) gl Ooall e s
Sl g dlaal) Ao e Bl ST wsline ol S bl Lethen) dom) ) Al i
s @ My Wil g Gandl (698 UL Bbane u) )l Jaolid) o el 093¢ Wajas
oy O oads Vs ) died S el Coadlly blaadl by ol o e alls
3 ohlazma¥isly 1 g opp Sl a0 7 o JLll Llae Voll) G aw o

amg L Mg ST S o cnad) ) (o)l aoie JUs) Yol (e S0l WL 5 A

it Ji;:J\

dyall pw A

0.7
0.6

> A

BBl e ot @3 eSOV 5 20,6 Ul Vol aad olidl (35 ol Ligh

Sl flie Yol e b8 els A s QWG 900,60 sndl (1) Yol plidiaie Jglon

42



J}‘d\ J.’...J 4;.03\ J..,.au\ : dj:ﬂ\ J.aﬂ\

0,7 we dl o5 iy DT D o LoD sl Jazd Yol Lo Ul 55l WL

S el sl s s WS
alladl M Clbny o AL Lgre ISK2p Opall e el alasnal ezl oSy
SBaall Lt 5 Wil Jord) e (50 il (SE V) Slell Bl 35 Byl and
M ods e e allad) s ez OF oS00 D6 W3l 5 olblam V) &gt Llas 9 a1 pf Lol

1 . ¢ B
B\JJJ,L\ S LQ).) 45\.5&9}! SU3 9 J”Y > (0 o g:,\.)\.:j‘ fw\ &E’ L“éj\ JJ.U\ ol Sy

: Jeadl) Ao

Ml LSt lig ggd adad) aplasyl ool Jlg 3wl Al Coall el asy
($olas¥l g QU LSy B35 B> (g il S gy sl Slialas VI oy eyl

o o @) el sladVl ot e S 3 Lls s Ol e Bl s
A 25LaBY) Azl ae ooy ) e g O G pall e plla Ll 2 ekl
Ui Jo 1 o @ Loge sl Blwll mmgiy o)) Byl SVsLL Lpis ) o

cole gl

101 P 4;.15\ &l & c‘;\ﬁ\ Slady! t“; wa (;\.w c}j‘“ Jx.a.;l
43




L;3\_'13\ J.@AS\



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

KW,
Lyylael cadold) Sl e i LY igie obslas| LW @ SLslasV) e o
Bkl Wil S0 adly shadl Sldes 33y o5 ) Rslas) oMbl aliz ol e puis
Wy oo lsald JESYI s OB LUL 5. 3ylk) odd Lpiam alh c5 cylazmaN) g deaddlc
13LaBY) UM 380 Ay A9l el s BRI S e 5w ey Y
ke Log suall 6 B (o Lo 4 oo Oy shke] IO 0 Lgmgd Joldl (e omss 25
(el Ol oy OLI g colalidl -
Bak W)l g delgl) §gall Jand Bals Ay Olegpll) Olpee il (S8 Al 1A e
(bl slamN o)) Ca3sll 2 yme SASH Wgs Y 23LaBY) dnis)
U E L M e lessldl Olis Al psdin 1 e e
ole bl Ol aaler JoVI Gl —
colegall Ols (3 I Vlg Ojledli gl e ) -

ole gl s 3 Bgnd) Olaliwy Ui Emdl -

46



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

e Ul O dale 1 JgY) Eod!
Ap3Lasl Sy i (Bdly WpaST L) bl S L9 jUl (3 Jand) Loz pe Jol ol Lokis
Ce2st ok G Ol gl Ol ey ol Mg (L) BLas oS e B 05
gl B3LaBV) SUMAI (Stn g o A IV e Lol Loty A 2sLasy) B
L sLasVl e sbyll slaBV e Jlay gl 56U olegbald Ol day L
O Bl O30 asgda 1 g1 ol
posl) Ban =T e (3laBV) Jeball 35T 5 RaladV) ol sl ol e Slegall Olpese
i) Al (3 L Wal (salamyl

O el Ul iy pai 1Yo

sl i dgry e

2 & o L ae W5 (Y Bl Slleall e & Jo Slegall e Gm -

W Jso¥1 3 oBbally ey i
alabacd) Ol &g A1 C o &) 2oLV Slken)l o 03 Ol (3 del o8 e -

2
ey

el Sl 1S5 colisldly oloadkly abdl mr o3 4 o gl Ol 52 -
Y s 0555 L Bale 5302 By 375 Ve ALY e B Uy Bl 01 (i) a
wjuujséw@\wﬁ@\uww\wuﬁcrbgujmyz -

4.3.-%» Loy 555 JM= =Yl VlL«S\ Jes (& el

37252008 oleeOLc syisdl 5 ild i I sLaBW t3bac o181 Al 3l il U
19952007 (i aSayl caislly 2 gnsldhl Il (i sl LB i) (g DL e

895 20166 03,31 lase gyjsdly ill Lokl Jise Joh B iy ibananc B3y ol Jlar

- 3265 2004 2, SY) ¢ ipmalkl [l Uil o ASH SLaBY1 B dninc 3yl il (g8 e

47



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

Lo agd aplas) B 5 (lasV) skl (sul gl SISy STl ol 58 -
D Y GBIy Jpl o pgles s 3
[ J9l AR Bguer i dgzg 0
o DU 3 Ol 2l Bns B 378 SLSlax| ol maaill Al ety Jomr 52
GV Smr e ol Y ol B Je Lol ey Lo g3 bzl Jgof da
o Rl o Gaie g B b e B L oUSa gl dad (3 wlpad) SIS
2 AW Jgo 2k o1 LI Libghmy (G ptna
Lomdbam ) Ay 0
ol Bl 3 el o8 3 RslasYl ol BT Ciae Jlas] Ol g
P ) 055 Losale 3 ot g oY1 Jonll Bk (3 Cmpillpe (s liaelS)
SN B fmed 4 02 ) el 58 Slegpalll Ol 0L s 28U Gyladl ey
i 0555 L 83l Bgme ey se (3 b Y Cpenill 18 5 el G )
tok b olegall Ol L I e beisly 06 0T it
o aabe Jo G B lede (o ) odlldl Gl idslaYl Slelaed! aggds —1
ey oSy ke b et LA (3 e e e J S e s B ) deas
ol 4] olegdall Ol
oo bl A Gl G ol 4 am @ U gy c(cTEdiD) ity il
el il g Sl il Ll ade gl Lo gag ¢ )b LI
Al oz g Sl ad s A U gy ((débity phe Cilr—o

Ll b f el il ade ey L oy ¢ omlhl d L) legic

97u.ac 2007 oles1 b @));.5\ 9 j&..U aas) C}E" BIEY: lg)\ﬁd\ 3)\25‘:5\495)}.0\ Ja Jx.a.;l
.199&420104&5%\4124@)’)&5\5 il el 5l Ol 9 athJ\ @j-\j\ sladyi uyai L_é Olae WZ

aellall g mysill g paill Sl lac damyld) Bylondl Sy las g Jol Jugadl ¢ 09T 5 cse 555 (505
.188‘_);42012“’)\.«.941‘194

48



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

"ol " o dadl” casgie g2

Lobas) blis aies gyl pdd) gbogll JIB 3 pdarlgd) SIS 287 e i) dis 3lles
Ogpimy Mo il V) ol gl o)1 e Lope Oganiy ool olnd VI OF @3y Loz

Jlmy Ul i oSl 693 ) 8loYL Jot il @ Loz Wolis Oslly oo dl) o8 Ol
G CrecheS Ogpingd (pboa (nlgh Lasdd) A Binj 356 o Jsbl )b (3 Ogdam ) JLesYl
J3 or el Sl iy wllaidly whlind) b 0B Bl 3y ¢ dee Y A
Y L Ogdrlyn ) algll (3 Cnesie Ogpim Y Ul (3 vmnsmg o 85 (o) L) Ll aesS-
Bl 2 gl B9 ammsd Ogniad

Meed i I (3 055 & Al Bl By ad (3 B Bael de g ¥ i 1 B i) =3

Bae e danll olbll) saelad 3 5 gal B0 ST Bleghds Olis Slpils Ax 1o

Z.M\ Lz sy e Y galaBy) C‘bﬁj\ VI

r e guad) Ol Slel Slaghaad) Jo Jgaod! jalias—

A5 Akl sl pdas e A o dlaie SUly jdeas tSylead) sl

DB G el W ) olle e Slslan| a1l ) dodkas®

Gl ) oSl gl JooW) e Tas &) oladl elss o g Shedl S

] B gimy (5

? s gy Jpt Al Al s

O Bl Ol jas dnedl 136

.154&4201040}ﬁ41j¢4 Gosdl g ol L"}LM.U\ J.@_;L\ BIEY: M}’J\ s &_é ;\..Jj.\ﬂ 5)\25‘:5\ (ool Jx.a.;l
380 o aSayl ¢ dgal) @gpmiaald) ) ladYl fde Slwlalels et vl s (i 3502 2
407&420154 Olas ¢ o:ﬂ/h G));.H 9 il Al )\Jcag.ﬂ-é‘é‘}“ e}lﬂ\ G}L’p(g\fdﬁdﬁ uj.]a.ms

49



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

Aol any ) slasVl Qs e e gl Aol LS olegall Ols il oS
& A9l 2LVl oOlal) sda fomes O S (oL o 2> Lelais g Al 31301 e
Ll Do p s g sy sl Y g Wls 1213 0

gl byl sladYi 38 WS —1

Sl LYl e g LdLl dmps g sladll 5 WSy Aogall el K 0]
Q) (Sgtes (Cabsl) o clotia¥) e oSy Ol OF 0587 Ll 5Ll (3 Aol
LS el gt (IS

gl oryd) gl ks —2

sLadVl & axbk) &g & ol LW e Aol L5 2 &slasy) oSl R
Agl) ) kgl Sas Gl py o

eVl wily oS Sy @l dlad¥) Ol dedy JSony pom Bme 3,0 -1

(M g a3l ek 56 WL U9 g U2 L Gl G STl o)

(s sLaBYl e AL Zlatil 2omy3) A Ll CaBgl) s oSl sda 0) -2

(gl G yld) dpdleady) SBYA ar gy ladass e deluy -3

Gy GolasY) OB Labd &) wslas¥l wlbalad) dals 3l legall Ol 3
% il U Cleladl meeal Linb dalldly B8lad) da Ul e AW Gl fas
Olier polie LeuSas (s lg 3LasdVI (3 835omsll sl adlns o2 g Slegplll Ol e ¢ bY)
cole g

1Dl ] B3uoead) 3 gd)l ,gley —4

CNVarll poeg LAl gl IV e Cpall and s30 il gl wlegsall Olps O]

59 ERNERY o Lom )l 5yl p e wslady) oleldl ST oy i)

76&420114@\»&4124@)}1}\5 Sel) ddal) 5,05 );J\.};.\J\ udlicas JT Jﬁl{-xi)bl

50



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

sl ooy Aol (63LaBV) 0Ll jshas (sn Bmey dmlie ) (33 (s ¢ 2 (ol s
JpoLlasy)
D) syl etz clegiall Olir pyd e all O Ciilsg: U
& Y Jell Slslasl we dolll slasl s Ly @) a3 e dagr Sloghas s -1
AL
LUV B Joll (3 Zegdl oY) ot amrgs (3 B3laBV) Sluledl aily sdebons =2
el (3 il W Slel Y g legpald i
Al e S0 el il e BT Slegall Ol 3 3l SUL e -3
A lslasyl das N dslasy)
;O gduad) O 1l eyl
Lorsil) ol e e Y1 aslasV) ool T La) ole bl Ols pisii —
(sl g de il 35 Ay R Bl hslas] 35 -
o5 RS ey Lge 3 sSH) Gy aall OLLYI LT degie Bslas) Oligles 3y -
o Lede Loy Bsim e Uleg csaidly ()l 5 W ags ¥ (oaliaV) ool dll

? a1 Jpall el Sl

S aedl 58 s LISy cpshall gl (3 i T sl 38y sk sl Sn
(Y Al LB elj] sall sLasyl

Y 2all 2N Slosall § olegall e Slagles i -

sl SaleY daall Slgd) e Aemaad Pl JEY g 05 -

e W3 sl 3 dss apolasl dule @l 3 elel oo adleel) aslasy) @) b5 —

s of QU T (bl S (3 0 elgn (S

188ua¢;vd\ &l & 43.;?,)\5:‘\ 3)\7,;'.’5\ CJ\.;J]:J 9 éj.\j\ JA_J.«:J\ ¢ 091 o g SRE3TY L;ﬂizl
161 5 ¢ 2014 0531 ol T e mjsdl 5 aall 05058Vl Jaul) sl Slwlulc il a2 J,az

51



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

dgs Y walas¥l oM Lobd SGY dwlal 37 jun degll aalasy) @) b5 —
Daslas V) YIS (3 Bl By Loplat Jorlie 281 Jgdl o Bms

Olegall Ol 3 3550 Julse Sls 1O BA Olje B 855001 45LadY) folgall: Lol
2:\4.;» sS4

M et o Sl Lo s @) RS W plisyl ) ead) (633 cpeadl —1
Cmeiol) endlly 23l ST st 2o W) Wl Sl OV L5 sl slagy olpslall aisd
Lt ol ) e e 3Ll

syl el 33l ) Al Aol (3 bl Bl (o555 1 dowall @) ged Jubas —2
iyl Jo Cllall sl ) =l sl ooy b e WS sy

WJIsaV) ogsy 3= e ST 50U e (3 ad) sad B Hlawl (B DY -3
b 3 Lylazad s o) L s sty 335 ) ) (3 S8 e pL1 o8
IVl o9ty o L8N e BUE) (o35 s n WS ey a5 ) Bl ols ol
Jizae ppettnal) 2l 3l ST enas o) AW AIW ST OF 3 (3 o) sgmy
v Gl e sl MWl sl e Lge BN e wip) g AIW ST W
o)

Gl fUsyl 33y cleghal) Ol Jo 15T Gl e 3 Sl a5 12l jaw —4
ATl jlanl Jads (L2 sl Slaad) 5 abol) 2l 5031 2ds U] dheald 25U
ALl 3)udl) Solyy U Brall a2 oog D s WS ey el Rl 43
peiel) Bl 23 B Sls) )l Jlenl Jad g olyslal)

L 97 o ST il o prcmylodl Byl (5,5l A Lo

64u.ac 2003, Quclbc oyl dmald] Z\M;Mc ;\,Jju\j\ dslady! QGM“)L?J'\ (-L,.M.,Z

52



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

14500y Y (§3LaBY) prenily e ghikadl Ol DU sSa 1 S ol

Olier & Ahads §jp Lebomody Wpa> Sk o)) LWl e B3La3¥l S3lladl 5w O]
Ml o Troote Lo Lgin IS ey alizs pLodl e 4] O s s ) 5 e cole il
RIRIEL A

Dl ST Olles dte o Slegall Ol 05 1S gual) Ol U6 1Yl

o R S o5 F) ol AU OBl L L e aazigyled) Cluadi-1
Mo o o9 OV sle] 878 I (wULeY) 5 ldly filae Oy Blgmilly wlead] 5 ALl
Al ol

"8 glad) A Byl gyl O pood)

«ialy of sl S ey Bl ahldl 3 Ol 2 fomes Ol s PO
pedl e Slslall 4 s o Bdel VLl (3 BT SLL T e Ol s ey
B Bl kel Olles s LI G (1) 0 Lk c(@...zxgpﬂfs}?f—‘}@ — 5, asly
e Ay (e Dlmam ) Al o DAl Lmed oy gl s 1) s Y1 dlas)
Al B W) Al g2 slpneV Slidas e iR S (0)

r(yshadl 8 Bylndl) (Sladsdl Ol —0

fedl e Je e Sy bl dad "l g 8slal) 8 Sl Ols (3 o
lindly ey Bl o el gl (o g8 Wgsy hlama AT ) BLYL Sslaly 1l
Bl i) oesd) (el el

lg Gl e CMyged) Ol -z

SN ROV PO B PRVIUN\ B PR SN UR VIRV SUCR VS A AT
13 o (D algs mbial Wilse OIS 13 Gladl dsy slie] o3 Ay il e sl Gl
Cidge Ol ABL Slle O e ()b DLl bl oo Bled) 3 5 ((m)blse pé O

it ekl G e AL Sblee SO e A LS sl 156 Waal) () Gl

53



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

ko s o)l OF L) Salall Ol (3 (25 gm0 5 e oSllly ol (51 L
el 5 Sl e el L) s s 032 W ST Sleds

Ohiee Dbl ST 58 o) sl Tl leghald Olie Sllem oal (U Ol ey
RETURY ZBY CLK i oy of LS olegall

Lo A dall Al Badis Lgannd iy ) Gpaad ol sda 055 W3y

oy Lgn i) (R S (As) oleladly SV oBE sy il Sl -1
ald] ey Leie el Bpd Gl ) Oty #lailly Lloslly colslly 2le oBlsd SIS
Rndlly 1> Al e (3 Ojle il Mo iy g (e 8 ] e o0 g5 iy Sl U Jo2
o 895 e i Jo path e Bsley Apl) r o leoll el ke gl ) el
Apall syl g i)

e Ll GISy L) wla Badiall L g Sliagsad) seas o idile Ola—2

23l 3,K0 (ol b gty

tomeed )W L) Ol v s oy o =2

o Ol clabag oY1 algh JW T bl slas Y1 Jisb Jlat oy Gle—i
Spe oy AL JlamaV) fetsy i o Jsbl Zis) 38 dm gmes ) A0 Cp Baad
W aal 055y Jolll sda & Lok &)l leg, iy (62 V1 Jolll (3 e ll s 3l 940
sl des 3 et A LSl a5 30 L Wss @ ) Sl Ty (2l desls (o
(JoY sk JU W) s baylasly pill Co (3 legpall Ol 3 l)lezie V) oda A5y

oo ol g aiig boied LY s JU ) Cles 3 00 Gl 3 48 Ll

269 22008 ¢ auSayle mjsdl 5 o2l 8kt dnsldl jlse Jolt sladY) tosbae Lol dhas oyt

Aol ¢ asdly Sl Bk daald) e Jailt sLlaBYl Slwlulc0g =Ty (gsdll da2 alli ot A2 Jsls”
128 51998,

54



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

3 A8 bl JUW T3 Ishpmal olasly $U3y gl o (3 A BB el (3 sl Lekial
J—’-y\ ju.w JU-\ ) uLMo- d Jv\l‘ ;,.a\:,L\
eein LS Oty vl 29 Al Byl Bygee Ll W) gk JW ) o ity

S @ 4 Lhlaye JU ) aar Wylael il U 3

rd

Ly G| dlgs s aladlL
At aiby iy vl o el i b 2ed Ul () s JUW ) Ol 3 10
Dl sl pr el 28 ity e e U Y1 s JW ) Ol 3 o1l il 3

gead JU Tl oW (3 0 by JW W3 sl Wsylasly gl Gl (3 i aabg
=

B o eda ams S8 Ak 293 oo -1 ik JW ) oo sy IS
ol S 3 Lblsy JW ) shaa) Wylasl 1000 Gl (3 8l penil) 16 ek
2has alasl U (3 o) Ogedll i btk Sy Y1 el ) Ol
e eas JW T ol A o 3w bl JU )

3 U e ¢ Jren AT digal uady g0 SV b I Gl Jat
ot Ogacll adig Lo dad A (plis V) sl g iyl LD A8 (39 adg) AU oleaill
Lyylasl Y0 Lsb JW W) Ol o cplll L (3 @u.\ 3 85 etV (3 s
it e Ble =Y uas JW 0 Cles 3 0 ol 3 0 lhlase JW W) s
Lyylasl S0 Gl (3 s 3,550l llazia¥) o Lol o @l it (3 Conad o Cnenil) 18
D) e QU ) ol e el I 3 8 ety JUI ) st

Ay 3 O ladl g o @) oMbl fesd 1) Bpad Jbo ply Cles —o
ohsbael i)l VeSS B ByeVe 28l é\gjj&‘w%ﬂ el 3 e i oo 3

of L L”SP S Ol o \4_:5;— 2\.5).@..« éJ.SJ.{ aasl) 4\.5}“..«5\4 be}“ oda el 9 (A2

Olascll caedly oall maldd s ¢ &l AWl (B dode ¢ Jlad) Calalll de st ¢ 2b) )l s Sl
. 3262 2007 (05

55



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

e los G adle 05 ) ) U aaplg] of domge dl 055 JoW) Lade Ll of L 0555
L5 ¥ oV 3pad Jlgel gs) alize of 2l ISE Mg 3w Sy il Wodl Sls
I Ol dms S Sleghall Ol plall ol
AW GV e Wl OBt g adgllly adet) 3L Jlen] o ol -
Y oMl o3 3 el -

sao)l e Do gl sl QL s oty o ) il by calll olu—3
o ol WAL 5 cobardl o SaLL slge 2aadl olakid) s A Ol Yy Cadll
bl e Codl I o ) 1 axlyy JU T Glas Oliesy )W alus (3 5oms
Sleghle Ol (3 20l aren @l il OB aslaze §pmiy (SN Sl (s 2allly 2Vl
pedizi ola wls Cadll eV ool Cadll r st Sl el ) ek sl
Dbl day el Ol (3 mal) Jogadd BV Sl s Jgadl 240 £l sl
JSlas e gl g OB 2t Gpall lanl b (3 Tus sege oY didly Cadll e sl
Wl )l el e dbblead) Olbola=Y1 oda o Comnd! U aad legsall Ol (3
b)) deall o)) Bl BUE) 5 6LaL e A OB B O el [l 3 U

ibgl deall 20 O 36 gV Bl Bgw (3 byl Bladd) S Ol s S
Sl Glblam) e T it Cge AL OB Lede I e

Jomes idos JS7sle zasll adll ol e Slegbll) Oljer o clasd) g ggudl Clu-—4
3 oSy ) Bl e Ujlge Lty 0555 010 0B Gy 1l Gl 5 il oW 3
MLl S e 2i8s Bilar] Slogles e Jpad) Bgns G Ojly ot ¥ YU any
s g sy Bl 5 2 Sl G 5 g OB 10y g 2 5 s ) sl

sed) Ol ol "L ey iy Jls) gty S a3 U o Oleglall Jlts) 3

56



Ol gduoll Ol 5

g_g\:d\ J.‘aéﬁ\

13)lg 2asShl o5 Ul 5 colegball Olie (3 gl Sjldl i & &laa¥) o "l

DSl Uyl e Blisll 2, Tkt sgud) 3,85 o> i, Samal) lotally a1

e el Ol [Sa :01-02 (5 Jgur

Sle gdladl O e

S ol

Syl 0l 11

el Szl ¥

ladd) 002

Jg-ia.a?*

el leas =1

1)l Sledst =2

il il Sled =3

Sl sty pl Jadly 1 SSs Jees olakies—4

H| OHF| OH| H FH

e ) (3 e J ) oleas Wlse Sledzs =5

29N Wlgh adaa) ¥

o 3 kel de Cb,fﬁ\ Dl

L;J.sj Sleds —6

JW\—l

el leas =2

165 00 19950 2,0yl 2all malkl Lt Ao ¢ JSIN SLaBY) B Hakls g Lot L]

57




Ol gduoll Ol 5

g_g\:d\ J.‘aéﬁ\

)l Sleds =3

i leed) g il Sleds -4

Gy ol Gl Jilly S Sl Jps olegian=5

2\.:~>-£§!\

A (3 el gV Jb ) Sl Slisies Slegida =0

e

) g Al s s ¥

I eVl e AU ads

Lgf'j Sleds =7

il Dl Oyl Ol 1L

(el 1 o) B e NI

By Sldelansg Lllaey iy ol 1

D 3 bl e oM -3

(bl 6 A & Q) s ™

By Sldelansg Lllaey iy ol 1

D AL el e oeZ -3

Jb ely Clue: WG
SR

=Y Lob Jb W) ol T

J=alsb g8 -1

(sl 28 ) D o Rkl

58




Ol gduoll Ol 5

g_g\:d\ J.‘aéﬁ\

(il 22 D) B J) aegpdl ®

LUl =2

KV ISIRIN Py

o Al i) gbd *

i) il LLLST =3

@\.4-\ e PN CINY!

U ) aegill

(AL 2kl Sl orslly Y1 jeas JW ) Ol -0

(= o) =Y Gl Sladly el e 5 6ls Blo *

ay, L o8l s>

Ao Y1 Wlagh e Bebgl) Syl syl -

oslyy —

Slai -

iebgll atlagh o Y1 Sgdl Sao) -

oslyy —

Olaii -

S CAll o da 1 Silbla Y O s Lyl

M\j }g...J\ 5)55 Twls

.203 > 2010 . c())j\!\c 1.1946)5:5\5 jJMU 4‘)1 ¢ Q\-;ij Q\-a-:-kﬁ cgj-\.“ Sla:dy) cgyi é Olde pomn 1 jdall

59




Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

(Sle gdlad) O je Cab'jg.n (,.:J i 01—02) (,3) Jg.“»

! !

Alg B b
ls ) l Slead) Ol &yl 05l
) J-gMSj\ ij,.(_) C)bLU C))’Qf;ﬂ‘ - J’-Y\ o}.\ﬂa; J}Y\ 3.1:3}19 l

Clyl) caddl Jg=s (+) J ) el olysLall CL«J\ olyslo
(+) Jiaell algt lsaYl - sl e ls)lell laylgl g

() g Us=) JlsaY) —

(+) <l —

() @Il =

A & s ) olded) (4) 3)La)

o U 8l 3 olles)l (5) 3L

79 ~» 2011 1L cg)’):j\j il el 505U 1s (gt Al (s U S s 1 el

Ole ) Ok Gl 30, Hlin 1Ol el Ul 3baoy¥ (S5LBY) i) LG
fsty Aol LYo L IS,
3 Waldl B o den Il s s (B13)leg Waldl Slpsls u G801 sng 1 Sylomd) o 1 =1
LS (1ol 4l G 1S (myld Lgmns of Lebli) Bomys o g ¢ Joonl) Lol il
A ey colslall (3 die byl slasW Ayl S e Lal Lol s e
(lnledl gzl 1) ax ) sdey DKL il GlezaY1 e o Y Saelil)
Ao L sl slanVl il e o 55 e J S35 ss sl Slkesll dewy -2
Jsed) Jo 505 W oaell O Lo ayld) lheald Gl o)l G Lised)
b Lt )T ) s Lealas D e Bl sl 65T osllazal Lyylssly

Jesadl el e Ju e

60



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

SVl e g (e sy OBy Lkt Slleall o) £s0st a1 Jler Yl deo JI =3

S Wb i gl Co 3 el b)) OF lasl ()l el e dilall
i) danl) Loe pldl o (3 Aol Ollaally (lgzad (3 JuLs I TP
"l 3 jpa WLy

1Ol el Ol B Ll A4S W) Clkad)

LV 3 L e F oo Ol 8IS OB Al olildl L) BLeYL

D2 A eds (3 an Caw (4 L b 5 Oy Ol Ll s (il 8 g ohslas Yl

A& e llaall 43 145y wlegball ilel am3ek

"bilan" 4y Ll dilter panedl Slegdall Ol B Al (o30a Y3

O JWly cpgadt 5 JsoVl aan OF oatid SVl s LlaS Olegpll) Olj el 13

reol Ol mg g s Slles IS 01 o (ppadly JooV) o o5 OF 2 30l

JsoVl 3 09k Amal) OVl s Lo oty Bhos SO ) alae 3 wu Jlrs

oy cede 35l A Susl b ppaadl 3 05 Bl oSl gt a0 kes IS AL

G e el pal e bl b ) blael 5f peably Jyod) el ol

A debaal) adn 23 OB Bins Bos dbed pal) B (3 sllan L dly A O I3G ¢ oY)

3 o oken)l Bad 0L Gl Gaw 3 Logme aldl ai5 OST13) 5 logioe Ol Jseol (3

o Bley Slad) 5l Sles 8IS e G wbodll (b 5 20 jlee Gy g cpsad

JU

G el Al W) ded el (A Al sfy JW DS el aldh ok JW ) ol Ul

Jso ¥ 3 dkendl Aty 6l (el ALl JUW W) A AL G cpgaadd

Aoy DBl Olis o 0,509 Jludl augad! als 9 Copidl allas o gl Jllll oo jamscsie Al
.9 P 2011.2012. el Bralsr ¢ gl

61



Ol gduoll Ol 5

g_gtd\ J.‘aél\

Sheled) of Sliagadd wlll ald) OF LSy ¢ ledl Bed 5 liagadly LA slazy L
Coall Bow 3 0l o5 ade Comgtag 1 g0 Gdslos dpy ) A us Lo Lot O aias
& kel 2l ol Al Ak U3 A Tstant g¢ saslul] A A s e Jsadl ol e
s ol Al IS el el gty SISy (o813 3 ks el L) LT cpad

L) el susldl i 3d5 OF (g slge d>= Je Y
5] poadl g gast (golow S0Vl g3nst OF (61 pgpall (S Blgze legbull) Oljn ey JUL
@ olegall Olps @ ailly mall o geally Add) sl Soodl moeall gl e o
o g Bl 2l T o o) e bl L o Wls Al 0713 anlal Lo gy

Gl e B0 Sl Y1 e paBVL ol WSWlge [l gaE e SlblY) (3 L)

1

s Ul L) il Bgiis e SBY) U) ssmmll Lgzellazaly LT

sty JsoVl oL cd Slegald Olpe (3 4l 1 02- 02) 03, Jgus

et

inﬂ

syl ¥

o9hy Jetlde ol (B) degbde oleds ¥
bl (Il @ Semad) Y JIes)
obsleddl 5 sl e asgie

Sy SV Ll ol zem T
(S By ) 2edll

RS 2f 5 ol @ Rk ol ¥

<lysles *
sy e il (JB) Rogede Sleds
e Aogde Sl (W @ Sl JlseY)

(I3l g el
Slbly el Jldl e fisd T
(S ol U e 2ol

i 2 il o) 3 Iy o,

Gran b ol pld 3

iois bpas ) Y1 5pad JlsaY) ey, ¥

412;)’ ¢ 2015 CQJ)‘Y\ Oles cl.la c@))ﬂ‘j j&..U el )b c:\g:\..z:é'ﬂ\ e}\ﬂ\ 8ol cg}\fw}g uﬁa\aﬁ !

62




Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

el ol sl Jsaol 335 * | o4 gUail 1 5ad LY sl

cldhy el slkdll bl dsy * REPPY
ol weall 5 Cadll e (sl ey el sl Aipds Bl

Aol Gl Bgimg | Jais o el U o) @S

Boimg ima)) Va5 adll o wlblas]

P

1o 93 1) sl [FA2 Sle gdlad) O jme & L) tesle (LG

Sl Joziae Olam e ST 548 mgall Al Rl e olegall Ol d) s L 3|
il 13 o Jso V) e Led U caad) Sles IS70905 I CU b cpal) (U 5 g1l
ol U LT Lo o el o il 2ol JooN S s copaidll 2
G (il g o el Lg% I JsV! F3U B 5l Led el )l Slhes BT Ugu0
spar o E) Slegdll Ui (3 oel2 W3 e IR el pdy el O (58 Bhes S
Mlin 21 a2l ozt olegall O @ Ol g Sy (e 3908 o 5 (o
OF e oty 1) w2 0B Lo o (g528 Y 59l S5 (2T 3500 oy Bacdl) ol
35 B B 0B U el Ol 095 Jof s ol Lot g Al 3 LT ciglecs 055
' Tl Lol T ol gpalll Olpn o Lokt 5

Blie sda et ades (23 Osle (100) 2ats il pdan o de gg 0 0L Lol 3 e
Slplall) b el il U 3 ks s JWly agad Jeo (hsd) aw
e JSaT sl of (S s ade G B bl e LU (3 it e olslls
U et e ) G (3 e Adasdl OB 301 My Pladl Llas ol Sus 0570

.(cfbfa)\ o Is)lelle wlslally gl

. 171«.)‘0 2010 (g dL c@))ﬂ\j f:«.U QL.\.U\ J_@.:_U BIE cw}d\ s t“; ;\,Jju\j\ 5)\7,5‘:5\ (b A !

63




Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

Lotsl ohalall s (s Bl Joldl oy L1 sl

RN R Ol
100 pladl e olpslall
100 Bladl e ols)l

il g apie OB Bmall SMaall 5 el e fam 8 Ball wladl GE s 08713 L
U3 5 dee pall alos (3 Lgniay Bnall oSall 23 Opke (100) gl Lo dly Com
Jomns JsoV1 e a3 adae 3 Gaeke (100) 2t 313y G 2nsall o3l Al oo 01

cAW Jead) i)l @Ml LN o ey Ol ef pall ol
S Dy . 9 Js2 R < :

100 pladl e olplall
100 Fanall SMeally 5oV

417&‘;'0‘ é;\.w @-J_»Jg:\.aé’ﬂ\ e}.bj\ (ol LL}KWﬁ L;ﬂ.]d-saﬂl

64




Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

Dl Ol (B M1y Oylgdl 1 S Coenal!
iU e Ol Wl 3 Wil o WG Ees AT @ olegll) Ol Slles OF Jodl Ko
B ol s gl ods S slge ALt
dhoy gk 21 Croy d 056 OF WY olegill Olhe Jo a4 oS4 gl ISy Oyl O
(g3basl sl JDVly Ojldl s Crog 1Ss g gl
14l gily Ole gl Ol O35t oY1 bl
JS domes e ) sl i)l Tk e Gjlgme LS Bl 20Ul n Olegball) Olis yimy
Olsll OF o (3Ll IStV s 01 s s () 4y 3502dl) IS N1 OB Jls das
G YV g1 ol gl wing (A)1ged) Slhasy LI Olhes) dins Sllas o (s3L2BY)
olesall Ol
P Bl Ol B O3 1Y
Likie (6302l psgdlly wlesall Olie Ol Gimn 1O ghedl Olpe Oy aggde —
ol G sz e JW ) Gl U Oleol] g S psag ol
1'@
Ol (3" Ogllly Boidl §oaz O 13 (ooladl Ojly Al 3 Olegall O 055~
2 ol oz " 81 Ao D) Sleally 2L Sl
i) o ) olledl Lo S, dlly wlegsall Ol 3 obasYl Ol duaky -
& A Byl Bipal) b 05T B AU SL O O)lg b (g 093 Loty

Y izl ole gl

T il adlly asllal a5 G ie (Grmdad) 9 A dad) oy AJ0) Byl OUsLal (gl aaT s !
238 e 2011 3Ll
.180 o 2007 cag).‘\;g,w}f\ sl s o :\._Jjé OLsla:d) (e Jj.a.s'-z

105 o 1999 cZ.gj.L'\g.w?\ cj&:‘U sudd dmald S c@j-\j\ slaByl () P Urem= ) 3

65



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

oSG legald Ol olis Lad GiSS shay ool Ok salasYl iyl O -

D ats r 3Ll Oyl Ao i) lxaS Ll

ComcBjlge 05T O g Aol AuslaBV) S O tle gl Ol O)lg plel LG
bl o Bjlse BN ods ST dbme S olegsald Olje JMie
colegsall Ol Ojl elel ad S ang
O dgs SY Sleghin Ol (3 ol il Lol e Buadl Oled gl Ol i
gy e Blogite Al ooV Cpall a Blsly) dla  Jaladly 51 i
Sz Slepal) Olne (3 Apdll olially @811 oladl fp dled) Slolud) coud =T
Al
G ggb Slegiald Ok oy ol add) sa 1O Ul Ol s3ladY) Oyl —o
UG 2ol U S el 3)lag 4 colegbald) Olpe bl Jany 3lan
J2 sl Ol Grog Olea Gl Sl 0w Ujly pde Sl dind B Jo Ol
% Lslas| Ojlge 4 Ol Gy oludd Sl om ol Sia 015713 Lol Lslassl
Y (g3l pseills Ojlsdly Ol dniy o (S (3 OpaladV ade st gl 5 -
05 ¥ it B Ayl Bl paliasiV) gl by S ¢ g w08
Dl o b8 Sl e Uy Ol pllly 0 Sl Sl o) e ST
D aslr) e Dbl st Sle gl Ul 3 2 Sladl s s oule el oSy

AAjlsa )T Lezygni Olles ga 3l C}J‘ PREIv=W jf Pl olles oa Jf}!\ Cj,J\

S Gl @ oyl Gl Sy Joulh Jagedd) 09Ty il B e de ¢ (pusn ()90 (5005
110 -

2

2010 ol adsid) b i gl BalaBYl CBYA el 5L Lole (am (Ol 3502 (502
.211 -

66



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

G & Slladll ag Ll B8 Sllan LIS O izt 5 S Lkt -1
Ol QY1 sl e ol amy (loppal) Oln oy of Al ) dlly ) 1
o el ptar A5 Jlay s sk o gl e ol gy e aiad Ul el
' il o el ohleal by Lede Jgad! of Sladdl cdisy Waslpen|

2. i ] s kel o1y

SR 6.,\ A e et e o @l olladl) g AW Al Slkodl! -
sb 293 pdanle wMsd iy lgadlanle (abe 1 o dale ) sl
A =Y

o ys s g el e o @) ollaadl oy tdpdedl Al Sl —0

J:—i}f\ s 248 Cés cuﬁ/\@i ) ola C’as I SEMNCIRTAL

AV & Sllaal) g (ol o Slhen SISt dlgelt gl daygad! Slleall —2
gl gl Cadll shzal s Ly colegal) Olhn oy of Wl ) Llai (6,4 Uy I
Jol on VI sy pay i o 856 Slles dls (S5 L ot (S5 L olleall sl
s @B Ol gied I3y dlines S BIUL Slles o F L Bl o By asn
Y lepall Olie 3 s2LasBY)
sdn it (Ojly Al (3 &l olegdll Ol s v&}\ o OOl dab I ey
e OB e LY sl i b dlay (0 OF dm Baygely a0l 4] el

) Slged] Ol A5l

99 o 2000a,aSY) il skt axaldl s ddsld) sladyl GBI ¢ puis aal ol |
212 o S Gl pompe o Joldl slaBY) (el S OLae e
100 o S sl & c&.)g.d\ Lalad! OB (o= RPN 3

67



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

L eobel! Olgnadi—1

S osd BT e alidlsgdl IS ae il o bslall V1 3 Al idse i Ol 5
Dl iyl oo ghall Ok (oleas) Caisghl ) ) il Lz A1 3, Ladest

OB Lall 10b by wslas¥l e bl o ne op ) e kel s sy LS
Ggb Aadlglly 2> 2o U gl 2ully 2501 L3laBV) oNladl BT e 08 ol 01
tk b Leasils S 5Lyl S Lalall oy, Lot

Syl sy 8yslaidl Ssylelly (yglald st Bslaidl sl -

Ay Gl e Mgl -

Jr W ash Jis¥l gy oS> -
b B9 Ak Wb o g aolasY) oLl L

81 5 1 gy S

% e Ol bl 3 ol -

133 o S il pomye bl iy adl ¢ Sl SLaBW) o) s L |

e 1991 b mjsdlly aill it 28,0l leadadly pladl g domyod) Bylondl (Gl e sl
379 378’

68



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

L) 0 1(03-02)03; J g

alall | i [ o L
X X X (SJ}E_;_U 8yl ) sl Olis —
X X X (lets ) syslall pe oyl Ol —
X X X Ay Ll e uLcjé.xl\ Oles —
< x| 0 b e e
sl Ol

2011 Ty 5l S s cbbdly dladl ( Joudislad) ol de Jsze 10l

133

Aoy any OGN e (3 e 90y 3 J2a8 le gl Ole LS (3 O s plisal 2,80
o DIl Jadd o Shslall el Balp VL 05T ) ) da b oL alasV LA sl
S jlanly Gy Sl Jo ST as ) b adle Tl oliadl sy

et 1 Sy gl O jpa—2

Jor W ead Jbo ) e IS 8Lk Bl oSl Ok Lk legall Ol LaiBge sy
39l o ST Al e )l Ol Ol 392 ST 130 cadlal) Agpnd) Olpn ) LI oL
s Olsdl ol sl Wl (3 by 25l 4 legball Ol OF jaad ddp k)l ods OB Al
A BVl o) V) eas Jle ) Olpe IS e gl oSl Ol b jai
o )l Bhlas 3 Leallsnal ang it d5n ey Bl 3 Bl o i) Cadlly

69



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

Al s B ol Bl Sl e e ol oSy legpall Olpe 3 20l
aid) aall) ol e aes Ll b sBaly B b &) a1 Y1 5 aas 2Ll )

2 et 3305 o opn el Sl 8 )
4oLl :\JM | C)‘J'.f—3

o Ol L BLoL b Ol Bdlall sl O b legial) Olje LiBge 3o
o oy e sle ea Bl i ol Jle )ty ety Tadd sy LY 2 o L
O VG- WO [ WAP WOV PR VLU P [ COR VRN Ve N R V- K W1 U S E N PV PRV g [V
(2 s sLadl |8 Laslda 3l SN gl g

28 Sy ke ey @) Wy Al U ) ol gb L sl b ) W
g & el iz 3 Byl i)l o A W) SNl U2 (3 JUH s LS sl 5oz
3

Y J gl

:Z\.JLQ..»U\ ) P C)‘J'.yﬂ—‘l'

o ) e chale iaay JIseV1 gs ) ikl 11 JUs) e a2l Oplly Beid) oy 989

o 8aas ey el g o Y1 alshs adle ) o elal)
Shleza VU L) o Y Sl ee V1 e @ Y1 Abgh e Tl oMbl e,
SV Gl @ oV GiSy L sl bLusly 20 Y1 (29 31 Al (B (3 8,50
oY) SOasl 3ol 82 BY e ) Gles 3 A il & oblsal s Lz
2o S BLusly Y ) abl Al gl dedly WSl Al s ] s

o Osbloll s ask g 8Ll Sl ¥ LIS S 5l bl il e B ) e

134 133 o o SU1 Gl e chusbpmly gl ol 321 ol e Jge
300 299 s o 2001 i aKayl il) 2l plas Y dndany 250 gl Bylndl (il dp st
133 P S sl & cQL.dL,..J\j &J.EJ\ c@j-\j\ 3la:dy) e s (})ﬁﬁ S 3

70



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

Sl @ s A g Y el ) ol o ped e I PRI JCH Cy A I NN
Al ) ol 3l

dia o 5Y oV el Jlp) egsy SIS e lel) Slheall Ol o ) iy
il ol g el bl et ol (3 s A L V) 88 J1sal1 g3y S caslils
RUTRULU PR WV TN PN |

Jol sl ¥ &) 5 e (bl () abul) BmernflassN) gl ¢ V1 8ad JlgaV1 o 1
D 1yl 31531y 22100530 ¢ oY 159 Ukl wlagl) it Sty G LgBlimr)

Tl duadl O pme I SIC{RESUNY

Wy ak B Ojlsdl ey (o Ol Ly i O lama je lle 3w gk e 4l
i L3l 3 0S8 Uy colegdal) Ole (3 g ol B G Csw ULy 2ugY
Ol

(Ol Bl Ol B IV aggda Yol

o5 by Bl Al (3 @il Sle 0,5 db (wlegally CbY Cils g OF sl
Sgomg s WMag e V1 Joll and ) Cibge (3 Wall 055 OF &3 e (g colegill)
a5 O L olegblld Olie 3 il ol3 Jolh ods wlazdy Joll Sl oae o Lgpld s
& Slatzol blas dghl 1 Jod (@8l Ma 505 OF Lily der Y1 lodihly aledllaclisl o0
o

O s el G5 o BT mn (Sgn (3 o & Aal) Wpal) OF Lial 23l s g WS
o5 & Blomze el o) 1) (35 28 Blalo Jo Cllall B39 (B9 ISG maam | 0] 4 o
i ool bladl ey o B e 3 dnle lelxb Wodl (5 L eadl )

d

sl of LJC«.:Q;\ R E VR Y W S5 PR PO PO I VIR E RO I SRR

:\g)bnijb (il fjl*“ wu:\g}jé 3)\7;75\5 :\,JLQ.‘\ MW\ Quje.w 9‘35” s aU9e 353.-12.&4 B Jjjj-l
35 434 0P P AlB dasls LM‘ (’)X&j

71



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

ll 3ylse JDazal o SN SV by wbd shmaVl U ssmlll a OsslasI Ol
Y1 Bty WU Ol es o b comoed las Slogesty
(o AW Wi (3 6oy SUS Je Gy (Bleghds Olie 3 s o Aol Gl Wy
el e s e JUYI L)l pomall lia e Gy WS aidd) BUSG o ST (Sotae (3 fnd
eV (3 G Hglll Se Jag wisll Wi jhenaly 2l dloadl e (Al slidly 2l
! Yty o) B Sl sl s B3l L g Lol

G N IV e Bose Cp gead) (S8 iR Olpe B SV g 10
WYl oda Sl g Ol e 3y el Ol

(gl 5 oyl ISy (1

Sl oo pm Vg V) b ae i Y o)l Sl e e ) Pl s g
Ol 3 e ) Al Pl gy ) 008 1 (£l Jast BLOIS Aol 222D 2523
g Y el e Ml SR oy (5o
B8l e oA ALl fre (LB ) Corge DDl gl ) (o)W DDe NI (6o 43y
bl 3 26 gaad JUlly Wb dmald Jpll sl 55 ) o L &Y sl e Ll
dl il 093 53 OF (g0l n @l Compr ol Il O sl 2)lall I3 Y1 (g lndl
G el Jlgp Japy w350 a1 3] Lozl @ of Woall (bl IS (3 bl o
? odos!
psi &) Joll Bols gy PV Led ot ) Bl e LB cemiged! JM ) (2
Lol Gz sl feol) il culge b degll Lol s s (oolasyl bl
Bl Ay ¥ o s () Jomn Uy 20l s 8% A plall 2T Lt

Al e e aersll oV Y Jslas OF ezl e 3] azgsrlsl

"http : //kadaking. Yool.Com. / t21- topic 29.01. 2018. 14 :30.
214 oo S sl o J9l Jusadl 32Ty posr 9 snkS

72



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

LSy Al ol @ el 2das) PV e el e eigyedl JMe1 (3
o R ag [me 334 56y (206 G U g8 colepdl) Ol e T Sy
Cali el SULEY oda e islasV) 3yl ) dd (gyeld) DY) ade sllay mal)

oy 3yl It e 2T U W e

Syl el 3Ly g oY Jadl 3 Wlsly a3l wla e Jalll a] 3 et I £l J6
o LS W & s WSWlly Sball 62V Joll el (3 sy 2V B3 ) sos
LB AW Sl e Ll 3 Ll dal) sda Cugaas
T ll) iy Y LT LS Jol) (a2 (3 sty By 3 ud Y sLSUly g ) s of e
dgs S wlegiis Olpee o dilie 0T Uy clojlslly wlpalall Gigpe dys gl e Sliad
Dbl 2y 20 Ll ) b o erdle Ko p s s ey
P dols dha Gl OGN @ gl U PV say Al S (4
oV ol IV &1 3y Cpad) dpe 4] bl Bl e pesdll SLaBY YU
Eldy tomy ) ity pslall 53l e 808l pda o (3 558 B3l el slag dgeil

(@3LaBYl sl Dol Ll ) dlaw g el ALl Jo jendd A o

alage SIS ads OF e (oW aligb alsll JIsa) ugsy Sl 3b el ISt s
aopall Ayl g 8 ) bl e ddi degas Gn OgolasNl e di (oolasN) gadl domyy
ot AL e les T oo 1) 3!

;2 YL Al B Jolt e T

gyl Ml Olpe (3 Jly ledd) Olieg (o)) OIM (3 e d9orgy W) 0da oo

Fpoild 2a3DU) ldally YV slpely Wl a3 ol 1) AT )l Dbkl Ol (3 25l 54org

Olas AL cayedly sl B s (Gadly 4 adt o A1y Hudd) Slleadl By13) (able o as ﬁbl
75 e 2008 u').\j}“

73



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

Ayl Slea)l Olr e U] @35 & Lede clam OF Gow @) (2980l W1 s ] Joas LS
Slboall Ohie 3 gl 2 Sl a1 aligh JIeV1 a2l L Il algdt 0Y,
AN bl Olr (3 Comge ooy i 05 C2gund gl

rdaddinedl & pdoll Jgll W0 —0

oA sl B 0SS Wall OF gyl O (3 2B 3gme Al N sdaas
S5eed W ST mloll jaar OF adones BT ade (5 gl V1 a5yl g e (3 28|
b Oy Gow &) 2 g A Wi Sl a Wl (S Y ()bl Ol @ 2 g kel e
bl o)l s tgedd 5 e Al (3 U Slhedll Ol 050 WLy 2L 3731 (3 Lede
Sleall Oln (3 Compr deoy e ) 38 U AW S e SBT3 dl
Al
102! AL dgall i Jgld) il pe a
Wjlex ns ) o 25 0580 gl O (olondl Ol (3 200 2y AUl 0ds jres
S U ST jaas g 1dy Y
DB LT g Wi s Agd) anils L O30 L Ohlezza Yl (Il o Comge sy -
g Ao )l 06 WSally LIl o)) O e Lad e ST
Jsll 293 psear ) 1) ey ey doo ) M il SMalall Ok g sy -
235 o Ul als clia Oy e besl 3 21 and) piy Loz 50

SV el 13 (3l 16 06T Weldl OY Al T codlela) 0L LIl sy —

rheddzed) & dodt Jgult dl- e —

(V4

et e ST eV OV )l Ol (3 s dgors Al M od e —
Dbl s iy (28 Ly ) (1) QU o) sl ey L) Joes 3 il —

comge Byl OVl desy fagg (5l

74



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

iand U (3 Bzl (3 Jom ) pdssans Wg) Ol 3 e D)l Clhaal Ol 3 s —

(o JMeY1-5

@ a3l OF Cgall b Slegall Ul IVt j3lan Al @Bl (3 ) el o
Sl Gt i) LUIS gl s @ Slsylsll Lo 1lze Wb W b @gs (3 2l Js )
b 13] Rzdses Wylawl 055 G &) 25 Al Sls)lgh ] Jsmdl e iy 28 U1
S ) s gl s sl Jo oV Al ) BL) 3 ozl jlanl <5y
colegdll Ols e ) (635 oy 2l Joll ) Jsmn 6 Led

Jlir il Al O mn ) Aheall 4o ) Al 2isen V) 4Ol fw Y pmall ag
2 LSSl Al £ b e ol (Y ol

:N\ JHa -6

S o Jin b A o AR g b 3 el i apas 05 Ul ISV g
fsk Lo L DI s spmg i) wlellad oy 3)lsl s 3 g orsd) 3L

dl el o Jomdl) oo =) ol Cles Jo abldl ey ) ) I 02 -
Jaid

Banclall 35l (250 5 O (3 gl oy fodll (258 5k 8 WY Solie (e i -
LS g ) e

s QWL Z Y1 @ et G s blasaaal (3 sadl ] (3 B (Y 09 pi -
LIS sl JWly Zey) wilSS oLl ) eop U Yl ole am sl

.ﬂw\

76 o S 3l wompe Fkadly bl o DI BRI Sldeall §)13) cable vl e s

75




Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

W ) 38 Lo sy Aol hlatin) oy UL Wolll 3L JooY) 3 i) -
hleizaY) s e ade fad o)

dl g B e Al ek 2 5Y) B i OF 093 Wall O Biall (gstns -

oo el M e Sy el e gl 508 Bud By Slslll Je Ll Bs

b 2y S s g bl g Y AL sEY) IV e S5

dilol) wlelhdll e sl mjg sale] () BLo) apddl mlYl g o2 ol A1 Sy

DUl Jal 5y iagsad) e Y] el alal apidy asdl slasdl 15,0

dald G b 5 SleBduadl Oliw (b IV Y1 Sl eI bl
canlal (i Ol 308) e U39 adlize Y=Y wlegall Ol o an
I Sl Y
Loy el Olpe 3 DDl g Ul (608 ) QLY e deses s
Ui Bge G &g 8Os demgd 3y iddowedl Al Bpo and (bl 0l -
o STl Al dea) Cpall ae OSTBB ) GU3 (3 dexall 2oal any oile gl
5 & N 0L a3 By n 1> Al jlanl olisy) U G5 (6350 i) Lz
Alegde Olpe 3 IVl gl Ul aladl Gl Lo oyl GBI oled) )
pslaly gl b Gl gy 3l Slles M Lo ) Ol aridSn Sl -
Al Joll e ol ISCas clIS ilany 1 U s L) 8o el
Lo ssle edadl OUasY) s £ & el Sl slas L;J\J.L?M‘y\ PSR TE Sl —
ilndl Sl oy BV L (e3lasV) bladl (3 Sud @) SLE s dad,

s> Joad agSlly sl I oV e

217 216 (PP S sl - 43,?,')\:}3\ 5)\2;‘:5\ Q\gjmj @j.ﬂ\ Jg,}osj\ (D9 Ts (95 (59 (Srhd !

76




Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

SIS SV Jgam oo O 3 fad G sall LY ay Byl Oy a1 -

SV iy dwlnd) agl oo A (3 of (JI ol Clad) o ULl cigmdall

oda e (3 Pl ale Lo Ly O wlegis Ol 3 DY) ) o8

e A e Al ) oM U (e B Lﬁ;k‘y\ Al e oyl
colegdll Ol 3 jome gl

PLE) legall Ole @ Pl Lgse Ly 8 30 Y LI oy e s Sl -

Jl Jsdh i s g ZBY1 Soliey SlsYl 3 B dald) Jeall @ Ay

VY e Blalaal sl Al JWly cislen Yigisbas¥) del) zaly slezs)

e e Jodl ods OGudy (Luwd dlisb ol guY ol ical) oleglinlly

oVl Y e B W3 el ) Jlesma V) (Sgme 2y U] ol Y

ot I dpeseal DY) (Setny laizoV) Sates o oolidl Je Loy

Lok sl V1 Bl Jgall shnad 35 U1 o35 s JST 0l cilb 2 3L

o8 Bl ok Al sl ) Lembdy & Bloghde (pln 3 pape e o0 35

1 P .
S oy 5k

9 2 G Ol Il ek e ddall Olie b Il ol pmall el :L6

- jomal)
iUl ool e anal) aslald) ool Beis Ldis OM 3 omnl gl ¢ madi—Yol
o e oo B il sl IS e begie Ld UL o5 Bpedl OB ULy casl)

SERRULRWA]

66 o 2012 (03,1 clae 15 caellally apslly p2ill 5l )15 clor 81 SOl 815 ¢ oundl 4 Ol !

ipSale misdl g 2l g bl Analdl lse Joged! g bt Bylrdle Jgudl Sl ¢ oS JA{Z
.2994=¢2001¢

77



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

1o 9 el gl AN Sl alt g1l
el e V1 Spms ol g )l ey Lag)l 13) Wge pmall 05SGie3sl mall-1
el Ly ¢ lplall Clelio (3 Alea)l SULOY! o dslial) Joll 3 Olepald Ol (3
Al )| Sl ad) Coanndld) JW Wy Ol (3 iy 8 @35l ) OF LS ()1 Oladl (3 gl
O I U RNV RS S PESCCHF X g1 S N P [ R K [ PO
Slp3l paS adlpds Jalgs oy ) Loy LSTC JW ) Ol (3 350 e Uiy s ey
ISz Sl Sl (3 &k B3V Sns o Wy Rl el e al ol Sge

el

3LVl g bl ey Sl e sidad ezl 13 Lofls omal) 0600 S mall=2
Al 3 W el Sl ugldy ¢ Srates dhaay (oalaBV) blid) e s db AW e
1yl dabes JBLAYL Bslo 5345 tlar o 35 gl dealdl SO oo gits

et 3 A BslanV) Sl e o Badill Sl 3 gl enl) a3
S et 3 STy B bl 3 Jdl) 5 el ol g bt e g e sasd
Job bz Loyl g Lt asdll (ool Lladl il e Wil s ) 2 da) olpndd)
L ks 3N asl 2LasV) Sl s Ly sLalEY Sl G 2l

el G cMalell Baias Laie legpdll Ol 3 2 glay yaildli—LG
Rged ot 3= L) il gl ) Leg G BLoL Cadsl) s Clln 5 ) a5l ool
EENPRURWSNIRIS IR

ey aslall: il el

297Up SA ile & cz\,,‘j-U\ 3)\2;‘:5\4.)9\.9 L dos !
102 5 2000 cayaSayh st 5 sl 520k aaaldl s cdd o) Galady) BN ¢ ot anl sle 2

78



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

BolasV) plogVl el hed g Joll lesids lsn & el sl sarcigl alal-1

B3las) Slalw LS el b o of Bl b (o Gimn B 23 g ¢ 2D 8

o el BN s b e o ASA aa el wby ol jaad) plusial Slyll ek e

G Y ipad 2 b e by ol W85 Ay SULY) b oo Slplall aemin
RENPRVINETNN

sei Uage OIS 5 Wl o i) g ST 13 et 25 0500 el 2ilill=2

pr i i e o)) A Sl N Bgb B3l 5 ) (o3l blad

T 3 VeVl oo e 500 Sle il Ol (3 ) OF da>dle

239 o S il romc rnklly g Bl o gl Byl paliadl ¢ gyl st )

79



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

el Olj B Bygend) Sl ST I ol
OF sl oo 05 8 (il g aslyl o Lsy Slegbdll Olin (3 DDV o L5 OF i
gl Jan o I e Dol O 3 Ol W) e OF (Ss J) BASD) e Jels
e 3 WL g ) e Ll (a3 le gl Ol e Ol o &) ARl e
L9 ApSdl g ASedISl Ol ol b (3 ¢ gsll s flas g Wi
RO NV e iF-10 [ SO CHR [ ' (R SN

SIS iy ol (b B gt AT 2l

B Gl 5 e ) jle 508 e JB e (3 edidl S Sl g
L JaT 9 a3y b oda RECH

(el s ) -yl AT b 8 =1

A BN eda golar Cllany by iy adell Coadll Bael DL Sk AN oda ey
IR il by &M

el ol -

Slas¥l s 21 jobad oS plisn V1 S bl —

e e Ty e -

Jodl Al 5 o ol 35 oy AV e a5y 2SS bl OUSTT ol Loy el ods 2
D) Dligteny A1 3550 EaSy Blegide Qs Al o

52 Leidl e o) J) Coadllin 358" wlaS” Jsos g 4l Ol (3 b gl Al b
Jsll w)lae slas¥l 1 &l el @ gl ae oy ) oY o) g8l o 3
Uy Oloms U3 e 359 5,2V

SV gy o el gl s B ] W) opsle plidi-1

80



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

Wgll) blsa a3 agmy o g1 ALl jlenl 20U Vi 1 e &gal) sy gl -2

1;")\.9}34.&.‘ OL.:.A L;l O)\)JJ‘ Semy 3> W‘ oda i g

iy Mgl o Comlll o 308 SlaS a5 s wlh O (3l Sl Al 3 U
LBV A ) ) Slgine 3 pUE) e oty Ul WY1 gt s0ad) z e (3 Sl
(L Ol M3 e 3555 V) o) e )l
SV B dgmy a Wyl oY Ll o ) @) olpsls aemis (1
Sblse S agmy e B Ald) el L)Y L3 U e Al sy el -2
el Ol ) O35l om 3 S ISty dasll odn jozy g
1Dl s AT Gy b 8 eonadl — 2
Al e pls gLy el Caddl Susl e ol Al 3 dedl AW ay
ol e deaad ag bl sdns sl o @il Sl L3 e ol sy (ol
Olpps Wy 2o s oy rgpe BN s OF jlasbiiled) O aw s Lo a7l
Ol o8& 2T Cilr g Gilr o s (Cps a5 legsal) Ol OF 3] (oo gblll
Silsr Wby (Joladl] olegpal) Ol Jof DU odn i colegal) Olin & 2o o i3
po (2ol Olr (3 SLLINI ol e YY1 odall e 21 (Ll 2o e
A gl el e 0L 0T e Bl e (3 Ol (Ko SO ol oda o0
Uy s8NV gh gV Bl o Cllall soin 056 Lt &l By ol Ol
Lo Upr g LU G oW1 2l 258 st 06K 5 L
Aolenagd U o ) RS ag bl hlas 0 LY Olegiill) Ol (3 JMY1 2 Mg

- i) aling &y gunl

185 P cz\g.).k;gﬂ,u}ﬂ 2015 cwu,-\ v_).x.ﬂ\ S 4.5.‘}'.,“5 }}E.'J\ O\g.ﬁ\-ﬁé\ ‘("3}4"“ L V.:A\J;l Lot !

81



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

B e b o moeadl-3
3 oosadl awSd Lablize s ga jsladl) 1AL Uiby S aw OB sadl o Ll U ol5al
O @ el Wl o BAE 3] (oo SAly 50U ae 248) 502l 5 sl LS
Wts il oye (UE) any Mg W ) Isell gdy 3305 (oo 0 S LB olegiull
B Y bl JIseV) sy 35 e e L g1 52 3L Jlan] mie oppts Mg
o @ okl Wlse Jo 1) (3 WAl

(il deo JI B Ol b e c;w.\\—4
552 &) B Ao 5 Can Slegill) Ol 3 ) e 22U (uall OB AV oAb Libg
o @ Bl wud el Al B olegal) Olis aoy Jo S gl 1y 1Y)
(Il Bl ) A=) Sladsry dl Je BWY) S5l ] oo Lo s3I G2 B Rl
52 &) 3oV Jelias el Al 3 Ll Ok Ojledl Balely @S e bl vn LWL
Al oy (el U ) B ) sty ) e GLY) jadd ) s S5
O\l aalely samall oy
JU bzl Jedll 3 Olpadl e a bl ol deaiiiy Sl dkdl o &2 gl AT L6
bl bys 5 gV Gpall Jo Wylly Jall 3 aloldl oladl 28 gl apSdl 24
e

IR0 [ PN P e

(355) S ol

oAU b Wl sale -

Al (Y ) el Sgte 3 % S| A (635 Sle gl Ol & Lol DY)
Al Ay Olegdlll Ol 3 (256 Loy (3 Jomey Loie adeg (3221 2l (g 3 LWLy

gl Jglll 53l aing oY1 Juee 2 535 Qs 2 WY (s ) ) 050w lpoLall

82



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

e 35y W (3 S Sy xS Ry leddkly aldl e (B (3 ol Lee 3 )
Al ey 3 ) BLEY) 3 Lol SN i ey 05 Y B ) plid) of e
1.@.}.‘3)\ Syl el ol
g (g Cpall Jo Ty Jorll) Ggien e dholdh) Sladl Jo LSS ang -
L8 Ot 585 e 8 e 053

Al Wb (Olaid) of 33LJL ) lslell 3 il e oo S e siod! fuadi—1

2 s ol 3 idly syl G i g Bl b ((OLaB ol 835 ) el 3 el ik

3 el ) Sale o =l 3 Bl OY (MgmaVly =l oy dn b adls s G
LV 2l T e wlsll e Clall dalyy Jls (MY
Aoy Dl ods JISCal Ll dx Wy (V) JSI el Lol Wls)) Lass (M <is)lshh 03y
3:@3{\ bt e

M= my

0<m<1sizeNW ol LU s col sae 1M
D . el

18 pell)) 8 dl) B 3t
M= Ma+my

3y Ligas =l OIS 6} 2> 3y dgldl Lﬂg? Ma>0 L“gf ekl ols)s) :Ma

41 o S sl pome bl dplad) ol 5LaBW) o) e Lo 2|
2

T7 o 2004 auSay) Gaad) aald jis ( Jolll syl W s e
198 5 2007 —aliem Akt a5 2l pylall 1o JSIN SladWicimd sy,

83



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

) Qg-c,j SN e Js-.ﬂ\ 3 853! JST SN Sy sl (g J:L\ o -M
W) BIWIL ae
m = dM/ dy

ol

O<m<1

me.~

Ma gs”ﬁé Js-.a Y
yY .M Q\J)‘j . Ma

oyl M
rilgglalt 8 )l B 30 paI—

(s Aldias Gy ¥ &J\gwwajag#ssjwnga=O&JK

M =my woas sV 550 0L 1S,

L LW 05l Sl ey

Ma = 0: 0Y Y1 S e sllay slpmaV) goe O LS &

43 o ST sl pome bl el ol 5LaBW) o) s Lo 2|

84



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

iy ) Byl Casliae—1

& (ool ) G il SIS ) sl ) (3 ) B s o)) Bl Casliag 35l
6T Wgs me Agll) Slegpall Olin (3 jme Sgdo (3 G 1 B 302 o g ) BLEY)
Aoy h) Syl Caelias b nd Slessill) Ol (g oosdll o)) Cp A05L5 BMe domgs 1SRy
Jr G Jo sl S
Olppe 2 Loy 4313 [l (Sstums OB ils)lell o (Al o Ll cny anlaY) @89 5oyl | Loy
cole g
Bl J) @5 ¢ ay 1 ol (3 daall 2ty wlall B3l J) o5 S8 olpslall Bl
aaloul) Jol posdll ol e 5hS (3 By B)lndl g3 OF Lo Rale iaayy il =l
1.Jj~U\ iz o S b e Bale 0
St g et o stisi—
Rid> 2912 ey gy AalasV) llalll |25 g5 baib e AT e slaeW) O] -
e ladl v e Mush Ly Bans %éj\ olasYl Clad) s obrsl slad¥) 2y ez
gl U (olasYl S i s
6Y a3 1S D ib wlegall O 3 W) adkles ad ¥ =l 3 ol O -
L Syl @ Joldl ans LENI s 065G Y B8 =l (pld) 0 el > 3
Jo OF S ol Mg (oo V pall e Ll g 2 ) e
B as sl Al Jdll & Goseaie ) Relin Sk slx] ol e Bl ol

Z el Ol 3 Ojlsl 5L)

T8 TT o o S Gl ome  J3oll LaBW ) s iy |

143 P S sl el CJ\..&\.:«J\) ath.J\ ¢ ij\j‘ sla:dy! e e L}}:ﬂ KO 2

85



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

ekl bt s B & & gAY LG

Slgtan 3 Ohadl pld D e gl 3 bl wlalld) 205 g b o meeadl S
29 Al Alea)l Sy die ool ol (3 LEN) Buliw o 2)lan Lo gag cesdl )
Sl Tl L) odn 39 ¢ oy (o321 Ol 2l Bgdg¥l Aol Lodaws g1 L)
Jls dow sl Sls e wlepald Ol @ MV 20 wlelldl e il )
LVl fotls doss @) Slel Y1 oo syl SLaBYl oyl o Slslrly sbol slasy)
s

(W B e Jsamd) S o) o 2k olndly eI a -

s ) BLo AS5d pon Il e eV e aaal) Bl 2uled) Slgsl sl —
gl 5uaE J.a.-T o slall

Lle Ol @ M moma @ B9l ) 2l 2ol SblaVly adl) plasszal -
L 6}’55\ slasy) o ds L;.5\ lel Y

S Sedl o (Lol da) Batio Jre adlil) jalall e a3l ) el -
Bl W Blsal a ol 2 )

Jodh Sl gblsd a1 Slnsll (3 aalal) Sl LSt gl olindly e m -
1.@;}.‘3{\ W) e Jsaasl)
(ad) A i B Ay gend! T 2yl

Lo JS Ey Olk WL Bpes g ) (o35 gl 20l Al o i O

Sl A ey Bl ez (38 e 3mgd coladdkly bl jlan (gt -

by oAl LSS By b e e

172 o S ale o o J3l 32V Sl (Wl ez Lot

86



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

Soly i) S o oy 2K B Ay ot R S el s -

sl i 56 e e L U L) a5 ] (35 mall Wl (sl

& Bk ST 3 B ) 935 e 2gms el 1 Lozt ) i) So) V) e -

S Sy halall ey Wy padl e amtyy BN Gy 1
el Ol

pesd) TG i) ey e 3l (o 2aid) AT plisiea) 14 s

P Yl s cad L“§.5\ <lyelacll C};&\JL@:BY\ A 3 gcalallslasy) il & i)

DOV ) sl ogall 83l (T (s masdl (oo @haell slaBY) A= B 38
A Ju)

Pl 5t o B Bao) V) BaS (3 Al ey -]

A AL e Gyl -2

399 Al @35 Caw WY B35 0B oS Cabsd) Sy e ) OIS =3
Dl sy e Bser 3 A 3 2t

Bl n g R La Ol add ) @op b kY Bl -4

W e By
U UV ) @) mg el Bl o :Q:.é.d\ slad¥l Al B 54ad) 50y il
(P ) gl 3gid Bl (3 2t 35y -1

3ygadly 1) ) Je Sy sl -2

2009 11990 1o g mlt credt Ol Bl s ciarylsid Bylonsd) s 8,605 Sl bkl Ol ¢ ad ie!
32 5 2011-2010 colng axalr gl pshs 5 ot g alas¥) pslall 887 remle dlla,

2011 0381 lee o1 b gty 2l S ls colubudly ol o Joudl 3Lad¥) (s de oo 4
145

87



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

St 252l £0S 295 O ) Ly sl 2al (2ol (] el Olies s 535 =3
Js¥I alyiae )
(k) SN ) 1 o) pgald dgmgadt N3 LESYI—
Olegpall Olne 3 by STae WE L oolazeMolslis ) e dudall (il sl asrly i)
sty R & ) gl pldsezaly

3 AW cu Gl Ay sl (i salaS s Se Y wlepdll Olpe 3 DYl -
Jxdly BEY1 oy Ojlel) Jlaz) Sla 06 dib (Baundl & 2580 Lo Clly 5 4
ST gl Slegplll Olir 3 s s 05 OF S a3 39 w3l

o b 5l G pde g Mos OB 5l Jo (A Al WS gdd) sl -
Deadl oo 3 olpadl iU e g olegsal) Ol (3 25Ul
Sy bl (ggis OF 22 Joedlly Sloleedls Lo by dondl stld (39 ol U 8
Oir Ol 5l Bgnos o 04 JWby 258l S wo ooy Bypm i 5L

peadl e 3 olegsll
o Y Ol V) S gtang Al 59adl oo (3 Olpad) c sdll B Lty ey Lo Aoy Y

i sy (el ol Lol o1l ek L Wbl aleizal ol jae dls -

W olbla-Y) & wlhadl ZU A 3 Gl i) ol = K] aie )

A seall pe e

88



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

1Ol Ol B ASED) &gl Sl ST Cllaol)
e ST olegsall Olpe & M &g ealis 52s Sl
PO Bl O el g pedl g —1
3 oY Gl Slnd) i (3 gedd) Lam ipaSdly &SI Oyl o gl
P G 3 e Wl G Gl ] ol e LALIST szl G cole i) Ol
agpS) Al wuST e (3 bl Wl g )l e dsges Je aSCadISN dy kel ot A3
28 Aelazlghyslad) =l ) sl g oleggall Olpe (3 W Al 3 AW 2uL) il s
e s
shorl It e Aladll 2o me e o WA W) e daand DUy M e gb 6
wlhpball bz Eom sl W Gl (Bl Je S5 s Jly e W3 3 j2id
el Olier w2y il ¢ ny cade AL oW Bl o e s UL
I LY 3y Len o ) Ul ] (635 Y 8 SUg ) g plisaal Sy
Ao daVI Pl (3 (i (gl Cpo e 03U 1l ) WS ALl A8 2 A4 0] -
Ll e AL &g 0y wlslall e (bl &g s
Sjw\dma«aujgéxl\JW}UWQ%&&M\WU@.&;WJUTM -
Gbg Al 3 00 ) slasyl 3 Bl Cabgdl s (6T ((olane¥) ) dglagaY)
Uhee Wl Jo adlz 0T plog¥loda o 5707 o (Wgs of Lo oy ol S

1.@&;&.}.&.\

115 o 2015¢ oles (15 ‘C»’)}:M} Sell slas s c@j-\j\ 5)\25‘:5\ ;\.gb’." cr.wu.-\ ssle V.]alf1

89



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

Ll sV s e 10U et gkl &y e

bt o 35 eda asey (Bl e ol b e SWY) L Wb s s
ol 83l Wby el b e am Y Al Je Y1 ] 2l Al e b By
L) JWly il Bl e WS A e BWY) ] 2V ) e WYY e
.oyl

(Islslly whpslall e b S5y ol 3) Slegull Ol ol aeodt skl s 2 ¥
1.0\./:4;-,’-\) CL.J\

B el o 3l Sl gl Ol roead OME 2 se g DBl a2 O
KW Loy ey o8« » el OB U (glnd) O desy jslaty Bpall ae
Al Sl e gl e oy sl Byl el LS Ay ol oy 2ol
Al g ST

et S saddl) 3 (U Ol T 2 alaall plid) Cie af Wl «J » e o
eV ey dogy Bl e Sl Bl UL e ) B8 ey L

ot Sl e & e i a8 G Was dbldl dlld) et OF 3l 3
) S el ol o) e Lyss Y 3 ) o OF Gt coligrad) 5T LS

2@51& L™ U Ol el 2SGls ey OF S JW1 Ol

faslal) ke (g pdt o ghul gyl 38 Adladl Olandsud! BISCa1g 65l Hudll SY¥u (Jg, e !
337 336 o o c ikt Anslor ¢ Slidmdly w8l cislas¥l SYselly &5 43 el
210 o0 2017 051 colesc 1L capsdly ol talhd Jis (Bl alls o tayliTs dJd) Aagall cLle o3 2

90



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

et a4 =] e~ Ol e 25k 1 02- 02) 12

0 e ey

aall (alass

cSJ,.A\.E.S\ b @))ﬂ\j f:M.U J,,>.J.5| s (SlaBy! ('_Lc cg})&l\ RN e (slagdiegw cgfi.: ol ZJM\
123 - 2013

JIA alzll e JEsY g )l 01N 3 gl 68 Adaidl 0NSCa) e ada>De Sk Leg
Aaall Bagill SI3lll jlanl Ll Wl B Glndl) OM (3 jeaadl ezl B 2kl
A B abad Jlsh of g 3e ) dlealy aasal) clpslall aleas> sl LM 3 g d Y
bl L5 G SA3)ld) aly ) @38 o9 1y bl jlanl sad sl C kil
1.2\11;\ anlly

H(plasll) S el U1l Clazw) pgie—2

) co Gl &l o (Dl ) (olana¥l ppgde 33 legdll Olir Uiyl (S5
e L ) el £V3d (S Sl o S Slepal) oy b Wgs 3 Geial) 2ISTN
sLasM egdll BliYly asdll =l Gy Gl o le O OB T amy (Rpaid) el

Lag C«.\;\.P;w Lo o Gl G plae¥) o Bl 3 colegsall Ol ol els g e

Oleals Banle el B, ¢ ) Bl Ry gyl Ol e Byl o Sl T (s LU e |
102 - .2012

91



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

(sl bl e A sl BLEY) O g O (3 jomalls pogall gy (Y1 s n ca i
Lol BLY) e g pesdl ol OF (o 2l s (3 s Sl
JSLae O plall pa Jorall n IO ol g bW C Sl ol Jleb] s Rl
oo aegl s g of (g Mg (Bl ) sl Gy V) (e Las legbal) Ol
Ol (Sa ) Ol YY) Ol Al azadl e S, ol 1 0l @iy g 0 s
1.&\ SiYly Al ol Gy G
FLSV ol ol slasm o eV iy agd (3 ddelld) S el s plasnalyy
G O ot OF (9,2l o o LSOVI Al 6 5LV OIS 13 ¢ ny cansdl
Cpsd) Al (3 WSl a0 (g9, o o Sahos Bad ey

G Azed) domzdl CaBgsy Olasa V) of GUY) dp @ pag AdH ol sl gl A g8
(U OB a5 ol et
Gymn 3 g5 S]] @35 Slogialll Do & DV OF o gl Ma gy @ ag
Ay Sl Cielias 6l o sy i) ) (sgmme (3 QWL Al oYl pliszaY)
G el Gy iy Cow wlslo @ AN b Ll Ll legbulld Oljes oy Loy
A3 e ey il Jll F g eV Jiae (3 83 ST piadl wlsliall oAl
S5 L ol Cielias fosd Bmg 8T By wloadkly aldl e LI (3 by Jss i 831
2 ol 3 e ey Al 3 WSl a0l (3 Ojlsdl Base s

P! el dgergall sl

o5 B @lasVV Y 5ol Sl faban af Oz V) medl e AT Lo ol
e ol Sstn e Sl e )i Loy Wglacdl 3521 BaS”

Al e 1)U B ) (Sgtme Sl

247 o SU Bl wompe (Grdly B adt ( Jol) sLaBY) (el Olide S s !
144 o S sl & ‘QL»L,..J\j Zqu.EJ\ cgjum sla:dy! e e L}}:ﬂ KO 2

92



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

Al Sl 35l 2 sl el (gt ol ¥
SV Laizg g s, last
Pl me Ol Sl) 3l a5 g BV 8 G B gl s o LS
c b el Sl oy S Ol g Oles AN
1D )l e B g S gBadl O jod L3liaBY) Ol pd gl ES LU
oy @ gl Gk oo Lo ald alad) dadl Bme (S5 13ladYl Ol b sal1— Y]
Al Wl s Lk
: S sLaBYL ylndt Ol BYe—1
e Ll (3 lelisezaVly 3l o Sleld 332 glly 2l B3l Lyl
Y =C++X -My........ (1

s 378 (3 Gyl rew (PIB) a1l sl Lo bl o 251 2 Y
cerserlly ol 1) Sz C
crsenlly ol i) Lzl s ]

el e ol - X

el e syl M
tok bl (Se 1l
Y- C+H=X-M.... 2

tag EL W a5 a1l bl C +1ie >

L U 3 el o sl Jae Y-E
(Sl Ol dsy ler X — M

93



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

i) Sl OF g Mg (Y — EL>0) =1l sl p s ) i 130
%}L\ .,\.yp)\ ey Lo g cﬁw\ J (ua?w\ ) 4w L;;L"S\ dorgig c(\.’:!-\ g}'w\ C"U\ Jfgjzx?
(X =M>0y i sda 3 lnd) el

el o (M sl ) (%) olpsball ds o 3le g 1(T'C) il Jume—2

Tc = x/My 100..... 4

oF U legall dby e olplall e 2N by 58 e G JAel s
(A3l e aas ¥ olpslall aed OF sn 1gs (100) o jasl Jas s D113 (ol ol
15ylehsad 2T 5)lee o ol A e g 1y
PIB) s Sl sl LMy sl o 13l s 2 3ile 29 1(TD)ddeadYuna—3
TD= M/PIB)y 100...... O

Ll 5o Bn o d A 1 OF 3 5 el Jutall 1 O LSS
(TEy piadl Js 80l Jane—4

PIB &1 a4 M bl e lpslall s o 3)le 58

TE=X /PIBy100............ 6
bl plad e sbexed 35S s A OF e iy G5 0B 1S Jael) s 018U,
((CRMyOlsylgh shdw e 8yl Juas—5
Qs Je a6 Al of om0 0B ST e O LS e SN[ JENPY i JAall Vs
e 38y ¢ et BN 5 pn Onned o8 JB Y O et ay S 23y O3 3 wla)ly 5500
M) ol JARC) Spall Bl or Ogpell 2 e
CRM- RC/M)360,s,......... (7

P Ol dadl Oy Dol s BN LG

A77 2 2014 0¥ coles ¢ 1h0 msdly yaall 05058V ¢ Joul) SLadY) Sllusl (Al o |2 !

94



Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

b o) of Byl clow OMalall il 0 0pdian oty gV 2pall (50 OF Ogald s

3l e @ i s g Slegall Ol (3 OMamdll Sl o A S el
o MA@ ae Y Al e Gl 06 Jsllge 2kl dleall Jo Cnenie Sl CUb
Sl gl el S (el g oSl ki e pdas detey (U1 Bibgll Blaall bl
O3lgdly 2 my W Liby cole gl Olpes Ojlgns oy 841 2 all Bgor (3 Ol 0L adege legpald
mas Jo Gpall e 3 old e e >MARKET BALANCE s,
el i o el sus YU blas U as ) 09 35 §jseay wlegall Ol (3 JDlY!
o9 (angeld aom)lhl Aedll SUR o Joxs U 2na)l G 3 BAS Aad)l r 20 jatls
5 Shslall Sy o ¢ led o) el 3 BRI SV 5 ol 5 alld) a5
B g0 el o g Aebl Blaall By Rl L1 ezl (25h g S e U
Aoy i) fLil Jenal ik G byl Aol o (Al (236 ke U1 sl a3
S ez s e U JsoY g lead g aledl sl Sl aey (sl absl) alaal]

1

318 o¢ 2001 cyuiSayle 2l plasYl dnton 5 5Sinc idgul) Bylondle dle dn ez

95



Sle gdlad) Ol e

g_g\:d\ J..aél\

olepall Ok 22l a3 1(03-02) s

G Y el e oAl < s alea)) Je L)
laall deall o Qllall <a L) dlaall o0 5,20

A

Slegal) Ol a8 o]
lyslall < wls)lgll

A

el Oljpr Ojlys
lpslall= @l gl

A 4

sl sl

RPN u';u;a‘\

A

Y 2l ae Sl
Aob ol dles) 403 g

A 4

. , Sl ol
g39..;2-\[\ o)l &Ln_?)\
. o BBl o olpslall
b gl Alen)l e oL >
Sanel i) Al
<)l
G Y1 Alen)) o o A a1 aleal) e el
Adaall dleal) e llall S48 dlasll p o 8l
- Sl )

uobﬂ\ 9 QbJLAH

el Olpe (3 sl
sl <efyslal

A

Slegall Olpe 0358
lplall= @il

5 Bl L33
Sl el oLt

pedlid) )3 5Li5)

A 4

<yl upb:f-\

<aylel asl;

318up4 2001 cai).k;g,w}f\ dual) 8&.2‘}“ inks 9 :\.:gﬁ 43.:‘3.&5\ 5)‘7,::5\ (e e e :)J-«AL‘

96




Ol gduoll Ol 5 S Jeadll

: el Lo

JWly cg3las¥l ol (3wl 350 5 23LadV) SLagll ool e Slegal) Ol jom
il pblll il o 8302 Ry 35 (3 08 ) Ol e S s e 5e
Sbpe dod QUL gla 5 0 bosladl ade g @) eI ot 008 1y el pilly
el

A oda g Ay gl Sl B Ol 33 s Bt ) et Sle ) Ol
cd Yl oda OF VI .MM as e dad oo lie oo 308 o ad) Ao 3o Lo 1,50
Ol i e Joll olams 25 Bl 3y colaldly SN o desast 3 b o Ledlas

agalas) 35 oS ol o

97



CUEI W]



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

et Dbl a Lghotlle a5 doms ) gy 5 g B 5 AU Slgeall dey
o el g ol all gas Sl YU A cal gl e e o by ) lend HLed
U AT el Sagall 28 liaisil) o Beget Godas It pr 25 5 3l el o
i A cal ade g ane g M Ol 3ad ] e ol s s Ol Loy A2 aze
D2 o)lzely leghall Olis w58 aie bl O 5 Ll @ga3 oy Bl o Al
Al el G Ol pda sl o) Il i 3l e oLz S

. Aol daay O‘J':_Uj?u\.o w2l 6\"“ sy L;.o L

99



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

Pl BBl jlanl il gy 1 oY) Eoead

5 O 8 g oY Lo L ol St 5 )

Gead Aelsd cla)ly ol i Bnlw 9 AslaBl OUE S Leb,ad G dubyll dadll e

@ Upie 5 Sl 32 Jol ay i il Dt n A Sl o e il

Casgdsl) slasV) Sluld) Cly G plla ) Jsogl o 39 (s3Las¥) bladl)

19864031 Lgdm 3 il B dddaalt OB yuadl dadail 1 oY1 bl

DI U e s S ol e Ol g (A Sl s aldail e
1973-1964 o b Jipdl b OBpall sl 2Bl -1

LA me B iy o caldl o LLE 0,18 Jsley e bl G e S i

C oA LA 2 )b g bl Al i) syl 1964 31 I3 al

O el k2 ooy 3w dll A Caniay wpd ) ) el D S cel

S ol e 07 o alasl) ke OF La Jodll S g Bpall e el Ay oAl

& byl Aeall Jhesal p W2 Jo sl (3 il S an Y A Sl e

RN G P A E VP

kLl A Ll axldl SN ) sl s UM B il dlead) Cans sl i

CAlema V1 Ll GlSS s B3le] e 35 Lo g 0l Slaledl s ol e SMLasl)

Sl e plla pas 13 ) St Opall el e sl @381 ) Al sda aL

- A

1986-1974 o b Jlpdl 2 Byl alls aB1y—2

100



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

PEINEIPE PR S JOVE O 1 W I I - B UPR PN P AR IRV WO IV
3 By el Jo bug Loy ol sda p dles IS0 e e ¢ (SN Y0
Sl Coo ae Ole an LY s ey Slegall Olis 3 65 LS ) ol

LA ST i 18 r ) al) ) el 5554
1986ds)l Logd day J1pdl B dddaal O el dekail S Cllaad)
1994-1986 1 Lo cutth B, pllss 21y 1

Al lebes & 7 S B Bl opadl 5 Dla 2l e all jpis (3 Al el ol
dL LoYL Bl (glondl mllall S g0 R3LaBY) usgand) Sl shl B3 by o2 pés
5 el e wl wy o Jeddl 5 salad¥) bladl 3 ol plldl) olewl alad) alall
gldl 1986/08/19 mle 12/86 056 juo ¢ ale 50 A5 Siy Byl 3l
LSl 2, ) Solaza¥) (3 S Sl g aylndd) Sl 1S s el (ol 5l 5 el

CAen B gldl 5 ol L by

wrdl 3 e SdT 0 1990/04/14 sl 5Ll 10790 580 5 i) 056 jears
9 U LAt g2l G (Gaedl Wl bl oA 5 L gled) 5 glagY)
o BB Elee Cainl LS Byl Gam iuly Byl AW Slagad) )5 5 il ol
o) AW A= M ies bl 3 g R Sy 3] 2 glaely 2 5 A s L 2l
SN P w35 K el Bpall ae Zulew &5 F (A sLasVl ) amsll sLasy)

C Ol ol e Raolt g A leed) Al Sale) Cus Slgis

DY) e sl 5 slmal dae (3 341 (A (bl Joeed) 3 e OLST (Y ol LS

Sl el e sl s eyl G wd by 2l LS @9‘ 2l

1550 (1996 ¢ 41 nald) lesall Ol () Jhomal) Jsiko (ol st

101




S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

1994 e Ly 051 Bt allas 2819 —2

LI 5 oAl el 33y 5 i g b s dpe Sl eds Y (g Ll Oe

974 & g s ol Ll ol e sl 3]s 1994 =l 2

3 A el jusl G A Sl Jadl sl 2l e 0N alis A U sde el
G MM gl plss gag 2rall 2T 6l 55 e b e 08/95 3 sy 1995/12/23
Jeomeld Al 2V M) Lo g an Jo Al Sl b Cpall Bgs o Lo )

1
P - R [E X R R H V-
(S ) Sl fadar Al e I Cllaod)

75 8nS aal U byl sLasVl (500 1986 2 Joidl jlanl sials cdll sUH LN 0]
G AR OMydas ¢ o) ol L;.G = L 529 CQLGjéJ.L\ Ol 9 Uj.ﬂ\ S SV g s
Lad ol pl

omalie e sleze) Ll O Jams Cles ay b 3 ik Miw Slusb dls N ol gk
dotl gl sl sagc aaby)l dleall 2ad 2 Ous aaad) ol b e LI £
3o me 3IRL ag 1997w o Ly 65 ey i) Vs enad 101 (3 ae 18 SIS
N I N e IR VAU PRV IVATRE PROI g W v g ARV e
Sl s e sl Yl eds 005 S o ) joads Syt g Al dsl SLb 3

bl Gl e (3L E ) 382 (salaBY) FLa Y] ol xe 2Dl s

i Wl A ) Bl Ay ¢ Amylod) Bylondl o e Bpall s i e pb o A elle |
.103-102 P P 2011-2010. Qs e 3:»\:.—43)}‘1‘;»

102



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

sl me wjlie el oy Gaedd Job 1991 a3 a8l Sl <l ade Il
1. éj»i}ﬂ

Dbl jaudss adlga—1
e ST Lgtes aed 2id 1) 351 lall) g Blss 3as s

legpall Olys e vV

2l ol Cins V)

Ay 1 pll sy olis) V0

.g}\}d\ JJ..QJ\ é}w s Lid) -2

9 ¢ olegall Ol PPt Jl= 3 aedl bl Gl oo O all 831 0 udl )
e deley L W U J1a1 Ogpn e deled Bl Blis dugle e o g1y lall odis S
(W Crall 3 belal) A5l Bendl jsgl

8 OV ol &l & @A L) Bad e Bl me (k) 2rall B pla
3 LS e S Ol g iV leezl U] SLeaV 3k g ae L) dols (g1 5 )
& ol el g il ol e Gl o ¢ gl BsliadV) 2l ok 2554 Gsnd
o VI ab s Lo sl Bl b s ball ) blsal Lisd Osliad L

faalo ¢ el Alye o) Dl ld Lulyd ¢ Se Bl Olpn e B oall jland L T, e 31,5 |
106_52016-2015 ol o L S s

103



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

el OMNsE s elasndl Baldl 3 Call e LAl axl) sl s alT g i)

LAl Y1 3y Gl e spb 5 el ] Jp ol 5 Bl Bl b
(Silgadl Bl yagb Olui 1-2

s 0 Ve SN ) e Al dleal) S5 5 A L (sl 2l e sl
ol Wiz dmall Aol e Jsad) (3 fp r B Y1 M Amall dhedd) I oLy
Bl o Vb (Il Gl 8 Lere o0 vl Bl Sl ot (e o2l S8 e

SH el ean ) okl g e dem Grall Gl Band) e O]
3 L gl Cpall me ety g jshand dyylondl Olkaall JST C315 Aled) IS 130 C2aa)) 231 L
v»éua_z.:L;lggbjiagjbcﬂ\ﬂﬂ‘jéﬁl‘w‘waM\cMwu@wgiu

2o Gy

G LEY) iy 5318 ) 3 1994 LT @ Tyl Gpall pllss 5 2l 3l )2 0
el o menal M e Bred) Sl Gl Bale] il s o Bpall e
adadl Sl bsd 2L 356 sl Bpall wlbla) LS5 dslel me LY e g1

- gAE bl

Jsf AU eadl e Oagaan 3 gl S @b e pmedl b s Ol an su4
2 Gandl 3 Cpall and Wl BN 5 e Ol ald wld) dasd) B3 )

Ayled) Sl 22 od 3 g Gl A (3 A e ol Je 2 bl eds demie

Laghill e ¢ CJU)J.J\ u}\.ﬁ jom @9 Jld) Oladsd Z\,}\&.‘s! 9 L;JS\J"J‘ Sl OY e (g, das !
346 - lamdly il ¢ 2k A all

2006-2005 ¢ ) inslor ¢ orle Donsc puilad sy il b B pall jaus Busbusc Moy (Ve
58

104



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

U g BolasY) assl Je= ol Slems dolny aunld) o Tug o s sy Jae auls,
Bl ey o 3 A 9 (Bl Gam Slemg Jo 5 OF (S @) (Wl il dnldly
Lo o 1AST g auds IS als (3 &yl Aol Lo I og,all e el jonndl el
i Y anl) e ben
B)leall ©gy BVl OMaall e bl b sl e 30l Ol 2kl ods o

1 :
ALy Al

Bgdl o b Baall Bsuw—4

& A Sl w6 JSAL L) el ) (3 el Gl lad g oW Gyl o2 b (8
(el Sl b Bgwe Bpall By ol 1995 ays 23 (3 08-95 3 andw 5o)b
dslg V.«L Lol g sdexall dasodl AU Classll o ol dmstie Goudl odn ju o>
Lodls Lgalpim) ol 2l by Bodd 5 agin Lo Amall 3o
jT L;Lﬁdj\ 4.»\.{»; é).w.“ L} J:-.L;’.A Jg.;c ;.,.LH\ 9 uajx.“ e L;;‘j;.‘ )L;gJJ\ PLIVEERE ST La S
el (648 Bgur k;\CL.>”- & ol 16 ¢ aleall 0dd amrls s o dles LS|
5 Sl o 2 3 Sl L1 e b i OF (SO Y o8 of Cibsdl ol e
- W T PR P SO RV SRS JOVS Y TS - S PUICR A
e syl o ol pall Baw (3Ll b e dnall OOl e 36 Sadl ods lsly)
Joris Eo dnall el AW 593l e Lgle Las CSLL\ 9 (lBy s o= olplal e

A SV (3 Bl ader T e

(mabasVl pheladly 2ol leddh) 5 adedd 1z ¥1 Ades—

288—287 B ;.U\ &Lﬂ & JJ,,QJ\ e\_b &5 \.bji 3 uw‘ w}d“ Ll %5.':3 1

105




S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

-yl L dsld) J Y -

Byl) oty sl S il A A ol $1E e Gl B e ) e
1.0_1:”;.%&.15 imall dlenll 2iss

(S ) sl g d:1-4

oo el g Al Slidy Fledl ae 1995 Ol (3l (G Ll ke Sy
il B L A Sl O3] g Jls sgd (3 g 8y0m wdad ] (3 U ray 45 okl
Akl Gy ) O¥aled) 2l Sl Lod ales G4 M ST 1997 o 3 s e
Aol 2 Sloawslly ol Slold G e 1997 jans 2l die Jsnd) (gl 52
- Soi Man 29 (3 Bazal

Amal) OMadll OF sagc bla¥l o dm W el ol S Sl e IS
Mgl ol olegball Jiid dgamgs 05T

soE b Losaast (2pall Jo BB w021 et 3 len Hluadd (B sl O
Bl LiSye AW BL 5 S cp ol g sl ol g I ol gy b el
Sl ) (3 R W) Shleza¥l mamts 3 bl (U sl ool 3 cJIgaYl sy 45>
g Ml fsd Olez o AV Ol ods dind S (adl) AaH el e

 aneal) Sl Sl 28 Bt V) Ol s 13 Vg JyoW e bl sl il

Slooe S sl ponpe ¢ igoled duslye 1l 2 Byl s sl ey Vo |
295—294 P e ;.U\ &L.ﬂ & JJ,,QJ\ e\_b ‘.A‘, uji 3 aﬁjw\ w}’}“ Ll @3-52

106




S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

ihe Cus S5 g0 sl SL ARl a g ) A Y1l A3 el T
o e el Je dlabld) sl el Lo BT adedl Beudl 3 muadl oliad)
o T e Al o) ) By ammsn byl sLas¥l s Sslel gug A Ll
A g2 e il g amal deall o 3ylol) Jlanzal dib iy ol o cipgdsdI ol olbladll
I U PN S SRUSNC N ER POV P HER
e Dl 5Lt g B Y Sladl) e 3yl plasn) Gl Bl e 360G g
B ol o o L 5 Sl Slae e el SIS ¢ bl dpll sl
2SN B Gadis o Bl e BB Slelabe fl el oY) Bl s By
P g;;s W oe W wsadl S asl O Ll e 460 awd E el Olegall s
o Ll e s b pltiad deb g ed 3 Les D n gl res T (B (W

L3322 Sl Ly Lenyjsi g dmeall dlend)

el g pal e sl S anle e daddl Gl e 26 alee SG

Olie Ojlys o alasll I] Gud LSe bl s G aw dd leae i) oSlasl)
Jol o Beledl sl e (28 Eome el (2l i O B gl L UL 5 olegiald
9 aall blas awyle e af aulld) sds SO g wlegall Ok Ojldl Balely L4 Oles
Al 5 Lo (sl Bsedl el e delis & b ) JIsa¥ o8, gp (3 ealed QUL

il Jb ol oo e (S Sl

s e drsl ¢ o\) :S> :\JL»)c Jj\}’rj\ ri[E é;\awj\ O\J_.,J\ QSLG Jj.aj\JM CJLUSJJ\ ¢ QALN ixg> 1
174 5 2015-2014 6 S

107



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

(Sl Ol guadl Ol yshait JUI Sl

AWl e Ollaall 157w 0o (o)l LYl ecdl o8 wle i) Ol O Ll U S

LAY AU SUNY e eV e lael o CBpall e (g 4t a8 BV) ASRLe gay b

3 Slegpall Ol b @ hglatl Bmn e o Lo gapecloghall s Bininy o 50 3
(2016 -1990 y aul,i sz

Loy @ Jell (e 3587 oy oz JUAL el Olis Ojls3 OF ST by

Jo o 1986 1)) s mppmdl 4l Lo sage(laliall Jlad 29790 L) 3y 20 ¢Ulas

o5 Haal (gl O (3 @S e L5 A Bl G 3 W e ST legald Ol
AWy Cla 3 o) smad)

L AP ol Ol yglas 1 Jp ¥ sl

el s 5ol BT oy gaac Slegiall Olie SUSe wal o (gl O
.“\::—‘-") Sfd J‘)A}- Lﬁﬁy‘ J}.U\ L;\) e KJ}.U‘ C)‘J)\jj C)‘)JL.O o CLWJ\ C)\g&- J“"; 3.',0\9-) L;JU.‘

e 055 L B3le s
5 o)lebly shay Lo VI LWl Jgo iy e dSin (3 it Y (51 ()l O 0

Jet LV syl (S5 ) el wlpslall ol (3 iy B pllad aly () il Y

. ayl

108



A ) Ol gduadl O s ‘51-“ L] 9 JJ»G’\ e O yglas

cdu) feadll

(20T6-1990 yaul,ulh 555 I (541 (gl OGN skt SV gkl

(2016-1990) 350l 3 o)l Ol dory jsbasz( 0103y 23, J 9!

Vg3l gl
Sl Ol s Baldl sl igaldl sl g
F.o.b F.o.b

418 8 .78 1296 1990
547 6.86 1233 1991
3.21 8.30 1151 1992
242 7.99 1041 1993
-0.26 9.15 8.89 1994
0.16 10.10 10.26 1995
413 9.09 13.22 1996
5.69 813 13.82 1997
1,51 6.63 10.14 1998
3.36 8.96 1232 1999
1230 935 21.65 2000
9.61 9.48 19.01 2001
6.70 12 .01 1871 2002
11.14 13 .32 24.47 2003
14.27 17 .95 32.22 2004
2647 19 86 46.33 2005
34.06 20 .68 54.74 2006
34.24 36 35 60.59 2007
40.60 37 99 7859 2008
7.78 37 99 45,18 2009

109




S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

18.20 38 89 57.09 2010

2596 46 92 72.88 2011

20.66 51 56 71.73 2012

9.72 54 98 64.71 2013

0.32 59 67 59.99 2014

-18.08 -52.65 34 57 2015

-20.12 -49.43 29.31 2016

www .bank-of-algeria.dz : ..l

Bl ) 1990 a o hlzeh ()lndl OGN 236 o alis Joid! JM o U gy

sda oo hlaslse Vg 09200 L0 (glnd) O (3 e oags Gl 8y 1994
JlBla) Ll aad 2id e o) abdadl Slelm V1 Gan olabldl ST ae sy au
G ol OGN Fmsg & el slel ibe Lol B Ggkio me sl 2 ) Bl s
S de s e 21998 e U sl e exed 1995w i) sage e
Jigb joxal U1 V) g2 adgidl lpsball 8505 xa 19990 3uz sy @ Joid) Jlan) [HLE
AU e (3 S P Legd o OWI2016 5 2015 g clamal 22-V1 olgend)
OUWES dwled supas Leldl O O &b doe ol b sag baadl jlan) 3 jsand) ek

RVICOTS RN o FUR VR PR PENVER SE PRS- AP IR P
AP Wl oty Glae sk gt Cllaadi—

Lol SIS (Lo i @S olegall Ol DSBS ) gl U ) Ol

Jyamll javad OF 093 Wsldl dly oo o I a2l 85200 M JW ol daadiy JIseV) 3
il b W JeoVU ailed) Sl o ey il gle Sl b o5 sl o
OLdl g laeledl 5 V1 Spad ogall g aalisll @ Mysmd) o Lolul Dl sd [SCiac

- Lapdy i) il

110



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

By Sland) 375 & Logas o) mall a5 (3 QL) 1 Gela) 2l O
e ol ) de W JIgaV1 gsy ol ei ) G5 (3l oy gc sk 2
B Ol s (3 ) Ll 0ol st (3 Ll 2 gl Bgall e oy 3,0 ol
b ) oo (2B jlony
(2016-1990y3581 3 JW oy Gl jhas o S Jgid

(2016-1990y350 @& JW Ly ol oy 15k5:(02-03 ) 13; Sk

Vg3l gl
I ) Pl o) !
- 1990
~ 1991
-1.07 1992
-0.81 1993
-2:54 1994
-4.09 1995
-3.34 1996
-2.29 1997
-0.83 1998
-2:40 1999
- 136 2000
-087 2001
-0.71 2002
-1.37 2003
-1.87 2004
-4.24 2005

111



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

-1.22 2006
-0.99 2007
254 2008
346 2009
318 2010
237 2011
-0.36 2012
-0.86 2013
355 2014
-0:25 2015
0.19 2016

www .bank-of-algeria.dz: ..l

—1992) 575 mall o by B JW ) Gl OF oSl ol S e gl

e Loslaze) Lo 3 JlseV) e300 dlgs MG <387 A1 01 e Jule sy (2008
e ) oS Lanal) 1 ) Ms plonyl Sy slasV Laale bgad o)) 2173V
BLol Oyl o Bad d L) Lgie By dnd 4yl Eom 0By A1 Ll s a0 gl

Lol B A gl

Bl A5 (3 @) e S el Wy Ol 1y 2008 2 e el
Vs3> L3Sl @iy ailall dum V1 Ol V) oo ¢l ¥ $l3gc Voo Ll 2 540
i Y el 770 s gy V) Spas 50,3l 5305 U 6Ll 2010 2

1201642012 a0 (521 5,0 isieian)

2012 - 2000 &t S Slegbuadt Oliw JSa o Jlpdl B gylnd) pad oS sy o]
29 o 11saadl ol Bl gl 5 2oLas¥l polall od (ilasV) g deelen Y1 Sl 20357

112



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt
(St Ole el Oljead Jlaxr W)t J1 gy 1 EIL Cllaod!

oS s LN Al de Slte ey sV Bl e Sl (ST 0l

LI sBgll Jo 850 Ltlam LSTe loadl g abed) o adlodl Olsjlsll aom adois 0 25l
ol el Julgall ol 1S7¢ 2000 i Cramin o suzal) 371401 Jlsb Leds 257200 0l o4
L) Sgd die W o (gl p i) emgc dabsl) o)l dgarlse (3 AW Liag a5y s

12009 i Jypdl et jonss 2008 ad 2l 2

L}j"d‘ ébw‘y‘ cﬁjjb 3\.2.3:3 sjjﬁa_: _JQJJ.). 95;\/.;-\ C)LC«}}.XL\ d‘j:"’ )‘J.Z.ZM\ d‘ u}.)LA ﬁj
on JW dgadls. Opall OUE 5 Ladl jlet o) ol pli¥ Sipis dwles jlag 4l LS

(2016- 2009y 374l e gsald Oljen dsy jshos

(2016- 2009y 350 wle gl 0k JlaVh deo ) 45ks:(03-03) o3; Joadd

Vg3 slbeisasgll
e gial) Oljen deus g
3.86 2009
15.58 2010
2014 2011
12.06 2012
-0.134 2013
-5.88 2014
-27.54 2015
-26.03 2016

www .bank-of-algeria.dz . : ..l

! Banque d’algérie , rapport annuels 2014, p44.

113



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

8 sdlly 2000 a2y dee 26 ey I olegadl OGL e sl o)

Jad Lyt oD asliar ¢ ¢ 2003 2 o izl sl ssmdl gm0 Vs JLL7 570

w5 #2008 e Voo L3699 6,5 Lath Somas SILYI e 4 s o) U

V53 L38O (sgins Sioms Joidl Jlaml joa5 Ctgs g 2l 22009 2 187 S

b 120060 ;0 256 gomme WL 2V Olgnd) (3 il 0 a3 & L a8y

ke D88 andy e s 20132 Nos 05le 13401 28y &0 2012w Nss
2603 12,2016 a3, 11 sxeall Lolgy 2014 2 Yos

114



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

Ol gdhadl Ui o GlulSaly Bpall jlawl Oilyshs (I Eondl
Sl

5 Lo e Sl g Aaedl Sl psghe 5 wld) SLaBYl psgde J] Gl s (3 Gjln
AglamY) Ol any BlaaeVL Y ol §ites S

(bl 3LaBY) Ly oY) el

B3lasV BNl WS 5 Lk g )l slasYl ble g A o) slasV) o

Sl Jlaly L Ous wlaxYl LYy olol) g slas¥l bl Las

@ B3lad Sld) i sl g SN SN g Slalew vy g B e bl RoLasy)
AU dgr e )

:‘;w\,,ﬁj\ slaBY oy —‘ﬂji

Y| 06 5 25LaBY) Sl S W 5 Caogn bl LW (e om -
St bglo! (mads” o (Econométries) S R SN S g WA

' lae 5 (Matrice) g sl %3 (Economie)
I 3 5 2ol dee L) Lebigd s 2LV S oLk ol sLasY) g -
plelall ey ch bl Leomi ST Ml ol s (e L) 5y dmbly UL

? aslasVl o) an ik 5l o Sl Jan o

2014 ¢ olescos W T gyl 5 aill il s dluam 1 tooball pulolll Sl 3o & B3 e
17 o

bl Slasld) )l g3 SN amslond) Uiy o ip3LaBY) B ol G ¢ sl e et sl e
662 - 1990 a5y,

115



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

bdsitns oS sl alas¥l UM oy gl ol 6l il 3LV e B my -
L a1 gty 2palasVl 2, b3
P e ) el LaBY) vy 1 i) 2L Y plsi— L
:gzgjl'a.d‘ s.c\.ﬁj\ sladyi—1
5 ol s ol 23LaBV) S S 12 (3 Bl Y CILA) 5 Bl sk g dein i
ApsLasY) ol AN S of 250asY) alglal) gl
el ol SLadyI—2
Sl 1 e aslasYl gl Ve e sde Jle 3 el slasY) CJlT 4 gl ol ga
gl ) BloYle Bl g &kl g GUY e jlas) g DA sl e JIB (3 alasY)
- il (3 el slan dsld)

¥ it ) (ealad¥) Ll pdscins me Olaal D Sus:  wld LBy IR

Ol Ol o degast e (BL a3 OgolaB¥l gy b sole dplasyl 4kl jlesl -
IV NENY e @oladl WLl OB L g Lgdt gl g aladll albll b A2k dle
sl Solor sums 3 Jaadd gl 58 jLas Y Gsde o3 o] IV e o) gaise alshl)

Gu\

¢ 2004 0331 Olase b i) 5 ocl) Syl fn bl SLaBY b dndds ¢ 2pdll S5 Ao daz !
.13

sl 5 2l g aelll syl 2 ¢ O A Bl (B e bl SLaYl ¢ il e a2 e 2

.26 o 1997 aasy

i g mell el s okl g gl ($3LaBYY Ll ¢ sl i) e 5O W BIS se Juls”
L2250 2011 olescl b

116



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

Symmr e slyr (o3l LAl doie (solasY) WLl ola delud iealaBy) 1l 32 —

Bl Sladaol) B3a) il oy DGl e e dgll of Al

oo 5l sa (o3l WLal sl ol Of coall e 2laBV) olad) o4l -
g2y B g olasV) sl gl B 3w slane ¥l Cnall n ol gy dpladl el
5 8 Lol (S @) g Bladl danly Bldl 3L vpeas (3 Redize Jole OgalaBYl
S Je o I olldl ) Kot e M C,A 5 izl (3 Loslasl dlz
& Rk (A5 Gy S ada OF oy & ege ool 3 sl LS AT Db Gy dla)
R e R

w;“’w‘ sladyl B Coud) domgn: Wy,

1:@ Ld ar2 iy Goeoge b9 ¢ o)l Sl asl)s Bl (3 ey >l dny)] Sin

HLay dwd) ) (miseil) ol ) Blaall (rdged) Wlpaie sl feis ;cs,w RIS —
235l f s g
Jlet Al k(i Jedle dabeie SUL ) UL et e ;@,«J\ i —
2 A Loy () saad) dSlan o s o Alis) Sl L LYY A
sl )
L9 bl el B e ey 3l el —
o aglasY a bl s EslasY) abdl plie slclime Bgall LslasYl wlll -
Afla=YI ool )
slady) Ll Sl o ol WLl i ke olas -
BTy sl Sl (Ol i e aSTH b e gledl Zagedl) o) 88 ool —

305 2009¢ Slasc msll 5 aal) aeodall (il Jise oll) SLaBY) () b e ot o e !

117



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

Al Ol Yl gam g daed) Sl dlys ¢ gl Clladd)
Sy dellas SUly 1oy J Wlam) L oo ) oUL Cisas 86 Sl Oy all e
N SVRUIPE RELUNPP SR (PR VY I0E SES I[N O (OO
e dd) iy 5 Y

et (o Jedad o B e Slas] 28l A e de gt on dl) Al
Slaxl pane ol e a7 sty bl G and JE5el) dde 10l Ll A B8
3alin b salle) Sllaall o Aoset 8 o ¢ (oo B el o eml) Riglate Zin) V2 Y
ool gasladl Al e

o Y @l o Ll (3 el By ciad) Al by e ol U ST s
Sl s sl Jd o ma) bl boa gms (g Lod &laad) B Blgzas OF o0 ST
Lols 3 1 el L Lk aiy
Al St amy ar O 52 Y Sied dpslaas i e Lad aaed) ) dxl of -
(A Jf e .,\.:5\53.\ She o g ngp'-i}!\ a\.gj:‘,‘..‘.\\ PR g Jf M= .X.sj\jl\ sde o
- R PECH R U HIFE
3% O ga of BNy o Ls] O clow (onnn OIS Rolt Al Slgime moir 0555 0F -
e @jf s ol (2l (opme Jlns ol Jige o Slgrad) am p Of
3amge Beal) ol Slgias ek L) Bag 055 O -

Bmge Slgiadl mod oS Aomging i b 055 Of -

Olasc 1L @)jzj\ 9 IIMU Jald S ol 9 ool ¢ w\.ﬁ.‘\ slady! é}b ot Sl !

195_5:2012

118



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

Sl o il L) Ay sals o L Sole aaedl LSl OF ) slayl jady
5sSall by il Uaby &)liad) Al wlgadl fad e uad) jam o) O CET 5 WY

Lol
D il Jdludt g1
1 8 pltnod) e 1 ddi—1-1

ale sl 9oy ade (sTe ) pe Blgtaws s ¥ gl aaell ahedldl 8l aaall aludid) O
oA e el Ll o QL..J—‘ lelows e Ojg.; %gj\j

D aanad) daa)) Al ailas —

W) ailad) Led g 13 8 s Akl jun

EYo)-EYeim)—H o) pe o) losin ol

o) pe bl ol

(Y -E(Ye-EYe) )*=VarYey i)=E(Yesk -EVesx) )*=T0)=Var

B phtns b o 1 ikt 2—1

Brgb Ldd ULl oz 30 bl olEY) s LSl el o Gl pe aael LSl
Al Gk lae gld) e b g of Aol Al DL slow ites pd of S22l Al AlL)
bl sl Lol ekl 3 aldl olEN) sy ade o sy LS Alam Y1 eplie plisizad
gledl Lol Oles & opslace Cpond ) dtell Aledod) i pLA o Yloazal LapsT

@ oty Y &l Job Legiamr o0 Gnd gl Cnglonte Ol Ollans sl 3lS7 1300 s IS

119



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

2 kel OF ries Wb Lgmks (sl pie Sin 0713 Wl 3z g8 JWIL 5 2l Al
1_3ij

e IV N ) Ea) LG

& o (o) s £358) el Gl (3 S cloe e (6T o (wld 308 6T Anlys 1S
(Dladl) Bl Sl (ailas duls (gl o w o(ull) LS Bs) fyshall sl
il (3 alaazll

Laey ol @Y1 el ohles) Jlanaly LISy byhimael amys dul)dy asi 13)

sl sl & Sl 383l 3 2515
: (Dickey Fullery Jg s oijlest -1

e SV AW g L) 065 cslf Al AR (1) JSC2dl 0 2358 250
o)
Aol bzl e ST 0 W aJU clualally i X o) :fp[1*

% Wy ol olialall Ojp i U I olislally i b XAl g =1%

Ojp b Gl laaladly (6) o ol IS0 i Lealsy S b X bk 2fp P17

I laslall B, 8

~1999 52 Jst A1 e s gyl O adl e @LalSail 5 Bl jlanl SUE iy 500 s
145 s 10 s wnn2014

120



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt
(1979-DF ki J— S 11
U pall B L) = S i

{H0:|g0|:1

H, :lp [(1

DNy e &l ga B 0 d) Ly Hste M il OF piddl Bosp g5 o

i) Sl iyl Jlenaly I BV 230 i 29 G dll oda

X, =X, , +¢ 19V 3sadl
X, =X, +C+¢g rUl 3 sl
X, =X, , +bt+c+g, re ) 3 seddl

et g Ul Dl sl Ly B L @ U e @ e i s

Student

ol A ey ol (Hy gl nod a0y by mla o8

s p (PTOCESSES) 505l UL s(Racineunitaire)
(ADF) sl S ‘;Q; Jet :2-1

AR D) S o 2350l L S

A, (B)U; =¢, ;6. > N(0,6,2) 1eum
AW Kad e (G 6l A(B) spadt S0 0 ST s () 0TI

A(B)=(1-¢B)l-0,B-a,B? —---—a, ,B"?)

121



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

(p .
AX 7 =X = D @ AX jq + & ¢ 42 dgles Ollany aldl) dng

j=2

Wl bl e Jeat 13l DMl (3 oY) ASTeg ) sl

[
AX :(pxt—l_zgoijt—jJrl—i_gt :Jf}!\ Jﬁ‘ﬂ\
=2
[
AX, = C+@X g — D, @ AX_jq + &, ol e
j=2
(%
AXt =C + bt +(pXt_1—Z§0jAXt_j+1+gt :(;,.SL‘:J\‘}S;..J'"\
=2

dl g kS JWby (DF) 23k 2o s 2 (ADF) 236 ohiis ol ol
gl S B2 ) e Jpandl Jpad o

eV g s Lad Jp.T o ey Ll ) as s slgl oo MY e s;iii sl ey |3

lededl 3 al) oY1 281 (o1 LI e GuiS 3 et (s U

I Sllad) o el s 8 dey
o= wm)d) (Les Picsy suaed) wuss ellsy caluloll Correlogramme ale>d poi5 —
I LU Jlgsy PACE agpd) ala i 3l bLs) V) il 2zl Jiz
ACF
G LYY Jlgs W el ¢ Lol Calesl Correlogramme J el JS 0 —
sda JWly Spene Sl > a8 J2 e 2 ZACER LV Jlgsy PACE 4534

ji (L (DF) J,Sj,e —L;<.:J d,:\.ja:; 6}5.: L;Jb—%“ )~L=”.-\ Sgorg C)U}b 8 s p S JMM\

et iz e (ADFyasLal

122



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

wwszﬁfsﬂu&s@ajgofﬁ\ﬁu\sw@uwg&z@
i oS slasVly cipalall alolall (o o obul e Codl g Las ddb ! e
3 3o pane Jln) O 13) (52T pane (3 55 Y BT Spane o Jsid cialasV) alglall anl,y
pte] BSG 2 o psgds ) L) oy 2T ans ST Bl pn ) 625 Y e
B e 55 @ ) B i lre A L o) i) il 2 Ll
15 G Bnl) Judl w855 e LST 5SB! G il LSl 85 90msl) 2l
o & bl e ged 5V sdd L)l T Al X iy dhle X 3
ihortons 627 Ahade T 3 5t 18 Sloglal) 00y X J el Sladgd) o S& WS
Xy e X OF Jo5 U e & mBsdl) Ol
1.,5—7 8y Caj_J\ et Jo aelid Slaglae o (92 CIST13) A T 3 paze o Jsii 03]
o el S WG
hren ot Dl JalS) psgin— 1
Lo 5T ) ¢ At mlos] plad 5oy
D oS Agy Jo jailas—2
Sl o) s o X o 1) sSSy 7d ) e alalSae AL 0SSV

esdas pf b Dsa e a+b)(t—)|(d) g ¢ i Lglad 50 "0 gk
1030 "0 = 0" 15)) e belSan pthedr Xy 0 Xy, SIY

Xy — 10
Xz N IEO;}: aX, +bX, — 1(0)

82 S e pompec 20051970 &2l I (30 gy S yalall BV (0130 Jyls |

123



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

18 pdadl oS by h -3
DU byl g 13 0kkalSe Yy Xy okl O s

i35, 4 «J (Tendance  Stochastique) slsis ple old) ) b 13) .1

./d/rdfm

BTG as) ols dhde e Jpadl ey cldld) (sl L) il L2
X, > 1()
Y, > 1(d)

bl 055 0T g B3gadl AU sda (39 Wil 30 ECMilesd) moeas 35001l
dle Ry c3puill 500 2lam Y1 egdlic il 3 At loy Bis b 5 WS gaale
o Bl wYa Al e Ogllll (olpadl JLal sae e 2L A (Rsee D15 ODlalaeg
oz el mish Ol shecs ol dg ol Gu Laadk B e Eoe g
ECM)

ikl sl B3 (3 il ) 3 AU Sl Sl e (SN S 358

Lot o ol el S —1

oe oA oS aR b sl Slsgcllas) el e s alshall 2l LSl aulys O
B 055y daly el bl 3y Skl 225 Jas 050 Ausb Ay Al pLT Lo pie
S ol au il Bl Lexad [SLall ods Joe (oolis zac3S adlaxY) oollas Y|

oAl

Bigb @i psi L3 Yy ok o ool el JoS) Ay ey doid) Oyl —1-1

PR OV - POLPRRPRUIPS DN W RPN P S I 1P W YRR Y-E CTIN ) P [ Vo 00 | R PSS RCTTN - PR SO !
195 -194 - - 2009

124



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

Engel— Granger: L L5 a5l

ol oSl L2 0V el oSS a s el e A U sda (31 JgY1 Ayl
05S O S Y bpadl M 332 pe Wl 8 Al e r ophelSae UsSG 0T i)
raxs LS gl oLl

X, > 1(d)
Y, &> I(d)

e byl 332 15) Uy ¢ skl (sl (3 B s AU sda (3 4 AW Ayl
gatel

oF Bl N s e gl SUIee 06 O oSl il Lol 38de il Lo O

A A
et :Yt_ O£1Xt+ ao 5.4 ,3_:_;'4)’3

(Sl Ol el Ol o Bl jrw Y dld dulys I Gl

dl 2slasV UM fsd gk o bl Z3sadl Lo Blas TS dwlyldl Sl pize: Y

N T P Rt KU RIS SN oy |
CBP A s g ool Ols ga 1) i
CH L d s s Cpall e i izl -0

DU Rl Ao Bl 30l Al g mhgel] L2l S w2

125



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt
BP=(X,0+(X,1CH+ st
iU C)\}h;-b ﬂw\ 2\.1:>-J,A jEj C#}A-J\ Clades ﬁw—S

Slohall ey o 2016-1990 s suzedt 370 2205 3lakes 2 )le 2 1l a1

ons.dz

9 Wl ol 2358 5 bkl LS By 3 gedl Olodan B a1 L) AR b L2
5 i) =Y o5 WY anld)l 5 aslamYl g RalasV) bl b dgm o sVl A gl
3y ShlaVl kit o905 Bgall Gyren Jo 3sedl sly (3 desnd O LS bl

EVIEWS 9.0 wabo wlazaVU

o I et gy gl Aty LG

Dol 33y JeSll) el Al By LSS sl e dny
LS G DLV 5 3l by s

ADF aslasy) ol LesVI*

DS LY A g b e byl i) dwyls—1

P S P U NEN RN E R T I AN T 5SS te Do RS B WPV
N ol 8t Sl s ST L dbaky ¢ anhll 2 aslas Y olaiad) Bl Sl

s dwn gdidickey fullery Jo S el e anhl sds 3 dein Caus
(Ol bzl ooy (ggdomg o 39y pudall Bz dl) Jod

PAC,AC ik BP, CH 0 S0t 22¥) anl,5:(01-03y (S

126



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

CH BP
Auipcomelation  Partial Comelation AC  PAC QSBt Prob Autocomelation  Partial Comelation AZ PAC (-Stat  Prob
O | | [EER | 1 0B% 053% 8573 0003 I | N | 1 0804 0804 13685 0000
| v v | 2 0437 0054 12889 0002 I I 2 0645-000.. 23030 0000
COm vl 0 | 30214014 13866 0003 I g 3 0.488-008.. 28762 0000
N C W | 4001020, 13071 0007 C I 4 0.364-001. 32165 0000
r g vl | 5002002, 14386 0013 D@ T 5 0.245-006.. 33823 0000
O | rOB 0 | 5040, 0131 14703 0023 o g 6 0099-017.. 34118 0000
N CO@ 0 | TO00. 0144 14705 0040 o g 7-005.-014. 34202 0000
Copo v o0 | B 0048 002 14789 0083 O N 8-018..-000.. 3535 0000
I v 0 | 9 074 0105 15985 0067 N s 9-029..-012.. 38840 0000
oo vl 0 |1 0045 020 16087 0087 s ol 0 |1-D36-002. 44751 0000
O r 0 1006012 16280 0131 s to| v |1.-039.-001. 5281 0000
Pl C 0 [102. 011 18828 0093 ] v ) 1+ |1.-D38. 0033 §1976 DO0O

S pb Slegddll Olie ke 5 B2l e Al OF ez el Sl LoD JM 10

D095 aa sgum 355 )l w5 Ayl 2 OF 6F csgrndl e
ADFijlary1 Oyl gk o &yl et dulys—2
e Shlaxt 3de Bla Y ol §ats cSlST13) dgall i) au)a

.ADF UNIT ROOT i Js o> Lol 1

. ADF L) 315:(04-03) Jsut

UNIT ROOT TEST
RESULTS TABLE

127




S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt
(ADF)
Null  Hypothesis:  the
variable has a unit root
At Level
BP CH
With Constant t-Statistic | 0,2974 | 0,6770
Prob. 0,9121 | 0,8350
With Constant & Trend | t-Statistic | 1,8736 | 1,9087
Prob. 0,6379 | 0,6201
Without Constant &
Trend t-Statistic | 1,5147 | 1,1432
Prob. 0,9641 | 0,9299
At First
Difterence

D syl e (BPyCH)y culedll prob eyl of >S5 Jadd! S s
prob1>0,9121
Prob2>0 ,6379
Prob3>0 9641

b sy e Ju @ el 2ol Jss WL Prob> 0,05 23 oVl g

LS R s Qg;lmu\ 4\.:1.93 ‘L“Sjv\-"jj‘

128



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

JoV ) e DB 4l adas 4 BPyCH el (3 sodgll jddl a5 ally) o) o

Fal 5 el

LAY Ayl e By Al AL

At First
Difterence
dBpPy |dCH,

With Constant t-Statistic | 4,8086 | 4,5185

Prob. 0,0009 | 0,0016
With Constant & Trend t-Statistic | 5,1026 | 4,4125

Prob. 0,0021 | 0,0096
Without  Constant & - -
Trend t-Statistic | 4,6093 | 4,3270

Prob. 0,0001 | 0,0001

o 06z Ok L& DBP 3 DCH el 0f gznes 231 35 prob<<0 .05

) Ol ki et o) Al y3-3

5 08 ALl B ad U] i a ol sLasl slale Sl OF o) aladl bylzsly SUg il 3h b slazel &=

g IS Ay ) agg kel slazsl ¢ ds

129



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

o B a8l g 3 gail] deanall 2Laally W mand lrdl gy iged) 2ull) O]
Sl B e Sen S il granger Lol Lol 3 Ulease) S e 5ol (3

)

grangerAngel i olyla(05-03 50

Pairwise Granger Causality Tests
Sample: 1990 2016
Lags: 2

F-
Null Hypothesis: Obs  [Statistic [Prob.

DBP does not Granger Cause
DCH 24 15.36100/0.0127

DCH does not Granger Cause DBP 7.2158610.0066

ay Prob<0.05 o¥e mld) st 3 b alind) olpadll 06 4 L 1) G Lol Cm

1S wdad Feed Breck sus of ¢ clegadt 0150
.65}4.:3\ Slodas J.;A.ES—"-

de cd b e bely a5 abdl il e BP SCH op 8 i) slaeV)

3 Aoladl 3y Al 2 23 padl dlae ooy il Ll

BP=(10+G,1CH

Lasdl el 73505 9 ool iaedl ol BBMe jla — 1

130



cdu) feadll

SVl ol e B g o] s s LSl ods O) W 5 Sl ) i) Laadys e

N < C)‘j_«,i.':_U oda ﬂfu&w Sl 2929 3.:’&1 oL :\M\)JJ‘ oda ch:; P9 Al JQ

Pl Al e Wad bl LIS jLast) Yot cege skl

BP=-6848 .31-4235.74CH

:(:;\;5\

E 35l Jg s sl pilo: (06-03) Jour

At Level ECM
'With Constant t-Statistic |-8.3580
Prob. 0.0000
With Constant & Trend  [t-Statistic |-7.92501
Prob. 0.0004
Without  Constant &
Trend t-Statistic  |-8.0440
Prob. 0.0000

OF s a9 e B alllldl WL 5 paddl 20,800 28y o5 gl prob<0.05 of 44

L) emnas 398 s S5 oY) \ML;;;CL

131

BP> I(1
1((1)5 Ralie g aalSae 2Ll Sl

E



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt
E s @z..a.? C:}u ﬁ.u“:s-2

S ol Al 5 (DT 2yl s o Alan Juodld) 0555 O bl ol L5y

(Sydl A

Al A b sl bl movar 2350 il S 8L byl e il A
ity

Joslall (sl 3 B0l i psiiz Jg¥1 Aoyl
BP-6848.31 — 4235.74CH
(0.032) ¢ 0.012,
R°-0.74 sigefy = 0.017 DW -1.72
P UST Sled) alde Al s S8 e 8
E-BP -6848.31+4235.74CH
el clll (3 B s d) Al o)
DBP-638.37-2681.48DCH-1.22 ECM(-1,
(0.000) (0.001, (0.0023)

R°-0.713 SIG ()= 0.032 DW-1.71

Coﬁbﬂ-\ J.ALQI.U Hpia Jlaws 959 ez b O] Ao end W M of P Jy g

1,22 O dpell LS ol mmeas o Jom 4l Sl LS Luls e Eom

(Sl g oladYl puddl

132



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt
D sl ol @ Slam Y1 peidi-1

o Bl Bgme i ade Lol 235l Of EVIEWS9.0 oy n o S dyginad)

3 adstall izl 0y BP wipm s @ 0 CH will gt of GTR= 0.74 o
%26 i

Ciygas 2gadl OF (oF sig(h) = 0.017>0,05 e aes il w3,

%95 aal iy we mame t-student  ied clew: O Lgeel Apadl dygimedl
S Syl A el of 10,0 32>0.05 o

sy BP LCH J1 3 a0 ¢ 0,05 > sig(ty =0,012c4, 1) ol asme
D skl sald (3 (olan) i)

CHL}L&JL;TC,.?-cCHJQM&;WBPOTJ},}Z\J;LA\QL@;y:a1 =
i bl bl Lo ldag Ve JLke 423574 O Lo oy BP 06 501y 105 S0

BETEARS AN

CHQ;@@TWcBPJW Ty CHQTWUJL&UQB—}J G,O;\—
bl 3ble L ey Ve U 6848, 310 Lue oy BP 06 wguns aci

AysLasy)

Do) Al 3 Slam Y1 i)

133



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

o Bl Bgme i ade Lol 2350 00 EVIEWS9.0 ey n o S dyginad)

3 adlsiall Slgreall 01y BP s s 3 5 CH eill sl o GTR= 0.713 s
%28.,7 e

CSsme el 01 610,05 > sigfy = 0.032 2 5 il 5,

o %95 a1 e neee t-student  aas cdema: O Gsms A5l dygmed)

Sl A1 L of 6T 0,05 > 0,000

BP P CH ;i & R st ol ¢l sig (H= 0,001 < 0,05 cab ud 10y dgns

0.005 < Sig(ty=0.032

 Jeadl) Lo

134



S ) Sl Bl O b WlulSait 9 B juall aw Sl ysha I Jaadlt

U oy Lad GUAS™ o 311 (3 C2all a0 IS s g anlys (U] Jead) s (3 L3 L3
Jl AL ol 58T O p il Loy 1986wl STy ) 8l IM olegill) Oljs
I ¥) e sl el g BolaBYl WMoY 0 dsgest o Ll Lo dle 3,50 Lus
JWls ¢ Ol ade S ) (oalasV La gl CGoall e OF 058 legial) Ol 3 Lol
5wy Bl 53l Lo fedd) 5 ¢ Cpall a3 ST By g i O A Lo 2
sly 5 Il Al gV UE blam) 65 Bhas poedd IS 5 Sl e slazeYl pie

- bl sladY) ks psh L0E Al

135



4l



”

EOVEN

OIS 342 el 5 sl laniad gl Slalod) 5 el o dose e 55 29l 3l O]
Sl r O Jlaslic daal) 0ds o0 (S land 4] WS 0 ny 1y b (S0 35
zo7 o o Alas ol G o) L) e (glondll ol S e oS B ETH o
et Y Mg e g ol o 3 Lgna Congn i) i) e ) s i laall
Bl e SUb 0155, Jsll (62 &) Adsl OBl (ki By 2ok SV legbdll Do
iy o Sl 3 Ol e b e Lo (3 aliad) AN e alY) gl ge aa L)
el Lol olaldl o5y Bl 2L ey 130 OF Las Y e ¢ (g5 legbll Ol

g bkl g i 2ad Ly 35T Gl a1 3] cologialll Ol (3 il 324 YD)
Jlin b des o Sl gl 308 5 i 4358 ¢ R V) Bsedl (3 Bl e 3R Bl (3 e
Sl o 320 5 el gl adass Wes B S 5 (sl Alas e sy By e Jsaadd
Ul 3dd ) e Blasll (28 Al Wi o0 (Dlel ) e Besat 55 Lgdax Lo Ladd)
Iyl e ad g wlslall aemid e faall 5 G U

AU 5 oy Ul e cladll ane (o8l (G Ol e auld Joll plassaad O

ST 0l gudss 32 o2V o Aol ailjghs 4STse 5 Ml sLas¥l ] Jsoe ) Laslass|
Lgbpo tnld (A it el 2 Jod) e Bl ST SISy ¢ B

e Al 2l 8 el s WL Bad ) Bl el @ e LT STt
Ole gl Ol 58" Jo ST sl Gam (3 &Nl

s Blogion Olin (pend 9 Ml 5LaBVI (3 bkl g Wasbiati) ) A1 U] (39
glad) Lnms o o) o LS alile ) e 8T by ) ol 1ol B3y e

C gl aLasVl (psed JoV) g el By 2yl bl s g g2

137



”

EOVEN

Sl A1 L

B3l SMalall Bged 05 3] ¢ A LoV Azl O e ST & Lanlys S 0@

25 5 Raladl Laloal B Sates lpid 2 Comiilan)l o me il s 2o U
JST0U ¢ aaall dalad¥) wlelad) (il g Coall an Gy s3gmsl) BV ks g 45l
Capalas¥) el s balasl pid & s 8 dols (3o Gl 2,45 o

o5 bash g Slegall Ol Bilee g Atk Al AT Cpall e OF Lislis ) U 20 1@
¢l Sl e A g BAE) ohslall e ayp g B Alea)l (il anlJisl et g b
SV SRSy ol g haball e (5788 sla Bals byt g ] i o) Ma (S
2Rl e wB o e

@& IV emenas (3 Gaedl O S B8 s gl OF o a5 &) W 40,40 Lie
(Y rmas & Gl ST o o) 2 G35 Lgmw ) el G cologiall Ol
Shlaall jaad Ly I pr S35 e LY ol IV ezt Slaled) o5 OF By o
gl B e sl ) el S0 Al

S8l a3 (6f OTbay Bd bl 2l e e @ 5Vl o)l a2 L 3 LT

Colepal) Olne Jo O all el i Sl Jledll U AV sy ¢ legald Ole s

Sl sdl 9 plad)

138



”

EOVEN

Aoyl ool
¢l Slalldl 25 g Bandl OUIT UM (e legpill Ol O3l S2leYalsl o8 22l 2@
M) s gbgll slasyl Loy 3lsT ga SIS

e il 1 O elgen ¢ il BLE (3 ol @gadl s ) ol Gpall ol o Syl i@
Lot 05 OF g o gl e anjlal) alsall 3 355 OF g by o OF LiSTc lane i

Bl B (3 M L) o ad asl s OF e ot 5 Cpall e BT bl

Bl e Ujlse Wadls gt 65870 o)) L) old1 ad QU1 S &) e gblld Opee OT LW gl @
e LY a5l Ol ol Auad g ¢ RIS & aalasY iUl e S aSd g dnld

REWINP SRV IR R EWRPE S Of 2l

ISty By 1 ollab plie LIS LY e g 2 80 0l saY A 3 Slegall Olr e 0)@
C A slasd (52l seasll

Sl 53

S aels lellad (3 adly §p il J1AL ¢ Dbyl o)l pdiail] dgasll wlnnll o550

) ¢ BaE delial) ¢ de) s ) oleliall ¢

s I BLole einad) 38 S 5 (i Sl jeaad JolaST 2 all a0l Bl e sLadlle

i Y el e lblasY)

Gaudl 3 3oz SHA ) ez OF o) o G35 ¢ iV 2l Ggmn plas o Lonll@
R B

139



”

EOVEN

Blazal Jo AV mo ¢ V) pnd g g Jo 5oLl SLLYI 5USy dab 3 L) Salel@

coolasY) L) g olazs I sl

WG 5 ) Slllaze ma 3L Aoy g 835 D13 05T Shslall mgs Jo Josll @
REWEEN

G sl desliV momts M e OV it (3 olbladl mps Jo 6 sl @

ol e 8pS sl senr A3 OV

140



)JW‘} 8\}4).‘\ :\Aj\é



cz-\}aj\ FPNL

Z\ij.uiw‘g\ ¢ il dmald) Ol disgac &gj\ sladYy) é dodde ¢ ol oz NS |
1995,

¢Ry S ¢ medl g ) Bkt Al 1s ¢ Joldl Sl e3le ¢ Lol ddas Olg)-2
2008

aellal) 45) G go (Gl 9 Aol oy Aol Bylndl Clsladl (gl da) da 13

20TT LoV amdall ¢ aadl

¢ A C0eSe oy ¢ anlldl dndl ¢ amaldl Slesdal) Olgs ¢ gt Claly ¢ s o) alli-4
2010

A C0eSe ¢ amald) Slegdall Olgs ¢ (St g ol SladYl ¢ sl allali-5

2007 ¢ ale ¢ st 5 2l pslall Jis ¢ IS 3LaBY ¢ st 242-6

Ol (Lo dngdal) el ) dmaldl s 8l e gld) BysleasdY) BN ¢l L7

2003

Sliaall > ) OOeally Jolad! g &gl At BI3W) (e e o) s 358
2010 oles ‘Jﬂ\ dalol) ‘@jﬁﬂ‘ 5

Slee ¢ JoW ankll ¢ ayjsdl 5 ) O5pesSN) ¢ Joull Sl Sl ¢ W oz a9
2014 ¢ o5

¢ Obes ¢ gl gl daldl s ¢ Jodll Sl ¢ Cangy dlaas ¢ B3y ) J-10
20160 05,3

dalall Dylgad! g Jj_.aj\ eyt e g2l 9l & s3lady) Cw:ﬂ\ ‘r—:y‘-*” Je Lﬁg.,\}—ll
L3, sladl s

142



cz-\}aj\ FPNL

psd g 2l ol ls ¢ JSUN SLaBYl o3l ¢ U e A ¢ lisll Gy W12
2008 ¢ Olas ¢ Gl ekl

Casdl gl B s ¢ Gebad) g BRd) y Joldl SLaBY) 3l ¢ Livly W13
2009 ¢ Slas ¢ 03,31 ¢ 5 a ank)

¢ éj%}\ Zu..hS\ ¢ @)}zj\ 9 J‘;“‘J W\ L;)j)u‘ )‘J ¢ :\,}jv\.‘\ :\,}LQJ\ ¢ g_,.yfw JT J.A\{.L.’JJ—14
2011 ¢ oles

Aadall ¢ sl 5 il el ¢ Jol sleadBYl B iy b ¢ jeslile liegs—15

.1998 SJAU.S\ ¢ L;f}!\
1999 ¢ayusSayl ¢ ad saadl a0 ¢ Jaudt sladic Il pss e - 16

BN s ¢ Budad) g pladt AW g i bl 8y13) (Lible ) e al-17
2008¢ 0331 ¢ Olae (Lo Aadal ¢ misdl 5 2l

2004 ¢ 2oyl ik aaad) s ¢ Jalt sladY ) s e - 18
sl gl s (JoV O cpubadl 5 il o daryd) Bylnd) (Fl e ole—19
19971 Gl ¢ LoV andall wdl 5 2

ol g il aad s A S g gl AW ¢ 3kd) flo ¢ LS Tues 20

2017 . Osjiﬂ ¢ Oles ¢ éj}}\ dnll)

sl gl s (ol O caelaidl 5 i) o Aeryld) Bjledl (Fl e 21
. 19944%&\.5.3\ ca.:i\is\ K;.,.H\

aelbl plasyl S5 ¢ Sy 3wt B e ¢ gl SLaBY) ¢ el etz =22

1997 . %"J.X.:g.\,«?\ ¢ @J}.“J\ 9 J"i‘"‘j\ 9

143



cz-\}aj\ FPNL

¢ Oles ¢ @)}ﬂ\ 9 J.«:MJ Lﬁ)jj\-:ﬂ )b ‘ &gw\.;ﬂ\ sladyi 4“»\ cu e (CF L;l_c M—23
.2009

o il Sl ls ¢ Ayl 8yl ag,mjgj,m Jogedl ¢ 0o T 5 wsr oy spis-24

¢ @)}:.5\ 9 J:.J Jald )\J ‘ CJ\.E,,«ES 9 CJ‘J&W ¢ ‘;«’\,‘.ﬁj\ sla3y! éjja ¢ dest L;>=:.;~—25

2012 ¢ olesc df}ﬂ dn bl
¢ &gl dpdlaBy) BN 9 audl g 39ddlc Slinl) et Cm e Bzyp o yoU e 26
. 1983 . o ¢ :\_ij.s\ Lagdl

(i) LS aal) spad] amald) s (gl slaBY) QBN (i dal Jole-27
2000

oY adal) ¢ aellall 5 ayysdl 5 ) Spdl s ) Al 8)13) ¢ jend) 45 OUA-28
2012 ¢ oles

amald) s ¢ Jeul 3Ll Slslol ¢ 09T 5 (0l dest ol ¢ i aa) J5le-29

.1998 . &).Ugwy\ ¢ @)}:j\ 9 JJMU NN

2007

iadel) ¢ Olegdaal) gl Olgpl) ¢ EASI) dslad Y Sluled! JI e ¢ 6 a2 =31
2003 . ;\}-\ ¢ Oj:&.c o (_;ji[\

o galadYl Sldll fo B as g Spal v (B ed) s e ) 4632
20171 ¢ otas ¢ LoV aaall ¢ el 5l slial

144



cz-\}aj\ FPNL

Anlal ¢ a5 a1 ¢ ddlam ) teabedl cwladll sl gls & 81 4e-33

2004.c oles « OJf}!‘ ¢ Q;jiy‘

| Oy & doladyl CBMAll wld @b ¢ sl e w2 sl L34

1990 ¢ ayuayh ¢ apall laaldl s ¢ g9, 8N

¢ oles ¢ éjiy\ w\ ¢ @)jj\ 3 J,;MU é\)jj\ dw g ¢ ‘;Sju\j‘ &}wj‘ ¢ Cals > 613_35
2004 ¢ 05,

L;jiy\ bl Cw:j\ 9 padd Ll s ¢ J}d\ e\.’m &5« LAJSi 9 b Z\.de\ ¢ Lle ;“9:3_36
2017 . C)Jj}“ ¢ Oles ¢

9l adall ¢ amald) s ¢ Jaged) g Ayt Bylndt ¢ Joudl slasYl (oS Lls-37
2001 ag).,\.;g.w?\ ¢ @J}.“J\

¢ AoV andall ¢ el il clis s ¢ gl Bylondl Ad1 g ¢ olbl (oole (BIS-38
2015 ¢ oles

slaall s ¢ J.A’:.‘J\ 9 :\gJ’aJ\ L“sb\.'mé‘ﬂ‘ w\.;% ¢ ) Cide) e V‘Egtﬁj;\&“ J.‘\_(_39
20171 ¢ oles Jf}!\ bl @)}25\ jfidj

i pean)) e S ¢ Al Al gBYe o gs;.?‘g\ O L S O O
2010 . ol ¢ oy ¢ Q;jiy\ daball ¢ @)}:j\ 9 fid\ 3 ielbLl

. 2007(3@.&}” (sl )\.,U\ c:\,}j} Q\gé\aﬁ-‘é\ s J)A.s.-_41

2010.c &gt LsLaBY CBN ol ¢ 30 Lol (sl Dled 3502 (suz-42

145



cz-\}aj\ FPNL

Aadall ¢ a5 2l SN s ¢ Slwled! g dladt ¢ ol slal ¢ sl de Ug-43

2011 . O:jﬁ“ ¢ Oles ¢ L;jiy\
- 2007 cayasCay) el 2l plas ) dades 5 50 gl ol cule dow e2-44
20715 iyl ! wdad) s (&gl g 35800 Cusladl (o)) e woal) o245

Chaald) I LByl Gde Sl ¢ &Le dos ol A (a2 s 350246

. 3\.3)}*.3\ S 9 %"J.X:‘g.‘.u‘g\

(oW Akl (a5 WL ls dsladY) aglall tesle (B Cay ilaas—4dT

2015 oke cOJfY\

¢ JoV) dndall ¢ dmsld) s ¢ Sldpdad & ‘;KJ\ Sladyl b dodds ¢ 35an o s Lez—48
2004 ¢ 3,0y

Olas (Lo Andall capjodl 5 ol BLH £ )1 damylod! Gylondl (59l A Aa2—49
2007

Anal ¢ 35l 5 lahll Ll Jelh s ¢ dedgdll jae B Al Bylndl ¢ L we2-50
2010, oy cdjw\

058Ks o ¢ doV) andall ¢ Brald) Slegdall Olgs ¢ () Jodowd) e ¢ il 5502-51
1996 ¢ 141

¢ AoV aadall ¢ apdl 5l s ¢ SN SlasYl b Ol ¢ ST e de2-52
2006 ¢ 5,2l

146



cz-\}aj\ FPNL

) Sliniadl g L) OVl ¢ gl W) ¢ ) pse Oy ¢ (K8 w57 al-53
2004 ¢ 0330 ¢ Olae ¢ LoV aakall ¢ ayysdl 5 il dald) s ¢ et g Ay ladt

¢ A AV Akl ¢ Bmald) Sleglall Ol ¢ deldl AW B wgyd ¢ alai2 ssan—54
2010.2013

csd) gl claall s ¢ Jolh el ¢ 09T g v 58 iS¢ e dmw wgeDD
2008 ¢ sles « éj}}\ bl

Andall ¢ sl 5 ad Gl Aese ¢ bl SlaBY B dadde ¢ 2 S5 Lo 1a2-56

2004 . C)Jj}“ ¢ Olas ¢ Q;jiy‘

Al s ¢ Adgl) AW B dode ¢ JLadl Clall) s s ¢ ol il s S5-57
2007¢ 03,¥1 colee ¢ LoV andall ¢ msdl 5 il

Cls henge ¢ ool Lol SLaBY) ( GaladY Lkl ¢ sl (S & =58
20130 oyl ¢ doV1 anball ¢ aneld

daball ¢ C}s)’)ﬂ\ 9 i el Oldasd) 9 :\g,}’a.J\ ‘;Sj.\j\ sladNl ¢ ol L;S Olds W—SQ
2010 . O:fy\ ¢ Q;jiy‘

¢ g ls ¢ dd gl Buadl BN 5 Jaldl ugedl ¢ S L ¢ ome 260
2013 . OJf}!\c Oles ¢ éj}}\ w\

sl Jila JI

Goryod) Aol DY (e Lt g J¥9l 5 9y G s D1 ¢ O sl
2013 2012 . Olag drslr ¢ pa-le ij.u ¢ :\Q,Jjb’d‘

147



cz-\}d\ FPNL

5,50 ¢ dpuld dwlys ¢ 959 9 )'23.\5\ JJ..p gL ﬂj.L.a A dos E\Jjbu ¢ dodos L“gbﬁ—Z

201342012 ¢ J.?\J.-,L\ dmal> ¢ j;.'lmo.-ba

el Wy 2005-1970 8 2dlt N> (s3LaBY) godly Ol ysLall BMec O)ae Jols-3
2010 ¢ s arals

& 08U 5yl gadt el g Cotdl als o SRl Hulll Do aw (gie a4
.2012.2010 (s dral> ¢ ptennr Lo SJSM cCJLC«jév\AJ\ Q\ﬂﬁ

¢ oD Ay bl ¢ 1l Bl ¢ (ymdl Olgedl e Bpdl e OS¢ e 32935
.2015.2014 . 5 s dmels:

) Bl sl d Aty (Ol Buall Olj o OB jaadl jland LU JUT ez 231,5-6

2015 (Olwds anals ¢ yiamr Lo ij.:u

Al Bl dalys ¢ bl Ol eall o W@llSail § Bl jlanl LS ¢ 1, )l a7
20162015 ¢ alsyy ¢ Ly 510l ansl> 2014 1999 38 Jo0

550w ¢ ! Al dulyd ¢ (gyloed! Ol pedl e B padl s OV pds 1 ¢ Spomn LA -8
20132012 ¢ Oluals drslsr ¢ e le

sl (8ygdis pf i le ST cz\,,?,)\iJ\ 3)\2::.‘\ sl& oj‘i 9 Q\&}é-\aj\ Ol je (a2t L“95.9—9
.2011.2010 . Ola o

¢ Al Bl dalys ¢ Ayt Byldl o0 ho Bl e i 1 b A e 10

.2011.2010 . Ll e daslr ( 8yadin pne ¢ pierle ij.:u

iy Wl dualyd ¢ \gbais B b 9 ALYl duwwdall Jo Opall bl I csle Lla-11
.2014.2013 3 Jj\j;-\ daslr ¢ preorle 5/5.:\» ¢ ey\ﬁy 2 0>

148



cz-\}d\ FPNL

Bralor ¢ teorle 55T ¢ Lld Ay ¢ 1l (B Bl jaw Slubw ¢ ey ($Vse—12
20062005 ¢ s>

oy ¢ o) Dl dulyd ¢ dbdd) Sl Je OB pall el O BT ¢ 2o (55013
2009 ¢ Oleaks dssl ¢ tensr Lo

gty N

8l JM e duall Ol JSea Jo izl B oyl Z L) oSl ¢ ) s 1
201417 ¢ saad ¢ g4 il 2012-2000

bl (2 L3 sandt iyt iSedl itnyly e Gl Slsdzes ¢ L dall e oy a2
ol ¢ al nals ¢ DY) slasVl LS s S als el moea g 8 i) eI
2007 32

Ol el Oz o Bpdll s Slubew 1 ¢ Slyes il b ¢ glis ol Laz-3
cUlae ool ¢ it a1l 20141989 8 il Gl g9 Ao dulyd ¢ (1)
2016016 ¢ suai «
Skl 9 il ool
Gkl Bk 38 9 Almadl Oliadsed! LIS 9 69! Jluldl OV ¢ Jgl) dast
bl g a8l S A8 el deglaid) sle SUg el
Z&’.}Jjﬁ’}f\ é\}o

http:// kadaking.yool.com/t21 topic.

http://www.bank.of —algeria.dz.

149



cz-\}d\ FPNL

:C’J\S«},M\

G dmal ¢ AJoul) Byl g AJLad) elde Soldlaney Bl CoUsT ugyd A gl ¢ s 39 =
1Sy i) g &g\}ﬁj\

C oA 5wl sl 1990-04 - 14 3 450 10-90 opu

oA 5 Sedpladl ) 1986 - 08— 19 3 55 -12- 86 op0

150



gl gt (ks apad IVt e olegial) Ol e 3 all a1 3 ) i C3ud

Mg Adelad) B G lad) ) L] colegpall Ols Uiy 2l aJT asldd

(Jesk)l g padll sl (3 okt e 2358 5 Sadl Lol Lot Bl l) (3 pdss] S
oy L Dle gl Ol 9 22l aee g Al g Y algh @33 Sls OF aulll ey 3y

olegal) Ols 3 B rall aw ( BpeSe e Sl O

) sy 2356 Spad) S ole gl Ols ¢ Cpall a dlade SIS

Résumé

L'objectif de I'étude est de mesurer I'effet du taux de change sur la balance des paiements en
déterminant les différents aspects théoriques du mécanisme d'échange et des composantes de
la balance des paiements, ainsi que de traiter de la relation interactive entre eux.
L'étude a montré qu'il existe une relation a long terme et intégrale entre le taux de change et la
balance des paiements, ce qui explique qu'il existe une relation inverse entre le taux de change

et la balance des paiements.
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