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 شكر و عرف ان

 "إن الاعتراف بالجميل لأىل الفضل واجب و أكيد"

نشكر الله سبحانو و تعالى الذي وفقنا لإتمام ىذا العمل   ˛بصدد انجاز ىذا العمل المتواضع  
يننا بالحلم و أكرمنا بالتقوىو أنارنا بالعلم و ز   

أتقدم بأسمى عبارات الشكر و التقدير إلى الأستاذ المشرف "عقبي لخضر" لقبولو الإشراف  
على ىذه المذكرة و على نصائحو و توجيياتو التي لم يبخل علينا بيا  راجينا من المولى عز  

 وجل لو التوفيق

مل :إلى كل من ساىم من قريب أو بعيد في إتمام ىذا الع  

إلى كل الأساتذة الذين اشرفوا على تعليمنا من بداية مشوارنا الدراسي إلى غاية ىذه  
 المرحلة .

 إلى كل ىؤلاء جزاىم الله خيرا

 و شكرا

 

 

 

 

 

  

 



 

 

 إىداء
 من ق ال فييما الحق عز و جل وقضى ربك ألا تعبد ألا إياه و بالوالدين إحسانا"  " إلى    

اىدي ثمرة جيدي و عملي إلى من بفقدانو فقدت جوىرة غالية في حياتي إلى      
 اغلي ق لب حنون و أجمل إحساس ممنون إلى روح أبي الطاىرة رحمو الله .

رتني بعطفيا و حنانيا و أنارت  و إلى من جعل الو الجنة تحت أقداميا و التي غم   
درب حياتي بحبيا و التي وىبت حياتيا في خدمة أبنائيا إلى اغلي ما املك في ىذا  
الوجود فميما ق لت ف لن أوفييا حقيا إلى من سجدت طوال الليل متضرعة الله لان يحمي  

 أطال في عمرىا. حفظيا الله و أمي ثم أمي ثم أمي"ف اطمة" أبناءىا إلى نور عيني  

بغداد و  إلى قناديل حياتي المضيئة إلى الشموع التي لا تنطفئ أخواتي حفظيما الله "    
جمال الدين و جيلالي و محمد و أم الجيلالي و أبنائيم الحاج أييم و رحاب و ابتسام و  

 .زىرة و جمال و فتحي و زوجة أخي زىرة "

 و أبنائيا .حليمة  و جدتي الغالية و خالتي  أسيا  إلى اعز الناس عمتي و ابنتيا      

 و أبنائو.عبد الق ادر  إلى الق لب الحنون الذي لا يعرف سوى نصحي و إرشادي خالي     

إلى أنبل أخت و أروع أخت ساندتني طوال ىذه السنوات و تحملت معي مشقة ىذا      
 "نصيرة".العمل نعم صديقتي  

 .عقبي لخضر"ير الأستاذ "إلى كل من أكن لو الاحترام و التقدير الكب

 و إلى كل من ساىم و لو بكلمة طيبة اىدي عملي.  

زىرة                                                          



 

 

 إىداء

من كللو الله بالييبة و الوق ار إلى من علمني العطاء بدون انتظار إلى من احمل  إلى  
اىتدي بيا اليوم و في الغد و إلى الأبد  اسمو بكل افتخار إلى من ستبقي كلماتو نجوم  

و التي كنت لو الأمل الذي راوده في حياتو أن يراني في مثل ىذا اليوم لكن قدره  
"أن يجعل أبي من  راجية من المولي عز و جل  "أبي العزيز"سبحانو حال بينو و بين ذلك  

 .الليم أمين    سبعين ألف ا الذين يدخلون الجنة بلا حساب ولا سابق عذاب"

و إلى التي حملتني وىنا على وىن و ق است و تألمت لألمي إلى من رعتني بعطفيا و  
حنانيا و التي وىبت ف لذة كبدىا كل العطاء و الحنان و كانت دعواىا بالتوفيق  

" أمي ثم أمي ثم أمي"تتبعني خطوة خطوة في عملي إلي أول من نطقت بيا شفتاي  
 .اجعل الجنة مسكنيا""فيارب كما جعلت الجنة تحت قدمييا ...  

و قوتي و ملاذي من بعد الله إلى من علموني علم الحياة إلى من اظيروا    إلى سندي
 . حورية"-فوزية–"عابدية  لى ما ىو أجمل في الحياة أخواتي

  ملاك نور اليقين" -" محمد عبد المجيدأبناء أختي    إلى من رأيت البسمة في وجوىيم

 ." و عائلتو  بلحق اتو إلى أخي العزيز "

 "زىرة"إلى من كانت لي أختا في مشواري الدراسي صديقتي  

 ." عقبي لخضر"و إلى من أكن لو الاحترام و التقدير الأستاذ  

 "نصيرة " 



 انًهخص

 

 
 أ

 2016-1990ىدفت ىذه الدراسة إلذ معرفة اثر سعر الفائدة على الادخار في الجزائر خلبؿ فتًة    
و من بينها سياسة  ˛حيث عرفت ىذه الدرحلة إصلبحات جذرية على مستوى الاقتصاد الوطتٍ بصفة عامة

ناولت ىذه الدراسة و لتحقيق ىذه الغاية ت˛بررير أسعار الفائدة التي انتهجتها الحكومة لجذب الددخرات 
 تطورات كل من الادخار و سعر الفائدة الحقيقي و الاسمي خلبؿ ىذه الفتًة .

و باعتبار أف الادخار من بتُ الدتغتَات التي تتأثر و تؤثر على الدتغتَات أخرى ارتكز البحث على دراسة   
و لقد  ˛ـ في الاقتصاد الوطتٍ العلبقة بتُ كل من الادخار و سعر الفائدة كوف ىذا الأختَ يعتبر متغتَ ىا

بينما  ˛بخلبؼ السنوات السابقة  ˛أظهرت النتائج الدستويات العالية للبدخار في سنوات الألفية الثالثة 
و في الأختَ خلصت الدراسة ˛شهدت أسعار فائدة حقيقية سالبة و الطفاض في الأسعار الفائدة الاسمية 

 ئدة و الادخار في الجزائر .إلذ أف ىناؾ علبقة عكسية بتُ أسعار الفا

6الكلمات المفتاحية    

اثر سعر الفائدة على الادخار .˛سعر الفائدة  ˛الادخار  
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   شهد العالد برولات كبتَة دعت إلذ تلبشي كل الفوارؽ في الدعاملبت الدولية، لشا أدى إلذ ترابط       
و تشابك العلبقات بتُ الدوؿ، ما لؽكننا القوؿ أنو أصبح من الصعب أو شبو الدستحيل على دولة ما أف 

لضو الأفق لتواكب التطور الذائل الذي وصلت إليو تصل إلذ تنمية اقتصادية حقيقية تنهض باقتصادىا 
الدوؿ الدتقدمة من ازدىار ورفاىية اجتماعية بالاعتماد على اقتصاد مغلق، فمثلب الجزائر قد عرفت برولات 
ىامة بسثلت في التوجو من اقتصاد لسطط وموجو إداريا إلذ اقتصاد الدفتوح وىو اقتصاد السوؽ الذي يعتمد 

رية وبررير الاستثمارات في لستلف الديادين، وعرفت برديات عالدية وإقليمية كبرى مثل على الدنافسة والح
لزاولتها الانضماـ إلذ منظمة العالدية للتجارة، وكذا تنشيط التعاوف الإقليمي سواء ألدغاربي أو الدتوسطي في 

ينها وبتُ لستلف الشركاء إطار عملية الشراكة في علبقات ثنائية أو متعددة الأطراؼ لتطوير الدبادلات ب
الاقتصاديتُ، وأماـ التطور الكمي والنوعي في لستلف لرالات الحياة التي تشهده الجزائر وفي ظل الظروؼ 
الراىنة كاف لابد من تكييف بصيع العناصر الاقتصادية لدسايرة ىذا التطور حيث تستلزـ تنمية البلد في كل 

ىذه الأختَة لغب على البلد توفتَىا من موارد الخاصة عن طريق  المجالات وتوفتَ إمكانيات مالية معتبرة،
 سياسة برافظ على جزء كبتَ من العائد الوطتٍ للبدخار وكذا تعبئة مكثفة لو.

فالادخار من أىم الدوضوعات التي شهدت تركيزا كبتَا في التحليل والدراسات الاقتصادية في العقود      
تغتَ من ألعية على الدستوى الوطتٍ من حيث ارتباطو بالاستهلبؾ من جهة، السابقة نظرا لدا لؽثلو ىذا الد

وبالاستثمار الخاص والحكومي من جهة أخرى، وما يتًتب عن ذلك من وضع إستًاتيجيات لتنمية 
الددخرات على مستوى القطاع العائلي ورجاؿ الأعماؿ والقطاع العاـ، يؤكد معظم الاقتصاديتُ أف لظو نسبة 

لذ الدخل الوطتٍ وارتفاع معدلات لظوه يؤدي حتما إلذ لظو القدرة الإنتاجية لاقتصاديات الدوؿ الادخار إ
الدتقدمة والنامية على حد سواء، كما أنهم يتفقوف على أف معظم الدوؿ التي بستعت لرتمعاتها بارتفاع نسبة 

اقتصادي مرتفعة، لذلك الادخار من دخلها الوطتٍ وارتفاع معدلات النمو فيها قد حققت معدلات لظو 
فإف فهم القوى التي تقف وراء اختلبؼ معدلات لظو الادخار في لستلف الدوؿ وعبر الفتًات الزمنية 
الدختلفة والعوامل الدؤثرة في ىذه الدعدلات ودور السياسات الاقتصادية في تنمية الددخرات من الدواضيع التي 

 لقيت اىتماما واسعا.



 مقدمة
 

 ج 
 

ىاما وفعالا في بسويل الاستثمارات حيث يعتبر أنو إنعاش معدؿ الادخار من  ويشكل الادخار مصدرا    
أىم الدتطلبات اللبزمة لتحستُ أداء النمو في الدوؿ النامية عموما والجزائر بالخصوص ذلك أف الاعتماد 

اـ على الادخار في عملية التنمية الاقتصادية يؤدي إلذ تفادي السلبيات التي لؽكن أف تنجم عن استخد
الدصادر الخارجية للتمويل، ومواجهة مشكلة الدديونية، التي أصبحت تشكل عبئ على الاقتصاد الوطتٍ 
حيث لؽكن أف يتم ذلك عن طريق رسم سياسات اقتصادية فعالة تهدؼ إلذ رفع معدلات الادخار، وذلك 

 لزيادة معدلات الاستثمار.

ية حيث أنو يتأثر بدجموعة من العوامل ومن بينها سعر إف تنمية الادخار في الجزائر أمر في غاية الألع    
الفائدة الذي يعتبر عامل أساسي لتحديد الادخار، كما يعد بررير أسعار الفائدة عنصرا أساسي في لظوذج 
التحرير الدالر والذادؼ إلذ برفيز الادخار وتوفتَ موارد مالية إضافية للبستثمارات وبالتالر رفع وتتَة النمو 

دي لأف تغتَات أسعار الفائدة لذا تأثتَ على الأفراد والدؤسسات الدالية ورجاؿ الأعماؿ و الاقتصاد  الاقتصا
 ككل.

تعتبر أسعار الفائدة عامل أساسي لتحديد الادخار ولؽكن استجابة الأفراد في سعر الفائدة بالزيادة أو      
 النقصاف.

 الإشكالية الرئيسية للبحث6

 انطلبقا من العرض السابق لؽكن صياغة الإشكالية الرئيسية للبحث على النحو التالر:     

إلذ  1990ما مدى استجابة الادخار للتغتَات في سعر الفائدة في الجزائر خلبؿ الفتًة من  -     
 ؟ 2016

 

 

 



 مقدمة
 

 د 
 

 وفي ظل الإشكالية الرئيسية لؽكن طرح التساؤلات الفرعية التالية:

 ت الفرعية6التساؤلا    

لدعم الإشكالية الرئيسية للبحث لؽكن صياغة لرموعة من التساؤلات الفرعية لإثراء البحث أكثر       
 والتي لؽكن صياغتها على النحو التالر:

 ؟الأساسية سعر الفائدة وماىي لزدداتو ما ىو -

 ؟كيف لؽكن النظر للبدخار وماىي مقوماتو  -

 ؟كيف لؽكن لسعر الفائدة أف يساىم في زيادة الوعي الإدخاري  -

 فرضيات البحث6

لؽكن صياغة لرموعة من الفرضيات التي يتم على أساسها بناء الفكرة العامة للبحث ليتم في الأختَ       
 إختبارىا بإثبات صحتها أو نفيها والتي لؽكن صياغتها على النحو التالر:

ة تستعمل للقضاء على السوؽ الدوازي وبرقيق استهلبؾ أفضل في الدستقبل ويعتبر سعر الفائدة ىو أدا -
 العرض والطلب المحدد الوحيد لو.

الادخار ىو التفكتَ في الدستقبل الناتج عن وجود فائض مستمر في الدخل لد يوجو للبستهلبؾ الحالر  -
   ويعتبر سعر الفائدة من لزددانو الأساسية.

 ائدة الدرتفعة في استقطاب الدستثمرين وزيادة حجم الددخرات.  تساىم أسعار الف -

 أسباب اختيار البحث6

 لقد جاء اختيار لذذا الدوضوع انطلبقا من الاعتبارات التالية:   

 الألعية البالغة التي لػظى بها سعر الفائدة و الادخار و العلبقة التكاملية بينهما. -
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 تغتَات الاقتصاد الكلي.الديوؿ الشخصي لدراسة البحث في م -

اعتبار دراسة موضوع أثر سعر الفائدة على الادخار من مواضيع الساعة الذامة بالنسبة للبحوث في  -
 ميداف الاقتصاد.

  أىداف البحث6

 -تنمية الوعي الادخاري لدى الأفراد .  

 تشجيع وبرفيز الأفراد على الادخار . - 

 .2016-1990الفائدة على الادخار في الجزائر خلبؿ الفتًة  دراسة أثر سعر -

 أىمية البحث6

تبرز ألعية البحث في كونو يتناوؿ ظاىرة تعتبر مفتاح للتنمية الاقتصادية ودعامة رئيسية لذا لكن الدواضيع    
ؿ ىذا التي تناولت أثر سعر الفائدة على الادخار في الجزائر تتسم بالندرة وسنحاوؿ الوصوؿ من خلب

 البحث القياـ بدراسة برليلية قياسية تبتُ الأثر بتُ متغتَين.

 الدراسات السابقة6

أبضد سلبمي، الادخار في الاقتصاد الجزائري وأثره في التنمية الاقتصادية، أطروحة دكتوراه في -1  
زائري، . ىدفت الأطروحة إلذ دراسة واقع الادخار في الاقتصاد الج 2014-2013العلوـ الاقتصادية 

، لتحقي ىذه الغاية تناولت ىذه الدراسة بالعرض  2011-1970وإلذ أثره في بسويل التنمية خلبؿ الفتًة 
والتحليل واقع الادخار في الجزائر وذلك باستخداـ الدنهج التحليلي الوصفي كما تم البحث في لزددات 

الطويل وذلك باستخداـ الدنهج الإحصائي الادخار المحلي، وعلبقة ىذا الأختَ بالاستثمار المحلي في الأمد 
الوصفي وذلك باستخداـ الدربعات الصغرى واختيار التكامل الدشتًؾ. وقد أظهرت النتائج الدستويات العالية 

 للبدخار في الألفية الثالثة، بخلبؼ السنوات السابقة.
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مار خلبؿ الفتًة الدعنية وخلصت الدراسة إلذ عدـ وجود علبقة طويلة الأمد بتُ الادخار والاستث      
 بالدراسة.

كبتَ مولود، الادخار وعلبقتو ببعض الدتغتَات الاقتصادية الكلية، دراسة قياسية خلبؿ الفتًة -2
.ىدؼ البحث إلذ الدراسة القياسية للبدخار ببعض الدتغتَات الاقتصادية الكلية  19990-2004

اتي، خلصت الدراسة إلذ النتائج التالية: فيما يتعلق الأساسية في الجزائر وذلك بتطبيق أشعة الالضدار الذ
بتطور الادخار الجزائري من خلبؿ مدة الدراسة أوضح التحليل أف مستوى الادخار ارتبط بالسياسات 
الاقتصادية التي اعتمد فيها الاقتصاد على النظاـ الدخطط ويرجع ىذا النمو البطئ إلذ عدة اعتبارات ألعها: 

لى بسويل الاستثمارات على عائدات قطاع المحروقات وعلى اللجوء إلذ الاستدانة من اعتماد الاقتصاد ع
الخارج لتعويض الفارؽ في بسويل الاستثمارات أما في الفتًة التي عرؼ فيها الاقتصاد بداية الانتقاؿ الحر 

الدستَين  شاؼاكتعرؼ فيها مستوى الادخار تطور ملحوظا مقارنة مع الفتًة الأولذ وربدا يرجع ذلك إلذ 
الجزائريتُ عدـ جدوى الاعتماد على النقص في بسويل الاستثمارات و اللجوء بذلك إلذ تشجيع الادخار 

 المحلي لكل القطاعات الدشاركة في بسويل الاستثمارات الذادفة إلذ برستُ مستوى الدعيشة.

، أطروحة 2003 -الجزائرحالة –الدوؿ النامية  اقتصادياتبن عزوز بن علي، أثر سعر الفائدة على -3
ىدفت ىذه الأطروحة إلذ دراسة أثر تعديل سعر الفائدة على  الاقتصادية حيثدكتوراه دولة في العلوـ 

الدتغتَات الاقتصادية الكلية في الجزائر خلبؿ فتًة الإصلبحات، من أىم نتائجو أف النتائج المحققة ليست 
 ئدة بقدر ما ىي متعلقة بتحستُ أسعار النفط.نتاج التحرير الدالر أو بفضل بررير أسعار الفا

حيث أف دراستنا بزتلف عن الدراسات السابقة في أنها عالجت موضوع أثر سعر الفائدة على الادخار     
-1990في الجزائر من خلبؿ قياـ بدراسة برليلية قياسية لأثر سعر الفائدة على الادخار خلبؿ الفتًة 

2016. 
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 حدود الدراسة6

دراسة الدوضوع في إطارين مكاني وأخر زماني، فمن حيث الإطار الدكاني تم حصر الدراسة على  حددت   
حالة الجزائر قصد إبراز أثر سعر الفائدة على الادخار، ويتمثل الإطار الزماني للدراسة في الفتًة الدمتدة من 

 . 2016إلذ غاية 1990سنة 

 منهجية الدراسة6

الدستخدـ: من أجل اختبار فرضيات الدراسة تم الاعتماد على بعض الدناىج التي تتوافق وطبيعة  الدنهج -
 البحث وتتمثل فيما يلي:

الدنهج الوصفي: الذي يسمح باستيعاب الجانب النظري للبحث الدتمثل في الدراسة النظرية  لتطور  -
صادية الأخرى، وكذا بوصف النظريات وكيفية الادخار في الجزائر، سعر الفائدة وعلبقتو بالدتغتَات الاقت

 برديدىا.

الدنهج التحليلي: الذي يسمح بتحليل العلبقات الدختلفة بتُ الدتغتَات الددروسة باعتماد على البيانات  -
 والدعطيات الدتوفرة.

يتم الدنهج القياسي الكمي: يستخدـ ىذا الدنهج لتحليل واختبار العلبقة بتُ متغتَات الدراسة حيث  -
 استخداـ برنامج لقياس أثر سعر الفائدة على الادخار في الجزائر من خلبؿ النموذج الدقتًح.

 صعوبات البحث6 

 من أىم الصعوبات التي تم مواجهتها:

 تضارب الإحصائيات وعدـ بذانسها على اختلبؼ مصادرىا. -

 نقص الدراجع الدتعلقة بالادخار، لشا صعب علينا الأمر أكثر.-

 الدراسات السابقة بدوضوع البحث.ندرة -



 مقدمة
 

 ح 
 

 تقسيمات البحث6

  :وللئجابة على الإشكالية الدطروحة قسمنا ىذه الدراسة إلذ ثلبث فصوؿ ˛ من اجل برقيق ىدؼ الدراسة 

تطرقنا فيو إلذ دراسة نظرية حوؿ عموميات الادخار و ذلك من خلبؿ ثلبث مباحث  الفصل الأوؿفي     
و الدبحث الثاني الادخار و بعض الدتغتَات  ˛اىيم العامة حوؿ الادخار فالدبحث الأوؿ خصصناه للمف

 أما الدبحث الثالث فكاف حوؿ النظريات المحددة للبدخار .˛الاقتصادية الكلية 

كذلك ىو الأخرى   ˛أما بالنسبة للفصل الثاني فارتأينا فيو إلذ جانب نظري للعموميات سعر الفائدة    
الأوؿ شمل عموميات حوؿ سعر الفائدة و الدبحث الثاني قمنا بدراسة شمل ثلبث مباحث فالدبحث 

 أما الدبحث الثالث و الأختَ في ىذا الفصل فخصص لتحديد سعر الفائدة . ˛نظريات سعر الفائدة 

أما الفصل الثالث و الأختَ في ىذه الدراسة شمل اثر سعر الفائدة على الادخار في الجزائر خلبؿ الفتًة   
و ىو كذلك قسمناه إلذ ثلبث مباحث فالدبحث الأوؿ خصصناه  ˛ 2016إلذ غاية  1990ن الدمتدة م

و الدبحث الثاني تطرقنا فيو إلذ  ˛ 2016-1990لتطورات سعر الفائدة و الادخار في الجزائر خلبؿ فتًة 
خصصناه  الجانب النظري حوؿ الارتباط الخطي البسيط أما عن الدبحث الثالث و الأختَ لذذه الدراسة  

                     للجانب التطبيقي و فيو جاء بناء لظوذج قياسي لقياس اثر سعر الفائدة على الادخار .
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 تمهيد6

عادة ما يفضل الأفراد الاحتفاظ بأرصدة نقدية سائلة لفتًة من الزمن دوف إنفاقها، أو الاحتفاظ        
بأصوؿ مالية ذات مدخل، وىذا من أجل استفادة منها والانتفاع بها مستقبلب، أو لدواجهة الحالات الطارئة 

 أو لأسباب أخرى بزتلف من فرد إلذ أخر.

ض الأفراد إلذ إيداع أموالذم المحتفظ بها في الدؤسسات الدالية للحرص عليها من جهة، كما يلجأ بع       
وللحصوؿ على فائدة من جهة أخرى، ويسمى ىذا النوع من العمليات بالادخار، والذي يشكل حلقة 
أساسية في التدفق النقدي للدخل القومي ومصدر لتمويل الاستثمارات إذا ما تم توظيفو في الدورة 

 قتصادية.الا

ويعتبر الادخار بدفهوـ الحديث وليد الحياة الدعاصرة وعنصر ىاـ من عناصرىا لدا ظهر من تطورات      
متسعة وعميقة في إيديولوجية الدولة ووظائفها وواجباتها بذاه الأفراد من جهة، ومن تعقد لظروؼ الحياة 

حسب طريقتو من جهة أخرى، فالادخار  والسعي للؤفراد والدولة معا لتحستُ مستوى الدعيشة كل منهما
يعتبر عامل أمن واحتياط للؤفراد كما يعتبر أحد أىم مصادر لتمويل التنمية الاقتصادية وأحد عوامل دفع 

 عجلة التقدـ والنمو من خلبؿ توظيفو في لستلف مشاريع الاستثمار.

 نحو التالر:حيث تم تقسيم ىذا الفصل حسب متطلبات البحث إلذ ثلبث مباحث على ال   

 الدبحث الأوؿ:مفاىيم عامة حوؿ الادخار.

 الدبحث الثاني:الادخار وبعض الدتغتَات الاقتصادية الكلية.

 الدبحث الثالث: النظريات المحددة للبدخار.
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  مفاىيم عامة حول الادخارالمبحث  الأول 6 

أفضل في الدستقبل وىذا من  استهلبؾيساىم الباقي من الدخل في إنشاء مشاريع لزيادة لتحقيق      
 بالادخار.خلبؿ توظيف ىذا الفائض و الذي يعرؼ 

  هوم الادخار وأنواعومف الأول6المطلب 

تعريف واحد لو ، ولقد رأينا أنو من  اختيارلقد تعددت مفاىيم الادخار حتى أصبح من الصعب علينا      
وتباين كما سندرس الفرؽ الدوجود بتُ  بينها من تقاطع لرموعة منها قصد إدراؾ ما استعراضالدفيد 

 بالإضافة إلذ ذلك سنتطرؽ إلذ أنواع الادخار .  والاكتنازالادخار 

 أولا 6 تعريف الادخار 

 تعددت تعاريف الادخار وكل حسب وجهة نظره ومن التعاريف نذكر ما يلي :     

الجاري خلبؿ  للبستهلبؾالجاري الذي لد يستخدـ  )الناتج (الادخار ىو ذلك الجزء من الدخل  -    
فتًة ما ، وإلظا تم توجيهو لبناء الطاقات الإنتاجية التي تعمل على زيادة الدخل أو برافظ على مستواه المحقق 

 .1فعلب

كما يعرؼ بأنو الفرؽ بتُ الدخل و الاستهلبؾ أي ىو ذلك الجزء من الدخل الذي لا ينفق على   -   
ع العلم بأنو بعض الأحياف لا يستخدـ كلو في عملية الاستثمار ذلك لأف جزءا منو ربدا م الاستهلبؾ،

 .2يكتنز

  3:ويعرؼ أيضا أنو جزء من الدخل الدتاح الذي يبقى بعد الإنفاؽ الاستهلبكي أي أف-    

                                                           
، طبعة الأولذ، مكتبة الزىراء الشرؽ ، القاىرة ، سياسات العلاج –الأسباب –في مصر الأبعاد  الادخارمشكلة لزمد عبد الغفار لزمد،  - 1

 .5 :، ص 1997

 .139،ص: 2004طبعة الأولذ، دار وائل للنشر والتوزيع، عماف،ال، اقتصاديةمفاىيم ونظم إسماعيل عبد الربضاف،حربي عريقات،  - 2
 .122، ص:1976 القاىرة،، دار الطبعة العربية، التخلف و التنمية و لزي الدين،عمر  - 3
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 الاستهلاكي.الإنفاق  –الدخل المتاح  =الادخار 

من التعاريف السابقة لؽكن أف نستنتج أف الادخار ىو كل اقتطاع من الدخل في الحاضر قصد استثماره و 
 الحصوؿ على منافع رأسمالية في الدستقبل أو الاحتفاظ بو لتلبية حاجيات متوقعة وغتَ متوقعة. 

 والاكتنازثانيا6الفرق بين الادخار 

النقد من التداوؿ من طرؼ الأشخاص و الاحتفاظ بو  سحب :إف الاكتناز بخلبؼ الادخار ىوالاكتناز
النقد في الدستقبل، وعدـ  ارتفاع انتظاردوف توظيف أو استثمار و ذلك لعدة أسباب منها: الدضاربة في 

الاستقرار الاقتصادي والسياسي، يأخذ الاكتناز عدة أشكاؿ كالاحتفاظ بالنقد الدعدني أو الورقي أو 
    .1و الطوابع البريدية و اللوحات الفنية، أو الاحتفاظ بدعدف الذىب نفسو الحجارة الكرلؽة و الحلي

 الفرق بين الادخار و الاكتناز

إف أىم ما لؽيز الادخار عن الاكتناز  أف الادخار يعرض في سوؽ رأسماؿ، ولو قابلية للتحوؿ إلذ     
جزء من الدخل الذي لد ينفق على رأسماؿ عيتٍ، أما الاكتناز ولو أنو يتشابو مع الادخار، في كونو 

 . 2الاستهلبؾ، إلا أنو لا يعرض في سوؽ الداؿ، بل لػتفظ بو الأفراد في شكل نقدي

ويكمن الفرؽ الأساسي بتُ لقيم مالية غتَ منتجة من طرؼ الأفراد  امتلبؾلؽكن تعريف الاكتناز بأنو     
  3الادخار والاكتناز في:

 الاكتناز الذي لا لػافظ على القيمة.الادخار لػافظ على القيمة عكس - -1
 القيمة الاسمية للثروة.يوجو للبستثمار أما الاكتناز يزيد في  ادخارهيتم  ما- -2

                                                           
،ص 1985الدؤسسة العربية للدراسات والنشر، بتَوت، بدوف طبعة، ،ألماني إنجليزي، فرنسي، القاموس الاقتصادي عربي، لزمد بشتَ عليو، - 1

 . 63، 62ص،

 . 23،ص:1996الدار القومية للطباعة  و النشر،القاىرة، بدوف طبعة، ،عن البلاد النامية خاصةمشكلة الادخار مع دراسة  رمزي زكي، - 2

 الجزائر، في العلوـ الاقتصادية وعلوـ التستَ، جستتَ،ما مذكرة ،العوائل الجزائرية قي ظروف التضخم نمذجة قياسية لسلوك إدخار طالر ختَة، - 3
 .45.ص:1999
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من الدائرة الاقتصادية إلذ دائرة الجمود، عكس الادخار الذي في الاكتناز تتوجو رؤوس الأمواؿ - -3
 يعتبر عنصرا حيويا ونشطا في الدائرة الاقتصادية .

 أنواع الادخارثالثا6 

 لؽكن تقسيم أنواع الادخار حسب عدة تقسيمات لستلفة وىي كالتالر:     

ينقسم الادخار حسب نوع الددخرات إلذ نوعتُ ولعا الادخار النقدي و  حسب نوع الددخرات:-أ
  1 :الادخار العيتٍ

 :الادخار النقدي -

الطابع النقدي يشمل معظم جوانب النشاط لؽثل الصورة الغالبة في الوقت الحالر، وذلك لأف          
الاقتصادي في الاقتصاد الدعاصر، ومن ذلك يتكوف الجانب الأكبر من الادخار  اللبزـ  لتمويل التكوين 

الجارية وكذلك الودائع  كالودائعتتمثل في الأصوؿ أو الأمواؿ السائلة   الرأسمالر من عدة أشكاؿ نقدية،
الادخارية بأنواعها والددخرات التعاقدية، والتي لؽكن برويلها إلذ صورة سائلة بسهولة نسبية ولذلك يستنتج 
أف الادخار في حد ذاتو لا يدر دخلب بدجرد تكوينو، وإلظا لكي ينتج الادخار دخلب لغب أف يتحوؿ إلذ 

 منتجا. مارااستثأي لابد أف يستثمر  رأسماؿ عيتٍ منتج،

 :الادخار العيني-

لبدخار في الاقتصاد الدعاصر، وقد يأخذ شكلتُ، الشكل الأوؿ ىو لثل الصورة المحدودة جدا لؽ       
 الدزارعوف، وذلك مثل المحاصيل التي لػتفظ بها الزراعةفائض سلعي و الذي لؽكن ملبحظتو في قطاع 

ية، أما الشكل الثاني فيكوف في صورة فائض عمل الذي في فتًات التال لاستهلبكهاكبذور أو   لاستخدامها
إنتاجي، وكمثاؿ للشكل الثاني تأخذ  استثمارلؽكن أف يتحقق في حالة القياـ بعمل إضافي يتًجم في شكل 

                                                           
1  -Tournier jean Claude،Bourse،Investissement،Epargne،édition،Organisation،Paris،1993،p .

102  
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الصتُ أف تزيد الاستثمار دوف إنقاص الاستهلبؾ الجاري وذلك  استطاعتالتجربة الصينية الدعاصرة، فقد 
عمل كشكل من أشكاؿ الادخار و تكوين رأسماؿ، وتدخل في دائرة الادخار العيتٍ على فائض ال باعتماد

 "العقارات و الدصبوغات ".

النوعتُ من الادخار يستنتج أف الادخار بصورتو النقدية و العينية يؤوؿ في  ىذين ومن خلبؿ برليل     
الوثيقة التي تصل إلذ حد التطابق ومن ىنا تتضح العلبقة  النهاية إلذ شكل من أشكاؿ الاستثمار العيتٍ،

 بتُ الادخار و التكوين الرأسمالر.

 حسب الحدود الجغرافية6-ب

استثمار         أو ادخار أو استهلبؾمن الضروري التمييز بتُ النشاطات الاقتصادية من إنتاج أو         
التي بردث داخل الحدود الجغرافية لدولة ما وما تتم خارج حدودىا، ويكوف ذلك من خلبؿ  تبادؿ أو 

 الوطتٍ.و  مفهومي المحلي

 الادخار المحلي6-

ىو عبارة عن لرموع مدخرات دولة داخل حدودىا فهي تعبر عن لرموع مدخرات القطاع العائلي        
  .1ت و الشركات التابعة لذاومدخرات قطاع الأعماؿ و مدخرات الدولة و الدؤسسا

 :الوطني الادخار-

     دود الدولة بالإضافةحأطراؼ النشاط الاقتصادي داخل  ىو الادخار المحلي الدتولد من جانب       
    في الدعاملبت الخارجية، ويقصد بهذا الأختَ الفرؽ بتُ قيمة الصادراتصاإلذ جزء يتكوف في الخارج وىو 

                                                           
 وأثره في الاقتصادية من منظور التنمية الإسلامية مع دراسة تطبيقية على المملكة العربيةالادخار العائلي  فالح بن عبد الله بن لزمد الحقباني، - 1

 .24،ص:1999أطروحة دكتواره،قسم دراسة العليا الشرعية،شعبة الاقتصاد الإسلبمي،جامعة أـ القرى، ،السعودية
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أي أنو لرموع الادخار المحلي الإبصالر مضافا إليو صافي ، 1و الخدمات للدولة الدعنيةو الواردات من السلع 
 .2 دخوؿ عناصر الإنتاج العاملة في الخارج

 اقتصادكما لؽكن أف يكوف صافي الدعاملبت الخارجية موجبا أو سالبا، ففي حالة الأولذ يكوف        
ىذه الحقوؽ عدة  بقيمة ىذه الزيادة،كما لؽكن أف تأخذالعالد الخارجي  ابذاهالدولة الدعنية لو حقوؽ 

 أشكاؿ ألعها أصوؿ مالية مثل العملبت الأجنبية و الأوراؽ الدالية أو أصوؿ إنتاجية ثابتة تدر عائدا سنويا،
والعكس صحيح حيث يكوف الادخار  وفي  ىذه الحالة يكوف الادخار الوطتٍ أكبر من الادخار المحلي،

أي وجود عجز في  الادخار المحلي في حالة ما إذا كاف صافي الدعاملبت الخارجية سالبا،الوطتٍ أقل من 
 .3 معاملبت الدولة مع الخارج

 ىم: اقتصاديتُعند برليل مصادره يظهر ثلبثة أعواف  :حسب مصادره-ج

"حصة من عائد العائلبت غتَ الدستهلك والذي يساىم في  ىذا الادخار لؽثل  ت6العائلا ادخار -
ففي الحالة الأولذ و التي تتمثل في  4 "إحداث تراكم النقود و الأصوؿ الدالية و أيضا العقارية

تقوـ العائلبت بإحداث تراكم من النقود و السندات و بذري لذا توظيفات لدى  الادخار الدالر،
ق الأمر ،أما الحالة الثانية فيتعل الخالدؤسسات مثلب على شكل سندات تأمتُ على الحياة........

 عيتٍ و الذي يضم الاستثمارات العقارية للعائلبت و استثمارات الأفراد في الدؤسسات، بادخار
 العقارية و ناتج و أرباح الأسهم و التًقية  الدكافآتتتشكل الدداخيل الثابتة عموما من الأجور و 

 

                                                           
 .24،ص:1989مصر، ،،دار النهضة العربية،القاىرةالادخار والنمو الاقتصاديعبد الله الصعيدي، - 1
العائلي وأثره في الاقتصادية من منظور التنمية الإسلامية مع دراسة يطبيقية على المملكة فالح بن عبد الله بن لزمد الحقباني،الادخار  - 2

 .24،مرجع سبق ذكره،ص:السعودية

 .24،مرجع سبق ذكره،ص:الادخار و النمو الاقتصاديعبد الله الصعيدي، - 3

 4-martin Daniel ،précis d '.: 64 : édition nathan 1998),p ,( paris économie   
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 أما فيما لؼص الدصاريف الجارية فيتعلق الأمر بالتغذية،الكراء، لخ،االتنازؿ عن الأصوؿ..........
 .1 ولستلف الأعباء الأخرى التأمينات،

   :المؤسسات ادخار -
 الاحتياطويتضمن الادخار الكلبسيكي و الدتمثل في إيداع مبالغ مالية في البنوؾ وصناديق التوفتَ و        

 بالإضافة إلذ الادخار التعاقدي و الذي لؼص عقود التأمتُ.

 :( الدولة) المحلية الجماعات و الحكومة ادخار -
يتمثل الادخار الحكومي في الفرؽ بتُ الإيرادات العامة الجارية والنفقات العامة الجارية في نفس        
أف الحكومة يشتمل على كل من الجهاز  الاعتبارالدوازنة "ومع الأخذ في  ادخار" ويسمى أيضا العاـ،

 الإداري للدولة و الإدارة المحلية و الذيئات الخدمية و السيادية. 

 وأشكالو ، أىميتودوافع الادخار المطلب الثاني6

 سنتطرؽ في ىذا الدطلب إلذ كل من دوافع الادخار و ألعيتو بالإضافة إلذ أشكالو.    

 الادخار دوافع:أولا

عن الاستهلبؾ كل مداخليهم و بزصيص جزء  الامتناعتوجد العديد من الدوافع التي يؤدي بالأفراد إلذ    
 .للبدخارمنها 

 :الشخصية الدوافع

    و من بتُ ىذه العوامل نذكر للبدخاربالفرد التي تدفع أشار ألفريد مارشاؿ إلذ لرموعة من الدوافع     
  2:ييل ما

                                                           
،مذكرة ماجستتَ في العلوـ الاقتصادية،جامعة الادخار المحلي والتمويل بين التكامل والإحلال،دراسة حالة الدول العربيةدعاس خليل، - 1

 .22،ص:2002/2003، (3)الجزائر
2 E.A-Lislé L’EPARGNANT,( PARIS : Edition dunod 1968), p :66. 
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 الحاجات في الدستقبل.القدرة على إشباع  -

 الحصوؿ على عائد مضموف للفرد و أسرتو بعد و فاتو بدؿ التعرض لدخاطر الاستثمار -

- .  إشباع رغبة التملك لدى  الأفراد الذين يشعروف بدتعة تراكم الثروة و زيادتها لديهم يوـ بعد يوـ

 برقيق الأماف للؤسرة من لساطر الدستقبل. -

 1:وافع برث العائلبت على الادخار حيث أشار إلذ ستة دوافع و ىي كالتالركما يرى كورني أف ىناؾ د

 :المعاملة دوافع-1

الدخل وإنفاقو خلبؿ فتًة  استلبـويتمثل في المحافظة ىي النقود لسد النفقات في الوقت الفاصل بتُ    
 معينة و ىذا ما يزيد في كمية النقود الددخرة.

 :الإداري المسبق الادخار-2

في القروض  لالطفاضمستوى الدعيشة تبدأ العائلبت تتطلع إلذ شراء سلع لشيزة و نظرا  ارتفاعمع      
 البنكية لأجل الاستهلبؾ فإف العائلبت تشرع في الادخار جزء كبتَ من دخلها.

 :الإجباري المسبق الادخار-3

التقشف لغبر الدشتًي على دفع نسبة معينة من بشن السلعة أو كل  اقتصادفي غالبية الدوؿ التي تتبع     
كمية من النقود   ادخارلذذا فهو لغبر على  الانتظارالثمن لزل الطلب حتى يسمح لو بالتسجيل في قائمة 

 لسد ىذا الطلب.

 

 
                                                           

1 -kornai socia lisme et economique de la penurie (paris édition dunod 1984) p 224. 
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 :استنفار حالة في المشتري-4

التقشف لا لػصل الدشتًي على السلعة عندما يرغب في شراءىا و عندما لصدىا في سوؽ فهو  اقتصادفي   
 .استنفاردائما في حالة تأىب و 

 :الاحتياط دوافع-5

 مهمتو التكفل بالعجزة و تعويضات الدرض و الحوادث إلا أنو عادة لا الاجتماعيرغم وجود الضماف       
 بالدخزوف من النقود لإنفاقو في وقت الحاجة. للبحتفاظلبت فتضطر يصل للمستوى الذي يطمح إليو العائ

 :المضاربة دوافع-6

إلذ  الاحتياطيلعب معدؿ الفائدة دورا ىاما في برديد كمية النقود الددخرة أو الدوظفة لدى صناديق        
 .إطلبقا على الادخارأنو بالنظر إلذ معدلات التضخم فإف معدؿ الفائدة لا لػرص 

من خلبؿ وجهة النظر السابقتتُ حوؿ دوافع الادخار لؽكن القوؿ أنو توجد فكرة مشتًكة بينهما       
 .اقتصاديةأكثر منها  اجتماعيةوىي أف الادخار يتحكم فيو عوامل 

 ثانيا6أىمية الادخار

 أىمية الادخار بالنسبة للفرد -أ

تاما  اقتناعهم اقتناعاألعية كبتَة بالنسبة للفرد مع ملبحظة أف مطالبة الأفراد بالادخار يتطلب  للبدخار    
أثرا كبتَا و لؽكن أف نذكر  للبدخاربألعية السلوؾ الادخاري و ألعيتو بالنسبة لذم وبناء عليو لؽكن القوؿ أف 

  1:بعض من ىذه الألعية

                                                           
 .245،ص:1996مصر، ،الدار القومية للطباعة و النشر،القاىرة،مشكلة الادخار مع دراسة خاصة عن البلاد الناميةرمزي زكي، - 1
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فالفرد الدتيقظ للمستقبل  نسبة لدستقبل الفرد غتَ الدرئي إمامو،يعتبر الادخار صماـ الأماف و الأمن بال -
ما قد لػدث في الدستقبل من ظروؼ سيئة سواء مرض أو عجز أو شيخوخة أو أي  احتياطيفكر في 

 أو أي ظروؼ طارئة تستدعي نقودا حاضرة. اجتماعيةمناسبة 

 زيادة مطالب حياة في الدستقبل بنفس مستوى دخلو فيعرؼ أف حاجات الفرد متزايدة دائما. مقابلة -

مواجهة تربية و تعليم و علبج أبنائو يتطلب ذلك من  وما التفكتَ في توفتَ متطلبات الحياة لأسرتو،-
رتو نقدية أو يثهم سواء من خلبؿ الاحتفاظ لذم بثروة في صو ر و كذلك تو  وضماف حياة مستقرة لائقة لذم،

 عينية .

 يرى الفرد أنو في حاجة إليها سواء كاف متجر أو مصنع أو ورشة أو شراء عقار. التييذ الدشاريع فتن-

 الداؿ. ادخاربعض الأفراد لذم عادة البخل و ذلك لابد من -

 القومي6 للاقتصادأىمية الادخار -ب

و بالتالر تقدـ  ةالاجتماعيأنو الوسيلة لتمويل برنامج التنمية الاقتصادية و  إلذألعية الادخار ترجع      
الدولة كما أنو لؼفف الضغوط الاقتصادية و نضيف ألعية الادخار و وظيفتو في الاقتصاد القومي لا تقتصر 

ـ بوظيفة برامج التنمية و التخفيف من الضغوط الاقتصادية فحسب بل يقو بسويل على الدور الذي تلعبو في 
ىامة منها معالجة ميزاف الددفوعات من العثرات التي يواجهها، فالدولة عادة تقوـ بتكوين قدر معتُ من 
الددخرات الدكونة من الذىب و العملبت الأجنبية لتواجو بها التقلبات الدورية أو العارضة في ميزاف 

 .1 الددفوعات

 أشكال الادخار ثالثا6

ككل إذا   لصالحو و صالح المجتمع ليستثمرهتبقي من دخلو بعد الإنفاؽ الاستهلبكي يدخر الفرد الجزء الد     
 كما أف الدولة برتجز كذلك جزءا مالو من خلبؿ أحد الأوعية الادخارية، عرؼ السبيل إلذ استثمار

                                                           
1
 .252- 251ص:ص ،مرجع سبق ذكره ،الادخار مع دراسة خاصة عن البلاد النامية مشكلةرمزي زكي، - 
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 نفسو.من دخلها الوطتٍ لتستثمره لصالحها العاـ وصالح الفرد 

  .ختياريالإجباري والادخار الا : الادخارلادخارلعابذلك يتضح لنا وجود شكلتُ أساستُ    

 الإجباري6 الادخار  -0
تتمثل في كونو مصدرا  ،يعتبر الادخار الإجباري أحد الأشكاؿ التي تلجأ إليها الدولة لعدة أسباب     

دارس الطرقات وبناء الد قالربح أو إلذ الدنفعة العامة كش الذادفة إلذ لتمويل الدشاريع الاستثمارية سواء
.....إلخ  الاجتماعيالضماف  اشتًاكاتو  إضافة إلذ كونو منفعة للفرد الددخر نفسو كالدعاشات ،........

 1:يلي ويتضمن ىذا الشكل من الادخار ما
  الادخار لصالح الدولة 6 - أ

نشاطاتها و التي تتبعها الدولة لضماف بسويل نسبة من استثماراتها  الاستًابذيات ىذا الادخار من بتُ يعتبر     
حيث تعمد إلذ احتجاز جزء من الأرباح في الدؤسسات ومشروعات القطاع العاـ وحصيلة  ،الاقتصادية الدختلفة

ائب الرسوـ والضرائب التي برددىا الحكومة على السلع الدستوردة أو الدنتجة لزليا ،بالإضافة إلذ أنواع الضر 
 والرسوـ الأخرى .

 : الادخار لصالح المواطن - ب
   ةالاجتماعيمشروعات التأمينات كوىو نوع من الادخار الذي تتضمنو خطة الدولة أيضا وتلتزـ بو         

تقرره الدولة من اقتطاع نسبة من اجر العاملتُ بالحكومة  ىذا الادخار ىو ما أمثلةو الدعاشات ، من 
لصالح الفرد الددخر نفسو وتعود عليو بالفائدة  ادخار باعتبارهو مؤسسات القطاع العاـ  (الوظيف العمومي)

 الدباشرة.

 الاختياري6الادخار  -6
يعبر الادخار الاختياري عن اقتناع العوف إداريا بالامتناع عن استهلبؾ جزء معتُ من دخلو لاستعمالو       

كاستثماره مثلب، وذلك رغبة منو في المحافظة على توازف مرغوب فيو من جانبو، وبعبارة أخرى أخر  في وقت 
                                                           

 .33دوف سنة نشر ،ص، مكتبة القاىرة الحديثة ،مصر ،لجماعي للنشر ،داراالادخار في المجتمع الاشتراكيإسماعيل رياض ،  - 1
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يوجد ىناؾ دافع خارجي لغبره أو  لا إذدخار نابع من حرية العوف ورغبتو، االاختياري ىو  فإف الادخار
برقيق إضافات  الددخرات الفردية ألعية بالغة من حيث مسالعتها في يكتستو  ،يلزمو على ىذا الادخار

 .1لرأس الداؿ الذي يستثمر في خطة التنمية ورفع الدستوى الدعيشي العاـ
واختيار الوسيلة لذلك ، ووسائل  ادخارهكما أف الادخار الفردي، يعطي للفرد حرية برديد حجم      

 منها : رالادخار الفردي متعددة ونذك
 الودائع الادخارية6 - أ

منها فيما بعد، وتتنوع ىذه  للبستفادة ادخاريةالفرد قصد تكوين حصيلة  إليهاوىي التي تلجا       
         تم عن طريق صناديق التوفتَ و الاحتياط وبنوؾ الادخار تفقد  الفرد، وابذاىاتالحسابات بدا يثقف 

 البنوؾ التجارية . أو

لأف  البنوؾ والعائد الدنتظر منها، حقيقية نظرا لددة إيداعها في ادخارتعتبر ىذه الودائع بدثابة عملية      
الأفراد لػصلوف على فوائد ىامة تعتبر توظيفها للؤمواؿ الددخرة، كما أنها تساىم في برقيق التنمية 

 .2الاقتصادية التي تقوـ بها الدولة

 الودائع و الحسابات الجارية6  -ب

تتميز ىذه الودائع بخاصية بسيزىا عن غتَىا، وىي أنها تكوف دائما برت تصرؼ أصحابها، و لؽكن لذم     
سحبا كليا أو جزئيا كما شاءوا أي إشعار مسبق، و لا لػق للبنك وضع قيود أماـ صاحبها أثناء السحب، 

نظرا للطبيعة الجارية لذذه  مقابل ىذه الخاصية، لا لؽكن لأصحاب ىذا النوع من الودائع الحصوؿ على فوائد
 .3ىذه الودائع في منح قروض استثمارية استعماؿالودائع، على الرغم من أف البنك بإمكانو 

 

 
                                                           

1
  .21: ،ص4،2000العددبتَوت، ،لرلة الذلبؿ،الادخاروالتنميةراشد البرواي، - 

 .27ص  ،2001 الجامعية، الجزائر،ديواف الدطبوعات  الأولذ،طبعة تقنيات البنوك، طاىر لطرش،  - 2

 .27ص:، رجع نفس الدطاىر لطرش ،  - 3
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 بوالص التأمين على الحياة6 -ج

اط ، حيث يلتزـ الفرد الدؤمن يدفع أقسللبدخارسيلة يلجأ إليها الأفراد عتبر شركات التأمتُ على الحياة و ت   
ة يتفق عليها حسب جداوؿ تضعها شركات التأمتُ، على أف يستفيد منها في حالة وقوع أخطار لزدد

مدة التأمتُ، إلا أف الفرد في ىذه الحالة  انتهاءمعينة متفق عليها مسبقا كالعجز، الوفاة.......إلخ، أو عند 
 .لا يستفيد كلية من إدخاراتو حتى إذا طلب ذلك بنفسو أي تصفية بوالص تأمينية

 الأسهم و السندات6-د

الأسهم عبارة عن أوراؽ مالية تثبت ملكية صاحبها لجزء من رأس ماؿ الدؤسسة التي أصدرتو و تعتبر     
من  بالاستفادةالأسهم من الأوراؽ الدالية الدتداولة في بورصة القيم الدنقولة، حيث يسمح السهم لصاحبو 

 ا برمل الخسارة في حالة برققها، و يعتبر السهمعائد السهم يتمثل في ربح السهم أو الحصة و كذ

لصاحبو حيث يستَىا بالشكل الذي لػقق لو أفضل تكوين مالر لشكن كتقدنً  ادخاريةكمحفظة  مالية    
 القروض مثلب.

أما السندات فهي أوراؽ مالية تثبت دائنية حاملها للمؤسسة الدالية التي أصدرتها، و يتميز السند بخاصية    
لو يستفيد من دخل ثابت يتمثل في الفائدة، و لػصل عليو طيلة عمر السند، إذف السند يعبر في أف حام

 .1حقيقي ادخارالواقع عن 

 

 

 

 

                                                           
1
 .35: ،مرجع سبق ذكره صالادخار في المجتمع الاشتراكي رياض،إسماعيل  - 
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 المطلب الثالث6مصادر الادخار و العوامل المعرقلة لو

 في ىذا الدطلب كل من مصادر الادخار و العوامل الدعرقلة لو. وؿسنتا    

 أولا6مصادر الادخار

الثالثة  يتشكل الادخار من ثلبث فئات،الفئة الأولذ و الثانية تتمثلبف في الادخار الخاص الإداري،    
فتتمثل في الادخار الحكومي و يساىم في ىذا الادخار كل الأعواف الاقتصاديتُ رغبة منهم في بسويل 

 ى.ملحة أخر استثماراتهم أو توجيو ىذا الادخار لإشباع حاجات 

 : الدصادر الداخلية و الدصادر الخارجيةللبدخارأساسيتُ  ىناؾ مصدرين     

 6للادخارالمصادر الداخلية -0

 الدؤسسات و الادخار الحكومي. ادخارقطاع العائلبت و  ادخارفي  للبدخارتتمثل الدصادر الداخلية      

 القطاع العائلي6 ادخار-أ

أي الدخل مطروحا منو الضرائب،بعد  تتمثل مدخرات العائلبت في ما تبقى من الدخل الدتاح،      
سواء كاف ىذا  لادخارىمالإنفاؽ على أوجو الاستهلبؾ الدختلفة،ويعد دخل الأفراد الدصدر الأساسي 

و يعد الادخار العائلي من أىم مصادر  الدخل يتمثل في الأجر على العمل أو الأرباح التجارية.......إلخ،
،وتتمثل مصادر الادخار تثمارللبسالمحلي الدوجو  من الادخارالادخار في الوطن إذ يتشكل نسبة ىامة 

 1:العائلي في

      الددخرات التعاقدية كأقساط التأمتُ و الدعاشات و حصيلة الصناديق الدختلفة التي تنشئها الذيئات -  
 و الدؤسسات.

                                                           
 .22مرجع سبق ذكره، ص: ،والإحلال،دراسة حالة الدول العربيةالادخار المحلي والتمويل بين التكامل دعاس خليل، - 1
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    الزيادة في الأصوؿ النقدية الخاصة بالأفراد التي لػتفظوف بها في صورة نقود أو كأصوؿ أخرى كالحلي  -
 و المجوىرات أو الودائع الادخارية لدى صناديق التوفتَ و الإحتياط و البنوؾ التجارية.

 أخرى. التزاماتسداد الديواف و مقابلة  -

  يػأخذ عدة صور فقد يكوف بسيطا كحيازة الأفراد على الأراضي العائلي أف  للبدخارو بهذا لؽكن        
أو ثروة حيوانية مثلب،كما لؽكن أف يكوف في صورة عملبت أجنبية و معادف نفيسة،و قد يأخذ شكلب 
متطور كالتعامل مع الدؤسسات الدالية كشراء الأسهم و السندات أو شهادات الاستثمار أو الادخار في 

ركات التأمتُ على الحياة،أو إيداع الأمواؿ في الجهاز الدصرفي و شركات توظيف صناديق التوفتَ و ش
 الأمواؿ.

الخاص،و بردد ىذه النسبة  للبستهلبؾيتحدد حجم الادخار بنسبة ما لؼصص من الدخل الدتاح         
عوامل في لرموعة ال كينزو منو الادخار،و لقد صنفها  للبستهلبؾبالعوامل التي بردد الديل الحدي 

 و العوامل الدوضوعية سوؼ نتطرؽ لذا في النظرية الكينزية.  الشخصية

 إدخار المؤسسات6 -ب

    الشركات  لستلفكل ما بزصصو )قطاع الأعماؿ الخاص و العمومي (الدؤسسات  ادخاريشمل        
 ادخاراستثمارىا،و يتحدد حجم الدؤسسات الدنتجة و التجارية ذات الطابع الخدماتي من أرباحها في زيادة و 

في ىذا القطاع بالأرباح المحققة و على سياسة التوزيع الدتبعة ،فكلما كانت سياسة توزيع الأرباح غتَ مستقرة 
في  الالطفاضادخار الدؤسسات في فتًات الرواج و الرخاء،بينما بسيل إلذ تَ منتظمة يتًتب عنها زيادة في و غ

مثل الادخار الصافي للمؤسسات في الإيرادات الإبصالية مطروحا منها لرموع فتًات الكساد و الركود،و يت
قيمة مستلزمات الإنتاج و الددفوعات التعاقدية لأصحاب عوامل الإنتاج و أقساط الاستهلبؾ و صافي 

ختلفة و الأرباح الدوزعة،و تتمثل مستلزمات الإنتاج في الدواد الأولية الد)الأعباء الضريبية،الإعانات(الضرائب
الددفوعات التعاقدية فتتضمن كل ما يدفع صحاب عوامل  و مواد الطاقة الدستعملة خلبؿ عملية الإنتاج،أما
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الإنتاج في شكل أجور و مرتبات و فوائد،و بزص أقساط الإىتلبؾ كل الأصوؿ الدختلفة من أراضي 
 .1......وآلات

قطاع العائلي في مشاريع  كادخارألعية بالغة  قطاع الأعماؿ لا يكتسي  ادخاربذدر الإشارة إلذ أف      
ثل مصدرا متواضعا نظرا لصغر حجم القطاع خاصة بالدوؿ لؽ ) الدؤسسات ادخار( التنمية الاقتصادية،لأنو

لوقوع  احتساباالنامية كالجزائر،كما أف الأمواؿ الددخرة لا توجو بالضرورة إلذ استثمار بل لؽكن أف تدخر 
 قيمة الأرباح المحققة. الطفاضلتوزيع في حالة طارئ أو تعزيز عملية ا

 الادخار الحكومي6 - ج  

تلجأ الحكومة إلذ تنمية مواردىا إلذ كبح نفقاتها بهدؼ برقيق فائض توجهو إلذ لرالات            
 .التنمية الدستهدفة،و ىذا ما يعبر عنو بالادخار الحكومي ثمار ستالا

يتمثل الادخار الحكومي في الفرؽ بتُ الإيرادات الحكومية الجارية و النفقات الحكومية الجارية،فإذا          
          أما في حالة  تتجو الحكومة إلذ بسويل الاستثمارات و تسديد ما عليها من ديوف إف وجدت، فائضبرقق  

كومة لتمويل استثماراتها إلذ السحب تعمد الح)حالة العجز(ن الإيرادات عالعكس أي زيادة قيمة النفقات 
 من الددخرات القطاعات الأخرى أو الإصدار النقدي.

 تشكل دخل الدولة، الاجتماعيالجماعات المحلية و الضماف  ،اتللئدار ت النهائية إف لرمل الإيرادا       
،  يتشكل ىذا الأختَ من الضرائب، وىو يأخذ ثلبثة *  و الاقتطاعات الإجبارية الاشتًاكاتالرسوـ

في شكل مرتبات و أجور الدوظفتُ  الآخرينرئيسية،لؽثل الجزء الأوؿ دخل الأعواف الاقتصاديتُ  ابذاىات
ويوجو الجزء الثاني لضو نفقات الإدارات أما الباقي لؽثل الادخار الإبصالر للدولة و الذي لؼص بدوره لتمويل 

 .2رىالاستثمارات الإنتاجية و النفقات العمومية الأخ

                                                           
،ص 1999 لإسكندرية، ،الجامعية،الدار و مشكلاتها الاجتماعيةالتنمية الاقتصادية و يسرى أبضد، الربضنعبد  سمتَ لزمد عبد العزيز عجمية، - 1

198. 

 2- Henri Cazal et pierre vajda , les piège de l’épargne , édition de sévi, paris, 1999, p 53. 
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إف العوامل التي بركم الادخار الحكومي الدتمثل في الفائض ىي التي بردد كلب من الإيرادات الجارية      
حيث تتمثل أىم الإيرادات الحكومية في حصيلة الضرائب التي  من جهة و النفقات الجارية من جهة أخرى،

جانب اد و الدؤسسات من دخوؿ الأفر تعد شكلب من أشكاؿ الادخار الإجباري و بسثل اقتطاعا نهائيا من 
 أما الدصاريف العمومية الجارية فتكوف إما على شكل نفقات عامة أو على شكل نفقات برويلية. الدولة،

 6للادخارالمصادر الخارجية ) 6

 )الادخار لحكومي الدؤسسات، ادخار الادخار العائلي، ( تشكل مصادر الادخار الدذكورة سابقا        
يتمثل في الادخار الخارجي بحيث لا لؽكن  آخرعلى عكس ذلك يوجد مصدر  الداخلي، الادخار

 الداخلي. للبدخارعنو  الاستغناء

رؤوس الأمواؿ -التي يقوـ بها كافة الأعواف الاقتصادية-يتكوف ىذا الادخار عن طريق واردات       
و تأتي رؤوس الأمواؿ ىذه في  ،الخ.....الخارجية الدتمثلة في القروض العمومية،القروض التجارية،الإعانات

الغالب من عدة مصادر لستلفة كالبنوؾ التجارية،الأسواؽ الدالية العالدية،الدؤسسات الدالية العالدية،الديوف 
 .(1) الحكومية

 الادخار رقلةمعالعوامل ا6نيثا

عرقلة نشاطو و عدـ القدرة توجد العديد من العراقيل و الدشاكل التي تؤثر على الادخار و تؤدي إلذ      
  2:يلي على تعبئة ىذه الحواجز تأخذ عدة أشكاؿ لؽكن عرضها فيما

 العوامل الاقتصادية1-6

 الطفاضفي قيمة العملة و بالتالر  الطفاضإف تدىور الظروؼ الاقتصادية كالتضخم الذي ينتج عنو         
القدرة الشرائية للؤفراد يؤثر سلبا على التعبئة و بصع الادخار و تبعد الأفراد عنو و يقلصوف برويل أموالذم 

                                                           
1

 .21: ،مرجع سبق ذكره صالادخار في المجتمع الاشتراكي رياض،إسماعيل  -
 .2 :،ص1992ديواف الدطبوعات الجامعية،الجزائر، ،المديونية أبضد ىتٍ، - 2
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في  إيداعهافي مشاريع و  استمرارىاإلذ عملبت أجنبية متميزة بالاستقرار أو إلذ سلع مادية عوض عن 
من طرؼ الدقدمة بية لأنو إذا قارنا سعر الفائدة الأوعية الادخارية الدختلفة التي لا تعود عليهم بالفائدة الإلغا

ملحوظ  اختفاءالدؤسسة الادخارية بدعدؿ التضخم فإف العملة قد تفقد قيمتها وكل ىذه الظروؼ تؤدي إلذ 
 يعرؼ بالندرة الحادة. في استثمارات لشا ينتج عنها معظم السلع في السوؽ و ظهور ما

 العوامل السياسية6-6

الخارج من  الطفاض السياسي في بلد ما يشجع على تهريب رؤوس أمواؿ داخلية لضو اراستقر إف عدـ       
الأجنبية طرؼ أصحاب رؤوس الأمواؿ و الدستثمرين الخواص و بهذا فإنهم يعملوف على تغذية البنوؾ 

 رية لشاالأمواؿ عن توظيفها في مشاريع استثما اكتنازبالإضافة إلذ التدىورات السياسية الداخلية تؤدي إلذ 
 يعرقل التنمية الداخلية للوطن .

 والثقافية6 ةالاجتماعيالعوامل -3

 ةالاجتماعيتعتبر من أخطر العوامل التي تعرقل النشاط الادخاري لأنها تدخل في التًكيبة النفسية و     
أىم مظاىره النفقات الدفرطة ،ىذا  الوعي،ومن الطفاضوالنابذة عن العادات و التقاليد الدورثة وكذا  للؤفراد

 يؤثر سلبا على ترقية الادخار وتطويره لخدمة التنمية الاقتصادية.
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 المبحث الثاني6الادخار وبعض المتغيرات الاقتصادية الكلية

يتحدد  لستلف العوامل التي تتحكم و تؤثر فيو،إذ إف التطرؽ لدوضوع الادخار يستوجب منا دراسة       
 .اقتصاديةوغتَ  اقتصاديةبعوامل 

 المؤثرة في الادخار    الاقتصاديةالمطلب الأول6 العوامل 

 الاستهلبؾ و الاستثمار إضافة إلذ التضخم.و الادخار بكل من الدخل علبقة يلي إلذ  سنتطرؽ فيما     

 أولا6الدخل

ىو الذي لػصل عليو الأفراد من دخل نقدي و الذي لؽثل القدرة الشرائية لذؤلاء الأفراد و بالتالر يؤثر       
  1:على سلوكهم الفردي و ىناؾ نوعاف من الدخل

 6(yi) الدخل الشخصي)1

أي ما يستقطع  (sst) الاجتماعيو اقتطاعات الضماف  (t)نظرا لوجود ضرائب على أرباح الشركات      
والأرباح غتَ موزعة فإف الدخل الشخصي الذي  ،الاجتماعيمن الدخوؿ الأفراد لقاء خدمات الضماف 

 الشخص لراتبو استلبـيبقى بحوزة الأفراد يكوف أقل من الدخل القومي بهذا الدقدار لأنها تستقطع عادة قبل 

رواتب التقاعد و رواتب الضماف "ك tpجوره و من جهة أخرى و نتيجة لوجود دفعات برويلية أو أ
و تعويضات البطالة و مساعدات العوائل الفقتَة و الإرث" فإف الدخل القومي الشخصي  الاجتماعي

 يساوي: (yi)للؤفراد يزيد على الدخل القومي. و على ىذا الأساس فإف الدخل الشخصي

Y i =ni-(ct+sst+rp)+tp 

 

 
                                                           

1
 .236، ص :1002والتوزٌع، عمان،، الطبعة الأولى ، دار الثقافة للنشر مبادئ الاقتصاد الكلًنزار سعد الدٌن عٌسً،  - 
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  (yd)الدخل المتاح6)2

الدخل الدتاح لتصرؼ الأفراد و ىو لؼتلف عن الدخل الشخصي نتيجة لوجود الضرائب  و ىو    
الشخصية و التي تفرض عادة على الدخل الشخصي و على الإرث و لذلك فهو يساوي الدخل 

 وحا منو الضرائب الشخصية.ر الشخصي مط

 حيث:

Yd =yi-t 

Ydالدخل الدتاح: 

Yiالدخل الشخصي: 

T:الشخصية الضرائب 

وىو أقرب ما لؽكننا أف لضصل عليو كمقياس للقدرة الشرائية الفردية و التي ينحصر تصرؼ الأفراد بها      
على السلع الاستهلبكية و إما أف تدخر و على ىذا الأساس  بأمرين رئيستُ،فإما أف يقوـ الأفراد بإنفاقها

 " s"و"الادخارcلؽكننا أف نقسم الدخل الدتاح إلذ جزئتُ لعا"الاستهلبؾ

Yd=c+s 

ما إذا كانت ىناؾ فوائد مستحقة على الأفراد نتيجة للقروض الاستهلبكية فإف مثل ىذه الفوائض تنقص أ  
وفي حالة عدـ وجود مثل ىذه الفوائد فإف الادخار يكوف عن الفرؽ بتُ الدخل الدتاح و  من الدخل الدتاح،

  1:الإنفاؽ الاستهلبكي أي أف

Ds+s=dyd+yd-dcc 

Ds=dyd-dc 

                                                           
1
 .237، مرجع سبق ذكره، ص: مبادئ الاقتصاد الكلًنزار سعد الدٌن عٌسً،  - 
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S=yd-c 

 العلاقة بين الادخار و الدخل المتاح6

 1:لؽكن إبراز العلبقة بتُ الادخار و الدخل الدتاح في ثلبث حالات لؽكن توضحيهم على النحو التالر    

 لؽكن أف تكوف علبقة طردية إذا كاف:: الحالة الأولى

 Dy>dc 

معتٌ ذلك أف تكوف ىناؾ علبقة طردية بتُ مستوى الدخل الدتاح ومستويات الادخار،أي أنو كلما      
 زاد مستوى الدخل الدتاح زاد معو الادخار،و لؽكن توضيحو من خلبؿ الشكل التالر:

 علاقة بين الادخار و الدخل المتاحلل 6تمثيل بياني(01-01)الشكل رقم 

 

 

  

 

 

 

 

       .71،ص 1999الدار الجامعية،مصر،،مبادئ الاقتصاد الكلي،آخروفكامل بكري و المصدر6

 
                                                           

 .52، ص: 2777، الدار الجامعٌة، مصر، مبادئ الاقتصاد الكلًبكري وآخرون،  كامل -1

S 

YC 

S= YD- C 
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 لؽكن أف تكوف علبقة عكسية إذا كاف:-الثانية  الحالة

Dy<dc 

أنو كلما زاد الدخل  معتٌ ذلك أف ىناؾ علبقة عكسية بتُ الدخل الدتاح و مستويات الادخار،أي       
 الدتاح نقص الادخار.

 توجد علبقة إذا كاف: :لؽكن أف تكوف لاالحالة الثالثة

Dy=dc 

عتٌ ذلك أنو لا توجد علبقة بتُ مستويات الدخل الدتاح ومستويات الادخار،أي أنو كلما زاد م      
 ثابت. خاردالاتاح يبقى مستوى الدخل الد

 ثانيا6الاستثمار

إلظا قصد بسويل الاستثمار حتى تتواصل الدورة الاقتصادية و  الغرض من الادخار ليس الاكتناز، إف      
                 ادخارحيث أف القاعدة تقوؿ أنو حتى يتحقق التوازف الاقتصادي لغب تكوين  دوف عرقلة حلقة الإنتاج،

 في بسويل الاستثمار. استخداموو 

ما يعتٍ ضرورة بزصيص حصة من الدخل إلذ الاستثمار و ضرورة وجود قطاع صناعي يقوـ بإنتاج    
ىذه الختَات من الخارج  لاستمدادمغلق أو وجود قوة تصديرية  اقتصادالدنتجات التجهيزية ذلك إذا كنا في 

 .1يقع التصدير إلذ باقتطاع من الإنتاج و الاستهلبؾ الداخلي ولا

 تثمار6مفهوم الاس-أ

الددخرات في لرالات برقق  استخداـأي  ،للبدخارولؽكن أف نعرؼ الاستثمار،بأنو التوظيف الدنتج        
فهو إذف لؽثل تلك الأمواؿ الدنفقة على البضائع الإنتاجية و التغتَ في الدخزوف منو وبالتالر يؤدي إلذ  عائدا،

                                                           
1
 .13 -12ص ص:  2771، دٌوان المطبوعات الجامعٌة، الجزائر،  دروس فً التحلٌل الاقتصادي الكلً،أحمد هنً،  - 
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الحصوؿ على عائد مستقبلب،وعليو ينبغي أف يكوف زيادة الطاقة الإنتاجية،أي توظيف رؤوس الأمواؿ بهدؼ 
 .1 رقم الأعماؿ أكبر من سعر التكلفة

 العلاقة بين الادخار و الاستثمار6-ب

يظهر جليا شكل التكامل بتُ الادخار و الاستثمار في أف عملية بسويل الادخار تكوف موجهة        
لؽكن أف يزيد من )الاستثمار (من جهة ثانية فإف ىذا الأختَ المحقق لتكوين الاستثمار ىذا من جهة،و

الدخل،و من ثم يزيد معدلات الادخار،فإف الدور الذي تؤديو القدرة على الاستثمار في عملية النمو 
 كثتَا جدا من ذلك الدور الذي تؤديو الديل الادخار.يقدر   الاقتصادي

لؽكن  لآخركل منهم عن   استقلبؿو لكن مع ذلك فإف  تحيلب،هما يكاد مسنو بالتالر فإف الفصل بي    
   2أف يكوف في بعض النقاط التالية:

على مستوى  الاختلبفاتبالإضافة إلذ  قد لؼتلف كل من الادخار في القائمتُ على كل منهما،-    
زيادة الذمم فنجد على سبيل الدثاؿ أف الددخر يسعى دائما إلذ لزاولة  الأىداؼ الرئيسية لكل منهما،

أما في  من ألعها التغتَات في دخلو الدتاح، الدالية، و لا يتوقف حجم مدخراتو إلذ على عوامل متعددة،
فهو يهدؼ إلذ تكوين رأس ماؿ أو إنتاج السلع الاستهلبكية و الإنتاجية،و  )صاحب الدشروع(الدستثمر

وتوقعات غتَ  اقتصاديةحسابات بالإضافة  يتوقف حجم ىذا الاستثمار على عوامل و ظروؼ متعددة،
 مؤكدة النتائج.

أما الاستثمار فهو ظاىرة تتم  أو لرازفة، يعتبر الادخار بصفة عامة ظاىرة عالدية لأنو لا يعتبر مغامرة،-    
 .ةالاجتماعيعلى أساس توقعات لتطور الظروؼ الاقتصادية و 

                                                           
، 1021، دار هومة للطباعة والنشر والتوزٌع، الجزائر، دروس وتمارٌن فً التحلٌل الاقتصادي الكلًعلاش أحمد،  - 1

 .47ص: 
مذكرة var   (0531 -6112  ،)الذاتي  الانحدارأشعة  باستعمالدراسة تحليلية قياسية لظاىرة الادخار في الجزائر جنيدي مراد، - 2

 .8(، ص:2006-2005ماجيستً في العلوـ الاقتصادية، فرع الاقتصاد الكلي، جامعة الجزائر، )
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 الادخار و الاستثمار يعتبر من التدفقات،في الاقتصاد النقدي الدعاصر لؽكن القوؿ أف كلب من و -     
 ىو برويل الادخار إلذ رأس و الثاني فالأوؿ ىو عبارة عن الفرؽ بتُ تدفقتُ لعا الدخل و الاستهلبؾ،

 ماؿ.

 ثالثا6الاستهلاك

ىو الإنفاؽ على السلع و الخدمات النهائية التي تشتًى للئشباع الذي لضصل عليو منها  الاستهلبؾ        
و الاستهلبؾ ىو أكبر مكونات الناتج المحلي الإبصالر و تتمثل عناصر  ،استعمالذاأو للحاجة التي تلبى من 

 ...إلخ.الرعاية الصحية..... الطعاـ، السيارات، الاستهلبؾ الرئيسية لدى الفرد في الإسكاف،

فمثلب العائلبت الفقتَة مضطرة لأف تنفق  وبزتلف ألظاط نفقات ميزانية الأفراد من أسرة إلذ أخرى،        
و مع تزايد الدخل، يزداد الإنفاؽ على  معظم دخلها على ضروريات الدعشية الدتمثل في الدأكل و الدسكن،

عاما أفضل، إلا أف ىناؾ حدود للمبالغ الإضافية الكثتَ من الدواد الغذائية، فيأكل الناس أكثر و يأكلوف ط
يكرس للطعاـ  التي لؽكن أف ينفقها الناس على الطعاـ حتُ يرتفع دخلهم، و نتيجة لذلك تنخفض نسبة ما

و السيارات بنسبة تزيد  الاستجماـالدخل و يزداد الإنفاؽ على الدلببس و  ارتفاعالكلي مع  الإنفاؽمن 
عالية فيزداد الإنفاؽ على مواد  مدا خيلاقتطاع الضريبة إلذ أف يتم الوصوؿ إلذ  عن الزيادة في الدخل بعد

 التًؼ بنسبة تزيد كثتَا عن بنسبة الزيادة في الدخل.

 .1الدخل ازديادأف الادخار يرتفع بسرعة كبتَة مع نلبحظ أختَا حتُ ننظر إلذ العائلبت      

 .(2)فالادخار ىو أعظم ترؼ على الإطلبؽ     

 

 

                                                           
1
، 2772، دٌوان المطبوعات الجامعٌة، الجزائر النظرٌة الاقتصادٌة، التحلٌل الاقتصادي الكلًضٌاء مجٌد الموسوي،  - 

 .20ص:
الأردن  عمان،، الطبعة الأولى، دار الأهلٌة للنشر والتوزٌع،الاقتصادوآخرون، ترجمة هشام عبد الله،  اموٌلسونسبول  - 2

 .234-233، ص ص: 1002
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 العلاقة بين الادخار و الاستهلاك6

، الذي يعد نوعا من التنازؿ الدؤقت عن جزء من الاستهلبؾ الحالر للبدخاريعتبر الاستهلبؾ منافسا         
لصالح فتًات مستقبلية أكثر إلحاحا، و رغم تعارض الدفهومتُ في الدقصد و الذدؼ فإنو بشة طرقا و حلولا 

تشبع رغباتها في الاستهلبؾ، مع برقيق معدلات من الادخار، بسكنها وسطا لؽكن معها للمجتمعات أف 
، ادخارو  استهلبؾمن برقيق معدلات لظو على مستوى الاقتصاد الكلي، فمن الدمكن تقسيم الدخل إلذ 

عبر موازنة معقولة بينهما لؽكن من خلبلذا الوصوؿ إلذ مستوى الإشباع الدطلوب، و دالة الادخار مرتبطة 
دالة الاستهلبؾ، فكلما لظى الاقتصاد، فإف القدر من الدخل الذي لد يستخدـ للؤعراض مباشرة ب

لؽكن أف يتوقع لظوا أيضا، و تتوقف السرعة التي تنمو   -الدخل لدستلميالددخرات الشخصية –الاستهلبكية 
بها الددخرات على نفس المجموعة من العوامل التي تؤثر على مستوى الإنفاؽ الاستهلبكي، كما بسثل نسبة 

يث أف كل زيادة في الدخل سوؼ بزصص ح، و للبدخارالادخار التي تزيد عند لظو الدخل، الديل الحدي 
الديل الحدي  –استهلكتو النسبة التي  ادخرتأو الادخار، فإف لرموع النسبة التي  للبستهلبؾإما 

 . 1الاستهلبؾو ىذا ما يدؿ على العلبقة الدكملة بتُ الادخار يكوف مساويا للواحد صحيح و -للبستهلبؾ

 المطلب الثاني6العوامل الاقتصادية الأخرى

 أولا6علاقة الادخار بالتضخم

العاـ و الدتواصل في الأسعار الذي ينعكس بالسلب على القوة الشرائية  الارتفاعالتضخم ىو       
ة في تكاليف الدعيشة دللنقود،ولؽكن قياس تدىور القوة الشرائية للنقود من خلبؿ التوصل إلذ مقلوب الزيا

 يلي: معدؿ التضخم كما احتسابمعبرا عنها بتطور الرقم القياسي للؤسعار و لؽكن 

                        

 

                                                           

 
، مذكرة ( والتنبؤ بمكوناتها6112 – 0531، دراسة قياسية لأىم محددات دالة ادخار العائلات الجزائرية خلال فترة ) أبضد سلبمي -1

 .21(، ص: 2007-2006قتصادية، بزصص اقتصاد تطبيقي، جامعة لزمد خيضر، بسكرة )ماجستتَ في العلوـ الا
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 الدستوى العاـ لأسعار السنة الداضية –الدستوى العاـ لأسعار السنة الحالية 

  100 ×                                                                                معدؿ التضخم=

 الدستوى العاـ للؤسعار السنة الداضية                                   

حيث إف الادخار النقدي ىو الشكل الغالب في العصر الحالر فإف العلبقة تبدو وطيدة بتُ التضخم        
        لأف التضخم يتعلق بالدرجة الأولذ بالنقود عند أدائها لوظائفها التقليدية كوسيط للتبادؿ و الادخار،

في الديل  ارتفاعإف ذلك سيؤدي إلذ متواصل في الأسعار ف ارتفاعو الاحتفاظ بالقيم.....،فإذا حدث 
لأف معظم الدخوؿ ستوجو للئنفاؽ الاستهلبكي لإشباع  الحاجات الضرورية،وىذا ما  ،للبستهلبؾالحدي 

 في قيمة الادخار. الطفاضأي  للبدخارفي الديل الحدي  الطفاضيؤدي إلذ حدوث 

         .1مقة العكسية بتُ الادخار و التضخسبق تتوضح العلب لشا       

  6علاقة الادخار بحجم الثروةثانيا

يدخل عامل الثروة كثتَا من الأحياف في دالة الادخار كمحدد لذا،وىي عبارة عن كل الأصوؿ الدالية         
لأصوؿ الدالية و النقدية  فبالنسبة)كل السلع الاستهلبكية الدعمرة(وكذا الأصوؿ غتَ الدالية،أي والنقدية،

 أي التجانس  ،الاختلبؼعدـ  بافتًاضو ذلك  الأصوؿ، ىذه أساس قيم الرصيد من يكوف الإنفاؽ على
بالنسبة للعوامل الأخرى بدا فيها الدخل الدتاح لكن ىناؾ عدة بزفيضات لذذا التحليل و ذلك لأثر لظط 

ا التملك،و توزيع ملكية الأصوؿ الدالية بتُ فئات الدخل الدختلفة،كما أف لذذه الدلكية دافعا للمزيد لضو ىذ
 بالتالر فإف الأساس بالنسبة للثروة ليس لررد الحجم النقدي لأصوؿ الدالية فيها،و إلظا بالقيمة الحقيقية لذا.

                        أما بالنسبة لرصيد السلع الاستهلبكية،فإف حيازتها و الحصوؿ عليها لؽكن أف يكوف لذا أثارا        
                      فإما أف بذعل منو ميلب للئنفاؽ سلوؾ الادخاري للفرد و المجتمع ككل،متعددة على ال انعكاساتو 

                                                           

 
1

مذكرة شهادة الداجستتَ في العلوـ ،( 6106-0541 ) دراسة سلوك العون الاقتصادي الأكثر إدخارا في الجزائر خلال فترةعبيد عنتً، -
 .13،ص 2014/2015الاقتصادية،جامعة ألزمد بوقرة بومرداس،السنة 
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و الادخار لدواجهة متطلبات الدستقبل،أو بزلق لديو رغبة عكس ما سبق بساما،و ذلك ما يشكل عبئا 
 .1مستمرا على الدخل الحالر

 ثالثا6علاقة الادخار بالمستوى العام للأسعار     

يعتبر الدستوى العاـ للؤسعار عاملب ىاما من العوامل التي تؤثر على الادخار و يبتُ ذلك في حالتتُ       
  2:التاليتتُ

     : الحالة الأولى

الدستوى العاـ للؤسعار، فإف الدخل  الطفاضأو  ارتفاعبنفس نسبة  الطفضالدخل الدتاح أو  ارتفعإذا        
وسوؼ يعتبر الأفراد أنفسهم لا في حالة أفضل أو أسوء، بالدقارنة  ،الحقيقي الدتاح سوؼ يبقى دوف تغتَ

الحقيقي دوف  ادخارىمغالبا سوؼ يبقوف على مستوى إنفاقهم الاستهلبكي الحقيقي و و  بوضعهم من قبل،
 تغيتَ.

لو كاف الأفراد يتعرضوف لدا يطلق عليو و  ولكن على الرغم من ذلك فإف الأمور ليست بهذه البساطة،       
 الاقتصاديوف و ىم النقود،و الذي تقع الأسر برت تأثتَه بواحدة من الطريقتتُ:

و يتناسوف بطريقة ما حقيقة أف دخلهم الدتاح قد  ارتفعفالبعض يرى أف الدستوى العاـ للؤسعار قد  -    
إحساس أف دخلهم يشعروف ب وسوؼ أسوأ حالا،يعتقدوف بكونهم قد أصبحوا و  زاد أيضا و بنفس النسبة،

وىذا في حقيقتو يؤدي إلذ زيادة في  يستهلك، فيعمدوف إلذ بزفيض نسبة ما الطفضالحقيقي قد 
 الاستهلبؾ الحقيقي على الرغم من عدـ تغيتَ دخلهم الحقيقي.

                                                           
 إسكندرية، التوزيع،و  ،مؤسسة الشباب الجامعة للطباعة والنشر،بدوف طبعةالمداخل الحديثة في التنمية الاقتصادية سمتَ لزمد عبد العزيز، -1

 .113:،ص1998

الإشعاع  الطبعة الثانية،مكتبة -المدخل الدولي-المدخل الإسلامي-ريبيضالمدخل الادخاري و ال-التمويل العامسمتَ لزمد العزيز، - 2
 .90 :،ص1998الفنية،إسكندرية،
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ف بطريقة ما عن الزيادة في مقدار الدخل النقدي الدتاح و يتغاضو  أف الأخربينما يرى البعض  -     
وقد يؤدي  أصبحوا أحسن حالا، يشعرىم بأنهموىذا  النسبي الدماثل في الدستوى العاـ للؤسعار، الارتفاع

وىذا في حقيقتو لؽثل نقصا في  ذلك إلذ زيادة نسبة ما يدخر من الدخل و بزفيض نسبة ما يستهلك،
 .التغتَ في الدخل الحقيقي عدـ الاستهلبؾ الحقيقي على الرغم من

و ىم النقود بتُ الأفراد فالدتوقع عدـ حدوث تغتَ في نسبة الإنفاؽ الكلي  انتشارعدـ  افتًضنافإذا       
 إلذ الدخل الكلي الدتاح،كنتيجة للتغتَ في مستوى الأسعار الدصحوب بتغتَ متناسب في ىذا الدخل الدتاح.

 :الحالة الثانية

أو  في حالة عدـ مصاحبة التغتَات في الدستوى العاـ للؤسعار بتغتَات متناسبة في الدخل الدتاح،         
 أي تغتَات تعويضية في الدخل،فإف ىذا يعتٍ تغتَات في الدخل الحقيقي و الذي يكوف لو أثر مباشر على 

ل الحقيقي الدتاح،و برريك في الدخ الطفاضالأسعار سيؤدي إلذ  فارتفاع الإنفاؽ الاستهلبكي و الادخار،
وعند ىذه النقطة الجديدة  الدستهلكتُ كمجموعة إلذ أسفل على دالة الاستهلبؾ الكلية قصتَة الأجل،

يدخر من  على الدالة سيكوف ىناؾ نقص مطلق في الإنفاؽ الاستهلبكي الحقيقي و زيادة في نسبة ما
في الدخل الدتاح و  ارتفاعسعار سيؤدي إلذ في الأ الطفاضبالعكس فإف حدوث و  الدخل الحقيقي الدتاح،

وعند النقطة الجديدة على  برريك الدستهلكتُ كمجموعة إلذ أعلى دالة الاستهلبؾ الكلية قصتَة الأجل،
دالة الاستهلبؾ و سيكوف ىناؾ زيادة مطلقة في الاستهلبؾ الحقيقي و نقص في نسبة ما يدخر من الدخل 

 الحقيقي الدتاح.

 دخار بالضرائبرابعا6علاقة الا

فعند تعريف الضريبة ىي تلك الدبالغ الدالية التي  إف علبقة الادخار بالضرائب ىي علبقة طردية،       
و من جهة أخرى فإف دفع ىذه الضريبة من طرؼ الدنتجتُ و الدستهلكتُ تعمل  تقسم و تدخر من جهة،

ذلك كو  عن دفع تلك الضرائب،ذلك لسد النقص الناجم و  على تشجيعهم على الزيادة في الإنتاج،
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،و ذلك كزيادة في تشجيع أخرأو توجيو ىذا الادخار لضو نشاط  الادخار جزء كبتَ من مداخليهم،
 .1الاستثمارات نتيجة الزيادة الحاصلة في الادخار

حيث إف الادخار الكلي يتكوف من الادخار الخاص و الادخار الحكومي و لذلك فهناؾ من ينادي        
لكن ىناؾ نظرية و  بزيادة الادخار الحكومي من خلبؿ زيادة الضرائب من أجل زيادة الادخار الكلي،

 الطفاضفي  بتدعى أف لزاولة زيادة الضرائب الحكومية من أجل زيادة الادخار الحكومي سوؼ يتسب
 بالتالر فإف الادخار الكلي قد ينخفض أو يزيد أو يظل كما ىو.و  ،الخاص الادخار

الحكومي أثرا إلغابيا إلا أف أثر الضريبة على الادخار الخاص لا يكوف كذلك في  للبدخارحيث يكوف       
نفاقهم على الغالب من الحالات،حيث أف فرضها يؤثر في دخوؿ الأفراد بالنقصاف،و بالتالر تقليل إ

فالضريبة تؤدي بالأفراد إلذ إعادة توزيع دخولذم الدتاحة  الاستهلبؾ لشا يؤثر سلبا على مستوى مدخراتهم،
أنواع  باختلبؼبتُ الاستهلبؾ و الادخار وفقا لدرونة كل منها،و لؼتلف أثر الضريبة في الادخار 

 .2الضرائب

 للادخارالمحددة  اقتصاديةغير الالمطلب الثالث6العوامل 

تؤثر على مستوى الادخار حيث بصعها كينز في عوامل شخصية و عوامل  اقتصاديةىناؾ عوامل غتَ     
أو الشخصية من  ةالاجتماعيعن دراسة الجوانب  الابتعادفقد تم  الكلبسيك موضوعية أما من حيث 

 يلي: خلبؿ ما

 

 

 

                                                           
1
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 .25- 24:،ص ص1993ديواف الدطبوعات الجامعية،الجزائر،الطبعة الثانية،  ،النظرية الاقتصاديةأبضد رمضاف نعمة و اخروف، - 2
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 حسب التحليل الكلاسيكي للادخارالمحددة  اقتصاديةغير الأولا6العوامل 

و الشخصية في برليلو  ةالاجتماعيبالجوانب  الاىتماـعن  هبابتعادلقد بسيز الفكر الكلبسيكي       
فلقد قامت فروض التحليل  ،نساف و منها الاستهلبؾ و الادخارالإللظواىر الاقتصادية الدرتبطة ب

  1:التقليدي على الأسس التالية صاديالاقت

افتًض الكلبسيك عالدا ستاتيكيا تسوده الدنافسة الحرة،و ىذا العالد لا يعد أف يكوف نوعا من التجريد  -   
الذي يقوـ على فكرة عزؿ الظاىرة لزل الدراسة عن الظروؼ الدختلفة المحيطة بها،لشا أدى إلذ إبعاد ميداف 

 التحليل الكلبسيكي يشكو الكثتَ  من ثم أصبح تفستَ الادخار الشخصي من خلبؿ و  البحث عن الواقع،

ذلك أف عناصر ميداف البحث التي أسس عليها الكلبسيك برليلهم تقوـ على عنصرين لعا  الانتقاداتمن 
 العالد. تاتيكيةوس الدنافسة الحرة،

و لا لراؿ للتكتلبت  للبحتكاراتافتًض الكلبسيك سيادة الدنافسة الحرة حيث لا وجود )أ      
و ىو أمر لؼالف الواقع الذي نعيشو لا يعرؼ الدنافسة الحرة إلا في حدود ضيقة  العالدية، الاقتصادية أو

 جدا.

ىذا التحليل عن العالد  ابتعادإلذ  الافتًاضوقد أدى ىذا  افتًض الكلبسيك ستاتيكية العالد،)ب     
بعد الاستهلبؾ  الدتبقيل جزء من الثروة أو من الدخ اكتنازالواقعي،بحيث برمل ىذه التوقعات الأفراد على 

يستثمر كما تفتًض النظرية الكلبسيكية  ادخارلدواجهة الدخاطر التي قد يواجهوا،و على ذلك فليس كل 
لؼلق الطلب الدساوي لو و ىذا عكس ما تفتًضو النظرية  ذيلأف جزءا منو يكتنز،و بالتالر فإف العرض ال

 الكلبسيكية.

الدتغتَات الاقتصادية فقط كالدخل و الأسعار،و إلعالو الدتغتَات  دراسة الكلبسيك على اختصرتوقد      
على الرغم من إعطاء  التي قد تؤثر في تفصيلبتو و سلوكو،و  و الفروقات الشخصية بتُ الأفراد، ةالاجتماعي

                                                           
-101ص ص، مرجع سبق ذكره،،المدخل الإسلامي-المدخل الإسلامي-الضريبيو  المدخل الادخاري-العام التمويلسمتَ لزمد عبد العزيز، - 1

105.    
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إلا  عاملب أساسيا في السلوؾ الاستهلبكي اعتبارىاالتحليل الكلبسيكي ألعية نسبيا لدفهوـ التفصيلبت و 
 صيلبت و لا مكوناتها أو التغتَات التي قد تطرأ عليها.فأنو لد يتناوؿ مصدر ىذه الت

بحيث أرجعوا ىذا السلوؾ  ،الاقتصاديتُمن قبل الدفكرين  انتقاداتلذا تعرض التحليل الكلبسيكي إلذ      
الفرد  التحليل الكلبسيكي ىإلذ أكثر عدد من العوامل الخارجية التي لا تتبع الفرد ذاتو و بناء على ىذا بزط
بسلك القدرة على التصرؼ  أو الجماعة التي تسلك أو تتصرؼ و نسب السلوؾ إلذ مفاىيم أو عوامل لا

 .مثل سعر الفائدة أو الأسعار أو الدخل

 حسب التحليل الكينزي للادخارالمحددة  اقتصاديةغير الثانيا6العوامل 

الفكر الكلبسيكي في علبقة سعر الفائدة بالادخار  نظر نقد وجهة قاـ ىذا التحليل بالأساس على       
 الشخصي.

تناوؿ كينز الخصائص الذاتية و الخصائص النفسية للطبيعة الإنسانية و أيضا العوامل  بحيث      
  1:يلي الدؤثرة فيها و التي حددىا في بشانية بواعث أو عوامل تدفع الفرد على الادخار و ىي كما ةالاجتماعي

 غتَ الدتوقعة. الحوادثلدقابلة  احتياطيتكوين -     

لدقابلة الظروؼ الدتوقعة التي تغتَ النسبة بتُ الدخل الفرد و حاجاتو الشخصية و  احتياطيتكوين -     
 العائلية كالشيخوخة،التعليم،و الإعالة.

 استهلبؾالدستقبل عن لررد  حقيقي أكبر في استهلبؾإذ أف الفرد يفضل  التمتع بالفائدة و التقدير،-    
 أقل في الوقت الحاضر.

يزة الفطرية في الفرد و ىي تعطلو إلذ برستُ مستوى معيشتو غر تزايد تدرلغيا لإشباع الالتمتع بإنفاؽ م-    
 عنده متناقصة. الاستمتاععن وضعها الحالر حتى و لو كانت مقدرة 

                                                           
1
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و القدرة على التصرؼ حتى و لو لد تكن لدى الفرد فكرة واضحة عما  الاستقلبؿالتمتع بشعور -    
 سيعمل أو تصميم لزدد لعمل معتُ.

 القياـ بالدضاربة حتى تكوف الفرصة مواتية أو القياـ بالدشروعات التجارية.-   

 تكوين ثروة يهبها الفرد لورثتو من بعده.-   

 إشباع لررد رغبة البخل عند البعض.-   

 الدبادرة، الإستقلبؿ، الطموح، الحسباف، الحيطة، الإحتًاس، الحوافز الثمانية لؽكن تسميتها:ىذه ف إ       
 البخل. الكبرياء،

وفي مقابلة ىذه الحوافز التي تقلل من الإنفاؽ الاستهلبكي و يزيد من الادخار يذكر كينز حوافز أخرى      
قصر  في الدستقبل، الاستمتاعالحالر بدلا من  اعالاستمتتزيد من الاستهلبؾ وتقلل من الادخار و ىي 

 .)الإسراؼ(التبذير ،)الكرـ(السخاء ،)عدـ الحيطة(النظر 

الدختلفة قد مهد الطريق لتقدنً تفستَ يتسم  اإف التقدـ الذي طرأ على العلوـ السلوكية في لرالاته    
 . كالاستهلبؾ والادخار و الاستثمار والعمل والإنتاج......إلخ  اقتصاديةبالواقعية لظواىر 

 :الاجتماعيثالثا6الموقف 

إف السلوؾ الادخاري أو الاستهلبكي للفرد يركز على أف قرارات الاستهلبؾ و بالتالر الادخار تتأثر        
و ما يعطيو من ألعية أكبر للؤفراد  الاجتماعيذلك أف خصائص الذيكل  السائد، الاجتماعيبالدوقف 

معتُ و متميز تدعو  استهلبكيبذعل ىؤلاء لؽيلوف إلذ إتباع أسلوب  الدتميزين أصحاب الدخوؿ الدرتفعة،
لشا يساعد على تشجيع عملية التقليد الرغبة في مستوى  غتَىم إلذ تقليدىم رغبة منهم في الإقتداء بهم،

رفع مستوى الدعيشة يأخذ شكل رفع مستوى جودة السلع أو و  تو،في حد ذا اجتماعيوىو ىدؼ  الدعيشة،
أيضا شراء سلع جديدة لد يكن يستعملها الفرد من قبل و  منها، الاستفادةأو  استهلبكهاالخدمات التي يتم 

و يرى ديزنبري صاحب نظرية الدخل النسبي أف حرية الفرد في ، السيارات و الأجهزة الكهربائية الحديثةمثل 
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قرارات الاستهلبؾ تنحصر في تغيتَ جودة السلع و الخدمات التي يستخدمها لأي غرض من  ابزاذ
مستوى الجودة الدطلوبة في حدود ميزانية الفرد و رغبتو في  اختيارأي أف الفرد يهدؼ إلذ  الأغراض،
هلبؾ لظاىرة الاست الاجتماعيو يلبحظ ىنا أف مستوى الجودة الدطلوب ىو الذي يعكس البعد  الادخار،

 1برديد ىذه الرغبة يتم على النحو التالر: أفو الادخار ويرى ديزنبري 

إما لثرائهم أو علمهم أو عملهم......و ىذا  اجتماعياطبيعة المجتمع الحديث أوجدت أفراد متفوقتُ - 
 في المجتمع. استهلبكيينعكس في بستعهم بأعلى مستوى  الاجتماعيالتفوؽ 

 بدستوى الاستهلبؾ أصبح غاية من الغايات التي يسعى إليها المجتمع. الارتفاعأف - 

قد يتم بطريقة مباشرة أو غتَ مباشرة عن  اتصاؿة الدختلفة،ىذا الاجتماعيوثيق بتُ الطبقات  اتصاؿىناؾ -
 طريق وسائل الإعلبـ.

ىو  على ىذه العوامل ينشأ عامل جديد لو تأثتَ فعاؿ على السلوؾ الاستهلبكي و الادخاري و وبناءا      
الأفراد الدرموقتُ  استهلبؾو  استهلبكوأف كل فرد لغري مقارنة بتُ مستوى  وأثر تقليد أو لزاكاة و مضمون

 استهلبكولدستوى  لارتياحواالذين يتصل بهم،و نتيجة لذذه الدقارنة يعم الفرد إما شعور بالرضا  اجتماعيا
مثلب أف  تًضناافالحالر أو العكس،و ىذا الشعور لو تأثتَ واضح على سلوكو الاستهلبكي و الادخاري،فإذا 

 استهلبؾعن مستوى  لالطفاضوالحالر  استهلبكيالفرد نتيجة لذذه الدقارنة شعر بعدـ الرضا عن مستوى 
إنفاؽ معظم دخلو في شراء السلع التي يعتقد أنها تقربو من الأفراد الذين يتصل بهم،فإف ذلك قد يدفعو لضو 

 ىؤلاء الأفراد. استهلبؾمستوى 

 في تفستَ السلوؾ الادخاري. الاجتماعيويتضح لشا سبق مدى تركيز نظرية الدخل النسبي على الدوقف    
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 :رابعا6الفروق الشخصية

 الادخاري،أوؿ ىذه الأفكار ىي السببية ىناؾ ثلبثة أفكار رئيسية تفسر حقائق السلوؾ         
casualty  ،تتولد السببية و الذاتية و يرجع و  التي تركز على أف السلوؾ الادخاري ىو سلوؾ مسبب

 ىو كائن خارج الإنساف يؤثر فيما ىو موجود بداخلو. ذلك إلذ أف ما

ىذا و  ،goal directedؼ وترتكز الفكرة الثانية على أف السلوؾ الادخاري سلوؾ موجو لضو ىد       
و غتَىا من الحاجات  الاستماعيفسر أف الأفراد يرغبوف في برقيق حاجات متعددة مثل الأماف و الثروة و 

 ة.الاجتماعيالشخصية و 

بحثنا وراء  فإذا ،concept of motivationأما الفكرة الثالثة فهي بزتص بدفهوـ الدافعية         
أو لزرؾ  motiveأو دافع  needأو حاجة  wantلصد أف ىناؾ رغبة السلوؾ الادخاري للفرد سوؼ 

drive  لذلك السلوؾ، وتقدـ لنا الأفكار الثلبثة البداية الدنطقية للئطار الذي لؽكن من خلبلو تفهم
أو  causeالسلوؾ الادخاري،و على أساسها لؽكن النظر إلذ السلوؾ الادخاري على أنو يبدأ من السبب 

ذلك و  ثم ينتقل بعد ذلك إلذ وجود حاجة أو دافع ينتج عنها سلوؾ معتُ إلذ ىدؼ، stimulusالدثتَ 
 على الرغم من تشابو الأفراد في الفروض الدفسرة لسلوكهم الادخاري،و  كلو في حدود طاقة الفرد الدالية،

  الإستمالاتفي أنواع  لاختلبفاتيرجع ذلك إلذ الأفراد عرضة و  بينهم، الاختلبفاتفإنو تظهر بعض 
stimulaticns،  في نواحي السلوؾ الدختلفة التي يتبعها الأفراد لتحقيق و  في أنواع و درجات الدافعية،و

  1أىداؼ متنوعة،فيمكن أف تنتج الفروؽ بتُ الأفراد في سلوكهم الادخاري من لرالات متعددة تذكر منها:

ا ينعكس على الدستويات الودائع الادخارية لش الفروؽ بتُ الأفراد فيما يتعلق بوعيهم الدصرفي، -     
 بالبنوؾ.

متزوج و -يعوؿ متزوج و لا-أعزب( ةالاجتماعيالفروؽ الخاصة بتُ الأفراد من حيث حالتهم  -   
 لشا ينعكس على قدرتهم الادخارية.)يعوؿ
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العمل لشا  بتُ الأفراد من حيث حالتهم التعليمية و ما يتصل لذلك بنوع الدهنة والخاصة الفروؽ  -   
 ينعكس على السلوؾ الادخاري و الدصرفي.

الفروؽ الخاصة بتُ الأفراد من حيث تأثرىم بالنوازع الدينية،فالدين من أكثر العوامل تأثتَا على -      
    السلوؾ الإنساني في كافة أنشطتو،و ألعية العلبقة بتُ الدين و السلوؾ الادخاري تكمن في قضية الفوائد،و 

عل الفرد لؼرج من الصراع الدائر حولذا و الخاص بالحلبؿ و الحراـ،بقرار برقيق الفائض من الدخل التي ستج
تخذ ىذا القرار على الإطلبؽ و يغلب الاستهلبؾ على ي دوف أف تقوـ بإيداع ما يدخره بل يكتنزه أو قد لا

 الادخار تفاديا لأي مشكلة و أخذا بالأحوط.

الذين لػققوف فائض من دخلهم الدتاح للئنفاؽ لا يكوف وحدة متجانسة  إضافة لدا سبق فالأفراد       
صرؼ في ىذا الفائض،بل أف كل فرد يكاد لؼتلف بساما عن تلزدد فيما يتعلق بكيفية ال نظاـ تتصرؼ وفق

،فليس بالضرورة أف لصد كل ىذا الفائض سيتجو بو إلذ أحد الأوعية الادخارية،بل لؽكن أف لػقق الآخرين
عيتٍ في  ادخارفائض و لكن يكتنزه و بالتالر لا يصبح لو أي دور في التنمية الاقتصادية أو لػولو إلذ ىذا ال

 صورة سلع.
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 للادخارالمبحث الثالث6النظريات المحددة 

حيث جاءت في مراحل تارلؼية  ،اقتصادية ابذاىاتظهور مدارس و  اقتصاديةعرفت الأحداث         
في تفستَ ظاىرة  اختلبفاتأف الادخار أىم الظواىر الاقتصادية،حيث كانت ىناؾ  باعتبارمعينة و 

و النظريات الاقتصادية و سنحاوؿ في ىذا الدبحث إلقاء على ىذه النظريات   الددارسالادخار بتُ لستلف 
 يلي: كما

 المطلب الأول6النظرية الكلاسيكية

 ت بو ىذه النظرية.جاء سنحاوؿ في ىذا الدطلب التطرؽ إلذ أىم ما      

حسب رأي الكلبسيك أف الادخار ىو شكل من أشكاؿ الإنفاؽ أي أنو لؽثل الإنفاؽ على       
و بذلك لا  ،آليةلابد أف يتحوؿ إلذ استثمار و بصورة الادخار أف  أخربتعبتَ و  مشتًيات سلع الرأسمالية،

 .1لؽكن أف ينتج حالة نقص في الطلب الكلي

كما أف الادخار يتحدد بدعدؿ الفائدة الذي يعرؼ على أنو "نسبة مبلغ معتُ من العملة" و ما          
تلك النسبة زاد إقباؿ الأفراد على الادخار على  ارتفعتكلما و  لؽكن الحصوؿ عليو إذا أودعناه لفتًة معينة،

اديوف الكلبسيك بتبرير من مستوى معتُ من الدخل و لذذا يرى الاقتص ابتداءحساب الاستهلبؾ و يكوف 
لذذا يبقى و  كما يروا الأجر كتعويض عن الجهد، الاستهلبؾ، انتظارو  الامتناعمعدؿ الفائدة للتعويض عن 

معدؿ الفائدة ىو المحدد الرئيسي لقرارات الاستهلبؾ و الادخار و بفعل ىذا الدعدؿ لػوؿ الادخار 
إلذ الادخار و الاستثمار عن طريق معدؿ الفائدة،كما  الأفراد ابذاهبهذا يتم و  أوتوماتيكيا إلذ استثمار،

 الكلبسيكيوف أف: افتًاض

                                                           
1
 .89،ص،2007،دار العلوـ للنشر و التوزيع،عنابة، الاقتصاد الكليبريش سعيد، - 
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الأفراد ينقص  ادخارالتاـ بصورة معتادة فعند  الاستخداـحجم الدخل الوطتٍ ثابت سيحقق حالة        
لهم الاستهلبؾ لكن الدبالغ الددخرة لؽكن استثمارىا و دلك بأخذ العماؿ من القطاع الاستهلبكي و تشغي

 . 1التاـ لزققة الاستخداـفي القطاع الاستثماري فهناؾ حجم الدخل ثابت و فكرة 

 المطلب الثاني6النظرية الكينزية

 جاءت بو ىذه النظرية. سنحاوؿ في ىذا الدطلب التطرؽ إلذ أىم ما    

          الاستهلبؾسلم جل الاقتصاديتُ الدعاصرين أف الدخل ىو العامل الأساسي الذي لػدد مقدار     
 و الادخار.

متبقية من الدخل بعد الإنفاؽ على الاستهلبؾ، فقد (résidu)ذكر كينز أف الادخار عبارة عن فضلة     
حسب الدخل الدتحصل  استهلبكهمأف الدخل يعتبر الدتغتَ الأساسي و أف الددخرين ينظموف  اعتبر

 .2الأختَ يدخر ذامن ى عليو،أي أف الفرد يستهلك حسب دخلو و ما يبقى

 الاستهلاك.-الادخار=الدخل إذن6         

على عاملتُ أساستُ حددلعا كينز في الدخل الشخصي و الديل يتوقف الادخار أف كما يرى        
 الاستهلبؾ تؤثر فيو أيضا،مؤجلب فالمحددات التي تؤثر في  استهلبكابالتالر فإف الادخار يعتبر و  ،للبستهلبؾ
بوجود عوامل أخرى بردد الاستهلبؾ و الادخار ىي العوامل الدوضوعية و العوامل  كينز  حيث يقر
  3 :يلي و بسثلت فيما إضافة إلذ الدخل كمحدد أساسي، ،)عوامل داخلية ( الشخصية

 

                                                           
 .34:ص ،مرجع سبق ذكره، و تمارين في التحليل الاقتصادي الكلي دوروس علبش أبضد، - 1
2
 .164،ص،2002الطبعة الخامسة،دار وائل للنشر،عماف،مبادئ الكلي بين النظرية و التطبيق،،آخروفخالد واصف الوزاني و  - 

ماجستتَ في العلوـ الاقتصادية،جامعة  ،رسالةالإحلالو التمويل الخارجي بين التكامل و الادخار المحلي دعاس خليل، - 3
 .17،ص،2003الجزائر،
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 العوامل الدوضوعية التي بردد الادخار و الاستهلبؾ فيما يلي: و تتمثل العوامل الموضوعية6)أ

 الوطني المتاح6 الدخل-   

 وىو عبارة عن الدخل الوطتٍ مطروحا منو الضرائب.     

فإذا حدث و أف ىبطت القوة الشرائية للنقود في الأبشاف فتزداد بذلك الدبالغ الدخصصة لشراء السلع      
 الاستهلبكية فينخفض معدؿ الادخار و العكس صحيح.

 الدخل الصافي6-   

في قيمة النقود  الطفاضفإذا حدث  ،استهلبكيةر الدبالغ الدنفقة في شراء سلع يقرر الدخل الصافي مقدا      
 الطفاضفينسجم عن ذلك  ،الارتفاعبقاء الدخل ثابتا مع حدوث ىذا  بافتًاضو  في الأسعار، ارتفاعيقابلو 

 في الادخار،و العكس صحيح.

 للأموال6 الاسميةالقيمة -   

ىذا ما و  ىذه القيمة حيث يشعر أصحاب الأمواؿ بأنهم أكثر ثراء من السابق، زادتيقل الادخار إذا      
 .استهلبكهميؤدي إلذ زيادة في 

 التغيرات في معدل مبادلة الأموال الحاضرة بالأموال المستقبلية6-  

فإف الأفراد سوؼ  النقود لسزف للقيمة، فباعتبار قد يؤثر التغتَ في سعر الصرؼ للعملة على الادخار،     
 العكس صحيح.و  في قيمة مبادلة أموالذم الددخرة مستقبلب، ارتفاعإذا توقعوا وقوع   تهمايزيدوف من إدخار 

 :تغيرات السياسة المالية-   

فإذا توقع الأفراد أف الضرائب عالية سوؼ تصيب الأرباح مثلب،فإنهم سوؼ يقللوف من نسبة الدخل       
لن يستًجع مستواه  ىمإدخاراإذا حدث العكس فإف و  جهوف لضو الاستهلبؾ،أو يت للبدخارالدخصصة 
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في  أخرأكبر قدر لشكن قبل حدوث  الاستفادةرغبة منهم في  الارتفاعالأوؿ فحسب بل سيعرؼ نوعا من 
 السياسة الدالية.

  1 :يلي ماوتتمثل العوامل الشخصية التي بردد الادخار و الاستهلبؾ في :العوامل الشخصية)ب

 .السلوؾ النفسي أي رغبة الدستهلك في الشراء   -      

 التغتَ في العادات و تقاليد المجتمع. -      

 التغتَ في جاذبية السلع. -      

 التغتَ في التوقعات الدستقبلية حوؿ مشتًيات الأسعار. -      

 توقعات حالة الحرب و السلم. -      

 توفر أو ندرة السلع في السوؽ. حالة -      

 ميوؿ و رغبات الدستهلك.التغتَ في  -      

 الحضاري.  و تطور الدستوى الثقافي  -      

 عليمي.تال تطور الدستوى -      

  2:جوىريا بتُ وجهة نظر الكلبسيك و الكينزيتُ اختلبفاو في ىذا الصدد نلبحظ    

و ليس  (s)الدتغتَ الأساسي على الدستوى الكلي ىو الادخاريعتبروف أف  ،بالنسبة للكلاسيك-0 
بدعتٌ أنو عندما يفيض الأفراد دخولذم فإف أوؿ قرار يتخذونو ىو برديد ما يدخرونو من  ،(c)الاستهلبؾ

 كليا و ذلك وفق لدستوى معدؿ الفائدة السائد.استثماره  أجل 

 :يلي قرار توزيع الدخل وفق كما بأففالعكس بساما بحيث يرى كينز  ،أما بالنسبة للكينزين-6 
                                                           

1
 . 129:،مرجع سبق ذكره،صالاقتصاد الكليبريش سعيد، - 

 .130:رجع صنفس الدبريش سعيد،  - 2
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                s=y-cلبدخار أي أف الادخار متغتَ متبقى لو ما تبقى ىو  استهلبكو:برديد ما يريد الأفراد أولا      
سواء في الأصوؿ الدالية أو  Iعن الاستثمار  i:إف الجزء الددخر يوزع على أساس معدؿ الفائدة ثانيا
 الاكتناز في شكل أصوؿ نقدية.أو معا و  عينية

 المطلب الثالث6النظرية الحديثة

إف نتائج دراسات كينز فتحت المجاؿ أماـ الاقتصاديتُ الدعاصرين لإجراء توفيق بتُ نتائج ىذه        
      لور ذلك في إعادة إيضاح نظرية كينز فيما يتعلق بالدخل،بو فروض الدالة الكينزية،و لقد ت الدراسات
النسبي و نظرية الدخل الدخل  خرتتُ لعا نظريةأت تعرؼ بنظرية الدخل الدطلق،و ظهور نظرتتُ و أصبح
 الدائم.

 أولا6نظرية الدخل المطلق

   تقوـ ىذه النظرية على الإنفاؽ الاستهلبكي في فتًة معينة يعتمد على الدخل الدتاح في الفتًة نفسها،       
و الديل الحدي   للبستهلبؾلكن بنسبة أقل،كما أف الديل الدتوسط و يتزايد الاستهلبؾ كلما زاد الدخل و 

 للبستهلبؾأكبر من الديل الحدي  للبستهلبؾيتناقصاف كلما زاد الدخل و يكوف الديل الدتوسط  للبستهلبؾ
 عن كل مستوى من الدخل.

الدخل الجاري إف لد ضحوا أف العلبقة بتُ الاستهلبؾ الجاري و و إلا أف بعض الاقتصاديتُ قد أ        
إلظا على تيار من الدخل عبر و  العائلة يعتمد ليس فقط على الدخل الجاري، استهلبؾ و إف تكن معدومة،

يزيد  للبستهلبؾىي أف الديل الدتوسط  الخلبصة عند كينز في ىذا المجاؿ،و  وعلى ثروة العائلة، زمن طويل،
الديل حجم الدخل، وبالتالر فإف يتناقص مع تزايد  لبؾللبستهالديل الدتوسط و  ،للبستهلبؾعن الديل الحدي 

 ل.حجم الدخمع تزايد يتزايد  للبدخارالدتوسط 

  1:التالية بالاستنتاجاتو من النظرية لؽكن الخروج    

                                                           
1
 .49،  48ص مرجع سبق ذكره،ص-المدخل الدولي-المدخل الإسلامي-العام،المدخل الادخاري و الضريبيالتمويل سمتَ لزمد عبد العزيز، - 
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 إمكانية التنبؤ بدستوى الاستهلبؾ الذي يعتبر جزءا أساسيا من الطلب الكلي.-أ    

الدخل الدتاح في الفتًة القصتَة على الاستهلبؾ و بالتالر  الطفاضأو  ارتفاعالدتًتبة عن  الآثارف إ-ب    
 على الطلب الكلي ستكوف أقل بالدقارنة في الفتًة الطويلة.

 إذا عندما يزداد الدخل القومي فإف الاستهلبؾ والطلب الكلي ستَتفعاف أيضا و لكن بنسبة أقل،-ج    
لإنفاؽ الحكومي إذا أردنا المحافظة على الحالات التوظف أو ا لذذا يتعتُ العمل على زيادة الاستثمار،

 الكامل.

 ىناؾ إمكانية لقبوؿ وجود متغتَات أخرى إلذ جانب الدخل الدتاح تؤثر على الإنفاؽ الاستهلبكي.-د    

 ثانيا6نظرية الدخل النسبي 

 باطوارتنظرية حوؿ الاستهلبؾ و مدى  duesenberyقدـ الاقتصادي  1949في سنة          
شكلب جديدا لدالة الاستهلبؾ في الفتًة الطويلة بزتلف عن دالة  استخرجلدستوى الدخل النسبي ومن ثم 

حيث تعتبر نظرية ،  kuznetsالاستهلبؾ الكينزية في الفتًة القصتَة و كذلك عن دالة الاستهلبؾ عند 
ة التوفيق مابتُ العلبقة التناسبية و الدخل النسبي التي طورىا دوزنبرى أرقى من نظرية الدخل الدطلق من ناحي

الدخل الكلي الدتاح و عند عرض النظرية فإننا نفتًض فروضا أولية عن و  الكلي، للبستهلبؾغتَ التناسبية 
ة التي يعيش فيها الفرد إلذ الاجتماعيالسلوؾ الفردي بحيث تتأثر القرارات الاستهلبكية و الادخارية بالبيئة 

 .1درجة كبتَة

  2:و تعتمد ىذه النظرية على إفتًاضتُ بخصوص الدخل النسبي

    

                                                           
 .76:،ص1993طبعة الثانية،دار الدولية للنشر،مصر،ال،النظرية الاقتصادية الكليةالتًبصة لزمد رضا العدؿ و اخروف، يوجتُ أ.ديوليو، - 1

 .189: صمرجع سبق ذكره،  ،النظرية الاقتصاديةضياء لريد الدوسوي، - 2
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 :الأول الافتراض

شأف ىذا من إف و  الأفراد بدستوى الاستهلبؾ النسبي أي نسبة إلذ الاستهلبؾ، اىتماـو تتناوؿ        
كاف   فإذا معتمدا على مكانة الفرد في توزيع الدخل، c/y للبستهلبؾأف يصبح الديل الدستوى  الافتًاض

طالدا أنو لػاوؿ  مستوى دخل الفرد أقل من الدعدؿ ففي ىذه الحالة يصبح ميل الدتوسط الاستهلبؾ عاليا،
 إذا كاف الحفاظ على مستوى معدؿ الاستهلبؾ الوطتٍ عند متوسط دخل منخفض و من ناحية أخرى،

منخفض طالدا   c/y كولاستهلب ففي ىذه الحالة يكوف الديل الدتوسط  ،عدؿالدالفرد أعلى من  مستوى دخل
 يتطلب منو إنفاؽ جزء صغتَ من دخلو لشراء الدستوى العاـ من السلع الاستهلبكية.

 الثاني6 الافتراض

لا يتأثر فقط بالدستوى الحالر للدخل الدطلق أو الدخل   للبستهلبؾو يشتَ إلذ أف الدستوى الحالر        
الصعب جدا  أنو من ديزنبرييتأثر أيضا بدستوى الاستهلبؾ الدتحقق في فتًات السابقة،إذا يعتقد  النسبي،بل

بل يكوف من الأسهل عليها تقليل الادخار لأي فتًة ، الذي بلغتو استهلبكهاعلى العائلة بزفيض مستوى 
توى الدخل الحاضر يعتمد على مس للبدخارإلذ أف إبصالر الديل الدتوسط  الافتًاضزمنية،و يقود ىذا 

 لتالر:كا  للبدخارو على ذلك تتمثل صيغة الديل الدتوسط  ،yمنسوبا إلذ أعلى مستوى دخل سابق 

  

 
 +     

 
 =  

 
 

الدخل الحالر نسبة أعلى مستوى سابق من  ارتفاعالدخل الحقيقي برت التصرؼ،و إف   ydحيث    
 ،والعكس بالعكس.s/yشأنو أف يؤدي إلذ زيادة 

تشتَ إلذ الدخل برت  yأف  اعتبارعلى  استهلبؾوبالإمكاف برويل دالة الادخار ديزنبري إلذ دالة      
 يلي: التصرؼ و بالتالر لضصل على دالة الاستهلبؾ ديزنبري كما

  

 
 +   (1-a0 ) =  
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 ثالثا6نظرية الدخل الدائم

قدر من جهتو، أنو  فتَدماف، الاستهلبؾ ىو دالة للدخل المحصل خلبؿ الفتًة، في التحليل الكينزي     
 ليس الدخل الجاري و لكن الدخل الدائم ىو المحدد الرئيسي لنفقات الاستهلبؾ.

لأنو  ماف، في الاستهلبؾ و الدخل، بتُ مكوف دائم و مكوف عابر الصعوبة ىي في برديدلعا،ديز فريلؽ      
 iكاف  من تقدير ثروة الدستهلكتُ، إذا انطلبقااء سوى القيم الجارية، لػدد فريدماف ليس بالإمكاف إحص

فتكوف  tالدخل الجاري الذي لػصل عليو الدستهلكوف في الوقت  yىو معدؿ الفائدة في السوؽ الدالر و
لمجموع تساوي القيمة في ذلك الحتُ لكل الدداخيل الجارية المحصلة  wالثروة الوطنية في فتًة معينة 

 .1الدستهلكتُ، لكل الفتًات القادمة

                               ∑
  

(   ) 
 
    W= 

 w =yp/i   ىو كما لو أف  ypفالدخل الدائم  ىي الثروة الوطنية، wإذا كانت       

في الدستقبل ، و أف  باستهلبؾوطبقا لدفهوـ نظرية الدخل الدائم الذدؼ من الادخار ىو مد الأسر         
الأسر تهدؼ إلذ برقيق تعادؿ في الاستهلبؾ خلبؿ فتًة طويلة من الزمن، فحتى لو سلمنا بذلك فإنو 
يصبح من الدشكوؾ فيو أف تكوف درجة تفضيل الاستهلبؾ الحاضر على الدستقبل واحدة عند بصيع 

بل بالنسبة للؤسر الفقتَة يكوف الدستويات دخوؿ الأسر، ذلك أف تفضيل الاستهلبؾ الحاضر على الدستق
الأسر الفقتَة بالنسبة لدخولذم و  استهلبؾأكبر منو للؤسر الغنية، مثل ىذا التفضيل يعمل على زيادة نسبة 

نسبة الادخار،كذلك يعمل على جعل مدخرات الأسر ذات الدخوؿ الدرتفعة عالية بالنسبة  الطفاض
 . 2نسبة الاستهلبؾ الطفاضلدخولذم، و 

 
                                                           

طبعة الأولذ، الكتاب للنشر و التوزيع، بتَوت، ال، أصول الاقتصاد الكلي، تربصة عبد الأمتَ إبراىيم شمس الدين، ب.برنييو و إستموف - 1
 .125،ص:1989

2
 .90،مرجع سبق ذكره،ص:المداخل الحديثة في تمويل التنمية الاقتصاديةسمتَ لزمد عبد العزيز، - 
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 ب الرابع6نظرية دورة الحياةالمطل

تفستَ سلوؾ الاستهلبؾ مستخدما في ذلك بيانات  f-Modiglianiلقد حاوؿ الاقتصادي        
 قطاعية عن الإنفاؽ الاستهلبكي و الدخل الجاري، و توقعات التغتَ في الدخل و الثروة.

 ادخارىمستهلبكاتهم و افراد يتصف بأنهم لؼططوف لدستوى وؾ الألإف نظرية دورة الحياة ترى أف س     
 خلبؿ حياتهم بالكامل. للبستهلبؾمدى الفتًة زمنية طويلة بحيث يتحقق لذم أفضل توزيع لشكن   على 

لرغبة الأفراد في الاستهلبؾ في الدستقبل عندما ينتقلوف  انعكاسىو إلا  ىذه النظرية ترى أف الادخار ما     
، كما أف ىذه النظرية أظهرت ألعية بعض العوامل التي تؤثر في الادخار الكلي في الاقتصاد و التي إلذ الدعاش

 لد يتناولذا التحليل الكينزي من قبل الذيكل العمري للسكاف.

حسب نظرية دورة الحياة فإف الادخار الكلي خلبؿ حياة الفرد يتم الحصوؿ عليو من خلبؿ ضرب و      
عدد سنوات العمل، حيث أف الفرد لا يقوـ بالادخار إلا خلبؿ فتًة العمل التي لػصل الادخار الجاري في 

 فيها على دخل.

 1:يلي و يتحدد الادخار الجاري حسب نظرية دورة الحياة كما   

            العمر الكلي من بداية العمل  –عدد سنوات العمل                                          

    الدخل الجاري  الجاري= الادخار 

 العمر الكلي من بداية العمل                                                     

 

 

 
                                                           

1
 .44-43 مرجع سبق ذكره، ص ص: الاقتصاد الكلي،بريش سعيد،  - 
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 :أما

 سنوات المعاش                                                       

   من الدخل= للادخارالميل الحدي 

 العمر الكلي من بداية العمل                                                               

 العمر الكلي من بداية العمل-سنوات المعاش=عدد سنوات العمل

من الدخل كلما زادت السنوات الدعاش، أي كلما قلت  للبدخارحيث يتوقع أف يزيد الديل الحدي   
 .1سنوات العمل للعمر الكلي

لػصل على تيار  الاعتياديموديلغياني تنص بأف الفرد  -إف نظرية دورة الحياة التي قدمها كل من أندور-   
من الدخل يكوف منخفضا نسبيا في أوؿ و أواخر سنوات حياتو، عندما تكوف إنتاجيتو منخفضة، إلا أنو 
لػصل على دخل عالر في متوسط سنوات حياتو، و من ناحية أخرى قد لػاوؿ الفرد الحفاظ على مستوى 

 .2الارتفاعثابت خلبؿ فتًة حياتو، أو مع شيء قليل من  استهلبؾ

كما تشتَ ىذه النظرية على أف الفرد خلبؿ حصولو على قدر من الثروة في فتًة زمنية معينة من عمره،      
فإنو في ىذه الحالة سوؼ يقوـ بإنفاؽ ىذه الثروة بالكامل خلبؿ العمر الدتبقي لو و نفس الوقت الذي 

 حتى يصل إلذ سن الدعاش. يستمر فيو الفرد في الحصوؿ على دخل خلبؿ الفتًة الدتبقية لو من عمر العمل

و تتفق نظرية دورة الحياة مع نظرية الدخل الدائم فيما يتعلق بأف الاستهلبؾ و الادخار لا يرتبطاف      
 عن مستوى الدخل في الدستقبل. الأجلبالدخل الجاري فقط، و إلظا بتقديرات طويلة 

 

 
                                                           

1
 .30-27، مرجع سبق ذكره، ص ص: النظرٌة الاقتصادٌة الكلٌةأحمد رمضان نعمة الله وآخرون،  - 

2
 .164: صمرجع سبق ذكره،  ،النظرية الاقتصاديةضياء لريد الدوسوي، - 
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 خلاصة الفصل6

إف الادخار يعتبر عنصر أساسي في برقيق النمو والرفاىية الاقتصادية، وإلظا تم توظيفو أو استثماره       
بطريقة مناسبة، رغم أف الاستثمار يعتبر أفضل سلوؾ كونو يؤدي إلذ زيادة في الكتلة النقدية أي خلق ثروة 

 إضافية ومنافع جديدة.

فهوـ الادخار ومعانيو نظرا لاتساع مفاىيمو وتعددىا لألعيتو لقد تم إعطاء نظرة شاملة جزئيا لد       
الكبرى في العمليات الاقتصادية باعتباره يساىم مسالعة فعالة في الدشروعات التنموية أضف إلذ ذلك أنواع 
الدختلفة للبدخار، كما تم التطرؽ إلذ مصادر الادخار حيث تعددت بتُ ادخار حكومي تقوـ بو الحكومة 

ائلي تقوـ بو الأفراد، بالإضافة إلذ خلق أشكاؿ متعددة للبدخار تتناسب واحتياجات الأفراد وادخار ع
 وتتلبءـ مع  أىداؼ الدؤسسة الدالية.

ونظرا لألعية الددخرات في التنمية والإنعاش الاقتصادي أصبحت لزل اىتماـ وبحث علماء الذين        
 لدخل والاستثمار والاستهلبؾ.أبرزوا العلبقة الوطيدة بتُ الادخار وكل من ا

كما تطرقنا إلذ أف رغبة الأفراد في الادخار برددىا عدة عوامل قد تكوف اقتصادية أو غتَ اقتصادية،         
 بالإضافة إلذ تم التطرؽ إلذ نظريات المحددة للبدخار.
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 تمهيد

ينتج النمو الاقتصادي عن تداخل العديد من العوامل الاقتصادية ) الديزاف التجاري و السياسات  
الاقتصادية ( و ىذه العوامل بدورىا تؤثر على تكلفة الأعماؿ ) سعر الفائدة( ، حيث لػظى سعر الفائدة 

 بسويل الاقتصاد و تنميتو ،و بدكانة ىامة في الدراسات الاقتصادية  باعتباره وسيلو رئيسية و أداة فعالة في
نظرا لارتباطو بدعظم أدوات التعامل في الأسواؽ الدالية و النقدية و كونو من بتُ الدتغتَات الأساسية و الدهمة 
التي تعتمد عليها السلطة النقدية في برقيق أىدافها الدختلفة من خلبؿ التأثتَ على حجم العرض النقدي و 

 الائتماف .

تغتَات بدا متلبئم و الظروؼ الاقتصادية السائدة ، كما لؽثل نقطة اختلبؼ فيما بتُ  و ذلك بإحداث  
 الاقتصاديتُ و الباحثتُ على اختلبؼ مذاىبهم و مدارسهم و لا يزاؿ لزل الدراسة و التحليل .

 حيث تم تقسيم ىذا الفصل حسب متطلبات البحث  إلذ ثلبث مباحث على النحو التالر :  

 مفاىيم عامة حوؿ سعر الفائدة . الدبحث الأوؿ:

 الدبحث الثاني: نظريات سعر الفائدة .

 الدبحث الثالث: برديد سعر الفائدة.
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 حول سعر الفائدة.مفاىيم عامة 6الأولالمبحث 

للجدؿ لاف تعريف الفائدة في حد ذاتو  إثارةالدوضوعات الاقتصادية  أكثريعتبر سعر الفائدة من      
برديد مفهوـ  إلذسنتطرؽ في ىذا الدبحث و  ˛لؼتلف باختلبؼ النظريات النقدية التي تناولت سعر الفائدة 

 التفاوت . أسبابوظائف سعر الفائدة و  إلذ إضافة أنواعهاسعر الفائدة و 

 .التفاوت أسبابو  أنواعها6 مفهوم سعر الفائدة و الأولالمطلب 

 . سعر الفائدة أنواعو كذا  يف تعارعدة  إلذسنتطرؽ في ىذا الدطلب    

 .6 تعريف سعر الفائدةأولا

 6ىناؾ بصلة من التعريف لسعر الفائدة و كلها تصب في معتٍ واحد و من ىذه التعاريف نذكر

الدتغتَ الاقتصادي الذي يوفق و يربط بتُ الدقرضتُ و الدقتًضتُ في علبقات  بأنويعرؼ سعر الفائدة -   
الدقرض   يأخذهو ˛الدقتًضة لفتًة زمنية لزددة  الأمواؿحيث يدفعو الدقتًض كتكلفة نظتَ استخداـ ˛بسويلية 
عليو لػصل  أفلؽكن  الذياحتفظ بها يكوف قد ضحى بالعائد  إذابحيث ˛من القروض التي لؽنحها  كإيراد

 .1و لذلك يسمى تكلفة الفرصة البديلة الإقراضمن عملية 

و طبقا لدفهوـ كينز فاف سعر ˛يعتبر سعر الفائدة إحدى لزددات حجم الاستثمار الدرجو برقيقو -   
كأصل نقدي كامل السيولة   (الطلب على النقود)الفائدة ىو الدعدؿ الذي لػقق التوازف بتُ تفضيل السيولة 

و بذلك يكوف سعر الفائدة ىو  (الناتج عن الادخار)أي الطلب الدباشر للنقود بتُ الاستثمار النقدي 
طاقة )إلذ أصل استثماري (في حالة تفضيل السيولة)الأداة التي تعمل على برويل النقود بتُ أصل عاطل 

 .2(إنتاجية في حالة التخلي عن تفضيل السيولة

                                                           
 . 164ص ص ˛2007˛الجزائر ˛للنشر و التوزيع دار الخلدونية˛الأولذالطبعة ˛و الوضعي الإسلاميالسياسة النقدية في النظامين ˛بصاؿ بن دعاس 1
2
 . 126ص ˛2010˛مصر˛مؤسسة شباب الجامعة˛ النقود و التوازن الاقتصادي˛ابضد فريد مصطفي و آخروف 
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أو العائد على رأس ˛أو بشن استخداـ الأمواؿ ˛كما يعتبر سعر الفائدة على انو أجرة الداؿ الدقتًض -     
 .1و يقاؿ أيضا إف سعر الفائدة ىو عائد الزمن عند اقتًاض الأمواؿ مقابل تفضيل السيولة˛الداؿ الدستثمر 

 إلذ استهلبؾ أفضل في لشا سبق لؽكن تعريف سعر الفائدة على انو بشن تأجيل الاستهلبؾ الحالر
 الدستقبل.

 ثانيا6 أنواع سعر الفائدة.

و ىو الذي يتفق عليو ˛ىو السعر الذي تتقاضاه الدصارؼ من عملبئها سعر الفائدة الاسمي6 *
الدائن و الددين عند نشأة علبقة مديونية لن يعكس العائد الحقيقي على الاستثمار مالد يتم بزليص ىذا 

 .2في الدستوى العاـ للؤسعارالسعر من اثر التغتَ 

ىو سعر الفائدة الدقيم بالأسعار الحقيقية.يأخذ في الحسباف معدلات سعر الفائدة الحقيقي6 *
و ما ˛التضخم الدستقبلية الدتوقعة و ىو السعر الذي لغب النظر إليو لدعرفة ما إذا كاف الاستثمار لرديا أـ لا 

 داخلو أـ لا و يتحدد نتيجة التوازف بتُ الادخار و إذا كاف الدائن قد حصل على زيادة حقيقية في
 .3فهو سعر الفائدة الذي يأخذ بعتُ الاعتبار الدستوى العاـ للؤسعار˛الاستثمار

 ثالثا6 أسباب التفاوت في أسعار الفائدة.

و من أىم أسباب ˛بزتلف أسعار الفائدة التي تطلبها البنوؾ حسب اختلبؼ أغراض الاقتًاض       
 4الفروؽ في أسعار الفائدة مايلي :

فكلما ˛يعتبر اختلبؼ درجات الدخاطرة عاملب مهما في سياسة الإقراض و الاختلبؼ في سعر الفائدة -1
زاد احتماؿ عدـ إمكانية الدقتًض في دفع مبلغ القرض كلما زاد طلب الدقرض على سعر فائدة أعلى و 

 العكس صحيح .

                                                           
1
 .61ص ˛2010˛الأردف˛عماف˛دار الدستقبل للنشر و التوزيع˛الأولذالطبعة ˛الاستثمار أساسيات˛طاىر حرداف 

 .108ص ˛2012˛عماف˛دار الشروؽ للنشر و التوزيع˛الأولذطبعة ˛اقتصاديات النقود و البنوك˛لزمد سعيد السمهوري 2

3
 .108ص ˛نفس الدرجع 

4
 .476 475ص ص ˛2004˛الأردف˛عماف˛دار وائل للنشر و التوزيع˛الأولذالطبعة ˛مفاىيم و نظم اقتصادية˛آخروفعبد الربضن و  إسماعيل 



سعر الفائدة عمومياتالفصل الثاني                                                 
 

 
59 

رض في سعر الفائدة أيضا فتكوف أسعار الفائدة للقروض طويلة الأجل أعلى من أسعار تؤثر مدة الق-2
الفائدة القصتَة أو الدتوسطة لاف الإقراض للؤجل الطويل معناه حرماف الدقرض من فرص استثمار أموالو 

 طويلة من الزمن .

زمن و الدخاطرة بالنسبة كذلك يؤثر مقدار الإقراض في سعر الفائدة فإذا افتًاضنا تساوي عاملي ال-3
لقرضتُ فاف سعر الفائدة ستكوف أعلى للقرض الصغتَ من سعر الفائدة علي القرض الكبتَ و ذلك لاف 

 تكاليف الإدارية تكاد تكوف واحد بغض النظر عن اختلبؼ مقدار القرض.

فقط في الاختلبؼ في تركيب الأسواؽ من حيث درجة الدنافسة الدقرضة فإذا كاف ىناؾ بنك واحد -4
مدينة فمعتٍ ىذا أف بسركز القوة الاحتكارية للسوؽ النقدي سيمكن ىذا البنك من فرض سعر فائدة اعلي 

 لشا تفرضو بعض البنوؾ في مدف أخرى.

و كذلك فيما بتُ الدؤسسات ˛كذلك بزتلف أسعار الفائدة بالنسبة إلذ الإفراد و الدؤسسات الصناعية -5
قابليتها الدالية بحيث تتمكن مثل ىذه الدؤسسات من الحصوؿ على نفسها من حيث ضخامة الدؤسسة و 

 قروض بأسعار فائدة اقل لشا برصل عليو الدؤسسات الصغتَة.

 المطلب الثاني6وظائف سعر الفائدة و خصائصها و العوامل المحددة لها .

خلبؿ ىذا الدطلب سنتطرؽ إلذ معرفة وظائف سعر الفائدة و الخصائص بالإضافة إلذ العوامل من    
 المحددة لسعر الفائدة .

 أولا6 وظائف سعر الفائدة .

لؽكن تلخيص وظائف سعر الفائدة ˛من خلبؿ تعريف سعر الفائدة و علبقتو بخصائص الأدوات الدالية     
 1: في النقاط التالية

 .لشا يؤدي إلذ تنشيط الإنتاج و بزفيض البطالة˛ى زيادة الادخار و توجيهو لضو الاستثمار التشجيع عل-1

                                                           
 .148ص ˛مرجع سبق ذكره˛و الوضعي الإسلاميالنقدية في النظامين  السياسة˛بصاؿ بن دعاس 1
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الاستثمارية ذات الدردود الأعلى في ظل  الكفاءة في بزصيص الدوارد من خلبؿ توجيهيها لضو الدشاريع-2
 الدنافسة الحرة .

 .برقيق التوازف في السوؽ النقدي بتُ الطلب على النقود و عرضها-3

من خلبؿ تغتَات أسعار الفائدة في لستلف ˛تشجيع التدفقات الدالية إلذ لستلف الأسواؽ الدولية -4
 البلداف حيث يبحث الدقرضوف عن الاستثمارات التي بسنح أسعار اعلي للفائدة في إطار العولدة الدالية .

من خلبؿ ˛شاط الاقتصادي إمكانية استخداـ أسعار الفائدة في توجيو السياسة النقدية حسب حالة الن-5
تأثتَ الدولة على أسعار الفائدة لتنشيط الإنفاؽ الاستثماري أو الاستهلبكي أو في الدستوى العاـ للنشاط 

لشا يؤدي إلذ ابزاذ ˛و العكس في حالة وجود تضخم ˛عن طريق بزصيص أسعار الفائدة ˛الاقتصادي 
 مة .إجراءات تصنيفية عن طريق رفع أسعار الفائدة بصفة عا

 ثانيا6 خصائص سعر الفائدة .

 1تتميز أسعار الفائدة بالخصائص التالية :     

 متغتَ نقدي يؤثر على كل من العرض و الطلب على النقود و يؤثر على كافة الدتغتَات الاقتصادية .-1

فإذا اعتبرنا الأجر ىو بشن سلعة العمل و الربح ىو بشن سلعة رأس الداؿ و ˛ىو بشن تأجيل السلعة -2
لذلك فاف ˛الإلغار ىو بشن التخلي عن الأرض .فالنقود عندما يقرضها الفرد للبنك سوؼ لػصل على بشن 

 سعر الفائدة ىو بشن بزلي الدستثمر عن أموالو لفتًة زمنية معينة .

و يشجع الاستثمار ˛الاستثمار .فهو يشجع الادخار إذا كاف مرتفعا  يؤثر سعر الفائدة على الادخار و-3
 بحيث يوفر العوائد لأصحاب الأمواؿ و يوفر الربح للمستثمرين .

و إذا ازداد ˛فإذا ازداد الطلب على النقود ارتفع سعر الفائدة ˛لػقق سعر الفائدة التوازف بتُ النقود -4
 عرض النقد الطفض سعر الفائدة.

                                                           
1
 .385ص ˛2011˛سوريا˛جامعة دمشق˛النقود و الصيرفة˛علي كنعاف 
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سعر الفائدة في زيادة معدؿ النمو الاقتصادي إي إف سعر الفائدة سوؼ يشجع الدستثمرين يساىم -5
على زيادة استثماراتهم الأمر الذي يؤدي إلذ تشغيل العاطلتُ عن العمل و يزيد حجم الإنتاج لشا يؤدي 

 لرفع معدلات النمو و يطرأ التحستُ على الدخوؿ .

 ثانيا6 العوامل المحددة لسعر الفائدة.

 1يتقرر سعر الفائدة في السوؽ في ضوء لرموعة من العوامل الاقتصادية الآتية: نظريا    

إما تغتَ في عرض ˛وقد يكوف التغتَ في ىذين العنصرين التغير في مستوى الادخار و الاستثمار6أ(
التعديل في  أو أي مزيج أخر منهما و يؤدي ىذا التغتَ إلذ˛(الاستثمار)أو الطلب عليها˛(الادخار)الأمواؿ

 أسعار الفوائد السائدة في السوؽ .

 لؽكن النظر لأثر التغتَ في عرض النقد على أسعار الفوائد:التغير في عرض النقد6 (ٮ

حيث لؽكن التحكم في مستوى ˛إما من خلبؿ اثر التغتَ في عرض النقد في الأمواؿ القابلة للئقراض -1
 د .أسعار الفوائد من خلبؿ التأثتَ على عرض النق

حيث يؤدي التغتَ في عرض النقد إلذ ˛و إما من خلبؿ اثر التغتَ في عرض النقد على نسبة التضخم -2
 تغتَ في الدستوى العاـ للؤسعار .

و ذلك ˛لؽكن التحكم بدستوى أسعار الفوائد من خلبؿ إدارة التغتَ في عرض النقد ˛و من الناحية العملية 
 النقدية . باستعماؿ الأدوات التقليدية للسياسة

التوقعات الدستقبلية بشاف أسعار ˛يعكس الشكل الذي يتخذه منحي العائد شكل منحي العائد6 ج(
و ابذاىو السلبي يعتٍ الطفاضا ˛فالدنحتٍ الالغابي يعتٍ استمرار الفوائد الدستقبلية اعلي من الحالية ˛الفائدة 

 متوقعا في الفوائد .

                                                           
1
 .22 21ص ص ˛2000˛الأردف˛عماف˛طبع بدعم من البنك العربي˛الطبعة الأولذ˛وجهات نظر مصرفية˛مفلح لزمد عقل 
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أو ˛تطلع الددخروف إلذ أسعار فوائد تعوضهم من التدني الحالر يمستوى التضخم الحالي أو المتوقع6 د(
زاد معدؿ الفائدة الذي يطلب بو الددخروف ˛فإذا ارتفع معدؿ التضخم ˛في القوة الشرائية لددخراتهم ˛الدتوقع 

و إذا ما تم ذلك يصبح عرض الأمواؿ ˛و ألا فضلوا إنفاؽ أموالذم على الاستهلبؾ قبل أف تتدني قيمتها 
 و تعود الفوائد إلذ الارتفاع مرة أخرى .˛القابلة للئقراض شحيحا 

الأمر الذي ˛حيث يؤدي وجود عجز فيها إلذ دخوؿ الدولة كمقرض وضع الموازنة العامة للدولة6 ه(
 اعلي .يؤدي إلذ زيادة الطلب على الأمواؿ الدتاحة للئقراض و تدفع أسعار الفوائد إلذ 

قد يؤدي إلذ بررؾ الأمواؿ ˛اختلبؼ أسعار الفوائد بتُ الدوؿ الدتخلفة تغير أسعار الفائدة في الخارج6و(
 الأمواؿ الدتاحة للئقراض .˛أو الالطفاض ˛الأمر الذي يؤدي إلذ زيادة ˛من سوؽ إلذ آخر 

صبحت الدنتجات الأجنبية إذا ما أ˛كما لؽكن إف تؤثر أيضا على الطلب على الأمواؿ لغايات الاستثمار 
 بسبب التفاوت في كلفة مصادر التمويل .˛أكثر قدرة على منافسة الدنتجات المحلية 

و ىذا ˛إف النمو الاقتصادي و زيادة الناتج المحلي الإبصالر يتطلب بسويلب مستوى النشاط الاقتصادي6 ز(
كما انو في نفس الوقت يقلل من معدلات البطالة و يزيد ˛بحد ذاتو يؤدي إلذ زيادة الطلب على الددخرات 

 الأمر الذي سينعكس في النهاية بشكل زيادة الددخرات .˛الدخوؿ 

 علاقة سعر الفائدة بالمتغيرات الاقتصادية.المطلب الثالث6

سة علبقة سعر الفائدة بكل من الاستهلبؾ و الاستثمار و الدخل و في سوؼ يتم في ىذا الدطلب درا    
 الأختَ علبقة سعر الفائدة بالتوازف في سوؽ السلع و في سوؽ النقود .

 أولا 6علاقة سعر الفائدة بالمتغيرات الاقتصادية الكلية6

ثر توسعيا على الاقتصاد أف الزيادة في الدعروض من النقود لذا اعلاقة سعر الفائدة بالاستهلاك 6- 0    
فإنها ستؤدي إلر زيادة الدخل و الثروة و من ثم زيادة الاستهلبؾ و التطلع إلذ استهلبؾ السلع الكمالية و 
تغتَ أذواؽ الدستهلكتُ غتَ إف زيادة الدعروض من النقود يؤدي إلذ ارتفاع معدؿ الفائدة و زيادة معدؿ 
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خار قسط كبتَ من الدخل و التخلي عن الاستهلبؾ خاصة للسلع الفائدة لغعل الأفراد لؽيلوف أكثر إلذ اد
 .1غتَ  الضرورية إي إف ارتفاع معدؿ الفائدة يقلل من الاستهلبؾ نسبيا عند بعض الأفراد 

ليس ˛أثبتت الدراسات الحديثة أف سعر الفائدة الجاري في السوؽ علاقة سعر الفائدة بالاستثمار6- 2   
و أف تكلفة الحصوؿ على الأمواؿ اللبزمة للبستثمار و ˛في قرارات الاستثمار العامل الوحيد الذي يؤثر 

تؤثر في الاستثمار و اختلفت ىذه الدراسات حوؿ  التي˛لا تتشكل سوى احد الاعتبارات˛التوسع الرأسمالر 
مدى تأثتَ سعر الفائدة على الإنفاؽ الاستثماري و لكن على الرغم من ىذه النتائج و الاختلبفات فانو 

بالنسبة للتغتَ في سعر الفائدة ˛إف مرونة الطلب الاستثماري ˛في ضوء الدراسات الأولية ˛لؽكن القوؿ 
و خاصة إذا ما سمحنا بدرور وقت كافي (و لكنها اقل من الواحد الصحيح)حد ما تعتبر كبتَة نسبيا إلذ ˛

إذف سعر الفائدة يعتبر تكلفة الحصوؿ على الأمواؿ  ˛حتى تتحقق أثار سعر الفائدة في الإنفاؽ الاستثماري
ذلك و ˛الطفض الطلب على اقتًاض الأمواؿ للبستثمار ˛فإذا ارتفع سعر الفائدة ˛الدقتًضة للبستثمار 

ازداد الطلب ˛و إذا الطفض سعر الفائدة ˛لارتفاع تكلفة الحصوؿ على القروض التي توجو إلذ الاستثمار 
إي إننا ˛على الأمواؿ الدقتًضة للبستثمار و ذلك لالطفاض تكلفة الحصوؿ على الأمواؿ و استثمارىا 

ذا الطفض سعر الفائدة ازداد إف العلبقة بتُ الفائدة و الاستثمار ىي علبقة عكسية إ˛نستطيع إف نقوؿ 
 .2و إذا ارتفع سعر الفائدة الطفض الطلب على الاستثمار ˛الاستثمار 

في التحليل الكلبسيكي يتحدد سعر الفائدة بناء على تقاطع منحتٍ علاقة سعر الفائدة بالدخل6 -3     
منحتٍ الادخار يعتمد على الادخار و الاستثمار و في ىذه الحالة يعتبر سعر الفائدة غتَ لزدد نظرا لاف 

مستوى الدخل و الذي بدوره على مستوى سعر الفائدة عن طريق الدضاعف و ىكذا لصد انو لكي يعرؼ 
سعر الفائدة فلب بد أولا من معرفة سعر الفائدة و ىذا ىو السبب في عدـ قدرة النظرية على برديد حل 

حالة مفزعة أما نظرية كينز في سعر الفائدة فلب  معتُ لسعر الفائدة نظرا لأنها تقضي بنا إلذ الدوراف في
تؤدي ىي الأخرى إلذ سعر الفائدة لزدد للفائدة و يرجع ذلك إلذ ما تقرره النظرية باف الطلب على النقود 

                                                           
1
 .120ص ˛2015˛الإسكندرية˛مصر˛دار التعليم الجامعي˛ النقود و البنوك اقتصاديات˛عبد الرحيم إبراىيملزمد  

2
ص ˛2000˛الأردف˛ عماف˛دار الثقافة للنشر و التوزيع˛الطبعة الاولذ ˛مبادئ التحليل الاقتصادي الجزئي و الكلي˛آخروفلزمد مرواف السماف و  

217. 
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و عرض النقود لػدداف سعر الفائدة إذا أمكن معرفة مستوى الدخل إلا أف معرفة ىذا الأختَ يتطلب معرفة 
يعتمد بدوره على سعر الفائدة و ىكذا تدور نظرية كينز في حلقة مفزعة ىي  حجم الاستثمار الذي

الأخرى فلكي يتحدد سعر الفائدة لغب معرفة مستوى الدخل و لكي يتحدد مستوى الدخل لابد من 
معرفة سعر الفائدة و للتغلب على ىذا القصور لابد من بذميع الأجزاء الدختلفة التي تم التعرض لذا مع 

 .1ي تشكل في لرموعها لظوذجا يوضح التوازف العاـ و يسمح في نفس الوقت بعضها لك

 ثانيا6 علاقة سعر الفائدة بالتوازن في سوق السلع و في سوق النقود

لؽكن أف تسبب زيادة الدعروض من النقود في زيادة علاقة سعر الفائدة بالتوازن في سوق السلع6 -0  
الاقتصاد القومي و يتوقع برليل تفضيل السيولة إف ذلك سيؤدي الدستوى العاـ للؤسعار على مستوى 

لارتفاع سعر الفائدة و لذلك فاف اثر مستوى العاـ للؤسعار الناجم عن زيادة الدعروض من النقود ىو ارتفاع 
 سعر الفائدة كاستجابة لارتفاع مستوى الأسعار.

د القليلة الداضية شهدت اىتماـ متزايد من قبل ولا يعد الاىتماـ بارتفاع الأسعار أمرا حديثا لكل العقو    
صانعي السياسات الاقتصادية بالعمل على برقيق استقرار نسبي في الدستوى العاـ للؤسعار تفاديا للآثار 

 الاقتصادية و الاجتماعية للتضخم.

ة النقدية و يتحقق استقرار الأسعار بالاستقرار في أسعار الفائدة الذي يعد من أىم الأىداؼ السياس   
نظرا لدا تسببو تقلبات سعر الفائدة من أثار واضح الرؤية في المجتمع الذي يؤثر بصورة سلبية على قرارات 

 . 2الدستهلكتُ و ما تسببو تقلبات الأسعار على بصيع الدستويات الاقتصادية

ت الأساسية التي يعد العرض النقدي احد الدتغتَا علاقة سعر الفائدة بالتوازن في سوق النقود6 -6    
تساعد في تفستَ التغتَات في أسعار الفائدة و ىذا لاف الفائدة يتحدد في سوؽ النقود بالطلب على النقود 
و العرض عليها و توضح الدراسات الاقتصادية أف الزيادة في العرض النقدي في أمريكا قد صاحبها زيادة 

تأثتَ العرض النقدي على سعر الفائدة و العديد سعر الفائدة على سندات الحكومية طويلة الأجل نظرا ل
                                                           

1
 .114ص ˛سبق ذكره مرجع˛اقتصاديات النقود و البنوك˛عبد الرحيم إبراىيملزمد  

2
 .120ص ˛نفس الدرجع 
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من الدتغتَات الاقتصادية الأخرى في الاقتصاد القومي فاف الدصرؼ الدركزي في أي دولة يكوف لديو من 
السلطات ما بسكنو من إدارة السياسة النقدية في المجتمع بشكل يستطيع معو برقيق الاستقرار في العرض 

 لفائدة و من ثم مستوى النشاط الاقتصاد .النقدي و بالتالر في سعر ا

و من الدعروؼ أف تكلفة البنك مقابل الاحتفاظ بالاحتياطات الزائدة ىي تكلفة الفرصة البديلة و       
ىي ىنا الفائدة التي لؽكن أف لػصل عليها ىي منحة للقروض أو استثماره في الأوراؽ الدالية إذا قرر ذلك 

طات الزائدة . فإذا ازداد سعر الفائدة السوقي فاف تكلفة الفرصة البديلة بدلا من الاحتفاظ بالاحتيا
للبحتفاظ بالاحتياطات الزائدة ستًفع و ستنخفض النسبة الدرغوب في الاحتفاظ بها من الاحتياط إذا 

 . اخفض سعر الفائدة السوقي

 ثالثا6اثر سعر الفائدة في الاقتصاد 6  

و على الدصارؼ  ˛لذ تأثتَات ىامة على النشاط الاقتصادي بصورة عامةيؤدي التغتَ في سعر الفائدة إ    
بافتًاض  ˛ىذا و سيتم تناوؿ اثر الارتفاع في سعر الفائدة على بعض القطاعات˛ و الدؤسسات وكذا الأفراد

 1إف للبلطفاض في أسعار الفائدة أثرا معاكسا للبرتفاع كما يلي :

و ىذا بدوره  ˛الفوائد إلذ الطفاض الطلب على القروض و زيادة الودائعيؤدي ارتفاع البنوك التجارية 6 أ(
نتيجة  ˛بسبب الطفاض الطلب على الخدمات الدصرفية ˛يؤدي إلذ الطفاض الذوامش الربحية للمصارؼ

كما يؤدي إلذ خسارة في قيمة الأصوؿ ذات العائد   ˛كمحصلة لارتفاع الفوائد  ˛تراجع النشاط الاقتصادي
بالإضافة إلذ ذلك تتدني قيمة الضمانات التي كانت الدصارؼ قد حصلت  ˛ىا ىذه الدصارؼالثابت بروز 

كما يؤدي زيادة الفوائد إلذ زيادة احتمالات فشل العملبء الأمر الذي يستوجب زيادة   ˛عليها من عملبئها
 لسصصات الديوف الدشكوؾ فيها .

كما تتقلص رغبتهم في الشراء الأجل   ˛ار الفوائدتتأثر القوة الشرائية للؤفراد بارتفاع أسعالأفراد 6 ب(
و بسبب ارتفاع البطالة الذي قد ينتج عن تراجع النشاط (العقارات و السيارات)بسبب ارتفاع الكلفة 

مع أف زيادة الفائدة قد تؤدي إلذ برستُ إيرادات الددخرين من الأفراد و تشجيعهم على الدزيد  ˛الاقتصادي
                                                           

1
 .27 26ص ص ˛مرجع سبق ذكره˛وجهات نظر مصرفية˛مفلح لزمد عقل 
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باف الادخار يتأثر بدستوى الدخوؿ  ˛ىذا الاعتقاد باعتقاد أخر واسع الانتشارلكن يواجو  ˛من الادخار
 أكثر لشا يتأثر بسعر الفائدة .

تراجع معدلات الاستثمار لاف  ˛من أىم آثار زيادة أسعار الفائدة على قطاع الشركاتالشركات 6 ج(
ارتفاع الفائدة يقلل من عدد الدشاريع التي لؽكن قبولذا عند تطبيق معايتَ الاستثمار الدبنية على خصم 

 . و صافي القيمة الحالية ˛مثل معدل العائد الداخلي ˛التدفقات النقدية

ار الفوائد و تتقلص ربحيتها و بالتالر حيث ستعاني الشركات القائمة ذات الدديونية الدرتفعة من ارتفاع أسع  
 عدـ قدرتها على الدزيد من الاستثمارات.

و توقف خروج الأمواؿ المحلية  ˛يؤدي ارتفاع الفائدة إلذ دخوؿ استثمارات خارجيةميزان المدفوعات 6 د(
ية نتيجة و مثل ىذا التدفق يؤدي في حالة استقرار سعر الصرؼ إلذ زيادة الاحتياطات من العملبت الأجنب

قد يؤدي ىذا التدفق إلذ برسن  ˛لكن من الناحية السلبية ˛التدفقات الرأسمالية من الخارج بالدرجة الأولذ
و بالتالر زيادة العجز في الديزاف  ˛سعر صرؼ العملة المحلية الأمر الذي يؤدي إلذ تدني الصادرات الوطنية

 لغاية الاستفادة الدؤقتة من أسعار الفائدة العالية . التجاري و ىنا لابد من التحذير من الأمواؿ التي تأتي
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 المبحث الثاني 6 نظريات سعر الفائدة 6

نظرا للدور الدهم الذي تلعبو أسعار الفائدة في النظاـ الدالر و رأسمالر فقد ناؿ اىتماـ الكثتَ من الدفكرين    
لذا سنتطرؽ في ىذا الدبحث إلذ أىم ما جاءت بو و الدنظرين و ظهرت العديد من النظريات في ىذا المجاؿ .

 ىذه النظريات .

 6 المطلب الأول6 النظرية الكلاسيكية والنظرية الكينزية

 سنحاوؿ في ىذا الدطلب التعرؼ على النظرية الكلبسيكية و الكينزية :  

 أولا6 النظرية الكلاسيكية6

و قد تم وضع ىذه النظرية  ˛ظرية التفضيل الزمتٍإف النظرية الكلبسيكية في سعر الفائدة تعرؼ أيضا بن   
و سعر الفائدة ىو السعر الذي لػقق التعادؿ بتُ ˛ (ريكاردو)من قبل الاقتصاديتُ الكلبسيك أمثاؿ 

 .1الطلب على رأس الداؿ الذي بردده فرص الاستثمار و عرض رأس الداؿ الذي بردده الرغبة في الادخار

و قد اعتبروا الكلبسيكيوف أف الادخار يتمثل في علبقة طردية مع سعر الفائدة أي انو لؽيل إلذ الارتفاع    
و قد بنوا افتًاضهم ىذا على أساس التفضيل الزمتٍ أي أف الأفراد إذا أريد لذم أف  ˛كلما ارتفع سعر الفائدة

رؽ إضافي يدفع لذم في الدستقبل إضافة إلذ فاف من الضروري أف يكافئوا بف ˛يتنازلوا عن مبلغ معتُ الآف
في  و ىذا الفرؽ ىو سعر الفائدة الذي يصبح بهذا الدعتٍ بشنا للبمتناع عن الاستهلبؾ ˛الدبلغ الأصلي

و من ناحية أخرى اعتبروا الكلبسيكيوف الاستثمار علبقة بسيل إلذ الالضدار لضو  ˛الحاضر أي بشنا للبدخار
الطلب على رأس الداؿ كلما الطفض سعر الفائدة و يعود سبب ىذا الالضدار إلذ الأسفل مشتَا إلذ ارتفاع 

و على ذلك لابد من الطفاض سعر  ˛افتًاض تناقص الإنتاجية الحدية لرأس الداؿ كلما زاد حجم رأس الداؿ
 . 2الفائدة إذا ما أريد لحجم الاستثمار أف يزداد

                                                           
1
دار اليازوري للنشر و ˛العلاقة التبادلية بين سعر الصرف و سعر الفائدة و انعكاساتها على ميزان المدفوعات˛سمتَ فخري نعمة 

 .38ص ˛2011˛الأردف˛عماف˛التوزيع

  414ص˛2006˛الجزائر˛الإعلبـللطباعة و  دار الدلكية˛الأولذالطبعة ˛الاقتصاد السياسي˛سكينةبن بضودة 
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 انتقادات النظرية الكلاسيكية6*

 1: ظرية الكلبسيكية لانتقادات عديدة نذكرىا كالأتيتعرضت الن     

و بناء عليو فهي لا  ˛ترى النظرية الكلبسيكية أف كل ادخار لابد من أف يتمخض عن فائدةأولا6     
و لا  ˛تسلم بوجود ادخار دوف فائدة أي لا تسلم بوجود الاكتناز و ىو لؽثل مدخرات سائلة لا تستثمر

قتصر بالتالر على اعتبار النقود لررد عربة لنقل القيم و دوف أف تؤدي دورىا  تدر فائدة و ىذا الدنطق ي
و ىذا التحليل  ˛و مستودع لحفظ القيمة إلذ الدستقبل ˛كمخزف للقيم أي كأداة للوفاء بالقيم الدستقبلية

 من توقعات و ما يستلزمو بالتالر من اكتناز . بطبيعتو يستبعد عنصر الزمن من الدراسة الاقتصادية بدا لػويو

و كما سلم الكلبسيكيوف أولا بعدـ وجود ادخار لا يدر فائدة فإنهم سلموا كذلك بعدـ وجود ثانيا6    
فلكي لػصل الفرد على الفائدة لابد من القياـ بالادخار و لا مناص لو من  ˛فائدة لا تتولد عن ادخار

انهارت نظرية  ˛ما أدخلنا في اعتبارنا نشاط البنوؾ التجارية في خلق نقود الودائع و بناء عليو فإننا إذا ˛ذلك
الكلبسيكية في الفائدة حيث يعتٍ وجود الائتماف الدصرفي إمكاف وجود فائدة لا تتولد عن ادخار و ذلك 

تياطات قانونية و أف البنوؾ التجارية بزلق النقود عن طريق قيود نقدية ولعية بالاعتماد على ما لديها من اح
 برصل من وراء ذلك على فوائد دوف أف تتًتب ىذه الفوائد عن ادخار فعلي .

لؽكن أف لػدث  (إنتاج سلع رأسمالية)فاف مزيدا من الاستثمار ˛طبقا للنظرية الكلبسيكية للفائدةثالثا6    
ات و زاد الاستثمار فقط عن طريق خفض الاستهلبؾ و كلما زاد الخفض في الاستهلبؾ كلما زادت الددخر 

و لكن الالطفاض في الطلب على السلع الاستهلبكية من المحتمل أف يقلل الدافع لإنتاج سلع رأسمالية و 
 ذلك سيؤثر على الاستثمار تأثتَا معاكسا .

كذلك فاف الكلبسيك في نظريتهم لسعر الفائدة يفتًضوف ثبات حجم الدخل القومي ذلك أف رابعا6    
اثر تغتَات الدخل على الادخار و ىو ما يعتبر شرطا ضروريا لإمكاف النظر إلذ كل من                النظرية تستبعد

                                                           
1
 .418ص ˛مرجع سبق ذكره˛الاقتصاد القياسي˛بن بضودة سكينة 
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وىذا بدوره شرط ضروري  ˛منحتٍ الادخار و منحتٍ الاستثمار باعتبارلعا عاملتُ مستقلتُ عن بعضهما
 لإمكاف الاعتماد على الدنحنيتُ في برديد سعر الفائدة .

 زية6ثانيا6 النظرية الكين

أي كثمن للنزوؿ عن السيولة و ليس كما يرى الكلبسيك كثمن  ˛نظر كينز إلذ الفائدة كثمن للنقود  
حيث ىاجم الاقتصادي الالصليزي كينز أصوؿ التفكتَ الكلبسيكي حيث أف سعر ˛لتأجيل الاستهلبؾ

ر الادخار في أي مقدا)الفائدة ليس ىو العامل الأساسي الذي لػدد عرض الأمواؿ القابلة للئقراض 
و  ˛كما قاؿ الاقتصاديوف الكلبسيك و إلظا ىو العامل الأساسي و الأىم ىو مقدار الدخل القومي  (الدولة

أف دور سعر الفائدة ينحصر في برديد ذاؾ القدر من الأصوؿ الذي لؼصصو الأفراد في الدولة للبحتفاظ بو 
 كل أمواؿ غتَ سائلة كالسندات مثلب.و القدر الذي يقرروف الاحتفاظ بو في ش ˛في شكل نقد سائل

فاف الطلب ليس طلبا  ˛و قد قاؿ كينز باف سعر الفائدة و أف كاف بشنا يتحدد بتوازف الطلب و العرض   
و إلظا الطلب ىو طلب على النقود للبحتفاظ بها و  ˛على رأس الداؿ و العرض ليس عرضا للمدخرات

 .1العرض ىو عرض النقود كما بردده السلطات النقدية 

 : دوافع الاحتفاظ بالنقود عند كينز*

 2عند كينز يكوف الطلب على النقود او تفضيل السيولة على ثلبثة دوافع و ىي:  

        transactions    دافع المعاملات6(0

أو بتُ نفقات  ˛تًة تأختَ بتُ إنفاؽ الأفراد لدخولذم و بتُ حصولذم على ىذه الدخوؿىناؾ ف     
منشات الأعماؿ و بتُ إيراد الدبيعات و بعبارة أخرى أف الأرصدة السائلة تكوف مطلوبة لنعبر بها الفتًة 

إلظا يتوقف على و بالتالر فاف حجم الأرصدة النقدية السائلة  ˛الفاصلة بتُ استلبـ الدخل و بتُ إنفاقو

                                                           
1
 .144ص ˛1979˛مصر˛دار الكتب˛علم الاقتصاد أسس˛لزمد ىاشم إسماعيل 

2
 .48 47ص ص ˛مرجع سبق ذكره˛التبادلية بين سعر الصرف و سعر الفائدة و انعكاساتها على ميزان المدفوعات العلاقة˛سمتَ فخري نعمة 
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حجم الدخل الدستلم و على عدد مرات استلبـ الدخل و تكرار الإنفاؽ إذ النقطة الأساسية ىي مقدار 
 طلب النقود بدافع الدعاملبت إلظا يتوقف على الدخل و نستطيع أف نعبر عن ىذه العلبقة بالدعادلة الآتية :

                                     Lt =f (y) 

 طلب النقود و ذلك بدافع الدعاملبت . ltإذ أف    

      Y. مستوي الدخل 

و عليو فاف الدعادلة توضح أف حجم الأرصدة النقدية الدطلوبة بدافع الدعاملبت إلظا تتحدد بالدستوى العاـ    
 للدخوؿ .

 دافع الحيطة و الحذر 6(2

كاحتياط تأمينا لإحداث غتَ متوقعة    يوضح ىذا النوع من الطلب على النقود الاحتفاظ بالنقود    
و لؽكن القوؿ أف الطلب على النقود في ىذه الحالة ىو بسبب عدـ التأكد أو عدـ  ˛كالإحداث الطارئة
و إف مقدار النقود اللبزمة لإشباع ىذه الدافع سوؼ لؼتلف اختلبفا كبتَا باختلبؼ  ˛اليقتُ بذاه الدستقبل

و حالة الضماف  ˛ما يتعلق بدرجة احتفاظهم بدستوى الدخلالأفراد و اختلبؼ منشات الأعماؿ في
 الاجتماعي و طبيعة النشاط التجاري و مدى توافر السوؽ الأجل.

 précautionدافع المضاربة 6     (3

الأفراد بالنقود بدلا من الاحتفاظ بالأوراؽ الدالية و ذلك للبستفادة من  يعتٍ دافع الدضاربة أف لػتفظ    
فإذا توقع الأفراد أف أسعار السندات ستنخفض اشتد طلبهم على  ˛التقلبات الدتوقعة في أسعار ىذه الأوراؽ

و زادت النقود للبحتفاظ بها بدافع الدضاربة و إذا توقعوا ارتفاع أسعار السندات قل طلبهم على النقود 
و يعتبر ىذا الدافع أىم الدوافع  ˛مشتًياتهم من السندات استهدافا للكسب عندما ترتفع أسعار السندات

 الثلبث أما لو من علبقة مباشرة بتحديد سعر الفائدة .
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و ينحدر الطلب على النقود في ىذه الحالة شكل منحتٍ طلب عادي ينحدر من أعلى إلذ الأسفل       
 برا بذلك عن زيادة الكمية الدطلوبة من النقود كلما الطفض سعر الفائدة و العكس صحيح.ناحية اليمتُ مع

 .1أما العرض من النقود عادة ثابت نسبيا في الفتًة القصتَة و بردده السلطات النقدية    

 انتقادات النظرية الكينزية 6*

 2تعرضت النظرية الكينزية للعديد من الانتقادات ألعها ما يلي:

و القوى الحقيقة مثل إنتاجية رأس  ˛لقد أشار البعض إلذ أف سعر الفائدة ليس ظاىرة نقدية بحتةأولا6    
جعل كينز سعر الفائدة مستقلب  ˛و التدبتَ أو الادخار أيضا تلعب دورا ىاما في برديد سعر الفائدة ˛الداؿ

في الحقيقة انو ليس مستقلب ىكذا فالأرصدة النقدية لرجاؿ الأعماؿ  ˛عن الطلب على أمواؿ الاستثمار
تتأثر إلذ حد كبتَ بطلبهم على الددخرات للبستثمار الرأسمالر ىذا الطلب على الاستثمار يتوقف على 

لذلك فاف سعر الفائدة لا يتحدد مستقلب عن الإنتاجية الحدية لرأس  ˛الإيراد الحدي لإنتاجية رأس الداؿ
 أو الكفاية الحدية لرأس الداؿ كما يسميها كينز . الداؿ

 ˛مثل النظرية الكلبسيكية و نظرية الأرصدة القابلة للبقتًاض غتَ لزددة ˛نظرية كينز في الفائدةثانيا6    
طبقا لكينز سعر الفائدة يتحدد بواسطة طلب النقود لغرض الدضاربة و عرض النقود الدتاح لإشباع طلب 

فانو لا لؽكننا أف نعرؼ طلب الدعاملبت على النقود ما لد  ˛اض ثبات العرض الكلي للنقودو بافتً  ˛الدضاربة
نعرؼ أولا مستوى الدخل. و ىكذا النظرية الكينزية مثل النظرية الكلبسيكية غتَ لزددة. في الحالة الكينزية 

و في الحالة  ˛دخلمنحتٍ العرض و الطلب لا لؽكن أف يعطي سعر الفائدة مالد نعرؼ بالفعل مستوى ال
 الكلبسيكية منحتٍ العرض و الطلب الادخار لا تقدـ حلب حتى يعرؼ الدخل .

 

 

                                                           
1
 .145ص ˛مرجع سبق ذكره˛علم الاقتصاد أسس˛لزمد ىاشم إسماعيل 

2
 .426ص ˛مرجع سبق ذكره˛الاقتصاد السياسي˛بن بضودة سكينة 
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 المطلب الثاني6 النظرية النيوكلاسيكية و النظرية الحديثة 6

 في ىذا الدطلب سنحاوؿ معرفة ما جاءت بو ىاتتُ النظريتتُ :   

 6(النيوكلاسيكيةالنظرية )أولا6 نظرية الأرصدة المعدة للاقتراض 

وضع ىذه  ˛إف نظرية الأرصدة الدعدة للبقتًاض إلظا تعرؼ بنظرية سعر الفائدة الكلبسيكية الحديثة      
النظرية الاقتصادي السويدي الشهتَ وكسيل و قد تم تطوير و تنقيح ىذه النظرية بواسطة لرموعة من 

 الاقتصاديتُ السويديتُ ىم:

  ( H.Rebertion˛ Erichindahl˛ Bertil Ohlin˛ Hansen) 

و الفرضيات التي يسلم بها أصحاب ىذه النظرية ىي العرض على أساس كل من الوحدات الحقيقية و     
و ىي تعتًؼ بالدور الحيوي الذي تلعبو النقود في الاقتصاد الحديث و تاخد في الحسباف  ˛الوحدات النقدية

الر فهي تؤثر على سعر الفائدة و ىناؾ دور للبكتناز الائتماف الدصرفي كمكوف للنقود الدعروضة و بالت
 .1كعامل مؤثر في الطلب على الأرصدة الدعدة للبقتًاض  (الأرصدة النقدية العاطلة)

 (الدتاحة)و يرى أصحاب ىذه النظرية أف سعر الفائدة ىو بشن الذي يدفع لاستخداـ الأرصدة القابلة    
لبسيكية فاف الطلب على الأمواؿ الدعدة للئقراض يأتي من جانب للئقراض و كما ىو الحاؿ في النظرية الك

بينما عرض الأمواؿ القابلة للئقراض يتمثل في  ˛الذين يرغبوف في الاستثمار (الدنظمتُ)رجاؿ الأعماؿ 
 ˛إلا أف ىناؾ عوامل أخرى تؤثر في كل من جانبي العرض و الطلب ˛الجانب الذاـ منها من يدخره الأفراد

حيث ىناؾ جانب من الادخار مثلب قد لا يكوف متاحا للئقراض نظرا لقياـ الددخرين باكتنازه في شكل 
 آي ىناؾ طلبا على الأمواؿ بغرض الاكتناز إلذ جانب طلب الدستثمرين . ˛نقدي

                                                           
1
 .41ص ˛مرجع سبق ذكره˛التبادلية بين سعر الصرف و سعر الفائدة و انعكاساتها علي ميزان المدفوعات العلاقة˛سمتَ فخري نعمة 
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ىا في فإلذ جانب الادخار يوجد ىناؾ الدعروض من الأمواؿ السابق اكتناز  ˛أما بالنسبة للؤمواؿ الدعروضة   
و ذلك كنتيجة لدا تتسم بو ىذه البنوؾ  ˛فتًات سابقة كما أف ىناؾ الائتماف الذي بزلقو البنوؾ التجارية

 .1من قدرة على خلق الائتماف في ظل نظاـ الاحتياطي الجزئي

 انتقادات النظرية النيوكلاسيكية 6*

 :2نظرية الأرصدة الدعدة للبقتًاض للبنتقادات ألعها مايليتعرضت    

لؽكن  حيث أف سعر الفائدة لا ˛ىانس ىذه النظرية وقاؿ بأنها لابسدنا بحل مشكلة سعر الفائدة انتقدأولا6 
و إف مستوى الدخل لا لؽكن معرفتو إلا إذا عرفنا سعر الفائدة ذلك  ˛معرفتو ألا إذا عرفنا مستوى الدخل

 أف سعر الفائدة ىو الذي لػدد مستوى الدخل .

و الائتماف الدصرفي و تفضيل  ˛(عوامل حقيقية)لاختلبؼ طبيعة كل من الادخار و الاستثمار  نظراثانيا6 
 فمن غتَ الدمكن بصعها و الدقارنة بينها لتحديد سعر الفائدة . ˛(عوامل نقدية)السيولة 

يرى العديد من النقاد أف الأفراد عادة ما يدخروف ليس بسبب سعر الفائدة و لكن بسبب دافع ثالثا6 
 الاحتياط و يعتٍ ذلك أف الادخار يعتبر مرف بالنسبة لسعر الفائدة.

 ثانيا6 النظرية الحديثة 6

إف نظرية سعر الفائدة الحديثة تعرؼ أيضا بنظرية الكينزيتُ المحدثوف في سعر الفائدة أو كما يطلق        
رأوا أف  (Hansen˛ Lerner˛ Hicks)فالاقتصاديوف المحدثوف أمثاؿ  (ىانس-ىيكس)عليو بنموذج 

نظرية الأرصدة الدعدة للبقتًاض و نظرية كينز في تفضيل السيولة لو تم آخذلعا معا لأعطت نظرية مناسبة 
و ىذه ىي النظرية الحديثة في سعر الفائدة حيث تقوـ النظرية الحديثة لسعر الفائدة بجمع   ˛لسعر الفائدة

                                                           
1
 .413 412ص ص ˛2000˛مصر˛الإسكندرية˛دار الفكر الجامعي˛التطور و اقتصاديات الموارد˛لزب خلة توفيق 

كلية العلوـ ˛بزصص اقتصاديات الدالية و البنوؾ˛فى العلوـ الاقتصاديةمذكرة ماجستتَ ˛الدالية الأزمات إحداث فيالفائدة  أسعاردور ˛بوزيدي بصاؿ2
 . 96ص  ˛2012 2011˛بومرداس˛ةبوقر جامعة ابضد ˛التسيتَ وـالتجارية و عل˛الاقتصادية
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في نظرية متكاملة فهي بذمع  (كمية النقود  ˛الاستثمار ˛تفضيل السيولة ˛الادخار)كل العوامل الأربعة 
 .1العوامل النقدية مع العوامل الحقيقية

و ىو لظوذج التوازف العاـ الذي توصل إليو لأوؿ مرة  (Is-Lmبرتوى ىذه النظرية على لظوذج )    
 مستخدماف ˛(Alvin Hansenو الاقتصادي الأمريكي ) (John Hirksالاقتصادي البريطاني )

 ( .Lm( و منحتٍ )Isالنموذج الكينزي و أداتتُ جديدتتُ و لعا منحتٍ )

( حالة التوازف في القطاع النقدي و فيما يلي Lm( حالة التوازف و لؽثل منحتٍ )Isحيث لؽثل منحتٍ )   
 نبتُ كيفية اشتقاؽ كل من الدنحنيتُ : 

 توازن سوق السلعي6 (Is 6اشتقاق منحني )أ(   

( و دلك في الفتًة S=Iتوازف سوؽ السلع و الخدمات يتحقق بالدساواة بتُ الادخار و الاستثمار ) إف     
( بينما الاستثمار تابع متناقص لسعر الفائدة Y( تابعا متزايد للدخل)Sالقصتَة حيث يكوف الادخار)

(I.) 

    

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 .54سبق ذكره ص  مرجع˛العلاقة التبادلية بين سعر الصرف و سعر الفائدة و انعكاساتها علي ميزان المدفوعات˛سمتَ فخري نعمة 
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 1( كما يلي: Isو كيفية اشتقاؽ منحتٍ ) حيث لؽكن توضيح العلبقة بتُ الدخل و سعر الفائدة

 . (Is) ى(6 بناء منحن0.6الشكل )                     

   التوازن الكلي  دالة الادخار 

  S I=S    S   

 

            

                               I0    I1           I                         Q0          Q1      Q                                                                                                       

 i دالة الاستثمار i 

 i0 

 i1  Is منحني 

 I0 I1 I Q0 Q1 Q 

 ˛الجزائر ˛دار ىومة للطباعة و النشر و التوزيع ˛الاقتصاد الكلي الدعمق ˛لزمد بوخاريالمصدر6        
 . 102ص ˛2014

و  ˛التشابو الكبتَ بتُ النموذجتُ ˛نلبحظ انو عند مقارنة النموذج الكلبسيكي بالنموذج الكينزي    
الاختلبؼ البائن يكمن في شكل دالة الادخار و التي ىي أوسع في النموذج الكلبسيكي منو في النموذج 

أما عند الكلبسيك فالادخار مقتًف بالناتج و معدؿ  ˛فالادخار الكينزي مرتبط بالناتج وحده ˛الكينزي
أف الكينزيوف لا يعتدوف بها نظرا أما الاختلبؼ الثاني ففي شكل دالة الطلب على النقود مع العلم  ˛الفائدة

                                                           
1
 .186ص ˛2007˛الجزائر˛للنشر و التوزيع˛ دار العلوـ˛الاقتصاد الكلي˛بريش سعيد 



سعر الفائدة عمومياتالفصل الثاني                                                 
 

 
76 

و بالتالر لؼلص ىيكس إلذ أف النموذج الكينزي الخاص ما ىو إلا حالة خاصة  ˛لظاىرة مصيدة السيولة
 من النموذج الكلبسيكي. 

 Isو حتى يوضح أكثر و يدمج شكليا النموذج الكينزي في النموذج الكلبسيكي ابتكر ىيكس منحتٍ    
 و ذلك حسب الشكل رقم˛الكلي الآني في السوؽ السلعي و سوؽ رؤوس الأمواؿالذي يعبر عن التوازف 

(0.6. ) 

( استثمار 1.2فهذا يقابلو بحسب الشكل رقم ) i0لنعتبر أف معدؿ الفائدة الدعطي عند مستواه الأصلي    
و من ثم فإسقاط قيمة الادخار على ˛ S0فيسمح باستنتاج قيمة  S=Iأما الشرط الكلي  ˛ I0قدره 

منحتٍ دالة الادخار سيحدد قيمة الناتج التوازني اللبزمة لخلق ادخار لشاثل و عليو فنحصل على النقطة 
تكررت الحلقة  ˛فإذا الطفض معدؿ الفائدة الاسمي Is( من نقط منحتٍ i0)  ˛ 0Qذات الإحداثيات

إذف  1Qو من ثم الناتج التوازني  S1و الادخار عند  I1السابقة الذكر باستنتاج مستوى الاستثمار عند 
و بالتالر نستخلص لرموعة من الثنائيات  ˛( I1) ˛ 1Qسنحصل على نقطة جديدة ذات الإحداثيات 

 . )1.2)كما ىو موضح في شكل رقم   Isالتوازنية التي تشكل منحتٍ 

ع الاستثمار و اف منحتٍ متناقص و ىذا بديهي لاف زيادة الناتج مرتبط بارتفا  Isو بالتالر فاف منحتٍ   
 ىذا الأختَ مرتبط عكسيا مع معدؿ الفائدة .

 1علي النحو التالر : Isو رياضيا لؽكن استنتاج دالة   

                              I=S 

                                   I(i) = S(Q)                         

      Is < 0       i=Is(Q)                      

 

                                                           
1
 .103 101ص ˛2014˛الجزائر˛دار ىومة للطباعة و النشر و التوزيع˛الاقتصاد الكلي المعمق˛لزمد بوخاري 
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 6 توازن في سوق النقد LM 6ب( اشتقاق منحني 

حيث اف  ˛يتحقق عندما يتعادؿ كل من الطلب على النقود مع العرض إف التوازف في سوؽ النقد   
 1( يكوف حسب الشكل التالر :(LMاشتقاؽ منحتٍ 

 LM ى( بناء منحن6.6الشكل)                      

L1              L1   

Ms 

L1 

0L 

Q1 L2 Ms               

 

 i     i     

 LMمنحتٍ 

i0    

 i1 

Q Q1    Q0 L2 L0 Ms L1 Ms  

 ˛دار ىومة للطباعة و النشر و التوزيع ˛الاقتصاد الكلي الدعمق ˛لزمد بوخاري المصدر6  
 .105ص  ˛2014˛الجزائر

                                                           
  .241ص ˛2004˛مصر˛الاسكندرية˛الجامعية دار˛مقدمة في الاقتصاد الكلي مع التطبيقات˛لزمد فوزي ابو السعود1
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 Niفي ىذه الحالة الطلب على النقود التابعة للدخل  Q0لنفتًض بداية أف الناتج الدعطي يعادؿ القيمة 
يتم التوازف في سوؽ النقود في حالة تساوي الطلب و العرض على النقود و ىذا يعتٍ وجوب مساواة 

 ˛لى النقود التابعة للدخل الطلب على النقود التابع لدعدؿ الفائدة إلذ الفرؽ مابتُ عرض النقود و الطلب ع
لؽكننا حساب  ˛و من خلبؿ إسقاط القيمة الأختَة على منحتٍ تفضيل السيولة ˛ Ms L0أي القيمة 

( من Q1˛i1معدؿ الفائدة الاسمي في سوؽ النقود و عليو برصلنا على النقطة الأولذ ذات الإحداثيات )
ستَتفع الطلب على النقود التابع للدخل إلذ ف ˛ Q1إذا ارتفع الناتج إلذ  ˛بنفس الطريقة ˛ LMمنحتٍ 

L1  و من ثم يتقلص الطلب على النقود التابع لدعدؿ الفائدة إلذ القيمةMs L1 ˛  ٍو ىذا يعت
( لرموع النقط التوازنية سينجر Q1˛i1ذات الإحداثيات ) LMاستخلبص نقطة توازنية ثانية من منحتٍ 

ىو منحتٍ متزايد نظرا  LM( فاف منحتٍ 2.2في الشكل رقم ) كما يتجلي  ˛   LMعنو إنشاء منحتٍ 
 الجزء الكلبسيكي لدالة الطلب على النقود و خارجية عرض النقود .

ىو لرموعة من التوليفات الدمكنة بتُ الناتج و معدؿ الفائدة الاسمي و التي يتحقق  LMإذف منحتٍ    
 .1بدوجبها التوازف في السوؽ النقدي 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 .106ص ˛مرجع سبق ذكره˛الاقتصاد الكلي المعمق ˛لزمد بوخاري 
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 Is_LM(6منحنى التوازن في النموذج 3.6الشكل رقم )                 

 معدل الفائدة  LMمنحني  

 

 iE 

 Isمنحني  

 QE الناتج 

 ˛2014˛الجزائر˛التوزيع دار ىومة للطباعة و النشر و ˛الدعمقالاقتصاد الكلي˛لزمد بوخاريالمصدر6
         .107ص 

يبتُ التوازف الكلي و الذي بدوجبو تتحدد  LMو  Isإف تقاطع منحنيا  ˛( 3.2يتضح من الشكل رقم )
لذلك  ˛و الدلبحظ أف ىذه النقطة ىي الوحيدة التي برقق التوازف في بصيع الأسواؽ ˛( QE˛iEالثنائية )

ستخلص بحسب ميل و وضعية كل من  بدعتٍ أف بسوقعها ˛فالنقطة التوازنية مرتبطة بجل متغتَات النموذج 
 . LMو   Isمنحنيا 

 1أما الصيغة الرياضية للتوازف فتكتب كما يلي :  

                                                         =LM(QE) Is(QE) 

QE ىو الناتج التوازني : 

 و التوازف في سوؽ النقود يكوف كالتالر :

 

 
                                                           

1
 .106 105ص ˛مرجع سبق ذكره˛الاقتصاد الكلي المعمق˛لزمد بوخاري 
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                                                                    MS=  MD 

             MS=L(Qi)                                                                       

                                                          LM>0   i=LM(Q) 

 . و نظرية الإنتاجية المطلب الثالث 6 نظرية الحرمان

 أولا 6 نظرية الحرمان )الانتظار(6 

أوؿ من قدـ نظرية تقوـ على تفستَ سعر الفائدة على أساس العرض و  Seniorسينيور  يعتبر    
و قد قاؿ باف العرض من رأس الداؿ يتوقف على امتناع الأفراد عن  ˛الطلب في القرف التاسع عشر

أما الطلب على رأس الداؿ  ˛الاستهلبؾ الحاضر حتى لؽكن بزصيص جزء من الدوارد لإنتاج السلع الرأسمالية 
 . 1فهو يتوقف بطبيعة الحاؿ على الإنتاجية

 ثانيا 6 نظرية الإنتاجية 6

ة البحتة تدفع لاف الإنتاج يزداد بشكل اكبر إذ أضيف رأس الداؿ إلذ أي لذذه النظرية فاف الفائدطبقا     
و  ˛عنصر إنتاجي و من ثم فاف الإنتاجية الدادية للسلع الرأسمالية تؤدي إلذ زيادة الطلب على رأس الداؿ 

من ثم  للحصوؿ على ىذه الإنتاجية ينبغي دفع فائدة على الدبلغ الذي يستخدـ في شراء الدعدة الرأسمالية و
 فاف الطلب على ىذا العنصر طبقا لنظرية الإنتاجية ىو الذي يقود إلذ دفع مبلغ نقدي للمقرض  . 

( . فقد تم انتقاد ىذه النظرية الإنتاجيةو لاف ىذه النظرية توضح السبب لدفع الفائدة من زاوية الطلب )   
درة النسبية و الإنتاجية معا و على أساس أنها ألعلت جانب العرض حيث إف ما لػدد الفائدة ىي الن

 .2و حتى إذا كانت الفائدة تتحدد بإنتاجية رأس الداؿ و إف ىذه الإنتاجية تتغتَ  ˛ليست الإنتاجية فقط 

     

                                                           
1
 .138ص ˛مرجع سبق ذكره˛علم الاقتصاد أسس˛ىاشم إسماعيللزمد  

2
 .121ص ˛2010˛عماف˛دار الفكر˛ الطبعة الأولذ˛النقود و البنوك اقتصاديات˛السيد متولر عبد القادر 
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 المبحث الثالث6 تحديد نظرية سعر الفائدة6

 6 النظرية الكلاسيكية حسبالمطلب الأول6 تحديد سعر الفائدة 

( و اف 2.4الفائدة بتقاطع دالة الادخار مع دالة الاستثمار كما ىو موضح في الشكل ) بردد سعر   
سعر الفائدة ىو الثمن الذي لػقق التوازف بتُ طلب الدوارد للبستثمار و بتُ الاستعداد للبمتناع عن 

عر الفائدة و عليو فاف النظرية الكلبسيكية نظرية حقيقية لسعر الفائدة فهي ترجع س ˛الاستهلبؾ الحاضر
دالة و الضرر الحدي للبنتظار) دالة طلب الاستثمار(إلذ الإنتاجية الحدية لرأس الداؿ في الدعتٍ الحقيقي )

و ىي أيضا سعر الفائدة على انو  ˛حيث نظرية الإنتاجية الحدية تهتم بجانب طلب الددخرات  الادخار(
دد بددى إنتاجية رأس الداؿ في الظروؼ بشن يدفع مقابل الحصوؿ على رأس الداؿ و أف ىذا الثمن يتح

الدتاحة كما كاف العائد الصافي أو الدعدؿ الصافي لسعر الفائدة مرتفعا سيظل الدقتًض يوازف الاقتًاض حيث 
يتساوى الإيراد الحدي للئنتاج لديو مع الدعدؿ الصافي لسعر الفائدة .  و طالدا أف الأوؿ اكبر من الأختَ 

 ˛مواؿ قائم من قبل أصحاب الدشروعات حتى يظهر اثر قانوف الغلة الدتناقصة فاف الطلب على رؤوس الأ
 ˛حيث تتًاجع الإنتاجية الحدية باستمرار استخداـ عرض رأس الداؿ لشا يرفع الدعدؿ الصافي للبلطفاض 

السوؽ وىذا النقص في الإنتاجية الحدية يستمر حتى يتعادؿ الدعدؿ الطبيعي الصافي لسعر الفائدة السائد في 
 .  1و عندىا يصل الادخار و الاستثمار إلذ نقطة التوازف

 

 

 

 

         

                                                           
1
 .368ص ˛2008˛الاردف˛عماف˛دار وائل للنشر و التوزيع˛الطبعة التاسعة˛مبادئ الاقتصاد الكلي˛ابضد حستُ الرفاعي˛خالد واصف الوزاني 
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 الحالة التوازنية للادخار و الاستثمار و تحديد سعر الفائدة 6 (2.6(الشكل رقم          

  

  I I S S 

 i 

 i 

 i S I 

  S I 

S=I 

العلبقة التبادلية بتُ سعر الصرؼ و سعر الفائدة و انعكاساتها على ميزاف  ˛سمتَ فخري نعمةالمصدر 6    
 .39ص  ˛2011 ˛الأردف ˛دار اليازوري العلمية للنشر و التوزيع ˛الددفوعات

 ˛و ابذاه ىذه الدالة للبلضدار للبعلي ˛( دالة عرض الددخراتSS( يوضح أف الدنحتٍ )4.2فالشكل )    
إلظا   (IIإلظا يوضح أف عرض الددخرات يزداد عند سعر الفائدة الأعلى و العكس بالعكس . و منحتٍ)

طلب الاستثمار و الضدار ىذه الدالة إلذ الأسفل يوضح أف الطلب على رأس الداؿ يزداد مع  دالة لؽثل
قاطع ىذين و سعر الفائدة السائد في السوؽ يتحدد بت ˛الطفاض سعر الفائدة و العكس بالعكس

( . و iو لذلك فانو عند النقطة التقاطع يتحدد سعر الفائدة في السوؽ و الذي نشتَ إليو ب ) ˛الدنحنيتُ
فطلب  ˛يرى الكلبسيكيوف أف تغتَات سعر الفائدة إلظا برقق التعادؿ بتُ الادخار و بتُ الاستثمار

 جية الحدية لرأس الداؿ بالدعتٍ الحقيقي .الادخار )رأس الداؿ( أي طلب الاستثمارات إلظا يتوقف على الإنتا

و عرض الددخرات إلظا يتوقف على الانتظار أو على الامتناع أي الاستعداد الأفراد لعدـ الإنفاؽ أو     
فسعر الفائدة إلظا ىو عبارة عن العلبوة التي لغب إف تدفع للؤفراد و ذلك لديلهم  ˛تأجيل الاستهلبؾ الحاضر

 الحاضر و من ثم عرض الددخرات .إلذ تأجيل الاستهلبؾ 
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و في نفس الوقت إلظا ىو عبارة عن الثمن الذي يدفع لاستخداـ رأس الداؿ في الدعتٍ الحقيقي و عليو فاف    
و عليو فاف  ˛سعر الفائدة وفقا لنظرية الكلبسيكية إلظا يتحدد بطلب الددخرات و عرضها أو برأس الداؿ

الأفراد للبدخار أو بعبارة أخرى أف الإنتاجية الحدية لرأس الداؿ مع  سعر الفائدة يتغتَ مع تغتَ استعداد
 .1الضرر للبنتظار إلظا لػدداف سعر الفائدة 

 المطلب الثاني6 تحديد سعر الفائدة حسب النظرية الكينزية6  

و تتوقف مقدار  ˛حيث يرى كينز أف الفائدة )كظاىرة اقتصادية( ىي بشن أو أجزاء التخلي عن السيولة    
الفائدة على قوة تفضيل السيولة أي بشن النقود و من ثم تتحدد سعر الفائدة في سوؽ النقود من خلبؿ 
تلبقي قوى العرض مع قوى الطلب على النقود )و أطلق عليها التفضيل النقدي( و ذلك على النحو 

 2التالر: 

 أولا6 عرض النقود 6 

 6منحنى عرض النقود6  (1.6الشكل رقم)                   

 سعر الفائدة المدخرات 

 

 

 

 Ms/P 

 ˛عمان ˛دار الفكر ˛الطبعة الاولي ˛اقتصاديات النقود و البنوك ˛المصدر6 السيد متولي عبد القادر
 .64ص  ˛6101

                                                           
1
 .42 40ص ص ˛مرجع سبق ذكره˛التبادلية بين سعر الصرف و سعر الفائدة و انعكاساتها على ميزان المدفوعات العلاقة ˛سمتَ فخري نعمة 

2
 .129 128ص ص ˛2010˛الأردف˛عماف˛دار الفكر˛الأولذالطبعة ˛البنوكاقتصاديات النقود و ˛السيد متولر عبد القادر 
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و تتألف من البنكنوت الصادر عن الصرؼ الدركزي و  ˛يقصد بعرض النقود وسائل الدفع بجميع أنواعها
أو  ˛ثم النقود الدصرفية أو الكتابية ˛و التي تصدرىا الخزينة العامة -الدعدنية و الورقية-العملبت الدساعدة

البنك  ˛و يعود برديد الكمية النقدية إلذ السلطات النقدية ˛و بزلقها الدصارؼ التجارية ˛نقود الودائع
زينة العامة و البنوؾ التجارية و لؽكن في ظل النظم الدصرفية الدعاصرة اعتبار كمية النقود الدعروضة الدركزي الخ

و ىو ما يبرر رسم منحتٍ عرض النقود موازيا لمحور سعر الفائدة  ˛عدلؽة الدرونة بالنسبة لحركات سعر الفائدة
تستند أساسا إلذ اعتبارات أخرى  و معتٍ ذلك أف سياسة السلطات النقدية في برديد عرض النقود إلظا

حالة  ˛اثر الكمية النقدية على مستوى الأسعار و مرحلة الدورة الاقتصاديةمثل6 أقوى من سعر الفائدة 
 و معدؿ النمو الاقتصادي . ˛النشاط الاقتصادي

كينز باف و ىذه كلها اعتبارات تبرر بصفة أساسية في حالة بسلك الدولة للجهاز الدصرفي تبرر اعتقاد      
يعتبر متغتَا خارجيا تتحكم فيو السلطات  Lأو  M2آو الواسعة  M1عرض النقود بدفاىيمو الضيقة 

النقدية و من ثم فانو يعد عدنً التأثر بسعر الفائدة طالدا كنا نتعامل مع العرض الحقيقي للنقود أي عرض 
 عرض النقود على المحور الأفقي .و يتمثل سعر الفائدة على الحور الراسي و  ˛النقود منسوبا للؤسعار

 ثانيا6 التفضيل النقدي )الطلب على النقود(6

يقصد كينز بتفضيل السيولة أو الطلب على النقود البواعث التي برمل الفرد أو الدشروع على الاحتفاظ   
و  ˛بةبالثروة في شكل سائل و التي حددىا في باعث أو دافع الدعاملبت و دافع الاحتياط و دافع الدضار 

فقد خلص كينز إلذ انو يتأثر  -تفضيل السيولة بدافع الدضاربة-فيما لؼص الطلب على الأرصدة العاطلة
على  كما بردد أسعار السندات و الديوف و ىذا ما يفسر الألعية التي خلقها كينز  ˛عادة بحركة سعر الفائدة

باعث الدضاربة حيث يعتبره الباعث الوحيد الذي يتغتَ بتغتَات واسعة في الفتًة القصتَة و الذي يستطيع 
 بذلك أف يؤثر في سعر الفائدة.
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 الطلب على النقود ىمنحن 6(2.6الشكل رقم)                         

  i 

 ``Md Md     Md`  

 

 

  Md/p  

دار ˛الطبعة الأولذ ˛اقتصاديات النقود و البنوؾ ˛القادر : السيد متولر عبدالمصدر
 .129ص ˛2010˛عماف˛الفكر

فيمثلو الشكل السابق موضحا العلبقة العكسية بتُ الطلب على  Mdأما عن منحتٍ الطلب الكلي     
حتٍ و كما يتضح فانو إذا حدث و ارتفع الدخل يزيد التفضيل النقدي فينتقل الدن ˛النقود و سعر الفائدة

 بأكملو لضو اليمتُ و العكس بالعكس. 

 المطلب الثالث6 تحديد سعر الفائدة حسب النظرية النيوكلاسيكية 6

و في إطارىا فاف معدؿ الفائدة يعتٍ الثمن  ˛يطلق على ىذه النظرية نظرية الأرصدة الدعدة للئقراض  
و يتحدد سعر الفائدة التوازني في إطار ىذه النظرية  ˛الددفوع مقابل استخداـ الأمواؿ القابلة للئقراض
 1بعرض و طلب الأمواؿ القابلة للئقراض كما يلي:

 أولا6 عرض الأموال القابلة للإقراض6

الاكتناز و الائتماف الدصرفي و الاستثمار  ˛عرض ىذه الأمواؿ من مصادر أربعة ىي : الادخاريتكون    
 السلبي:

                                                           
1
 .478 477ص ص ˛2004˛الاردف˛عماف˛دار وائل للنشر˛الطبعة الاولذ˛مفاىيم و نظم اقتصادية˛حربي عريقات˛اسماعيل عبد الربضن 
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الأساسي للؤمواؿ القابلة للئقراض ىي ادخار الأفراد و ادخار قطاع الدصدر الأوؿ و الادخار6  (1
 :و ادخار القطاع العائلي في إطار ىذه النظرية لو معنياف أو ينظر لو بأحد طريقتتُ ˛الأعماؿ
: الادخار الدخطط أو الدتوقع بواسطة الأفراد في بداية الفتًة و ىو بتُ الدخل الدتوقع و الأولى

 . الاستهلبؾ الدتوقع

 أف الادخار ىو الفرؽ بتُ الدخل من فتًة سابقة و الاستهلبؾ الجاري. الثانية6 
الدخل ثابت فاف حجم الددخرات التي يعرضها الأفراد تتغتَ طرديا بتغتَ سعر و عندما يكوف 

أيضا فاف مدخرات قطاع الأعماؿ تتمثل في الأرباح غتَ الدوزعة و التي تتأثر جزئيا بسعر  ˛الفائدة
 دة إف لد تدخل سوؽ الإقراض.الفائ

ىو الأرصدة النقدية العاطلة أو الدكتنزة من فتًة سابقة و تزيد الأمواؿ المحررة منو الاكتناز السلبي6  (6
 وؽ و العكس صحيح.سبزيادة سعر الفائدة في ال

: بسثل الدصارؼ مصدرا ىاما لعرض الأمواؿ القابلة للئقراض من خلبؿ منح الائتمان المصرفي (3
 و تقدنً الائتماف و تزيد ىذه القروض عند ارتفاع سعر الفائدة و العكس أيضا صحيح.القروض 

ىو الحالة التي يتم فيها السماح لرصيد الآلات و الدعدات القائمة التي تبلي  :الاستثمار السلبي (4
دوف أف يتم إحلبلذا أو بزفيض السحب من الدخزوف عن الدستوى السابق و من ثم تدخل 

 الإيرادات التي كانت بسثل استثمار حلبليا إلذ سوؽ الإقراض.
حتٍ واحد لؽثل العرض الكلي للؤمواؿ و عن طريق بذميع الجانبي لذذه الدنحنيات لضصل على من

 القابلة للئقراض.
 ثانيا6 الطلب على الأموال القابلة للإقراض6 

 يأتي الطلب على ىذه الأمواؿ من ثلبث ميادين ىي الاستهلبؾ و الاستثمار و الاكتناز.
يقوـ الأفراد بالاقتًاض لتمويل شراء السلع الدعمرة عندما يفوؽ ىذا الطلب الاستهلاك6  (0

و عند الطفاض سعر الفائدة يزيد الطلب على مثل ىذه القروض  ˛ستهلبكي دخولذم الجاريةالا
 و العكس صحيح.
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و يأتي ىذا الطلب من الدستثمرين بهدؼ شراء أو تصنيع الآلات رأسمالية و يكوف  الاستثمار6 (6
عر الفائدة الاستثمار لرزيا إلذ النقطة التي يتساوي عندىا العائد الدتوقع على الاستثمار مع س

و سوؼ يطلب الدستثمروف و قطاع الأعماؿ الدزيد من القروض عندما تكوف أسعار  ˛السوقي
 الفائدة منخفضة. 

الدصدر الثالث للطلب على الأمواؿ القابلة للئقراض يكوف بغرض إشباع غريزة الاكتناز6  (3
ء الأفراد على الاكتناز لدى بعض الأفراد و عندما ترتفع أسعار الفائدة تنخفض الطلب بهؤلا

 ىذه الأمواؿ و العكس صحيح.
و بتجميع الدنحنيات الثلبثة لضصل على منحتٍ الطلب الكلي على الأمواؿ القابلة للئقراض و 

 يتحقق سعر الفائدة التوازني عندما يتساوي الطلب على ىذه الأمواؿ و العرض منها .
 ( 6منحنى التوازن بين الطلب و العرض الأموال القابلة للإقراض 3.6ل رقم)الشك       

 سعر الفائدة السلبيالاكتناز   

 الادخار     الاستثمار السلبي عرض كلي 

   

 i 

   طلب كلي 

 الائتماف الدصرفي 

  

  I حجم الاستثمار 

دار ˛الأولذ الطبعة˛البنوؾاقتصاديات النقود و ˛السيد متولر عبد القادرالمصدر6 
 .127ص ˛2010˛عماف˛الفكر
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و من ثم يتحقق التوازف بتُ عرض الأمواؿ القابلة للئقراض و الطلب على الأمواؿ القابلة للئقراض  
 كما بالشكل السابق.
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 خلاصة الفصل
النظريات النقدية الدختلفة يعتبر الكثتَ من الاقتصاديتُ أف سعر الفائدة متغتَ لزوري في بناء و عرض   

على لستلف مراحل تطورىا كما يعتبر من منظورىم عامل أساسي في نشاط الدؤسسات الدالية و الدصرفية و 
منو يعد سعر الفائدة من الدتغتَات الذامة في الاقتصاد القومي سواء على مستوى الكلي أو الجزئي فالدتغتَات 

رارات العديدة من الوحدات الاقتصادية سواء ذات الفائض الدالر أو في أسعار الفائدة تؤثر مباشرة على الق
 العجز الدالر.

و إف اعتماد سعر الفائدة في التمويل ىو الذي سينهض بالدوؿ النامية من التخلف لضو التقدـ    
صادي الاقتصادي و بزلصها من أعباء الدديونية و ما ينتج من تعبئة في شتي لرالات الحياة فوجود نظاـ اقت

كما أف تقلبات و تغتَات أسعار الفائدة ˛معاصر بنفسو و مؤسساتو الحديثة مرىوف بوجود سعر الفائدة 
تؤثر على سياسة النقدية التي ىي عبارة عن إستًاتيجية مثلي أو دليل تنتهجو السلطات النقدية من اجل 

الذاتي إلذ الدتوازف عن طريق زيادة  الدشاركة الفعالة في توجيو مسار الوحدات الاقتصادية لضو برقيق النمو
 و أيضا أسعار الفائدة في إطار توفتَ السيولة الدناسبة( . ˛الأسعار )سلع خدمات و صرؼ
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تمهيد              

ية تبسيط الواقع من خلبؿ يهتم الاقتصاد القياسي بالقياس الكمي بتُ لستلف العلبقات الاقتصادية بغ   
العلبقة الأساسية بناء لظاذج اقتصادية لا برتوى فقط على بصيع تفاصيل الظاىرة و حسب بل تتضمن 

للمحددات تلك الظواىر و التي تستخدـ في تقييم السياسات الاقتصادية القائمة و يعد الادخار و سعر 
الفائدة من الظواىر الاقتصادية يرتبطاف و يتغتَاف على بعض الدتغتَات الاقتصادية و في ىذا الدبحث سوؼ 

ك اثر سعر الفائدة على الادخار و ما لػدث نلقي الضوء على بعض الدتغتَات الاقتصادية مبرزين بذل
بينهما من تفاعلبت باستخداـ لظوذج الالضدار الخطي البسيط مبرزين في ذلك طريقة اختبار الفرضيات في 

حيث تم تقسيم ىذا الفاصل حسب متطلبات الدراسة إلذ ثلبث مباحث  ˛تقدير النموذج الدناسب لذلك
 على النحو التالر :

 (.2016_ 1990تطورات سعر الفائدة و الادخار في الجزائر خلبؿ فتًة ) المبحث الأول6   

 الارتباط الخطي البسيط.المبحث الثاني6   

دراسة قياسية لددى تأثتَ سعر الفائدة على الادخار دراسة حالة الجزائر خلبؿ فتًة المبحث الثالث6  
(1990-2016.) 
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الأول6 تطورات سعر الفائدة و الادخار في الجزائر خلال فترة  المبحث      
(0551-6102.) 

سعر الفائدة و الادخار في الجزائر خلبؿ فتًة  سنتناوؿ في ىذا الدبحث تطور كل من     
 ( و فيما يلي سنتطرؽ لتحليلبت لتطور كل منهما .2016_1990)

 (.6102_0551ل فترة )المطلب الأول6 تطورات سعر الفائدة في الجزائر خلا  

عملية بررير أسعار الفائدة بشكل  1990لقد بدأت السلطات النقدية الجزائرية في سنة     
و كاف الذدؼ منها ىو برفيز الادخار و تعبئة اكبر قدر لشكن من الددخرات الدالية و الحصوؿ  ˛متدرج

 و لؽكن عرض تطور أسعار الفائدة كما يلي: ˛على معدلات فائدة حقيقية موجبة

 (.0552_0551تطورات أسعار الفائدة في الجزائر خلال فترة )-0    

 (.0552_0551(6 تطورات أسعار الفائدة خلال فترة)0-3الجدول رقم )           

   0552 0553  0556 0550 0551 السنوات

 

 

 

 

سعر الفائدة 
 %الحقيقي 

01- 03.6- 03.6-  03.6 01- 

سعر الفائدة 
 %الاسمي

02.44 03.11 03.11  61.03 61.26 

 .Site internet : http ://data.bankaldawali.org/indicator/fp المصدر6 

.totl.zg le21/05/2018 

    Site internet : http://www.bank-of-algeria.dz  

 

http://www.bank-of-algeria.dz/
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 (.0552-0551(6 تطورات سعر الفائدة في الجزائر خلال فترة)0.3الشكل رقم )    

 

 
 .1-3حصائيات الواردة في الجدوؿ رقم من إعداد الطالبتتُ بالاعتماد على الإ المصدر6

نلبحظ من خلبؿ الشكل أعلبه أف معدلات الفائدة الاسمية في تزايد حيث وصلت إلذ أعلى مستوياتها  
مدشنة بذلك بداية التطبيق الفعلي لبرنامج التعديل الذيكلي  %61.26حيث قدرت بحوالر  0552سنة 

الدسطر من طرؼ صندوؽ النقد الدولر كما أف سعر الفائدة الحقيقي خلبؿ ىذه الفتًة جاء بقيم سالبة و 
ؿ ىذه و لؽكن تفستَ ارتفاع التضخم خلب ˛ىذا راجع إلذ نسبة التضخم اكبر من سعر الفائدة الاسمي

 الفتًة لعدة أسباب ألعها : 

و باقتًاح من صندوؽ النقد 0545قياـ الحكومة بتحرير أسعار بعد صدور قانوف بررير الأسعار سنة   
 الدولر تم رفع أسعار الفائدة الاسمية.
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(. 6111-0551تطورات أسعار الفائدة خلال الفترة )-2  

(.6111-0551الفترة )(6 تطورات أسعار الفائدة خلال 6.3الجدول رقم )    

 السنوات 0551 0552 0553 0554 0555 6111

4.6 2.3 1.6 4.1 2.6-  -06 سعر الفائدة  
%الحقيقي  

سعر الفائدة  04.14 02.23 00.11 01.31 01.11 5.11
 الاسمي

Site internet : http ://data.bankaldawali.org/indicator/fp           6المصدر  

.totl.zg le21/05/2018 

خلبؿ الجدوؿ أعلبه نلبحظ أف معدلات الفائدة الاسمية بدأت بالالطفاض تدرلغيا إلذ أف وصلت  من
 %5.11و ىي نهاية برنامج التعديل الذيكلي ثم استمر الالطفاض ليستقر عند  %01.31نسبتو إلذ 

( عرؼ مستويات سالبة و 0552-0551كما أف معدؿ الفائدة الحقيقي خلبؿ السنتتُ )  ˛6111سنة 
( نلبحظ ارتفاع في معدؿ الفائدة 6111-0553و خلبؿ فتًة )˛ذلك بسبب ارتفاع معدؿ التضخم 

التضخم و ىذا نتيجة برقيق البنك الدركزي لأىدافو خاصة منها الحقيقي و ىذا بسبب الطفاض معدؿ 
 من حدة التضخم في إطار التطهتَ الدالر للبقتصاد. التخفيف
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(6113-6110رات أسعار الفائدة خلال فترة )تطو -3  

.(6113-6110(6 تطورات أسعار الفائدة )3.3الجدول رقم )    

 السنوات 6110 6116 6113 6112 6111 6112 6113 

0.10 6,3-  3-  3.34-  1.05- دة سعر الفائ 2.3 3,6 
%الحقيقي  

سعر الفائدة  4.14 4.03 4,11 4.11 4.11 3.11 3.11
%الاسمي  

Site internet : http ://data.bankaldawali.org/indicator/fp :المصدر   

 .totl.zg le21/05/2018 

(بعد أف 6112-6110نلبحظ من خلبؿ الجدوؿ أعلبه الطفاض معدلات الفائدة الاسمية في السنوات )
كما أف معدلات الفائدة الحقيقية عرفت  ̨  %2قاـ البنك الدركزي بتخفيض نسبة إعادة الخصم عند حدود 

( و ذلك بسبب ارتفاع معدؿ الفائدة الاسمي عن 6116-6110)مستويات موجبة خلبؿ السنتتُ 
ليعرؼ ارتفاعا طفيفا  ˛( بسبب ارتفاع معدؿ التضخم 6112-6113التضخم ثم الطفض في السنوات )

في السياسة الدالية و انطلبؽ برنامج  وىذا راجع إلذ ارتفاع التضخم يسبب التوسع 6113سنة  0.10%
 كما يعود ىذا الارتفاع خصوصا إلذ ثلبث عناصر أساسية و ىي:˛الدعم الاقتصادي 

ارتفاع الرواتب و الأجور دوف أف يقابلها زيادة إنتاجية.-   

ارتفاع معدؿ لظو الكتلة النقدية.-   

فائض السيولة الدصرفية. -   

 



           (6102-0551دراسة قياسية لمدى تأثير سعر الفائدة على الادخار في الجزائر )      لثالث    الفصل ا
 

 
96 

 (.6102-6114الفترة )تطورات أسعار الفائدة خلال  -2
 (.6102-6114( 6 تطورات أسعار الفائدة خلال فترة )2.3رقم ) الجدول  

 Site internet : http ://data.bankaldawali.org/indicator/fp 6المصدر 

       .totl.zg le21/05/2018 

 6102إلذ  6114نلبحظ من خلبؿ الجدوؿ أعلبه أف معدؿ الفائدة الاسمي كاف خلبؿ السنوات من    
ثم ارتفع خلبؿ  %-2.30يقدر ب  6114أما معدؿ الفائدة الحقيقي كاف سنة  ˛ %4ثابتا و قدر ب 

الطفض سعر الفائدة الحقيقي و ىذا  6100و  6101و خلبؿ السنتتُ  ˛ %60.13إلذ  6115سنة 
ارتفع سعر  2016و  2012أما خلبؿ السنوات  ˛بسبب ارتفاع معدؿ التضخم خلبؿ تلك الفتًة 

 الفائدة الحقيقي و ىذا راجع لزيادة سعر الفائدة الاسمي.

 السنوات 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

سعر الفائدة  6.71-  21.57 6.99- 8.31- 2.25 8.12 8.45 14.92 7.05
%الحقيقي  

سعر الفائدة  8 8 8 8 8 8 8 8 8
%الاسمي  
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(6102-0551الثاني6 تطورات الادخار في الجزائر خلال فترة ) المطلب   

و ذلك بالاعتماد  ˛(6102-0551سيتم في ىذا الدطلب تتبع تطورات الادخار في الجزائر خلبؿ فتًة )
 و لؽكن عرض تطور الادخار كما يلي: ˛على بيانات الدنشورة حديثا من طرؼ البنك الدولر

(.0555-0551ل فترة )تطورات الادخار في الجزائر خلا-0  

 (.0555-0551(6 تطورات الادخار في الجزائر )1.3الجدول رقم )  

  1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

 704.89 530.03 680.06 606.27 422.44 306.4 236.78 290.74 264.99 139.78 الادخار

 Site internet : http ://data.bankaldawali.org/indicator/fp 6المصدر 

.totl.zg le21/05/2018 

مليوف دولار  139.78الجدوؿ اعلبه نلبحظ اف الادخار في الجزائر في تزايد مستمر حيث ارتفع من  من  
مليوف  236.78ليتًاجع بعدىا الادخار الذ  ˛ 1992مليوف دولار سنة  290.74الذ  1990سنة 

 1994حيث استمر الادخار في برقيق الدزيد من الدستويات العالية في السنوات من  ˛ 1993دولار سنة 
التي شهدت الطفاض في الادخار نتيجة  1998باستثناء سنة ˛نتيجة ظهور الوعي الادخاري 1997الذ 

 تقلص اسعار البتًوؿ.
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 (.6115-6111تطورات الادخار خلال فترة ) -6

 (.6115-6111دخار خلال فترة)(6 تطورات الا2.3الجدول رقم)  

لسنواا
 ت

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

1481.2 لادخارا
7 

1453.1
4 

1494.8
9 

2002.9
8 

2512.
6 

3568.4
3 

4198.4
5 

4998.
5 

5750.3
2 

4043.6
8 

Site internet : http ://data.bankaldawali.org/indicator/fp 6المصدر  

 .totl.zg le21/05/2018 

 (.6115_6111(6 تطورات الادخار في الجزائر خلال فترة )6.3الشكل رقم )            

 
 من إعداد الطالبتتُ بالاعتماد على الإحصائيات الواردة في الجدوؿ أعلبه. المصدر6

و لكن الدلفت  6111من خلبؿ الشكل أعلبه نلبحظ أف الادخار شهد برسنا ملحوظا بداية من سنة   
و ىذا راجع للبرتفاع الذي عرفتو  6111مليوف دولار سنة  3124.23للبنتباه الزيادة الدعتبرة في قيمتو 

حيث واصل  ˛صادرات المحروقات لشا أدى إلذ زيادة في النشاط الاقتصادي و بالتالر زيادة في الدداخيل 
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الادخار نتيجة لتًاجع أسعار البتًوؿ اثر  التي تراجع فيها حجم 6115الادخار ارتفاعو باستثناء سنة 
 انكماش حصيلة صادرات الذي لصم عن الأزمة الدالية العالدية الأمر الذي أدى إلذ ˛الركود العالدي 

 .المحروقات

 ( 61026-6101تطورات الادخار خلال الفترة ) -3 

 (.6102-6101(6 تطورات الادخار خلال فترة )3.3الجدول رقم )   

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

 5927.3 5946.64 6298.76 6601.51 6928.66 6314.4 5302.17 الادخار

Site internet : http ://data.bankaldawali.org/indicator/fpالمصدر 
  

شهد ارتفاعا مستمرا و  6106إلذ  6101من الجدوؿ أعلبه نلبحظ أف الادخار في السنوات من    
يعود ذلك إلذ الانفجار الذي عرفتو قيمة صادرات المحروقات و التي تضاعفت كنتيجة لتحسن أسعار 

و من  ˛البتًوؿ لشا أدى إلذ زيادة الدداخيل في الجزائر من العملة الصعبة و بالتالر زيادة حجم الادخار 
البتًوؿ. أسعارنلبحظ الطفاض في قيمة الادخار بسبب الالطفاض الحاد في  6102 إلذ 6106  
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 الثاني6 الارتباط الخطي البسيط المبحث

يعتبر الارتباط من أدوات التحليل الوصفي الذي يهدؼ إف كانت ىناؾ علبقة بتُ الدتغتَات       
 الاقتصادية.

 المطلب الأول6 دراسة الارتباط الخطي البسيط 

يوجد العديد من الطرؽ لقياس العلبقات الاقتصادية أبسطها الارتباط الخطي البسيط الذي لؼتص في       
 .yو   xالبحث عن العلبقة الارتباطية بتُ ظاىرتتُ 

 مفهوم الارتباط وأنواعو 6أولا

لأف العدد الدتغتَات  اسمي بسيط و ،سمي خطيا لأف العلبقة خطية بتُ الدتغتَ التابع و الدستقل -
 1.الدستقلة واحدة فقط

الارتباط الخطي البسيط ىو ارتباط بتُ ظاىرتتُ أو متغتَين فقط، أي أف ىناؾ علبقة بتُ متغتَ  -
وىو الذي يقيس نتيجة دراسة  yو ىو الذي يؤثر في قيمة الدتغتَ التابع، ومتغتَ تابع  xمستقل 

 2ما.
تعريف الارتباط الخطي البسيط بأنو مقياس لدرجة اقتًاف التغتَ في متغتَ ما بالتغيتَ في متغتَ  لؽكن -

 3آخر وفي لرموعة من الدتغتَات الأخرى، و يسمى الارتباط بتُ متغتَين اثنتُ بالارتباط البسيط.
 أنواعو6

ابع والدتغتَ الدستقل، أي أف    يكوف الارتباط موجب إذا دؿ على وجود علبقة طردية بتُ الدتغتَ الت       
، ويصبح الارتباط سالبا إذا كانت Yتؤدي إلذ زيادة في الدتغتَ  التابع  xكل زيادة في الدتغتَ الدستقل 

                                                           
1
 .08ص: 2007للنشر والتوزيع، الجزائر، وديةالخلد، الطبعة الأولذ، دار الاحصاء التطبيقيجلبطو جيلبلر،  - 

دار الدطبوعات الجامعية،  النظرية والتطبيق(،مبادئ التحليل الاحصائية ) بين عبد ربو، ناشد لزمود عبد السلبـ شعباف،  إبراىيمعلي  إبراىيم - 2
 .273، ص: 2008مصر، 

3
 .423، ص:1998الطبعة الثانية، دار الجامعية مصر،  الاقتصاد القياسي ) بين النظرية والتطبيق(،عبد القادر لزمد عبد القادر عطية،  - 
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و  Yإلذ أي تغتَ في  Xأما في الحالة التي لا تؤدي الزيادة في   Yتؤدي إلذ نقصاف في  Xالزيادة في قيمة 
  1بتُ الدتغتَين.ذلك يشتَ إلذ عدـ وجود أي علبقة 

 ثانيا6 الانحدار الخطي البسيط

  2إف الشكل العاـ لنموذج الالضدار الخطي البسيط ىو:        

yi = a + bxi + e …..( 4 – 1)        i= 1.2.3……n 

 حيث أف :

- Yi. ) ىو الدتغتَ التابع ) الدفسر : 
- Xi.ىو الدتغتَ الدستقل : 
- i  عدد الدشاىدة : 
-  nالدشاىدات  : عدد 
- ei لؽثل الأخطاء غتَ الدعلومة لعينة عشوائية مستقلة بحجم :n  ذات توزيع طبيعي بدتوسط مساوي

 إلذ الصفر.
- a :    ىو الحد الثابت يعبر عن قيمة الدتغتَ التابع الذي لا يرتبط بالدتغتَ الدستقل ولؽكن ملبحظتو

 وحتى نقطة الأصل. y( ولؽثل الدسافة بتُ نقطة تقاطع الالضدار مع لزور  3-3في الشكل ) 
- B( َالديل الحدي لدعادلة الالضدار، كما أنو لؽثل التغتَ الذي لػدث للمتغت :y بالنسبة على )

 (.xالتغيتَ الذي لػدث للمتغتَ )

B=  
  

…………..( 4 – 2) 

 على أنو:  bومن الشكل الدعادلة لؽكن قياس    

                                                           

 
1

، الطبعة spss البحوث العلمية مع حالات دراسية باستخدام برنامج وإعدادالتطبيقية لتحليل  الأساليبعبد الحميد عبد المجيد البلداوي،  -
 .173، ص:2009الأولذ، دار الشروؽ للنشر والتوزيع، عماف ، الأردف، 

 
2

 .187،ص:2010(، الطبعة الأولذ، دار حامد للنشر والتوزيع، الأردف، 0 إحصاءو المالية )  الإداريةفي العلوم  الإحصاءثائر فيصل شاىر،  -
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B= tang(α) …………..( 4 – 3) 

 والشكل العاـ لدعادلة الالضدار الخطي لؽكن توضيحو في الشكل التالر: 

 (6 يمثل معادلة الانحدار الخطي البسيط.3-3الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 a 

 

(، الطبعة الأولذ، دار حامد 1 إحصاءو الدالية )  الإداريةفي العلوـ  الإحصاءثائر فيصل شاىر، : المصدر
 .187،ص:2010للنشر والتوزيع، الأردف، 

 ثالثا6شكل الانتشار 

يتمثل في لرموعة النقاط التي بسثل القيم الدتقابلة للمتغتَين لزل البحث، وىو شكل بياني لؽكننا من      
 1التعرؼ على ابذاه الارتباط ما إذا كاف طرديا أـ عكسيا، كما يعطي لنا فكرة عن درجة خطية الارتباط.

 ويتضح لنا لشا تقدـ الأشكاؿ الانتشارية كالآتي: 
                                                           

1
، 2008مصر،  ،، دار الجامعيةلثةالطبعة الثا الاقتصاد القياسي ) بين النظرية والتطبيق(،الحديث في عبد القادر لزمد عبد القادر عطية،  - 

 .59ص:

x 

Y Y= a + bx 

α 
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ارتباط سالب  ارتباط موجب

انتشار غتَ 
 خطي

 (6 الأشكال الانتشارية 2-3الشكل رقم ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

البحوث العلمية مع حالات  وإعدادالتطبيقية لتحليل  الأساليبعبد الحميد عبد المجيد البلداوي، : المصدر
 ، ص2009، الطبعة الأولذ، دار الشروؽ للنشر والتوزيع، عماف ، الأردف، spssدراسية باستخداـ برنامج 

 .174-173:ص 

 من خلبؿ ما تقدـ نلبحظ ما يلي:     

 ( لا توجد علبقة ارتباطية بتُ الدتغتَين.01في الشكل ) -
( وجود علبقة ارتباطية طردية، حيث لصد أف الزيادة في أحد الدتغتَين تكوف 02الشكل )في  -

 مصحوبة بالزيادة في الدتغتَ الثاني.

Y Y Y 

Y Y 

x 

x x x 

x 

 r=0

  تاـانتشار 

(02)   (01)  (01)  

(03)  
 (02)  
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( وجود علبقة ارتباطية عكسية، حيث لصد أف النقص في أحد الدتغتَين يقابلو 03في الشكل ) -
 زيادة في الدتغتَ الثاني وبنفس النسبة.

 قة ارتباطية بتُ الدتغتَين.( وجود علب04في الشكل ) -
 ( وجود علبقة ارتباطية غتَ خطية بتُ الدتغتَين .05في الشكل ) -

 يةالارتباطالقوة المطلب الثاني6 قياس 

 لقياس الارتباط بتُ متغتَين يتم استخداـ مقياس يدعى معامل الارتباط          

 أولا6 معامل الارتباط وخصائصو 

 معامل الارتباط البسيط -0
يعرؼ معامل الارتباط البسيط بأنو عبارة عن مقياس الذي تقاس بو درجة الارتباط بتُ الدتغتَين        

ل متماثل،         بشك ينمتغتَ  مع عاملت(، حيث أف برليل الارتباط يrويرمز لدعامل الارتباط بالرمز )
 .1غتَ التابع و الدتغتَ أو الدتغتَات الدستقلةو لا يوجد بسييز بتُ الدت

 خصائص معامل الارتباط البسيط6 -6
، و إذا وجد قيمة أكبر أو أصغر من ىذه -r  ≥ 1  ≥ 1( بتُ rتنحصر قيمة معامل الارتباط )    

الحدود دلالة على أف ىناؾ خطأ حسابي قد تم، وللمعامل دلالات نوردىا فيما يلي لتفستَ العلبقة بتُ 
 2الدتغتَين:

 العلبقة بتُ الدتغتَين تكوف عكسية تامة. ، فإفr= -1إذا كانت  -
 .، فإف العلبقة بتُ الدتغتَين تكوف عكسيةr<0>-1إذا كانت  -
 ، فهذا يعتٍ أنو لا يوجد علبقة بتُ الدتغتَين.r=0إذا كانت  -
 ، فهذا يعتٍ أنو توجد علبقة الغابية تقوى كلما اقتًبنا من الواحد الصحيح.r <1> 0إذا كانت  -
 فإف العلبقة تكوف علبقة تامة. ، r=1عندما تكوف  -

                                                           
1
 .96، ص: 2009، دار اليازوري، عماف ،الأردف، ياسيقالاقتصاد الحستُ علي بخيت، سحر فتح الله،  - 

2
 .157، ص: 2010، الطبعة الأولذ، دار البادية، عماف، الإحصاء أساسيةمراد كماؿ عوض،  - 
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 ثانيا6 صيغة حساب معامل الارتباط البسيط

 الارتباط بتَسن من أىم الطرؽ الدستخدمة في حالة الارتباط البسيط مليعتبر معا        

 معامل الارتباط بيرسن6 -0
استخراج معالد ، ولؽكن y, x 1يستخدـ معامل ارتباط بتَسن لقياس قوة العلبقة بتُ قيم متغتَين     

 2الارتباط من خلبؿ تطبيق العلبقة التالية:

R=  ∑    ∑ ∑ 

√[ ∑   (∑ ) ] [ ∑   (∑  )
 
]

   

 :حيث أف

- r.معامل ارتباط بتَسن : 
- x.الدتغتَ الأوؿ : 
- y.الدتغتَ الثاني : 
- n.حجم العينة : 
 معامل التحديد -6

، و  r2لؽكن إلغاد معالد الارتباط بأخذ الجذر التًبيعي لدعامل التحديد و الذي يرمز لو بالرمز      
  3الذي يشتَ إلذ قوة الدتغتَ الدستقل في تفستَ تباين الدتغتَ التابع، أو التنبؤ بو و صيغتو ىي:

 (∑    
(∑  ) 

 
) 

∑    
(∑  ) 

 

  R2= 

                                                           

 
1

 34، ص: 2015، الطبعة الأولذ، دار حامد للنشر والتوزيع ، الأردف، spssبرمجية  تطبيقاتالتحليلي مع  الإحصاءنبيل بصعة صالح النجار،  -

2
، 2007الطبعة الأولذ،  دار الديسرة للنشر والتوزيع، الأردف،  ،الوصفي والاستدلالي الإحصاءمبادئ سالد عيسى بدر، عماد غصاب عبابنة،  - 

 .156ص: 
3
 .149، ص: 2009دار وائل للنشر والتوزيع، الأردف،  ،، الطبعة الأولذأساليب الإحصاءعبد الحميد عبد المجيد البلداوي،  - 
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      R=√                    

 تشتَ إلذ معامل الالضدار. bأف  حيث

 معامل تحديد المعدل6 -3
 1، ويعرؼ بالعلبقة التالية:     و يرمز لو بالرمز      

     ̅̅ ̅̅ ̅̅   = 1-(1 -    ) [    
   
 ]                                        

 صلاحية النموذجالمطلب الثالث6 اختبار  

لاستنتاجي ىو اختبار الفرضيات، فنحن في كثتَ من الأحياف لا اإف أحد فروع الإحصاء          
لضتاج إلذ ابزاذ قرار  نكتفي بتقدير معلمة المجتمع بأف نعطيها قيمة معينة أو مبتُ لذا فتًة ثقة معينة، بل

حوؿ صحة فرضية معينة أو عدـ صحتها، أي لضتاج إلذ اختبار الفرضيات الدتعلقة بدعلمات المجتمع  
 كالآتي:

 6distribution  T-Student(ستودانت )اختبارلا6 اختبار معنوية المعلماتأو 

واسعة لاختبار فرضيات عندما ىو توزيع لدتغتَ مستمر ومن التوزيعات ذات الاستخدامات ال       
  2تباين المجتمع غتَ معلوـ والصيغة الإحصائية لذذا الاختبار ىي: يكوف

t=  

√
(     )

(   )

 

t=√    

    
 

                                                           

 
1

بزصص  ماجستتَ، مذكر (6113-0544في الجزائر خلال الفترة ) النمذجة القياسية للاستهلاك الوطني للطاقة الكهرابئيةبن أبضد أبضد،  -
 .65، ص:2007اقتصاد كمي، كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ التسيتَ، جامعة الجزائر،

2
 .43، ص:2013، الطبعة الأولذ، دار حامد للنشر والتوزيع، عماف، الأردف، اختبار الفرضيات الاحصائيةثائر فيصل شاىر،  - 



           (6102-0551دراسة قياسية لمدى تأثير سعر الفائدة على الادخار في الجزائر )      لثالث    الفصل ا 
 

 
107 

  1يعتمد ىذا الاختبار على فرضيتتُ:و 

{
    
    

 

 حيث:

- H0   تسمى فرضية العدـ و مفادىا عدـ معنوية الدعلم بتُ الدتغتَين : xو.y   
- H1  ُالدتغتَين:تسمى الفرضية البديلة و مفادىا وجود علبقة خطية بت x  وy. 

 فإذا( و مستوى معنوية n-Kحرية )تقارف مع قيمتها الجدولية بدرجة  ( المحسوبةt) و بعد احتساب قيمة
 2:كانت

 و تقبل الفرضية البديلة   ـعدرفض فرضية الن( الجدولية t( المحسوبة اكبر من قيمة )tقيمة )          
H1       في تفستَ التغيتَ الحاصل معنوية معامل الدتغتَ الدستقل لو أف أي ،و يكوف تقدير العينة معنويا.  

رفض الفرضية نو      قبل فرضية العدـن( الجدولية tالمحسوبة اصغر من قيمة ) (tكانت قيمة )  إذا أما
  yلا يؤثر على الدتغتَ التابع xالدتغتَ الدستقل  أف أيالعينة غتَ معنوي  رويكوف تقدي ، H1 البديلة

 :حيث

-  n :  عدد الدشاىدات 
- K: عدد الدتغتَات 

 F6)فيشر  ككل )اختبار  النموذج اختبار معنوية : ثانيا

اختيار معنوية معامل  إلذ إضافةيستخدـ اختيار فيشر لاختيار معنوية النموذج الدقدر ككل         
  :3ح الفرضيات التي يتم اختيارىا بالشكل التالر(  و توض  التحديد )

                                                           
1
 .194، ص:  مرجع سبق ذكره، أساليب الإحصاءيد عبد المجيد البلداوي، عبد الحم - 

2
 .252، ص: 2009، دار اليازوري، عماف ،الأردف، ياسيقالاقتصاد الحستُ علي بخيت، سحر فتح الله،  - 

3
 .92، ص:2011الأردف، ، الطبعة الأولذ، دار صفاء للنشر والتوزيع، عماف، القياس الاقتصاديكامل علبوي كاظم الفتلبوي،  - 
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 تَات أي:عدـ وجود علبقة بتُ الدتغ التي تنص على   Nulle Hypothèsesدـعفرضية ال -1
H0 = B1=B2=B3=……………….=Bn=0        

    : كالأتيو تصاغ   فرضية البديلة -2

H1 ≠ B1≠B2≠B3 ……………….≠Bn≠0  

      على وجود علبقة بتُ الدتغتَ )الدتغتَات( الدستقل  الإحصائيةو تنص ىذه الفرضية و من الناحية       
 .و الدتغتَ التابع 

  : الآتيةالرياضية  ة( من الصيغF) إحصائيةو برسب 

F=
∑  ̌        
   

∑          
   

 

  : فإذ

- n : عدد الدشاىدات 
- K:  عدد الدعلمات 
اختبار فيشر ىو عبارة عن نسبة الالضرافات الدوضحة من قبل خط الالضدار مقسومة على  أف أي       

الضرافات غتَ موضحة مقسومة على درجات الحرية التي  إلذ،  1ناقص منها   kعدد الدتغتَات الدستقلة
 . Kمطروحا منها  nتتمثل بعدد الدشاىدات 

الخاصة بها عند لجداوؿ  االدعطاة فيالجدولية  Fتقارف مع قيمة  المحسوبة  Fو بعد احتساب قيمة         
( للبسط و الدقاـ لتحديد أو رفض k،n-k-1( و درجة حرية )%1،%5مستوى الدعنوية الدطلوب ) 

الجدولية نرفض فرضية العدـ ونقبل الفرضية  Fالمحسوبة أكبر من قيمة  Fفرضية العدـ، فإذا كانت قيمة 
المحسوبة أقل من قيمتها الجدولية، حيث     Fالبديلة، أي معنوية العلبقة الدقدرة، و بالعكس في حالة كوف 
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البديلة، أي عدـ معنوية العلبقة الدقدرة أو عدـ معنوية معادلة نقبل فرضية العدـ، ونرفض الفرضية 
  . 1الالضدار

 ( Durbin Watsonاختبارخطاء )رتباط الذاتي بين الأالاثالثا6 اختبار 

الخاصة بالارتباط الذاتي، إلا أف أكثرىا شيوعا ودقة ىو اختبار داربن ىنالك عدد من الاختبارات       
( وذلك لسهولتو و إمكانية اعتماده في حالة العينات d( أو ) D-Wبالرمز )واتسوف الذي يرمز لو 

 الصغتَة، ويعتمد ىذا الاختبار على بواقي الالضدار الدقدر.

  2ويفتًض الاختبار وجود فرضيتتُ أساسيتتُ لعا: 

 فرضية العدـ: التي تنص على انعداـ الارتباط الذاتي -1
H0 :=0 

 البديلة: ويعتٍ وجود ارتباط ذاتي موجب. الفرضية -2
H1 :≠0 

 وتعطى علبقتو بالشكل التالر:  

D.W=∑ (       )  
   

∑     
   

 

( والتي du( التي تشتَ إلذ الحد الأدنى، و)dlالإختبارية لردولة بقيمتتُ، )  D.Wإف قيمة       
 معينة. لدستوى معنوية kوnتشتَ إلذ الحد الأعلى، حسب درجات الحرية 

المجدولة لابزاذ القرار  duو  dlالمحتسبة بقيمة   (D.Wويتم الاختبار على أساس مقارنة قيمة )    
 الإحصائي الدطلوب حسب الدخطط التالر:

 

                                                           
1
 .91مرجع سبق ذكره، ص: ، ياسيقالاقتصاد الحستُ علي بخيت، سحر فتح الله،  - 

 .100، ص: نفس المرجع - 2
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 ارتباط ذاتي موجب نتيجة غتَ مؤكدة انعداـ الارتباط الذاتي  نتيجة غتَ مؤكدة ارتباط ذاتي سالب
0                  dl                     du          2          4-du            4-dl            4 

- 4-dl<D.W<4 .نرفض فرضية العدـ ونقبل الفرضية البديلة، أي وجود ارتباط ذاتي سالب : 
- 4-du<D.W<4-dl.نتيجة غتَ مؤكدة : 
- 2<D.W<4-du ذاتي.: قبوؿ فرضية العدـ ورفض الفرضية البديلة، أي عدـ وجود ارتباط 
- du<D.W<2.قبوؿ فرضية العدـ ورفض الفرضية البديلة، أي عدـ وجود ارتباط ذاتي : 
- dl<D.W<du.نتيجة غتَ مؤكدة : 
- 0<D.W<dl.رفض فرضية العدـ وقبوؿ الفرضية البديلة، أي وجود ارتباط ذاتي موجب :               
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بناء نموذج قياسي لقياس أثر سعر الفائدة على الإدخار في :  لمبحث الثالثا

     6102 - 0551الجزائر خلال الفترة 

الدمتدة  تأثتَ سعر الفائدة على الادخار بدراسة قياسية لحالة الجزائر بتغطية للفتًة يتم ىنا دراسة مدى      

   EVIEWS 8 برنامج ب بالاستعانة 2016إلذ  1990من 

  و دراسة الإستقرارية تحديد متغيرات الدراسة المطلب الأول 6

 أولًا 6 تحديد المتغيرات

  تم التعبتَ عن متغتَات الدراسة على النحو التالر : 

  "  EPالإدخار  وتم التعبتَ عنو بػ "      

  "  TIRسعر الفائدة الفائدة الحقيقي وتم التعبتَ عنو بػ "      

 يتم معالجة كل سلسلة على حدا ليتم جعلها مستقرة: لدراسة الإستقرارية  دراسة الإستقرارية ثانياً 6 

 بناءاً على الفرضيات التالية :  % 95ثقة بدرجة "  Eviews8بالإستعانة ببرنامج " 

 

 :  النموذج الأول 

 

 :   النموذج الثاني

 

 :   النموذج الثالث

 

  H0      السلسة برتوي على  مركبة الإبذاه العاـ 

   H1    السلسلة لا برتوي على مركبة الإبذاه العاـ 
  H0                 الثابتة برتوي على  السلس   

  H1    ى الثابت             برتوي علالسلسلة لا
  H0      الجذر الأحادي  برتوي على   السلسة       

   H1     الجذر الأحادي  لا برتوي على السلسلة 
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 " EP "  الإدخاردراسة إستقرارية سلسة  - 0  

 " EP "  تغيرات سلسلة  : (5.3الشكل رقم  )

 
 
 
 
 
 
 

 "  Eviews 8من إعداد الطالب إعتماداً على لسرجات " 6  لمصدرا 

 من خلبؿ الدنحتٌ البياني يتضح أف السلسلة غتَ مستقر وللتأكد من ذلك نستعتُ بإختبار جذر الوحدة       

 "   EP"  6 إختبار الجذر الأحادي للسلسلة  4-3رقم الجدول 

 
 "  Pالإحتماؿ"

Probabilité 
  القيمة الحرجة عند 

( 05 % ) 
   ADFإحصائية 

 statistique " t "   
 نوع النموذج   

Type de modèle 
 نوع الإختبار 
Type de Test 

 Test   ADF  النموذج الأوؿ 2.172026-  3.595026- 0.4844  

 Test   ADF الثانيالنموذج  0.505778- 2.981038- 0.8748 

 Test   ADF الثالث النموذج  1.050685  1.954414- 0.9185 
0  

لصد أف قيمة بالإعتماد على النموذج الأوؿ بحيث يتم إختبار مركبة الإبذاه العاـ ا من الجدوؿ أعلبه نطلبقً إ      

tc لسلسلة للدركبة الإبذاه العاـ   ) قيمة ستيودنت المحسوبة ( ستيودنت "EP  "عند الدعنوية الحرجة من القيمة  أكبر

 

 أنظر الدلحق  " Eviews 8من إعداد الطالب بالإعتماد على برنامج " : المصدر
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%5 ( -2.172026 > -3.595026  وىذا ما يدؿ على وجود مركبة الإبذاه العاـ ) ولدينا       

         0,05  >  0.4844 =prob    فرضية  نقبلالسلسلة برتوي على مركبة الإبذاه العاـ وبهذا فإف وبالتالر

 العدـ وننتقل إلذ النموذج الثاني 

                        ستيودنت لذذا الأختَ tcفإف قيمة  " EP" سلسلةللفيما لؼص إختبار وجود الثابت   

           وكوف 5%عند الدعنوية   الحرجةأكبر من القيمة (  2.981038- <0.505778-)   

     prob =0.8748   <  0,05 والتي تشتَ  بفرضية العدـعليو نقبل الثابت و  وبالتالر السلسلة برتوي على

 . وننتقل إلذ النموذج الثالث  إلذ وجود الثابت في السلسلة

( 1.954414-< 1.050685) لصد ستيودنت لذذا الأختَ tcمقارنة قيمة بالأحادي، فبالنسبة للجذر     
والذي لؽكن التأكد منو من ، 5%( عند مستوى الدعنوية Mackinnon)قيم   الحرجةأكبر من القيمة 

  P  = 0.9185  <  0,05خلبؿ الإحتماؿ 

 ) ولجعلها مستقرة نتبع طريقة الفروقات من الدرجة الأولذ   DSغتَ مستقرة ومن نوع  EPالسلسلة ومنو 
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 " DEP "سلسة الدراسة إستقرارية 

 DEP:تغتَات السلسة   ) .6 3(الشكل رقم 

 

 

 

 

 
 

 " DEP"  6 إختبار الجذر الأحادي للسلسلة    (5-3) الجدول رقم   
 "  Pالإحتماؿ"

Probabilité 
 المحسوبة  ستيودنتإحصائية   القيمة الحرجة إحصائية 

 " t "  statistique  
 نوع النموذج   

Type de modèle 
 نوع الإختبار 
Type de Test 

 Test   ADF النموذج الأوؿ 5.019712- 3.603202- 0.0024  

 Test   ADF الثانيالنموذج  5.134135- 2.986225- 0.0003 

 Test   ADF الثالث النموذج  4.585845- 1.955020- 0.0001 
 أنظر الدلحق  " Eviews 8من إعداد الطالب بالإعتماد على برنامج " : المصدر

لصد أف قيمة يتم إختبار مركبة الإبذاه العاـ بالإعتماد على النموذج الأوؿ بحيث ا من الجدوؿ أعلبه نطلبقً إ      

tc لسلسلة للدركبة الإبذاه العاـ   ) قيمة ستيودنت المحسوبة ( ستيودنت "DEP  "عند الحرجة من القيمة  أصغر

ولدينا  ( وىذا ما يدؿ على عدـ وجود مركبة الإبذاه العاـ  5.019712 > -3.603-) 5%الدعنوية 

prob = 0.0024 >  0.05  فض فرضية العدـ ر وبالتالر السلسلة لا برتوي على مركبة الإبذاه العاـ وبهذا ن

 وننتقل إلذ النموذج الثاني 

 

 "  Eviewsالدصدر : من إعداد الطالب إعتماداً على لسرجات " 
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 ستيودنت لذذا الأختَ  tcفإف قيمة "  DEP "سلسلةللفيما لؼص إختبار وجود الثابت   

 وكوف 5%عند الدعنوية   الحرجةمن القيمة  أصغر(  2.98- < 5.134135-)

 prob =0.0003   >  0,05 عليو نقبل بالفرضية البديلة والتي تشتَ الثابت و  وبالتالر السلسلة لا برتوي على

 وننتقل إلذ النموذج الثالث  وجود الثابت في السلسلةعدـ إلذ 

 أصغر(  1.95- <  4.585845-) أنها لصد دنت لذذا الأختَاستيو  tcمقارنة قيمة ببالنسبة للجذر الأحادي، ف

والذي لؽكن التأكد منو من خلبؿ ، 5%( عند مستوى الدعنوية Mackinnon)قيم   الحرجةمن القيمة 

  P 0.0001 = >  0,05الإحتماؿ 

 " مستقرة DEP ومنو السلسلة "

 و تقدير النموذج " TIR " سعر الفائدة الحقيقي اسة إستقرارية سلسة در  المطلب الثاني6
 " TIR "  6تغيرات سلسلة   (7.3)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 "  Eviews 8: من إعداد الطالب إعتماداً على لسرجات "  لمصدرا
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 " TIR"  (  .6 إختبار الجذر الأحادي للسلسلة 01.3الجدول رقم   )
 "  Pالإحتماؿ"

Probabilité 
 المحسوبة  ستيودنتإحصائية   القيمة الحرجة إحصائية 

 " t "  statistique  
 نوع النموذج   

Type de modèle 
 نوع الإختبار 
Type de Test 

 Test   ADF النموذج الأوؿ 3.624584- 3.595026- 0.0471  

 Test   ADF الثانيالنموذج  2.991629- 2.981038- 0.0489  

 Test   ADF الثالث النموذج  3.066417- 1.954414- 0.0036 
 أنظر الدلحق  " Eviews 8من إعداد الطالب بالإعتماد على برنامج " : المصدر

لصد أف قيمة يتم إختبار مركبة الإبذاه العاـ بالإعتماد على النموذج الأوؿ بحيث ا من الجدوؿ أعلبه نطلبقً إ      

tc لسلسلة للدركبة الإبذاه العاـ   نت المحسوبة (ا) قيمة ستيود نتاستيود "TIR  "عند الحرجة من القيمة  أصغر

 ولدينا وىذا ما يدؿ على عدـ وجود مركبة الإبذاه العاـ 5 (-3.624584 > -3.595026   )%الدعنوية 

 prob =0.0471   > 0.05  فض فرضية العدـ ر وبالتالر السلسلة لا برتوي على مركبة الإبذاه العاـ وبهذا ن

 وننتقل إلذ النموذج الثاني 

 نت لذذا الأختَاستيود tcفإف قيمة "  TIR "سلسلةللفيما لؼص إختبار وجود الثابت       

 وكوف 5%عند الدعنوية   الحرجةمن القيمة  أصغر(  2.98- < 2.991629-) 

 prob =0.0489  >  0,05 عليو نقبل بالفرضية البديلة والتي تشتَ الثابت و  وبالتالر السلسلة لا برتوي على

 وننتقل إلذ النموذج الثالث  وجود الثابت في السلسلةعدـ إلذ 

(  1.954414- <  3.066417-) لصد نت لذذا الأختَاستيود tcمقارنة قيمة ببالنسبة للجذر الأحادي، ف

والذي لؽكن التأكد منو من ، 5%( عند مستوى الدعنوية Mackinnon)قيم   الحرجةمن القيمة  أصغر

  P 0.0036 = >  0,05خلبؿ الإحتماؿ 

 " مستقرة TIR ومنو السلسلة "
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 6تقدير النموذج  

لوجود متغتَين فهذا يدفعنا لتطبيق الإرتباط البسيط وعلى ىذا الأساس لؽكن تقدير الشكل العاـ للنموذج       
 على النحو التالر : 

EP = C(1) + C(2)*TIR 

 " نتحصل على :  Eviews 8بعد إدخاؿ الشكل العاـ للنموذج في برنامح " 

 

Dependent Variable: DEP   

Method: Least Squares   

Date: 06/05/18   Time: 01:37   

Sample (adjusted): 1991 2016   

Included observations: 26 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TIR -35.47334 10.95038 -3.239463 0.0035 

C 228.9958 99.99442 2.290085 0.0311 
     
     R-squared 0.304229     Mean dependent var 222.5969 

Adjusted R-squared 0.275239     S.D. dependent var 598.7979 

S.E. of regression 509.7740     Akaike info criterion 15.37962 

Sum squared resid 6236869.     Schwarz criterion 15.47639 

Log likelihood -197.9350     Hannan-Quinn criter. 15.40748 

F-statistic 10.49412     Durbin-Watson stat 1.516817 

Prob(F-statistic) 0.003490    
     
     

 

 من مخرجات البرنامج يمكن تقدير العلاقة بين الإدخار وسعر الفائدة الحقيقي على النحو التالي      

EP = 228.99  - 35.47*TIR 

( والذي لا يرتبط بسعر الفائدة الحقيقي والذي يكوف مرتبط بدتغتَات  C(1)تمثل الثابت ) 664.55حيث 
 أخرى لد يتم إدراجها في النموذج وإعتبارىا ثابتة 

 فهي بسثل الديل أي مقدار التغتَ في الإدخار الناتج عن تغتَ سعر الفائدة الحقيقي بوحدة واحدة  35.47أما 
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 المطلب الثالث 6 تحليل مخرجات النموذج 

 صائي 6 ححليل الإالت

 دراسة صلاحية النموذج  - 0

 دراسة القوة الإرتباطية بين المتغيرات 6   - 0 – 0

 يتم دراسة القوة الإرتباطية بتُ الدتغتَات بالإعتماد على معامل التحديد ومعامل التحديد الدعدؿ       

وىذا يعتٍ أف الدتغتَ الدفسر والدتمثل في سعر الفائدة الحقيقي  يستطيع   R-squared=   0.3042لدينا      
من التغتَ الحاصل في الإدخار  والباقي يعود إلذ متغتَات أخرى لد يتم إدراجها  %  30.42ما قيمتو  يفسرأف 

 .في النموذج 

وىذا يعتٍ أف الدتغتَ الدفسر والدتمثل في سعر الفائدة  Adjusted R-squared=   0.2752لدينا      
  من التغتَ الحاصل في الإدخار %  27.52ما قيمتو حقيقة  يفسرأف الحقيقي  يستطيع 

 دساست انًعُىيت انكهيت نهًُىرج :  – 7 – 0

على إحصائية فيشر من خلبؿ الدقارنة بتُ قيمة فيشر المحسوبة  يتم دراسة الدعنوية الكلية للنموذح بالإعتماد      

وقيمة فيشر المجدولة ففي حالة قيمة فيشر المحسوبة أكبر من قيمة فيشر المجدوؿ فهذا يدؿ على صلبحية النموذج  

  .ككل

لة وكوف قيمة فيشر المحسوبة أكبر من قيمة فيشر المجدو  Ftabl = 2.86أما قيمة   Fsta = 10.49لدينل 

 فهذا يدؿ على مدى صلبحية النموذج في عملية التقدير وىو ما يثبتو الإحتماؿ

  Prob(F-statistic) = 0.00 3 < 0.05  
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 دراسة معنوية المعلمات 6  – 3 – 0

ففي حالة وجود قيمة إحصائية فيشر المحسوبة  لدراسة معنوية الدعلمات يتم الإعتماد على إحصائية ستودانت     

أكبر من قيمة إحصائية فيشر المجدولة فهذا يدؿ على مدى معنوية أو دلالة الدعلم في تفستَ التغتَ  والعكس لؽكننا 

  .من رفض ىذه الدعلمة في تفستَ التغتَ الحاصل

 من لسرجات البرنامج السابقة لصد :      

معامل سعر الفائدة الحقيقي معنوي كوف قيمة إحصائية ستودانت المحسوبة أكبر من قيمة إحصائية ستودانت 

   Prob = 0.0035  <  0.05 المجدولة وىو ما يثبتو 

الحد الثابت معنوي كوف قيمة إحصائية ستودانت المحسوبة أكبر من قيمة إحصائية ستودانت المجدولة وىو ما      

 Prob = 0.0311  <  0.05 يثبتو 

  دراسة الإرتباط الذاتي بين الأخطاء 6  2 – 0

لدينا قيمة  "   D.Wيتم دراسة الإرتباط الذاتي بتُ الأخطاء بالإعتماد على قيم إحصائية داربتُ واتسن "      

د إرتباط تنتمي إلذ المجاؿ الدقبوؿ وعلى ىذا الأساس لؽكننا القوؿ أنو لا يوج   DW = 1.51 داربتُ واتسن 

 .ذاتي بتُ الأخطاء 

 التحليل الإقتصادي  6 

DEP = 228.99-35.47 * TIR  

من خلبؿ الشكل العاـ للنموذج نلبحظ اف ىناؾ علبقة عكسية بتُ الادخار بفتًة ابطاء اولر و سعر      
 الفائدة الحقيقي اي اف ارتفاع الادخار بفتًة الابطاء الاولر يكوف نتيجة لالطفاض في سعر الفائدة.
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 35.47بفتًة ابطاء اولر بػػػػػ  و اف ارتفاع سعر الفائدة الحقيقي بوحدة واحدة يؤدي الذ الطفاض في الادخار   
 وحدة.

اي اف زيادة سعر الفائدة الحقيقي يكوف مؤشر على الطفاض في الادخار فارتفاع سعر الفائدة دلالة على زيادة   
الطلب على النقود و الطفاض الادخار دلالة على زيادة في الدستوى العاـ للؤسعار و التي تقارب بتُ الدخل و 

ذا الاساس تنشا علبقة عكسية بتُ سعر الفائدة و الادخار فزيادة سعر الفائدة تكوف نتيجة الاستهلبؾ و على ى
 حتمية لإلطفاض الادخار .      
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 خلاصة الفصل 

-1990في الجزائر خلبؿ الفتًة )تطرقنا في ىذا الفصل إلذ تطورات أسعار الفائدة الحقيقية و الاسمية    
2016) 

سادت أسعار فائدة  1996إلذ غاية  1990حيث لاحظنا من بداية بررير أسعار الفائدة بشكل متدرج  
عرفت الجزائر  1997حقيقية سالبة على رغم من الرفع التدرلغي لسعر الفائدة الاسمي لكن ابتداء من 

الاستثمار و أسعار فائدة موجبة نتيجة الضصار معدؿ التضخم و ىو ما انعكس على سياسة الادخار و 
أما أسعار الفائدة الاسمية شهدت أعلى  1999أداء الدؤسسات بصفة عامة ثم بدأت بتذبذب ابتداء من 

كما تطرقنا في ىذا  ̨  1995ثم بدأت بالالطفاض من سنة  1994إلذ  1990مستوياتها خلبؿ فتًة 
ر خلبؿ فتًة من الفصل إلذ تطورات الادخار حيث تبتُ أف معدؿ الادخار عرؼ نوعا من الاستقرا

شهد برسنا ملحوظا و لدن الدلفت للبنتباه الزيادة الدعتبرة في قيمتو  2000و مع بداية  1997إلذ  1990
و قد استمر الادخار في برقيق  ˛و ىذا راجع للبرتفاع التي عرفتو صادرات المحروقات  ˛2005بداية من 

دت الطفاضا لزسوس في حجم الادخار نتيجة التي شه 2009من الدستويات العالية باستثناء سنة  الدزيد
 الأزمة الدالية العالدية .

أما الدراسة القياسية فقد ركزت على اختيار متغتَ تابع يتمثل في الادخار و نتغتَ مستقل يتمثل في سعر    
ما تم  الفائدة لزاولتُ بذلك إلغاد العلبقة التي تربط بتُ ىذين الدتغتَين وفق لظوذج الارتباط البسيط لكن

 التوصل اليو ىو وجود علبقة عكسية بتُ الادخار و سعر الفائدة في الجزائر .
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يتمثل الذدؼ الأساسي من بحثنا ىذا ىو لزاولة منا لتسليط الضوء على اثر سعر الفائدة على الادخار    
و لأجل ذلك قمنا بدراسة قياسية بغية التحديد و بشكل دقيق طبيعة العلبقة التي تربط ىاتتُ  ˛في الجزائر 

 ين .الدتغتَ 

و لقد جاء بحثنا ىذا للئجابة على الإشكالية الرئيسية و الأسئلة الفرعية بالإضافة إلذ اختبار صحة   
 الفرضيات الدقتًحة في الدقدمة العامة.

حيث كاف الفصل  ˛و لدراسة موضوعنا بشكل كافي و متكامل لابد من التعرض لعدة فصوؿ رئيسية   
كما تطرقنا إلذ  ̨ ار بدءا بإعطاء مفاىيم عامة حوؿ الادخار و أنواعوالأوؿ يتناوؿ الجانب النظري للبدخ

أما الفصل  ˛علبقتو ببعض التغتَات الاقتصادية الكلية و بعد ذلك حاولنا إبراز النظريات المحددة للبدخار 
بتُ  الثاني فتناوؿ مفاىيم عامة حوؿ سعر الفائدة و أنواعها و بدا أف ىذا الأختَ لؽثل نقطة اختلبؼ فيما

و لا يزاؿ إلذ وقتنا الراىن لراؿ للدراسة و  ˛الاقتصاديتُ و الباحثتُ على اختلبؼ مذاىبهم و مدارسهم
 التحليل لذلك اشرنا إلذ أىم النظريات التي تفسره و بردده.

و من خلبؿ كل ما تم دراستو بشكل عاـ تم تطبيق ذلك على حالة الجزائر بدراسة تطبيقية لقياس مدى   
و ىو ما تم التطرؽ إليو في  2016إلذ  1990ر الفائدة على الادخار خلبؿ الفتًة الدمتدة من تأثتَ سع

كما تم التطرؽ ىنا لتحليل اقتصادي و ˛الفصل الثالث للئجابة على التساؤؿ الرئيسي في الدقدمة العامة
 برليل قياسي لتأثتَ الادخار على سعر الفائدة خلبؿ الفتًة السابقة الذكر.

 ختبار الفرضيات6أولا6 ا

صحيحة لاف سعر الفائدة ىو أداة تستعمل للقضاء على السوؽ الدوازي و برقيق الفرضية الأولى6   
لكن لا يعتبر العرض و الطلب المحدداف الوحيداف فقد يكوف ذلك راجع استهلبؾ أفضل في الدستقبل 

 .للسياسة الدنتهجة لتحقيق اىداؼ مسطرة
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صحيحة دائما لأف الادخار قد يكوف راجع لسوء تقدير الاستهلبؾ لشا ينشا  فرضية غتَالفرضية الثانية6  
 .عنو فائض في الدخل 

فرضية خاطئة كوف سعر الفائدة يؤثر على الادخار بصفة عكسية فزيادة سعر الفائدة الفرضية الثالثة6 
الحقيقي و الادخار يكوف مؤشر على الطفاض في الادخار أي اف ىناؾ علبقة عكسية بتُ سعر الفائدة 

 .رتفاع سعر الفائدة يكوف بسبب نقص الادخار لشا يتسبب في زيادة الطلب على النقود اف

 النتائج6  

تتحقق التنمية الاقتصادية عن طريق تعبئة الادخار و توجيهو لضو التوظيف الدالر أو الاستثماري  -
 ق معدؿ لظو مناسب .الأمثل لاف زيادة معدؿ الادخار شرط من الشروط الضرورية لتحقي

لا يوجد ترابط الغابي كبتَ بتُ سعر الفائدة و الادخار حيث أف الغالب من قرارات الادخار يتم في  -
و من ناحية أخرى فاف سعر الفائدة لؽارس تأثتَ سلبي على الددخرات من ناحية  ˛غياب سعر الفائدة

يارية و الإجبارية معا ذلك أف تأثتَىا في التضخم الذي لػدث اثأر سلبية على الددخرات الاخت
التضخم لغعل الأفراد يقبلوف على إنفاؽ الدزيد لشا لديهم على الاستهلبؾ نظر لارتفاع الأسعار كذلك 

 فانو يضعف لديهم الرغبة في الادخار حيث أف القيمة الحقيقية للمدخرات تتآكل بفعل التضخم .
ينعكس على حجم الإنتاج الوطتٍ و بالتالر  سعر الفائدة يؤثر تأثتَا سلبيا على الادخار و الذي -

إف أسعار الفائدة الدنخفضة لا تؤدي إلذ بصع الدوارد الادخارية اللبزمة و لا إلذ  ˛النمو الاقتصادي 
 الاختيار الناجح للبستثمار و أيضا أسعار الفائدة الدرتفعة جدا تعطل الاستهلبؾ و الاستثمار.

 يؤدي إلذ برقيق التنمية الاقتصادية . تقيد معدلات الفائدة أو برريرىا لا -
معدؿ الادخار غتَ حساس ابذاه استعار الفائدة الحقيقية و بالتالر عدـ فعالية سياسة التحرير أسعار  -

في جذب الددخرات بالرغم من أف الفكر  1995الفائدة التي انتهجتها الحكومة ابتداء من 
و سعر الفائدة الأمر الذي يؤكد على أف ىناؾ  الاقتصادي قد أكد على ألعية العلبقة بتُ الادخار
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عوامل اجتماعية ثقافية و اجتماعية و دينية بذعل سعر الفائدة عاملب غتَ مؤثر على الادخار في 
 الجزائر الأمر الذي لا لؽكن الاعتماد عليو في رسم السياسات الدتعلقة بالادخار في الجزائر .

 التوصيات6

 إليها لؽكن تقدنً لرموعة من لتوصيات التي تتمثل فيما يلي : من خلبؿ النتائج الدتوصل

يتعتُ على الجزائر إتباع سياسة التنمية الاقتصادية ذاتية التوليد و القابلة للبستمرار بعيدا عن التأثتَات  -
و العوامل الخارجية التي يصعب التحكم فيها بل التنبؤ بها في كثتَ من الأوقات و يكوف ذلك انطلبقا 

استغلبؿ الوفرة الدالية الحالية لإحداث نهضة تنموية و لزكمة و لن يتحقق ذلك إلا بتجنيد من 
الادخار و توجيهو لضو الاستثمار في القطاعات الدنتجة و الددرة للدخل و المجدية من الناحيتتُ الدالية 

 و الاقتصادية.
مدخراتهم إلذ استثمارات و  لابد من استحداث و سائل و آليات لتلبية رغبات الددخرين في برويل -

تأخذ ىذه الآليات شكل مؤسسات متنوعة ابتداء من الشركات التضامنية ووصولا إلذ الشركات 
 الدسالعة و العامة و الخاصة و شركات التضامن بالأسهم.

إف اعتماد الجزائر على إيرادات المحروقات كمصدر رئيسي للثروة لؽثل احد التحديات الخطتَة التي  -
 ا و بالتالر لغب ترشيد استغلبلذا و رفع كفاءة استخدامها .تواجهه

توصي الدراسة بعدـ جدوى الاعتماد على سعر الفائدة كعامل مؤثر في برفيز الادخار و ىذا يقود  -
إلذ ضرورة الابذاه لضو اعتماد الدعاملبت الدالية الخالية من سعر الفائدة نظرا لدا تتمتع بو من قبوؿ لدى 

 ئري بحكم ديانتو الإسلبمية.الدواطن الجزا
العمل على تطوير بورصة الجزائر و قضاء على مسببات جهوده على اعتبار اف عملية التطوير شرط  -

 أساسي الدناخ الاستثماري و جعلو قدرة على جذب الددخرات لضو الاستثمار.
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 أفاق البحث6

 الدراسة الذ: يبقي ىذا البحث الدتواضع فضاء واسع للتعمق و الاكتشاؼ و تطوير  

 دراسة تأثتَ سعر الفائدة على التنمية الاقتصادية في الجزائر. -
 القياـ بدراسة قياسية حوؿ الادخار على الدستوى الكلي و أخرى حوؿ الادخار العائلي. -
 دراسة العلبقة بتُ الادخار المحلي و الادخار الخارجي في الجزائر . -
 سلبمي في تعبئة الددخرات دراسة مقارنة بتُ سعر الفائدة و البديل الإ -

و في الأختَ بقي أف نتمتٌ باف نكوف قد وفقنا في ىذا العمل فاف أصابنا فمن الله و إف أخطانا فمن 
 أنفسنا.
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 قائمة الجداول

 الصفحة عنوان الجدول رقم الجدول

 43 1994_1990تطورات سعر الفائدة خلبؿ فتًة  (3-0)

 45 2000-1995تطورات سعر الفائدة خلبؿ فتًة  (3-6)

 51 2007-2001تطورات سعر الفائدة خلبؿ فتًة  (3-3)

 50 2016-2008تطورات سعر الفائدة خلبؿ فتًة  (3-2)

 56 1999-1990تطورات الادخار في الجزائر خلبؿ فتًة  (3-1)

 56 2009-2000تطورات الادخار في الجزائر خلبؿ فتًة  (3-2)

 53 2016-2010تطورات الادخار خلبؿ فتًة  (3-3)

(3-4)  EP 012 اختبار الجذر الأحادي للسلسلة 

(3-5)  DEP اختبار الجذر الأحادي للسلسلة    014 

(3-01)  TIR 015اختبار الجذر الأحادي للسلسلة    
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 قائمة الأشكال

 الصفحة عنوان الشكل  رقم الشكل 

 63 بسثيل بياني للعلبقة بتُ الادخار و الدخل الدتاح (0-0)

 31 (Isبناء منحتٌ ) (6-0)

 36 (LMبناء منحتٌ) (2-2)

 32 (Is-LMالتوازف في النموذج ) (3-2)

 33 التوازنية للبدخار و الاستثمار و برديد سعر الفائدةالحالة  (6-2)

 34 منحتٌ عرض النقود (6-1)

 41 منحتٌ الطلب على النقود (6-2)

 46 منحتٌ التوازف بتُ الطلب و العرض الأمواؿ القابلة للئقراض (6-3)

 44 1994_1990تطور أسعار الفائدة في الجزائر خلبؿ فتًة (3-0)

 53 2009-2000تطور الادخار في الجزائر خلبؿ فتًة  (3-6)

 35 معادلة الالضدار الخطي البسيط (3-3)

 54 شكاؿ الانتشاريةالأ (3-2)
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 EP 012تغتَات سلسلة    (3-1) 

 DEP  014تغتَات سلسلة  (3-2) 

 TIR 015تغتَات سلسلة   (3-3)
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 قائمة المراجع باللغة العربية .

 أولا 6 الكتب .  

  ؛  النقود و التوازف الاقتصادي ، مؤسسة الشباب الجامعة ، مصر ابضد فريد مصطفى و آخروف  -
2010 . 

إسماعيل عبد الربضن و آخروف ، مفاىيم و نظم اقتصادية ، الطبعة الأولذ،  دار وائل للنشر و التوزيع    -
 . 2004عماف ، الأردف ، 

 . 1979إسماعيل لزمد ىاشم ،أسس علم الاقتصاد ، دار الكتب ، مصر ،   -

أصوؿ الاقتصاد الكلي  الطبعة الأولذ  دار ب برنييو و استموف  التًبصة عبد الأمتَ إبراىيم شمس الدين    -
 .  1989الكتاب للنشر و التوزيع  بتَوت  

حستُ علي بخيت ،سحر فتح الله ، اقتصاد القياسي ، دار اليازوري العلمية للنشر و التوزيع ، الأردف ،   -
2009 . 

اساتها على ميزاف سمتَ فخري نعمة  ،العلبقة التبادلية بتُ سعر الصرؼ و سعر الفائدة و انعك  -
 .  2011الددفوعات ، دار اليازوري العلمية للنشر و التوزيع ، الادرف ، 

طاىر حرداف ، أساسيات الاستثمار ، الطبعة الأولذ ، دار الدستقبل للنشر و التوزيع ، عماف ،الأردف ،   -
2010  . 

 . 2011علي كنعاف ، النقود و الصتَفة ، جامعة دمشق ،سوريا ،   -

مد إبراىيم عبد الرحيم ، اقتصاديات النقود و البنوؾ ، الطبعة الأولذ ، دار التعليم الجامعي ، لز  -
 . 2015الإسكندرية ، 

لزمد سعيد السمهوري ، اقتصاديات النقود و البنوؾ ، الطبعة الأولذ ، دار الشروؽ للنشر و التوزيع    -
 ، .2012،عماف ،الأردف 
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ف ، مبادئ التحليل الاقتصادي الجزئي و الكلي ، الطبعة الأولذ ، دار لزمد مرواف السماف و اخرو   -
 . 2002الثقافة للنشر و التوزيع  ،عماف ، الاردف  ،

إبراىيم علي إبراىيم عبد ربو ، ناشد لزمود عبد السلبـ شعباف ، مبادئ التحليل الإحصائية بتُ النظرية  -
 . 2008و التطبيق ، دار الدطبوعات الجامعية ، مصر،  

السيد متولر عبد القادر ، اقتصاديات النقود و البنوؾ ، الطبعة الأولذ ، دار الفكر ، عماف ،الأردف  -
2010 . 

بن بضودة سكينة ، الاقتصاد السياسي ، الطبعة الأولذ ،دار الدلكية للطباعة و الإعلبـ ، الجزائر ،  -
2006 . 

( ، الطبعة الأولذ،  دار حامد للنشر 1و الدالية )إحصاء ثائر فيصل شاىر، الإحصاء في العلوـ الإدارية  -
 . 2010و التوزيع ، الأردف ، 

 .2007جلبطو جيلبلذ ،  الإحصاء التطبيقي ، دار الخلدونية للنشر و التوزيع ، الجزائر  -

 السياسة النقدية في النظامتُ الإسلبمي و الوضعي  الطبعة الأولذ  دار الخلدونية  ˛بصاؿ بن دعاس -
 . 2007للنشر و التوزيع  الجزائر  

خالد واصف الوزاني ،ابضد حستُ الرفاعي ، مبادئ الاقتصاد الكلى،  الطبعة التاسعة ، دار وائل للنشر  -
 .2008و التوزيع ، عماف ،الاردف ، 

ار د˛الطبعة الخامسة  ˛مبادئ الاقتصاد الكلي بتُ النظرية و التطبيق   ˛خالد واصف الوزاني و آخروف  -
 . 2002˛الأردف   ˛عماف  ˛وائل للنشر 

سالد عيسى بدر ، عماد غصاب عبابنة ، مبادئ الإحصاء الوصفي و الاستدلالر ، الطبعة الأولذ  دار  -
 . 2007الديسرة للنشر و التوزيع ، الأردف ، 
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مع لحالات  عبد الحميد عبد المجيد البلداوي ، الأساليب التطبيقية لتحليل و إعداد البحوث العلمية -
،الطبعة الأولذ،  دار الشروؽ للنشر و التوزيع ، عماف  ،الاردف ،   spssدراسية باستخداـ برنامج 

2009. 

عبد القادر لزمد عبد القادر عطية  ،الاقتصاد القياسي بتُ النظرية و التطبيق ، الطبعة الثانية ، دار  -
 . 1998الجامعية ، مصر ، 

القادر عطية ، الحديث في الاقتصاد القياسي بتُ النظرية و التطبيق ، الطبعة الثالثة عبد القادر لزمد عبد  -
 . 2008، دار الجامعية  ،مصر ، 

 . 2000لزب خلة توفيق ، التطور و اقتصاديات الدوارد ، دار الفكر الجامعي، إسكندرية  ، -

 . 2014شر و التوزيع ، الجزائر ، لزمد بوخاري  ،الاقتصاد الكلى الدعمق ، دار ىومة للطباعة و الن -

لزمد فوزي أبو السعود  مقدمة في الاقتصاد الكلى مع التطبيقات  دار الجامعية  الإسكندرية  مصر  -
2004. 

 .2010مراد كماؿ عوض ، أساسيات الإحصاء ، الطبعة الأولذ  ،دار البداية ، عماف ،  -

ولذ  طبع بدعم من البنك العربي  عماف  الأردف  مفلح لزمد عقل  و جهات نظر مصرفية  الطبعة  الأ -
2000 . 

،الطبعة الأولذ،  دار حامد   spssنبيل بصعة صالح النجار ، إحصاء التحليلي مع التطبيقات برلرية  -
 .2015للنشر و التوزيع ، الأردف ، 

دار  ˛الطبعة الثانية  ˛النظرية الاقتصادية الكلية   ˛التًبصة لزمد رضا العدؿ و آخروف ˛يوجتُ ا.ديوليو  -
 .  1993  ˛مصر  ˛الدولية للنشر

الجزائر  ˛ديواف الدطبوعات الجامعية  ˛الطبعة الثانية ˛النظرية الاقتصادية   ˛ابضد رمضاف نعمة و آخروف   -
˛ 1993 . 
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 . 1992 ˛الجزائر  ˛ديواف الدطبوعات الجامعية  ˛الدديونية  ˛ابضد ىتٍ   -
 . 1993˛الجزائر  ˛ديواف الدطبوعات الجامعية  ˛دروس في التحليل الاقتصادي الكلى   ˛ابضد ىتٍ  -
 ˛مصر ˛مكتبة القاىرة الحديثة  ˛دار الجامعي للنشر   ˛الادخار في المجتمع الاشتًاكي  ˛إسماعيل رياض -

 .دوف سنة نشر
دار وائل للنشر و   ˛لذالطبعة الأو  ˛مفاىيم و نظم اقتصادية ˛حربي عريقات  ˛إسماعيل عبد الربضن  -

 .˛2004˛الأردف  ˛عماف˛التوزيع  
 . 2007 ˛عنابة  ˛¯دار العلوـ  للنشر و التوزيع  ˛الاقتصاد الكلي ˛بريش سعيد   -
  ˛الدار القومية للطباعة و النشر˛مشكلة الادخار مع دراسة خاصة عن البلبد النامية   ˛رمزي زكي   -

 ˛1996 ˛مصر  ˛¯القاىرة 
الاقتصاد  الطبعة الأولذ  دار الأىلية  للنشر و التوزيع  ˛تربصة ىشاـ عبد الله  ˛ساـ ويلسوف و آخروف   -
 . 2001 ˛الأردف ˛
التنمية الاقتصادية و الاجتماعية و   ˛عبد الربضن يسرى ابضد˛سمتَ لزمد عبد العزيز عجيمية    -

  .1999  ˛الإسكندرية ˛دار الجامعية  ˛مشكلبتها 
الددخل الإسلبمي الددخل  -التمويل العاـ  الددخل الادخاري و الضريبي  ˛مد عبد العزيزسمتَ لز  -

 . 1998  ˛الإسكندرية  ˛مكتبة  الإشعاع الفنية   ˛الطبعة الثانية  -الدولر
مؤسسة الشباب الجامعة للطباعة و  ˛الددخل الحديثة في التنمية الاقتصادية   ˛سمتَ لزمد عبد العزيز  -

 .1998 ˛الإسكندرية  ˛النشر و التوزيع 
  ˛ديواف الدطبوعات الجامعية˛النظرية الاقتصادية التحليل الاقتصادي الكلي   ˛ضياء لريد الدوسوي   -

 . 1994 ˛الجزائر 
 . 2001  ˛الجزائر ˛ديواف الدطبوعات الجامعية˛الطبعة الأولذ   ˛تقنيات البنوؾ  ˛طاىر لطرش  -
 . 1989 ˛مصر  ˛القاىرة  ˛دار النهضة العربية  ˛الادخار و النمو الاقتصادي ˛عبد الله الصعيدي  -
  ˛دار ىومة للطباعة و النشر و التوزيع ˛دروس و بسارين في التحليل الاقتصادي الكلي  ˛علبش ابضد   -

 .  2012 ˛الجزائر
 .1976 ˛مصر  ˛القاىرة ˛الطبعة العربية  دار ˛التخلف و التنمية  ˛عمرو لزي الدين  -
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 . 1999 ˛مصر ˛دار الجامعية   ˛مبادئ الاقتصاد الكلى ˛كامل بكرى و آخروف  -
الدؤسسة العربية لدراسات  ˛ألداني  ˛ا إلصليزي  ˛فرنسي  ˛القاموس الاقتصادي العربي  ˛لزمد بشتَ عليو  -

 .1985  ˛بتَوت ˛و النشر 
مكتبة ˛طبعة الأولذ  ˛سياسات العلبج–الأسباب  -مشكلة الادخار في مصر ˛لزمد عبد الغفار لزمد -

 . 1997 ˛الزىراء الشرؽ القاىرة 
 ˛دار الثقافة للنشر و التوزيع  ˛الطبعة الأولذ   ˛مبادئ الاقتصاد الكلي ˛نزار سعد الدين عيسى   -

 . 2001 ˛الأردف˛عماف 

 قائمة المراجع باللغة الفرنسية 6

- E.A – Lislé L’ EPARGNANT  : Edition dunod paris  1968 . 

- Kornai : socia lisme et economique de la penurie   : edition 
dunod paris  1984  . 

- Martin Daniel  Précis d’ économie  : édition nathan  paris  1998  . 

-Tournier jean claude bourse  investissement  Epargne édition 
Organisation Paris  1993  . 

 ثالثا6 المذكرات6

. 1970ابضد سلبمي،  دراسة قياسية لأىم لزددات دالة الادخار العائلبت الجزائرية خلبؿ فتًة  -
و التنبؤ بدكوناتها ، مذكرة ماجستتَ في العلوـ الاقتصادية  ،بزصص اقتصاد تطبيقي، جامعة لزمد  2006

 .2006/2007خيضر،  بسكرة  

بوزيدي بصاؿ ، دور أسعار الفائدة في إحداث الأزمات الدالية  ،مذكرة ماجستتَ في العلوـ الاقتصادية ،  -
بزصص اقتصاديات مالية و البنوؾ ، كلية العلوـ الاقتصادية و التجارية و علوـ التسيتَ ، جامعة ابضد بوقرة 

 .2011/2012، بومرداس ،
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ويل بتُ التكامل و الإحلبؿ  دراسة حالة الدوؿ العربية ، مذكرة دعاس خليل ، الادخار المحلي و التم -
 .2003/ 2002،  3ماجستتَ في العلوـ الاقتصادية ،جامعة الجزائر 

 .  2000،  4راشد البرواي  ،الادخار و التنمية لرلة الذلبؿ  ،بتَوت ، العدد  -

روؼ التضخم ، مذكرة ماجستتَ في طالر ختَة ، لظذجة قياسية لسلوؾ ادخار العوائل الجزائرية في ظ -
 .1999العلوـ الاقتصادية و علوـ التسيتَ ، الجزائر ، 

  2012-1985عبيد عنتً ، دراسة سلوؾ العوف الاقتصادي الأكثر ادخارا في الجزائر خلبؿ فتًة  -
 .  2014/2015،مذكرة ماجستتَ في العلوـ الاقتصادية ،جامعة ابضد ،بوقرة ، بومرداس ، 

ن عبد الله بن لزمد الحقباني ، الادخار العائلي و أثره في الاقتصادية من منظور التنمية الإسلبمية فالح ب -
مع دراسة تطبيقية على الدملكة العربية السعودية  ،أطروحة دكتوراه قسم دراسة العلوـ الشرعية  شعبة 

 .  1999اقتصاد إسلبمي، جامعة أـ القرى ، 

-1988القياسية للبستهلبؾ الوطتٍ للطاقة الكهربائية في الجزائر خلبؿ فتًة  _ بن ابضد ابضد ، النمذجة
،مذكرة ماجستتَ ، بزصص اقتصاد كمي ،  كلية العلوـ الاقتصادية و التجارية و علوـ التسيتَ  2007

 .2007،جامعة الجزائر،  

 .1970عة الالضدار الذاتي  _ جنيدي مراد، دراسة برليلية قياسية لظاىرة الادخار في الجزائر باستعماؿ أش

 .  2006/ 2005، ماجستتَ في العلوـ الاقتصادية  ،فرع الاقتصاد الكلي ، جامعة الجزائر،  2004
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 ثالثا6 المجلات 

 . 6111،  2راشد البرواي ، الادخار و التنمية ، مجلة الهلال ، بيروت العدد  -

 رابعا6 مواقع الانترنت

1-http://data .bankaldawli.org/indicator/fp.cpi.totl.zg. 

2- http://www.bank-of –algeria.dz  
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 الدلبحق 

 " EP "   الإدخاردراسة إستقرارية سلسة 

 

Null Hypothesis: EP has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.172026  0.4844 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(EP)   

Method: Least Squares   

Date: 06/05/18   Time: 01:18   

Sample (adjusted): 1991 2016   

Included observations: 26 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     EP(-1) -0.321515 0.148025 -2.172026 0.0404 

C -234.9804 302.8293 -0.775950 0.4457 

@TREND(1990) 100.6513 47.73750 2.108433 0.0461 
     
     R-squared 0.170813     Mean dependent var 222.5969 

Adjusted R-squared 0.098710     S.D. dependent var 598.7979 

S.E. of regression 568.4764     Akaike info criterion 15.63196 

Sum squared resid 7432806.     Schwarz criterion 15.77713 

Log likelihood -200.2155     Hannan-Quinn criter. 15.67377 

F-statistic 2.369013     Durbin-Watson stat 1.874735 

Prob(F-statistic) 0.116012    
     
     

 

 

 

Null Hypothesis: EP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.505778  0.8748 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(EP)   

Method: Least Squares   

Date: 06/05/18   Time: 01:18   

Sample (adjusted): 1991 2016   

Included observations: 26 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     EP(-1) -0.024930 0.049291 -0.505778 0.6176 

C 292.4778 182.4922 1.602686 0.1221 
     
     R-squared 0.010546     Mean dependent var 222.5969 

Adjusted R-squared -0.030681     S.D. dependent var 598.7979 

S.E. of regression 607.9143     Akaike info criterion 15.73175 

Sum squared resid 8869434.     Schwarz criterion 15.82852 

Log likelihood -202.5127     Hannan-Quinn criter. 15.75962 

F-statistic 0.255812     Durbin-Watson stat 2.102737 

Prob(F-statistic) 0.617627    
     
     

 

 

 

Null Hypothesis: EP has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.050685  0.9185 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(EP)   

Method: Least Squares   

Date: 06/05/18   Time: 01:19   

Sample (adjusted): 1991 2016   

Included observations: 26 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     EP(-1) 0.034879 0.033197 1.050685 0.3035 
     
     R-squared -0.095350     Mean dependent var 222.5969 

Adjusted R-squared -0.095350     S.D. dependent var 598.7979 

S.E. of regression 626.6957     Akaike info criterion 15.75650 

Sum squared resid 9818687.     Schwarz criterion 15.80489 

Log likelihood -203.8345     Hannan-Quinn criter. 15.77044 

Durbin-Watson stat 2.016636    
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 " DEP "سلسة  دراسة إستقرارية

 

Null Hypothesis: DEP has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.019712  0.0024 

Test critical values: 1% level  -4.374307  

 5% level  -3.603202  

 10% level  -3.238054  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DEP)   

Method: Least Squares   

Date: 06/05/18   Time: 01:20   

Sample (adjusted): 1992 2016   

Included observations: 25 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DEP(-1) -1.072148 0.213588 -5.019712 0.0001 

C 218.6539 280.1133 0.780591 0.4434 

@TREND(1990) 1.756909 17.67563 0.099397 0.9217 
     
     R-squared 0.534239     Mean dependent var -5.782000 

Adjusted R-squared 0.491897     S.D. dependent var 892.5607 

S.E. of regression 636.2295     Akaike info criterion 15.86116 

Sum squared resid 8905335.     Schwarz criterion 16.00743 

Log likelihood -195.2645     Hannan-Quinn criter. 15.90173 

F-statistic 12.61724     Durbin-Watson stat 1.999881 

Prob(F-statistic) 0.000224    
     
     

 

 

 

Null Hypothesis: DEP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.134135  0.0003 

Test critical values: 1% level  -3.724070  

 5% level  -2.986225  

 10% level  -2.632604  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DEP)   
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Method: Least Squares   

Date: 06/05/18   Time: 01:20   

Sample (adjusted): 1992 2016   

Included observations: 25 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DEP(-1) -1.070916 0.208587 -5.134135 0.0000 

C 242.9644 133.5734 1.818958 0.0820 
     
     R-squared 0.534029     Mean dependent var -5.782000 

Adjusted R-squared 0.513770     S.D. dependent var 892.5607 

S.E. of regression 622.3844     Akaike info criterion 15.78161 

Sum squared resid 8909334.     Schwarz criterion 15.87912 

Log likelihood -195.2701     Hannan-Quinn criter. 15.80866 

F-statistic 26.35934     Durbin-Watson stat 2.001252 

Prob(F-statistic) 0.000033    
     
     

 

 

 

Null Hypothesis: DEP has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.585845  0.0001 

Test critical values: 1% level  -2.660720  

 5% level  -1.955020  

 10% level  -1.609070  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DEP)   

Method: Least Squares   

Date: 06/05/18   Time: 01:21   

Sample (adjusted): 1992 2016   

Included observations: 25 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DEP(-1) -0.933296 0.203517 -4.585845 0.0001 
     
     R-squared 0.466998     Mean dependent var -5.782000 

Adjusted R-squared 0.466998     S.D. dependent var 892.5607 

S.E. of regression 651.6314     Akaike info criterion 15.83601 

Sum squared resid 10190964     Schwarz criterion 15.88477 

Log likelihood -196.9502     Hannan-Quinn criter. 15.84954 

Durbin-Watson stat 2.010641    
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 " TIR "   سعر الفائدة الحقيقيدراسة إستقرارية سلسة 

 

 

Null Hypothesis: TIR has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.624584  0.0471 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TIR)   

Method: Least Squares   

Date: 06/05/18   Time: 01:35   

Sample (adjusted): 1991 2016   

Included observations: 26 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TIR(-1) -0.726746 0.200505 -3.624584 0.0014 

C -5.766121 3.726879 -1.547171 0.1355 

@TREND(1990) 0.450104 0.246612 1.825151 0.0810 
     
     R-squared 0.363768     Mean dependent var 0.655769 

Adjusted R-squared 0.308444     S.D. dependent var 9.617430 

S.E. of regression 7.997842     Akaike info criterion 7.104388 

Sum squared resid 1471.206     Schwarz criterion 7.249553 

Log likelihood -89.35704     Hannan-Quinn criter. 7.146190 

F-statistic 6.575170     Durbin-Watson stat 2.050118 

Prob(F-statistic) 0.005515    
     
     

 

 

 

Null Hypothesis: TIR has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.991629  0.0489 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TIR)   

Method: Least Squares   

Date: 06/05/18   Time: 01:35   

Sample (adjusted): 1991 2016   

Included observations: 26 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TIR(-1) -0.532810 0.178100 -2.991629 0.0063 

C 0.402480 1.645097 0.244654 0.8088 
     
     R-squared 0.271620     Mean dependent var 0.655769 

Adjusted R-squared 0.241271     S.D. dependent var 9.617430 

S.E. of regression 8.377267     Akaike info criterion 7.162724 

Sum squared resid 1684.286     Schwarz criterion 7.259501 

Log likelihood -91.11541     Hannan-Quinn criter. 7.190592 

F-statistic 8.949845     Durbin-Watson stat 2.215720 

Prob(F-statistic) 0.006330    
     
     

 

 

 

Null Hypothesis: TIR has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.066417  0.0036 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TIR)   

Method: Least Squares   

Date: 06/05/18   Time: 01:36   

Sample (adjusted): 1991 2016   

Included observations: 26 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TIR(-1) -0.535053 0.174488 -3.066417 0.0051 
     
     R-squared 0.269804     Mean dependent var 0.655769 

Adjusted R-squared 0.269804     S.D. dependent var 9.617430 

S.E. of regression 8.218240     Akaike info criterion 7.088292 

Sum squared resid 1688.487     Schwarz criterion 7.136680 

Log likelihood -91.14779     Hannan-Quinn criter. 7.102226 

Durbin-Watson stat 2.204778    
     
     

 

 


