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EPE /Groupe SAIDAL

SOCIETE PAR ACTIONS AU CAPITAL SOCIAL DE 2 500 000 000.00 DA
SIEGE SOCIAL : Route de willaya N° 11 BP 141 Dar EL Beida Alger —Algérie

COMMUNIQUE

BILAN DU PREMIER SEMESTRE 2016

Le Conseil d’Administration de la SPA Groupe SAIDAL, réuni le 10
Novembre 2016, a arrété les comptes au 30 Juin 2016 et communique aux
actionnaires de 1’entreprise, le rapport du conseil d’administration et les
états financiers du premier semestre 2016, et ce, conforméement au
reglement COSOB N° 2000-02 du 20 janvier 2000, relatif a 1’information
a publier par les sociétés dont les valeurs sont cotées en bourse.

1- Le Chiffre d’affaires :

Le chiffre d’affaires cumulé réalisé par D’entreprise a fin Juin 2016
s’éleve a 5.791.339 KDA contre 5.189.053 KDA a fin Juin 2015, soit un
accroissement de 12%.

Cette variation du volume du chiffre d’affaires est du principalement a :

- La mise en place d’équipe de travail en continu, notamment au niveau
des sites d’El Harrach et de Gué de Constantine ;

-La formalisation en début d’année, de nouvelles conventions clients

- L’octroi de mesures commerciales en la forme de ristournes aux clients
-L’engagement par le groupe Saidal, d’actions de promotion et de
distribution des produits de la filiale SOMEDIAL.



2- La production :

La production réalisée durant le premier semestre 2016 est de 5.345.113
KDA contre 4.322.830 KDA, comparativement a fin Juin 2015, soit un
accroissement de 24%.

Cette performance est due a :
-Une grande disponibilité des matieres premieres,
-Une sensibilisation de I’ensemble du collectif des travailleurs.

3 — La rentabilité

Le resultat brut bénéficiaire enregistré au titre du premier semestre 2016,
s’éleve a 1.539,4 Millions de DA, contre 485,7 Millions de DA a fin Juin
2015, soit une amélioration des résultats de 46,1%.

4- 1.’activité boursiére

Elle a été marquée par une amélioration du cours du titre SPA SAIDAL,
de 9,4 %. Le cours du titre est passé de 585,00 DA a 640,00 DA I’action.

Le volume transigé est de 6.781 actions correspondant a une masse
monétaire de 4,3 Millions de DA, avec un cours moyen de 639,00 DA.

Sur le plan de la dématérialisation du titre SAIDAL, cette opération a
atteint un volume de 748.850 actions correspondant a 37.44 % du volume
des actions admis a la cotation.



Attestation du Commissaire aux Comptes sur les comptes de la SPA
Groupe SAIDAL au 30 Juin 2016.

En application du Reglement de la COSOB N° 2000/02 DU 20 JANVIER 2000
relatif aux informations a publier par les sociétes, dont les actions sont cotées en
Bourse ,nous avons procédé a un examen limité des comptes consolidés du Groupe
industriel SPA SAIDAL tels qu’ arrétés par le conseil d’Administration et Sous sa
responsabilité en date du 10 Novembre 2016.

Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur la sincérité, la régularité des
comptes et de la situation financiere et du patrimoniale de la sociéte sur la base des
états financiers et des informations fournies par les dirigeants.

Les pertes de valeurs sur titres de participation sur les sociétés dont la valeur réelle
est inferieure a la valeur d’acquisition doivent faire 1’objet lors de la cloture des
comptes sociaux en fin d’exercice d’un complément de provisions.

A T’issue de nos travaux de contréles limités, nous n’avons pas relevé d’anomalies
significatives de nature a remettre en cause la régularité et la sincérité des comptes
du Groupe ainsi que 1’image fidéle de son résultat, son patrimoine et sa situation

financiere du premier semestre 2016.

Alger, le 13 Novembre 2016.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

L. BOUKORTT




Direction des Finances et Comptabilité / Groupe SAIDAL

BILAN GROUPE AU 30/06/2016 — ACTIF

30/06/2016
ACTIF BRUTS AMORTS OU MONTANTS 30/06/2015 Evolution %
MONTANTS PROVISIONS NETS

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition (ou goodwill) 115 414 200,00 0,00 115 414 200,00 87 785 040,00 27 629 160,00 | 31,47%
Immobilisations incorporelles 212 279501,73 193 073 481,66 19 206 020,07 10 987 846,25 8218173,82 | 74,79%
Immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 -
Terrains 4514 492 953,87 0,00 4514 492 953,87 4514 492 953,87 -
Batiments 7 058 437 038,17 5422992 273,53 1635 444 764,64 1718 391 315,53 -82 946 550,89 -4,83%
Autres immobilisations corporelles 14 986 906 769,25 13919 209 564,42 1067 697 204,83 1432 241677,89 -364 544 473,06 | -25,45%
Immobilisations en concession 280023 210,00 2 086 092,63 277 937 117,37 85961 638,20 191975479,17 | 223,33%
Immobilisations en cours 7 355 762 025,73 0,00 7 355 762 025,73 3256 560 663,17 4099 201 362,56 | 125,88%
Immobilisations financiéres 0,00 0,00 0,00 -
Titres mis en équivalences - entreprises associées 1442 046 132,80 0,00 1442 046 132,80 1442 046 132,80
Autres participations et créances rattachées 691518 175,00 56 511 205,63 635 006 969,37 1000 281 148,26 -365274178,89 | -36,52%
Autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00 -
Préts et autres actifs financiers non courants 175 707 398,86 0,00 175 707 398,86 107 205 123,44 68 502 275,42 63,90%
Impots différés actif 505901 216,21 0,00 505901 216,21 458 964 575,48 46 936 640,73 | 10,23%
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 37 338 488 621,62 19 593 872 617,87 17 744 616 003,75 12 672 871 982,09 5071 744 021,66 40,02%
ACTIFS COURANTS 0,00 0,00 -
Stocks et encours 6 145 850 981,33 525580 380,78 5620270 600,55 5420019 208,05 200 251 392,50 3,69%
Créances et emplois assimilés 0,00 0,00 0,00 -
Clients 5687 401 960,09 1833169 781,33 3854 232178,76 3407 096 523,25 447 135 655,51 13,12%
Autres débiteurs 1227001011,84 35284 585,67 1191716 426,17 1135216072,98 56 500 353,19 4,98%
Impots 515 632 867,30 345 347 828,24 170 285 039,06 123 135493,14 47 149545,92 | 38,29%
Autres actif courant 0,00 0,00 0,00 33 166 666,67 -33 166 666,67 | -100,00%
Disponibilités et assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Placements et autres actifs financiers courants 3018559 989,19 0,00 3018 559989,19 3018 559989,19 -
Trésorerie 6091549 541,17 83 275 568,07 6 008 273 973,10 5817 069 378,79 191 204 594,31 3,29%
TOTAL ACTIFS COURANTS 22 685 996 350,92 2 822 658 144,09 19 863 338 206,83 18 954 263 332,07 909 074 874,76 4,80%
TOTAL GENERAL ACTIF 60 024 484 972,54 22 416 530 761,96 37 607 954 210,58 31627 135 314,16 5980 818 896,42 18,91%
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Direction des Finances et Comptabilité / Groupe SAIDAL

BILAN GROUPE AU 30/06/2016 — PASSIF

PASSIF 30/06/2016 30/06/2015 EVOLUTION %

CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2 500 000 000,00 2 500 000 000,00 0,00| 0,00%
Capital non appelé 0,00 0,00
Dotations de I'état 2 586 812 201,59 -2 586 812 201,59
Primes et réserves -(réserves consolidées) 12 861 813 853,88 12 071 886 300,24 -789927 553,64 | -6,54%
Ecarts de réévaluation 76 201 670,88 181535 293,34 105333 622,46 | 58,02%
Ecart d'équivalence 1072 343 934,07 0,00 -1 072 343 934,07
Résultat Net 1459 446 837,32 1044198 909,11 -415 247 928,20 | -39,77%
Autres capitaux propres -report a nouveau -380 570 626,65 92 515 563,87 473 086 190,52 | 511,36%
Intéréts minoritaires 1018172671,38 998 450 049,16 -19722 622,22 -1,98%
TOTAL | 21194 220 542,46 16 888 586 115,72 -4 305 634 426,74 | -25,49%
PASSIFS NON COURANTS 0,00 0,00
Emprunts et dettes financieres 7 079971 357,67 4060 607 731,71 -3019363 625,96 | -74,36%
Impots (différés et provisionnés) 285333 000,95 267 823 005,95 -17509 995,00 | -6,54%
Autres dettes non courantes 1061 401 552,48 3456572 927,58 2395171375,10 | 69,29%
Provisions et produits comptabilisés d'avance 1720368 151,10 1503 344 092,45 -217 024 058,65 | -14,44%
TOTAL PASSIFS NON COURANTS I 10 147 074 062,20 9 288 347 757,69 -858 726 304,51 | -9,25%
PASSIFS COURANTS 0,00 0,00
Fournisseurs et comptes rattachés 1266013 920,23 1292 897 310,30 26 883 390,07 | 2,08%
Impéts 139 441 886,41 52574 281,78 -86 867 604,63 | -165,23%
Autres dettes 4008 024 085,52 3487 237 598,37 -520 786 487,15 | -14,93%
Trésorerie passif 853179 713,76 617 492 250,30 -235687 463,46 | -38,17%
TOTAL PASSIF COURANT Il 6 266 659 605,92 5450 201 440,75 -816 458 165,17 | -14,98%
TOTAL GENERAL PASSIF 37 607 954 210,58 31627 135 314,16 -5980 818 896,42 | -18,91%
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Direction des Finances et Comptabilité / Groupe SAIDAL

BILAN GROUPE AU 30/06/2016 — CR

COMPTES DE RESULTAT 30/06/2016 30/06/2015 EVOLUTION %

Chiffre d'affaires 5791338 867,81 5189052 726,31 -602 286 141,50 -11,61%
Variation stocks produits finis et en cours 542 246 920,69 161 061 494,82 -381 185 425,87 -236,67%
Production immobilisée 0,00 0,00
Subvention d'exploitation 0,00 0,00
| - PRODUCTION DE L'EXERCICE 6 333 585 788,50 5350114 221,13 -983 471 567,37 -18,38%
Achats consommés -2 084 321 598,44 -1 693 349 507,45 390972 090,99 -23,09%
Services extérieurs et autres consommations -420 133 867,32 -537 434 698,49 -117 300 831,17 21,83%
11 - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -2 504 455 465,76 -2 230 784 205,94 273 671 259,82 -12,27%
111 - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1 -11) 3829 130 322,74 3119 330 015,19 -709 800 307,55 -22,75%
Charges de personnel -1 600 846 754,96 -1 649 501 757,26 -48 655 002,30 2,95%
ImpoOts, taxes et versements assimilés -92 627 964,67 -83 379 678,17 9248 286,50 -11,09%
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 2 135 655 603,11 1386 448 579,76 -749 207 023,35 -54,04%
Autres produits opérationnels 18 329 342,61 22222 047,66 3 892 705,05 17,52%
Autres charges opérationnelles -40 256 909,58 -41 437 469,46 -1180 559,88 2,85%
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur -780 261 289,35 -411 594 711,72 368 666 577,63 -89,57%
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 185 450 745,77 123 603 339,78 -61 847 405,99 -50,04%
V - RESULTAT OPERATIONNEL 1518 917 492,56 1 079 241 786,02 -439 675 706,54 -40,74%
Produits financiers 47 927 681,10 49 949 264,53 2021 583,43 4,05%
Charges financiéres -110 308 933,00 -63 332 359,73 46 976 573,27 -74,17%
VI - RESULTAT FINANCIER -62 381 251,90 -13 383 095,20 48 998 156,70 -366,12%
VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI) 1456 536 240,66 1 065 858 690,82 -390 677 549,84 -36,65%
ImpOts exigibles sur résultats ordinaires -1 492 255,00 -10 000,00 1482 255,00 | -14822,55%
Imp6ts différés ( variation ) sur résultat ordinaires -33 803 660,85 20 463 448,93 54267 109,78 265,19%
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 6 585 293 557,98 5545 888 873,10 -1 039 404 684,88 -18,74%
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -5 096 445 911,47 -4 500 503 631,21 595942 280,26 -13,24%
VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1488 847 646,51 1 045 385 241,89 -443 462 404,62 -42,42%
Eléments extraordinaires (produits) ( a préciser )
Eléments extraordinaires (charges) ( a préciser )
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 0,00
X - RESULTAT NET DE LEXERCICE 1488 847 646,51 1 045 385 241,89 -443 462 404,62 -42,42%
Résultat minoritaires 15028 992,08 -1 186 332,78 -16 215 324,85 1366,84%
part dans le Résultat dans Stes mises en équivalence -44 429 801,27 0,00 44 429 801,27
RESULTAT NET DE LEXERCICE 1459 446 837,32 1044 198 909,11 -415 247 928,20 -39,77%
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Direction des Finances et Comptabilité / Groupe SAIDAL

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE (Méthode directe)

PERIODE DU 01/01/2016 AU 30/06/2015

CONSOLIDE

NOTE

N

N-1

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles

Encaissement regu des clients

5 688 305 908,38

6 806 773 417,67

sommes versées aux fournisseurs et aux personnels

-3 778 259 839,78

-4 467 360 229,19

Intéréts et autres frais financiers payés

-1 042 491 558,01

-92 237 882,05

Impots sur les résultats payés

-247 084 279,00

-189 591 765,00

Transfert de fond inter unités

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires

Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires (a préciser)

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A)

620 470 231,59

2057 583 541,43

Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisition d'immobilisations corporelles ou incorporelles

-289 125 321,22

-69 981 202,79

Encaissement sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 1182 324,06 1045 950,00
Décaissements sur acquisition d’immobilisations financieres -136 633 160,00 -28 518 776,00
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéeres - -
Intérét encaissés sur placements financiers -
Dividendes et quote-part de résultats regus -
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B) -424 576 157,16 -97 454 028,79

Flux de trésorerie provenant des activités de financement

Encaissement suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectués

-19 696 162,00

-18 105 295,00

Encaissements provenant d'emprunts

206 344 880,18

363 635 641,84

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes et assimilées -609 893 982,00 -554 529 074,97
Flux de trésorerie net provenant des activités de financements ( C) -423 245 263,82 -208 998 728,13
Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasi- liquidité 4 468,44 49 705,33
Variation de trésorerie de la période (A+B+C) -227 346 720,95 1751180 489,84

Trésorerie et équivalents de trésorerie a |'ouverture de I'exercice

4323214 732,85

4240 804 139,69

Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture de I'exercice

4095 868 011,90

5991984 629,53

Variation de trésorerie de la période

-227 346 720,95

1751180489,84

Rapprochement avec le résultat comptable
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Direction des Finances et Comptabilité / Groupe SAIDAL

BILAN SOCIETE MERE

AU 30/06/2016
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Direction des Finances et Comptabilité / Groupe SAIDAL

Bilan société mére au 30/06/2016 — Actif

30/06/2016
Montants A i et 30/06/2015 Evolution %
Actif Note mortis ou Montants
Bruts Provisions Nets

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition (ou goodwill) 1 115 414 200,00 115 414 200,00 87 785 040,00 27 629 160,00 | 31,47%
Immobilisations incorporelles 2 207 609 628,66 191 153 774,34 16 455 854,32 7 949 064,82 8506 789,50 | 107,02%
Immobilisations corporelles
Terrains 3253 653 353,87 3 253 653 353,87 3253 653 353,87
Batiments 5792 072 006,26 4925 925 254,18 866 146 752,08 880908 156,21 -14 761 404,13 -1,68%
Autres immobilisations corporelles 3 14 009 493 206,82 13290 767 251,28 718 725 955,54 1064 592 622,42 -345 866 666,88 | -32,49%
Immobilisations en concession 4 280023 210,00 2 086 092,63 277937 117,37 85961 638,20 191975479,17 | 223,33%
Immobilisations encours 5 7 180375 190,39 7 180375 190,39 3081173827,83 4099 201 362,56 133,04%
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence - entreprises associées
Autres participations et créances rattachées 6 2939 700 175,00 56 511 205,63 2 883 188 969,37 2726327 148,26 156 861 821,11 5,75%
Autres titres immobilisés
Prets et autres actifs financiers non courants 7 173 881 375,00 0,00 173 881 375,00 105 229 099,58 68 652 275,42 65,24%
Impots différés actif 497 653 492,09 0,00 497 653 492,09 452 078 125,02 45575 367,07 10,08%
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 34 449 875 838,09 18 466 443 578,06 15983 432 260,03 11 745 658 076,21 4237 774 183,82 36,08%
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 8 5492 097 553,82 523 958 606,32 4968 138 947,50 4 866 086 148,10 102 052 799,40 2,10%
Créances et emplois assimilés
Clients 9 5319367 821,92 1610942 665,51 3708 425 156,41 3349 385 083,53 359 040 072,88 10,72%
Autres débiteurs 10 1405 049 973,46 35 284 585,67 1369 765 387,79 1187 508 569,65 182 256 818,14 15,35%
Impots 11 451 894 160,64 345 347 828,24 106 546 332,40 67 046 416,88 39499 915,52 58,91%
Autres actif courant 12 33 166 666,67 -33 166 666,67 | -100,00%
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants 3018 559 989,19 3018 559 989,19 3018 559 989,19
Trésorerie 13 6 050 977 888,18 83 275 568,07 5967 702 320,11 5744321 370,65 223380 949,46 3,89%
TOTAL ACTIFS COURANTS 21737 947 387,21 2 598 809 253,81 19 139 138 133,40 18 266 074 244,67 873 063 888,73 4,78%
TOTAL GENERAL ACTIF 56 187 823 225,30 21 065 252 831,87 35122 570 393,43 30 011 732 320,88 5110 838 072,55 17,03%
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Direction des Finances et Comptabilité / Groupe SAIDAL

Bilan société meére au 30/06/2016 — Passif

PASSIF Note 30/06/2016 30/06/2015 Evolution %

CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2 500 000 000,00 2 500 000 000,00
Capital non appelé
Primes et réserves -(réserves consolidées) 14 2586812 201,59 0,00 2586 812 201,59
Dotation de I'état 15 12 663 614 184,45 12053 616 671,74 609997 512,71 | 5,06%
Ecarts de réévaluation 16 69 043 963,90 174 377 586,36 -105 333 622,46 | -60,41%
Ecart d'équivalence
Résultat Net 1539420 829,43 1 053 685 098,92 485735730,51| 46,10%
Autres capitaux propres -report a nouveau 428 841 846,73 505 355 248,75 -76 513 402,02 | -15,14%
Liaison inter unités
TOTAL | 19 787 733 026,10 16 287 034 605,77 3500 698 420,33 | 21,49%
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 17 6538 637 181,08 3365870711,61 3172766469,47 | 94,26%
Impots (différés et provisionnés) 267 823 005,95 267 823 005,95 0,00
Autres dettes non courantes 18 1061401 552,48 3456 572 927,58 -2395171 375,10 | -69,29%
Provisions et produits comptabilisés d'avance 19 1698 619 858,22 1469 740 487,29 228 879370,93 | 15,57%
TOTAL PASSIFS NON COURANTS I 9 566 481 597,73 8560 007 132,43 1006 474 465,30 | 11,76%
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 20 1262 864 549,21 1284 697 219,23 -21832670,02| -1,70%
Impots 21 126 006 384,11 40750 301,47 85256 082,64 | 209,22%
Autres dettes 3 956 855 895,51 3410 288 669,45 546 567 226,06 | 16,03%
Trésorerie passif 13 422 628 940,77 428 954 392,53 -6325451,76 | -1,47%
TOTAL PASSIF COURANT i1 5768 355 769,60 5164 690 582,68 603 665 186,92 | 11,69%
TOTAL GENERAL PASSIF 35122 570 393,43 30 011 732 320,88 5110838 072,55 | 17,03%
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Direction des Finances et Comptabilité / Groupe SAIDAL

Bilan société meére au 30/06/2016 — TCR

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT Note 30/06/2016 30/06/2015 Evolution %

Chiffre d'affaires 22 5483 764 659,95 4952 439 551,71 531325108,24 | 10,73%
Variation stocks produits finis et en cours 516 193 243,61 107 938 164,75 408 255 078,86 | 378,23%
Production immobilisée
Subvention d'exploitation
| - PRODUCTION DE L'EXERCICE 5999957 903,56 | 5060377 716,46 939 580 187,10 | 18.57%
Achats consommés 23 -1 882 438 799,39 -1562 434 671,36 -320 004 128,03 | 20,48%
Services extérieurs et autres consommations -396 843 151,64 -522 196 485,38 125 353 333,74 | -24,01%
Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -2 279 281 951,03 -2 084 631 156,74 -194 650 794,29 | 9.34%
Ill - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (I -11) 3720675 952,53 2 975 746 559,72 744 929 392,81 | 25.03%
Charges de personnel 24 -1 528 145 895,52 -1578 485 321,21 50339 425,69 | -3,19%
Impots, taxes et versements assimilés -87 627 633,32 -79 092 632,33 -8535000,99 | 10,79%
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 2005992 577,21 1318 168 606,18 786 733 817,51 | 59.68%
Autres produits opérationnels 14 300 829,98 17 638 786,40 -3337956,42 | -18,92%
Autres charges opérationnelles -36 888 202,26 -35 689 528,15 -1198674,11| 3,36%
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur 25 -725 800 451,07 -345 642 235,64 -380158 215,43 | 109,99%
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 185123 481,91 123 603 339,78 61520 142,13 | 49,77%
V - RESULTAT OPERATIONNEL 1541 638 082,25 1078 078 968,57 463 559 113,68 | 43.00%
Produits financiers 47 883 667,58 48 135 380,92 -251713,34| -0,52%
Charges financieres -84 319 762,11 -53161 999,76 -31157762,35| 58,61%
VI - RESULTAT FINANCIER -36 436 094,53 -5 026 618,84 -31 409 475,69 | 624.86%
VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI) 1505 201 987,72 1073 052 349,73 432 149 637,99 | 40.27%
Impots exigibles sur résultats ordinaires
Impots différés (variation) sur résultat ordinaires -34 218 841,71 19 367 250,81 -53 586 092,52 | -276,68%
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 6247 265 883,03 5249 755 223,56 997 510 659,47 | 19,00%
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -4 707 845 053,60 -4 196 070 124,64 -511774 928,96 | 12,20%
VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1539 420 829,43 1 053 685 098,92 485 735 730,51 | 46,10%
Eléments extraordinaires (produits) ( a préciser )
Eléments extraordinaires (charges) ( a préciser )
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE - -
X - RESULTAT NET DE LEXERCICE 1539 420 829,43 1 053 685 098,92 485 735 730,51 | 46,10%
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Direction des Finances et Comptabilité / Groupe SAIDAL

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE (Méthode directe)

PERIODE DU 01/01/2016 AU 30/06/2016

NOTE

N

N-1

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles

Encaissement regu des clients

5311568 470,56

5033 827 521,24

sommes versées aux fournisseurs et aux personnels

-3 327 250 781,80

-3924 793 702,39

Intéréts et autres frais financiers payés -1 020667 816,26 -63 120 126,57
Impots sur les résultats payés -247 084 279,00 -184 342 320,00
Transfert de fond inter unités

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires

Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires (a préciser)

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 716 565 593,50 861 571 372,28
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement 0,00 0,00
Décaissements sur acquisition d’immobilisations corporelles ou incorporelles -287 163 443,58 -56 368 219,01
Encaissement sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 1182 324,06

Décaissements sur acquisition d’immobilisations financiéres -136 633 160,00 -28 518 776,00
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres

Intérét encaissés sur placements financiers

Dividendes et quote-part de résultats regus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B) -422 614 279,52 -84 886 995,01

Flux de trésorerie provenant des activités de financement

Encaissement suite a |'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectués

-19 696 162,00

-18 105 295,00

Encaissements provenant d'emprunts 61068 017,49 69 694 000,00
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes et assimilées -375 621 225,32 -217 393 669,10
Flux de trésorerie net provenant des activités de financements ( C) -334 249 369,83 -165 804 964,10
Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasi- liquidité 46 358,04
Variation de trésorerie de la période (A+B+C) -40 298 055,85 610925 771,21

Trésorerie et équivalents de trésorerie a |'ouverture de I'exercice

4561 812 315,22

4 402 635 248,97

Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture de I'exercice

4521514 259,37

5013 561 020,18

Variation de trésorerie de la période

-40 298 055,85

610925 771,21

Rapprochement avec le résultat comptable
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I
SAIDAL

Groupe Industriel SAIDAL spa
Société par Actions Au capital social de 2 500 000 000.00 DA
Siege social : Route de willaya N° 11 BP 141 Dar EL Beida Alger —Algérie

COMMUNIQUE
BILAN DU PREMIER SEMESTRE 2017

Le Conseil d’Administration du Groupe industriel SAIDAL Spa, réuni le 04 Février 2018, a arrété les
comptes au 30 Juin 2017 et communique aux actionnaires de I'entreprise, le rapport du conseil
d’administration et les états financiers du premier semestre 2017, et ce, conformément au réglement
COSOB N° 2000-02 du 20 janvier 2000, relatif a l'information a publier par les sociétés dont les valeurs sont
cotées en bourse.

1- Le Chiffre d’affaires :

Le chiffre d’'affaires réalisé par le groupe saidal au premier semestre 2017 s’éléve a 5.591.981 KDA soit
une réalisation de 110% par rapport a I'objectif, représentant une baisse de 3% par rapport a la méme
période de I'exercice 2016.

Il est & noter que, le site d’EL Harrach contribuait de 18% dans le chiffre d’affaires de SAIDAL. Ce site a été
fermé en raison du projet de réaménagement d’'oued El Harrach et des abords de la grande mosquée
d’Alger.

2- Laproduction :

La production réalisée durant le premier semestre 2017 est de 57 529 Milliers d’unité vente, pour une valeur
de 4.304 667 KDA. soit 96% de I'objectif en quantité et 89 % en valeur enregistrant respectivement une
baisse de 14% en quantité et 19% en valeur .a noter que la production de Groupe saidal est assurée
actuellement par 5 unités au lieu de 6 (fermeture du site de production d’El Harrach qui contribuait a hauteur
de 15% de la production globale).

3- Larentabilité

Le résultat brut bénéficiaire de la société meére enregistré au titre du premier semestre 2017, s’éléve a
1 202 Millions de DA, contre 1 539 Millions de DA a fin Juin 2016. Soit une baisse du résultat de 22%.

Le résultat brut bénéficiaire du Groupe SAIDAL enregistré au titre du premier semestre 2017, s’éléve a
1 187 Millions de DA, contre 1 459 Millions de DA a fin Juin 2016. Soit une baisse du résultat de 18.64%.

4- L’activité boursiére

Elle a été marquée par une amélioration du cours du titre SPA SAIDAL, de 10.43 %. Passant de 600,00 DA
au 31/12/2016 a 665.00 DA I'action au 30/06/2017.

Le volume transigé est de 1910 actions sur les 51 séances qui ont été transigées. Dont 19 séances
fructueuses.

Sur le plan de la dématérialisation du titre SAIDAL, cette opération a atteint un volume de 778.240 actions
correspondant a 38.91 % du volume des actions admises a la cotation.

Le Président Directeur Général



Attestation des Commissaires aux Comptes sur les comptes
de la SPA Groupe SAIDAL au 30 Juin 2017.

En application du Reéglement de la COSOB N° 2000/02 du 20 janvier 2000
relatif aux informations a publier par les sociétés, dont les actions sont cotées en
Bourse, nous avons procédé a un examen limité des comptes de la société mére
et ceux consolidés du Groupe industriel SPA SAIDAL tels qu’arrétés par le
conseil d’Administration et sous sa responsabilité en date du 04 février 2018.
Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur la sincérité, la
régularité des comptes et de la situation financiére et du patrimoniale de la
societé sur la base des états financiers et des informations fournies par les
dirigeants.

A Pissu de nos travaux de contréles limités, nous n’avons pas relevé
d’anomalies significatives de nature a remettre en cause la régularité et la
sincerité des comptes du Groupe ainsi que ’image fidéle de son résultat, son

patrimoine et sa situation financiére du premier semestre 2017.

Alger, le 05 février 2018.

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

ABALI L. BOUKOR

xpert Comptaoi
~egaire aux Comptles

AL T ARZ
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Actif du Bilan (Consolidé Groupe)

Autres immobilisations corporelles

15159780 240,91

13 823 884 566,74

1335895 674,17,

UM : DA
30/06/2017
ACTIF MONTANTS AMORTS OU MONTANTS 30/06/2016
BRUTS PROVISIONS NETS

IACTIF NON COURANT

Ecart d'acquisition (ou goodwill) 115 414 200,00 0,00 115 414 200,00 115 414 200,00
Immobilisations incorporelles 211594 700,73 196 803 346,98 14 791 353,75 19 206 020,07
Immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00
Terrains 10 383 338 837,77 0,00 10383338837,77| 4514 492953,87
Batiments 7500479 841,28 5686 183240,39] 1814296600,89 163544476464

1067 697 204,83

Immobilisations en concession 280023 210,00 2957 340,78 277 065 869,22 277 937 117,37
Immobilisations en cours 12 118 208 399,64 0,00| 12118208 399,64 7 355762 025,73
Immobilisations financiéeres 0,00 0,00 0,00 0,00
Zistsrs;gs en équivalences - entreprises 613 937 791,04 0,000  613937791,04| 1442046 132,80
Autres participations et créances rattachées 965 118 175,00 58 940 054,97 906 178 120,03 635 006 969,37
Autres titres immobilisés 3 000 000 000,00 0,00 3000 000 000,00 0,00
Préts et autres actifs financiers non courants 175 784 686,63 0,00 175 784 686,63 175 707 398,86
Impots différés actif 292 668 387,21 0,00 292 668 387,21 505 901 216,21
TOTAL ACTIF NON COURANT 50 816 348 470,21 19 768 768 549,86 31 047 579 920,35| 17 744 616 003,75

ACTIF COURANT

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés
Clients

Autres débiteurs

Impots

Autres actif courant
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

5 878 605 206,70

5338072 922,55
1444 071 399,15
191 046 864,51
0,00

18 559 989,19

589 368 918,62

1904 523 826,00,
377 579,41
11998 467,60
0,00,

0,00,

5289 236 288,08

3433 549 096,55
1443 693 819,74
179 048 396,91
0,00

18559 989,19

5620270 600,55

3854232 178,76
1191716 426,17
170 285 039,06
0,00,

3018559 989,19

Trésorerie 5630992 063,97 83 275568,07| 5547 716495,90[ 6008 273973,10
TOTAL ACTIF COURANT 18 501 348 446,07| 2589 544 359,70 15911 804 086,37| 19 863 338 206,83
TOTAL GENERAL ACTIF 69317 696 916,28 22 358 312 909,56 46 959 384 006,72| 37 607 954 210,58
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Passif du Bilan (Consolidé Groupe)

UM : DA
PASSIF 30/06/2017 30/06/2016
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2 500 000 000,00 2 500 000 000,00

Dotations de I'Etat

Autres fonds propres

Primes et réserves — (réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation

Ecart d’équivalence

Résultat Net

Autres capitaux propres —report a nouveau
Liaison inter unités

8721856 492,20
12 861 813 853,88
1409 985 997,08
623 195 120,21
1187575 551,73
-195 332 560,02
1001 188 326,20,

2586 812 201,59
12 861 813 853,88
76 201 670,88
1072 343 934,07,
1459 446 837,32
-380 570 626,65
1018172 671,38

TOTALI

28 110 282 781,27

21 194 220 542,46

PASSIF NON COURANT

Emprunts et dettes financieres

Impbts (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d’avance

10239 271 354,40
17 509 995,00
1060 697 170,64
1281 832 006,96

7079971 357,67

285333 000,95
1061401 552,48
1720368 151,10

TOTAL PASSIF NON COURANT Il

12599 310 527,00

10 147 074 062,20,

PASSIF COURANT

Fournisseurs et comptes rattachés
Impots

Autres dettes

Trésorerie passif

1393961 106,29
437 120 672,75
3575572 707,55
843136 211,86

1266013 920,23
139 441 886,41
4008 024 085,52
853179713,76

TOTAL PASSIF COURANT Il

6 249 790 698,45

6 266 659 605,92

TOTAL GENERAL PASSIF

46 959 384 006,72

37 607 954 210,58
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Tableau de Compte de Résultats (Consolidé Groupe)

UM : DA
TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT 30/06/2017 30/06/2016 Evol.
$12017/s1 2016

Chiffre d’affaires 5591 749 511,00 5791338 867,81 -3%
Variation stocks produits finis et en cours -222 018 898,94 542 246 920,69 -141%
Production immobilisée 0,00 0,00 /
Subvention d’exploitation 0,00 0,00 /
| - PRODUCTION DE L’EXERCICE 5369 730 612,06 6 333 585 788,50 -15%
Achats consommeés -1954 911 040,22 | -2 084 321598,44 -6%
Services extérieurs et autres consommations -455 104 255,22 -420 133 867,32 8%
11 - CONSOMMATIONS DE L’EXERCICE -2410 015 295,44 | -2 504 455 465,76 -4%
11l - VALEUR AJOUTTEE D’EXPLOITATION (1 —11) 2959 715 316,62 3 829 130 322,74 -23%
Charges de personnel -1513827803,10| -1600 846 754,96 -5%
Imp0ots, taxes et versements assimilés -89 782 823,28 -92 627 964,67 -3%
IV — EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION 1356 104 690,24 2135 655 603,11 -37%
Autres produits opérationnels 22 799 830,52 18 329 342,61 24%
Autres charges opérationnelles -35 796 694,47 -40 256 909,58 -11%
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur -390 841 072,19 -780 261 289,35 -50%
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 190 554 071,18 185 450 745,77 3%
V — RESULTAT OPERATIONNEL 1142 820 825,28 1518917 492,56 -25%
Produits financiers 66 048 051,32 47927 681,10 38%
Charges financiéres -62 861 011,15 -110 308 933,00 -43%
VI — RESULTAT FINANCIER 3187 040,17 -62 381 251,90 -105%
VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V + VI) 1146 007 865,45 1456 536 240,66 -21%
ImpoOts exigibles sur résultats ordinaires -11 000,00 -1 492 255,00 -99%
Impots différés (variation) sur résultat ordinaires -1649 549,10 -33 803 660,85 -95%
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 5649 132 565,08 6 585 293 557,98 -14%
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -4 501 486 150,53 | -5096 445 911,47 -12%
VIII — RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1147 646 414,55 1488 847 646,51 -23%
Eléments extraordinaires (produits) (a préciser) 0,00 0,00 /
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser) 0,00 0,00 /
IX — RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 0,00 0,00
X- RESULTAT NET DE L’EXERCICE 1147 646 414,55 1488 847 646,51 -23%
RESULTAT MINORITAIRES 13991 603,15 15 028 992,08 -7%
25937 534,03 -44 429 801,27 -158%

PART DANS LE RESUTAT DANS STES MISES EN EQUIVALENCE

RESULTAT NET DE L’EXERCICE

1187 575 551,73

1459 446 837,32

-19%
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Résumé

Le processus de recherche et de poursuivre la recherche de la prospérité et de progres
ont ouvert la voie a I'émergence de l'innovation financiére, qui a donné place a des outils
d'innovation et de nouveaux produits financiers, il est apparu sous le concept de chevalier
blanc de l'ingénierie financiere qui avait une préoccupation pour tous, compte tenu des
réalisations des objectifs souhaités des clients qu'il abordant en particulier les risques
financiers qui se produisent sans I'impact attendu Pour tout le monde sans exception.

Par conséquent, la gestion des risques financiers réduit le niveau de risque financier
potentiel, en utilisant des produits d'ingénierie financiére et des stratégies de couverture et de
couverture contre les risques financiers pour un maximum de sécurité et de stabilité.

Mots clés: innovation financiére, ingénierie financiére, risque financier, gestion des
risques financiers, stratégie de couverture et couverture.

Abstract

The continuous search and pursuit of prosperity and prosperity paved the way for the
emergence of financial innovation that gave room for the creation of new financial
instruments and products that emerged under the concept of financial engineering, the white
knight, which received the attention of all due to the desired goals of its clients, especially to
address the financial risks that occur without expectation and affect To everyone without
exception.

Consequently, financial risk management reduces the level of potential financial risk,
using financial engineering products and strategies for hedging and hedging against financial
risks for maximum safety and stability.

Keywords: financial innovation, financial engineering, financial risk, financial risk
management, hedging strategy and coverage
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