
                                                          
                                    

علوم التسيير : قسم

مذكرة تخرج ضمن متطلبات نيل شهادة الداستر 

 

 

 
 

إدارة مالية : تخصص

 :إشرافتحت                                                 :إعداد الطالب 
عقبي لخضر .  د                                             مداني بلقاسم   

 :لجنة الدناقشة
ــسا أستاذ محاضر بولعباس مخطار ــ ــ ــ ــ  رئي

ــررا أستاذ محاضر عقبي لخضر ــ ــ ــ ــ  مقــ
ــاقـشا أستاذ محاضر قوادري رشيد ــ  منـ

 : ........نوقشت وأجيزت علنا بتاريخ
 2018/2019: السنة الجامعية

أثــــر الســياسة النقديـــة على الدستوى العـــام 
 للأسعار

 2016 - 1990دراسة قياسية لحالة الجزائر

 
 

 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي

تيارت  بجامعة ابن خلدون

 كلية العلوم الاقتصادية، التجارية،وعلوم التسيير



 

 

 
 

بعد الحمد والشكر لله جلّ شأنو، أجد من الواجب عليّ شكر كل من مدّ لي يد العون لإنجاز 

" عقبي لخضر"أماّ من كان الشكر أقل ما يُسدى إليو، فأستاذي الدشرف الدكتور . ىذا البحث

الذي كان كلو صدرا رحبا لا يكل ولا يمل عن توجيهي إلى كل ما فيو الصواب، فلو مني 

كما لا تفوتني الفرصة في ىذا الدقام كي أتقدّم . خالص الشكر والعرفان وعظيم الامتنان

بالشكر لأعضاء لجنة الدناقشة نظير مساهمتهم في إثراء ىذا البحث بتصويب ما بدى فيو من 

كما أشكر كل أساتذة الكلية . أخطاء باعتباره جهدا بشريا لا يخلو من الذفوات و النقائص

 .الذين تشرّفت بالدراسة عندىم لدا بذلوه من طيّب المجهودات

 .فجزاكم الله خيرا يا كلّ من ذكرتكم

 

 

 



 
 

 أحمد الله جل في علاه على منوّ و عونو لإتدام ىذا البحث

 :كما أىدي نتاج ىذا الجهد الدتواضع إلى الغالييْن

 أبي الفاضل....  الرجل الذي كابد مشاقّ الحياة لأبلغ مبلغا كهذا 

 أمي الحنون... من كانت مدرسة تعلّمت فيها الصبر والحكمة 

 إلى إخوتي وأخواتي الذين قاسموني أعباء الحياة

 نورىان فاطمة وعبد الجليل: إلى ابنين أختي البرعميْ

 إلى زوجتي الغالية وابنتي الحبيبة جوري أندلس

 إلى كل أقاربي وزملائي وأصدقائي، كلاّ باسمو

 أىدي ىذا العمل... إلى كل من يسعهم قلبي ولا تسعهم ىذه الأسطر 

 

 

 

 قاســــــم

 



 

 

 

 

 

الفـــهرس 

 
 

 

 

 



 :فهرس المحتويات
 قائمة الجداول والأشكال

 قائمة الملاحق

 أ................................................................................................. مقدمـــــــــــة 

السعر، السياسات السعرية والدستوى العام للأسعار : الفصل الأوّل
 8........................................................................................................ تمهيـــــــــــد

 9.................................... للأسعار العام والمستوى النقود كمٌة بٌن  السعر والعلاقة:المبحث الأوّل

 9...................................................................... الإطار النظري للأسعار :المطلب الأول

 9.......................................................................................... ..تعرٌف السعر- 1

 10 ................................................... أهمٌة السعر بالنسبة للفرد والمؤسسة والمجتمع- 2

 11 ....................................................................العوامل المؤثرة فً تحدٌد السعر- 3

 14 ....................................... للأسعار العام والمستوى النقود كمٌة بٌن العلاقة :المطلب الثاني

 14....................................................... ...............(الكلاسٌكٌة)النظرٌة الكمٌة - 1      

 14 ........................................................ (مدرسة كامبردج)نظرٌة الأرصدة النقدٌة - 2

 19 .............................................................................. النظرٌة النقدٌة الكٌنزٌة- 3

 22 ........................................................................النقدٌة الكمٌة الحدٌثة النظرٌة- 4

 24 ..............................................................الجزائر فً السعرٌة  السٌاسات:المبحث الثاني

 24. ............................. م 1979 -م  1970 الفترة خلال المطبقة الأسعار نظام :المطلب الأول

 24 ............................................................................... المحددة الأسعار نظام - 1

 24 ................................................................................ الخاصة الأسعار نظام- 2

 25 .............................................................................. المستقرة الأسعار نظام - 3

 25 .......................................................................... المراقبة على الأسعار نظام -4

 26 ...................................  م1990 م إلى 1980  الفترة خلال الأسعار  نظام:المطلب الثاني

 26 ............................................................................... :المحددة الأسعار نظام -1

 26 ............................................................................... :المراقبة الأسعار نظام -2

 27 ..........................  م2016 م إلى 1990السعرٌة فً الجزائر من  السٌاسات :المطلب الثالث

 27 .................................................................................. المقننة الأسعار نظام -1

 27 ...................................................................................الحرة الأسعار نظام -2

 

 



 29 ................................. للأسعار فً الجزائر العام  آلٌة معاٌنة وحساب المستوى:المبحث الثالث

 29 ................................................  المستوى العام والأرقام القٌاسٌة للأسعار:المطلب الأول

 29 ....................................................................... مفهوم المستوى العام للأسعار- 1

 30 ..............................................................................الأرقام القٌاسٌة للأسعار- 2

 33 ............................................ الجزائر فً للأسعار القٌاسً الرقم  ممٌزات:المطلب الثاني

 33 .........................................................للأسعار المعتمد فً الدراسة القٌاسً الرقم 1-

 33 ..................................................... للاستهلاك الوطنً الإحصاء مثال عن تقدٌر - 2

 34 ............................................................... للأسعار القٌاسً حساب الرقم طرٌقة- 3

 35الجزائر فً للأسعار العام المستوى تغٌٌر ومعدلات الاستهلاك لأسعار العام  المؤشر:المطلب الثالث

 35 ............................................... الجزائر فً الاستهلاك لأسعار العام المؤشر تطور- 1

 40 ........................................................................................  خلاصـة الفصــل

مدخل عام للسياسة النقدية : الفصل الثاني
 43 ..................................................................................................... تمهيـــــــــــد

 45 ...............................................................  أساسٌات حول السٌاسة النقدٌة:المبحث الأوّل

 45 ........................................................  للسٌاسة النقدٌة والمدارس الفكرٌة:المطلب الأول

 45 ............................................................................... تعرٌف السٌاسة النقدٌة- 1

 46 ................................................................................. أهمٌة السٌاسة النقدٌة- 2

 46 ....................................................... الفكرٌة المدارس منظور من النقدٌة السٌاسة- 3

 49 ..............................................................النقدٌة  إستراتٌجٌات السٌاسة:المطلب الثاني

 49 ............................................................. النقدٌة للسٌاسة التقلٌدٌة الإستراتٌجٌات -1

 50 ................................................................ الحدٌثة النقدٌة السٌاسة إستراتٌجٌات- 2

 52 ..................................................................... أهداف السٌاسة النقدٌة:المطلب الثالث

 53 ..................................................................... الأهداف الأولٌة للسٌاسة النقدٌة- 1

 53 .................................................................. الأهداف الوسٌطٌة للسٌاسة النقدٌة- 2

 53 ..................................................................... الأهداف النهائٌة للسٌاسة النقدٌة- 3

 



 55 .............................................................  أسس ومحددات السٌاسة النقدٌة:المبحث الثاني

 55 ...........................................................  أسس ومحددات السٌاسة النقدٌة:المطلب الأول

 55 .................................................................................:أسس السٌاسة النقدٌة- 1

 56 .............................................................................. محددات السٌاسة النقدٌة- 2

 57................................................................ أدوات السٌاسة النقدٌة :المطلب الثاني

 57 ....................................................................الأدوات المباشرة للسٌاسة النقدٌة- 1

 58 .............................................................. الأدوات غٌر المباشرة للسٌاسة النقدٌة- 2

 59 ............................................................ الأدوات المكمّلة لأدوات السٌاسة النقدٌة- 3

 61 ............................................ وعوائق نجاحها النقدٌة السٌاسة نجاعة  شروط:المبحث الثالث

 61 ...................................................................... النقدٌة السٌاسة  نجاعة:الأول المطلب

 61 ........................................................................ النقدٌة السٌاسة نجاح تحدٌات -1

 62 ......................................................................... النقدٌة السٌاسة نجاح شروط- 2

 64 ................................................. النقدٌة السٌاسة  اٌجابٌات وسلبٌات تبنًّ:الثاني المطلب

 64 ........................................................................النقدٌة السٌاسة اٌجابٌات تبنًّ- 1

 64 ......................................................................... النقدٌة السٌاسة سلبٌات تبنًّ- 2

 66 .............................................النقدٌة السٌاسة مجال فً الجدٌدة  التحولات:الثالث المطلب

 66 ................................................................... النقدٌة السٌاسة بٌئة فً التحولات- 1

 67 .................................................................... النقدٌة للسٌاسة الحدٌثة التحدٌات -2

 69 ................................................................ ومصداقٌتها النقدٌة السلطة استقلالٌة- 3

  71.........................................................................................خلاصة الفصل

 

 

 



الدراسة القياسية لأثر السياسة النقدية على الدستوى العام : الفصل الثالث
 2016-1990للأسعار

 73 .................................................................................................. تمهــــــــــــــيد

 201674 - 1990للفترة والمستوى العام للأسعار فً الجزائر  متغٌرات السٌاسة النقدٌة :المبحث الأول

 74 ..................................... والقرض النقد  السٌاسة النقدٌة فً الجزائر و قانون:المطلب الأول

 74 .................................................................................. والقرض النقد قانون- 1

 76 ..................................................... تطوّر مؤشرات السٌاسة النقدٌة لفترة الدراسة- 2

 80 ................ (2001سنة : المرجع)لفترة الدراسة  المستوى العام للأسعار تطور :الثاني المطلب

 81 .............................................................................. المتعددّ الإرتباط :المبحث الثاني

 81 .................................................................... المتعددّ الارتباط دراسة :لالأو المطلب

 81 ....................................................................................... :الإرتباط مفهوم -1

 81 .................................................................................... :الارتباطات أنواع -2

 83 ...................................................................وتقدٌره الإرتباط  معامل:الثاني المطلب

 86 ............................................................................  اختبار المعنوٌة:المطلب الثالث

 86 .............................................................................. المعلمات معنوٌة إختبار- 1

 86 ............................................ (Durbin-Watson) الأخطاء  بٌن الترابط إختبار- 2

 F ................................................. 88 ) فٌشر اختبار) ككل النموذج معنوٌة إختبار :ثالثا

 بناء نموذج قٌاسً لأثر السٌاسة النقدٌة على المستوى العام للأسعار فً الجزائري خلال :المبحث الثالث

 90 ........................................................................................ 2016 - 1990الفترة 

 90 ..........................................  تحدٌد متغٌرات الدراسة و دراسة الإستقرارٌة:المطلب الأول

  90 ...................................................................................... تحدٌد المتغٌرات- 1

 90................................................................................دراسة الاستقرارٌة - 2

 108   ..........................................................................................خلاصة الفصل

 110....................................................................................................الخـــاتــمــة

 115..............................................................................................    لائمة المراجع

 121............................................  ......................................................قــالملاح



 
قائمة الجداول 

والأشكال 
 



 
 

 

 لائمة الجداول

الصفحة عنوان الجدول رقم الجدول 
 33  1988 إحصاء حسب مجموعة كل على للإنفاق الدخصصة الدخل من النسبة( 01-01)
 CPI " 91" إختبار الجذر الأحادي للسلسلة   (03-01)
 DCPI"  93" إختبار الجذر الأحادي للسلسلة   (03-02)
 DDCPI " 94" إختبار الجذر الأحادي للسلسلة   (03-03)
 RO " 96" إختبار الجذر الأحادي للسلسلة   (03-04)
 DRO " 97" إختبار الجذر الأحادي للسلسلة   (03-05)
 TI " 99" إختبار الجذر الأحادي للسلسلة   (03-06)
 DTI " 100" إختبار الجذر الأحادي للسلسلة   (03-07)
 TIR " 102" إختبار الجذر الأحادي للسلسلة   (03-08)
 103 اختبار درجة إبطاء النموذج (03-09)
 103 إختبار عدد درجات التكامل الدتزامن (03-10)
 104 تقدير الدستوى العام للأسعار (03-11)
 106 اختبار الارتباط الذاتي بين الأخطاء لسلسلة البواقي (03-12)
 107 تباين تجانس البواقياختبار  (03-13)

 

 

 



 

 

 

  الأشكاللائمة

الصفحة عنوان الشكل رقم الشكل 
 37 1989م إلى 1970 الجزائر من  في الأسعار تغير معدلات( 01-01)
 39 2016م إلى 1990 الجزائر من في الأسعار تغير معدلات( 01-02)
 Le Carré Magique de ''  مسار الأهداف النهائية للسياسة النقدية  (02-01)

N. Kaldor ''
52 

 76( 2016- 1990)الفائدة الحقيقي للفترة  تطور سعر( 03-01)
 78( 2016- 1990)تطور نسبة الإحتياطي القانوني للفترة ( 03-02)
 79( 2016- 1990)تطور معدل إعادة الخصم للفترة ( 03-03)
 80( 2016- 1990)تطور الدستوى العام للأسعار للفترة ( 03-04)
 88 (Durbin-Watson) الأخطاء  بين الترابط   إختبار( 03-05)
 CPI"  91" اختبار استقرارية السلسلة   ( 03-06)
 DCPI"  92" اختبار إستقرارية السلسة ( 03-07)
 DDCPI"  94" اختبار إستقرارية السلسة ( 03-08)
 RO"  95" اختبار إستقرارية سلسة الإحتياطي الإحباري  ( 03-09)
 DRO"  97" اختبار إستقرارية السلسة ( 03-10)
 TI"  98"  إستقرارية سلسة سعر إعادة الخصم اختبار( 03-11)
 DTI"  100" اختبار إستقرارية السلسة ( 03-12)
 TIR"  101" اختبار إستقرارية سلسة سعر الفائدة الحقيقي  ( 03-13)
 VAR 106دراسة صلاحية نموذج ( 03-14)

 



 

 

 

 لائمة الملاحك

الصفحة عنوان الدلحق رقم الدلحق 
 CPI"  122" دراسة إستقرارية سلسة الدستوى العام للأسعار   الدلحق الأول
 TIR"  128" دراسة إستقرارية سلسة سعر الفائدة الحقيقي      الدلحق الثاني
 RO"  130" دراسة إستقرارية سلسة الإحتياطي الإحباري    الدلحق الثالث
 TI"  134" دراسة إستقرارية سلسة سعر إعادة الخصم     الدلحق الرابع
 138تقدير النموذج  الدلحق الخامس

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
مقــــــدمة 

 



                                                           مقدمــــــــــــة
 

 
 ‌أ

قدمــــــــــة م

إف التطورات الدستمرة التي شهدىا العالم في النصف الأختَ من القرف الداضي، وخصوصا عندما يتعلق 
الأمر بظهور الأزمات الدالية والاقتصادية العالدية وتفاقم بعض الدشكلات الاقتصادية على غرار التضخم 

والبطالة وتزايد حجم الدديونية الخارجية وخدمة الدين العاـ والعجز الدوازني واختلاؿ وضعية ميزاف الددفوعات 
كل تلك الإختلالات أثػّرت على الدتغتَات . إلخ...لدختلف الدوؿ وحدوث الكساد للاقتصاد العالدي

والدؤشرات الاقتصادية الكلية وأدّت إلى اختلاؼ الأفكار و تباين السياسات الاقتصادية، ىذا ما نتج عنو 
بزوغ مظهر جديد للسياسة الاقتصادية، وقد كاف لذذا الدظهر أثر كبتَ على إبراز تزايد أهمية السياسة النقدية 

وكذلك قدرة السلطات النقدية للتأثتَ على معدؿ النمو الدطلوب، ولا سيما أف الدولة لذا من قوة نقدية 
وسلطة قانونية بسكنها من إصدار العديد من التشريعات والقرارات التي من شأنها برديد الدظاىر النقدية 

للاقتصاد الوطتٍ، سواء تعلق الأمر بكمية وسائل النقد الدتاحة أو حجم الائتماف الدمنوح للوحدات 
 القوانتُ والتشريعات إنما تلك أف  كما.الاقتصادية أو سعر الفائدة السائد على مستوى السوؽ النقدية

برقيق أىداؼ الخطة ؿالاقتصادية السياسة توضع من أجل بسكتُ السلطات النقدية من توجيو مسار 
. (ضماف التوازنات النقدية الداخلية والخارجية)الاقتصادية الدتبعة من قبل السلطات العامة للدولة 

 يكمن في السهر على تطبيق سياسة نقدية أكثر فاعلية وتأثتَا على إفّ الشغل الشاغل للسياسة النقدية
الدتغتَات الاقتصادية، فلػم تعد السياسة النقدية لررد ضماف لتحقيق مزايا التشريعات النقدية، على العكس 
أصبحت مسئولة مسؤولية مباشرة عن برقيق التوازف والاستقرار النقدي، لشا جعلها بسارس كل الإجراءات 

. التي بسكنها من برقيق أىدافها، بحيث أصبحت بسثل إحدى مظاىر السلطة الاقتصادية العامة

من ىذا الدنطلق سعت السلطات العامة في الجزائر منذ حصولذا على السيادة الوطنية بعد الاستقلاؿ 
مباشرة إلى بناء اقتصاد مستقل قائم بذاتو منفصل بساما عن تبعيتو للنظاـ الاقتصادي الفرنسي، إذ سارعت 
إلى إعادة تأميم واستًجاع الدؤسسات الجزائرية ذات الدلكية العامة، فأعلنت عن إنشاء البنك الدركزي الجزائري 

، ثم حاولت الجزائر ''الدينار الجزائري'' برت اسم 1964و إنشاء عملة وطنية سنة  1962في ديسمبر 
تطبيق العديد من القوانتُ والدخططات الاقتصادية بهدؼ برقيق التنمية الاقتصادية وزيادة معدلات النمو 

.  الاقتصادي

وعلى الرغم من انتهاج تلك البرامج والدخططات الاقتصادية إلا أف الجزائر بزبطت خلاؿ فتًة السبعينات 
والثمانينات في عدة مشاكل وأزمات مسّت لستلف المجالات، جراء تراكم وتعقد عدة مشاكل عندما كانت 
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 ‌ب

تعتمد نهج الاقتصاد الدركزي حتى نهاية الثمانينات، منها الدديونية الخارجية وسوء استعماؿ طاقات الجهاز 
الإنتاجي الوطتٍ بالشكل العادي واستمرار العجز الدوازني في ميزانية الدولة، بالإضافة للطابع الإداري 

ىذا ما دفع السلطات العامة إلى الابذاه لضو تبتٍ نظاـ اقتصاد السوؽ لربرة . التعسفي الدعتمد في التمويل
 استقلالية الدؤسسات :على معالجة ىذه الدشاكل عن طريق إجراء إصلاحات اقتصادية جذرية أهمها

العمومية وإعادة ىيكلتها الصناعية من خلاؿ تبتٍ نظاـ الخوصصة والدشاركة الأجنبية كنمط جديد للتسيتَ، 
تراجع دور الدولة في الحياة الاقتصادية، بالإضافة إلى اعتماد برنامج التعديل الذيكلي الدفروض من قبل 

الدؤسسات الدالية الدولية وذلك للانتقاؿ من الاقتصاد الدوجو إلى نظاـ اقتصاد السوؽ، ناىيك عن تطبيق 
الإصلاحات التي شملت النظاـ الدصرفي والنظاـ النقدي على وجو الخصوص، والذدؼ من ذلك ىو برقيق 
التوازنات النقدية ورفع معدلات النمو الاقتصادي باعتباره أحد أىم التحديات التي تقف أماـ السلطات 

'' ترقية الصادرات خارج قطاع المحروقات'' العامة في الجزائر برت غطاء البرنامج الحديث القديم للحكومة 
كونو السبيل الوحيد لتحقيق التنمية الاقتصادية الشاملة في ظل إشكالية تذبذب السعر العالدي للبتًوؿ بتُ 

.  الحتُ والآخر

 سياسة اعتماد أهمية السوؽ اقتصاد إلى الدتحولة الدوؿ لستلف غرار على الجزائر أدركتومن جهة أخرى، 
 معدلات وزيادة الأسعار استقرار لضماف سليم ومالي مصرفي نظاـ وبناء السوؽ، قوى إلى مستندة نقدية
 النقدي القطاع إصلاح أف السوؽ اقتصاد إلى الاشتًاكية الدوؿ بروؿ بذارب أكدتوقد  .الاقتصادي النمو

 الدالي النظاـ لإصلاح القاطرة دور ويؤدي الكلي، الاقتصادي للاستقرار ىاما لزددا يعتبر والدصرفي،
 بدا الحقيقي، القطاع إصلاحات إلصاح في والدصرفية النقدية الإصلاحات لصاح يساىم أف يمكن كما.ككل
 .التمويل في صرامة من تفرضو

 باعتباره ، 1990 أفريل 14 في 10-90والقرض  قانوف النقد بإصدار ذلك برقيق على الجزائر وحرصت
  .السوؽ اقتصاد إلى للتحوؿ الدواتية الشروط إرساء في ولدساهمتو النقدية، السياسة لإطار شاملا إصلاحا

 القرف من التسعينيات عشرية) والقرض النقد قانوف سيادة فتًة خلاؿ النقدية السياسة وعليو، استطاعت
 في ىامة لتقاليد عمليا أرست كما .الاشتًاكي التسيتَ لفتًة الدتًاكمة النقدية الإختلالات احتواء (الداضي
 ومعدلات موجبة، الحقيقية الفائدة أسعار التسعينيات مع بداية حيث أصبحت النقدي؛ الوضع تسيتَ

 بداية مع للأسعار، العاـ الدستوى في استقرارا تعكس منخفضة مستويات عند فيها متحكم التضخم
 الاعتبار وإعادة الدولة ميزانية دائرة عن النقدية للدائرة كبتَة استقلالية الدباشرة، غتَ الأدوات استعماؿ

 .الصرؼ وسعر الفائدة لدعدؿ
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: للبحث الرئيسية الإشكالية

 :التالية النحو على للبحث الرئيسية الإشكالية  يمكن طرح سبق  لشاّ انطلاقا

الجزائر خلاؿ الفتًة  في الدستوى العاـ للأسعار على التأثتَ في النقدية السياسة فعالية دىػػػػػػػػػػػـ اػػػػػػـ
؟  ( 1990-2016)

: التالية الفرعية التساؤلات لنا تبدو وللإحاطة بالدوضوع أكثر الرئيسية الإشكالية ىذه ظل وفي

في ما الدقصود بالدستوى العاـ للأسعار وكيف يتم حسابو وما أىم مراحل تطور السياسة السعرية - 1
الجزائر؟ 

ما ىي أدوات وأسس وأىداؼ وشروط لصاعة السياسة النقدية؟ - 2

كيف يمكن  للمستوى العاـ للأسعار الاستجابة لتأثتَات السياسة النقدية وما مدى تلك الاستجابة؟ - 3

: البحث فرضيات

:  التاليةالفرضيات قمنا بصياغة الفرعية التساؤلات عن للإجابة

 عن متوسط تغتَّ الأسعار لبلد ما خلاؿ فتًة زمنية معينّة عادة ما تكوف  الدستوى العاـ للأسعاريعبّر- 1
 ؛سنة

سعر الفائدة وسعر إعادة الخصم وسيلتاف وحيدتاف يعُتِمد عليهما لتحقيق أىداؼ السياسة  يعتبر - 2
 النقدية؛

نظرا لطبيعة الاقتصاد الجزائري نرى أفّ سعر إعادة الخصم لوحده كفيل لتحقيق أىداؼ السياسة - 3
. خلاؿ فتًة الدراسة النقدية

 

 

 



                                                           مقدمــــــــــــة
 

 
 ‌د

 :الموضوع اختيار أسباب

: لقد قمنا باختيار الدوضوع نظرا للأسباب التالية

مكانة الدراسات النقدية عند معالجة الدشاكل التي تتعلّق باقتصاد أيّ بلد؛ - 1

دور السياسة النقدية في دعم الاستقرار الدالي في ظل الانتعاش الدستمر لديزاف الددفوعات خلاؿ فتًة - 2
ـ التي عرفت انتكاسة في أسعار المحروقات؛ 2015الدراسة، خصوصا قبل سنة 

ـ، يرجع إلى كونها الفتًة التي عرفت تغتَات جوىرية 2016ـ إلى 1990اختيار فتًة الدراسة من سنة - 3
وواضحة، سواء على مستوى السياسة النقدية، أو على مستوى السياسات السعرية الدتبنّاة؛ وانعكاس ذلك 

على الدستوى العاـ للأسعار؛ 

 الوطتٍ لأيّ بلد، بالاقتصادرغبتنا في إجراء دراسة قياسية للعلاقة بتُ اثنتُ من أىم الدتغتَّات الدتعلّقة - 4
. رياضياتيا إلى متغتَات كمية للحصوؿ على نتائج أفضل- باعتبارىا نوعية-وصياغة تلك الدتغتَات 

: أهمية الدراسة

بدختلف زائر الج في الدطبقة النقدية السياسة حوؿ ساتاالدرإثراء وٕ الدساهمة في الدارسة ىذه أهمية تكمن
والتعرؼ على أثرىا ،  (سعر الفائدة الحقيقي، سعر إعادة الخصم، الاحتياطي القانوني من الصرؼ)مؤشراتها 

 إضافة إلى اختبار فرض أساسي مفاده أف السياسة النقدية لوحدىا .على الدستوى العاـ للأسعار بالبلاد
  .   في الجزائر خلاؿ فتًة الدراسةالدستوى العاـ للأسعاركفيلة بالتأثتَ على 

  :الدراسة أهداف

: نهدؼ من خلاؿ دراستنا ىذه بلوغ عدّة أىداؼ أهّمها ما يلي

، مع التعريج (ـ2016-ـ1990)وتتبع تطوّر الدستوى العاـ للأسعار في الجزائر لفتًة الدراسة  برليل- 1
على أىم السياسات السعرية الدطبقة قبل تلك الفتًة؛ 

التعرّؼ على لستلف أسس وأدوات السياسة النقدية، وواقع تنفيذىا ومدى الاستقلالية في ذلك؛ - 2

 السياسة النقدية وأثرىا على الدستوى العاـ للأسعار في الجزائر لفتًة الدراسة أداءإجراء لزاولة لتقييم - 3
الدعتمدة؛ 
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العلمي، ودور النماذج الاقتصادية القياسية  البحث في القياسية والأساليب الأدوات أهمية إبراز لزاولة-   4
. في برليل وتفستَ العلاقة بتُ متغتَيَْ الدراسة

 :الدراسة أدوات

 من تصدر التي الدراسات و والتقارير الإحصاءات، منها الأدوات من لرموعة تّم الاعتماد في دراستنا على
 بدوضوع الدتعلقة التشريعات و القوانتُ من لرموعة و للتحليل، الدلائمة الدولية و الوطنية الرسمية الذيئات
 وعدد من الجامعية، الرسائل وبعض الدقالات الدراسة إضافة إلى لرموعة من الكتب و فتًة خلاؿ و الدراسة
 Eviews 9"."ببرنامج  كما بّست الاستعانة. الانتًنت مواقع

 :الدراسة حدود

 ) .الجزائر حالة دراسة( الوطتٍ  الاقتصاد دراسة بسثلت في: الحدود المكانية- 

، "ـ2016ـ و1990  " سنة، وىي الددة المحصورة بتُ سنتي27قدّرت فتًة الدراسة بػ : مانيةالحدود الز- 
وقد تزامنت ىذه الفتًة مع حزمة الإصلاحات الاقتصادية التي تضمنتها لستلف الدخططات الدنتهجة من 

 .طرؼ الحكومات الجزائرية الدتعاقبة

: منهج البحث

من أجل بلوغ أىداؼ بحثنا ىذا، واختبارا لفرضياتو، وإجابة عن اشكاليتّو وتساؤلاتو الفرعية؛ اعتمدنا منهج 
ففي الجانب النظري تم توظيف الدنهج الوصفي من أجل استعراض لستلف . متنوع ينسجم وطبيعة الدراسة

عناصر السياسة النقدية من تعريف وأسس وأىداؼ وأدوات، إضافة إلى توظيف نفس الدنهج عند التطرؽ 
كما تّم . إلى الدستوى العاـ للأسعار والسياسات السعرية، وكل ذلك اعتمادا على أدبيات دراسية سابقة

توظيف الدنهج التحليلي في الجزء التطبيقي من البحث لتتبّع تطوّرات السياسة النقدية و الدستوى العاـ 
ـ بخصوص تطوّر 2016-ـ1990أمّا الدنهج التاريخي فقد تّم اعتماده لدراسة حالة الجزائر للفتًة . للأسعار

كما أننا اعتمدنا الدنهج القياسي بهدؼ قياس أثر تطور الدتغتَات الدفسرة، أيْ  . علاقة متغتَّيْ الدراسة
على  (سعر الفائدة الحقيقي، سعر إعادة الخصم، الاحتياطي القانوني من الصرؼ)مؤشرات السياسة النقدية 

.   الدتغتَّ التابع الدتمثّل في الدستوى العاـ للأسعار
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 :صعوبات البحث

 اختلاؼ و الطالب إرباؾ إلى يؤدي لشا لأخر، مصدر من بذانسها وعدـ الإحصائية الأرقاـ اختلاؼ -
  .التحليل عليها يبتٌ التي الدؤوية بالنسب يتعلق فيما خاصة إليها، الدتوصل النتائج

: هيكل وخطة البحث

 :يلي كما فصوؿ ثلاثة إلى العمل بتقسيم قمنا الفرضيات اختبار وٕ الدطروحة، الإشكالية على للإجابة

 الدبحث في قمنا لسياسات السعرية والدستوى العاـ للأسعار بالجزائر، حيث للسعر واخصصناه الأوؿ الفصل
، بينما خصصنا للأسعار العاـ والدستوى النقود كمية بتُ  العلاقةالسعر و  بالتعرض لددخل حوؿالأوؿ

 السعرية السياساتراسة بد قمنا و ـ،1990الجزائر قبل سنة  في السعرية السياسات دراسةالدبحث الثاني ؿ
 2016ـ إلى 1990للأسعار في الجزائر من  العاـ الدستوى تطور إضافة إلى  ـ2016 ـ إلى 1990من 

 .لثالثا الدبحث في ـ

أساسيات حوؿ السياسة  شمل حيث النقدية، للسياسة فخصصناه كمدخل عاـ ونظري الثاني أما الفصل
 النقدية السياسة لصاعة وتناولنا شروط .الثاني الدبحث في أسسها وأدواتها وأىدافها .الأوؿ الدبحث في النقدية

 .الثالث الدبحث في وعوائق لصاحها

بدراسة حالة الجزائر للفتًة  فقد خصصناه للجانب التطبيقي من البحث، وذلك الثالث، الفصل أما
والدستوى العاـ للأسعار متغتَات السياسة النقدية ـ، إذ اشتمل الدبحث الأوّؿ على  2016-ـ1990
. ـ2016-  ـ 1990للفتًة 

البسيط، وذلك باعتباره معتمدا لقياس العلاقة  الإرتباطتناولنا جانب نظري عن  في الدبحث الثاني 
 الدبحث أمّا. الارتباطية بتُ الدتغتَات الدفسّرة والدتغتَات التابعة للدراسات التي ىي من طبيعة دراستنا ىذه

على الدستوى العاـ للأسعار لفتًة الدراسة  النقدية السياسة أثر لقياس قياسي نموذج الثالث فقد بسثّل في بناء
 .الدعتمدة
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الفصل الأول 
السياسات السعرية 

 والمستوى العام للأسعار
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د ـــــــتمهيــــ   

تذبذب الأسعار بتُ ارتفاع والطفاض بحسب الطلب على السلع والخدمات ومدى وفرتها وكذا 
 لضو وخصوصا الأسعار، تغتَ ظاىرة تعتبر لا حيث درجة الإلحاح في الحصوؿ على تلك السلع والخدمات،

 عرؼ ما خلاؿ من عشر السادس القرف إلى وجودىا يرجع ، وإلظاالدعاصرة الاقتصاديات على حكرا الارتفاع
 عامة بصفة الاقتصاديتُ الدتعاملتُ على تأثتَ من الظاىرة لذذه لدا ونظرا .أوروبا في الأسعار بثورة

 حاولوا حيث التاريخ ذلك منذ الدارستُ اىتماـ لزل كانت فقد خاصة، بصفة والدنتجتُ والدستهلكتُ
 العديد ىناؾ أف إلى التوصل تم الصدد ىذا وفي .تهاتغتَا خلف تقف التي الأسباب إلى والوصوؿ دراستها

 البحث ىذا في نقتصر سوؼ أننا غتَ .الالطفاض أو الارتفاع إلى سواء الأسعار تدفع التي الأسباب من
 .للأسعار العاـ الدستوى على أو قيمتها على النقود كمية تأثتَ وىو، فقط أحدلعا تناوؿ على

 
 لستلف بها جاءت التي الأفكار ضوء على وسنتطرؽ في ىذا الفصل إلى الدستوى العاـ للأسعار

 لفريدماف الحديثة الكمية النظرية إلى مرورا نزيةالكي الددرسة إلى الكلاسيكية الددرسة من النقدية الددارس
 .معاصرة بدفاىيم ولكن جديد من الكلاسيكي التحليل بعث الذي
 

 إضافة إلى ذلك، سوؼ نتطرؽ إلى السياسات السعرية التي سادت في الجزائر منذ الاستقلاؿ، كم 
لذا، سوؼ نستعرض خلاؿ ىذا الفصل الدباحث . للأسعار العاـ الدستوى آلية حساب ومعاينةأننا سنبتُن 

:  التالية

للأسعار  العام والدستوى النقود كمية بين  العلاقة السعر و:الدبحث الأوّل

الجزائر   في السعرية السياسات: الثانيالدبحث 

 للأسعار في الجزائر العام الدستوى آلية حساب ومعاينة: الثالثالدبحث 
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للأسعار  العاـ والدستوى النقود كمية بتُ العلاقةالسعر و: الدبحث الأونؿ
لا يستطيع احد أف ينكر العلاقة الوطيدة بتُ حجم النقود التي لؽتلكها الفرد وبتُ عاداتو الإنفاقية 
حيث إف حجم النقود الدتداولة لدى الأفراد سيشجعهم على الإنفاؽ وشراء الدزيد من السلع والخدمات لشا 
يدفع الدنتجتُ إلى تلبية ىذا الطلب الدتزايد عن طريق إنتاج الدزيد من السلع والخدمات لشا يؤدي إلى تنشيط 
حركة الاقتصاد ولكن الإفراط في زيادة حجم النقود بتُ أيدي الأفراد سيؤدي إلى عجز العرض الكلي عن 
تلبية الطلب الكلي لشا سيعرض الاقتصاد إلى حالة تضخمية تطيح بو من خلاؿ الارتفاع الحاد في مستوى 

الأسعار ، وكذلك فاف نقص السيولة بتُ يدي الناس ستؤدي إلى نقص الطلب الكلي وبالتالي حصوؿ 
فجوة انكماشية في النشاط الاقتصادي وبالتالي حصوؿ الأزمات والدورات الاقتصادية ، اذا العلاقة وطيدة 

ومن خلاؿ النظريات النقدية الدختلفة يتضح أثر النقود . بتُ حجم النقود الدتداولة والدستوى العاـ للأسعار
 1.للأسعار العاـ على الدستوى

 
الإطار النظري للأسعار : الدطلب الأوؿ

السعر ىو القيمة الدعطاة لسلعة أو خدمة معينة و التي يتم التعبتَ عنها في شكل : تعريف السعر- 1
نقدي ، فالدنفعة التي لػصل عليها الدستهلك من شراء سلعة أو خدمة معينة يعبر عنها في شكل قيمة معينة 

يتم تربصتها من جانب الشركة في شكل سعر معتُ يدفعو الدستهلك بشنا لذذه الدنفعة ، و بالتالي السعر 
الددفوع لا يعكس فقط الدكونات الدادية للسلعة و لكن لؽكن أف يشمل أيضا العديد من النواحي مثل 

 2.النفسية ، شهرة الدنتج ، لرموع الخدمات الدقدمة و الدرتبطة ببيع السلعة أو الخدمة

بأننو لرموع كل القيم التي يستند إليها الدستهلك عن فوائد امتلاؾ أو استخداـ كم يعرنؼ كذلك 
 3.(الخدمي/الدادي)الدنتج 
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 . 28، ص 2000دار الفكر للطباعة و النشر، عماف، مبادئ التسويق مفاىيم أساسية، فهد سليم الخطيب، محمد سليماف عواد ،   2
   .180، ص2008سلوؾ الدستهلك، دار الدناىج، الأردف، ،  لزمود جاسم الصميدعي، ردينة عثماف يوسف 3
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 1أهمية السعر بالنسبة للفرد والدؤسسة والمجتمع- 2

يعد السعر عنصرا مؤثرا على القدرة الشرائية للزبوف لكونو جزءا مستقطعا من  :بالنسبة للفرد- 2-1
يقارف الفرد والدخل الحقيقي ومؤثرا في حجم الدشتًيات الذادفة لإشباع الحاجات معبرا عنو بوحدات نقدية، 

 :بتُ دخلو مقابل الحصوؿ على السلع والخدمات التي ستشبع حاجاتو طبقا للخيارات التالية

 أف يقلص مشتًياتو لأف الأسعار تفوؽ دخلو؛ •
 أف يبحث عن بدائل أقل سعرا؛ •
 .(تأثر مستوى الدعيشة)أف يعيد النظر في سلم الأولويات  •
أما القيمة الدتوقعة وعلاقتها بالسعر فهي تعتمد على توقعات الزبوف للمنافع التي سيحصل عليها  •

 مقابل شرائو للسلعة؛
 .قد تكوف ىذه الدنافع ملموسة أو غتَ ملموسة، أو روحية كالخدمات الصحية والدينية •
فقيمة الشيء تكوف مرتبطة بتوقعات الدستهلك ومدى إدراكو للمنافع والتي لؽكن التعبتَ عنها  •

 السعر/الدنافع الددركة=   القيمة  :بالدعادلة التالية
 

   :بالنسبة للمؤسسة- 2-2
 من وجهة نظر الدؤسسة فإف للسعر دور حيوي في تأثتَه على كل من الإيراد و الأرباح حيث أف  : 

الدبيعات × السعر = الإيراد 
إلا أف كمية الدبيعات تتوقف على السعر ذاتو، وبالتالي فإف السعر لا لػدد فقط الإيراد و إلظا لػدد أيضا 

التكاليف - الإيراد = الربح:   كمية الدبيعات وبالتالي الأرباح أي
. ولصد أف التكاليف تتوقف أيضا على السعر

  تعد الأسعار في الدؤسسة أكثر  تأثتَا بالأنظمة والقوانتُ التي تصدرىا الدولة من أي عنصر من عناصر
، حيث لصد أغلب القوانتُ والأنظمة الأساسية لصدىا (التوزيع- التًويج-السعر-الدنتج)الدزيج التسويقي 

.  أكثر تطبيقا في لراؿ التسعتَ 
  يلعب السعر دورا كبتَا في إعطاء صورة عن جودة السلعة، إذ يعتقد البعض أف الطفاض السعر إلظا

.  يكوف على حساب الجود
 يعد السعر الخاصية الوحيدة للسلعة لتي يسهل على أساسها مقارنة ىذه السلعة مع غتَىا من السلع  .

                                                                 
 .175 ، 170، ص  ص2010 محمد إبراىيم عبيدات، أبضد محمد زامل، سياسات التسعتَ الحديثة، دار وائل، الاردف،-  1
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 في  (العمل، الأرض، رأس الداؿ، الإدارة)تؤثر الأسعار الددفوعة للحصوؿ على عوامل الإنتاج الدختلفة
وعليو أصبح السعر أداة منظمة لكامل النظاـ . برديد أسعار السلع والخدمات الدوجهة للاستهلاؾ

 .الاقتصادي
 

 :تتجلى ألعية السعر النسبة للمجتمع من بصلة جوانب منها :بالنسبة للمجتمع- 2-3
 مسالعة السعر في خلق الدنافسة وبروز العقلانية في التعامل مع المجتمع؛ 

  مسالعتو في بضاية البيئة من خلاؿ ىامش يتحملو الزبوف أو ضرائب وأسعار مرتفعة للحد من الأثر
 السلبي على البيئة؛

  دعم الدولة للأسعار ،توفتَ الأمن والاستقرار )مسالعتو في الدسؤولية الاجتماعية  والأخلاقية للمنظمة
 ؛(...الاجتماعي ،إعلاـ الزبوف بالسعر الدعلن

 أسعار عناصر )مسالعتو في الاقتصاد القومي من خلاؿ كونو المحدد لكلف الدنتج النهائي
فضلا عن دوره الحاسم في المجاؿ ‘،ومسالعتو في توزيع الدوارد المحدودة على أفراد المجتمع (الإنتاج

 .الاقتصادي  في الانتعاش أو الانكماش ومستويات التضخم والقدرات الشرائية والنمو
 

:  العوامل الدؤثرة في تحديد السعر- 3

داخلية و أخرى  (بيئية)عار إلى عوامل خارجية لؽكن تقسيم العوامل التي تؤثر على برديد الأس
 :، وذلك كما يلي(داخل الدنظمة)

 1:وتتمثل فيما يلي:  العوامل الخارجية -3-1

 يؤثر الطلب على السلعة أو الخدمة على تسعتَ و بصفة خاصة عند تسعتَ السلعة لأوؿ مرة ، :الطلب 
فهناؾ عوامل كثتَة تشكل و تؤثر على لظط الطلب على سلعة معينة منها دخل الدستهلك و تفضيلو ، 

فيجب عند برديد سعر السلعة دراسة الطلب على  .إلخ ... القوى الشرائية ، عدد و قوة الدنافستُ 
. ىذا النوع من السلعة و مرونة الطلب على السلعة 

                                                                 
.  114- 112، ص ص 1998ستًاتيجيات ، الدار الجامعية، الإسكندرية، محمد فريد الصحن ، التسويق الدفاىيم و الإ  1
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 لؽثل الدنافسوف عاملا ىاما و مؤثرا على قدرة الدنظمة على برديد أسعارىا فيجب على :الدنافسوف 
الشركة عند برديد أسعار منتوجاتها ملاحظة أسعار الدنافستُ و تتابعها و العمل على التنبؤ بسلوؾ 

الدنافستُ ، ليس فقط في نفس الصناعة بل في الصناعات الأخرى التي تنتج سلعا تشبع نفس الحاجة 
بل أف العديد من الشركات تتبع مدخلا في التسعتَ اعتمادا على تصرفات الدنافستُ و خاصة القائدين 

في الأسواؽ ، فهناؾ بعض الشركات تضع سعرا أقل من أسعار الدنافستُ أو في مستوى أسعارىم أو 
أعلى من الأسعار السائدة ، و ىناؾ بعض الشركات تقبل أف تكوف من التابعتُ للشركات القائدة في 

. الصناعة فتضع أسعارىا على ضوء أسعار ىذه الشركات القائدة 
  يلعب التدخل الحكومي دورا ىاما على برديد أسعار منتجاتها في الكثتَ من الدوؿ : التدخل الحكومي

ففي بعض الدوؿ تقوـ الحكومة بتحديد أسعارا معينة تلتزـ بها الشركات و بالتالي لا بذد الشركات مفرا 
من الخضوع إلى ىذه الأسعار أو أف تضع إطارا معينا للأسعار لؽكن أف تتحرؾ في حدوده و تظهر 
ألعية ىذا العامل بصفة خاصة في الدوؿ النامية و في الأسواؽ التي تتميز بنقص الدعروض من السلع 

بالنسبة للطلب عليها حتى تقضي على أي لزاولة لاحتكار سلعة معينة أو فرض أسعارىا على 
. الدواطنتُ

  بزتلف قدرة الدنظمة على التحرؾ بأسعارىا باختلاؼ الظروؼ الاقتصادية التي :الظروؼ الإقتصادية 
بسر بها البلاد ، ففي حالات الرواج تزيد قدرة الشركة على برديد أسعارىا على ضوء الظروؼ التنافسية 

الدوجودة ، بعكس حالات الكساد التي براوؿ الشركات أف تزيد من الطلب على السلعة و يكوف ذلك 
وبسثل معدلات التضخم  .سواء بتخفيض الأسعار أو زيادة الخدمات الدصاحبة للسلعة و متابعة ذلك

الدتزايدة في بلد ما برديا أماـ العديد من الشركات عند برديد أسعارىا فتضطر بعض الشركات إما إلى 
. زيادة أسعارىا أو إتباع العديد من الإستًاتيجيات

  تلعب الأطراؼ الدشتًكة في النظاـ التسويقي دورا ىاما و مؤثرا عل قدرة الشركة : الدوردوف و الدوزعوف
في برديد أسعارىا ، فقياـ الدوردوف برفع أسعار الدواد الأولية أو الوسطاء في الدساومة على رفع ىامش 
أرباحهم يضع قيدا على قدرة الشركة على برديد السعر الدلائم للسوؽ ، و قد يكوف البديل في بعض 
الأحياف بزفيض ىامش الربح التي بزطط الشركة للحصوؿ عليو لتفادي وقوع أي زيادات في الأسعار 

 .أو لزاولة استخداـ مواد أخرى أو منافذ توزيع بديلة تؤدي نفس الوظيفة الدطلوبة 
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  1:وتتمثل فيما يلي : القوى الداخلية- 3-2
 سبق أف ناقشنا كيف أف برديد السعر الدناسب يتوقف في كثتَ من الأحياف على الأىداؼ :الأىداؼ 

التي يسعى التسعتَ إلى برقيقها و الدشاركة في برقيق أىداؼ الدنظمة، فإف ىدؼ زيادة الحصة السوقية 
قد يدفع الشركة إلى برديد سعر منخفض لدنتجاتها بعكس ىدؼ تعظيم الأرباح الذي يصاحبو عادة 

.  سعر مرتفع للسلعة 
  كلما كانت منتجات الشركة متميزة و منفردة بدزايا بزتلف عن منتجات : في السلعةالاختلاؼدرجة 

الدنافستُ كلما كانت أكثر حرية في برديد أسعارىا، فكثتَا ما لصد أف شركة معينة تتميز باسم بذاري 
معروؼ في السوؽ و يتميز منتجها بخصائص فريدة في الأداء و الجودة عادة ما تطلب أسعارا أعلى من 

منافسيها، نظتَ ىذه الخصائص بل أف شهرة الشركة و سمعتها في السوؽ وحدىا قد بسكن الشركة من 
برديد سعر مرتفع لدنتجاتها بعكس الحاؿ في بعض الدنتجات التي تعتبر لظطية و لا توجد اختلافات بتُ 

. السلع الدعروضة فتقل قدرة الدنشأة عن تسعتَ منتجاتها أكثر من الأسعار السائدة 
 كما سبق القوؿ فإف دخوؿ السلعة في مرحلة النضج أو التدىور يقيد : مكاف السلعة في دورة حياتها

من قدرة الشركة من فرض سعر معتُ بعكس الحاؿ في مرحلة تقدنً السلعة ، و بصفة خاصة إذا 
. انفردت بخصائص معينة فيمكن للشركة أف تكوف أكثر حرية و مرونة في برديد أسعارىا

 بسيل بعض الشركات إلى تبتٍ فلسفات خاصة بالسعر و حيث تتفق مع أىداؼ الشركة :فلسفة الإدارة 
و أغراضها، فلسفة الإدارة في ىذا الشأف توجو القائمتُ على برديد السعر بالوجهة التي تتبناىا الشركة، 

فبعض الشركات بسيل إلى أف تكوف أسعار منتجاتها منخفضة، و تستخدـ ىذه الفلسفة في تكوين 
صورة ذىنية معينة لدى بصاىتَىا و قطاعاتها الدستهدفة، وبالتالي لصد أنو من الصعب على الشركة أف 
تقوـ بتسعتَ منتجاتها الجديدة أو القائمة بأسعار مرتفعة، و بالدثل بالنسبة للشركات التي بسيل إلى أف 
تكوف أسعارىا فوؽ السعر السائد في السوؽ، وبالتالي تتشكل عملية برديد السعر بفلسفة الإدارة في 

. ىذا الصدد 
 يعتبر السعر أحد العناصر الرئيسية في الدزيج التسويقي ، و لكن لغب عند برديد : الدزيج التسويقي

السعر أف لا ينظر إليو كعنصر مستقل بل يتم معالجتو داخل إطار إستًاتيجية التسويق و العناصر 
الدكونة لذا ، فالشركة حتُ تقرر تسعتَ منتجاتها بسعر مرتفع فيجب أف تكوف جودة السلعة مرتفعة و 
يصاحب ذلك جهود ترولغية مكثفة لإقناع الدستهلكتُ بدا يبرر السعر الدرتفع ، أو تقدلؽها في غلاؼ 

. و ىكذا... مناسب و اختيار منافذ التوزيع التي تسوؽ السلع مرتفعة الثمن 
                                                                 

 .61مبادئ التسويق مفاىيم أساسية، مرجع سابق، ص فهد سليم الخطيب، محمد سليماف عواد ،   1
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للأسعار  العاـ والدستوى النقود كمية بتُ العلاقة :ثانيالدطلب اؿ

تعتبر النظرية الكمية في النقود من أولى المحاولات الجادة التي سعت  :(الكلاسيكية) النظرية الكمية -1
الكلاسيكية تلك النظرية التي نشأت و  لضو تفستَ أسباب التقلبات الاقتصادية ويقصد بالنظرية النقدية

الكلاسيكية والتي تبلورت فيما بعد وأصبحت تعرؼ باسم  تطورت بفضل جهود الاقتصاديتُ في الددرسة
 1.نظرية كمية النقود

النقد في أي لحظة من الزمن وعلى  وتهدؼ النظرية النقدية إلى التعرؼ على العوامل المحددة لقيمة
اختلاؼ الدفاىيم و التفاستَ لذا ، لغمع معظم الاقتصاديتُ على أف جوىر النظرية ىو تفستَ التغتَ في كمية 

 ذلك على الدستوى العاـ للأسعار خاصة والدتغتَات الاقتصادية الأخرى عامة وكانت النقود وانعكاس
للنقود؟ و ما ىو دور  فما ىو برليل الكلاسيك. النظرية النقدية لزل دراسة العديد من الددارس الاقتصادية

النقود عند الكلاسيكي؟ 

   الكمية أسس النظرية-1-1

الاقتصادية بإرجاعها إلى        لقد كانت النظرية النقدية من بتُ أىم النظريات التي فسرت الأزمات
تقريبا يتفقوف على أف الجانب النقدي ىو الدسبب  التوسع والانكماش في النقود والائتماف، بل إف الجميع

الإقرار باف سلوؾ التغتَات في كمية النقود يتأثر ىو الآخر  الأساسي لكل الأزمات الاقتصادية، مع
النقدية كالإنتاج والدخل والاستخداـ ومستوى الأسعار والفائدة وتوزيع الدخل  بتحركات الدتغتَات غتَ

حتى العقد  حيث يلاحظ وابتداءً من النظرية النقدية الكمية الكلاسيكية خلاؿ القروف الرابع عشر والثروة،
 .Cantilleon R و Lock. J ، وJ.Podin ،(1530- 1596)  الثالث من القرف العشرين، ومفكريها ابتداءً من

 Neo classic (، ومن بعدىم الكلاسيك المحدثتُ.Fisher I و.Mill J.Sو Ricardo و.Hume Dو
الا أنها اقرنت  (الذي اثبت الواقع عدـ صحتو فيما بعد) فبالرغم من فصلها بتُ الجانب النقدي والحقيقي

الدستوى العاـ )وفي سرعة تداوؿ النقود سينعكس تأثتَىا في الجانب النقدي  باف التغتَات في كميات النقود
من  )من الاقتصاد، وعليو يفتًض (الجانب الحقيقي)الذي ىو متوسط أسعار السلع والدنتجات  ،(للأسعار

قيمة الإصدار   من %100اف يكوف الإصدار النقدي خاضعا لغطاء معدني يعادؿ  (وجهة نظر ريكاردو
 .لا يناسب الدطلوب من الدنتجات من اجل الحد من الزيادة لعرض النقد الذي

                                                                 
 .7، ص 2004بلعزوز بن علي، لزاضرات في النظريات والسياسة النقدية، ديواف الدطبوعات الجامعية، الجزائر،   1
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عند مستوى التشغيل    لقد اعتبر الكلاسيك أف التوازف الاقتصادي يتحقق دائما بصورة تلقائية
كما اعتقدوا اعتقادا تاما باف اثر  الكامل و من بينهم ادـ سميث و دافيد ريكاردو و جوف باتيست ساي

 ولذذا فاف الثروة الحقيقية في نظر الكلاسيك تتمثل في السلع .1التغتَات في كمية النقود يتصف بالحياد التاـ
الاستهلاكية والاستثمارية أما النمو الاقتصادي فيقاس بالقدرة على زيادة السلع الحقيقية  و اىتموا اىتماما 

خاصا بدشكلة النمو الاقتصادي في الأجل الطويل والادخار والاستثمار وتوازنهما والسبب في ذلك ىو 
 . الزمن الدشكلة التي تطرح حوؿ تغتَ قيمة النقود مع

حينما لػصل على نقود من جراء  وبالتالي ترى النظرية الكلاسيكية أف أي شخص أو أي مشروع
 أي نفع حقيقي حتى يقوـ بإنفاقها كلها لن لػقق منها- حسب رأي الددرسة الكلاسيكية-معاملاتو فانو 

 إذف فالطلب على النقود في نظر الكلاسيك .رشيد ويستبعد الكلاسيك اختزاف النقود لأنو تصرؼ غتَ
 2.فقط يكوف من اجل الدعاملات

 افتراضات النظرية النقدية الكلاسيكية -1-2

على  ـ أي حتُ كاف يسيطر18     ظهرت النظرية النقدية الكلاسيكية في القرف الثامن عشر  
الخاص بو فالإنتاج  للأسواؽ و الذي يرى ضرورة أف كل عرض لؼلق طلبو (ساي )النشاط الاقتصادي قانوف

مساويا لو واف زيادة أو الطفاض العرض عن  لؼلق معو قوتو الشرائية وبتعبتَ نقدي كل إنتاج لؼلق معو إنفاقا
جهاز الأسعار ووفقا للتحليل الكلاسيكي قامت النظرية  الطلب سرعاف ما يزوؿ بحكم فعالية السوؽ أو

 3:التبادؿ على الكمية للنقود في معادلة

 :ثبات حجم الدعاملات- أ
للنقود عند الكلاسيك على فرضية أف حجم الدعاملات و مستوى النشاط  تقوـ النظرية الكمية

باعتبارىا  برديده بعوامل موضوعية واف النقود ليس لذل أثر في برقيق التوازف الاقتصادي الاقتصادي يتم
ثابت خاصة واف حجم  وسيط في الدبادلة أف حجم الدعاملات متغتَ خارجي ومن ثم يعامل على انو

الثبات ىو وفقا لأحد مقومات ودعائم الفكر  وىذا. العوامل التي تؤثر في حجم الدعاملات ثابتة
لؽلك القدرة الذاتية على التحرؾ بصورة تلقائية لضو  الكلاسيكي الذي يعتقد أف النظاـ الاقتصادي

 .مستوى التوظيف الكامل للموارد الإنتاجية
                                                                 

. 121 سامي خليل، النظريات الدالية والنقدية، مرجع سابق ، ص  1
 .98، ص 1993موسى ادـ عيسى، آثار التغتَات في قيمة النقود وكيفية معالجتها في الاقتصاد الإسلامي،  لرموعو دلة البركة، جدة،   2
 .467، ص 1981محمد زكي الشافعي ، مقدمة في النقود والبنوؾ، دار النهضة العربية ،  3
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 :ثبات سرعة دوران النقود- ب
معدؿ متوسط عدد الدرات التي انتقلت فيها وحدة النقد من يد إلى  نقصد سرعة دوراف النقود

 .الدبادلات الاقتصادية في فتًة زمنية معينة يد أخرى في تسوية

أف سرعة دوراف النقود ىي ثابتة على الأقل في الددى القصتَ  وتقوـ ىذه النظرية على أساس
التغتَ ومستقلة عن كمية النقود فافتًاض التحليل الكلاسيكي ثبات سرعة  لأنها بردد بعوامل بطيئة

 على أساس أف تغتَىا يرتبط بتغتَ عوامل أخرى منها درجة كثافة السكاف وتطور العادات دوراف النقود
كلها لا تتغتَ في  الدصرفية ومستوى تطور وتقدـ الجهاز الدصرفي والأسواؽ الدالية والنقدية وىذه العوامل

  .T وVالأجل القصتَ  ،  مع ثبات 

اثنتُ فقط ولعا كمية النقود في الطرؼ الألؽن من الدعادلة والدستوى  يتبقى في الدعادلة متغتَين
 .في الطرؼ الأيسر  حيث  تقتصر نظرية كمية النقود على بياف العلاقة بينهما العاـ للأسعار

 : ارتباط تغير الدستوى العام للأسعار بتغير كمية النقود - ج
الكمية للنقود على افتًاض أساسي مفاده أف أي تغتَ في كمية النقود سيحدث  تقوـ النظرية

وذلك  النسبة والابذاه في الدستوى العاـ للأسعار أي أف ىناؾ علاقة طردية بتُ كمية النقود تغتَ بنفس
دالة كمية النقود  بافتًاض ثبات حجم الدعاملات وسرعة دوراف النقود أي أف نظرية كمية النقود ىي

 .متغتَ مستقل والدستوى العاـ للأسعار متغتَ تابع

 أصحاب ىذا الرأي إلى منطق معتُ يتمثل في أف زيادة كمية النقود يعتٍ في واقع الأمر يستند
 زيادة في وسائل الدفع الأمر الذي يؤدي إلى زيادة الأسعار وحصوؿ التضخم  ذلك أف كمية اكبر من

يتناسب  النقود سوؼ تتنازع لشراء نفس الكمية الثابتة من السلع والخدمات و في ىذه الحالة سوؼ
. التغتَ في أسعار السلع والخدمات مع التغتَ في كمية النقود 

ىذا الشكل لنظرية كمية النقود بالشكل الجامد فحدوث التغتَ في كمية النقود يؤدي  ويسمى
يؤدي إلى حدوث تضخم في أنو تغتَ بنفس النسبة وفي نفس الابذاه في الدستوى العاـ للأسعار أي  إلى

 1.السوؽ 

 

                                                                 
. 93، ص 1989النظريات النقدية، دار البعث للطباعة والنشر، قسنطينة، :   مرواف عطواف، مقاييس اقتصادية1
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 (مدرسة كامبردج)نظرية الأرصدة النقدية  -2

ومن بتُ النظريات التي ظهرت واىتمت بتفستَ اثر النقود على دورات الأعماؿ ىي ما عرُؼ بػ 
امتداد للتحليل الكلاسيكي، وروادىا  التي كانت  Cash Balances Theory نظرية الأرصدة النقدية)

 الذي كاف يعمل أستاذا  A. Marshal ،(1772- 1823) الذين عرفوا باسم الكلاسيكيوف الجدد أمثاؿ
   ، ومن ثمHawtrey .M و D. Robertson و .Pigou .A.Cللاقتصاد السياسي في جامعة كامبردج و

Wicksell K. وHayeck. F.التقلبات في الدستوى العاـ للأسعار يعود إلى  ، اذ أكدت ىذه النظرية أف
. (الطلب وعرض النقود)تغتَ العناصر النقدية 

طلبا جديدا على النقود " بيجو  مارشاؿ و روبنسوف و" لقد قدـ الكلاسيك الجدد وىم 
 .الآجلة كمخزف للقيمة أي أداة للوفاء بالددفوعات

حيث يرغب الأفراد في الاحتفاظ بالنقود في صورة أرصدة نقدية حاضرة وىذه النسبة أطلق 
 . Kالرمز  (مارشاؿ )عليها 

وقاؿ باف مستوى الأسعار يكوف مستقر إذا تساوت الكمية الدطلوبة من النقود مع الكمية 
  1 :الدعروضة وفقا للمعادلة التالية

                                  MV=PY 
 

:  حيث

M:البنكية والودائع والورقية  ىي كمية النقود الدعدنية.  

V :الدخل في الدتضمنة النهائية والخدمات السلع تداوؿ عن النابذة أي الدخلية النقود تداوؿ سرعة  
.  الحقيقي

P :الحقيقي الدخل في الدتضمنة والخدمات للمنتجات ولكن للأسعار العاـ الدستوى  .

y : القومي الإنتاج أو الحقيقي الدخل.  

ليعبر عن الدخل  (Y)ويرمز لذا بالرمز  P×Yوقيمة الناتج القومي النقدي تساوي حاصل ضرب 
: القومي النقدي عندىا تصبح الدعادلة كالتالي 

                                                                 
. 81، ص1981  فؤاد ىاشم عوض، اقتصاديات النقود والتوازف النقدي، دار النهضة العربية، القاىرة، 1
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( K)     ،  ويرمز إلى مقلوب سرعة التداوؿ بالرمز Y V/ M=1*ي ومن ذلك فاف   =س×ف
 M=K*Y: فتصبح الدعادلة 

:      وبناء علية فاف

 P كمية النقود=  أي الدستوى العاـ للأسعار(M)/  مقلوب سرعة التداوؿ(K)  × الناتج القومي
(y) . ٍتتناسب طرديا مع ( أي مقلوب الدستوى العاـ للأسعار )أف قيمة النقود : وىذه الدعادلة تعت

أي ينخفض )النسبة التي لػتفظ بها الأفراد على شكل نقدي لاف ذلك يعمل على رفع قيمة النقود
. ولؽيل الاقتصاد إلى الاستقرار والتوازف والعكس صحيح  (الدستوى العاـ للأسعار 

بدعتٌ آخر فاف التغتَات في رغبة الأفراد أو ميلهم للاحتفاظ بأرصدة نقدية سائلة يؤدي إلى التأثتَ 
على حجم الإنتاج ثم على حجم الدخل وأختَا على الدستوى العاـ للأسعار فالتأثتَ على الأسعار وفق 

 1.ىذا التحليل تأثتَ غتَ مباشر

أف البديل عن الاحتفاظ بالأرصدة النقدية يتمثل في إنفاقها على شراء السلع  (مارشاؿ )ويقرر 
والخدمات واف رغبة الأفراد في التخلي عن شراء السلع والخدمات سيؤدي إلى زيادة عرضها ثم الطفاض 
أسعارىا استنادا إلى الرغبة في الاحتفاظ بأرصدة نقدية من الدخل النقدي لؽثل الطفاض رغبة الأفراد في 

 2.التوجو لضو شراء السلع أي تفضيلهم اقتناء السلع بدؿ الأرصدة النقدية السائلة 

وبذلك يكوف مارشاؿ قد ربط بتُ كمية النقود والإنفاؽ النقدي من خلاؿ الطلب على     
. النقود  أي انو أكد على وظيفة النقود باعتبارىا لسزنا للقيمة

: أما ابرز الاختلافات بينها وبتُ معادلة فيشر فنجد أنو 

تقرر معادلة فيشر وجود علاقة ميكانيكية بتُ كمية النقود وبتُ الدستوى العاـ للأسعار  .1
بينما تقرر معادلة الأرصدة النقدية وجود علاقة بتُ كمية النقود .وىي علاقة طرديو وتناسبية 

 والدخل النقدي بحيث تؤثر التغتَات النقدية على حجم الإنتاج ثم على الدستوى العاـ للأسعار؛
 

                                                                 
.  251-250  ناظم محمد نوري الشمري ، النقود والدصارؼ والنظرية النقدية ، مرجع سابق ،ص ص 1
. 252  ناظم محمد نوري الشمري ،نفس الدرجع، ص 2



للأسعار العام الدستوىالسياسات السعرية والسعر،                        الأول الفصل  
 

 
19 

تتفق الدعادلتاف في أف العلاقة بتُ الطلب على النقود والدعروض منها لػدداف التوازف  .2
بحسب )الاقتصادي لاف ىذه العلاقة بردد بدورىا الدستوى العاـ للأسعار سواء كاف بصورة مباشرة 

بحسب ما يقرره مارشاؿ في أرصدة )أو بصورة غتَ مباشرة  (ما يقرره فيشر في معادلة الدبادلة
 . (النقدية

 
 النظرية النقدية الكينزية -3

 قبل من نسبيا طويلة لددة النقود على الطلب لتفستَ مقبولة ظلت النقود كمية نظرية أف من بالرغم
 بداية مع النقود على الطلب تفستَ في قيمتها تفقد بدأت النظرية ىذه أف إلا الكلاسيك، الاقتصاديتُ

 معظم ساد الذي العظيم الكساد ظاىرة تفستَ عن لعجزىا ذلك ويرجع. القرف ىذا من الثلاثينيات عقد
 "والنقود الفائدة، للتوظف، العامة النظرية" لظهور وكذلك ، 1933 حتى 1929 عاـ منذ العالم دوؿ

 .J.M. Keyness كينز اللورد البريطاني الشهتَ للاقتصادي

 
 دوراف سرعة بثبات الخاص الكلاسيكي الافتًاض ىذا الاقتصادي انتقد فقد  ،1936  عاـ في

 . على النقود الطلب في يؤثر ىاـ كمتغتَ الفائدة معدؿ بإدخاؿ النقود على الطلب نظرية طور كما النقود،

 معادلة أصحاب ذىب حيث فيشر، مدخل إلي بالنسبة كمبردج مدخل اتساع من فبالرغم
 مدخل أف إلا النقود، علي الطلب نطاؽ أو لراؿ توسيع في فيشر إليو ذىب لشا لأبعد النقدية الأرصدة
 خريج وىو)نزكي جاء أف إلى .للثروة كمخزف النقود دور إغفاؿ يعاني ظل فيشر مدخل شأف شأنو كمبردج
 النقود علي للطلب برليلو كينز بدأ فقد. كمبردج فريق إليو ذىب لشا أبعد إلي ليذىب (أيضا كمبردج

 لكنو ؟ بالنقود الاحتفاظ في الناس يرغب لداذا ىو و كمبردج مدرسة أصحاب طرحو الذي السؤاؿ بنفس
 علي يؤثر ما إلي نظر قد فإنو ، النقود علي الطلب موضوع مداخلة أسلوب في الكلاسيك أسلافو تبع واف

 أف كينز افتًض حيث. والدوضوعية والتحقق الإمعاف من اكبر بقدر الاحتفاظ بالنقود في الأفراد قرارات
 دافع و ، الاحتياط دافع ، الدعاملات دافع : ىي بالنقود للاحتفاظ الأفراد تدفع أسباب ثلاثة ىناؾ

 1.المحفظة أو الدضاربة

 

                                                                 
 .261ص  سابق، مرجع الدالية، والأسواؽ والبنوؾ النقود اقتصاديات وآخروف، الشناوي أبضد إسماعيل  1
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 دوافع الطلب على النقود عند كينز -3-1  

 الدعاملات بدافع النقود ىعل الطلب 
 (كمبردج لددرسة النقدية الأرصدة أو لفيشر التبادؿ بعديو في سواء) الكلاسيكي، التحليل في

 لؽكن الذي ذلك التبادؿ، في كوسيط بدورىا قيامها بفكرة بالنقود بالاحتفاظ الأفراد قياـ فكرة ارتبطت
 ارتباط وجود علي مؤكدا الكلاسيكي، بالفكر كينز تأثر وقد .والآجلة الحاضرة الدعاملات لتسوية استخدامو

 كانت فإذا ،لمجتمعا أفراد لغريها التي الدعاملات مستوي بتُ و الدعاملات بدافع النقود علي الطلب بتُ
 يرتبط واف لابد الدعاملات بدافع النقود علي الطلب فاف التناسب، من لضو علي بالدخل ترتبط الدعاملات

  .التناسب من النحو ذلك غرار علي تباعا بالدخل
 

 قد ذاتو كينز أف إلا الدعاملات، بدافع النقود علي للطلب أساسي كمحدد الدخل ورغم ألعية
 لم انو إلا ، الدعاملات بدافع النقود علي الطلب في الدؤثرة العوامل ضمن يدخل الفائدة سعر أفن حقيقة واجو
 .لمجاؿا ىذا في أثره لضآلة نظرا كثتَا عليو يعوؿ

 
 الاحتياط بدافع النقود علي الطلب 

 إجراء حد تتجاوز قد النقود إلى الحاجة أف بإدراكو الكلاسيك إليو ذىب لشا أبعد إلي كينز ذىب
 غتَ أو طارئة احتياجات أي لدواجهة بالنقود للاحتفاظ الحاجة تنشأ قد انو و الدؤكدة أو الدتوقعة الدعاملات

(. ... السرقة ، العمل فقداف ، الدرض مثل )متوقعة
 

 وبتُ الاحتياط بدافع الناس لػتفظ بها التي النقدية الأرصدة بتُ طرديا تناسبا ىناؾ أف كينز رأى
 فالأرصدة إذف، الدخل، مع تتناسب الدعاملات ىذه .الدستقبل في إجرائها يودوف التي الدعاملات حجم

 ذلك، إلى إضافة . التناسب من الشكل بنفس بالدخل ترتبط الاحتياط بدافع الناس بها لػتفظ التي النقدية
 بالدقارنة ضئيل أثره إف إلا الاحتياط، بغرض النقود على الطلب في الفائدة لسعر أثر وجود عن كينز بردث

 للطلب المحدد الوحيد العنصر ىو الدخل لصار الحد ىذا عند برليلو كينز أنهى لو و ، الحقيقي الدخل بأثر
 .كمبردج لدعادلة الكثتَ أضافت قد تكوف لن التي نظريتو في النقود علي
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 الدضاربة بدافع النقود علي الطلب 
 دورىا إلى بالإضافة النقود، أف كمبردج مدرسة خرلغي من الكلاسيك أسلافو مثل رأى كينز،

 كمخزف بالنقود الناس احتفاظ إلى الدافع علي كينز أطلق فقد .الثروة لسزف بدور تقوـ للمبادلة كوسيط
لػتفظ  التي النقدية الأرصدة إلي يشتَ فانو الدضاربة، بدافع النقود علي الطلب أما الدضاربة، دافع اسم للثروة

 للسوؽ، شأنو الدستقبلية الأجواء عن أفضل (توقع أو)  صورة تكوين جراء من برقيق ربح في أملا الأفراد بها
 كاف فإذا الدخل، في  لذالزددا أىم بذد الثروة أف زى كتُرأ كمبردج مدرسة من الكلاسيك شأف ذلك في

 . الألعية من الدرجة وبنفس بالدخل مرتبطا يكوف الدضاربة بدافع النقود علي الطلب فاف كذلك، الأمر
 يلعب الفائدة سعر أف وجد الأرصدة ىذه حجم علي تؤثر التي للعوامل دراستو بعد كينز أف غتَ

 أرادت التي كمبردج ومدرسة كينز بتُ جليا الشقاؽ يبدو ىاىنا الأرصدة، ىذه علي التأثتَ في حاسما دورا
 . الدخل مع طرديا يتناسب انو أساس علي النقود علي للطلب الدكوف ىذا مع تتعامل أف

 1 :يلي وبناء على ذلك تكوف لزددات الدستوى العاـ للأسعار وفقد التحليل الكنزي كما

P=Y/K 

الدستوى  (P)الدخل الحقيقي   ،  حيث أف /الدخل النقدي = الدستوى العاـ للأسعار :  أي
ىي التكاليف النقدية أو الإنفاؽ الذي يتولد عنو تيار من الدخل أي أنها  (Y)العاـ للأسعار ، و
. ىي الحجم الدادي للسلع والخدمات الدنتجة أي الدخل الحقيقي  (K)الدخل النقدي ، و

 2:لؽكن تلخيص اثر النظرية النقدية الكينزية على التوازف الاقتصادي بالنقاط التالية

لؽكن للتوازف الاقتصادي أف يتحقق دوف مستوى التشغيل الكامل واعتبر كينز أف ىذه ىي  .1
. الحالة الطبيعية والاعتيادية في الاقتصاد 

إف التغتَات في الطلب الكلي لذا ألعية كبرى في النظرية الكينزية حيث انو من الدمكن أف  .2
ينخفض الطلب الكلي لشا يؤدي إلى ىبوط الإنتاج والتشغيل كما أف الاقتصاد لؽكن أف يكوف دوف 
مستوى التشغيل الكامل ويزداد في الوقت نفسو الطلب الكلي لشا يؤدي إلى زيادة الإنتاج والتشغيل 

                                                                 
1  B.Lloyd , J. Thomas, money, banking , and Economic Activity, Prentice Hall,Inc,1979, p 
341. 

. 318-314  ناظم محمد نوري الشمري ، النقود والدصارؼ والنظرية النقدية ،مصدر سابق ، ص2
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أما إذا زاد الطلب الكلي زيادة كبتَة تفضي بالاقتصاد إلى بلوغ مرحلة التوظيف الكامل واستمرت 
.  زيادة الطلب بعد ىذه الدرحلة فستكوف النتيجة ارتفاع الأسعار وظهور الفجوة التضخمية

 

النقدية الكمية الحديثة   النظرية-4

التي  (النقدية الكمية الحديثة النظرية)ظهرت نظرية أخرى تفسر التقلبات الاقتصادية وىي  
ظهرت منذ نهاية عقد الخمسينيات من القرف   التي Monetarism)النقوديوف)عرُفت بدنهج شيكاغو او 

الفكر الاقتصادي النقدي الذي عزى التقلبات في  ، وىي آخر نتاجM.Freidman  العشرين بزعامة
الاستقرار والأزمات الاقتصادية إلى التغتَات في كميات النقود التي لا  النشاط الاقتصادي ومن ثم عدـ

  .التغتَات في إنتاج السلع والخدمات تتناسب مع

أف وقعت حادثة تغتَت فيها كمية  بأنو لم لػدث قط: " ويؤكد على ذلك فريدماف بالقوؿ
تغيتَاً في مستوى الأسعار بشكل كبتَ  النقود بشكل كبتَ لكل وحدة إنتاج دوف أف تصطحب معها

أيضا وفي الابذاه نفسو، واف معظم أوضاع الانكماش او الركود الاقتصادي يسبقها الطفاض في 
التوسع الاقتصادي تسبقها تزايد في معدلات لظو عرض  معدلات لظو عرض النقد،  واف حالات

". النقد

وقد اعتبر فريدماف الطلب على النقود جزء من نظرية الثروة أو نظرية راس الداؿ والتي تهتم 
بتكوين الديزانية او لزفظة الأصوؿ وقد ميز فريدماف بتُ حائزي الأصوؿ النهائيتُ والذين بسثل النقود  

بالنسبة لذم شكلا من أشكاؿ الثروة يتم حيازة الثروة فيها وبتُ مؤسسات الأعماؿ الذين بسثل النقود 
. بالنسبة لذم سلعا رأسمالية مثل الآلات والدخازف 

ويعتبر أف طلب حائزي الثروة النهائيتُ للأرصدة النقدية الحقيقية على مقدار الثروة الكلية 
الدتاحة لذم ويعتبر الدخل الدائم الذي لؽتاز بالاستقرار ىو مقياس الثروة وبالتالي يعبر عن مقدار الإنفاؽ 
والطلب وبالتالي لػدد سلوؾ الدستهلك الذي يقرر في النهاية حالة الاستقرار من عدمها في الاقتصاد ، 

أما الطلب على النقود عند فريدماف فانو يرتبط بدفهوـ الثروة وحيث أف النقود ىي اصل فاف الطلب 
على النقود يرتبط طرديا مع فكرة الثروة واعتبر اف ارتباط النقود بالدخل الدائم وليس الدخل الجاري 

يشتَ إلى أف الطلب على النقود سيزيد مع زيادة الدخل الجاري ولكن بنسبة اقل وسينخفض مع 
: الطفاض الدخل الجاري ولكن بنسبة اقل أيضا وعلية صاغ الفرضية التالية 
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الطلب على النقود لن يتقلب كثتَا مع حركات الدورة الاقتصادية سواء رواج أو كساد لاف 
الطلب على النقود يرتبط بالدخل الدائم الذي يتأثر بدرجة صغتَة بالدورة التجارية فالدخل الدائم فكرة 
مستقرة لا يتعرض لتقلبات عنيفة في مستواه ومن ثم يصبح الطلب النقدي مستقرا وىذا التفكتَ يتوافق 

مع الفكر الكلاسيكي الذي يدور حوؿ فكرة استقرار دالة الطلب على النقود فافتًاض ثبات سرعة 
دوراف النقود واستبعاد تأثتَ سعر الفائدة على الطلب على النقود وىي نفس أفكار فريدماف لاف برليلو 

. سيكوف متناسقا معها 

 :  لصدومن الفرضيات الذامة الأخرى في نظرية فريدماف

أف الطلب على النقود غتَ حساس للتغتَ في سعر الفائدة؛  -
 .أف التغتَات في الإنفاؽ الكلي لؽكن تفستَىا مباشرة بالتغتَات في كمية النقود -

 1:ومن الاختلافات بتُ نظرية فريدماف ونظرية كينز ما يلي

ادخل فريدماف كثتَا من الأصوؿ في دالة الطلب على النقود كبدائل للنقود مثل الأسهم  .1
والسندات والسلع الحقيقية والثروة البشرية وبسبب ىذا التنوع والتعدد في الأصوؿ التي تدخل في 

دالة الطلب على النقود فاف أسعار الفائدة التي تدخل في دالة الطلب على النقود تتعدد أما كينز 
 ؛فقد اقتصر على لضو واحد من سعر الفائدة وىو سعر الفائدة على السندات 

لم يعط كينز اىتماما للأصوؿ والسلع الحقيقية عند برليلو لمحددات الطلب على الأرصدة  .2
النقدية الحقيقية بينما نظر فريدماف إلى النقود والسلع كبدائل أي أف الأفراد لؼتاروف بتُ حيازة 
النقود وبتُ حيازة السلع الأخرى عندما يقرروف كمية الأرصدة النقدية الحقيقية التي يرغبوف في 

إف التغتَات في الإنفاؽ الكلي لؽكن :" حيازتها وىذا ما يفسر الفرض الذي قاؿ بو فريدماف 
 .تفستَىا مباشرة بالتغتَات في كمية النقود

عندما حلل كينز دالة تفضيل السيولة اخذ العائد على النقود على انو ثابت دائما وىو  .3
يساوي صفر بينما شدد على أف العائد من النقود ليس ثابتا وكذلك اعتبر كينز أف تقلب سعر 
الفائدة يؤدي إلى سرعة دوراف النقود وىو ما يفسر عدـ استقرار دالة الطلب على النقود بينما 

. فريدماف يعتبر أف التقلبات العشوائية في الطلب على النقود قليلة ولؽكن التنبؤ بها 

                                                                 

. 262-250، ص1998 ابضد أبو الفتوح الناقة ، نظرية النقود والبنوؾ والأسواؽ الدالية ،مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية ، 1
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  الجزائر في السعرية السياسات: الدبحث الثاني
 سادت، التي الأسعار أنظمة تناوؿ الأفضل من فإنو للأسعار الدستوى تطور لدراسة التعرض قبل

 الخيارات شيء كل وقبل أولا انعكست تغتَات عدة المجاؿ ىذا عرؼ فقد الاستقلاؿ ومنذ أنو حيث
 1 :كما يلي السياسات ىذه لستلف عرض ولؽكن الجزائرية، الدولة طرؼ من الدتبعة الاقتصادية

 
 ـ 1979 -ـ  1970 الفتًة خلاؿ الدطبقة الأسعار نظاـ :الدطلب الأوؿ

 العهد خلاؿ السائد الأسعار نظاـ باستمرار تتميز الاستقلاؿ عقبت التي الفتًة كانت لقد
 وغتَ الزراعية السلع الدستوردة، السلع أسعار لتحديد الدولة طرؼ من تدخل يتم حيث الاستعماري،

 آنذاؾ، السكاف أغلب تشكل كانت التي الفقتَة الطبقات بضاية إلى يهدؼ النظاـ ىذا كاف وقد الزراعية
 :وىي أنظمة أربعة الفتًة ىذه خلاؿ لصد حيث
 :المحددة الأسعار نظام - 1

 بالنسبة الأولى الدرجة من ضرورية نهاأ على توصف التي السلع أسعار على النظاـ ىذا يطبق
 2:ب يتميز حيث وزاري، مرسوـ طريق عن الأسعار ىذه بتحديد التجارة وزارة وتقوـ للسكاف

 .معينة زمنية لددة بردد نهاأ -
 .استثناء وبدوف الوطتٍ التًاب كافة على  موحدةنهاأ -
 
 :الخاصة الأسعار نظام- 2

 الفلاحية والتعاونيات الفلاحتُ تشجيع إلى  تهدؼنهاأ حيث الزراعي بالإنتاج أساسا متعلقة وىي
 ىذه وتتمثل متناولذم في أسعارىا تكوف لكي أخرى جهة من الدستهلكتُ وبضاية جهة، من الإنتاج على

 في الدستعملة واللوازـ الدواد الزراعي، العتاد الصناعي، الاستعماؿ ذات الزراعية الدنتجات في الدنتجات
. الصناعة

 
 

 

                                                                 
 متطلبات ضمن مقدمة ، مذكرة-2004 إلى 1970الجزائر من  حالة دراسة- للأسعار الدستوى العاـ على النقود كمية في التغتَات أثرزكاف أبضد،   1

 .82الاقتصادية فرع اقتصاد كمي، كلية العلوـ الاقتصادية، التجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة الجزائر، الجزائر، ص  العلوـ في الداجستتَ شهادة نيل
2 Hamid Bali, Inflation et mal- développement en Algérie, Alger, OPU, 1993, P 90. 
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 :الدستقرة الأسعار نظام - 3
 للمشاريع الأصلية التكلفة على المحافظة فبهدؼ العمومية، والأشغاؿ البناء قطاع أسعار بزص وىي

 تتغتَ لا نهاأ بدعتٌ مستقرة، الإلصاز عملية تتطلبها التي الدواد ىذه أسعار بجعل تقوـ الدولة فإف الدخططة،
 .معينة زمنية لفتًة

 
 :الأسعار على الدراقبة نظام -4

 عن الدراقبة عملية وتتم السابقة الأنظمة من أي في تدخل لا التي والخدمات السلع كل وتشمل
 :طريق

 ؛وبالتجزئة بالجملة البيع بالإنتاج، تعلق ما سواء الذوامش برديد -
 .للأسعار سقف وبرديد رسوـ فرض -

 على .الدرحلة ىذه عن تتًتب التي بالنتائج يتعلق المجاؿ ىذا في طرحو لؽكن الذي السؤاؿ ولكن
 ظهور إلى أدت  قدنهاأ إلا الأسعار في التحكم في الجزائرية الدولة طرؼ من الدبذولة الجهود من الرغم

 1:في وبسثلت الاعتبار في الجزائرية السلطة تضعها لم كبتَة مضاعفات

 التكاليف أنواع بصيع  تغطينهاأ الدفروض من السلع بها تباع التي الأسعار إف :الدؤسسات عجز 
 لذا الطبيعي الإطار خارج بردد الأسعار ىذه جعل فإف للجزائر بالنسبة لكن الدؤسسة، تتحملها التي
 الشيء التكلفة، سعر من أقل البيع أسعار لأف مالية مشاكل في الدؤسسات ىذه وقوع إلى أدى قد

 .العجز لتغطية البنوؾ من القروض لطلب الدستمر اللجوء إلى أدى بها الذي
 
 يتطلب برديدىا أو الأسعار على الرقابة نظاـ تطبيق أف الدختصوف يرى :الدوازية السوق ظهور 

 فإف الجزائر في لكن للطلب، للاستجابة الكافي بالشكل العرض وجود وىو ضروري شرط توفر
 تزايد عن الناتج الاستهلاكي الطلب يستجيب بذعلو التي الكافية بالدرونة يتميز لا السلعي العرض
 التزايد أخرى جهة ومن جهة من ىذا الدولة بها تقوـ التي الاستمارات عن الدتولد التشغيل حجم
 .السكاف عدد في الكبتَ

 

                                                                 
1 Youcef deboud, le nouveau mécanisme économique en Algérie, Alger, office des publications 
Universitaire, 1995, P 87. 
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 الدطلوبة السلع تتداوؿ والتي السوداء السوؽ ظهور على أدى قد الدتزايد الاستهلاكي الطلب وىذا
 ظهور على ذلك ترافق الرسمية، الأسعار ضعف مطبقة الأسعار فيها تكوف حيث الدستهلكتُ، طرؼ من

 .الانتظار وطوابتَ الندرة من جو وخلق البتَوقراطية،
 

 ـ 1990 ـ إلى 1980  الفتًة خلاؿ الأسعار نظاـ: الدطلب الثاني

الأوؿ إلى  الدطبق الخماسي الدخطط بداية مند الأسعار نظاـ في النظر إعادة في التفكتَ بدأ لقد
 ولظيز الاقتصادي النظاـ في معدلا دورا تلعب الأسعار لجعل وذلك ـ،1989غاية شهر جواف من سنة 

 :نظامتُ الدرحلة ىذه خلاؿ
 
 قائمة رأس على تأتي والتي الأساسية، والخدمات الدنتجات بزص وىي :المحددة الأسعار نظام -1

 .للمنتجتُ بالنسبة أو العائلات، من النهائيتُ للمستهلكتُ بالنسبة سواء الأولويات
 لا بحيث الأوؿ، النوع في الداخلة غتَ والخدمات السلع كل وتشمل :الدراقبة الأسعار نظام -2

 سلعة لكل لراؿ برديد فيتم الاجتماعية والطبقات الاقتصادي النشاط على تأثتَ أسعارىا تطور يشكل
 .لتعديلو يتدخل الوالي فإف ذلك حصل ما وإذا بذاوزه، لغب لا خدمة أو

 الدولة قامت حيث التدعيم، مثل أخرى بأمور إرفاقهما تم لذا كافيتُ يكونا لم النظامتُ ىذين أف غتَ
 1:طريق عن الأسعار بعض وبضاية بتدعيم
 بسكن التي الضرورية الأمواؿ بصع إلى يهدؼ حيث ـ، 1982 الأسعار بتُ الدقاصة صندوؽ إنشاء 

 على تصنف التي السلع أسعار على رسوـ بفرض وذلك النظاـ، ىذا عن تولد الذي العجز، تغطية من
 . كماليةنهاأ

 تكلفو ما برغم الوطتٍ التًاب كامل على موحدة الضرورية الدواد أسعار لجعل الجهود كل بدؿ 
 .الوطتٍ التًاب لشساعة نظرا
 بالدرجة الدستهلك بضاية أجل من العالدي مستواىا حتى الدستوردة السلع لأسعار التدرلغي الرفع 

 .الأولى

                                                                 
1 Hamid Balli, Inflation et mal- développement en Algérie, Op. Cit, P 102. 
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 كبتَة، بأعباء الخزينة أثقل أنو إلا السابقة الدرحلة مع بالدقارنة مرونتو رغم النظاـ ىذا فإف الأختَ وفي
 في وبزصصها السوداء السوؽ رقعة لاتساع نظرا وذلك اتساعا ازداد بل يتوقف لم الدؤسسات عجز أف كما
 (.الكهرومتًلية الآلات السيارات،) لستلفة طبيعة ذات السلع بيع في بالذات الفتًة ىذه
 

  ـ2016 ـ إلى 1990السعرية في الجزائر من  السياسات: لث الثاطلبالم

 الذي بالشكل الدرونة عدـ ىي السابقتتُ العشريتتُ خلاؿ الدطبق للنظاـ الأساسية الخاصية إف
 ذلك كاف وإلظا عليها، الدؤثرة بالعوامل تلحق التي للتغتَات تلقائي بشكل تستجيبلا  الأسعار لغعل

 التي الزمنية للفتًة نظرا كبتَة لخسائر التعرض عنو نتج الذي الشيء الوطنية الوزارة تدخل طريق عن يتم
 ىذا 1989 جويلية من ابتداء جديدة أسعار بنظاـ بالعمل البدء تم ولذذا التعديل، عملية تتطلبها

 1. لعا نظاـ الأسعار الدقننة ونظاـ الأسعار الحرةنظامتُ يتضمن الأسلوب
 الدقننة الأسعار نظام -1

 العموـ على وىي الدنتجتُ، وكذا الأولى بالدرجة الدستهلك بضاية إلى يهدؼ النظاـ ىذا إف
 ىذه في الوصية الوزارة تدخل وأشكاؿ للحياة، والضرورية الواسع الاستهلاؾ ذات بالدنتجات تتعلق

 :خلاؿ من يتجسد الأسعار
 لسلع الإنتاج مرحلة خلاؿ بتدعيم تقوـ الدولة أف بدعتٌ الإنتاج، مرحلة في الأسعار ضماف -
 ؛السوؽ في مرتفعة أسعارىا تكوف لا حتى وذلك معينة،
 مثل والاجتماعية الاقتصادية الأولوية ذات والخدمات للسلع والذوامش للأسعار سقف وضع -
 .إلخ ...الغاز الكهرباء، الجافة، الخضر
 
 الحرة الأسعار نظام -2

 على مرونة أدخل النظاـ وىذا السابق للنظاـ أسعارىا بزضع التي والخدمات بالسلع تتعلق وىي 
 وتبرير الأسعار ىذه على التصرلػوالإعلاف يتم أف بشرط ولكن السوؽ لظروؼ تبعا تتغتَ حيث الأسعار،
 .مستواىا

                                                                 
1 Youcef Deboud, le nouveau mécanisme économique en Algérie, Alger, Office des 
publications Universitaire, 1995, P 87. 
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 اتفاؽ عقد إطار في الدولي النقد لصندوؽ الجزائر لجوء مع أكثر الأسعار بررير تدعم وقد
 تسهيل بدوجب سنوات، ثلاث لددة اتفاؽ ثم ، ـ1994 ماي في وذلك سنة، مدتو الائتماني للاستعداد
 ىو الاتفاؽ ىذا برقيقها يرمي التي الأىداؼ أىم كانت ـ، وقد1995ماي في وذلك الدمدد الصندوؽ

 الأسعار مستويات من قريبة وجعلها والطلب العرض لتغتَات تستجيب لغعلها الذي بالشكل الأسعار بررير
 الوطتٍ الاقتصاد على انعكست سلبية نتائج إلى أدى السابق النظاـ لأف الأخرى، الدوؿ في السائدة
 سنة منذ ثم الغذائية الدواد من الدقننة الأسعار في التدعيم بخفض ـ 1992 سنة الدولة قامت ولذلك
 :وىي إجراءات عدة ابزاذ تم ـ1994

 الغذائية السلع لبعض بالنسبة الربح ىامش على الدفروضة القيود إلغاء تم ـ 1994 أفريل في. 
 البناء مواد أسعار وكذلك ولوازمو، الزراعي العتاد أسعار بررير تم ـ 1994 أواخر في. 
  ضمن للأسعار الحر التشكيل إلى بالأساس الذي يهدؼ الدنافسة قانوف ـ تمن إصدار1995في سنة 

 .الاحتكار وإلغاء الدشروعة قواعد الدنافسة
 السكن إلغار وكذلك والطاقة، الغذائية الدواد بصيع على وذلك العاـ، الدعم تمن إلغاء ـ 1997 في. 

 
 التنموية الخطة تنفيذ وسائل من كوسيلة كاف الجزائر في الأسعار نظاـ أف إلى نصل الأختَ وفي

 فقد ـ 1989 سنة من ابتداء انو غتَ والطلب، العرض بتُ تظهر التي الإختلالات تعديل وسيلة وليس
 انعكست الحاؿ بطبيعة الدراحل وىذه الاقتصادية، الحياة في تلعبو الذي الدور تستًجع الأسعار بدأت
 1.الددروسة الفتًة خلاؿ الأسعار على

 

 

 

 

 

                                                                 
 .85، ص مرجع سابق، -2004 إلى 1970الجزائر من  حالة دراسة- للأسعار الدستوى العاـ على النقود كمية في التغتَات أثر زكاف أبضد،  1
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للأسعار في الجزائر   العاـ آلية معاينة وحساب الدستوى: الدبحث الثالث
فهوـ تناولم إلى الآف نصل الددروسة وما قبلها، الفتًة خلاؿ سادت التي الأسعار لألظاط تعرضنا بعد

 العاـ الكيفية التي يقدنر بها الدستوى الدستوى العاـ للأسعار، إضافة إلى الأرقاـ القياسية للأسعار، وكذا
الجزائر، بذكر تعريفو وطريقة حسابو مع  في للأسعار القياسي الرقم لشيزاتالحديث عن ، من خلاؿ  للأسعار

 العاـ الدؤشر ـ، إضافة إلى تطور1988مثاؿ من الإحصاء الوطتٍ لاستهلاؾ العائلات الجزائرية سنة 
.   الوطتٍ على الدستوى الاستهلاؾ لأسعار

الدستوى العاـ والأرقاـ القياسية للأسعار : الدطلب الأوؿ
مفهوم الدستوى العام للأسعار  - 1

إف لحركة الأسعار دور بالغ في التأثتَ على مستوى الدخل القومي وعلى مستويات دخوؿ الأفراد 
بعشر أضعافو مثلا والذي يصاحبو ارتفاع  (ـ+ ف )و  (ف)فعند ارتفاع دخل فرد ما بتُ سنتتُ . بشكل عاـ

بعشر أمثاؿ مستواىا ففي ىذه الحالة لا يكوف دخل الفرد  (ـ+ ف )و  (ف)عاـ في الأسعار بتُ السنتتُ 
 عشر أمثاؿ ما كاف عليو بل إف دخلو الحقيقي لم يتغتَ نتيجة الطفاض قيمة النقود إلى عشر قيمتها ازداد

ومن  (ف)لا تساوي إلا عشر أمثاؿ مستواىا عاـ  (ـ+ ف )السابقة ، أي أف القوة الشرائية للنقود لعاـ 
ذلك برزت ألعية معرفة الدستوى العاـ للأسعار لأي سنة كي نستبعد أثر تغتَىا حتى تكوف لدينا فكرة 

  1.صحيحة على الدخل الحقيق وتطوراتو عبر السنتُ

 القومي إلى متوسط عاـ للأسعار السائدة لمجموعة رئيسية الاقتصادويشتَ الدستوى العاـ للأسعار في 
 ، ولؽكن قياسو بالرقم القياسي لذذه الأسعار ولا تكوف لدستوى الأسعار ألعية إذا لم الاقتصادمن السلع في 

 الدستمر في فالارتفاع. تلاحظ مع التغتَات التي بردث في مستوى الرفاىية أثناء تغتَ الدستوى العاـ للأسعار
يتًتب عليو آثار ونتائج غتَ مرغوبة نتيجة بزفيض القوة الشرائية للنقود  (التضخم)الدستوى العاـ للأسعار 

لو آثار سلبية على النشاط الإنتاجي  (الانكماش) الدستمر في الدستوى العاـ للأسعار الالطفاضكما أف 
  2. الكليللاقتصادوالتوظف ولذلك فإف برقيق استقرار في الدستوى العاـ للأسعار يعتبر ىدفا أساسيا 

                                                                 
. 205 ، ص 2000البنوؾ التجارية البنوؾ الدركزية، مؤسسة شباب الجامعة الأسكندرية، – الدؤسات النقدية –  ضياء لريد، الإقتصاد النقدي  1
.   20 – 19 ص ، ص2001 لزمود يونس ، أبضد محمد مندور، السيد محمد أبضد السريتي، مبادئ الإقتصاد الكلي، الدار الجامعية، الأسكندرية،  2
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لأرقام القياسية للأسعار - 2
 .ىناؾ العديد من الأرقاـ القياسية ولكل مزاياه وعيوبو:  أنواع الأرقام القياسية2-1

: الرقم القياسي البسيط - أ

مقسوما على لرموع أسعار السلع في  (س ف)ىو عبارة عن لرموعة أسعار السلع في سنة الدقارنة 
: ويشار إليو بالصيغة التالية  (س)سنة الأساس 

م
0س

نس
x100 




 

وحتى نتمكن من معرفة التطورات التي حصلت على مستوى العاـ للأسعار ، نقوـ باعتماد سنة 
معينة تدعى بسنة الأساس ، وتنسب إليها باقي السنوات ويطلق على كل سنة من السنوات الدنسوبة إلى 

 .سنة الأساس إسم سنة الدقارنة

وعيوب الرقم القياسي البسيط أف السلعة الدرتفعة الثمن يكوف أثرىا كبتَ على الرقم القياسي البسيط 
ولتلاقي ىذا النقص يتم ترجيح الأسعار  (كمية السلعة)إذا لا يأخذ ىذا الرقم بالألعية الحقيقية للسلعة 

أو التًجيح بكميات " لاسبتَ " بكميات كل سلعة إما بكميات سنة الأساس فنحصل على الرقم القياسي 
". باش " سنة الدقارنة فنحصل على الرقم القياسي 

" : لاسبير " الرقم القياسي الدرجح بكميات سنة الأساس - ب
. التًجيح بكميات سنة الأساس لإعطاء كل سعر ألعيتو النسبية" لاسبتَ " يقتًح رقم 

م: الرقم القياسي لاسبتَ 
0ك0س

0كنس
x100 




  

مع الأرقاـ القياسية البسيطة لصد أف ىناؾ " لاسبتَ " وعند مقارنة الارقاـ المحصل عليها بطريقة 
: إختلافتُ رئيسيتُ لعا 
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أف الأرقاـ القياسية للأسعار الدرجحة بكميات سنة الأساس قد ارتفع مستواىا بصفة عامة عن : الأول
. الأرقاـ القياسية البسيطة

أف ترتيب الدستوى العاـ للأسعار قد ينخفض في بعض السنوات عن الأخرى في الرقم القياسي : الثاني
. البسيط ، بينما يرتفع عند استخداـ الأرقاـ القياسية الدرجحة

وعموما لصد أف ىذا الرقم يتحيز إلى الأعلى ، وبذلك يضع حدا أعلى لتغتَات الأسعار خلاؿ الفتًة 
  1.موضوع البحث

" : باش " الرقم القياسي الدرجح بكميات سنة الدقارنة - ج
أما الطريقة الثانية لتًجيح الأسعار ىي ترجيحها بكميات السنة النهائية أو سنة الدقارنة ، فنحصل 

فنضرب كميات الإنتاج الخاصة بسنة الدقارنة في أسعار السنوات الدختلفة " باش " على الرقم القياسي 
فنحصل على قيمة ىذا الإنتاج بدلالة الأسعار الدختلفة ، ثم بجمع قيمة إنتاج السلع الدختلفة في كل عاـ 

لصد أف الأولى أصغر من " لاسبتَ " بأرقاـ " باش " لضصل على قيمة الإنتاج في كل سنة وعند مقارنة أرقاـ 
الثانية ، وسبب ذلك أف السلع التي الطفض بشنها تأخذ وزنا كبتَا نسبيا ، ولذلك فإف ىذه الطريقة عادة ما 

. تكوف متحيزة لضو الأسفل
 

م " :باش " الرقم القياسي 
نك0س

نكنس
x100 




 

" : فيشر " الرقم القياسي - د

يتم " باش " ، أو لضو الأسفل كما في " لاسبتَ " للتغلب على التحيز لضو الأعلى كما في  و
ويطلق عليو " لاسبتَ " و " باش " القياس برقم أمثل ، وىو عبارة عن الوسط الذندسي للرقمتُ القياسيتُ 

. رقم فيشر القياسي

                                                                 
. 208 – 205مرجع سابق، ص ، البنوؾ التجارية البنوؾ الدركزية– الدؤسات النقدية –  ضياء لريد، الإقتصاد النقدي  1
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 =الرقم القياسي فيشر 







نك0س

نكنس

0ك0س

0كنس
 

1
          

 

: مقاييس الأرقام القياسية  2-2
: لؽكن التمييز بتُ ثلاث مقاييس للأرقاـ القياسية ىي 

 ..ويغطي لرموع السلع التي تدخل في العملية الإنتاجية( : PPT)الرقم القياسي الدنتج  - أ
 ويغطي لرموع السلع والخدمات الدنتجة في الإقتصاد القومي  :(GNP)مؤشر إجمالي الناتج القومي  - ب

ويبتُ التغتَات في أسعار كمية معينة من السلع بتُ الفتًة الجارية وسنة الأساس ولؽكن قياسو على النحو 
 :التالي 

     100 * (إبصالي الناتج القومي بالأسعار الثابتة/ إبصالي الناتج القومي بالأسعار الجارية )= ؽ .ف.إ.ـ

 ويغطي لرموعة السلع الإستهلاكية التي يقوـ الدستهلك  :(CPI)الرقم القياسي لأسعار الدستهلك - ج
  2.بشرائها

والرقم القياسي لأسعار الدستهلكتُ يستخدـ التغتَات في أسعار سلعة سوقية من السلع والخدمات 
فندرس ألظاط الإنفاؽ .  الدشتًاة بواسطة الأسر متوسطة الدخل التي تعيش في الدناطق الحضريةالاستهلاكية

العائلي في فتًة معينة ، فتختار عينة التي بذمع عنها معلومات عن الأسعار لفتًات منتظمة في عدد معتُ 
من مناطق البلاد ، من ىذه الدعلومات لػسب الرقم الشهري لأسعار الدستهلكتُ والعينة تشمل أسعار مثل 

تلك السلع كاللحوـ والألباف ومنتجاتها الخضر والفواكو ، الدشروبات ، الدلابس ، ومثل تلك الخدمات 
.   والدواصلات ، الرعاية الطبية ، وسلع وخدمات أخرى مشتًاة للحياة اليوميةالانتقاؿكالدسكن ، 

وبذدر الإشارة ىنا إلى أف التغتَات في الرقم القياسي لاسعار الدستهلكتُ يقصد با أف تقيس 
  3.التغتَات في تكلفة معيشة الدستهلك العادي

                                                                 
. 210 – 209ص ص مرجع سابق، ، البنوؾ التجارية البنوؾ الدركزية– الدؤسات النقدية –  ضياء لريد، الإقتصاد النقدي  1
. 19مرجع سابق، ص ،  الكليالاقتصادأبضد محمد مندور، السيد محمد أبضد السريتي، مبادئ   لزمود يونس، 2
. 203، ص الإسكندرية، ةالإبراىيمي الكلي، الدار الجامعية الاقتصاد كامل بكري، رمضاف محمد مقلد، محمد سيد العابد، إلؽاف عطية ناصف، مبادئ  3
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  الجزائر في للأسعار القياسي الرقم لشيزات: ثانيالدطلب اؿ
 للإحصائيات الوطتٍ الديواف قبل من شهريا أننو لػسب الجزائر في الاستهلاؾ مؤشر لشيزات من أىم

 .والخدمات السلع أسعار تطور قياسبهدؼ  وذلك
 

  الدعتمد في الدراسة للأسعار القياسي الرقم 1-
 الفئات بصيع من عينات أخذ يتم الوطتٍ، حيث الاستهلاؾ لأسعار القياسي الرقم نستعمل سوؼ

 طوؿ وعلى للإحصائيات الوطتٍ يقوـ بها الديواف التي الإحصاءات طريق عن وذلك الاجتماعية والدستويات
 .الدراد دراستها الفتًة

 
 للاستهلاك الوطني الإحصاء مثال عن تقدير - 2

 1988سنة  تم والذي العائلات سنأخذ البيانات الدتحصنل عليها من الإحصاء الوطتٍ لاستهلاؾ
 الاستهلاؾ، نفقات لرموع لؽثل منتوج 260 ومن عائلة10618 من مكونة عينة على أجرى ـ والذي

 :التالية النتائج إلى الإحصاء ىذا توصل وقد
 إحصاء حسب مجموعة كل على للإنفاق الدخصصة الدخل من النسبة (:01-01) رقم الجدول

 .م 1988
 ‰: الوحدة                                                                                         

ومشروبات أغذية البيان وأحذية ألبسة  السكن أعباء    واللوازـالأثاث 

1000‰  440.1 115.8 56.40 68.20 

 متفرقاتوالثقافة  التًبيةوالاتصاؿ  النقلوالخدمات  الصحة البيان

1000‰  33.80 114.9 65.10 105.7 

 

 (ONS).اعتمادا على إحصائيات الديواف الوطتٍ للإحصاء : الدصدر

 كما للاستهلاؾ القياسي الرقم في ترجيح كمعاملات تستعمل التي ىي إليها الدتوصل النسب وىذه
. في العنصر الدوالي سنرى
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 للأسعار القياسي حساب الرقم طريقة- 3
 يتميز والذي  "لاسبتَ" رقم باستخداـ يتم الجزائر في الاستهلاؾ لأسعار القياسي الرقم حساب إف

 أشرنا الكميات كما ىذه فإف للجزائر وبالنسبة لتًجيح كأساس الأساس سنة في الكميات يأخذ بكونو
 نفس أسعار تتطور كيف لنا يبتُ الرقم وىذا للاستهلاؾ، الوطتٍ الإحصاء من انطلاقا برسب سابقا
 اجل من اليوـ النقود من ننفق أف لغب كم لنا يبتُ بحيث الزمن، عبر والخدمات السلع من السلعة

 بصع كيفية إلى أولا نتطرؽ وسوؼ ،1سابقة زمنية فتًة في والخدمات السلع من الكمية نفس استهلاؾ
 .حسابو كيفية ثم والخدمات السلع أسعار
 
 يتم ولذلك والخدمات، السلع بصيع ادخاؿ أو بصع الدستحيل من أنو نعلم كما :الأسعار جمع -3-1

 2:التالية الخصائص على برتوي أف بشرط منها عينة على الاقتصار
 .العائلات طرؼ من الواسع الاستهلاؾ ذات والخدمات السلع من مكونة -
 .للأسعار العاـ الدستوى عن واضحة نظرة بإعطاء تسمح الدأخوذة والخدمات السلع تكوف إف -
 .الأساس سنة بكميات الدرجح للاستهلاؾ لشثلة اعتبارىا يتم والخدمات السلع ىذه أسعار تطور -

 أف بشرط ولكن والفواكو، الخضر وأسواؽ التجار عند من والخدمات السلع ىذه أسعار بصع ويتم
 فيتم الأسعار ىذه بصع تاريخ عن أما .الواقع أنها، بسثل يضمن الذي بالشكل موزعة النقاط ىذه تكوف
 فتختلف الأسعار نوعية عن أما الاعتبار، بعتُ التجزئة أسعار وتأخذ والخدمات السلع نوعية حسب دوريا

. معنا مرت التي الأنظمة حسب
 
 النقاط لستلف من الأسعار بصع يتم بعدما :الاستهلاك لأسعار القياسي الرقم حساب - 3-3

 أو سلعة لكل الحالية للأسعار بالنسبة شاذة تعتبر قيمة كل استبعاد يتم الرقم، في الداخلة والخدمات للسلع
 حساب يتم الدتوسطات ىذه طريق عن ثم معينة، خدمة أو سلعة لكل الدتوسط السعر حساب ثم خدمة،
 سنة خلاؿ سائد كاف بدا الأختَ ىذا وبدقارنة الإبصالي، الدتوسط السعر ثم لرموعة، لكل الدتوسط السعر

 :التالية الصيغة وفق حسابو ويتم الاستهلاؾ لأسعار القياسي الرقم إلى الوصوؿ يتم الأساس
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1 Indice des prix a la consommation , collection statistique, N0 98, ONS , Juillet, 2001 , P 01. 
2 Indice des prix a la consommation, Op. Cit, P , P.01. 
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 :حيث
:Wiالخدمة أو السلعة  وزف iالجزائرية الأسر دخل إنفاؽ بسثلو وىي الأساس، سنة في  والمحسوبة 

  كما

 .2و 1 الجدوؿ خلاؿ من ورأينا سبق

 Pi
m : الخدمة أو للسلعة الجاري السعر متوسط i خلاؿ الشهر m؛ 

Pi
Ab : الخدمة أو للسلعة الجاري السعر متوسط iخلاؿ سنة الأساس . 

 على والذي الجزائر في الاستهلاؾ لأسعار القياسي الرقم خصائص أىم ذكر على أتينا نكوف بهذاو
.  للأسعار العاـ الدستوى حساب يتم أساسو
 

 في للأسعار العاـ الدستوى تغيتَ معدلاتو الاستهلاؾ لأسعار العاـ  الدؤشر:لثالدطلب الثا
  الجزائر
 الجزائر في الاستهلاك لأسعار العام الدؤشر تطور- 1

  1:فإفن تطور ىذا الدؤشر مرن بالفتًات التالية كأساس، ـ1969 إذا اعتمدنا سنة
 إلى انتقلت قد فنجدىا للأسعار، صارـ بتحديد بسيزت والتي :م 1979إلى م 1970 الفترة 

 ،% 105.46 قدرىا زيادة نسبة لزققة ـ، 1969 سنة مع بالدقارنة ـ 1979 سنة%205.46
 :حيث آخر، إلى لسطط من بزتلف فالأسعار تهاذا الفتًة ىذه داخل أنو إلا مرة، 2.05 ب وتضاعفت

 ب للأسعار العاـ الدؤشر في الزيادة نسبة بلغت :ـ 1773 -ـ 1970 من الرباعي الدخطط خلاؿ  أ
 ؛مرة 0.17 ب إلا تتضاعف ولم %13.06

 
 ب الأسعار مؤشر في الزيادة نسبة بلغت :ـ 1977 -ـ 1974 الثاني الرباعي الدخطط خلاؿ -ب

 ؛مرة 1.31 ب إلا تتضاعف ولم 30.60 %
 
 وقد % 10.42 ب الأسعار مؤشر في الزيادة نسبة بلغت :ـ 1979 -ـ 1978 سنتي خلاؿ -ج

 .مرة 1.10 ب تضاعفت
                                                                 

 .92،مرجع سابق، ص -2004 إلى 1970الجزائر من  حالة دراسة- للأسعار الدستوى العاـ على النقود كمية في التغتَات أثر زكاف أبضد، ،  1



للأسعار العام الدستوىالسياسات السعرية والسعر،                        الأول الفصل  
 

 
36 

 إذ الأسعار، برديد لؼص فيما الدولة سياسة واضح بشكل عكست قد الأرقاـ ىذه أف نلاحظ إذف
 من ابتداء لكن والثاني، الأوؿ الدخططتُ مدى على للأسعار العاـ الدستوى في النسبي الاستقرار نلاحظ

 الدستوى برريك في انعكس الذي الشيء اختلالا، النظاـ ىذا عرؼ فقد ـ 1978 سنة
 .السابقة السنوات مع بالدقارنة السنتتُ، ىاتتُ خلاؿ للأسعار العاـ
 

 العاـ الدستوى لصد حيث الفعلية، الأسعار بنظاـ يعرؼ بدا بسيزت والتي :م 1989إلى م 1980 من الفترة 
 سنوات، 10 امتداد على مرة 2.16 ب وتضاعف ،% 115.73 قدرىا زيادة نسبة عرؼ قد للأسعار

 الدخطط في البدء منذ يتبلور بدأ الذي الأسعار نظاـ لتغيتَ استجابة ارتفع فقد الدستوى فهذا ولذذا
 وحالة الاستتَاد، وأسعار التكلفة لسعر الاعتبار بعتُ  الأخذ:منها أمور بعدة جاء والذي الأوؿ، الخماسي

 .والعرض الطلب
 

 بررير قانوف صدور فبعد للأسعار، التدرلغي بالتحرير عرفت الفتًة ىذه :م 2004  م إلى1990من الفترة 
 حيث للأسعار، العاـ الدستوى زيادة صورة في واضح وبشكل ذلك انعكس ـ، 1989 جويلية في الأسعار
 إلى ـ 1990 سنة 569.71 من الأسعار مؤشر انتقل فقد ـ 1969 بسنة بالدقارنة

 أسعار مرة 29 يقارب ما بسثل ـ 2004 سنة أسعار أف معناه وىذا ـ، 2004 سنة2903.38 %
. الأختَة الفتًة ىذه خلاؿ ،% 409.62 قدرىا زيادة نسبة للأسعار العاـ الدؤشر حقق وقد ـ، 1969

 
  عموما، عرفت ىي الأخرى تزايدا في الدؤشر العاـ للأسعار، وسوؼ يتم :م2016م إلى 2005الفترة من 

 .التفصيل فيها في الفصل الثالث من بحثنا ىذا

 
 ـ 2016م إلى 1990من  الجزائر في للأسعار العام الدستوى تغيير معدلات تطور- 2
 ىذا من الكبرى النسبة لكن كبتَا، تطورا عرؼ قد الجزائر في للأسعار العاـ الدستوى أف إلى خلصنا لقد
 إلقاء لضاوؿ سوؼ ولذذا الأسعار، بررير نظاـ صدور بعد أي الأختَة، الدرحلة خلاؿ برققت قد التطور
 برسب والتي التضخم بدعدلات يعرؼ ما ودراسة الددروسة، الفتًة خلاؿ التغتَات ىذه لستلف على الضوء

 : ة  التاليةبالصيغ
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= معدؿ التضخم 
 𝑡
الفتًة𝑡  −الرقم القياسي لأسعار الاستهلاؾ فيالفتًة1− الرقم القياسي لأسعار الاستهلاؾ في 

𝑡
 الرقم القياسي لأسعار الاستهلاؾ فيالفتًة1−

 

 في السنة السائدة الأسعار مع بالدقارنة مئوية لزدندة تزداد أو تنخفض بنسبة قد  tالسنة أسعار أف أي
م بزتلف الأسعار تغتَ وعليو، لصد أفن معدلات . t-1السابقة لذا   أخرى، إلى سنة من أو ما يعُرؼ بالتضخن

 1:أنواع ثلاثة لؽيزوف الاقتصادية الأدبيات في ولكن
 .سنويا %5 ويساوي أقل تغتَ بدعدلات يتميز وىو :الزاحف التضخم . أ

 وىو ثلاثة، أو رقمتُ ذات يكوف لدا الأسعار تغتَ معدلات على يطلق وىو :الدتسلق التضخم . ب
 .للاقتصاد كبتَة لساطر لػمل

 لػمل النوع وىذا سنويا، % 1000 تفوؽ الأسعار تغتَ معدلات تكوف حيث الجامع، التضخم . ج
 .كذلك للاقتصاد جذا كبتَة لساطر
: الدوالي الجدوؿ نورد الجزائر في الأسعار تغتَ كيفية ولدعرفة

 م1989م إلى 1970 الجزائر من  في الأسعار تغير معدلات(: 01-01) رقم الشكل

 
. من إعداد لطالب بناء على أرقاـ الديواف لوطتٍ للإحصائيات: الدصدر
 أخرى إلى سنة من بزتلف أنها لصد الجزائر، في للأسعار العاـ الدستوى تغتَات ملاحظة خلاؿ من

 على أنو أي سنويا، % 10.40 يساوي كاف قد الأسعار لتغيتَ الدتوسط فالدعدؿ الكلية الفتًة فخلاؿ
                                                                 

 .94-93،مرجع سابق، ص -2004 إلى 1970الجزائر من  حالة دراسة- للأسعار الدستوى العاـ على النقود كمية في التغتَات أثر زكاف أبضد،  1
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 فهناؾ الفتًة ىذه داخل أف إلا ،% 10.40 قدره لظو بدتوسط تتغتَ كانت قد فالأسعار سنة 35 امتداد
 :لصد حيث تغتَ، معدؿ في اختلاؼ

 
 كذلك ودخلها % 7.33 ب الدتوسط في تغتَت الأسعار أف لصد :م 1979 إلى م 1970 من – أ
 في % 4.30 إلى وصلت حيث ضعيفة، كانت قد الأوؿ الرباعي الدخطط خلاؿ تغتَ معدلات أف لصد

 كبتَا تغتَا شاىدت بينما الدتوسط في % 8.03 إلى الثاني الرباعي الدخطط خلاؿ ارتفعت ثم الدتوسط
 إداريا، المحددة الأسعار من التهرب إلى ورأينا سبق كما راجع وذلك ـ 1979 -ـ 1978 سنتي خلاؿ
 إلى أنها تتجو إلا التغتَ معدلات في الاختلاؼ ورغم سنويا % 13.02 نسبتو ما تغتَىا متوسط حيث

 تهدؼ وما الأسعار برديد سياسة الاعتبار بعتُ أخدنا ما إذا مرتفعة أنها كما أخرى، إلى سنة من الارتفاع
 .التضخمية الضغوط بذنب من إليو

 
 حدود في كاف قد السنوي التغتَ متوسط أف لصد حيث: م 1989 م إلى 1980 الفترة – ب

 ثم الفتًة، بداية خلاؿ ارتفعت قد الأسعار تغتَ معدلات فإف الفتًة ىذه داخل لكن سنويا 8.97%
 التغتَ ومعدلات 1986 سنة الاقتصادية الأزمة مع الارتفاع إلى أخرى مرة وعادت الالطفاض، إلى ابذهت

 .ورأيناىا سبق والتي الأسعار لراؿ في الدنتهجة السياسة نتيجة الارتفاع إلى ابذهت قد الفتًة ىذه
. أما بعد صدور قانوف النقد والقرض، فإفن معدلات التغتَ كانت وفق ما ىو مبتُن في الشكل الدوالي
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م 2016م إلى 1990 الجزائر من في الأسعار تغير معدلات :(02-01) رقم الشكل

 
 .من إعداد لطالب بناء على أرقاـ الديواف لوطتٍ للإحصائيات: الدصدر

: لؽكن االتمييز بتُ ثلاث فتًات متباينة ىي
 الدتوسط في حيث كبتَة، تغيتَ بدعدلات بسيزت :م 1996 م إلى 1990 الفترة  -أ

 ب الأسعار تغتَ نسبة بلغت إذ ـ، 1996 غاية إلى كبتَا ارتفاعا عرفت حيث ،%13.02بلغت
 سنويا؛ % 24.78

 التدرلغي الالطفاض لضو ابذاىا التضخم معدلات عرفت وقد :م 2004 إلى م 1997 الفترة- ب
 ىده حيث الجزائر، تاريخ خلاؿ سجل تضخم معدؿ أقل وىي % 0.34 لذا قيمة أدنى إلى وصلت حتى

 .الأسعار مراقبة سنوات في حتى الجزائر تعرفها لم النسبة

عرفت ىذه الفتًة عودة في تزايد نسبة التضخم من سنة إلى  : م 2016 م إلى 2005 الفترة – ج
 2% ـ  ب2010، للتتًاجع سنة 1.40% ـ ب2005أخرى، وكانت أدنى نسبة مسجلة في سنة 

ـ، إلان أنها سجنلت 2012 سنة 8.9%ـ، لكن استمرت بعد ذلك الزيادة لتصل إلى 2009مقارنة بسنة 
ـ، لتعود إلى الارتفاع في آخر 2014 سنة 2.92%الطفاضا لزسوسا في السنتتُ الدواليتتُ لزققة قيمة 

  .ـ2016 سنة 6.4% سنتتُ بالغة 

 عرفت قد الجزائر أف القوؿ لؽكن فإنو إليها الدتوصل النتائج الاعتبار بعتُ أخذنا ذاإ الأختَ وفي
 الأختَة الفتًة خلاؿ واضح بشكل الأختَة ىذه ازدادت وقد متواصلة، تضخمية ضغوط ـ 1970 ومنذ
. ـ 1997 سنة من ابتداء تتًاجع بدأت أنها إلا الأسعار، بررير بعد أي
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 خلاصــــــــــــــــــــــة الفصـــــــــــــــــل

 توصلنا من خلاؿ ىذا الفصل إلى أفن النظريات النقدية الدختلفة لعبت أدورا ىاما في تفستَ الدستوى
العاـ للأسعار، ولكن لكل نظرية مدخلها وبرليلها الخاص بها، وذلك وفقا للظروؼ التارلؼية التي ولدت 

فيها فروض ىذه النظرية أو تلك ولا لؽكن إغفاؿ دور ىذه النظريات في ذلك التفستَ، والتي ما زاؿ جلها 
كما أفن ظهور العديد من النظريات الدفسرة . يستخدـ كأسس لتحليل أزمات العالم الاقتصادية إلى اليوـ

لأثر النقود على الدستوى العاـ للأسعار يدؿ دلالة قاطعة على ألعية النقود ودورىا في النشاط الاقتصادي 
وبأنها عامل أساسي من عوامل التأثتَ في النشاطات الاقتصادية الدختلفة وبأنها العامل الأبرز في صنع 

. الخ من الظواىر... التضخم أو الانكماش أو الانتعاش أو الكساد 
 

 أنظمة للأسعار من خلاؿ تناوؿ الدستوى تطور لدراسة كما أننا قمنا خلاؿ ىذا الفصل بالتعرض
 كل وقبل أولا انعكست تغتَات عدة المجاؿ ىذا عرؼ فقد الاستقلاؿ ومنذ أنو حيث سادت، التي الأسعار

 الاستقلاؿ عقبت التي الفتًة كانت فابتداء، الجزائرية الدولة طرؼ من الدتبعة الاقتصادية الخيارات شيء
 لتحديد الدولة طرؼ من تدخل يتم حيث الاستعماري، العهد خلاؿ السائد الأسعار نظاـ باستمرار تتميز

 الفقتَة الطبقات بضاية إلى يهدؼ النظاـ ىذا كاف وقد الزراعية وغتَ الزراعية السلع الدستوردة، السلع أسعار
أما . آنذاؾ، وقد شملت ىذه الدرحلة سنوات السبعينات من القرف الداضي السكاف أغلب تشكل كانت التي

 الدطبق الخماسي الدخطط بداية مند الأسعار نظاـ في النظر إعادة في التفكتَ بدأ مع مطلع الثمانينات، فقد
 النظاـ في معدلا دورا تلعب الأسعار لجعل وذلك ـ،1989الأوؿ إلى غاية شهر جواف من سنة 

  . الاقتصادي
 

لا  الأسعار الذي لغعل بالشكل الدرونة بعدـ  (ـ1989-ـ1970)وقد بسيزت تلك الفتًة عموما 
 تدخل طريق عن يتم ذلك كاف وإلظا عليها، الدؤثرة بالعوامل تلحق التي للتغتَات تلقائي بشكل تستجيب

 التعديل، عملية تتطلبها التي الزمنية للفتًة نظرا كبتَة لخسائر التعرض عنو نتج الذي الشيء الوطنية الوزارة
.  1989  جويلية من ابتداء جديدة أسعار بنظاـ بالعمل البدء تم ولذذا

 النقاط لستلف من الأسعار بصع يتم الاستهلاؾ، فإننو بعدما لأسعار القياسي الرقم أمنا بالنسبة لحساب
 أو سلعة لكل الحالية للأسعار بالنسبة شاذة تعتبر قيمة كل استبعاد يتم الرقم، في الداخلة والخدمات للسلع
 حساب يتم الدتوسطات ىذه طريق عن ثم معينة، خدمة أو سلعة لكل الدتوسط السعر حساب ثم خدمة،
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 سنة خلاؿ سائد كاف بدا الأختَ ىذا وبدقارنة الإبصالي، الدتوسط السعر ثم لرموعة، لكل الدتوسط السعر
. الاستهلاؾ لأسعار القياسي الرقم إلى الوصوؿ يتم الأساس

 
 لتطوره استعراضنا ،وبعد للأسعار العاـ للمستوى لؼص استقراء الأرقاـ الدسجلة بالنسبة  فيما أما

 قراءة أف القوؿ لؽكن فإنو كأساس، ـ 2001 سنة وبأخذ ـ  2016سنة  إلى ـ 1970 من الجزائر في
 في متواصلا ارتفاعا الفتًة ىذه خلاؿ عاشت الجزائر أف إلى تشتَ للإحصاء الوطتٍ الديواف معطيات
 والتسعينات الثمانينات خلاؿ اوتتَ ازدادت ثم السبعينات، في بطيء بشكل تنمو كانت حيث الأسعار،

ـ فقد عاد الارتفاع 2005 أما بدية من سنة .النسبي الاستقرار من نوعا عرفت أين ـ 1996 غاية إلى
 ذروتو بالنسبة لتلك الفتًة، ليستقر معدؿ التضخم 2012التدرلغي لدستويات الأسعار، حيث بلغ سنة 

. 2016 خلاؿ سنة 6.4عند 
 

إفن تطونر الدستوى العاـ للأسعار على النحو الذي تمن استعراضو في ىذا الفصل، يعود إلى عدة 
ولعلنو من أبرز تلك السياسات لصد السياسة . عوامل وسياسات  اقتصادية منتهجة من طرؼ الدولة الجزائرية

النقدية، حيث  تبنت السلطات النقدية في الجزائر مسؤولية المحافظة على التوازنات النقدية على الدستويتُ 
الداخلي والخارجي من خلاؿ إصدار قوانتُ وتشريعات كاف ىدفها توفتَ الجو الدناسب لإنعاش الاقتصاد 

وذلك ما سوؼ . الوطتٍ وبرريره بالاعتماد على آليات السوؽ والحد من دور الدولة في الحياة الاقتصادية
 . نتطرؽ إليو بنوع من التفصيل في الفصل الدوالي
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د ـــــــتمهيــــ    

 و توزيعها و الخدمات و للسلع إنتاج من الاقتصادي النشاط أوجو بتُ للربط أداة النقود تعتبر
 كبتَ باىتماـ النقود حظيت فقد الاقتصاد، في وظائفها ألعية حسب التاريخ عبر تطورت التي استهلاكها،

 و النمو معدلات رفع و التنمية، بسويل عملية في ىاـ دور من لذا لدا نظرا الدفكرين و الباحثتُ طرؼ من
 حولذا، لستلفة عديدة نظريات الاقتصادي الفكر عرؼ التطور ىذا فخلاؿ الاقتصادي، التوازف برقيق

 الكلاسيك، نظر وجهة من فقط للمعاملات تغطية وسيلة كونها الاقتصاد في حيادية اعتبارىا من انطلاقا
 حيث النقدويتُ، ثم كيتً عهد في ىامة مكانة للنقد تعطي أخرى نظرة إلذ الاقتصادي الفكر تطور ثم

 السلطات بركم حسب الاقتصادي، النشاط في الدثبط أو الدنشط دور تلعب أنها على إليها ينظر أصبح
 لديها ما ىيئة أية فإف عليو و ملحة، ضرورة النقود تداوؿ و عرض تنظيم جعل قد و ىذا فيها، النقدية
 ىي و الاقتصادية، الحياة في الألعية البالغ بالدور تتمتع الواقع في ىي النقود تداوؿ و عرض لتنظيم سلطة

 تداوؿ و عرض تنظيم إذا عليها بل النقود، عبره بسر جامدا ىيكلا ليست السلطة ىذه النقدية، السلطة
 تنظيم في تدخلها و الخارجي، التوازف و التضخم و التشغيل و الإنتاج على قوية تأثتَات لذا داـ ما النقود،
 .نقدية سياسة يسمي معينة، اقتصادية أىداؼ لتحقيق النقود تداوؿ و عرض

 
 و الأخرى، الاقتصادية السياسة أدوات بتُ ىامة مكانة الحالية الأوقات في النقدية السياسة أخذت

 ارتباط خلاؿ من بوضوح ذلك يظهر و الاقتصادية، الدتغتَات لستلف على التأثتَ في حاسم دورىا أصبح
 ىذه و النقدية، بالحلوؿ المحلية العملات قيمة تدىور و الأسعار استقرار و كالبطالة الاقتصادية الدشاكل

 عرض لتكيف ومنهجيتها أدواتها و بإجراءاتها تتدخل النقدية للسياسة الدلائمة الظروؼ تتوفر عندما الحالة
 النقود حجم على التأثتَ على النقدية السياسة تعمل ذلك من و الاقتصادي، النشاط مستوى مع النقود

 إلذ يؤدي ما ىو و البلد، يعيشها التي الاقتصادية الظروؼ و تتلاءـ معينة سياسات باعتماد الدعروضة
 .الاقتصادي بدا في ذلك ضماف الاستقرار النسبي في الدستوى العاـ للأسعار الاستقرار و التوازف
 

تعتبر السياسة النقدية مكوّنا ىامّا لكل سياسة اقتصادية تتبناىا أي دولة، وذلك نظرا للأىداؼ  وبالتالر،
لرموعة من الإجراءات والتدابتَ التي تتخذىا السلطات النقدية الدمثلة في البنك التي تصبو إليها من خلاؿ 

ويتبتٌ البنك الدركزي . الدركزي، والتي تضمن التسيتَ الأمثل للمعروض النقدي الدتداوؿ في الاقتصاد
إستًاتيجية معينة للسياسة النقدية تبعا للظروؼ الاقتصادية للبلد، منطلقا من عدد من الأسس والأدوات، 
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لذا، سوؼ نستعرض . كما أنو لػرص على شروط  لصاعة السياسة بالعمل على تفادي عوائق لصاحها
: خلاؿ ىذا الفصل الدباحث التالية

 

أساسيات حول السياسة النقدية : الدبحث الأوّل

أسس وأدوات السياسة النقدية : الدبحث الثاني

وعوائق نجاحها  النقدية السياسة نجاعة شروط: الدبحث الثالث
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        أساسيات حوؿ السياسة النقدية: الدبحث الأوّؿ
من خلاؿ تعريفها وألعيتها وأىم لسياسة النقديةؿ الإطار النظريسوؼ نتناوؿ في ىذا الدبحث الحديث عن 

 إلذ مستويات وصولا استًاتيجياتها، إضافة إلذ الددارس الفكرية التي تناولت موضوع السياسة النقدية،
. الأىداؼ التي تسعى إلذ بلوغها

  والددارس الفكرية لسياسة النقديةؿ: الدطلب الأوؿ

قبل التطرؽ إلذ استًاتيجيات السياسة النقدية ومستويات الأىداؼ التي تصبو إليها، لغب الإحاطة بدفهوـ 
. ىذه السياسة وكذا ألعيّتها في إطار السياسة الاقتصادية للبلد ككل

 تعريف السياسة النقدية- 1

 و النقود من كل إدارة في الدولة تتخذىا التي الإجراءات لرموعة أنها على النقدية السياسة تعرؼ
 أو الحكومة تتخذىا التي الأحكاـ و القواعد لرموعة بدعتٌ للاقتصاد العامة السيولة تنظيم الائتماف و

 التوسع لإلغاد النقدي الرصيد في التأثتَ خلاؿ من الاقتصادي النشاط في للتأثتَ أجهزتها الدختلفة
1.الاقتصادية السياسة أىداؼ لرموعة برقيق و يتفق بدا للمجتمع الشرائية القوة حجم في والانكماش

 

بأف السياسة النقدية ىي لرموعة الوسائل التي تتبعها الإدارة النقدية لدراقبة عرض ( kent)كينت فتَى 
( Prather)براثـر وبنفس الابذاه يرى . النقد قصد بلوغ ىدؼ اقتصادي معتُ كهدؼ الاستخداـ الكامل

عن طريق تدابتَ ملائمة تتخذىا  (العملة والائتماف الدصرفي)بأف السياسة النقدية تشمل تنظيم عرض النقد 
 2.السلطات النقدية لشثلة بالبنك الدركزي أو الخزينة

 أجل من ما بلد في النقدية السلطات تنتهجو الذي دليلاؿ أو الدثلى الإستًاتيجية ىي النقدية السياسة
 زيادة طريق عن الدتوازف الذاتي النمو برقيق لضو القومية الاقتصادية الوحدات مسار توجيو في الفعالة الدشاركة

 المحلية للأسعار بيػػػػالنس الاستقرار من حالة إلذ الوصوؿ للدولة يضمن الذي الدناسب بالقدر القومي الناتج
 توفتَ إطار في طبعا ذلك و (الوطنية العملة صرؼ أسعار و الفوائد أسعار الخدمات، و السلع أسعار )

ىنا  يتعلق الأمر و للدولة، النقدية الأرصدة على الضغط تفادي يتم حتى للاقتصاد الدناسبة السيولة

                                                                 
 .185ص- 2006طبعة- عماف- دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، البنوؾ الدركزية والسياسات النقدية، يسري السامرائي.زكريا الدوري و د 1
 .185ص، مرجع سابق، يسري السامرائي.زكريا الدوري و د 2
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 قصد لاستخدامها النقدية السلطات تلجأ أف لؽكن التي الإجراءات و التنظيمات و القوانتُ من بدجموعة
 ازػػػػػأداء الجو مرونة و العملات صرؼ سعر الأجنبي، بالنقد التعامل ، النقدية الكتلة تنظيم ضماف
 1.الأجنبية العملات من الدولة موارد و المحلية الددخرات على المحافظة كذلك و ، اجيػػػػالإنت

أهمية السياسة النقدية - 2

بسثل السياسة النقدية أحد أىػم عناصر منظومة السياسات الاقتصادية التي لؽكن استخدامها لتحقيق 
وتستهدؼ السياسة النقدية بالدرجة الأولذ التأثتَ على العرض النقدي . الأىداؼ الاقتصادية للمجتمع

من ىنػا أخذ لراؿ السياسة  .2وأسعار الفائدة والتي تؤثر بدورىا على مستوى الأداء الاقتصادي بشكل عػاـ
عيو لتحديد مفهوـ دقيق االنقدية اىتماـ واسع من قبل الدفكرين الاقتصاديتُ، ففتح المجاؿ للنقاش على مصر

لذذه السياسة، فتعددت وجهات النظر، اتفّقت واختلفت، والسبب ربدا راجع إلذ اختلاؼ الدعتقدات 
الفكرية الاقتصادية لكل مفكّر، أو راجع إلذ اختلاؼ البيئة السياسية، الاقتصادية، الاجتماعية وحتى 

. الجغرافية

الفكرية  الددارس منظور من النقدية السياسة- 3

. لقد اختلفت نظرة الددارس الفكرية إلذ السياسة النقدية تبعا للمنطلقات التي ترتكز عليها كل مدرسة
وعلى العموـ سوؼ نتناوؿ أىم ثلاث مدارس التي تعرضت إليها لستلف الدراسات حوؿ موضوع السياسة 

 : النقدية، والدتمثلة أساسا فيما يلي
 نظرية بتُ التقليدي الفصل على الكلاسيكي التحليل يقوـ :الكلاسيك عند النقدية السياسة -3-1

 أو للأسعار العاـ بالدستوى الثانية تتعلق حتُ في النسبية بالأسعار الأولذ تتعلق حيث النقدية والنظرية القيمة
 لؼلق العرض بأف القائل "ساي " قانوف إلذ ىذا برليلهم في الكلاسيك ويستند نفسها حد في النقود بقيمة

 3:يلى فيما الدتمثلة الفرضيات من لرموعة إلذ بالإضافة لو الطلب الدساوي
 الكامل؛  التشغيل مستوى عند السلعي الإنتاج حجم ثبات
 الدعروضة؛  النقود كمية بتغتَ للأسعار العاـ الدستوى تغتَ ارتباط
 النقود تداوؿ سرعة ثبات .

                                                                 

 .207 ص ، 1999 للنشر، الحامد مكتبة و دار عماف، ،( مصرفي و نقدي نهجـ ) البنوؾ و النقود الله، عبد جاسم عقيل 1
 .311ص- 2004طبعة - الإسكندرية- الدّار الجامعية للنشر"- اقتصاديات النقود والبنوؾ والأسواؽ الدالية- " كماؿ أمتُ الوصّاؿ و لزمود يونس 2
3

 .300 ص ، 1995 الدوصل، جامعة والنشر للطباعة الكتب مدرسة والدصارؼ، النقود ، الشمرى ورىف محمد ناظم 
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 الدالية السياسة دوف النقدية بالسياسة الكامل الاىتماـ ابدوا الكلاسيك أف ىذا كل من وبالتالر يتضح
 حالة في سواء.النقدي الاستقرار وبرقيق الاختلالات جل بدعالجة لوحدىا كفيلة النقدية السياسة أف باعتبار
  .التضخم أو الكساد
 أي ،" الرخيصة النقود سياسة طريق عن الأسعار بزفيض إلر النقدية السلطات تلجأ الكساد حالة ففي
 .للأسعار العاـ الدستوى برستُ إلذ بدوره يؤدي والذي الطلب تنشيط إلذ يؤدي لشا النقود عرض في الزيادة
 عرض في التقليص أي الغالية النقود سياسة إلذ اللجوء فيمكن الأسعار ارتفاع ومع التضخم حالة في أما
 1.الأسعار فتنخفض الطلب يقل وبالتالر النقود
 

 النظرية عجز (ـ1933-ـ 1929)العالدي  الكساد أزمة أثبتت  لقد:تركي عند النقدية السياسة- 3-2
 إلذ برليلها في تستند والتي الكيتًية النظرية ظهور إلذ أدى لشا الأزمة، ىذه معالجة الكلاسيكية  عن

 2:والدبادئ التالية الفرضيات
 ؛القصتَ الددى في الدعطيات برليل -
 ؛العرض لؼلق الذي ىو الطلب -
 نفس وفي الإمكانيات بنفس السوؽ إلذ يصلوف لا والعارضتُ الطالبتُ لأف كاملة ليست الدنافسة -

 ؛البعض طرؼ من احتكارىا بسبب بكفاية تنتقل لا الدعلومات أف كما الظروؼ،
 كبتً فتحليل لذالك فائدة، معدؿ سعرىا التي فقط الدالية للأصوؿ بديل وىي كيفية سلعة النقود -

 ؛والحقيقي النقدي الجانبتُ بتُ يفصل لا نقدي
 والادخار كالاستثمار الاقتصاد في الأىم ىي الإبصالية الدعطيات كبتً فحسب كلي، برليل برليلو -

 ؛الإبصاليتُ والعرض والطلب
 ويؤمن بضرورة (يالكلاسيك عكس ) طويلة لفتًة واستمرارىا بطالة حدوث بإمكانية كبتً يؤمن -

 ؛الاقتصاد في بردث التي الإختلالات لدعالجة تدخل الدولة
 إلذ بالإضافة الاسمي للأجر تابعة دالة العمل عرض وبالتالر بالرشادة، الأفراد يتمتع لا كيتًؿ وفقا -

 .بينهما العلاقة و والإنفاؽ الدخل على كيتً فقد ركز ذلك

                                                                 
1

 .303 ص بق، السا الدرجع ألشمري، وريف محمد ناظم 

2
 .28 ص ، 2001 الددية، الجامعي، بالدركز ماجستتَ رسالة النقدية، السياسة على الدركزي البنك استقلالية أثر حسينة، شملوؿ 
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 التوازف أف ذلك النقدي والسوؽ السلعي السوؽ من كل بتوازف يكوف الاقتصادي التوازف أف واشتًط
 بتعادؿ يكوف السلعي السوؽ وتوازف النقدي، الدطلوب مع النقدي الدعروض تعادؿ طريق عن يتم النقدي
 .الاستثمار مع الادخار

 الطلب تنشيط بهدؼ النفقات زيادة طريق عن الديزانية في عجز بإحداث الدولة تقوـ الكساد حالة ففي
 زيادة على الأفراد تشجيع وبالتالر والأرباح الاستهلاؾ على الضرائب بتخفيض وذلك الفعاؿ، الكلي

)  النقدي الإصدار طريق عن العامة الديزانية في العجز ىذا تغطية ولؽكن والاستثماري، الاستهلاكي الإنفاؽ
 .النقود كمية زيادة أي ( الدركزي البنك بو يتكفل الذي

 مستوى عند وىذا للأسعار العاـ الدستوى أساسية بصفة بركم النقود كمية زيادة فإف ،كيتً حسب
 الاحتماؿ أو بالغرض ليس ولكن يةترالكي النظرية مع الكلاسيكية النظرية تتحقق وىنا الكامل، التشغيل
 حالة إلذ بعد يصل لد الاقتصاد داـ ما فإف ثم ومن دائمة بصفة يتحقق لا الكامل التشغيل لأف نظرا الوحيد

 وذلك والتشغيل، الوطتٍ الناتج مستويات في زيادة إلذ تؤدي سوؼ النقود كمية زيادة فإف الكامل التشغيل
 الالطفاض وىذا الفائدة سعر في الالطفاض إلذ تؤدي النقود كمية زيادة أف في يتمثل معتُ لديكانيزـ وفقا

 .والناتج التشغيل زيادة ثم ومن الاستثمارات تشجيع في حافز بدثابة يكوف

 بزفيض بغرض النفقات بزفيض طريق عن مالية سياسة  إحداثكيتً اقتًح فقد التضخم حالة في أما
 الناتج مع الكلي الإنفاؽ يتساوى عندما لػدث الاقتصادي الاستقرار أف يرى حيث الكلي، الإنفاؽ
 .بينهما التغتَ يتساوى أو الكلي،

 ميزه ما وىذا النقدية، السياسة مع مقارنتا الدالية للسياسة كبرى ألعية أعطى كيتً أف لصد ىذا خلاؿ من
 1.التشغيل ىي الأولويات أولذ أف يرى كيتً أف كما الكلاسيكية، عن النظرية

 

 النقدية الاقتصادية للنظرية الرئيسية الفكرة الضصرت لقد :الحديث الفكر في النقدية السياسة- 3-3
 إلذ وتؤدي الاقتصادية، الاختلالات تعالج أف لؽكن لؽكن النقود كمية في التغتَات أف في الرئيسية الدعاصرة

 النقود، كمية في تقلبات دائما ترافقها كانت أمريكا في الاقتصادية التقلبات أف بحجة الاقتصادي الاستقرار
 يرى كما عليها، والطلب النقود عرض تلاقي عند يتحدد الأسعار مستوى أف وأنصاره فريدماف يرى حيث
 بسثل والتي الثروة، فكرة وبرليل دراسة يتوجب النقود على الطلب في الدؤثرة العوامل عن البحث أف أيضا

                                                                 
1

 .106والدصارؼ، مرجع سابق، ص  النقود ، الشمرى ورىف محمد ناظم 
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 معتُ عائد أو معتُ دخل برقيق نهابإمكا التي الأصوؿ بصيع أي الدخل، مصادر لجميع الرأسمالية القيمة
 1:يلي فيما وتنحصر
 في يتمثل لذا الحقيقي العائد أف غتَ (الفائدة سعر)عائد برقق البنوؾ في إيداعها فعند :النقود 

 نقدي؛ غتَ عائد شكل في لحائزىا وأماف راحة من توفره فيما أي سيولتها،
 سعر وىو الاسمية قيمتها من ثابتة نسبة شكل في عائد تدر والتي :النقدية والأصوؿ السندات 

 عليها؛ الدقرر السنوي الفائدة
 السنوية؛ الأرباح في عائدىا يتمثل التي :الدالية الأصوؿ أو الأسهم 
 برديد على العائد ويتوقف والدعدات، الآلات في الدتمثلة :الطبيعية الأصوؿ أو الدادي الداؿ رأس 

 ؛نهاأبشا تقدير أي الاىتلاؾ معدلات
 طريق عن فريدماف أدخلو فقد وبذلك السوؽ، بأسعار تقديره لؽكن لا حيث :البشري الداؿ رأس 

 .البشري غتَ ورأسماؿ البشري الداؿ رأس بتُ العلاقة لؽثل مؤشر

النقدية  إستًاتيجيات السياسة: الدطلب الثاني

 باختيار إستًابذية ابتداء يتبتٍ فهو النقدية، السياسة أىداؼ بلوغ أجل من إستًاتيجية الدركزي البنك يتبع
 البنك يتطلب من ىذا لكن و النهائي، إلذ فالوسيط ، الأولر الذدؼ ثم النقدية السياسة أدوات من أداة

 إلا و النهائي الدنشود الذدؼ إلذ الوصوؿ حتى البعض ببعضها متصلة نقدية أىداؼ استخداـ الدركزي
 2.كاملة غتَ الإستًاتيجية اعتُبرت

 النقدية للسياسة التقليدية الإستراتيجيات -1

 على التي برتوي ىي الكاملة فالإستًاتيجية نشأتو، منذ كاملة غتَ إستًاتيجيات الدركزي البنك عرؼ لقد
 كما لؽكن النهائية، الأىداؼ إلذ للوصوؿ الأىداؼ لتلك متناسبة أدوات مع وسيطة و أولية أىداؼ
 لد و غتَ الكاملة، الإستًاتيجية عن لؽيزىا ما ىذا و بالدؤشرات، عليها التنبؤ و الضرافاتها تصحيح و رقابتها

                                                                 
1

مطبوعة جامعية، قسم العلوـ الاقتصادية، كلية العلوـ الاقتصادية، التجارية وعلوـ التسيتَ،  النقدية، والسياسات النقود في علي، لزاضرات سنوسي 
 . 127-126، ص 2015-2014جامعة الدسيلة، 

 

 ،يةالاقتصاد علوـاؿ في اجستتَـ رسالة، 2009-2000الجزائر خلاؿ الفتًة  في النقدي العرض ضبط في دورىا و النقدية لونيس، السياسة  إكن2
 .35 ص  ،2013 ، -03-كلية العلوـ الاقتصادية، التجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة الجزائر 
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الدركزي عدّة  البنك استخدـ وقد العشرين، القرف من الستينات في إلا الكاملة الإستًاتيجية تعرؼ
: استًاتيجيات غتَ كاملة نذكر منها ما يلي

 التجاري القرض نظرية - 1-1

 ابذاه ىو و القرض التجاري، نظرية ىي و الدركزي البنك تبناىا التي القدلؽة الإستًاتيجيات إحدى بسثل
 نفسها تسدد قروض على تقديم التجارية البنوؾ تقتصر بأف يقتضي الدصرفي، الإقراض سياسة في تقليدي

 الأوراؽ فقط التجاروتشمل حاجات مع متناسبة تكوف و ، الأجل القصتَة القروض على تقتصر أي
 بيعها بعد نقود النهائية إلذ السلع تتحوؿ حتى ذلك و السندات و الاعتمادات فتح و كالكمبيالة التجارية

 تبتُ العظيم فتًة الكساد خلاؿ و . 1فوائده و القرض تسديد في البيع حصيلة تستخدـ ثم الدستهلك إلذ
 2.لأىدافها واضح غياب و كاملة غتَ ىناؾ إستًاتيجية أف بوضوح

  الفائدة أسعارنظرية  -1-2

 استعماؿ من الذدؼ كاف و ، مؤشر أو وسيط كهدؼ الفائدة أسعار النقدية السياسة استخدمت
 و بالالطفاض، أو بالارتفاع إما الذدؼ ىذا على التأثتَ ىو الستينات و الخمسينيات في الحرة الاحتياطات

 :3 ىي نواحي عدة من النقدية للسياسة الجيد الدؤشر بدواصفات تتمتع لا الفائدة أسعار إف الواقع في

برت  تقع لا فإنها بالتالر و ، الائتماف عرض و بالطلب و التضخمية بالتوقعات الفائدة أسعار  تتأثر-
 .فقط الدركزي البنك سيطرة

ضماف  لا و الاسمية و الحقيقية الفائدة أسعار بتُ قات الفرو قياس و معرفة بصعوبة الفائدة أسعار تتميز- 
فسعر  بالسياسات، تتصل لا أخرى قوية لأثار عرضة لأنو ذلك و معينة، أىدافا معتُ فائدة سعر لػقق أف

 مع يتلائم الدتوقع الحقيقية الفائدة سعر أو الجاري الفائدة سعر يكوف قد للاستثمار الدناسب الفائدة
 . النقدية السياسة بذري أساسو على الذي الاسمي الفائدة سعر بتُ و بينو الصلة الطلب، ولا نعرؼ

 أسعار أف أيضا نلاحظ كما خاصة، الأجل قصتَة الفائدة أسعار و الأسعار تغتَات بتُ الارتباط -
 .الاستثمار تقييد الدرتفعة الفائدة أسعار وأف الاستثمار تشجع الدنخفضة الفائدة

                                                                 
 .257، ص 2001 ، مصر، التوزيع و للنشر و للطباعة غريب دار مصرفية، تقنيات و أدوات ، صادؽ مدحت 1
 .36، مرجع سابق، ص 2009-2000الجزائر خلاؿ الفتًة  في النقدي العرض ضبط في دورىا و النقدية لونيس، السياسة إكن 2
 .28، ص 1996 ،مصر، التوزيع و النشر و للطباعة الوفاء دار ، ، الإسلامية الدصرفية النقدية، السياسة محمد، كماؿ يوسف 3
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 الحديثة النقدية السياسة إستراتيجيات -2

 تأخذ مكافحتو و التضخم ضبط عملية الستينات في بدأت الكبرى، الدوؿ في التضخم بوادر ظهور إف
 تغتَات بتُ العلاقة مدى الاقتصاديوف أثبت أف بعد خاصة النقدية السياسة إستًاتيجية في القصوى ألعيتها
 1.الاقتصادي النشاط مستوى و النقود كمية
 

 ىدؼ ىو جديد وسيط ىدؼ إختيار في تتمثل البداية في النقدية للسياسة الحديثة الإستًاتيجية كانت
 ىذه وأتبعت الواقع و التقديرات بتُ قات الفرو ضبط و تصحيح لزاولة و ، السنة خلاؿ النقدي النمو

 في بالتحكم و ، النقدية المجاميع لظو ىدؼ مع يتوافق حتى الاحتياطات إبصالر في النمو ىذا بتنظيم العملية
 يقوـ و 2.البنوؾ لدى النقدية الأرصدة على الفائدة معدؿ في بالتحكم الدركزي البنك يقوـ النقود عرض لظو

 كما ، النقدية السلطات قبل من الدسطر الذدؼ إلذ للوصوؿ الدطلوب النقد لظو بتقدير الاقتصاديوف
 الذي النقد عرض لظو معدؿ مع مناسبا يكوف الذي البنوؾ لدي النقدية الأرصدة على الفائدة سعر يقدروف

 لزيادة مشجعا عاملا سيكوف الأرصدة ىذه على الفائدة معدؿ الطفاض وسيط،لأف كهدؼ وضع
 الفائدة معدؿ ضبط فإف لذلك و ، الاقتًاضات تلك إلطفاض إلذ يؤدي ارتفاعو أف كما البنوؾ، إقتًاضات

 الإستًاتيجية زيادة في النقود عرض بالتالر و ، الاحتياطي إبصالر يكوف و الوسيط الذدؼ خدمة في سيكوف
 .بالكامل ناجحة تكن لد أيضا

 
 البنوؾ لكوف عديدة لانتقادات تعرضت و كبتَا لصاحا تلقى لد و دورىا تؤدى لد الإجراءات ىذه لكن و

 بإجراءات مها تم لذلك و النقود عرض على السيطرة فقدت حتُ في الفائدة أسعار في تتحكم لد الدركزية
 و ضمنو التقلبات الفدرالية الأرصدة على الفائدة لدعدؿ فيو يسمح الذي المجاؿ توسيعألعها  جديدة

 على التًكيز تم فقد لذلك و النقود، كمية لضبط أولذ كهدؼ البنوؾ احتياطات لرموع استخداـ
 3 .الاحتياطات لرموع لضبط كوسيلة الدقتًضة غتَ البنوؾ احتياطات

 

                                                                 
 .37مرجع سابق، ص ، 2009-2000الجزائر خلاؿ الفتًة  في النقدي العرض ضبط في دورىا و النقدية السياسةلونيس،   إكن1
 .121، ص 2005والتوزيع،  للنشر الفجر دار ،اىرةالق الأولذ، الطبعة ،)الأدوات ،ىداؼالأ ،فهوـالد ( النقدية السياسة و النقود مفتاح،  صالح2
 ،1984، الرياض، للنشر، الدريخ دار، آخروف و منصور الله عبدطو  تربصة الاقتصاد، و البنوؾ و النقود الاقتصاد، و البنوؾ و النقود سيجل،  باري3

 .317ص 
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أىداؼ السياسة النقدية : الدطلب الثالث

تسعى السياسة النقدية دوما إلذ بلوغ الأىداؼ العامة أو النهائية التي تسعى لذا دوما السياسة الاقتصادية 
العامة، وذلك نظرا لاعتبار تلك الأولذ بسثل أداة أو وسيلة من الوسائل الظرفية للسياسة الاقتصادية في أي 

وبلوغ تلك الأىداؼ النهائية لن يتأتّى إلا من خلاؿ الدرور بأىداؼ وسيطية تعتبر حلقة . اقتصاد كاف
وتستهدؼ السياسة . الوصل لتحقيق الأىداؼ النهائية، التي قد بزتلف من دولة إلذ أخرى لعدة اعتبارات

 (تنظيم وتسيتَ العرض النقدي)النقدية بالدرجة الأولذ التأثتَ على كمية النقود الدتداولة في الاقتصاد 
وتسعى السياسة النقدية إلذ . ومعدلات الفائدة، قصد التأثتَ على مستوى الأداء الاقتصادي بشكل عاـ

. ضماف التوازف الاقتصادي العاـ، بشطريو التوازف الاقتصادي الداخلي والتوازف الخارجي

، برقيق العمالة أو (لزاربة التضخم)فالأوؿ يتحقق نتيجة ضماف استقرار الدستويات العامة للأسعار 
أما الشطر الثاني فيتمثل في توازف ميزاف . وبرقيق النمو الاقتصادي (لزاربة البطالة)التشغيل الكامل 

الددفوعات من خلاؿ ضماف استقرار قيمة العملة الوطنية بالدقارنة مع نظتَاتها الأجنبية ولزاولة برقيق التوازف 
ىذه الأىداؼ النهائية الأربعة تعرؼ بأىداؼ الدربع السحري والتي . في الديزاف التجاري، الدالر والرأسمالر

 1.''نيكولا كالدور'' عرفها الاقتصادي الالصليزي 

 .Le Carré Magique de N ''   مسار الأىداؼ النهائية للسياسة النقدية :(01-02 )الشكل رقم

Kaldor ''

 

 

 

 

 
Source : Marie Delaplace - « Monnaie et Financement de l’économie » - édition DUNOD – 
Paris - p118. 

                                                                 
 . 34، ص 2003  الجزائرية، ديواف الدطبوعات الجزائر، تقييمية، برليلية الكلية دراسة الاقتصادية السياسات إلذ الددخل المجيد، عبد  قدي1

 معدؿ النمو 

 معدؿ البطالة 

 PIB) من (%ميزان المدفوعات الجاري

 

 معدؿ التضخم
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 الأهداف الأولية للسياسة النقدية- 1

 البنك لػاوؿ متغتَات ىي و ، النقدية السياسة إستًاتيجية في بداية كحلقة الأولية الأىداؼ تعتبر
 الإبصالية النقود لظو معدؿ تغيتَ يقرر عندما فمثلا الوسيطة، الأىداؼ على للتأثتَ فيها يتحكم أف الدركزي

 ، الطويل ، الأجل في النقود إبصالر مع الدتفقة النقد سوؽ ظروؼ و البنوؾ احتياطات متغتَ تبتٍ لغب فإنو
 أنو حيث1الوسيطة الأىداؼ و النقدية السياسة أدوات بتُ تربط صلة إلا ىي ما الأولية الأىداؼ لذذا و

 للسوؽ و للمتعاملتُ لزددة و واضحة و سريعة إشارات النقدية السلطة ترسل الأولية الأىداؼ خلاؿ من
 و الأولذ المجموعة :الدتغتَات من لرموعتتُ من الأولية الأىداؼ وتتكوف2 النقدية السياسة مضموف حوؿ
 الودائع احتياطات و البنوؾ، احتياطات لرموع و النقدية، القاعدة تتضمن و الاحتياطات لرموعة ىي

 على برتوى و النقد سوؽ تتعلق بظروؼ فهي الثانية المجموعة أما .  3الدقتًضة غتَ الاحتياطات و الخاصة
 .سوؽ النقد في الأخرى الفائدة أسعار و الأرصدة معدؿ و الحرة الاحتياطات

الأهداف الوسيطية للسياسة النقدية - 2

 و ضبطها يسمح أف الدفروض من التي النقدية الدتغتَات النقدية للسياسة الوسيطية بالأىداؼ يقصد
 لتغتَات عاكسا تغتَىا يكوف كمؤشرات تعتبر أف لؽكن الأىداؼ ىذه النهائية، الأىداؼ ببلوغ تنظيمها
 بواسطة للمراقبة القابلة النقدية الدتغتَات على أيضا تعرؼ و ،  4النقد باستقرار الدتعلق النهائي الذدؼ

 للكتلة السنوي النمو كمعدؿ النهائية بالأىداؼ مقدر و ثابت بشكل الدرتبطة و النقدية، السلطات
 للبنوؾ لؽكن نقدية متغتَات كونها في تتمثل فالأولذ فائدتتُ، الأىداؼ لذذه و5 .الفائدة أسعار النقدية،
 سعر على و النقدية المجمعات تقلبات على فعلا تؤثر أف النقدية السياسة فبإمكاف عليها، تؤثر أف الدركزية

 و الإنتاج و الأسعار مستوى على مباشرة تؤثر أف لؽكن لا أنها حتُ في الفائدة معدلات على و الصرؼ،
 .النقدية السياسة لإستًاتيجية إعلانا بأخر أو بشكل كونها في تتمثل الثانية الفائدة أما الأجور

  الأهداف النهائية للسياسة النقدية- 3

 برقيقها إلذ ما بلد يسعى التي الدؤشرات تلك بأنها النقدية للسياسة النهائية الأىداؼ تعرؼ

                                                                 
 .48، ص 1991 الزقازيق، مصر، جامعة التجارة، كلية البنوؾ، و النقود اقتصاديات سلطاف، محمد علي  أبو1

2
  Dominique plihon, la  monnaie et ses mécanis mes, édition la découvert, paris, 2000, p88.  

 .300، ص 1984للنشر،  الدريخ دار الرياض، آخروف، و منصور الله طو عبد الاقتصاد، تربصة و البنوؾ و النقود سيجل،  باري3
 .193، ص 2000 ،لبناف النشر، و للطباعة اللبنانيىل فالد دار الأولذ، الطبعة الداخلية، النقدية السياسة و النقود ملاؾ،  وساـ4

5
  Marc montoussé, économie monétaire et financière, édition Bréal, Paris, 2000, p 220.      
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 النقدية الأدوات بتحديد النقدية السياسة إستًاتيجية تبدأ حيث ، 1الكلية الاقتصادية الأىداؼ إطار في
الوصوؿ  أجل من ذلك و الوسيطة الأىداؼ على التأثتَ ثم الأولية، الأىداؼ على للتأثتَ لاستخدامها

 اتفاؽ ىناؾ عموما و .عاـ بشكل العامة الاقتصادية الأىداؼ ضوء على ترسمها التي النهائية الأىداؼ إلذ 
 بشكل النقدية السياسة و عاـ بشكل الاقتصادية للسياسة النهائية و الرئيسية الأىداؼ أف على واسع
 2:ىي و خاص

 للأسعار، العاـ الدستوى في الاستقرار برقيق -

 الكاملة، العمالة -

 عالر، لظو معدؿ برقيق -

 .الددفوعات ميزاف توازف -

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                                 

 .50 ص ، 1994  لبناف،العربية، الدصارؼ إبراد ،رضةاالدع و التأييد بتُ الدركزية البنوؾ استقلالية حشاد، نبيل  1
2
  Freidman, Milton, The ptimum quantity of money and other essay, London, Macmillan, 1973, p 95.  
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السياسة النقدية أدوات  و  ولزدداتأسس: الدبحث الثاني
برقق السياسة النقدية أىدافها التي تم ذكرىا في الدبحث السابق، لغب أف تقوـ على لرموعة من أجل أف 

من الأسس التي بزتلف تبعا لدرجة التقدّـ الاقتصادي للدّوؿ، إضافة إلذ اعتماد لرموعة من الأدوات بدا 
. يضمن لصاح ىذه السياسة

   السياسة النقديةولزددات أسس : الدطلب الأوؿ

 مستويات حسب وذلك أخرى إلذ دولة من النقدية السياسة أسس بزتلف: أسس السياسة النقدية- 1
 لذا، سوؼ نتطرّؽ إلذ تلك الأسس .الدختلفة للمجتمعات والاجتماعية الاقتصادية النظم في والتطور التقدـ

. النمو طريق في السائرة فكل من الدوؿ الرأسمالية الدتطورة ، ثم بالنسبة للدوؿ
 
أسس السياسة النقدية في الدول الرأسمالية - 1- 1

 الكامل التشغيل على المحافظة في الأولذ بالدرجة السياسات ىذه تتًكز الدتقدمة الصناعية الرأسمالية الدوؿ في
 ىذه وتنتهج الدختلفة، الاقتصادية التقلبات لدواجهة وذلك الداخلي النقدي الاستقرار أجل من للاقتصاد

 الاحتياطي نسبة تغيتَ أو الفائدة سعر أو تعديل الدفتوح كالسوؽ الكمية النقدية السياسات بعض الدوؿ
 وزاد ألعيتها من قلل لشا الأىداؼ بصيع برقيق في كافية، تعد لا النقدية السياسة أف إلا ، البنوؾ لدى

 أو الفائدة أسعار خفض في لراؿ الدولة تتجاوز لا حدود ىناؾ لأف وذلك الدالية السياسة على الاعتماد
 1.النقود عرض زيادة

 
 النمو طريق في أسس السياسة النقدية في الدول السائرة- 1-2

 تهالسياسا الأساسية الأىداؼ في تكمن النمو طريق في السائرة الدوؿ في النقدية السياسة أسس إفّ
 ويقلل لذا، اللازـ التمويل وتوفتَ التنمية أىداؼ خدمة في تنحصر التي النقدية السياسة ومنها الاقتصادية،

 عنصر وخاصة الدوؿ لتلك الإنتاجي الذيكل لاختلاؿ الدالية الدوارد توفتَ في النقدية السياسات من دور
 2.الدصرفية غتَ الدالية الدؤسسات قلة عن فضلا تأثتَه وقلة الدصرفي النظاـ العمل وبزلف

                                                                 
 . 139، ص مرجع سابق النقدية، والسياسات النقود في علي، لزاضرات سنوسي  1
 .140، ص نفس الدرجع 2
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محددات السياسة النقدية   - 2

 إبصالذا كنيم والتي فاعليتها من التقليل شأنها من التي الصعوبات من بدجموعة النقدية السياسة بردد
 1:الآتية بالمحددات

 
 فاعلا إسهاما تقدـ النقدية السياسة كانت  إذا:النقدية بالسياسة الدرتبطة الزمنية الفجوات- 2-1

 تتفاعل التي الطريقة سواء كبتَة تشوىات تسبب أف لؽكن فإنها الاقتصاديتُ، من البعض نظر وجهة من
 لزققة تكوف لا قد أو الكلية، الاقتصادية الدتغتَات في التأثتَ على لذا النسبية الألعية في أـ الاقتصاد مع فيها

 عدـ حالة تواجو ما عادة القرارات ابزاذ عملية أف إذ بها، الدرتبطة الزمنية الفجوات بسبب للاستقرار
 إذ عليو، الحصوؿ لغب وما فعلا عليو لػصل ما بتُ زمتٍ بزلف أو زمنية فجوات تسبب وبالتالر التأكد،

 في التنفيذ قرارات بتُ فجوات وجود (إلخ... ملتًز بروتز، فريدماف،)أمثاؿ النقدية، النظرية أصحاب يرى
 فإف لذلك دقيق، بشكل النقدية الكتلة بحجم والتحكم الحوافز توقيف خلالذا من يصعب النقدية السياسة
 دورات الأعماؿ في تقلبات عنها ينجم أخطاء حدوث إلذ يؤدي ما  كثتَا نشطة نقدية سياسة استخداـ

. الخارجية للصدمات بباسطة الدركزي البنك استجابة عدـ حالة في حدوثها لؽكن التي ذلك من أشمل
 
 :أخرى محددات- 2-2
 في مشاكل إحداث إلذ الدصرفية غتَ الدالية الدؤسسات بعض سلوؾ في التغتَات بعض حدوث يؤدي- أ

 السياسة عمل إرباؾ ثم ومن النقدية، القرارات في إجراء تغيتَات جوىرية تتطلب والتي النقدية السياسة
 بعد حدث ما أف إلذ سامويلسوف، يشتَ الصدد ىذا وفي الاقتصادية أىدافها بعض برقيق في النقدية

 ما وخصوصا الدالية الأسواؽ سلوؾ على يطرأ الذي التغيتَ في العالد دوؿ لستلف في الداضي القرف الثمانينات
 غتَ أصبحت بها التنبأ وإمكانية النقدي التداوؿ لسرعة الاستقرار النسبي افتًضوا الذين النقديتُ بذربة بعد

 عن التفوؽ إلذ الأمريكي الفيدرالر بالاحتياطي ذلك قاد لشا الأمريكية الدتحدة الولايات في مستقرة
 .الاقتصادية للسياسة كمرشد استخداماتها

 ذلك فإف النقود عرض في للتغيتَات الدعاكسة وبالابذاىات النقدية التداوؿ سرعة تغتَ وعندما -ب
 الطلب مستوى على للتأثتَ النقدية السياسة استخداـ جراء من والدرغوب الدتولد الأثر إضعاؼ إلذ يؤدي

                                                                 
1

-85، ص 2010والتوزيع، الطبعة الثانية،  للنشر البازوري دار الدالر، السوؽ في وأثرىا العاـ الإطار الإقتصادية، السياسات الخيكاني، كاظم نزار 
86. 
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 الاقتصاد، ىذا في الدستخدمة السائلة النقود من الاحتياطي أو النقدي الأساس اعتبار كاف ولدا الكلي،
 النقدي، الأساس من الجزء ذلك على مباشر بشكل السياسة ىذه تأثتَ يقل بسعر ووجودىا مرتفعة بنسب
 الدرغوبة الدستويات عن النقدية السياسة أغراض الضراؼ إلذ تؤدي قد الخفي الاقتصاد عمليات أف عن فضلا

 صعبة إجراءات ابزاذ تتطلب متوقعة غتَ أحداث العمليات مثل وتعد التضخم معدلات الطفاض لتحقيق
 .النقدية السياسة مسار لتغيتَ
 السياسة قرارات صانعي على ودا قی الدولر والتبادؿ الانفتاح سياسات نتيجة العملية تفرض قد - ج

 .أخرى دوف معينة سياسة اختيار في قدراتها من الحد وبالتالر السياسة تلك بإجراءات التحكم في النقدية

  أدوات السياسة النقدية: الدطلب الثاني

تظهر القوة الأساسية للسلطة النقدية الدمثلة بالبنػك الدركزي في قدرتها على زيادة أو إنقاص حجم النقود 
لدى الجهاز الدصرفي، وكذلك في المجتمع، وذلك عن طريق الإعتماد على لستلف الأدوات والوسائل 

وتتمثل ىذه الأدوات في الرقابة الغتَ مباشرة، الرقابة الدباشرة الكمية . والأساليب الفنية للسياسة النقدية
والرقابة الدباشرة الكيفية والوسائل الأخرى التي لؽكن أف تلجػػأ لذا السلطات النقدية، والتي تشكل في 

 1.لرموعػها موضػػػػوع السياسة النقدية

الأدوات الدباشرة للسياسة النقدية - 1

وقد ظهر ىذا النوع من الأدوات الرقابية . على الائتماف (كمية ونوعية)رقػػابة مباشػرة وىي أدوات تسمح ب
خلاؿ الحرب العالدية الثانية وما بعدىا، حيث رمت إلذ التدخل الدباشر للسلطات النقدية في برديد حجم 

وأدوات الرقابة الدباشرة   2.الائتماف وتوجيهو حسب الاستعمالات الدختلفة عن طريق تصعيب الحصوؿ عليو
وفي الحقيقة، إف . تتميز بكونها موجهة لضو استخدامات معينة للائتماف وليس لضو الحجم الكلي للائتماف

ىذه الأساليب الدعتمدة في الرقابة الدباشرة على الائتماف إلّظا وضعت بقصد التػّأثتَ على قطاعات معينة من 
 3.الاقتصػاد الوطتٍ دوف التػّأثتَ على بقية القطاعػات

وتتضمن وسائل الرقابة الدباشرة لرموعة من الإجراءات التي تتّخذىا السلطات النقدية لغرض تشجيع 
أنواع معينة من الإنفاؽ أو الاستثمارات الدنتجة وتوجيو تدفق الائتماف إليها وإحداث التوسع الدرغوب فيها، 

                                                                 
 .  328ص- 1993الطبعة الأولذ ،  عماف، دار زىراف للنشر، النقود والدصارؼ، بضدي زىتَ شامية 1
 .168 ص،1984 طبعة ، بتَوت، دار النهضة العربية للطباعة والنشر،النقود والبنوؾ، صبحي تادريس قريصة  2
 .71 ص،1992 طبعة ، بتَوت، الدار الجامعية للنشر،أساسيات الاقتصاد النقدي والدصرفي، عادؿ أبضد حشيش 3
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أو وقف التوسع الدغالر فيو وغتَ الدرغوب في أنواع أخرى من الاستخدامات عن طريق التأّثتَ الدباشر على 
أي على سياسة الإقراض التي تنتهجها البنوؾ وغتَىا من الدؤسسات الدالية . الائتماف الدصرفي نفسو

وىكذا لصد أف الأدوات الدباشرة للسياسة النقدية لذا تأثتَىا الدباشر على الدقرض والدقتًض في  .1الوسيطية
آف واحد، فهي بسارس تػأثتَا نوعيػا وكميػا على مستوى طلب القروض وكذلك على مستوى قدرة الدؤسسات 

. الدالية على الإقراض

ومن أىم الأساليب الدباشرة التي تستخدمها السلطات النقدية لتوجيو الائتماف توجيها ينسجم 
تأطيػر القروض، التأثيػر أو الإقنػاع الأدبي، : وأىداؼ السياسة الاقتصادية العامة للدولة نذكر ما يلػي

. النسبة الدنيػػا للسيولة، تنظيم الائتماف الاستهلاكي، التعليمات والتوجيهػػات، الإعػػػلاـ

الأدوات غير الدباشرة للسياسة النقدية - 2

وتتمثل في الأدوات والوسائل التي بسكن السلطات . رقػػابة غتَ مباشرة على الإئتمافوىي أدوات تسمح ب
النقدية من مراقبة تطور الوضعية النقدية والاقتصادية عامة وذلك بصفة غتَ مباشرة، وتهدؼ في لرملها إلذ 

ويتخذ ىذا . التأثتَ على كمية أو حجم الائتماف بصرؼ النظر عن وجوه الاستعماؿ التي يراد توجيهو إليها
النوع من الرقابة سبيلو إلذ ذلك عن طريق التأثتَ على بصلة الإحتياطات النقدية الدتوافرة لدى النظاـ الدصرفي 

 .2مع ما يتًتب على ذلك من التأثتَ بطريق غتَ مباشر على الحجم الكلي لقروض البنوؾ واستثماراتها

، نسبة (سعر البنك)وتعتمد ىذه الطريقة على الأدوات التقليدية للسياسة النقدية وىي تشمل سعر الخصم 
. وعمليات السوؽ الدفتوحة (الإلزامي)الاحتياطي النقدي القانوني 

 البنوؾ من الدركزي البنك يتقاضاه الذي الفائدة سعر عن عبارة ىو :الخصم إعادة  سعر- 2-1
 قبل من السعر ىذا يتحدد ولا بذارية، أوراؽ من لديها ما خصم وإعادة القروض تقدلؽو مقابل التجارية

 بل فقط، السيولة على الطلب أو للخصم، الدعروضة التجارية الأوراؽ كمية على بناءا الدركزي البنك
 خلق في التجارية البنوؾ قدرة وعلى النقدية، السوؽ على التأثتَ ذلك في مراعيا أىم بطريقة يتحدد

 الأجل قصتَ الفائدة سعر من كثتَا يقتًب فهو لذلك تطبيقها، الدراد النقدية السياسة وعلى الائتماف،
 .3السوؽ في السائد

                                                                 
 .216 مرجع سابق، ص ، البنوؾ الدركزية والسياسات النقدية، زكريا الدوري و يسري السامرائي  1
 .255-254 ص،2004 طبعة ،مصر،  دار الجامعة الجديدة للنشر،أساسيات الاقتصاد النقدي والدصرفي، عادؿ أبضد حشيش  2
 ، ص2016، 01، المجلّد 14النقدي، لرلة الاقتصاد الجديد، العدد الاستقرار برقيق في ودورىا الجزائر في النقدية ملياني، الإصلاحات فتيحة  3

157. 
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 إعادة سعر الدركزي البنك يرفع التضخم حالة ففي الائتماف، حجم في وتغتَه الخصم إعادة سعر يؤثر
 فيمتنع التمويل، تكلفة رفع خلاؿ من الائتماف منح في التوسع على البنوؾ قدرة من ليحد الخصم

 حالة في أما الاقتصاد، في النقدية الكتلة حجم بذلك ليتقلص الاقتًاض عن القروض وطالبو الدستثمروف
 من لديها ما خصم التجارية البنوؾ تستطيع حتى الخصم إعادة سعر الدركزي البنك فيخفض الكساد

. الاقتصاد في النقدية الكتلة حجم من ما يزيد الائتماف منح في للتوسع منو الاقتًاض أو بذارية، أوراؽ

 على للرقابة الدستخدمة الأدوات من الإجباري الاحتياطي نسبة تعتبر :الإجباري الاحتياطي- 2-2
 في ودائعها من بجزء بالاحتفاظ التجارية البنوؾ التزاـ ابهذوالدقصود  النقود، عرض في يؤثر الذي الائتماف

 الحد إلذ يهدؼ عندما الاحتياطي نسبة رفع إلذ الدركزي البنك ويعمد. الدركزي البنك لدى دائم رصيد شكل
 على تهاقدر من فيقلل التجارية، البنوؾ احتياطات من كبتَ جزء بذميد إلذ يؤدي الذي الأمر الائتماف من

 إذا الاحتياطي نسبة خفض إلذ يعمد عندما والعكس النقدي، الدعروض كمية فتنخفض الودائع، نقود خلق
 .1النقدي الدعروض كمية فتزداد الودائع، نقود خلق لزيادة الائتماف عملية في التوسع أراد

 إلذ الدخوؿ الدركزي البنك خلالذا من يستطيع التيىي العمليات و :الدفتوحة السوق عمليات- 2-3
 على يؤثر فإنو العملية ىذه وبفضل كمشتًي، أو كبائع الحكومية السندات وخاصة الدالية الأوراؽ سوؽ
 وبدقابل الشراء إلذ يعمد فإنو النقدي الدعروض زيادة ىدفو كاف فإذا الائتماف، خلق في التجارية البنوؾ قدرة
 وبدقابل البيع إلذ يعمد فإنو النقدي الدعروض خفض كاف ىدفو إذا أما الاقتصاد، إلذ نقودا يضخ فإنو ذلك
 2.الاقتصاد في الزائد النقدي الدعروض كمية لؽتص فإنو ذلك

الأدوات الدكمّلة لأدوات السياسة النقدية - 3
 حصرىا فيما لؽكن والتي مكملة أخرى أدوات توجد للسياسة النقدية، والنوعية الكيفية الأدوات إضافة إلذ

 :يلي

 مرونة الأكبر الوسيلة ىي الأدبيقناء الإ سياسة  إفّ:)الأدبي النفوذ استعمال ( الأدبي الإقناع- 3-1
 لا السوؽ ميكانيزـ أف يلاحظ عندما وتستخدـ النقدية، للسياسة الأخرى الأدوات باقي مع مقارنة

 في الدركزي البنك ويستخدمها قانوني، إطار في  بها القياـ يتوجب لا وسيلة وىي العامة الدصالح مع يتماشى
 .يرغبو الذي الابذاه في تستَ لكي التجارية البنوؾ على التأثتَ

                                                                 
 .158 مرجع سابق، ص النقدي، الاستقرار برقيق في ودورىا الجزائر في النقدية ملياني، الإصلاحات فتيحة  1
  .158 الدرجع السابق، ص 2
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 على سلبا ينعكس قد التجارية البنوؾ طرؼ من الائتماف حجم في التوسع أف الدركزي البنك رأى فإذا

 السوؽ سياسة تطبيق إلذ اللجوء دوف الائتماف منح بزفيض البنوؾ ىذه من يطلب فإنو العامة، الدصلحة
 .الإجباري الاحتياطي في الرفع أو الخصم عادة سعرا سياسة الدفتوحة أو

 للإقراض الأختَ والدلجأ البنوؾ بنك باعتباره التجارية والبنوؾ الدركزي البنك بتُ الوثيقة للعلاقة نظرا

التجارية  البنوؾ قبوؿ عن أنو عبارة الأدبي الإقناع تعريف لؽكن وعليو 1.الأدبي الإقناع بأسلوب تلتزـ قد نهافإ
 2.الدختلفة الإستعملات حسب وتوجيهو الائتماف بخصوص أدبيا الدركزي البنك وإرشادات بتعليمات

 حيث الدستوردين بزص الأداة أو السياسة ىذه: الإستراد أجل من مسبقا الدشروطة الودائع- 3-2
 أغلبيتهم أف وبدا معينة، لددة الدركزي البنك لدى للإستًاد التجارية الصفقة قيمة من جزء ترؾ على بذبرىم
 لذم تسمح بنكية بقروض الاستعانة على عندئذ لربروف نهمفإ المجمدة الأمواؿ ىذه تعويض على قادرين ليسوا

 فيها التصرؼ الدمكن القروض حجم تقليص الأداة ىو ىذه استعماؿ من المجمدة، فالذدؼ القيمة بتعويض
 أىداؼ بتُ من الذدؼ ىذا كاف إذا تكاليف الاستتَاد، بزيادة تسمح فهي وعليو الاقتصاد طرؼ من

 حجم ارتفع وإف حتى النقدية الكتلة انكماش في الأداة ىذه استعماؿ عن يتًتب وقد. النقدية السياسة
  3.للاستتَاد الدسبقة الودائع

 دفع على الدستهلك لإجبار الأداة ىذه باستعماؿ الدركزي البنك تدخل: البيع شروط على الرقابة -3-3
 حسب الدمنوحة القروض سقف برديد مع وحجمها الأقساط عدد وبرديد مسبقا السلعة قيمة من جزء

 نظاـ على تعتمد التي الحديثة الاقتصاديات في كثتَا الأداة ىذه التجارية تستعمل للبنوؾ الدتاحة السيولة
 الدبلغ بحوزتو يكن لد وإف حتى الدعمرة للسلع الفرد استهلاؾ من الرفع إلذ يهدؼ والذي بالتقسيط البيع

 4.للإقراض اللجوء لو لؽكن حيث بكاملو
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وعوائق لصاحها  النقدية السياسة لصاعة شروط: الدبحث الثالث
تستهدؼ السياسة النقدية بالدرجة الأولذ التأثتَ على العرض النقدي وأسعار الفائدة والتي تؤثر بدورىا على 

لذا، لغب أف تكوف . مستوى الأداء الاقتصادي بشكل عػاـ، وبالتالر برقيق لظو اقتصادي بدختلف مؤشراتو
تلك السياسة على قدر من النجاعة، إضافة إلذ الدوازنة بتُ سلبيات والغابيات ىذا النوع من السياسة، 

. حيث لغب الأخذ بعتُ الاعتبار الآثار السلبية عند تطبيقها

النقدية  السياسة لصاعة: الأوؿ الدطلب

تتوقف لصاعة السياسة النقدية على معرفة التحديات التي يواجهها لصاح تطبيقها، وكذا الشروط الواجب 
. توافرىا لبلوغ ذلك النجاح

النقدية  السياسة نجاح تحديات -1

 على إضافية  مؤشرات5  حسب صندوؽ النقد الدولر، فإنو في الدوؿ النامية، وإلذ جانب التضخم، ىناؾ
 1:النقدية، وىي تتمثل فيما يلي السياسة لسلوؾ برديات بسثل الأقل

 وتغتَات الأسعار مستوى في مبدئي تصحيحإلذ  يؤدي الانتقاؿ مرحلة بداية في الأسعار ربرري إف -
 ؛التضخم وبالتالر النسبية الأسعار في جوىرية

 التمويل إلذ وبالتالر كبتَة بدرجة الدوارد توزيع إعادة إلذ يؤدي النسبية الأسعار في التصحيح ىذا إف -

 الإنفاؽ من جامدة وألظاط الدتدىورة الدالية العائدات نظاـ عن الناجم الدتصاعد الدالر العجز لأوجو النقدي

 تضخمية ضغوطا يولد لشا

 الدزيد ولدي لأسعارؿ ارتفاع الدستوى العاـ إلذ بالإضافة والعمالة، السلع أسواؽ في النزولية الجمود أوجو -
 ؛انتقاؿ بدرحلة بسر التي البلداف من الكثتَ في الدائم الدعتدؿ التضخم من

 يأتي التضخم كاف ماذا السلطات على يتعتُ ثم ومن الاقتصاد في الأسعار مستوى يزداد الدخل لظو مع -

 ؛غتَىا من أو القناة ىذه من
                                                                 

 .46، ص 2000، سبتمبر 3، العدد 37 صندوؽ النقد الدولر، لرلة التمويل والتنمية، المجلد 1
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 سياسة لانتهاج ضروري شيء ىو الرئيسية الاقتصادية الدتغتَات بتُ ابه يتكهن التي والبتٌ الخصخصة -
 منها النجاح لعوامل لافتقارىا راجع النقدية السياسة ضعف فاف ذلك إلذ إضافة فعالة نقدية

 ضعف إلذ يؤدي ما وىذا الدالية الأسواؽ بضيق تتميز منظمة نقدية أسواؽ لوجود النامية الدوؿ تفتقر -

 واسع نطاؽ على الدفتوحة للأسواؽ سياسة تطبيق واستحالة الخصم سياسة فعالية

 على الأختَ تأثتَ عدـ إلذ لػوؿ وبالتالر التجارية، البنوؾ على التأثتَ في الدركزي البنك دور ضعف نتيجة -
 الاقتصادي النشاط

 النامية الدوؿ اقتصاديات مع يتلاءـ لا ما ىذا لكن الأسعار استقرار لتحقيق النقدية السياسة سعي- 
 (العجز لتمويل )التضخمي التمويل وسائل على تعتمد حيث

. التنفيذية السلطة وتدخل الدركزي البنك استقلالية عدـ  -

النقدية  السياسة نجاح شروط- 2

 العوامل من لرموعة على يتوقف إلظا اقتصادي نظاـ ظل وفي دولة أي في النقدية السياسة لصاح إف
 1:ألعها والشروط

 ؛الحكومة عن زيؾالدر البنك استقلالية مدى- 
 ؛الاختلاؿ وطبيعة وعيةبرديد فو (فائض /عجز ) الديزانية وضع :فعاؿ معلوماتي نظاـوجود - 
 ؛الددفوعات ميزاف الاقتصادية، القدرات البطالة، نوعية الاقتصادي، النمو معدؿ برديد -

 الدؤسسات ابذاه الحكومة، سياسة والخاص، العاـ القطاع مكانة :الاقتصادي النشاط ىيكل- 
 .الأسعار ومرونة الخارجية التجارة حرية وبالتالر العالدية السوؽ في الخارجية التجارة حجم الإنتاجية،- 
 اؼ؛الأىد من الكثتَ لتعارض نظرا :النقدية السياسة أىداؼ برديد- 
 ؛منها النقدية لاسيما الاقتصادية الدتغتَات على بردث التي للتغتَات الإنتاجي الجهاز مرونة- 
 اقتصاد من أكثر مرف صرؼ سعر ذو اقتصاد في فعاليتها النقدية السياسة برقق الصرؼ، سعر نظاـ- 

 .؛ثاب صرؼ سعر

                                                                 
1 Henri Guiton, Gérard Bramoulé, la monnaie, 5iem édition, Daloze, Paris, 1983, p 439.  
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 ؛النقدية والسياسة الدالية السياسة أىداؼ توافق- 
 ين؛الاقتصادي الأعواف لدختلف والدصرفي الادخاري الوعي درجة- 
 المحليتُ للمستثمرين الدمنوحة التسهيلات أمواؿ، رؤوس تدفق الاستثمار، مناخ: رالاستثما سياسة- 

 ؛الفائدة لسعر الاستثمار حساسية ومدى ... والأجانب
 ؛الدوازية السوؽ ألعية ومدى ومتطورة، منظمة ونقدية مالية أسواؽ توافر- 
 لغب فإنو النقدي، العرض بدراقبة يقوـ الدركزي البنك داـ ما :النقدية للسياسة الدؤشرات أحسن اختيار- 

 النقدي والوضع عامة بصفة الاقتصادي بالوضع ارتباطا أكثر تكوف التي لمجاميعا أو الدؤشرات برديد
. فيو التحكم الدركزي البنك بإمكاف يكوف والذي خاصة، بصفة

 1:ىي الشروط وىذه البلاد نوع حسب تهاألعی  فيبزتلف النقدية السياسة لصاح شروط كما أفّ 

 .والدالية والنقدية الاقتصادية الدتغتَات كل يشمل :ؽودقی شامل معلومات بنك-

 .الأولوية رعي ا ی النقدية، السياسة لأىداؼ دقيق برديد-

 .إلخ..... وصغتَة كبتَة، مؤسسات وخاص، عاـ :الاقتصادي النشاط ىيكل-

 .الإنتاجي الجهاز مرونة-

 عند عليو ىو لشا أكثر مرف الصرؼ سعر في فعالة تكوف النقدية السياسة أف حيث :سعر الصرؼ نظاـ-
 ؛الثاب الصرؼ سعر

 ؛الدصرفية الدعاملات بذاه والتقاليد والعادات الوعي-

 والحرية والدالر النقدي القطاع ودور والضرائب، الرسوـ الدنظمة، القوانتُ :وسياستو الاستثمار مناخ-
 ؛الدولية والتجارية الاقتصادية

 .الدركزي البنك خاصة الدصرفي الجهاز وفعالية ألعية -

                                                                 
 .176 ص، 2014 ، الجزائر 2 ط الجامعية، الدطبوعات ، ديواف الدصرفي النقدي الاقتصاد مبادئ خليل، القادر  عبد1
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 والأدوات والأىداؼ الشروط اختيار في لأخرى يصلح ألا لؽكن لدولة صالح ىو ما أف قوؿ إلذ ىذا ويقودنا
 الجهاز أداء وتباين والسياسية الاقتصادية الأنظمة تباين عند خاصة كبتَة، بفعالية النقدية السياسة لتنفيذ

. انعدامها أو والدالية النقدية الأسواؽ وضعف الدصرفي النظاـ وتأخر الإنتاجي
النقدية  السياسة  الغابيات وسلبيات تبتٍّ:الثاني الدطلب

 أو السياسة ىذه إتباع عن تنتج الضارة الآثار في العيوب وتتمثل مزاياو عيوب معينة اقتصادية سياسة لكل
 بسهولة تتمتع السياسات بعض بينما سياسة، لكل نتائج جتٍ في البطء أو وتنفيذىا إنتاجها في الصعوبات

وعليو، لؽكن حصر إلغابيات وسلبيات السياسة النقدية فيما . الضارة الآثار وقلة التأثتَ وسرعة التطبيق في
 1:يلي

النقدية  السياسة ايجابيات تبنّّ- 1

 سرعة إلذ بالإضافة التنفيذ موضع ووضعها برديدىا وسرعة أدواتها وضوح النقدية السياسة ياازـ  من
 أف لصد الدالية السياسة وىي لذا البديلة والسياسة النقدية السياسة بتُ الدقارنة تم فلو الأفعاؿ ردود حدوث
 شيئا تأخذ التي أدوات لاستخداـ الدركزي للبنك الإيعاز يتم أف فيكفي لغاراتالإ ناحية من أفضل النقدية

 كثتَة وقوانتُ بتشريعات مقيدة التي الدالية السياسة استخداـ من وأعقد أكثر يكوف لن ولكن الوقت من
 وإعادة ضرائباؿ على تعتمد لأنها وببطء متأخر يأتي سوؼ وأثرىا تنفيذىا في صعوبة أكثر جراءإ تتطلب

 مدتها الأقل على اقتصادية خطة من جزء ىي الدالية السياسة ولاف ذلك وصعوبة الحكومي الإنفاؽ توزيع
 وقت أي في وٕابزاذىا تعديلها لؽكن النقدية بينما مستقل موضوع في أكثر بشكل إيضاحها يتم وسوؼ سنة

 .البعيد للمدى الدالية بينما ظهرت بدشكلة السريع الحل وسيلة ىي تكوف وقد بخطة مرتبطة وليست

النقدية  السياسة سلبيات تبنّّ- 2

 أو الدصرفي النظاـ لتخلف كبتَ حد إلذ وفاعليتها النقدية السياسة تأثتَ يقل النامية الدوؿ من العديد إف
 وتزداد كبتَ بشكل الدالية السياسة على تعتمد التي الدوؿ تلك فإف لذلك فيها مالية أسواؽ وجود لعدـ

 .التأثتَ على وقدرتها فاعليتها وكذلك النامية الدوؿ تلك في ألعيتها

                                                                 
 .64- 62  ص، ص2008، 1والتوزيع، الطبعة  لنشرؿ  الدعرفةدار والتطبيق، النظرية بتُ الدالية النقدية العمليات إدارة عاطف، عبدالرحيم  زاىر1



        مدخل عام للسياسة النقدية                الفصــل الثانـــي                        

 

 
65 

 الألعية مدى الدولة تلك في القائم الإقتصادي النظاـ على إعتمادا السياسة لذذه التفوؽ مدى ولؼتلف
 الجهاز تطور مدى وكذلك الدوؿ في ىا بإختلاؼ الإقتصادية الأنشطة في العاـ القطاع لدور النسبية
 عندما أحيانا أنو حيث الدتقدمة الدوؿ في أيضا صعوبات تواجو النقدية السياسة أف أيضا ولاشك الدصرفي

 رؤوس خروج إلذ ذلك يؤدي سوؼ الفائدة سعر ينخفض الركود وقت مثلا توسعية نقدية سياسة إبزاذ يتم
 يزافـ في عجز لإحداث بدوره يسبب لشا الدوجودة، الفائدة معدلات من مستفيدة كانت التي الأمواؿ

 في يتسبب وقد تأثتَ لو يكوف معينة سياسة إبزاذ فإف لذلك حدوثو مستحب غتَ الأمر وىذا الددفوعات
 .التأثتَ على وقدرتها فاعليتها من الحد أو منها الدطلوب لأثر برقيق دوف بروؿ مشكلات

  :أخرى نوجزىا كما يلي ما سبق ىناؾ صعوبات إلذ إضافة

 الجهاز في وظائف بعدة يقوـ الدركزي البنك أف الدعروؼ من :لذا  مقتًض وجود عدـ 

 الخدمة ىذه عسرىا حالة في التجارية للمصارؼ الدقدمة للقروض الأختَ الدلجأ أنو ىو وألعها الدصرفي
 ىذه من لزرومة ىذا في وىي بالفائدة تتعامل لا الإسلامية والدصارؼ، فائدة مقابل الدركزي البنك يقدمها
 .الخدمة

 لصاح أسباب أىم من والدالية النقية السوؽ معطيات عن الكافية الدعلومات تعتبر: الدعلومات نقص 
 ىو ما بخلاؼ الدصرفي، للنشاط بالنسبة النادرة أو الدتوفرة غتَ والبيانات والدعلومات الدصرفي العمل
 الدصارؼ قدرة على تؤثر الوضعية وىذه التقليدي الدصرفي للعمل الدتقدمةلرأسمالية ا الأسواؽ في قائم

 ؛اللاربوية
 الدالية الأعماؿ أف الدعروؼ من :الفائدة  عن بعيدا تعاملو يكوفرأس الداؿ ؿ سوؽ وجود عدـ 

 الدوؿ في والنقدية الدالية الأسواؽ في متميزة آليات لو خاص سوؽ إلذ برتاج والدصرفية والنقدية
 تساير مالية سوؽ إقامة لغب الدصارؼ ىذه عمل ولنجاح جدا، متخلفة زلت ا ما كلها الإسلامية
 ؛الرب عن بعيدا والتنموي الدصرفي العمل متطلبات

 أىم فإفّ معلوـ كما ىو ؼ:الدصرفية للهياكل الأفقي الانتشار وضعف مصرفية شبكة وجود انعداـ 
 ومعظم ، الدشروع أىداؼ وفق تعمل منسجمة مصرفية شبكة إقامة الدصرفي العمل لصاح عوامل
  1:التالية للأسباب ىذا على تتوفر لا الإسلامية الدوؿ

                                                                 
 .125، ص 2011، 1والتوزيع، الطبعة  للنشر غبراء الإقتصادية، دار والتنمية الإستقرار في النقدية السياسة دور القطابري، الله ضيف  محمد1
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 ؛التجربة  حداثة 
 ؛النفقات وبزفيض الربحية تعظيم في التحفظ 
 ؛الحكومات طرؼ من الدصارؼ لذذه الإنتشار تسهيل على الدوافقة صعوبة 
 الإسلامية الدصارؼ طرؼ من العدائية  الدنافسة. 
 بتُ والقوانتُ والتشريعات الاقتصادية الدصرفية الأنظمة اختلاؼ إف :وٕانسيابها الأمواؿ تدفق انعداـ 

 .الأمواؿ انتقاؿ أماـ تقف التي العوائق أكبر تعتبر الدوؿ

النقدية  السياسة لراؿ في الجديدة  التحولات:الثالث  الدطلب

 ما يلاحظ وىذا عملها آلية على أثرت جوىرية برولات الأختَة الثلاثة العقود خلاؿ النقدية السياسة عرفت
 .عليها والاقتصار لزددة أىداؼ برقيق لضو والتوجو اتهاستًاتيجيا تغتَ خلاؿ من

 النقدية  السياسة بيئة في التحولات- 1

 الدتلاحقة والإقليمية العالدية التغتَات من بالعديد الأختَة الثلاث العقود خلاؿ خاصة الأختَة الفتًة بسيزت
 على وخاصة الدتداخل الجزء باعتبارىا النقدية السياسة على اثر لشا الدستقبلية اتهوتوجها أثارىا في والعميقة
: يلي ما التحولات فنجد ىذه أىم عن أما الدالر الصعيد

 الديداف في واسعا انتشارا الدالية والابتكارات الدشتقات عرفت: الدالية الدشتقات حجم تضاعف - 1-1
 (الدبادلات الاختيارات، الآجلة، العقود) في الإبداعات  ىذهأىم وتتمثل عديدة مرات وتضاعفت الدالر

الاستخدامات؛  من وغتَىا الصرؼ الفائدة، أسعار أسعار تقلبات من للتغطية وتستخدـ

 يركز ما عادة: الدالية الوساطة حدود وغموض الدالية المحافظ إدارة في الدصارف أهمية زيادة- 1-2
 الجماعية الصناديق اسم عليها يطلق ما وعادة الداليتُ الوسطاء إلذ الدالية ذلشهم إدارة عمليةفي  الأفراد

الوساطة الدالية في تلك الذيئات التي تسمح بتحويل علاقة التمويل الدباشر بتُ الدقرضتُ و للتوظيف، وتتمثل 
الدقتًضتُ المحتملتُ إلذ علاقة غتَ مباشرة، فهي بزلق قناة جديدة بسر عبرىا الأمواؿ من أصحاب الفائض 

الدالر إلذ أصحاب العجز الدالر ،و بهذه الطريقة تصل بتُ طرفتُ متناقضتُ في أوضاعهما و أىدافهما 
 خلاؿ جدا كبتَ بشكل الجماعي التوظيف منظمات تديرىا التي الدالية الثروة ارتفعت فقد . الدستقبلية
 تعريف ىناؾ فليس فشيئا شيئا بزتفي اتهونشاطا الدصارؼ أصبحت الوقت بدرور لكن الأختَين، العقدين
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 أصبح الدالية الوساطة فمفهوـ الداليتُ للوسطاء الدالية الأصوؿ ولستلف النقود بتُ التمييز وأصبح للنقد دقيق
 أصبحت وكذلك الدالية، غتَ الدؤسسات بتُ مباشرة المحققة الدالية الدعاملات حجم ة زياد بسبب اضغاـ

 1الداضي؛ مع بالدقارنة واضحة غتَ الدالية والأسواؽ الدصرفية النشاطات بتُ الحدود

 حجم مع بالدقارنة الدديونية حجم ارتفاع إف: والدؤسسات للأفراد الدالية بالذشاشة الدتسم المحيط- 1-3
 تاريخ عند ـتهالتزاما تسديد على الأفراد بقدره يتعلق فيما القلق من نوع أفرزت الثمانينات خلاؿ الدخل

 على الدديونية حجم بسثلو الذي والتهديد حجم الخطر على الاقتصاديتُ من العديد ركز حيث الاستحقاؽ
 بحيث كبتَة دفع عدـ لساطر إلذ تؤدي أف الخاص القطاع مديونية عبئ لثقل لؽكن ىل والسؤاؿ الاقتصاد

 .الدالر النظاـ على ديداته تشكل

 يتمثل الخاص للقطاع الدالية الذشاشة إلذ يقود الذي الأساسي الخطر أف فريدماف قرّأ التسعينات بداية في
 النمو معدؿ برديد خلاؿ من وذلك الدركزي البنك دور تعزيز لغب لذلك الدرتفعة، التضخم معدلات في

 كملجأ الدركزي البنك على والتًكيز منخفض مستوى عند الأسعار على خلالو من لػافظ بشكل النقدي
 واحد الدالية الذشاشة على دلالة ذو مؤشرات دالأفرا يتحملها التي ر الدخاط زيادة تعتبر للإقراض، أختَ

 2الداؿ؛ برأس الدتعلقة الدالية الأصوؿ حصة زيادة الدخاطر ىذه ارتفاع أسباب

 خلاؿ العالد عرفها التي التكنولوجية التطورات أحدثت: الدفع بأنظمة الدرتبط التكنولوجي التطور- 1-4
 خدمات لابتكار واسعا لرالا فتح ما وىذا الدصارؼ عمل طبيعة في عميقة برولات الأختَة الثلاث العقود

 والتي اؿلمجا ىذا في الحاصلة التطورات فاف الدصرفية، للخدمات الغالبة السمة اليوـ أصبحت الكتًونية
 ىناؾ يكوف لن حيث النقود بعد مرحلة ما في بالدخوؿ الرأسمالية للدوؿ يسمح دفع نظاـ برقيق إلذ دؼته
. معتٌ بدوف سيصبح النقدية السياسة مفهوـ أف إلذ بالإضافة تضخم ولا نقود لا 

 الدالية الأصوؿ أسعار استقرار عدـ إف: الدالية الأسواق في الدالية الأصول أسعار استقرار عدم- 1-5
 تزداد أخذت لكنها جديدة ظاىرة اعتبارىا لؽكن لا الصرؼ وأسعار الفائدة بأسعار يتعلق ما وخصوصا

 سعر ذلك ومثاؿ الاستقرار بعدـ يتميز الدثاؿ سبيل على الصرؼ فسوؽ الأختَة السنوات في متناـ بشكل

                                                                 
1
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 النقدية السياسة مسؤولر يدفع ما وىو الأختَة سنوات الخمس في اليورو مقابل الأمريكي الدولار صرؼ
 1.الدتبعة سياستهم في النظر لإعادة

النقدية   للسياسة الحديثة التحديات -2

النقدية  السياسة تواجو التحديات من لرموعة ظهرت فقد النقدية السياسة بيئة يعرفها التي للتحولات نظرا
 2 :يلي الدصرفي لؽكن ذكر ما الجهاز تواجو أصبحت التي التحديات ىذه أىم ومن

 من لرموعة برقيق إلذ النقدية السياسة تسعى: النقدية السياسة أهداف تعارض إشكالية- 2-1
 يضع لشا الأىداؼ ىذه بتُ تعارض فهناؾ واحدة دفعة كلها برقيقها لؽكنها لا الواقع في لكن الأىداؼ
: يلي لشا يتضح وىذا صعب وضع في النقدية السلطات

خلاؼ  نقطة وىذه النمو وبرقيق للتضخم منخفضة معدلات على الحفاظ ىدؼ بتُ تعارض وجود- أ
 ىناؾ كاف إذا إلا يتحقق لا الطويل الأجل في الاقتصادي النمو أف يرى من فهناؾ الاقتصاديتُ بتُ

النشاط  لتوسيع ضروري رللأسعا العاـ الدستوى ارتفاع ذلك خلاؼ في للأسعار العاـ الدستوى في استقرار
الاقتصاد؛ 

 البطالة لتخفيض النقدية السلطات وسعي البطالة وبزفيض الأسعار استقرار ىدؼ بتُ تعارض ىناؾ- ب

 أسعار وتنخفض النقدي العرض ويزداد القروض منح في فتتساىل توسعية نقدية سياسة إتباع منها يتطلب

 يتطلب الذدفتُ احد برقيق فاف وبالتالر التضخم ويعم الأسعار فتًتفع الطلب زيادة إلذ يؤدي لشا الفائدة

بالأخر؛  التضحية

 إلذ سيؤدي توسعية نقدية سياسة فإتباع الخارجي التوازف وبرقيق البطالة بزفيض بتُ تعارض لػدث قد

 ميزاف في خلالا لػدث لشا الأجل قصتَة الأمواؿ رؤوس ىروب إلذ يؤدي ما وىذا الفائدة أسعار بزفيض

 وزيادة الدخوؿ ارتفاع إلذ تؤدي سوؼ التوسعية السياسة ىذه إتباع أف لصد أخرى جهة ومن الددفوعات

 .الددفوعات ميزاف وضعية على سلبا يؤثر الذي الاستتَاد
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: الدصرفي الجهاز تواجه تحديات- 2-2
 البلداف لبعض الدصرفية الدولية الخبرة عرافة ضوء وفي الدولية الدالية الخدمات بررير عملية تسارع إف- أ

 من وبسرعة الاستفادة البلداف ىذه مصارؼ من يتطلب منها النامية لاسيما أخرى بلداف في وتواضعها
 العمليات لراؿ في الدستخدمة والاتصالات الدعلومات بتكنولوجيا يتعلق ما سواء الدالية الخدمات تكنولوجيا

 .الدتقدمة البلداف مصارؼ وبتُ بينها الفجوة لسد الدصرفية

 زماـ تأخذ أف الدصارؼ ىذه على لغب إذ كافيا يعتبر لا معها والتكيف التكنولوجيا ىذه برصيل  إف -ب

 وتنافس تواكب حتى الجديدة والاستثمارية الدالية الأدوات لراؿ في والتحديث الابتكار إلذ وتسعى الدبادرة

 .العالدية الدصارؼ

 من مزيد برقيق يتعتُ جديدة مالية أدوات وإدخاؿ الحديثة التكنولوجيا من الفائدة تتعاظم  حتى -ج
 الدنافسة على قادرا يكوف كي الدنشودة انطلاقتو من برد قد التي العوائق كافة وإزالة الدصرفي للعمل التحرير

 .والعالدية المحلية الأسواؽ في

ومصداقيتها  النقدية السلطة استقلالية -3

 أىداؼ تعارض إلذ أدى السابق في معروفة تكن لد قضايا عدة الداضية القليلة العقود بعض في أثُتَت
 النقدية السياسة ومصداقية كقضية الاستقلالية للنقاش قضايا عدة معو طرح ما وىو النقدية السياسة
 1:يلي كما موضحة

 التصرؼ من بسكنو شخصية الدركزي البنك إعطاء بالاستقلالية يقصد:  وأهم معاييرهاةالاستقلالي- 3-1
 الكافية الحصانة توفر مدى ابه يقصد كما تنفيذىا وراء والسعي الدوضوعية الأىداؼ برقيق قصد بحرية

 تزيد الشخصية الاستقلالية ىذه لاف جسيم لخطا إلا والنقل العزؿ يتم لا إذ النقدية السلطة على للقائمتُ
. الدركزي البنك استقلالية من
 قد الدركزية استقلالية البنوؾ إف من بالرغم: أسباب تنامي الدعوة إلى استقلالية البنوك الدركزية- 3-2

 الدعة مبررات أىم وتدىور الاستقلالية ىذه مبررات حوؿ قائما يزاؿ لا الحوار أف إلا الواقع في نفسها أثبتت
 :ىي لزاور ثلاث حوؿ الاستقلالية إلذ
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 السياسة صنع في للحكومة الدطلقة للحرية التضخمي التحيز أثبتت التي النظرية الدراسات حصيلة -أ
 ما وىو النقدي الإصدار عبر الدالر العجز لتغطية الدركزي البنك إلذ تلجئ الحكومات أف حيث النقدية

 .الوطنية الاقتصاديات داخل التضخم معدؿ عارتفا على ينعكس
 معدلات الطفاض وبتُ الدركزية البنوؾ استقلالية بتُ العلاقة بخصوص التطبيقية الدراسات حصيلة -ب

 كل في الدركزي والبنك الاقتصاد من كل حققو الذي النجاح ذلك الدراسات تلك صحة يؤيد وما التضخم
 .الأوروبية النقدية الوحدة قياـ قبل وذلك ،سويسرا ألدانيا من
 والرئيسي الأولر الذدؼ بدثابة الأسعار استقرار اعتبار وبتُ الدركزي البنك الاستقلاؿ بتُ الارتباط -ج

 1.النقدية للسياسة

 النقدية السياسة مصداقية- 3-3

بأنها مدى ثقة الدتعاملتُ الاقتصاديتُ بقدرة  الدصداقية  تعرؼ:النقدية السياسة تعريف مصداقية -أ
 وبسثل عنها، أعلن قد كاف التي الأىداؼ وبلوغ الدرسومة سياستو تنفيذ على الدركزي وتصميم البنك

 زيادة السياسة تلك فعالية من تزيد أف وسعها وفي النقدية السياسة عناصر من جوىريا عنصرا الدصداقية
 تضخما ذلك كاف سواء التضخم على القضاء في لغتهد الذي البنك على خاصة يصدؽ ما وىو ىائلة

 بالغة أثار من تتًؾ وما الدركزي البنك يتخذىا التي النقدية السياسة لألعية ونظرا  .مفرطا تضخما أو معتدلا
 مصداقية لتعزيز لستلفة ترتيبات إلذ البلداف من العديد لجأت فقد للأسعار، العاـ الدستوى الاستقرار على

 عن الإمكاف قدر النقدية السياسة إدارة في الاستقلالية من درجة الدركزي البنك منح ألعها كاف لديها
 2.ابهتتجاذ أف الدمكن من التي السياسية الدوافع

 توجد فلا بالدراوغة تتسم فهي ألعية من لذا ما على الدصداقية إفّ: النقدية السياسة مصداقية بناء- ب
 لكن الدعلنة أىدافو برقيق إلذ فعلا يسعى الدركزي البنك بأفّ والجمهور الدالية الأسواؽ لإقناع واضحة وصفة
 الجمهور أف وذلك الدتخذة للخطوات سجلا الدركزي البنك يضع أف لؽكن إذ لذذه الدشكلة، حل إلغاد لؽكن
 إلذ مائلا التضخم يرى ما وىو حثيثة بصورة انكماشية سياسات ينتهج وىو البنك الدركزي يراقب عندما

 بناء إلذ السبل ولعل ، يسود الذي ىو الدنخفض التضخم باف الاعتقاد لديو يتأكد التدرلغي الالطفاض
 ىذه بتُ الصلات ويوضح أىدافو للجمهور فيوضح الشفافية من بالدزيد ذلك بالأخذ يتم أف الدصداقية
 3.مستقر نقدي إطار إنشاء أي تصرفاتو اليومية وبتُ الأىداؼ
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خلاصة الفصل 

 أف تعددت، إلا من خلاؿ استعراضنا لذذا الددخل حوؿ السياسة النقدية، لصد أفّ تعاريف ىذا الدصطلح
 للتأثتَ النقدية السلطة التي تتخذىا التدابتَ و الإجراءات من لرموعة أنها الذي يبدو أشمل لذا؛ ىو التعريف

 النقدية للسياسة تعريف يضمن كل أف لغب لذا بالنقصاف، أو بالزيادة سواء النقدي الدعروض حجم على
 .لذا كاؼ و شامل تعريف يكوف حتى العناصر من لرموعة

 
النهائية؛  بالأىداؼ تسمى التي و أىداؼ عدة برقيق إلذ النقدية السياسة وتسعى الدولة من خلاؿ تبتٍ

 إلذ الددفوعات، ميزاف في التوازف برقيق عاؿ، لظو معدؿ برقيق مستوى الأسعار، ، استقرار فنجد منها مثلا
ويستعمل  الدركزي أسسا معينّة، البنك الأىداؼ يعتمد ىذه برقيق ومن أجل. الكامل التشغيل جانب
 الأىداؼ و الأولية الأىداؼ تسمى الدؤشرات و بعض الدتغتَات على تؤثر التي الأدوات من لرموعة

الدركزي، حيث بزتلف ىذه الإستًاتيجية تبعا للواقع  ينفذىا البنك شاملة إطار إستًاتيجية في الوسيطية،
الاقتصادي لكل دولة؛ وعليو، لصد أنها تتباين بتُ الدوؿ السائرة في طريق النمو الاقتصادي والدوؿ 

. الرأسمالية التي عرفت تطورا في لراؿ السياسة النقدية
 

 من موعة لدج الدركزي البنك استخداـ خلاؿ من الاقتصادي النشاط على النقدية السياسة وعليو، تؤثر
 بدا وتوجيهو ونوعًا كمًا الدتاح الائتماف وحجم النقود عرض على التأثتَ نهاشأ من التي الأدوات والإجراءات

. الدرجوة الاقتصادية أىداؼ السياسة لػقق

وبالتالر، لغب أف تكوف السياسة النقدية على قدر من النجاعة، كما ينبغي الإحاطة بالتحديات التي 
تواجو اعتمادىا وتطبيقها، وذلك حسب الظروؼ الاقتصادية للبلد، حيث لغب الأخذ بعتُ الاعتبار الآثار 

 .السلبية النابذة عن تبتٍ
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 الفصل الثالث
الدراسة القياسية لأثر السياسة 

النقدية علي المستوى العام للأسعار 
في الجزائر 

 2016 - 1990خلال الفترة 
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تمهــــــــــــــيد 
 

 بهدف الإحصائية والأساليب الرياضيات مع الاقتصادية النظرية تكامل ىو الاقتصادي القياس إن
الدستقبلية  بالقيم والتنبؤ الاقتصادية العلاقات معاملات وتقدير الاقتصادية عن الظواىر الفروض اختبار

: ألعها من الوسائل لرموعة على نعتمد فبغرض تحديد تلك العلاقات. الاقتصادية والظواىر للمتغتَات
  .إلخ.. .الاقتصادي القياس في التقدير وطرق الاقتصادية، الإحصاء النظرية

     
لذلك، ومن أجل دراسة علاقات التأثتَ والتأثرّ بتُ لستلف الدتغتَات الاقتصادية، وخاصة الكلية 

كما لصد  ومن بتُ تلك النماذج لصد الارتباط البسيط،. منها، ظهرت عدّة لظاذج إحصائية بهذا الخصوص
.  الارتباط الدتعدّد عند وجود عدّة عوامل تؤثر على الدتغتَ موضوع الدراسة

 
وفي دراستنا ىذه سوف نعتمد الارتباط البسيط لدراسة العلاقة بتُ أدوات السياسة النقدية والدستوى 

: لذا، ارتأينا تقسيم ىذا الفصل إلذ الدباحث التالية. العام للأسعار
  

م 2016- م 1990للفتًة والدستوى العام للأسعار  متغتَات السياسة النقدية :الدبحث الأول
 

 تعدّدالد الارتباط :الدبحث الثاني     
 

 قياسي لأثر السياسة النقدية على الدستوى العام للأسعار في الجزائر  بناء لظوذج :الدبحث الثالث    

     2016 - 1990                       خلال الفتًة 
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 للفتًة  في الجزائروالدستوى العام للأسعارمتغتَات السياسة النقدية : الدبحث الأول
1990 - 2016 

 

في ظل الانفتاح الاقتصادي الذي عرفتو الجزائر بداية العشرية الأختَة من القرن الداضي، أصبحت 
السياسة النقدية من ضمن أىم السياسات الاقتصادية الدنتهجة في سبيل تحقيق الأىداف الاقتصادية 

نح والاجتماعية الدسطرّة من طرف الحكومة، ولعل أبرز مظهر لذذا، تبتٍ قانون النقد والقرض الذي سمح بم
لذا، . البنك الدركزي استقلالية عن السلطة التنفيذية متمثلة في وزارة الدالية، وتكليفو بتسيتَ السياسة النقدية

الدستوى  والقرض، تطور النقد السياسة النقدية في الجزائر و قانونسوف نتطرّق في ىذا الدبحث إلذ كل من 
النقدية والدستوى العام للأسعار  السياسة متغتَات بتُ العلاقة لفتًة الدراسة، إضافة إلذ دراسة العام للأسعار
   .لفتًة الدراسة
      

  والقرض النقد السياسة النقدية في الجزائر و قانون: الدطلب الأول
إن الدرحلة الانتقالية التي عرفها الاقتصاد الجزائري من خلال تبتٍ نظام اقتصاد السوق كان لذا أثـر 

كبتَ على تطور الأوضاع والدؤشرات النقدية الداخلية، من خلال فرض صندوق النقد الدولر عدة إجراءات 
صارمة في مقدمتها إعادة تقييم لقيمة الدينار الجزائري بتخفيضو بمعدلات كبتَة، ضف إلذ ذلك تحول 

تطبيق البنك الدركزي لأدوات السياسة النقدية من شكلها الدباشر إلذ استخدام الأدوات غتَ الدباشرة في إدارة 
الائتمان وتوجيهو، وكلها إجراءات وتدابتَ تدفعنا للتساؤل عن مدى تغتَ طبيعة تطبيق السياسة النقدية 

 .شكلا و مضمونا بعد تغتَ التوجو الاقتصادي
 
والقرض  النقد قانون- 1

عد الدشاكل الاقتصادية التي تعرضت لذا الجزائر وأدت إلذ عدم الاستقرار الاقتصادي، حاولت ب
 معالجة تلك الدشاكل، فاتبعت سياسة نقدية باعتبارىا الوسيلة الدزدوجة الدبذولة لتحقيق 1990الدولة سنة 

الاستقرار الاقتصادي والاتجاه لضو نظام يستند إلذ ميكانيزمات اقتصاد السوق باعتبار أن السياسة النقدية 
ىي إحدى لزاور الإصلاحات الاقتصادية وىي إحدى الركائز الأساسية للسياسات الاقتصادية التي تدكنها 

 1.من مراقبة التضخم وتنظيم سوق الصرف وتحقيق الاستقرار النقدي
 

                                                                 
 .82ص- 1999 سنة 02عدد - قسنطينة- لرلة العلوم الإنسانية- ''السياسة النقدية وآثار تخفيض العملة الوطنية''- مبارك بوعرشة  1
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والقرض  النقد محتوى قانون: أولا
بصدور قانون النقد والقرض  1990لقد حدثت نقطة تحول على مستوى الدنظومة الدصرفية في عام 

 1:الذي نص على ما يلي

منح البنك الدركزي استقلالية عن وزارة الدالية وتكليفو بتسيتَ السياسة النقدية، وقد خضع البنك الدركزي  -
 ؛''بنك الجزائر''لعملية إعادة تنظيم إدارية جعلت في مقدوره أن يضطلع بمسؤوليتو الجديدة وسمي 

إنشاء لرلس النقد والقرض الذي كان بمثابة السلطة النقدية الدسؤولة عن صياغة سياسات الائتمان  -
 والنقد الأجنبي والدين الخارجي والسياسات النقدية؛

 تطبيق قواعد تتسم بالشفافية وتحكم العلاقة بتُ الخزينة والنظام الدالر؛ -
إرساء مبدأ توحيد الدعاملة بتُ الدؤسسات الخاصة والعامة بالنسبة لإمكانية الحصول على الائتمان  -

. وإعادة التمويل من البنك الدركزي وأسعار الفائدة

والقرض  النقد توجهات السياسة النقدية بعد قانون: ثانيا
، وذلك والقرض النقد بعد صدور قانونلؽكن التفريق بتُ ثلاثة توجهات لستلفة للسياسة النقدية  

 2:كما يلي
 

 وىي الفتًة التي سبقت 1994 إلذ غاية سنة 1990 تدتد الفتًة الأولذ من عام :الفترة الأولـى
تطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي إذ كان توجو السياسة النقدية لضو التوسع، وتهدف بصفة أساسية إلذ 

تدويل عجز الديزانية الضخمة واحتياجات الائتمان لدى الدؤسسات العامة، كما أن التًاجع عن سياسة 
التشدد الدالر التي انتهجتها الحكومة في السابق باعتماد برنامج الاستعداد الائتماني من خلال الاتفاقيتتُ 

 مع مؤسسات النقد الدولية التي كانت تهدف إلذ مراقبة توسع 1991 و 1989الدنعقدتتُ في عامي 
الكتلة النقدية بالحد من التدفق النقدي، أثرّت في التطورات النقدية بسبب إصدار النقد لتغطية العجز 

. الدوازني
وعلى عكس الفتًة السابقة تم تغيتَ ، 2000 إلذ غاية سنة 1995والدعتمدة من سنة :الفترة الثانية

إذ تم إتباع سياسة نقدية انكماشية ، توجو السياسة النقدية خلال فتًة تطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي
 وذلك بهدف تخفيض معدل التضخم الذي بلغ مستويات أعلى خلال 1994صارمة ابتداءا من سنة 

                                                                 
. 83رجع سابق، ص م، لسياسة النقدية وآثار تخفيض العملة الوطنية، امبارك بوعرشة  1
 .جامعة الشلف- ''2006- 1990السياسة النقدية واستهداف التضخم في الجزائر خلال الفتًة '' - طيبة عبد العزيز و بلعزوز بن علي  2
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وقد تزامن تقييد السياسة النقدية مع فتًة تطبيق برنامج التثبيت ، الفتًة السابقة نتيجة التوسع النقدي الدفرط
وقد عمدت الجزائر خلال ىذه الدرحلة إلذ تبتٍ . 1995 إلذ سنة 1994الاقتصادي الدمتد من سنة 

. 1998 إلذ غاية سنة 1995برنامج القرض الدوسع من سنة 

، حيث اعتبرت ىذه الدرحلة معاكسة 2006 إلذ غاية سنة 2001 الدمتدة من سنة :الفترة الثالثـة
في توجو السياسة النقدية باعتماد السلطة النقدية سياسة نقدية توسعية تزامنت مع تطبيق برنامج الإنعاش 

 وبرنامج دعم الإنعاش الاقتصادي للفتًة 2004 إلذ غاية أفريل 2001الاقتصادي الذي امتد من أفريل 
 إذ تعززت الدؤشرات الاقتصادية الكلية في الاقتصاد الوطتٍ بشكل الغابي خلال 2009- 2005ما بتُ 

وقد سالعت العديد من العوامل في تحستُ الوضع النقدي في الجزائر ودفعو لضو التوسع، ومن . نفس الفتًة
 دولار للبرميل الواحد سنتي 67.3 و 54.6بتُ ىذه العوامل ارتفاع أسعار البتًول التي وصلت إلذ حدود 

 و 2001 دولار خلال سنتي 65.2 و 64.9في حتُ سجل سعر البرميل الواحد . 2004 و 2003
.  على التوالر2002

 
 تطوّر مؤشرات السياسة النقدية لفترة الدراسة- 2
الفائدة الحقيقي  تطور سعر- 2-1

:  التالرشكللؽكن توضيح ىذا التطور من خلال ال
( 2016- 1990)الفائدة الحقيقي للفتًة  تطور سعر: (01-03)الشكل رقم 

 
 

.  من إعداد الطالب اعتمادا على التقارير السنوية لبنك الجزائر:الدصدر
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: لؽكن التمييز بتُ أربع مراحل أساسية لذذا التطور وذلك وفقا لدا يلي

(: 1995-1990)الدرحلة الأولى 
 خلال الشكل أعلاه أن معدلات الفائدة الحقيقة خلال ىذه الدرحلة ذات قيم سالبة، كانت ننلاحظ م

، ويرجع السبب في 13.20-% لتستقر في السنوات الثلاث الدوالية عند 10-%:  بـ1990أعلاىا سنة 
 تحرير أسعار الفائدة مع بداية شهر ذلك إلذ الارتفاع الحاد الذي سجّلو معدل التضخم بالبلاد، إضافة إلذ

الدولر وحتى لا تبقى معدلات الفائدة الحقيقية سالبة تم الاتفاق مع صندوق النقد  0199ماي من سنة 
 .على رفع معدلات الفائدة الاسمية

 
(: 2000-1996)الدرحلة الثانية 

وسنة  1995سجلت ىذه الفتًة معدل فائدة بنفس اتجاه معدل التضخّم، حيث عرفت سنة 
 على سبيل الدثال معدلات فائدة سالبة بسبب ارتفاع معدّل التضخم، في حتُ أخذت في الارتفاع 1996

 نظرا لنجاح البنك الدركزي في تخفيف حدة التضخم من 2000 إلذ غاية سنة 1997ابتداء من سنة 
للتطبيق الفعلي لبرنامج التعديل الذيكلي الدتفق عليو تجسيدا خلال قيامو بالتطهتَ الدالر للاقتصاد في البلاد 

 .مع صندوق النقد الدولر ، والدتميز بسياسة تقشف حكومي ومرحلة إنكماش نقدي ومالر
 

(: 2007-2001)الدرحلة الثالثة 
 2002 سنة 7.20%سجلت ىذه الدرحلة الطاضا تواصلا لدعدلات الفائدة الحقيقية بداية من 

 ويعود ىذا التذبذب  01.51% عند 2007، ليستقر نهاية سنة 2005 سنة 7.00-%وصولا إلذ 
 .في سعر الفائدة الحقيقي إلذ تغتَّ كل من سعر الفائدة الاسمي ومعدل التضخم بتُ سنة و أخرى

 
(: 2016-2008)الدرحلة الرابعة 

 21.57 إلذ 2008سنة  %- 6.71عرفت ىذه الدرحلة ارتفاعا لدعدل سعر الفائدة الحقيقي من 
. ، وذلك نظرا للجوء الحكومة إلذ رفع معدل الفائدة الاسمي في ظل ارتفاع معدل لتضخم2009سنة  %

، ليعود 2011سنة % - 8.31 عاد للالطفاض مسجلا 2012، 2011، 2010وخلال سنوات 
 إذ بلغ 2015 وذلك سنة 2009 لزققا ثاني أعلى معدل منذ سنة 2013للارتفاع ابتداء من سنة 

 وذلك نظرا لارتفاع معدل التضخم مع 7.05% فقد تهاوى إلذ 2016، أما في سنة %14.92
      .الالطفاض النسبي لسعر الفائدة الاسمي
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تطور نسبة الإحتياطي القانوني  -  2-2
 : التالرشكللؽكن توضيح ىذا التطور من خلال ال

( 2016- 1990)الإحتياطي القانوني للفتًة نسبة تطور  :(02-03)الشكل رقم 

  
.  من إعداد الطالب اعتمادا على التقارير السنوية لبنك الجزائر:الدصدر

 
نلاحظ من خلال الدنحتٌ أنّ اعتماد الاحتياطي القانوني كوسيلة من وسائل السياسة النقدية في 

، وقد استمرت ىذه النسبة 2.5%، حيث سجّل عندىا نسبة قدرىا 1994الجزائر كان مع بداية سنة 
 سنة 4.25%، ثّم إلذ  4% ارتفعت إلذ 2001ومع بداية سنة . 2000في الثبات إلذ غاية سنة 

 وابتداء من سنة 6.25% عرفت استقرارا عند2007 و 2003وخلال الفتًة الدمتدة بتُ سنتْي . 2002
، 2015-2013 للفتًة 12% وصولا إلذ 8%:  بدأت النسبة في الارتفاع، حيث قدّرت بـ2008

 وذلك من أجل منح البنوك التجارية سيولة أكبر 9.35% أين سجلت 2016لتعود إلذ الالطفاض سنة 
   .   في ظل ارتفاع معدّل التضخّم
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الخصم  إعادة تطور معدل-  2-3
:  التالرشكللؽكن توضيح ىذا التطور من خلال ال

( 2016- 1990)تطور معدل إعادة الخصم للفتًة  :(03-03)الشكل رقم 

 
 

.  من إعداد الطالب اعتمادا على الديوان الوطتٍ للاحصاء:الدصدر
 
 

 بقيمة 1993- 1990نلاحظ من خلال الدنحتٌ أنّ معدل إعادة الخصم سجّل ثباتا نسبيا للفتًة 
 أعلى معدل خلال فتًة الدراسة الدعتمدة 1994وقد شهدت سنة %. 11.5و% 10.5تراوحت بتُ 

، 1997بعد سنة % 10ليستمرّ بعدىا في الالطفاض إلذ أقل من %. 15: ببحثنا ىذا، قدّر آنذاك بـ
 واصل في الالطفاض ليعرف 2011- 2004وخلال الفتًة . 2003في حدود سنة % 4.5ليصل إلذ 

، ليُسجل %2.9:  بـ2012أمّا عن أدنى قيمة لذذا الدعدّل فقد تم تسجيلها في سنة %.  4استقرارا عند 
، ليستقر %4، وقد حقّق في السنتتُ الدواليتتُْ قيمة قدرىا %3.1ارتفاعا طفيفا في السنة الدوالية أين كان 

.   2016 سنة 3.88عند 
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 (2001سنة : الدرجع )لفتًة الدراسة الدستوى العام للأسعار تطور :الثاني الدطلب

:   التالرشكللؽكن توضيح ىذا التطور من خلال ال

 (2016- 1990) للفتًة الدستوى العام للأسعارتطور  :(04-03)الشكل رقم 

 
 

.  من إعداد الطالب اعتمادا على الديوان الوطتٍ للإحصاء:الدصدر
 

ما يلاحظ عموما من خلال الدنحتٌ ىو الارتفاع الدتواصل للمستوى العام للأسعار طيلة فتًة 
، بينما أعلى %21.16:  بـ1990 كسنة مرجعية، كان أدنى معدل سنة 2001فباعتماد سنة . الدراسة

، وعليو، فقد صاحب ذلك ارتفاع في معدلات التضخم %196.9:  بـ2016معدل فقد تّم تسجيلو سنة 
، %42.28إلذ % 21.16 عرف تضاعفا من 1993 و1990كما أنو بتُ سنتْي . الدسجلة سنويا

، ليتواصل الارتفاع بما يفوق %95.97:  قدّر بـ2000وبحلول سنة . 1996سنة % 84.03لتَتفع إلذ 
.   2015سنة % 186.4سنويا مسجلا بذلك % 10
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 تعدّدالد الإرتباط: الدبحث الثاني
من أبرز وأكثر الطرق الإحصائية الدعتمدة في دراسة العلاقة الارتباطية بتُ الدتغتَات الددروسة في 

ويستخدم الارتباط لغرض تحليل الظواىر الددروسة في عديد المجالات، كالمجال . لستلف العلوم لصد الارتباط
 .إلخ..الاقتصادي، الإداري، الاجتماعي، التًبوي، 

وقد خصصنا ىذا الدبحث لتناول مفهوم الارتباط وأنواعو وكذلك معاملات الارتباط ولستلف 
 .خصائصو

 
 تعدّدالد الارتباط دراسة :الأول الدطلب

  :الإرتباط مفهوم -1

عتٌ أنو إذا تغتَّ أحد الدتغتَّين بم بينهما، علاقة وجود يرين متغ أو ين ظاىرتتُ ب بالإرتباط يقصد
. بدوره يتغتَ في اتجاه معتُّ تبعا للأوّل (التابع)فإنّ الدتغتَّ الآخر  (زيادة أو نقصانا)في اتجاه معتُ  (الدستقل)

فإذا كان التغتَّ لكلا الدتغتَّين في نفس الاتجاه كان الارتباط طرديا، وإذا اختلفا في الاتجاه كان الارتباط 
 1.عكسيا

  :الارتباطات أنواع -2

 :يلي فيما تتمثل أنواع عدّة للارتباط
وىناك العديد من الطرق التي  فقط يرين أثنتُمتغ في يبحث الذي الارتباط وه :البسيط الارتباط- 2-1

 2.لؽكن حساب معامل الارتباط من خلالذا

لؼتص الارتباط الدتعدّد في البحث عن العلاقة الارتباطية بتُ ظاىرتتُ، إحدالعا  :الدتعدد الارتباط- 2-2
 3.(x1, x2, …xn) والأخرى لرموعة الظواىر  الدسببّة  Yالظاىرة الناتجة 

 4:الدتعدد نوعان لعا للارتباط
 

                                                                 
 .155، الأردن، ص 2013وموزعون،  نناشرو البداية دار الأولذ، الطبعة الإحصاء، أساسيات ،عوض كمال مراد  1
 .140 ص ، 2012 الأردن، والتوزيع، للنشر أسامة دار الإحصاء، في مبادئ ،عقيل أبو إبراىيم  2
 .141، ص 2007ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر،  الإحصائية، والنماذج الرياضي الإحصاء أمحمد، معتوق  3
  .235-233ص -  ص2009الأردن،  اليازوري، دار القياسي، الاقتصاد الله، فتح سحر بحيث، علي حستُ  4
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إن ىذه الحالة صعبة التحقق في الواقع العلمي وذلك لأنها تتحقق في حالة كون : التام  الخطي التعدد  -أ
ارتباط خطي تام بتُ متغتَين مستقلتُ او أكثر ولؽكن في حالة التعبتَ عن واحد او أكثر من الدتغتَات 
الدستقلة كتًتيب خطي للمتغتَ أو الدتغتَات الدستقلة الأخرى، ولتوضيح ىذه الحالة نفتًض وجود لظوذج 

 :الضدار خطي متعدد لػتوي متغتَين مستقلتُ كما يلي
Yt=B0+B1x1+B2x2+Mt 

  :حيث لؽكن تقدير معلمات النموذج بالصيغة التالية
 : ويكون لزدد الدصفوفة بالشكل التالر

                                                                                         x'x= xi2x1x2  

                                                                                 = xi2x1x2 
 

لؽكن التعبتَ عنهما كما  x2 وx1عندما يكون ىناك إرتباط خطي تام بتُ قيم مشاىدات الدتغتَين الدستقلتُ 
  x2= px1:يلي 

  عبارة ن قيمة ثابتة لا تساوي الصفر فالمحدد pحيث 
px'x= x12x1= p2x12x12= (x12)(p2x12) - (p2x12)(p2x12) 

p2= (x1) - (x12) 
 

في ىذه الحالة لا لؽكن تقدنً معالد الدربعات الصغرى العادية لأنو لا لؽكن الحصول على مقلوب 
(x'x)-1 حيث أن أعمدة مصفوفة البيانات x غتَ مستقاة خطيا عن بعضها البعض، وىذا ما لغعل 

 سيكون مساويا للصفر، (x'x)بدورىا غتَ مستقلة، وبالتالر فإن لزدد الدصفوفة (x'x) أعمدة الدصفوفة 
 .فتنهار طريقة لدربعات الصغرى تحت وطأة إرتباط الخطر الدتعدد التام

إن التعدد الخطي غتَ التام ىو إحالة الأكثر حدوثا في دراسات القياس  :التام غير الخطي التعدد- ب
الاقتصادي خاصة تلك التي تعتمد على بيانات السلاسل الزمنية وىذا نتيجة لتحرك ىذه السلاسل في 
إتجاه واحد لدختلف الدتغتَات الاقتصادية، حيث تكون علاقة إرتباطية بدرجات متفاوتة بتُ الدتغتَات 

 :الدستقلة، ولتوضيح ذلك نفتًض النموذج التالر

Yt=B0+B1x1+B2x2+Mt 
  :لؽكن صياغتها بالدعادلة التالية x2و  x1ووجود علاقة خطية غتَ تامة بتُ متغتَين 

x1= px1+v  
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 :وعليو لؽكن كتابة لزدد الدصفوفة كالأتي

x'x=x1x1(px1+v) 

 (px1+v)2 x1(px1+v) 

[x'x] = +2p x1v[p2(x1
2)2x1

2+x1
2   

 

وتقديره  الإرتباط معامل: الثاني الدطلب

معامل الارتباط ىو تقدير حقيقي عن علاقة متبادلة والتي سميّت بالدشتًك، وىو يعبّر عن علاقة 
فالتباين الدشتًك يعطي . (x) ب (y) وعلاقة (y) ب (x)، أي علاقة (y) و (x)متبادلة بتُ الدتغتَين 

إشارة وإتجاه العلاقة بتُ الدتغتَّين وبوحدات قياس الدتغتَّين ذاتها، لكنو لا يثبت قوة تلك العلاقة، لذا، ومن 
ولؽكن . أجل الحصول على مقياس لزايد لقوة العلاقة بتُ الدتغيتُ فإنو لغب قياسو بوحدات لزايدة أيضا

 على حاصل ضرب الضرافيهما (y) و (x)الحصول على ىذا الدقياس المحايد بقسمة التباين الدشتًك لـ 
 =1P:الدعياريتُ كما يلي

𝑃 =
𝜎𝑦𝑥

𝜎𝑦𝜎𝑥
      ………………..(3) 

 :حيث أنّ

Pلؽثل معامل ارتباط المجتمع  

     𝜎𝑦𝑥  التباين الدشتًك للمتغتَينx و y 

 𝜎𝑥 الالضراف الدعياري ل      (yi) 

𝜎𝑦𝑥  الالضراف الدعياري ل    (xi) 

 . عندما لػسب من عينّةRونرمز لو بالرمز 

                                                                 
 -75  ص، ص2006الطبعة الأولذ، الأىلية للنشر والتوزيع، الأردن،  التحليلي، الاقتصاد أساسيات وآخرون، مفتاح، فيصل السيفو، إسماعيل وليد  1

77. 
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، ويأخذ إشارة سالبة أو موجبة وفقا لإشارة التباين الدشتًك، وكلما اقتًب 1 و 0وتكون قيمتو لزصورة بتُ 
 :  فتحسب كما يلي𝜎𝑦 و 𝜎𝑥أما .  ضعفت0 عدد صحيح كلما قويت العلاقة، وكلما اقتًب من 1من 








n

i

i xx
n

x
1

2)(
1

1
 ……………(4) 








n

i

i yy
n

y
1

2)(
1

1
 ……………(5) 

y𝜎 أو (y) والخطأ الدعياري لتقدير x𝜎 أو (x) للعينّة يستخدم الخطأ الدعياري، لذذا فإنّ معامل الإرتباط 
ويسمى ىذا الدعامل بمعامل بتَسون للارتباط، ولُػسب . مقياس لدرجة وشدّة وقوة العلاقة بتُ الدتغتَّين

 :للعينّة كما يلي

𝑅𝑥𝑦 =
𝑦𝑖𝑥𝑖

𝑛𝜎𝑦𝜎𝑥
 ……………………….(6) 

n

yi

n

xi
n

yixi
Rxy


  أو                  

: لضصل على (6) من الأطراف الخاصة بالدقام بالدعادلة (n)وبحذف 



22 yixi

yixi
Rxy 

 

 

وكما لؽكن أن تستخدم 
الدعادلة الدباشرة الآتية وىي 

( 5)تحويل رياضي للمعادلة 
 :كما يلي

……………(7) 
 

 

 

  
   )y  ( - y n     )x  ( -  xn   

   ) y ( )x  ( - )y x  (n 
 r 

2222   

  

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 :R2معامل التحديد 

أي نسبة . (x)، والتي سببها التغتَّ في الدتغتَّ الدستقل (y)ىو مقياس يوضّح نسبة التغتَّ في الدتغتَّ التابع 
ولؽكن حساب ىذا الدعامل حسب . الإلضرافات الدوضّحة من قبل خط الإلضدار إلذ الإلضرافات الكلية

 1:الصيغ الآتية









2

2

)(

)ˆ(

yyi

yiy
R  

أو                       




2

2
2 ˆ(

yi

iy
R 

أو                     




2

2
ˆ

yi

xiyii
R

    

 

 وىو اختبار يقيس صلاحية النموذج :(اختبار جودة الإرتباط والتوفيق): R2معامل التحديد الدعدل 
 ,...,x1, x2) والدتغتَات التفستَية yعن طريق قياس جودة التوفيق، وىو يوضح العلاقة بتُ الدتغتَ التابع 

xn) أي مدى مسالعة الدتغتَات الدستقاة في تفستَ التغتَ الحاصل 1 وتزداد جوذة النموذج مع اقتًابو من ،
 2:ولػسب كما يلي. في الدتغتَ التابع

2 2

2

2 2

ˆ
1i i

i i

y SSR u
R

y SST y
   
 

 
 

  

2Rولؽكن استخدام معامل التحديد الدصحّح 
لأنو يقيس جودة التوفيق أفضل من معامل التحديد، فعندما  

 ثابت، لذا يفضل استعمال معامل SCTلأن الدقام  R2نضيف متغتَّات جديدة للنموذج تزداد قيمة 

                                                                 
. 88، 87 حستُ حملي بحيث، سحر فتح الله، الاقتصاد القياسي، مرجع سابق، ص  1
، ص 2011الأردن، ا صفاء، دار الأولذ، الطبعة والتحليل، النظرية الاقتصادي القياس الزبيدي، لطيف حستُ الفتلاوي، كاظم علاوي  كامل 2

112 ،113. 
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 في النموذج لػتوي على أكثر من متغتَّ مستقل، ولػسب معامل التحديد الدصحّح2Rالتحديد الدصحّح 
 1:كما يلي

 22 1
1

1 R
kn

n
R 




 

اختبار الدعنوية : الدطلب الثالث

 الدعلمات معنوية إختبار -1

إن ىذا الاختبار لؼضع إلذ حساب الكمية التالية وفق العلاقة .  ستودنت"t"وذلك عن طريق اختبار 
     2:التالية

21 R

mnr
Tr




 

 :حيث أنّ

m: ىو عدد الثوابت الداخلة في معادلة التمثيل؛ 

n:تدثل حجم العينّة  .

 فهذا يعتٍ أن الدعامل معنوي، أي لو دلالة في تفستَ التغتَ الحاصل لدتغتَات ttab< tcal :إذا كان

  . الدراسة، ويكون غتَ معنوي في حالة العكس

 (Durbin-Watson) الأخطاء  بين الترابط إختبار- 2

يعتبر ىذا الاختبار الأكثر شيوعا ودقة، حيث يستعمل للتأكّد من وجود أو عدم وجود الارتباط الذاتي من 
الدرجة الأولذ، ويعتمد ىذا الاختبار على النسبة بتُ لرموع مربعّ فروق الأخطاء ولرموع مربعات ىذه 

 1:الأخطاء، ويعتمد على وجود فرضيتّتُ لعا

                                                                 
 .206سابق، ص  مرجع التحليلي، الاقتصاد أساسيات وآخرون، مفتاح، فيصل السيفو، إسماعيل وليد  1
 .147مرجع سابق، ص ، الإحصائية والنماذج الرياضي الإحصاء أمحمد، معتوق  2



 2016-1990للأسعار العام الدستوى على النقدية السياسة لأثر القياسية الدراسة :الثالث الفصل

 

 
87 

 H0: p=0: وتنص على عدم وجود ارتباط ذاتي: العدم فرضية- 

 H1: p≠0: وتعتٍ وجود ارتباط ذاتي: الفرضية البديلة- 

:  من الصيغة التاليةDWالعدم، لضسب إحصائية  فرضية ولإختيار

2

1

2

12

ˆ

)ˆˆ(

t

n

t

tt

n

tPDW












 

: واتسون لتصبح- ولؽكن تعديل صيغة دربن

pDW ˆ22  

)ˆ1(2 pDW  

:  حيث4 و 0 لزصورة بتُ DWومن الدعادلة الأختَة نستنتج أن 

ˆ01: في حالة وجود ارتباط ذاتي موجب-    DWp  

ˆ4_1: في حالة وجود ارتباط ذاتي سالب-    DWp  

ˆ2_1: في حالة عدم وجود ارتباط ذاتي-    DWp  

ويرُمز  (Lower Limit) الاختبارية لردولة بقيمتتُ، تشتَ إحدالعا إلذ الحد الأدنى DWوتكون قيمة 
 حسب (dU) ، ويرمز لذا بالرمز (Upper Limit)، والأخرى إلذ الحد الأعلى (dL)لذا بالرمز 

:  ولدستوى معنوية معتُّ، حيثk و nدرجات الحرية 

n : تدثل عدد الدشاىدات في العينّة الدختارة؛

 k :تدثّل العدد الكلي للمتغتَات الدستقلة .

                                                                                                                                                                                                           
 .164مرجع سابق، ص  القياسي، الاقتصاد الله، فتح سحر بحيث، علي حستُ  1
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 المجدولة لاتخاذ القرار الاحصائي dU و dL المحتسبة بقيم DW على أساس مقارنة قيم ويتم الاختبار
: الدطلوب على النحو التالر

  . أي انعدام وجود مشكلة الارتباط الذاتيH0 نقبل dU<DW<4-dUعندما يكون - 

 بمعتٌ أنّ ىناك مشكلة ارتباط ذاتي H1 ونقبل H0 نرفضdL <DW<4-4عندما يكون - 
. سالب

: ولؽكن توضيح ذلك في الشكل الدوالر

 (Durbin-Watson)  الأخطاء بتُ التًابط إختبار :(05-03)الشكل رقم 

 

 

 
، الأردن، ص 2009دار اليازوري، طبعة  القياسي، الاقتصاد الله، فتح سحر بحيث، علي حستُ: الدصدر

164. 
 F ) فيشر اختبار) ككل النموذج معنوية إختبار -3

 ذات توزيع طبيعي متعدد (k) تدثل متغتَات عشوائية عددىا (…x1, x2, xk)بافتًاض أنّ 
 وبقية الدتغتَّات (Xi) لؽثل معامل الارتباط الدتعدّد بتُ الدتغتَّ (Ri: 1, 2, 3,…m)الدتغتَات، وأنّ 

 1.(k-1)الأخرى البالغ عددىا 

، نضع (Ri) مع بقية الدتغتَات الأخرى  (xi)بتُ الدتغتَ  الدتتعدد الإرتباط معامل معنوية لإختبار
: فرضيّتي الاختبار التاليتتُ

H0:  Ri=0 

H1: Ri>0 

                                                                 
. 192، 191، ص 009 حستُ ياستُ طعمة، أساليب الإحصاء التطبيقي، الطبعة الأولذ، دار الصفاء للنشر والتوزيع، الأردن،  1

0     p>o       dL              du       p=0       2          p=0        4-dU        4-dL    p<0    4 

      
ارتباط ذاتي 

 سالب
 H0رفض 

 غير محدد

 (منطقة الشك)

 عدم وجود ارتباط

 H0 قبول
 عدم وجود ارتباط

 H0 قبول
 غير محدد

 (منطقة الشك)
ارتباط ذاتي 

 موجب
 H0رفض 
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:  أعلاه ىي(H0)إن إحصاء إختبار الفرضية 

 

حيث أنّ 

Ri:  لمتغيرا ينب لدتعددا الإرتباط معامل بمثل  (Xi)  لدتغتَات؛ا بقية مع 

k : لؽثّل عدد الدتغتَات؛ 

n : لؽثل عد مفردات العينّة. 

 :القــرار الإحصـــائي

 المحسوبة أقل من القيمة الجدولية، أي (F) عندما تكون قيمة إحصاء الإختبار (H0)يتم قبول فرضية العدم - أ
 غتَ معنوية وفق معطيات العينة عند (Ri)، وىذا يعتٍ أن قيمة معامل الارتباط الدتعدّد (f cal< f tab)أن 

. (a)مستوى الدعنوية 

 القيمة أو تساويمن أكبر  المحسوبة (F) عندما تكون قيمة إحصاء الإختبار (H0) فرضية العدم رفضيتم - ب
 معنوية وفق معطيات (Ri)، وىذا يعتٍ أن قيمة معامل الارتباط الدتعدّد f cal≤ (f tab (الجدولية، أي أن

. (a)العينة عند مستوى الدعنوية 
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بناء لظوذج قياسي لأثر السياسة النقدية على الدستوى العام للأسعار : الدبحث الثالث 
 2016 - 1990في الجزائر خلال الفتًة 

تأثتَ أدوات السياسة النقدية على الدستوى العام للأسعار بدراسة  دراسة مدى  في بحثنا ىذا،يتم ىنا
   EVIEWS 9 برنامج ب بالإستعانة 2016 إلذ 1990 الدمتدة من قياسية لحالة الجزائر بتغطية للفتًة 

   و دراسة الإستقراريةتحديد متغتَات الدراسة: الدطلب الأول 

 تحديد الدتغيرات- 1
 :  تم التعبتَ عن متغتَات الدراسة على النحو التالر 

   " CPI"      الدستوى العام للأسعار  وتم التعبتَ عنو بـ 
   " RO"      الإحتياطي الإجباري وتم التعبتَ عنو بـ 
 "  TI"      سعر إعادة الخصم  وتم التعبتَ عنو بـ 

    " PIR"      سعر الفائدة الحقيقي  وتم التعبتَ عنو بـ 

 :   دراسة الإستقرارية- 2
" لدراسة الإستقرارية يتم معالجة كل سلسلة على حدا ليتم جعلها مستقرة بالإستعانة ببرنامج 

Eviews9 "  بناءاً على الفرضيات التالية % 95ثقة بدرجة  : 
 
:  النموذج الأول  

 
 

 : النموذج الثاني  

:  النموذج الثالث  
 

 
 

 

  H0      السلسة تحتوي على  مركبة الإتجاه العام 

   H1    السلسلة لا تحتوي على مركبة الإتجاه العام 
   

 

  H0                 الثابتالسلسة تحتوي على  

  H1    ى الثابت            السلسلة لا تحتوي عل
       

 

  H0      الجذر الأحادي  السلسة تحتوي على  

   H1     الجذر الأحادي  السلسلة لا تحتوي على 
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  "CPI" دراسة إستقرارية سلسة الدستوى العام للأسعار   - 1  
  "CPI" اختبار استقرارية السلسلة   :(06-03)الشكل رقم 

 
 
 
 
 
 
 

  " Eviews 9 " من إعداد الطالب إعتماداً على لسرجات: الدصدر  

 .       من خلال الدنحتٌ البياني يتضح أن السلسلة غتَ مستقر وللتأكد من ذلك نستعتُ بإختبار جذر الوحدة

 
 " CPI"  إختبار الجذر الأحادي للسلسلة : (01-03)الجدول رقم 

  " P"الإحتمال
Probabilité 

 القيمة الحرجة عند  
( 05 % ) 

   ADFإحصائية 
 statistique " t "   

  نوع النموذج  
Type de modèle 

 نوع الإختبار 
Type de Test 

 Test   ADF النموذج الأول  0.714778-  3.595026- 0.9611  

 Test   ADF النموذج الثاني 0.777605 3.004861- 0.9911 

 Test   ADF النموذج الثالث  6.463003  1.954414- 1.0000 
 

      إنطلاقًا من الجدول أعلاه يتم إختبار مركبة الإتجاه العام بالإعتماد على النموذج الأول بحيث لصد أن 
أصغر من القيمة "  CPI"  لدركبة الإتجاه العام للسلسلة  (قيمة ستيودنت المحسوبة  )ستيودنت  tcقيمة 

وىذا ما يدل على وجود مركبة الإتجاه العام   5(  3.595 > 0.7147)%الحرجة عند الدعنوية 
  فإن فإن السلسلة تحتوي على مركبة الإتجاه العام وبهذا نقبل  prob= 0.961  <  0,05  ولدينا

 فرضية العدم وننتقل إلذ النموذج الثاني 
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 أنظر الدلحق   "Eviews 9" من إعداد الطالب بالإعتماد على برنامج : الدصدر
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                   ستيودنت لذذا الأختtcَفإن قيمة "  CPI"   فيما لؼص إختبار وجود الثابت للسلسلة
                    وكون5%أصغر من القيمة الحرجة  عند الدعنوية  ( 0.7776<   3.0048)  

  prob   = 0.9911  <  0,05 فإن السلسلة تحتوي على الثابت وعليو نقبل بفرضية العدم والتي 
.  تشتَ إلذ وجود الثابت في السلسلة وننتقل إلذ النموذج الثالث 

 وبالتالر السلسلة تحتوي على prob = 1.000  <  0,05     بالنسبة للجذر الأحادي، فكون
الجذر الأحادي وعليو نقبل بفرضية العدم  

ولجعلها مستقرة نتبع طريقة الفروقات من الدرجة  )  DSغتَ مستقرة ومن نوع  CPIومنو السلسلة 
الأولذ  

  "DCPI" دراسة إستقرارية السلسة 

  "DCPI"  اختبار إستقرارية السلسة :(07-03) الشكل رقم 
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  "DCPI" إختبار الجذر الأحادي للسلسلة  : (02-03)الجدول رقم 
  " P"الإحتمال

Probabilité 
 إحصائية ستيودنت المحسوبة  إحصائية القيمة الحرجة  

 " t "  statistique  
  نوع النموذج  

Type de modèle 
 نوع الإختبار 

Type de Test 

 Test   ADF النموذج الأول 1.384077- 3.622033- 0.8383  

 Test   ADF النموذج الثاني 2.281419- 2.986225- 0.1852 

 Test   ADF النموذج الثالث  0.945580- 1.955020- 0.2977 

 .أنظر الدلحق   "Eviews 9" من إعداد الطالب بالإعتماد على برنامج : الدصدر

      إنطلاقًا من الجدول أعلاه يتم إختبار مركبة الإتجاه العام بالإعتماد على النموذج الأول بحيث لصد أن 
أصغر من  " DCPI"  لدركبة الإتجاه العام للسلسلة  (قيمة ستيودنت المحسوبة  )ستيودنت  tcقيمة 

وىذا ما يدل على وجود مركبة الإتجاه  5(  3.622 > 1.384 )%القيمة الحرجة عند الدعنوية 
  وبالتالر فإن السلسلة تحتوي على مركبة الإتجاه العام وبهذا  prob= 0.838  <  0,05العام  ولدينا 

 نقبل فرضية العدم وننتقل إلذ النموذج الثاني 

               ستيودنت لذذا الأختtcَفإن قيمة  " DCPI"   فيما لؼص إختبار وجود الثابت للسلسلة
                       وكون5%أصغر من القيمة الحرجة  عند الدعنوية  ( 2.281<   2.986)   
     prob   = 0.185  <  0,05 وبالتالر السلسلة تحتوي على الثابت وعليو نقبل بفرضية العدم 

.  والتي تشتَ إلذ وجود الثابت في السلسلة وننتقل إلذ النموذج الثالث 

أصغر  (0.945< 1.955) ستيودنت لذذا الأختَ لصد tcبالنسبة للجذر الأحادي، فبمقارنة قيمة     
، والذي لؽكن التأكد منو من 5%عند مستوى الدعنوية  (Mackinnonقيم )من القيمة الحرجة  
  P  = 0.297 <  0,05خلال الإحتمال 

ولجعلها مستقرة نتبع طريقة الفروقات من الدرجة  )  DSغتَ مستقرة ومن نوع  DCPIومنو السلسلة 
الثانية  
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  "DDCPI" دراسة إستقرارية السلسة 

  "DDCPI"  اختبار إستقرارية السلسة :(08-03)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 " DDCPI" إختبار الجذر الأحادي للسلسلة  (: 03-03)الجدول رقم 

  " P"الإحتمال
Probabilité 

 إحصائية ستيودنت المحسوبة  إحصائية القيمة الحرجة  
 " t "  statistique  

  نوع النموذج  
Type de modèle 

 نوع الإختبار 
Type de Test 

 Test   ADF النموذج الأول 4.427876- 3.644963- 0.0108  

 Test   ADF النموذج الثاني 6.318878- 2.991878- 0.0000 

 Test   ADF النموذج الثالث  6.456296- 1.955681- 0.0000 
 أنظر الدلحق   "Eviews 9" من إعداد الطالب بالإعتماد على برنامج : الدصدر

 
 tcلصد أن قيمة يتم إختبار مركبة الإتجاه العام بالإعتماد على النموذج الأول بحيث نطلاقاً من الجدول أعلاه       إ

عند الحرجة  من القيمة أكبر"  DDCPI" لسلسلة ل لدركبة الإتجاه العام  (قيمة ستيودنت المحسوبة  ) ستيودنت
        ولدينا وىذا ما يدل على عدم وجود مركبة الإتجاه العام  5( 3.644 > 4.427 )%الدعنوية 
prob  =0.010>  0.05  وبالتالر السلسلة لا تحتوي على مركبة الإتجاه العام وبهذا نرفض فرضية العدم وننتقل 

 إلذ النموذج الثاني 
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  Eviews 9" من إعداد الطالب إعتماداً على لسرجات : الدصدر 
" 
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 ستيودنت لذذا الأختَ  tcفإن قيمة "  DDCPI "سلسلةللفيما لؼص إختبار وجود الثابت   
  وكون5%  عند الدعنوية الحرجة من القيمة أكبر ( 6.3188 < 2.991)

 prob =0.00   >  0,05 وبالتالر السلسلة لا تحتوي على الثابت وعليو نقبل بالفرضية البديلة والتي 
تشتَ إلذ عدم وجود الثابت في السلسلة وننتقل إلذ النموذج الثالث  

(  6.456 <1.9556 ) ستيودنت لذذا الأختَ لصد أنها tcبالنسبة للجذر الأحادي، فبمقارنة قيمة 
، والذي لؽكن التأكد منو 5%عند مستوى الدعنوية  (Mackinnonقيم )أكبر من القيمة الحرجة  

  P 0.000 = >  0,05من خلال الإحتمال 
 مستقرة" DDCPI "ومنه السلسلة 

  "RO" دراسة إستقرارية سلسة الإحتياطي الإحباري   

  "RO"  اختبار إستقرارية سلسة الإحتياطي الإحباري  :(09-03) الشكل رقم 
 
 
 
 
 
 

 
 

"   Eviews 9" من إعداد الطالب إعتماداً على لسرجات : الدصدر  

      من خلال الدنحتٌ البياني يتضح أن السلسلة غتَ مستقر وللتأكد من ذلك نستعتُ بإختبار جذر الوحدة 
 بالإعتماد على طريقة ديكي فولر الدتصاعد 
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 " RO"  الجذر الأحادي للسلسلة  اختبار (:04-03)الجدول رقم 

  " P"الإحتمال
Probabilité 

 القيمة الحرجة عند  
( 05 % ) 

   ADFإحصائية 
 statistique " t "   

  نوع النموذج  
Type de modèle 

 نوع الإختبار 
Type de Test 

 Test   ADF النموذج الأول  3.244877-  3.612199- 0.0997 

 Test   ADF النموذج الثاني 1.028643- 2.981038- 0.7275 

 Test   ADF النموذج الثالث  0.833065  1.954414- 0.8852 
 

      إنطلاقًا من الجدول أعلاه يتم إختبار مركبة الإتجاه العام بالإعتماد على النموذج الأول بحيث لصد أن 
أصغر من القيمة "  RO"  لدركبة الإتجاه العام للسلسلة  (قيمة ستيودنت المحسوبة  )ستيودنت  tcقيمة 

وىذا ما يدل على وجود مركبة الإتجاه العام   5(   3.6121 >3.2448)%الحرجة عند الدعنوية 
  وبالتالر فإن السلسلة تحتوي على مركبة الإتجاه العام وبهذا  prob= 0.0997  <  0,05 ولدينا 

 نقبل فرضية العدم وننتقل إلذ النموذج الثاني 

 ستيودنت لذذا الأختَ tcفإن قيمة "  RO"   فيما لؼص إختبار وجود الثابت للسلسلة

 وكون 5%أصغر من القيمة الحرجة  عند الدعنوية  ( 1.0286<  2.981) 

 prob =0.7275<  0,05 وبالتالر السلسلة تحتوي على الثابت وعليو نقبل بفرضية العدم والتي 
.  تشتَ إلذ وجود الثابت في السلسلة وننتقل إلذ النموذج الثالث 

(  0.833< 1.9544) ستيودنت لذذا الأختَ لصد tcبالنسبة للجذر الأحادي، فبمقارنة قيمة     
، والذي لؽكن التأكد 5%عند مستوى الدعنوية  (Mackinnonقيم )أصغر من القيمة الحرجة  
  P  = 0.8852  <  0,05منو من خلال الإحتمال 

ولجعلها مستقرة نتبع طريقة الفروقات من الدرجة  )  DSغتَ مستقرة ومن نوع  ROومنو فإن  السلسلة 
الأولذ  

 

 

 أنظر الدلحق   "Eviews 9" من إعداد الطالب بالإعتماد على برنامج : الدصدر
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  "DRO" دراسة إستقرارية السلسة 

  "DRO"  اختبار إستقرارية السلسة :(10-03)الشكل رقم 

 

 

 

 

 
  " Eviews 9" من إعداد الطالب إعتماداً على لسرجات :  الدصدر 

 " DRO" إختبار الجذر الأحادي للسلسلة  (: 05-03)الجدول رقم 

  " P"الإحتمال
Probabilité 

 إحصائية ستيودنت المحسوبة  إحصائية القيمة الحرجة  
 " t "  statistique  

  نوع النموذج  
Type de modèle 

 نوع الإختبار 
Type de Test 

 Test   ADF النموذج الأول 4.042671- 3.603202- 0.0204  

 Test   ADF النموذج الثاني 4.209999- 2.986225- 0.0032 

 Test   ADF النموذج الثالث  3.715371- 1.955020- 0.0007 
 أنظر الدلحق   "Eviews 9" من إعداد الطالب بالإعتماد على برنامج : الدصدر

مركبة الإتجاه العام بالإعتماد على النموذج الأول بحيث لصد أن يتم إختبار نطلاقاً من الجدول أعلاه       إ
أكبر من القيمة "  DRO"  لدركبة الإتجاه العام للسلسلة  (قيمة ستيودنت المحسوبة  )ستيودنت  tcقيمة 

وىذا ما يدل على عدم وجود مركبة الإتجاه  5( 3.603 > 4.0426 )%الحرجة عند الدعنوية 
العام  ولدينا 

 prob =0.0204   > 0.05 وبالتالر السلسلة لا تحتوي على مركبة الإتجاه العام وبهذا نرفض فرضية  
 العدم وننتقل إلذ النموذج الثاني 
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 ستيودنت لذذا الأختَ tcفإن قيمة "  DRO "سلسلةللفيما لؼص إختبار وجود الثابت       

  prob =0.0032 وكون5%أكبر من القيمة الحرجة  عند الدعنوية  ( 4.209 <  2.986) 
 وبالتالر السلسلة لا تحتوي على الثابت وعليو نقبل بالفرضية البديلة والتي تشتَ إلذ عدم وجود 0,05  <

الثابت في السلسلة وننتقل إلذ النموذج الثالث  

أكبر من  ( 3.715 < 1.955) ستيودنت لذذا الأختَ لصد tcبالنسبة للجذر الأحادي، فبمقارنة قيمة 
، والذي لؽكن التأكد منو من 5%عند مستوى الدعنوية  (Mackinnonقيم )القيمة الحرجة  

  P 0.0007 = >  0,05خلال الإحتمال 
 مستقرة"  DRO "ومنه السلسلة 

  "TI" دراسة إستقرارية سلسة سعر إعادة الخصم    
  "TI"  إستقرارية سلسة سعر إعادة الخصم اختبار: (11-03)الشكل رقم 

 

 
 
 
 
 
 
 

 "  Eviews 9" من إعداد الطالب إعتماداً على لسرجات : الدصدر  

      من خلال الدنحتٌ البياني يتضح أن السلسلة غتَ مستقر وللتأكد من ذلك نستعتُ بإختبار جذر الوحدة 
 بالإعتماد على طريقة ديكي فولر الدتصاعد 
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 " TI" إختبار الجذر الأحادي للسلسلة  (: 06-03)الجدول رقم 
  " P"الإحتمال

Probabilité 
 القيمة الحرجة عند  

( 05 % ) 
   ADFإحصائية 

 statistique " t "   
  نوع النموذج  

Type de modèle 
 نوع الإختبار 

Type de Test 

 Test   ADF النموذج الأول  1.322731-  3.595026- 0.8593 

 Test   ADF النموذج الثاني 0.751834- 2.981038- 0.8160 

 Test   ADF النموذج الثالث  1.443974- 1.954414- 0.1355 
 

      إنطلاقًا من الجدول أعلاه يتم إختبار مركبة الإتجاه العام بالإعتماد على النموذج الأول بحيث لصد أن 
أصغر من القيمة "  TI"  لدركبة الإتجاه العام للسلسلة  (قيمة ستيودنت المحسوبة  )ستيودنت  tcقيمة 

وىذا ما يدل على وجود مركبة الإتجاه العام   5(  3.595  >1.3227 )%الحرجة عند الدعنوية 
  وبالتالر فإن السلسلة تحتوي على مركبة الإتجاه العام وبهذا نقبل  prob= 0.859  <  0,05ولدينا  

 فرضية العدم وننتقل إلذ النموذج الثاني 

 ستيودنت لذذا الأختَ لصد أنها tcفإن قيمة "  TI"   فيما لؼص إختبار وجود الثابت للسلسلة

 وكون 5%أصغر من القيمة الحرجة  عند الدعنوية  ( 0.7518< 2.9810) 

 prob =0.816   <  0,05 وبالتالر السلسلة تحتوي على الثابت وعليو نقبل بفرضية العدم والتي 
.  تشتَ إلذ وجود الثابت في السلسلة وننتقل إلذ النموذج الثالث 

 ستيودنت لذذا الأختَ لصد أنها  tcبالنسبة للجذر الأحادي، فبمقارنة قيمة     

عند مستوى الدعنوية  (Mackinnonقيم )أصغر من القيمة الحرجة   (1.4439< 1.9544)
%5 والذي لؽكن التأكد منو من خلال الإحتمال ،P  = 0.1355 <  0,05  

ولجعلها مستقرة نتبع طريقة الفروقات من الدرجة الأولذ   )  DSغتَ مستقرة ومن نوع  TIومنو السلسلة 

 

 

 

 أنظر الدلحق   "Eviews 9" من إعداد الطالب بالإعتماد على برنامج : الدصدر
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  "DTI" دراسة إستقرارية السلسة 

  "DTI" السلسة إستقرارية اختبار  :(12-03)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 " DTI"  إختبار الجذر الأحادي للسلسلة : (07-03)الجدول رقم 
  " P"الإحتمال

Probabilité 
 إحصائية ستيودنت المحسوبة  إحصائية القيمة الحرجة  

 " t "  statistique  
  نوع النموذج  

Type de modèle 
 نوع الإختبار 

Type de Test 

 Test   ADF النموذج الأول 3.913431- 3.603202- 0.0267  

 Test   ADF النموذج الثاني 3.963647- 2.986225- 0.0057 

 Test   ADF النموذج الثالث  3.777597- 1.955020- 0.0006 
 أنظر الدلحق   "Eviews 9" من إعداد الطالب بالإعتماد على برنامج : الدصدر

 tcلصد أن قيمة يتم إختبار مركبة الإتجاه العام بالإعتماد على النموذج الأول بحيث نطلاقاً من الجدول أعلاه       إ

عند الدعنوية الحرجة  من القيمة أكبر"  DTI" لسلسلة ل لدركبة الإتجاه العام  (قيمة ستيودنت المحسوبة  ) ستيودنت
%5( 3.6032 > 3.9134 )  ولدينا وىذا ما يدل على عدم وجود مركبة الإتجاه العام 

 prob =0.0267   >  0.05 وبالتالر السلسلة لا تحتوي على مركبة الإتجاه العام وبهذا نرفض فرضية العدم 
 وننتقل إلذ النموذج الثاني 

 ستيودنت لذذا الأختَ لصد أنها  tcفإن قيمة "  DTI "فيما لؼص إختبار وجود الثابت للسلسلة  

 وكون 5%أكبر من القيمة الحرجة  عند الدعنوية  ( 3.9636 < 2.9862)
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 prob =0.0057  >  0,05 وبالتالر السلسلة لا تحتوي على الثابت وعليو نقبل بالفرضية البديلة 
والتي تشتَ إلذ عدم وجود الثابت في السلسلة وننتقل إلذ النموذج الثالث  

أكبر  ( 3.777 <  1.955) ستيودنت لذذا الأختَ لصد أنها tcبالنسبة للجذر الأحادي، فبمقارنة قيمة 
، والذي لؽكن التأكد منو من 5%عند مستوى الدعنوية  (Mackinnonقيم )من القيمة الحرجة  
  P 0.0006 = >  0,05خلال الإحتمال 
مستقرة "  DTI "ومنه السلسلة 

  "TIR" دراسة إستقرارية سلسة سعر الفائدة الحقيقي     
  "TIR"  اختبار إستقرارية سلسة سعر الفائدة الحقيقي  (:13-03) الشكل رقم 

 
 
 
 
 
 
 

 "  Eviews 9" من إعداد الطالب إعتماداً على لسرجات :  الدصدر 

      من خلال الدنحتٌ البياني يتضح أن السلسلة غتَ مستقر وللتأكد من ذلك نستعتُ بإختبار جذر 
  .الوحدة بالإعتماد على طريقة ديكي فولر الدتصاعد
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 " TIR" إختبار الجذر الأحادي للسلسلة  : (08-03)الجدول رقم 
  " P"الإحتمال

Probabilité 
 إحصائية ستيودنت المحسوبة  إحصائية القيمة الحرجة  

 " t "  statistique  
  نوع النموذج  

Type de modèle 
 نوع الإختبار 

Type de Test 

 Test   ADF النموذج الأول 3.624584- 3.595026- 0.0471  

 Test   ADF النموذج الثاني 2.991629- 2.981038- 0.0489 

 Test   ADF النموذج الثالث  3.066417- 1.954414- 0.0036 

 أنظر الدلحق   "Eviews 9" من إعداد الطالب بالإعتماد على برنامج : الدصدر

      إنطلاقًا من الجدول أعلاه يتم إختبار مركبة الإتجاه العام بالإعتماد على النموذج الأول بحيث لصد أن 
 من القيمة  أصغر" TIR"  لدركبة الإتجاه العام للسلسلة  (قيمة ستيودنت المحسوبة  )ستيودنت  tcقيمة 

  5( 3.595 >  3.6245 )%الحرجة عند الدعنوية 
 ستيودنت لذذا الأختَ tcفإن قيمة "  TIR "فيما لؼص إختبار وجود الثابت للسلسلة  
 وكون 5%أكبر من القيمة الحرجة  عند الدعنوية  ( 2.9916 < 2.981 )

 prob =0.0489   >  0,05 وبالتالر السلسلة لا تحتوي على الثابت وعليو نقبل بالفرضية البديلة 
والتي تشتَ إلذ عدم وجود الثابت في السلسلة وننتقل إلذ النموذج الثالث  

(  3.0664 <  1.9544) ستيودنت لذذا الأختَ لصد أنها tcبالنسبة للجذر الأحادي، فبمقارنة قيمة 
، والذي لؽكن التأكد منو 5%عند مستوى الدعنوية  (Mackinnonقيم )أكبر من القيمة الحرجة  

  P 0.0036 = >  0,05من خلال الإحتمال 
مستقرة "  TIR "ومنه السلسلة 

     لوجود سلسلتتُ متكاملتتُ من نفس الدرجة فهذا يدل على إمكانية وجود مشكل التكامل الدتزامن 
  .بتُ ىذه الدتغتَات
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 قبل إختبار إمكانية وجود التكامل الدتزامن لطتبر درجة إبطاء النموذج 

 اختبار درجة إبطاء النموذج: (09-03)الجدول رقم 

VAR Lag Order Selection Criteria     

Endogenous variables: DTIN DRO DDCPI PI     

Exogenous variables: C      

Date: 08/18/18   Time: 20:56     

Sample: 1990 2016      

Included observations: 21     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -179.2066 NA*  444.5351  17.44825  17.64721  17.49143 

1 -164.5201  22.37947  522.7498  17.57334  18.56813  17.78924 

2 -153.8093  12.24090  1055.912  18.07708  19.86769  18.46568 

3 -136.1396  13.46266  1638.998  17.91805  20.50449  18.47938 

4 -72.84327  24.11287   98.60416*   13.41365*   16.79591*   14.14768* 
       
        * indicates lag order selected by the criterion    

    "Eviews 9" من إعداد الطالب بالإعتماد على برنامج : الدصدر

  04ومنو درجة إبطاء النموذج ىي 

 إختبار عدد درجات التكامل الدتزامن

  إختبار عدد درجات التكامل الدتزامن(:10-03)الجدول رقم 

Date: 08/23/18   Time: 23:14   

Sample (adjusted): 1995 2016   

Included observations: 22 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: TI RO     

Lags interval (in first differences): 1 to 4  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.719118  32.12758  15.49471  0.0001 

At most 1 *  0.173473  4.191501  3.841466  0.0406 
     
      Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

    "Eviews 9" من إعداد الطالب بالإعتماد على برنامج : الدصدر   
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 وعلى ىذا الأساس فإن النموذج الدعتمد للتقدير ىو لظوذج شعاع 02عدد درجات التكامل الدتزامن ىو   
  من أجل تقدير (VECM( ) Vector Autoregression Estimates)تصحيح الخطأ 

 .النموذج

 تقدير النموذج 

بعد تقدير النموذج وجدنا أن النموذج الثاني ،النموذج الثالث والنموذج الرابع غتَ معنويتُ أي أنهم غتَ      
صالحتُ للقياس كون إحصائية فيشر المحسوبة أصغر من إحصائية فيشر المجدولة وعلى ىذا الأساس فإنها 
مرفوضة في عملية التقدير والنموذج الأول معنوي كون إحصائية فيشر المحسوبة أكبر من إحصائية فيشر 
المجدولة وعامل معادلة تصحيح الخطأ سالب ومعنوي وىذا يعتٍ أن متغتَات ىذا النموذج لذا معتٌ في 
تفستَ التغتَ الحاصل وكون معامل معادلة تصحيح الخطأ غتَ سالب وغتَ معنوي في للنموذج الثاني ، 

النموذج الثالث والنموذج الرابع فكلها موجبة وغتَ معنوية وعلى ىذا الأساس فهي تثبت عدم معنوية ىذه 
 النماذج للقياس

 النموذج الأول

 تقدير الدستوى العام للأسعار: (11-03)الجدول رقم 

VAR Model - Substituted Coefficients: 

=============================== 
D(DDCPI) =  - 1.315*( DDCPI(-1) - 2.284*DTI(-1) - 0.136*TIR(-1) - 0.811 ) - 

1.575*( DRO(-1) + 0.254*DTI(-1) - 0.064*TIR(-1) - 0.349 ) - 
0.343*D(DDCPI(-1)) - 0.466*D(DDCPI(-2)) + 2.318*D(DRO(-1)) + 

2.258*D(DRO(-2)) - 0.773*D(DTI(-1)) + 0.497*D(DTI(-2)) - 0.315*D(TIR(-1)) 
- 0.189*D(TIR(-2)) + 0.352 

    "Eviews 9" من إعداد الطالب بالإعتماد على برنامج : الدصدر

:   التحليل الإحصائي 

 قوية بتُ الدتغتَ التابع والدتمثل في الدستوى العام للأسعار  والدتغتَات الدستقلة  ىناك علاقة إرتباطية       
والدتمثلة في الدستوى العام للأسعار بفتًة إبطاء أولر وثاني الإحتياطي الإجباري  بفتًة إبطاء أولر وثاني ، 

وىو ما يثبتو معامل سعر إعادة الخصم بفتًة إبطاء أولر وثاني ، سعر الفائدة الحقيقي بفتًة إبطاء أولر وثاني 
 %تستطيع أن تفسر ما قيمتو (الدستقل  )وىو ما يبتُ أن الدتغتَات الدفسرة   R²=0.9239 الإرتباط
ــــ  ب وتقدر القوة التفستَية الحقيقية من التغتَ الحاصل في الدستوى العام للأسعار  92.39  0.8549ـ
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Adjusted R-squared =  َ85.49تستطيع أن تفسر حقيقة ما قيمتو   ة الدستقلات  أي أن الدتغت   
 .  من التغتَ الحاصل في الدستوى العام للأسعار %

 

 إختبار الدعنوية 
 إختبار معنوية الدعلمات 

ستودنت  من إحصائية أكبرالمحسوبة ستودنت معنوي كون إحصائية معامل معادلة تصحيح   -
  (  Prob = 0.05 =  0.05 ) وىو ما يؤكده الإحتمال الدوافق لذما المجدولة

كل من معامل الدستوى العام للأسعار بفتًة إبطاء ثاني والإحتياطي الإجبار ي بفتًة إبطاء أولر  -
 أكبركون إحصائية القيمة المحسوبة  وثاني وسعر الفائدة الحقيقي بفتًة إبطاء أولر وثاني كلها معنوية

  (  Prob  0.05 >)  من إحصائية القيمة المجدولة وىو ما يؤكده الإحتمال الدوافق لذما
 فهي ليس لذا دلالة في تفستَ التغتَ  ( Prob  0.05 < ) باقي الدعاملات غتَ معنوية كون  -

 الحاصل في الدستوى العام للأسعار 
 

   ( DWداربين واتسن  )إختبار الترابط بين الأخطاء 
فيما لؼص التًابط ما بتُ الأخطاء فبالإعتماد على إختبار داربتُ واتسن لصد أن قيمة إحصائية  -

وىو ما يثبت عدم التًابط بتُ الأخطاء  (تنتمي إلذ المجال الدقبول  ) 02داربتُ واتسن تقتً ب من 
DW = 1.89                 

   
  :التحليل الإقتصادي    

نلاحظ أن ىناك علاقة عكسية بتُ الدستوى العام للأسعار  والدستوى العام للأسعار بفتًة إبطاء ثاني       
وىناك أيضاً علاقة طردية مع الإحتياطي الإجباري وعلاقة عكسية مع سعر الفائدة الحقيقي فإرتفاع 

الدستوى العام للأسعار يكون بإلطفاض الدستوى العام للأسعار بفتًة إبطاء ثاني وإرتفاع في الإحتياطي 
 . الإجباري بفتًة إبطاء أولر وثاني وإلطفاض في سعر الفائدة الحقيقي بفتًة إبطاء أولر وثاني
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  ( : VARنموذج  )دراسة صلاحية النموذج  
 VARدراسة صلاحية لظوذج  :(14-03)الشكل رقم 
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 

    "Eviews 9" من إعداد الطالب بالإعتماد على برنامج : الدصدر

 بما أن كامل النقاط تقع داخل الدائرة الاحتمالية فهذا يعتٍ أن النموذج معنوي وصالح لعملية القياس      
 :دراسة الإرتباط الذاتي بين الأخطاء لسلسلة البواقي  

 اختبار الارتباط الذاتي بتُ الأخطاء لسلسلة البواقي : (12-03)الجدول رقم 
 

VEC Residual Serial Correlation LM Tests 
Null Hypothesis: no serial correlation at lag 
order h 

Date: 08/24/18   Time: 18:55 

Sample: 1990 2016  

Included observations: 22 
   
   Lags LM-Stat Prob 
   
   1  21.51291  0.1596 

2  46.40893  0.0001 

3  14.05464  0.5946 

4  19.02833  0.2672 

5  11.38689  0.7850 

6  24.85399  0.0724 

7  35.97150  0.0029 

8  19.48289  0.2444 

9  14.91070  0.5312 

10  16.11737  0.4448 

11  30.46270  0.0157 

12  25.26205  0.0653 
   
   

Probs from chi-square with 16 df. 
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 وعلى ىذا الأساس نقبل بالفرضية الصفرية أي 0.05بما أن كل الإحتمالات غتَ معنوية أي أنها أكبر من 
 عدم وجود إرتباط بتُ الأخطاء

  :دراسة تباين تجانس البواقي

  تباين تجانس البواقياختبار : (13-03)الجدول رقم 
 

VEC Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and squares) 

Date: 08/24/18   Time: 18:26    

Sample: 1990 2016     

Included observations: 22    
      
            

   Joint test:     
      
      Chi-sq df Prob.    
      
       207.9929 200  0.3344    
      
            

   Individual components:    
      
      Dependent R-squared F(20,1) Prob. Chi-sq(20) Prob. 
      
      res1*res1  0.999858  352.6310  0.0419  21.99688  0.3407 

res2*res2  0.997927  24.06856  0.1595  21.95439  0.3430 

res3*res3  0.990296  5.102737  0.3373  21.78652  0.3522 

res4*res4  0.927542  0.640054  0.7743  20.40592  0.4328 

res2*res1  0.985053  3.295095  0.4122  21.67116  0.3586 

res3*res1  0.999135  57.76522  0.1034  21.98097  0.3415 

res3*res2  0.907921  0.493011  0.8302  19.97426  0.4595 

res4*res1  0.917990  0.559680  0.8037  20.19578  0.4457 

res4*res2  0.778407  0.175639  0.9730  17.12495  0.6448 

res4*res3  0.999980  2449.524  0.0159  21.99955  0.3405 
      
      
      

       "Eviews 9" من إعداد الطالب بالإعتماد على برنامج : الدصدر

 فهذا يدفعنا لأن نقبل الفرضية البديلة التي تنص على أن البواقي لذا تباين 0.05  <  0.3344    بما أن 
 متجانس 

 .وعلى ىذا الأساس النموذج لا يعاني من مشكل عدم التجانس
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 خلاصة الفصل
بتتبّع متغتَات السياسة النقدية والدستوى العام للأسعار لصد أنّها وخلال فتًة الدراسة الدمتدة بتُ سنتْي 

، عرفت العديد من التطورات، لاسيما بتدخّل  صندوق النقد الدولر الذي فرض عدة 2016 و 1990
إجراءات صارمة، ولعل في مقدمتها إعادة تقييم لقيمة الدينار الجزائري بتخفيضو بمعدلات كبتَة، ضف إلذ 

ذلك تحول تطبيق البنك الدركزي لأدوات السياسة النقدية من شكلها الدباشر إلذ استخدام الأدوات غتَ 
. الدباشرة في إدارة الائتمان وتوجيهو

من خلال دراستنا القياسية ىذه لتأثتَ تلك الأدوات والدتمثلة في كل من سعر الفائدة، الاحتياطي 
ىناك علاقة إرتباطية قوية بتُ القانوني وسعر إعادة الخصم، على الدستوى العام للأسعار، اتّضح لنا أن 

الدتغتَ التابع والدتمثل في الدستوى العام للأسعار  والدتغتَات الدستقلة  والدتمثلة في الدستوى العام للأسعار 
 الإجباري  بفتًة إبطاء أولر وثاني ، سعر إعادة الخصم بفتًة إبطاء أولر الاحتياطيبفتًة إبطاء أولر وثاني 

  R²= 0.9239   وثاني ، سعر الفائدة الحقيقي بفتًة إبطاء أولر وثاني وىو ما يثبتو معامل الإرتباط    
  من التغتَ الحاصل 92.39 %تستطيع أن تفسر ما قيمتو   (الدستقل  )وىو ما يبتُ أن الدتغتَات الدفسرة 

ــ   ــ -Adjusted R 0.8549في الدستوى العام للأسعار وتقدر القوة التفستَية الحقيقية    بـ
squared =    من التغتَ %   85.49  أي أن الدتغتَات الدستقلة تستطيع أن تفسر حقيقة ما قيمتو 

.   الحاصل في الدستوى العام للأسعار

وجود علاقة عكسية بتُ الدستوى العام للأسعار وسعر الفائدة الحقيقي، حيث أنّ عامل وقد تبتُّ لنا 
التضخم الدصاحب للارتفاع العام للأسعار لغعل سعر الفائدة الحقيقي في الطفاض على الرغم من قيام 

وىناك علاقة طردية بتُ الدستوى العام للأسعار والاحتياطي القانوني، . الحكومة  برفع سعر الفائدة الاسمي
ارتفاع زيادة معدل ىذا الأختَ تؤدي  إلذ زيادة الارتفاع في الدستوى العام للأسعار، ذلك أنّ أنّ حيث 

نسبة الاحتياطي القانوني تساىم في الطفاض الدعروض النقدي، وبالتالر زيادة الطلب على النقود لشا يساىم 
الدستوى العام في رفع معدل الفائدة، وبالتالر زيادة في التكاليف، وىو الأمر الذي يؤدي إلذ ارتفاع 

  .للأسعار
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، فارتفاع ىذا الأختَ سعر إعادة الخصمو الدستوى العام للأسعار وجود علاقة طردية بتُ كما تبتُّ 
يؤدي إلذ رفع مستوى معدل الفائدة بتُ البنك الدركزي والبنوك التجارية، وعليو، زيادة في التكاليف، وىو 

 على الرغم من أنّ ىذه الدستوى العام للأسعارالأمر الذي ينعكس سلبا على الأسعار فتًتفع ويرتفع 
 .الدعاملات غتَ معنوية، أي لا لؽكن الاعتماد عليها في التحليل ككل

 في التأثتَ على الدستوى العام ىا أدوات السياسة النقدية لا تساىم جميعوقد خلصنا في الأختَ إلذ أن
.  للأسعار، كما أن تأثتَىا يتفاوت من أداة لأخرى حسب اقتصاد كل بلد
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  الخاتمـــــــــــــــــــة
 فعالية مدى ما: لقد كان الغرض من دراستنا ىذه الإجابة عن الإشكالية الدطروحة والدتمثّلة في

؟  (م2016-م1990)الجزائر خلال الفتًة  في الدستوى العام للأسعار على التأثير في النقدية السياسة
 في التأثير على 2016- 1990بمعتٌ أنو إلى أيّ مدى ساهمت فعالية السياسة النقدية الدتبنّاة للفتًة 

. الدستوى العام للأسعار
بالنسبة للجانب النظري، تضمن فصلين اثنين، حيث . نظري وتطبيقي: لذا، قسمنا بحثنا إلى جانبين

تّم التطرّق في الفصل الأوّل إلى موضوع الدستوى العام للأسعار وأىم لزدّداتو، أين بينّا العلاقة بينو و بين 
كمية النقود، ما جعلنا نستعرض أىم النظريات النقدية من منظور لستلف الددارس الفكرية الاقتصادية 

 إلى كالنظرية الكمية عند أصحاب الددرسة الكلاسيكية ونظرية الأرصدة النقدية عند مدرسة كامبردج، مرورا
 .معاصرة بمفاىيم ولكن جديد من الكلاسيكي التحليل بعث الذي لفريدمان الحديثة الكمية النظرية

 عدة تلك السياسات الجزائر، إذ عرفت في السعرية كما تم الحديث في نفس الفصل عن السياسات
الجزائرية، حيث ميّزنا  الدولة طرف من الدتبعة الاقتصادية الخيارات شيء كل وقبل أولا انعكست تغيرات

إضافة . 1990وما بعد سنة  (1990-1980)، (1979-1970): عموما بين ثلاث مراحل زمنية
أمّا الفصل الثاني . للأسعار الدعتمدة بالجزائر العام الدستوى إلى ذلك، كما أننا أوضحنا آلية حساب ومعاينة

 تعتبر مكوّنا ىامّا لكل سياسة اقتصادية تتبناىا فقد تم تخصيصو لتناول الحديث عن السياسة النقدية، والتي
لرموعة من الإجراءات والتدابير التي تتخذىا أي دولة، وذلك نظرا للأىداف التي تصبو إليها من خلال 

السلطات النقدية الدمثلة في البنك الدركزي، والتي تضمن التسيير الأمثل للمعروض النقدي الدتداول في 
الاقتصاد، إذ لصد أن البنك الدركزي يتبتٌ إستًاتيجية معينة للسياسة النقدية تبعا للظروف الاقتصادية للبلد، 
منطلقا من عدد من الأسس والأدوات التي أوضحناىا، كما أنو يحرص على شروط  لصاعة تلك السياسة 

بالعمل على تفادي العوائق التي من شأنها أن تكون عقبة في طريق لصاحها وتحقيقها للأىداف النقدية 
. والاقتصادية الدسطرّ لذا

أما بالنسبة للجانب التطبيقي فقد احتوى فصلا واحدا تطرقنا من خلالو إلى دراسة قياسية لدعرفة 
، 2016 و 1990مدى تأثرّ الدستوى العام للأسعار بالسياسة النقدية لفتًة الدراسة الدمتدة بين سنتْي 

سعر الفائدة، )كما قمنا بدراسة تطوّر متغيرات السياسة النقدية . Eviews 9وذلك اعتمادا على برنامج 
كما تناولنا الحديث عن الارتباط . وكذا الدستوى العام للأسعار (الاحتياطي القانوني سعر إعادة الخصم

البسيط الذي يدل على ارتباط ظاىرتين أو متغيّرين، أين تغيّر أحدهما في اتجاه معيّن يؤدي إلى تغيّر الآخر، 
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وأخيرا تّم بناء نموذج قياسي لقياس أثر السياسة النقدية على الدستوى العام للأسعار من أجل التحليل 
. الاقتصادي

: اختبار صحة الفرضيات
 القياسي  الرقم في الجزائر يعتمدمؤشر قياس الدستوى العام للأسعارالفرضية الأولى صحيحة لأنّ - 

؛  للأسعار، وقد وجدنا أنّ السياسة السعرية مرّت بعدة مراحل تبعا للمرحلة الاقتصادية السائدة في كل فتًة
الفرضية الثانية غير صحيحة، كون السياسة النقدية تعتمد على عدة أدوات أهمها سعر الفائدة، - 

سعر إعادة الخصم والاحتياطي القانوني، إضافة إلى عمليات السوق الدفتوحة، غير أنّ تأثيرىا يختلف من بلد 
لآخر تبعا للوضع الاقتصادي السائد؛ 

- 1990 في الجزائر خلال الفتًة الدستوى العام للأسعارالفرضية الثالثة غير صحيحة كون - 
 لا يتأثر بجميع أدوات السياسة النقدية، حيث وجدنا أنو يتأثر بسعر الفائدة والاحتياطي القانوني 2016

.   دون أن يتأثر بسعر إعادة الخصم
 

: نتائج البحث
يتأثرّ الدستوى العام للأسعار بالاحتياطي الإجباري بصفة طردية، فزيادة معدل ىذا الأخير تؤدي  - 

ارتفاع نسبة الاحتياطي القانوني تساىم في انخفاض إلى زيادة الارتفاع في الدستوى العام للأسعار، ذلك أنّ 
الدعروض النقدي، وبالتالي زيادة الطلب على النقود لشا يساىم في رفع معدل الفائدة، وبالتالي زيادة في 

 .الدستوى العام للأسعارالتكاليف، وىو الأمر الذي يؤدي إلى ارتفاع 
يتأثرّ الدستوى العام للأسعار بسعر الفائدة الحقيقي بصفة عكسية، فانخفاض سعر الفائدة يؤدي - 

 ؛إلى زيادة الارتفاع في الدستوى العام للأسعار، ذلك أنّ انخفاض سعر الفائدة يؤدي
، فارتفاع ىذا الأخير يؤدي سعر إعادة الخصمو الدستوى العام للأسعار وجود علاقة طردية بين - 

إلى رفع مستوى معدل الفائدة بين البنك الدركزي والبنوك التجارية، وعليو، زيادة في التكاليف، وىو الأمر 
 على الرغم من أنّ ىذه الدعاملات الدستوى العام للأسعارالذي ينعكس سلبا على الأسعار فتًتفع ويرتفع 

 .غير معنوية، أي لا يدكن الاعتماد عليها في التحليل ككل
لا تساىم جميع أدوات السياسة النقدية في التأثير على الدستوى العام للأسعار، كما أن تأثيرىا - 

.  يتفاوت من أداة لأخرى حسب اقتصاد كل بلد
 
 



ــــــــةـــــــــالخاتمـــــــــــ  

 

 
113 

: الاقتراحات والتوصيات
توصّل إليها، فإننا نقتًح التوصيات التالية، ولتي راينا أنّ من شأنها الدساهمة في 

ُ
انطلاقا من النتائج الد

: الدستوى العام للأسعار في الجزائر، ونذكر منها ما يليتفعيل أثر السياسة النقدية على 
ضرورة تنويع أدوات السياسة النقدية بين أدوات مباشرة وأخرى غير مباشرة من أجل جعلها أكثر - 

فعالية لتحقيق الأىداف الدنشودة ضمن السياسة الاقتصادية العامة في البلاد؛ 
ضرورة العمل قدر الإمكان على جعل البنك الدركزي ذا استقلالية تامة باعتباره السلطة النقدية - 

العليا في الجزائر الدخوّلة بتحديد وتنفيذ السياسة النقدية، وتفادي اعتماد القرارات السياسية في رسم ولشارسة 
ومراقبة السياسة النقدية في البلاد؛ 

ضرورة دعم دور بنك الجزائر في لرال الإشراف والدتابعة والرقابة لأعمال الدصارف التجارية ولستلف - 
الدؤسسات الدالية، وذلك حتى يتستٌ لو الوقوف على مدى سريان السياسة النقدية الدسطرّة في البلاد؛ 

ضرورة تفعيل أدوات السياسة النقدية الدباشرة وغير الدباشرة من أجل التحكم في الارتفاع الدستمر - 
سنويا في الدستوى العام للأسعار؛ 

ضرورة الوصول إلى نموذج قياسي يعكس ارتباط أدوات السياسة النقدية بالدستوى العام للأسعار، - 
وذلك حتى يتستٌ إعطاء رؤية مستقبلية لددى تأثرّ الدستوى العام للأسعار بالسياسة النقدية؛ 

ضرورة عصرنة القطاع البنكي والدالي من أجل جعل الجمهور على مقربة من النظام الدصرفي، - 
وبالتالي جعلو مساهما في تفعيل أدوات السياسة النقدية بالبلاد؛ 

لزاولة لزاكاة تجارب الدول التي عرفت تطوّرا في توظيف السياسة النقدية تحقيقا لأىداف - 
. اقتصادية ومالية ونقدية على غرار التحكم في الدستوى العام للأسعار

   
: آفاق البحث

من خلال بحثنا ىذا حاولنا تسليط الضوء على مدى فعالية تأثير السياسة النقدية بأدواتها الدتمثلة في 
كل من سعر الفائدة، الاحتياطي القانوني و سعر إعادة الخصم على الدستوى العام للأسعار في الجزائر 

، وقد توصلنا إلى النتائج سالفة الذكر، إلا أنّ ىناك جوانب لا تزال تحتاج 2016- 1990خلال الفتًة 
إلى دراسة وبحث أكثر، وذلك نظرا لشساعة موضوعيْ السياسة النقدية والدستوى العام للأسعار، من جهة، 

وعليو، فإنّ ىذا الدوضوع لا يزال في . إضافة إلى النقص الذي يشوب أي بحث علمي من جهة أخرى
ولعلّ أبرز الإشكاليات التي . حاجة إلى إجراء بحوث ودراسات أخرى لإثرائو و تدارك جوانب القصور فيو

: بدت لنا نذكر ما يلي
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ما مدى دور البنك الدركزي في فعالية السياسة النقدية؟ - 
ما مدى تأثير العرض النقدي على الدستوى العام لأسعار؟  - 
 ما مدى تأثير السياسة الدالية على الدستوى العام لأسعار؟ - 
ما مدى دور السياسة النقدية في حجم الدعروض النقدي؟   - 
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  "CPI" دراسة إستقرارية سلسة الدستوى العام للأسعار  : الدلحق الأول
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Null Hypothesis: CPI has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.714778  0.9611 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(CPI)   

Method: Least Squares   

Date: 08/18/18   Time: 19:27   

Sample (adjusted): 1991 2016   

Included observations: 26 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CPI(-1) -0.066780 0.093428 -0.714778 0.4819 

C 8.002495 3.192296 2.506814 0.0197 

@TREND("1990") 0.417393 0.530982 0.786077 0.4398 
     
     R-squared 0.028446     Mean dependent var 6.759231 

Adjusted R-squared -0.056037     S.D. dependent var 4.357149 

S.E. of regression 4.477565     Akaike info criterion 5.944203 

Sum squared resid 461.1176     Schwarz criterion 6.089368 

Log likelihood -74.27464     Hannan-Quinn criter. 5.986005 

F-statistic 0.336712     Durbin-Watson stat 0.747438 

Prob(F-statistic) 0.717576    
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Null Hypothesis: CPI has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.777605  0.9911 

Test critical values: 1% level  -3.769597  

 5% level  -3.004861  

 10% level  -2.642242  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(CPI)   

Method: Least Squares   

Date: 08/18/18   Time: 19:27   

Sample (adjusted): 1995 2016   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CPI(-1) 0.020188 0.025962 0.777605 0.4481 

D(CPI(-1)) 0.535263 0.226516 2.363023 0.0311 

D(CPI(-2)) 0.124813 0.261828 0.476696 0.6400 

D(CPI(-3)) 0.187755 0.277705 0.676096 0.5086 

D(CPI(-4)) -0.329770 0.251818 -1.309556 0.2088 

C 0.705182 3.445157 0.204688 0.8404 
     
     R-squared 0.475331     Mean dependent var 6.470909 

Adjusted R-squared 0.311372     S.D. dependent var  4.566314 

S.E. of regression 3.789292     Akaike info criterion 5.729236 

Sum squared resid 229.7398     Schwarz criterion 6.026793 

Log likelihood -57.02160     Hannan-Quinn criter. 5.799332 

F-statistic 2.899086     Durbin-Watson stat 2.133686 

Prob(F-statistic) 0.047494    
     
     

 

 

Null Hypothesis: CPI has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  6.463003  1.0000 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(CPI)   

Method: Least Squares   

Date: 08/18/18   Time: 19:29   

Sample (adjusted): 1991 2016   

Included observations: 26 after adjustments  
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     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CPI(-1) 0.056740 0.008779 6.463003 0.0000 
     
     R-squared -0.311502     Mean dependent var 6.759231 

Adjusted R-squared -0.311502     S.D. dependent var  4.357149 

S.E. of regression 4.989844     Akaike info criterion 6.090389 

Sum squared resid 622.4636     Schwarz criterion 6.138777 

Log likelihood -78.17505     Hannan-Quinn criter. 6.104323 

Durbin-Watson stat 0.621821    
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Null Hypothesis: DCPI has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.384077  0.8383 

Test critical values: 1% level  -4.416345  

 5% level  -3.622033  

 10% level  -3.248592  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DCPI)   

Method: Least Squares   

Date: 08/18/18   Time: 20:34   

Sample (adjusted): 1994 2016   

Included observations: 23 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DCPI(-1) -0.336789 0.243331 -1.384077 0.1833 

D(DCPI(-1)) -0.109152 0.288383 -0.378496 0.7095 

D(DCPI(-2)) 0.024633 0.255420 0.096443 0.9242 

C 1.353564 2.759997 0.490422 0.6298 

@TREND("1990") 0.067930 0.130056 0.522317 0.6078 
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     R-squared 0.201254     Mean dependent var 0.143478 

Adjusted R-squared 0.023754     S.D. dependent var  4.017483 

S.E. of regression 3.969480     Akaike info criterion 5.784807 

Sum squared resid 283.6219     Schwarz criterion 6.031654 

Log likelihood -61.52528     Hannan-Quinn criter. 5.846889 

F-statistic 1.133828     Durbin-Watson stat 1.907278 

Prob(F-statistic) 0.372036    
     
     

 
 

Null Hypothesis: DCPI has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.281419  0.1852 

Test critical values: 1% level  -3.724070  

 5% level  -2.986225  

 10% level  -2.632604  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DCPI)   

Method: Least Squares   

Date: 08/18/18   Time: 20:34   

Sample (adjusted): 1992 2016   

Included observations: 25 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DCPI(-1) -0.382551 0.167681 -2.281419 0.0321 

C 2.729309 1.321275 2.065664 0.0503 
     
     R-squared 0.184538     Mean dependent var 0.200800 

Adjusted R-squared 0.149083     S.D. dependent var  3.898976 

S.E. of regression 3.596616     Akaike info criterion 5.474483 

Sum squared resid 297.5199     Schwarz criterion 5.571993 

Log likelihood -66.43103     Hannan-Quinn criter. 5.501528 

F-statistic 5.204875     Durbin-Watson stat 2.086946 

Prob(F-statistic) 0.032105    
     
     

 
 

Null Hypothesis: DCPI has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.945580  0.2977 

Test critical values: 1% level  -2.660720  

 5% level  -1.955020  

 10% level  -1.609070  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DCPI)   

Method: Least Squares   

Date: 08/18/18   Time: 20:35   
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Sample (adjusted): 1992 2016   

Included observations: 25 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DCPI(-1) -0.092008 0.097303 -0.945580 0.3538 
     
     R-squared 0.033253     Mean dependent var 0.200800 

Adjusted R-squared 0.033253     S.D. dependent var  3.898976 

S.E. of regression 3.833601     Akaike info criterion 5.564664 

Sum squared resid 352.7159     Schwarz criterion 5.613419 

Log likelihood -68.55830     Hannan-Quinn criter. 5.578187 

Durbin-Watson stat 2.381277    
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Null Hypothesis: DDCPI has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.427876  0.0108 

Test critical values: 1% level  -4.467895  

 5% level  -3.644963  

 10% level  -3.261452  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DDCPI)   

Method: Least Squares   

Date: 08/18/18   Time: 20:36   

Sample (adjusted): 1996 2016   

Included observations: 21 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DDCPI(-1) -2.244615 0.506928 -4.427876 0.0005 

D(DDCPI(-1)) 0.704226 0.423990 1.660949 0.1175 

D(DDCPI(-2)) 0.425570 0.328217 1.296614 0.2144 

D(DDCPI(-3)) 0.387657 0.222140 1.745101 0.1014 
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C -5.750687 2.176117 -2.642636 0.0185 

@TREND("1990") 0.356455 0.129833 2.745483 0.0150 
     
     R-squared 0.811689     Mean dependent var -0.309048 

Adjusted R-squared 0.748919     S.D. dependent var 6.562946 

S.E. of regression 3.288560     Akaike info criterion 5.453733 

Sum squared resid 162.2195     Schwarz criterion 5.752168 

Log likelihood -51.26420     Hannan-Quinn criter. 5.518501 

F-statistic 12.93111     Durbin-Watson stat 2.654926 

Prob(F-statistic) 0.000054    
     
     

 
 

Null Hypothesis: DDCPI has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.318878  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.737853  

 5% level  -2.991878  

 10% level  -2.635542  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DDCPI)   

Method: Least Squares   

Date: 08/18/18   Time: 20:37   

Sample (adjusted): 1993 2016   

Included observations: 24 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DDCPI(-1) -1.289035 0.203997 -6.318878 0.0000 

C 0.176398 0.789647 0.223388 0.8253 
     
     R-squared 0.644750     Mean dependent var -0.227500 

Adjusted R-squared 0.628602     S.D. dependent var  6.326905 

S.E. of regression 3.855768     Akaike info criterion 5.616673 

Sum squared resid 327.0729     Schwarz criterion 5.714844 

Log likelihood -65.40008     Hannan-Quinn criter. 5.642718 

F-statistic 39.92822     Durbin-Watson stat 2.033409 

Prob(F-statistic) 0.000002    
     
     

 
 

Null Hypothesis: DDCPI has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.456296  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.664853  

 5% level  -1.955681  

 10% level  -1.608793  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DDCPI)   
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Method: Least Squares   

Date: 08/18/18   Time: 20:37   

Sample (adjusted): 1993 2016   

Included observations: 24 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DDCPI(-1) -1.285346 0.199084 -6.456296 0.0000 
     
     R-squared 0.643944     Mean dependent var -0.227500 

Adjusted R-squared 0.643944     S.D. dependent var  6.326905 

S.E. of regression 3.775290     Akaike info criterion 5.535605 

Sum squared resid 327.8148     Schwarz criterion 5.584691 

Log likelihood -65.42726     Hannan-Quinn criter. 5.548628 

Durbin-Watson stat 2.035176    
     
     

  "TIR" دراسة إستقرارية سلسة سعر الفائدة الحقيقي     : الدلحق الثاني
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Null Hypothesis: TIR has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.624584  0.0471 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TIR)   

Method: Least Squares   

Date: 08/24/18   Time: 18:06   

Sample (adjusted): 1991 2016   

Included observations: 26 after adjustments  
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     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TIR(-1) -0.726746 0.200505 -3.624584 0.0014 

C -5.766121 3.726879 -1.547171 0.1355 

@TREND("1990") 0.450104 0.246612 1.825151 0.0810 
     
     R-squared 0.363768     Mean dependent var 0.655769 

Adjusted R-squared 0.308444     S.D. dependent var  9.617430 

S.E. of regression 7.997842     Akaike info criterion 7.104388 

Sum squared resid 1471.206     Schwarz criterion 7.249553 

Log likelihood -89.35704     Hannan-Quinn criter. 7.146190 

F-statistic 6.575170     Durbin-Watson stat 2.050118 

Prob(F-statistic) 0.005515    
     
     

 
 

Null Hypothesis: TIR has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.991629  0.0489 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TIR)   

Method: Least Squares   

Date: 08/24/18   Time: 18:07   

Sample (adjusted): 1991 2016   

Included observations: 26 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TIR(-1) -0.532810 0.178100 -2.991629 0.0063 

C 0.402480 1.645097 0.244654 0.8088 
     
     R-squared 0.271620     Mean dependent var 0.655769 

Adjusted R-squared 0.241271     S.D. dependent var  9.617430 

S.E. of regression 8.377267     Akaike info criterion 7.162724 

Sum squared resid 1684.286     Schwarz criterion 7.259501 

Log likelihood -91.11541     Hannan-Quinn criter. 7.190592 

F-statistic 8.949845     Durbin-Watson stat 2.215720 

Prob(F-statistic) 0.006330    
     
     

 
 

Null Hypothesis: TIR has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.066417  0.0036 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TIR)   

Method: Least Squares   

Date: 08/24/18   Time: 18:08   

Sample (adjusted): 1991 2016   

Included observations: 26 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TIR(-1) -0.535053 0.174488 -3.066417 0.0051 
     
     R-squared 0.269804     Mean dependent var 0.655769 

Adjusted R-squared 0.269804     S.D. dependent var  9.617430 

S.E. of regression 8.218240     Akaike info criterion 7.088292 

Sum squared resid 1688.487     Schwarz criterion 7.136680 

Log likelihood -91.14779     Hannan-Quinn criter. 7.102226 

Durbin-Watson stat 2.204778    
     
     

 

 

  "RO" دراسة إستقرارية سلسة الإحتياطي الإحباري   : الدلحق الثالث
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Null Hypothesis: RO has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.244877  0.0997 

Test critical values: 1% level  -4.394309  

 5% level  -3.612199  

 10% level  -3.243079  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(RO)   

Method: Least Squares   
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Date: 08/18/18   Time: 20:47   

Sample (adjusted): 1993 2016   

Included observations: 24 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     RO(-1) -0.949370 0.292575 -3.244877 0.0043 

D(RO(-1)) 0.492144 0.288498 1.705885 0.1043 

D(RO(-2)) 0.558113 0.265116 2.105168 0.0488 

C -1.162425 0.736185 -1.578986 0.1308 

@TREND("1990") 0.447294 0.149360 2.994726 0.0074 
     
     R-squared 0.391197     Mean dependent var 0.389583 

Adjusted R-squared 0.263028     S.D. dependent var  1.042674 

S.E. of regression 0.895105     Akaike info criterion 2.799301 

Sum squared resid 15.22305     Schwarz criterion 3.044729 

Log likelihood -28.59161     Hannan-Quinn criter. 2.864413 

F-statistic 3.052197     Durbin-Watson stat 1.884017 

Prob(F-statistic) 0.042280    
     
     

 
 

Null Hypothesis: RO has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.028643  0.7275 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(RO)   

Method: Least Squares   

Date: 08/18/18   Time: 20:48   

Sample (adjusted): 1991 2016   

Included observations: 26 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     RO(-1) -0.052753 0.051284 -1.028643 0.3139 

C 0.639612 0.336010 1.903550 0.0690 
     
     R-squared 0.042226     Mean dependent var 0.359615 

Adjusted R-squared 0.002319     S.D. dependent var  1.005686 

S.E. of regression 1.004519     Akaike info criterion 2.920698 

Sum squared resid 24.21740     Schwarz criterion 3.017475 

Log likelihood -35.96908     Hannan-Quinn criter. 2.948566 

F-statistic 1.058107     Durbin-Watson stat 1.759249 

Prob(F-statistic) 0.313903    
     
     

 
 

Null Hypothesis: RO has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.833065  0.8852 
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Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(RO)   

Method: Least Squares   

Date: 08/18/18   Time: 20:48   

Sample (adjusted): 1991 2016   

Included observations: 26 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     RO(-1) 0.026330 0.031606 0.833065 0.4127 
     
     R-squared -0.102378     Mean dependent var 0.359615 

Adjusted R-squared -0.102378     S.D. dependent var  1.005686 

S.E. of regression 1.055912     Akaike info criterion 2.984388 

Sum squared resid 27.87373     Schwarz criterion 3.032777 

Log likelihood -37.79705     Hannan-Quinn criter. 2.998322 

Durbin-Watson stat 1.633253    
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Null Hypothesis: DRO has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.042671  0.0204 

Test critical values: 1% level  -4.374307  

 5% level  -3.603202  

 10% level  -3.238054  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
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Dependent Variable: D(DRO)   

Method: Least Squares   

Date: 08/18/18   Time: 20:49   

Sample (adjusted): 1992 2016   

Included observations: 25 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DRO(-1) -1.080417 0.267253 -4.042671 0.0005 

C 0.674858 0.467570 1.443329 0.1630 

@TREND("1990") -0.018733 0.029524 -0.634496 0.5323 
     
     R-squared 0.445373     Mean dependent var -0.106000 

Adjusted R-squared 0.394952     S.D. dependent var  1.357719 

S.E. of regression 1.056099     Akaike info criterion 3.059207 

Sum squared resid 24.53758     Schwarz criterion 3.205472 

Log likelihood -35.24009     Hannan-Quinn criter. 3.099775 

F-statistic 8.833150     Durbin-Watson stat 1.672344 

Prob(F-statistic) 0.001528    
     
     

 
 

Null Hypothesis: DRO has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.209999  0.0032 

Test critical values: 1% level  -3.724070  

 5% level  -2.986225  

 10% level  -2.632604  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DRO)   

Method: Least Squares   

Date: 08/18/18   Time: 20:50   

Sample (adjusted): 1992 2016   

Included observations: 25 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DRO(-1) -1.101670 0.261679 -4.209999 0.0003 

C 0.422802 0.243376 1.737237 0.0957 
     
     R-squared 0.435224     Mean dependent var -0.106000 

Adjusted R-squared 0.410668     S.D. dependent var  1.357719 

S.E. of regression 1.042293     Akaike info criterion 2.997341 

Sum squared resid 24.98661     Schwarz criterion 3.094851 

Log likelihood -35.46676     Hannan-Quinn criter. 3.024386 

F-statistic 17.72409     Durbin-Watson stat 1.613246 

Prob(F-statistic) 0.000334    
     
     

 
 

Null Hypothesis: DRO has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.715371  0.0007 
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Test critical values: 1% level  -2.660720  

 5% level  -1.955020  

 10% level  -1.609070  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DRO)   

Method: Least Squares   

Date: 08/18/18   Time: 20:50   

Sample (adjusted): 1992 2016   

Included observations: 25 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DRO(-1) -0.867052 0.233369 -3.715371 0.0011 
     
     R-squared 0.361115     Mean dependent var -0.106000 

Adjusted R-squared 0.361115     S.D. dependent var  1.357719 

S.E. of regression 1.085228     Akaike info criterion 3.040635 

Sum squared resid 28.26527     Schwarz criterion 3.089390 

Log likelihood -37.00794     Hannan-Quinn criter. 3.054158 

Durbin-Watson stat 1.811453    
     
     

  "TI" دراسة إستقرارية سلسة سعر إعادة الخصم    : الدلحق الرابع

2

4

6

8

10

12

14

16

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16

TI

 

 

Null Hypothesis: TI has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.322731  0.8593 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TI)   

Method: Least Squares   

Date: 08/24/18   Time: 18:10   

Sample (adjusted): 1991 2016   

Included observations: 26 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TI(-1) -0.153074 0.115726 -1.322731 0.1989 

C 1.701445 1.579781 1.077014 0.2926 

@TREND("1990") -0.064431 0.058836 -1.095090 0.2848 
     
     R-squared 0.071426     Mean dependent var -0.254615 

Adjusted R-squared -0.009319     S.D. dependent var  1.070305 

S.E. of regression 1.075281     Akaike info criterion 3.091208 

Sum squared resid 26.59328     Schwarz criterion 3.236373 

Log likelihood -37.18571     Hannan-Quinn criter. 3.133011 

F-statistic 0.884585     Durbin-Watson stat 1.390952 

Prob(F-statistic) 0.426470    
     
     

 
 

Null Hypothesis: TI has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.751834  0.8160 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TI)   

Method: Least Squares   

Date: 08/24/18   Time: 18:10   

Sample (adjusted): 1991 2016   

Included observations: 26 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TI(-1) -0.041752 0.055533 -0.751834 0.4595 

C 0.041663 0.447363 0.093129 0.9266 
     
     R-squared 0.023010     Mean dependent var -0.254615 

Adjusted R-squared -0.017698     S.D. dependent var  1.070305 

S.E. of regression 1.079735     Akaike info criterion 3.065112 

Sum squared resid 27.97986     Schwarz criterion 3.161888 

Log likelihood -37.84645     Hannan-Quinn criter. 3.092980 

F-statistic 0.565255     Durbin-Watson stat 1.480415 

Prob(F-statistic) 0.459461    
     
     

 
 

Null Hypothesis: TI has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
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     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.443974  0.1355 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TI)   

Method: Least Squares   

Date: 08/24/18   Time: 18:11   

Sample (adjusted): 1991 2016   

Included observations: 26 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TI(-1) -0.037196 0.025760 -1.443974 0.1612 
     
     R-squared 0.022657     Mean dependent var -0.254615 

Adjusted R-squared 0.022657     S.D. dependent var  1.070305 

S.E. of regression 1.058111     Akaike info criterion 2.988550 

Sum squared resid 27.98997     Schwarz criterion 3.036938 

Log likelihood -37.85115     Hannan-Quinn criter. 3.002484 

Durbin-Watson stat 1.486685    
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Null Hypothesis: DTI has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.913431  0.0267 

Test critical values: 1% level  -4.374307  

 5% level  -3.603202  

 10% level  -3.238054  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DTI)   

Method: Least Squares   

Date: 08/24/18   Time: 18:12   

Sample (adjusted): 1992 2016   

Included observations: 25 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DTI(-1) -0.784641 0.200499 -3.913431 0.0007 

C -0.477099 0.472317 -1.010125 0.3234 

@TREND("1990") 0.016307 0.029749 0.548134 0.5891 
     
     R-squared 0.413851     Mean dependent var -0.044800 

Adjusted R-squared 0.360565     S.D. dependent var  1.341085 

S.E. of regression 1.072395     Akaike info criterion 3.089832 

Sum squared resid 25.30067     Schwarz criterion 3.236097 

Log likelihood -35.62290     Hannan-Quinn criter. 3.130400 

F-statistic 7.766555     Durbin-Watson stat 2.072000 

Prob(F-statistic) 0.002806    
     
     

 
 

Null Hypothesis: DTI has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.963647  0.0057 

Test critical values: 1% level  -3.724070  

 5% level  -2.986225  

 10% level  -2.632604  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DTI)   

Method: Least Squares   

Date: 08/24/18   Time: 18:13   

Sample (adjusted): 1992 2016   

Included observations: 25 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DTI(-1) -0.782362 0.197384 -3.963647 0.0006 

C -0.248214 0.217338 -1.142065 0.2652 
     
     R-squared 0.405846     Mean dependent var -0.044800 

Adjusted R-squared 0.380013     S.D. dependent var  1.341085 

S.E. of regression 1.055960     Akaike info criterion 3.023397 

Sum squared resid 25.64620     Schwarz criterion 3.120907 

Log likelihood -35.79246     Hannan-Quinn criter. 3.050442 

F-statistic 15.71050     Durbin-Watson stat 2.049003 

Prob(F-statistic) 0.000616    
     
     

 
 

Null Hypothesis: DTI has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
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   t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.777597  0.0006 

Test critical values: 1% level  -2.660720  

 5% level  -1.955020  

 10% level  -1.609070  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DTI)   

Method: Least Squares   

Date: 08/24/18   Time: 18:13   

Sample (adjusted): 1992 2016   

Included observations: 25 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DTI(-1) -0.729132 0.193015 -3.777597 0.0009 
     
     R-squared 0.372152     Mean dependent var -0.044800 

Adjusted R-squared 0.372152     S.D. dependent var  1.341085 

S.E. of regression 1.062634     Akaike info criterion 2.998556 

Sum squared resid 27.10058     Schwarz criterion 3.047311 

Log likelihood -36.48195     Hannan-Quinn criter. 3.012079 

Durbin-Watson stat 2.055295    
     
     

 

تقدير النموذج : الدلحق الخامس
 

 Vector Error Correction Estimates   

 Date: 08/24/18   Time: 18:16   

 Sample (adjusted): 1995 2016   

 Included observations: 22 after adjustments  

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]  
     
     Cointegrating Eq:  CointEq1 CointEq2   
     
     DDCPI(-1)  1.000000  0.000000   

     

DRO(-1)  0.000000  1.000000   

     

DTI(-1) -2.284219  0.254079   

  (0.34680)  (0.31937)   

 [-6.58652] [ 0.79556]   

     

TIR(-1) -0.136660 -0.064634   

  (0.04496)  (0.04141)   

 [-3.03945] [-1.56101]   

     

C -0.811020 -0.349428   
     
     Error Correction: D(DDCPI) D(DRO) D(DTI) D(TIR) 
     
     CointEq1 -1.315210  0.243674  0.542841  0.078385 

  (0.65469)  (0.30412)  (0.23235)  (2.87138) 

 [-2.00891] [ 0.80125] [ 2.33628] [ 0.02730] 

     

CointEq2 -1.575539 -0.794326 -1.158405  2.925803 

  (0.92250)  (0.42852)  (0.32740)  (4.04596) 

 [-1.70790] [-1.85365] [-3.53819] [ 0.72314] 
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D(DDCPI(-1)) -0.343407 -0.181590 -0.370686 -0.044813 

  (0.45841)  (0.21294)  (0.16269)  (2.01051) 

 [-0.74913] [-0.85278] [-2.27847] [-0.02229] 

     

D(DDCPI(-2)) -0.466259 -0.140511 -0.156720 -0.252513 

  (0.21258)  (0.09875)  (0.07545)  (0.93234) 

 [-2.19334] [-1.42294] [-2.07726] [-0.27084] 

     

D(DRO(-1))  2.318039 -0.015027  0.677398  0.192447 

  (0.84463)  (0.39235)  (0.29976)  (3.70442) 

 [ 2.74445] [-0.03830] [ 2.25978] [ 0.05195] 

     

D(DRO(-2))  2.258850  0.266106  0.424579 -0.208415 

  (0.64598)  (0.30007)  (0.22926)  (2.83319) 

 [ 3.49677] [ 0.88681] [ 1.85194] [-0.07356] 

     

D(DTI(-1)) -0.773248  0.435947  0.602139 -2.980729 

  (1.40817)  (0.65413)  (0.49977)  (6.17605) 

 [-0.54912] [ 0.66646] [ 1.20484] [-0.48263] 

     

D(DTI(-2))  0.497759  0.196900  0.276396 -2.036095 

  (0.82248)  (0.38206)  (0.29190)  (3.60729) 

 [ 0.60519] [ 0.51536] [ 0.94688] [-0.56444] 

     

D(TIR(-1)) -0.315380 -0.019932 -0.008757 -0.438029 

  (0.07525)  (0.03496)  (0.02671)  (0.33005) 

 [-4.19090] [-0.57020] [-0.32789] [-1.32716] 

     

D(TIR(-2)) -0.189697 -0.039582  0.032033 -0.278770 

  (0.07009)  (0.03256)  (0.02488)  (0.30742) 

 [-2.70634] [-1.21567] [ 1.28768] [-0.90680] 

     

C  0.352579 -0.136171 -0.142660  1.755143 

  (0.54012)  (0.25090)  (0.19169)  (2.36888) 

 [ 0.65278] [-0.54274] [-0.74422] [ 0.74092] 
     
      R-squared  0.923999  0.618627  0.719027  0.449666 

 Adj. R-squared  0.854907  0.271925  0.463598 -0.050638 

 Sum sq. resids  65.51266  14.13632  8.251815  1260.188 

 S.E. equation  2.440429  1.133631  0.866121  10.70339 

 F-statistic  13.37350  1.784316  2.814971  0.898786 

 Log likelihood -43.21986 -26.35140 -20.42995 -75.74436 

 Akaike AIC  4.929078  3.395582  2.857268  7.885851 

 Schwarz SC  5.474599  3.941103  3.402789  8.431372 

 Mean dependent -0.343636 -0.234091 -0.164545  0.775000 

 S.D. dependent  6.406834  1.328568  1.182587  10.44227 
     
      Determinant resid covariance (dof adj.)  292.1910   

 Determinant resid covariance  18.26194   

 Log likelihood -156.8196   

 Akaike information criterion  18.98360   

 Schwarz criterion  21.56243   
     
     

 
 

System: UNTITLED   

Estimation Method: Least Squares  

Date: 08/24/18   Time: 18:20   

Sample: 1995 2016   

Included observations: 22   

Total system (balanced) observations 88  
     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
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C(1) -1.315210 0.654690 -2.008905 0.0507 

C(2) -1.575539 0.922500 -1.707901 0.0947 

C(3) -0.343407 0.458408 -0.749131 0.4578 

C(4) -0.466259 0.212579 -2.193340 0.0336 

C(5) 2.318039 0.844628 2.744451 0.0087 

C(6) 2.258850 0.645982 3.496771 0.0011 

C(7) -0.773248 1.408172 -0.549115 0.5857 

C(8) 0.497759 0.822482 0.605192 0.5482 

C(9) -0.315380 0.075253 -4.190903 0.0001 

C(10) -0.189697 0.070094 -2.706343 0.0096 

C(11) 0.352579 0.540117 0.652784 0.5173 

C(12) 0.243674 0.304117 0.801250 0.4273 

C(13) -0.794326 0.428521 -1.853645 0.0705 

C(14) -0.181590 0.212940 -0.852776 0.3984 

C(15) -0.140511 0.098748 -1.422935 0.1618 

C(16) -0.015027 0.392347 -0.038301 0.9696 

C(17) 0.266106 0.300072 0.886806 0.3800 

C(18) 0.435947 0.654126 0.666458 0.5086 

C(19) 0.196900 0.382060 0.515363 0.6089 

C(20) -0.019932 0.034957 -0.570198 0.5714 

C(21) -0.039582 0.032560 -1.215668 0.2306 

C(22) -0.136171 0.250896 -0.542739 0.5900 

C(23) 0.542841 0.232353 2.336280 0.0241 

C(24) -1.158405 0.327400 -3.538194 0.0010 

C(25) -0.370686 0.162691 -2.278466 0.0276 

C(26) -0.156720 0.075445 -2.077258 0.0436 

C(27) 0.677398 0.299763 2.259782 0.0288 

C(28) 0.424579 0.229262 1.851939 0.0708 

C(29) 0.602139 0.499767 1.204838 0.2347 

C(30) 0.276396 0.291903 0.946877 0.3489 

C(31) -0.008757 0.026708 -0.327891 0.7445 

C(32) 0.032033 0.024877 1.287676 0.2046 

C(33) -0.142660 0.191690 -0.744222 0.4607 

C(34) 0.078385 2.871381 0.027299 0.9783 

C(35) 2.925803 4.045961 0.723142 0.4734 

C(36) -0.044813 2.010514 -0.022289 0.9823 

C(37) -0.252513 0.932344 -0.270837 0.7878 

C(38) 0.192447 3.704421 0.051951 0.9588 

C(39) -0.208415 2.833188 -0.073562 0.9417 

C(40) -2.980729 6.176048 -0.482627 0.6318 

C(41) -2.036095 3.607292 -0.564439 0.5753 

C(42) -0.438029 0.330051 -1.327156 0.1913 

C(43) -0.278770 0.307421 -0.906802 0.3695 

C(44) 1.755143 2.368879 0.740917 0.4627 
     
     Determinant residual covariance 18.26194   
     
          

Equation: D(DDCPI) = C(1)*( DDCPI(-1) - 2.28421892623*DTI(-1) - 

        0.136659848537*TIR(-1) - 0.81101950851 ) + C(2)*( DRO(-1) + 

        0.254078907143*DTI(-1) - 0.064634468404*TIR(-1) - 0.349428208776 

        ) + C(3)*D(DDCPI(-1)) + C(4)*D(DDCPI(-2)) + C(5)*D(DRO(-1)) + C(6) 

        *D(DRO(-2)) + C(7)*D(DTI(-1)) + C(8)*D(DTI(-2)) + C(9)*D(TIR(-1)) + 

        C(10)*D(TIR(-2)) + C(11)  

Observations: 22   

R-squared 0.923999     Mean dependent var -0.343636 

Adjusted R-squared 0.854907     S.D. dependent var  6.406834 

S.E. of regression 2.440429     Sum squared resid 65.51266 

Durbin-Watson stat 1.894126    

     

Equation: D(DRO) = C(12)*( DDCPI(-1) - 2.28421892623*DTI(-1) - 

        0.136659848537*TIR(-1) - 0.81101950851 ) + C(13)*( DRO(-1) + 

        0.254078907143*DTI(-1) - 0.064634468404*TIR(-1) - 0.349428208776 

        ) + C(14)*D(DDCPI(-1)) + C(15)*D(DDCPI(-2)) + C(16)*D(DRO(-1)) + 

        C(17)*D(DRO(-2)) + C(18)*D(DTI(-1)) + C(19)*D(DTI(-2)) + C(20) 
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        *D(TIR(-1)) + C(21)*D(TIR(-2)) + C(22)  

Observations: 22   

R-squared 0.618627     Mean dependent var -0.234091 

Adjusted R-squared 0.271925     S.D. dependent var  1.328568 

S.E. of regression 1.133631     Sum squared resid 14.13632 

Durbin-Watson stat 1.936514    

     

Equation: D(DTI) = C(23)*( DDCPI(-1) - 2.28421892623*DTI(-1) - 

        0.136659848537*TIR(-1) - 0.81101950851 ) + C(24)*( DRO(-1) + 

        0.254078907143*DTI(-1) - 0.064634468404*TIR(-1) - 0.349428208776 

        ) + C(25)*D(DDCPI(-1)) + C(26)*D(DDCPI(-2)) + C(27)*D(DRO(-1)) + 

        C(28)*D(DRO(-2)) + C(29)*D(DTI(-1)) + C(30)*D(DTI(-2)) + C(31) 

        *D(TIR(-1)) + C(32)*D(TIR(-2)) + C(33)  

Observations: 22   

R-squared 0.719027     Mean dependent var -0.164545 

Adjusted R-squared 0.463598     S.D. dependent var 1.182587 

S.E. of regression 0.866121     Sum squared resid 8.251815 

Durbin-Watson stat 0.974022    

     

Equation: D(TIR) = C(34)*( DDCPI(-1) - 2.28421892623*DTI(-1) - 

        0.136659848537*TIR(-1) - 0.81101950851 ) + C(35)*( DRO(-1) + 

        0.254078907143*DTI(-1) - 0.064634468404*TIR(-1) - 0.349428208776 

        ) + C(36)*D(DDCPI(-1)) + C(37)*D(DDCPI(-2)) + C(38)*D(DRO(-1)) + 

        C(39)*D(DRO(-2)) + C(40)*D(DTI(-1)) + C(41)*D(DTI(-2)) + C(42) 

        *D(TIR(-1)) + C(43)*D(TIR(-2)) + C(44)  

Observations: 22   

R-squared 0.449666     Mean dependent var 0.775000 

Adjusted R-squared -0.050638     S.D. dependent var  10.44227 

S.E. of regression 10.70339     Sum squared resid 1260.188 

Durbin-Watson stat 1.973502    
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 :ملخص
 

تعتبر السياسة النقدية من أىم السياسات الاقتصادية التي تتبناىا الدول لتحقيق جملة من 
. الدستوى العام للأسعارالأىداف الاقتصادية والاجتماعية، والتي من بينها ضمان الاستقرار في 

سعر : من خلال أدواتها الدتمثلة في كل من النقدية السياسة أثر موضوع الدراسة ىذه  تناولتلذا،
 خلال الجزائر  فيالدستوى العام للأسعار علىالفائدة، الاحتياطي القانوني وسعر إعادة الخصم، 

وقد خلصنا إلى أنّ تلك . والقرض النقد ، أي منذ بداية تطبيق قانون(2016 - 1990)الفترة 
بينما يتأثرّ ، لاحتياطي الإجباريطردیا با  الذي يتأثرالدستوى العام للأسعارالأدوات لذا تأثير على 

، غير أنّ ىذا سعر إعادة الخصم، وىو نفس الأمر بالنسبة لبسعر الفائدة الحقيقي بصفة عكسية
 . الأخير غير معنوي في تفسير التغير الحاصل في الدستوى العام للأسعار

سعر إعادة الخصم، ، الدستوى العام للأسعار، سعر الفائدةالسياسة النقدية،  :الدفتاحيةالكلمات 
 .القانونيالإحتياطي 

 
Résumé 

 

La politique monétaire est l'une des politiques économiques les plus importantes, 

adoptées par les Etat pour atteindre plusieurs objectifs économiques et sociaux, notamment 

pour assurer la stabilité du niveau général des prix. L'étude a examiné l'impact de la politique 

monétaire à travers ses outils: taux d'intérêt, réserve légale et taux de réescompte au niveau 

général des prix en Algérie pendant la période 1990-2016, c'est-à-dire depuis la pratique de la 

loi de la monnaie et du crédit. Nous avons conclu que ces outils ont une incidence sur le 

niveau général des prix. Ainsi, nous avons constaté: une relation de corrélation directe avec la 

réserve obligatoire, une relation inverse avec le taux d'intérêt réel et le taux de réescompte, 

mais ce dernier n'explique pas de manière significative l'évolution du niveau général des prix.  

Mots clés: politique monétaire, niveau général des prix, taux d'intérêt, taux de réescompte , 

réserve légale 
 
 

 


