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1999 406.3 2013 16647.9 

2000 415 2014 17228.6 
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2001-2007

2008-2009

20102017

2012-2015

19902017

(02-02)1990-2017

1990 25912367 2004 32831096 

1991 26554329 2005 33288437 
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1998 30335732 2012 37565847 
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2000 31183660 2014 39113313 

2001 31592153 2015 39871528 

2002 31995046 2016 40606052 

2003 32403514 2017 41318142 
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(02-03)1990-2017 (%)

1990 17,88 2004 3,97 

1991 25,90 2005 1,38 

1992 31,68 2006 2,31 

1993 20,52 2007 3,67 

1994 29,00 2008 4,85 

1995 29,79 2009 5,74 

1996 18,70 2010 3,91 

1997 5,70 2011 4,52 

1998 5,00 2012 8,93 

1999 2,59 2013 3,23 

2000 0,30 2014 2,91 

2001 4,20 2015 4,8 

2002 1,43 2016 6 ,4 

2003 4,26 2017 5,59 
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1- (1990-2017)

(02-04)19902017(%)

 

1990 -17,0886436 2004 -3,78265643 

1991 -29,7737303 2005 -6,99021794 

1992 -11,4217652 2006 -2,31863024 

1993 4,95001377 2007 1,481572937 

1994 -13,7470076 2008 -6,37635945 

1995 -7,90216594 2009 21,60764425 

1996 -4,04920736 2010 -6,96209302 

1997 8,136645381 2011 -8,66105454 

1998 15,10400861 2012 0,482560424 

1999 -0,09591064 2013 8,066833009 

2000 -10,3173874 2014 8,314253738 

2001 10,02980227 2015 15,52391906 

2002 7,177710408 2016 6,39215303 

2003 -0,18816387 2017 3,419574434 

(06-02)(2017-1990)
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1- 19902017 

(02-04)(2017-1990)

1

، ص 2015-2016 

127)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

1990 8,95 35 2004 72,06 75 

1991 18,47 30 2005 73,27 79 

1992 21,83 100 2006 72,64 85 

1993 23,34 107 2007 69,29 83 

1994 35,05 135 2008 64,58 80 

1995 47,66 130 2009 72,64 86 

1996 54,74 140 2010 74,38 95 

1997 57,70 125 2011 72,93 100 

1998 58,73 130 2012 77,53 110 

1999 66,57 80 2013 79,36 125 

2000 75,25 85 2014 80,57 150 

2001 77,21 80 2015 100,69 160 

2002 79,68 82 2016 109,47 170 

2003 77,39 79 2017 110,96 170 
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- 

- 

(1M ،2M)

1990-2017

1- (05-02 )1990-2017

 M1 M2 السنوات M1 M2 السنوات

1990 207.08 343 2004 2165.6 3644.3 

1991 324.99 415.25 2005 2437.5 4070.4 

1992 369.99 515.90 2006 3177.8 4933.7 

1993 446.90 627.42 2007 4233.6 5994.6 

1994 475.83 723.51 2008 4964.9 6955.9 

1995 519.10 799.56 2009 4944.2 7173.1 

1996 589.10 915.05 2010 5638.5 8162.8 

1997 671.57 1081.51 2011 7141.7 9929.2 

1998 826.30 1592.46 2012 7681.5 11015.1 

1999 905.18 1789.35 2013 8249.8 11941.5 

2000 1048.18 2022.53 2014 9603 13686.7 

2001 1238.15 2473.51 2015 9261.2 13704.5 

2002 1416.34 2901.53 2016 9407 13816.3 

2003 1630.38 3354.42 2017 10266.1 14974.6 
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𝑽 =
𝑮𝑫𝑷

𝑴𝒐𝒏𝒆𝒚 𝑺𝒖𝒑𝒑𝒍𝒚
 

1- 1990- 2017

(06-02)1990- 2017

 1V V2 V1 V2 ا

1990 1.70 1.03 2004 2.83 1.68 

1991 1.07 0.84 2005 3.10 1.85 

1992 0.95 0.69 2006 2.67 1.72 

1993 0.77 0.55 2007 2.21 1.56 

1994 0.72 0.48 2008 2.22 1.59 

1995 0.68 0.45 2009 2.02 1.39 

1996 0.62 0.40 2010 2.13 1.47 

1997 0.55 0.35 2011 2.00 1.44 

1998 0.47 0.24 2012 2.11 1.47 

1999 0.44 0.22 2013 2.01 1.39 

2000 0.39 0.20 2014 1.79 1.25 

2001 3.41 1.70 2015 1.80 1.21 

2002 3.19 1.55 2016 1.85 1.25 

2003 3.38 1.46 2017 1.84 1.26 

(01-02 )(05-02)
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09 0219902017

1V 2V1990-1991

1992 2000 20012003

2004-2017.

19901V 1.70 2V 1.03

1990.

1992-2000 2000

1V  0.39 2وV 0.20 

2001-20031V 3,41 2وV

1,70 
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 الفصل الثالث              دراسة قياسية لأثر الطلب على النقود على اقتصاد الجزائر
 

 تمهيد: 
أصبحت الدراسات القياسية تحتل موقعا هاما في الدراسات الاقتصادية الحديثة، حيث أصبحت      

 معظم الظواهر الاقتصادية تصاغ في شكل علاقة رياضية تبسط وتوضح العلاقة بين متغيراتها.
ود متغيرات اقتصادية انطلاقا من النظريات الاقتصادية التي تطرقنا إليها في الفصل الأول والتي أظهرت وج

أثرت على الطلب النقدي، وتعتبر هذه المتغيرات منطلقا لدراسة هذا الفصل ومؤشرا هاما لمعرفة وضعية 
الاقتصاد الجزائري، وعليه سنحاول في هذا الفصل بناء نموذج قياسي بمجموعة من المتغيرات تحلل وتفسر 

ب على النقود على الاقتصاد الجزائري ومعرفة العلاقة ظاهرة الطلب على النقود في الجزائر وإيجاد أثر الطل
بين متغيرات الدراسة وما إذا تطابقت مع الجانب النظري، ومنه قمنا بتقسيم هذا الفصل إلى مبحثين 
 تناول المبحث الأول تحليل السلاسل الزمنية واستقراريتها أما المبحث الثاني الدراسة التطبيقية للبحث. 
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 الفصل الثالث              دراسة قياسية لأثر الطلب على النقود على اقتصاد الجزائر
 

 .تحليل السلاسل الزمنية :الأولالمبحث 
دراسة أي نموذج قياسي فإنه من الضروري دراسة خصائص السلاسل الزمنية المستعملة في التنبؤ  قبل     

جذر الوحدة  اختبارو غير مستقرة لا بد من استعمال أوالتقدير. ولمعرفة ما إذا كانت هذه السلاسل مستقرة 
 .ADF,PP,KPSSوهي  اختباراتالذي يحتوي على ثلاثة 

التكامل المشترك بين  اختبارعلى أن المتغيرات مستقرة هذا ما يسمح لنا بتطبيق  الاختباراتوكشف هذه 
 .ARDLالذاتي للفجوات الزمنية المبطأة  الانحدارمنهج  باستخدامالمتغيرات 

، ومنهجية اراتهاختبجذر الوحدة، التكامل المشترك وأهم الإستقرارية و لهذا سنتحدث في هذا المبحث عن 
ARDL. 

 جذر الوحدة. واختبارالمطلب الأول: الإستقرارية 
لأن معظمها يتغير وينمو مع الزمن  الاستقراربعدم  الاقتصاديةالتي تصف المتغيرات  الزمنية تتسم السلاسل

 جذر الوحدة.  واختبارومتوسطها وتباينها غير مستقرين، لهذا سنعرض في هذا المبحث الإستقرارية 
 لا: الإستقراريةأو 

 (Time Seriesتعريف السلسلة الزمنية: ) -1

تقع مع الزمن المتتالية التي  (observation) السلسلة الزمنية بأنها مجموعة من المشاهدات تعرف     
التي يمكن رصدها  السنوية الشهرية أو الأسبوعية، أو اليومية، أوتابع ومن الأمثلة عليها البيانات بشكل مت

 (267، ص2014)عبد الرزاق،  ما قابلة للملاحظة والقياس.عن ظاهرة 

زمني،  اتجاهأو هبوط ويعتمد على  ارتفاععن السلسلة أنها غير مستقرة إذا كانت البيانات في حالة  ونقول
 (316، ص2017مداني، ) ذب حول وسط حسابي مستقل عن الزمن.وتعرف بأنها مستقرة إذا كانت تتذب
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 الفصل الثالث              دراسة قياسية لأثر الطلب على النقود على اقتصاد الجزائر
 

 نية:مركبات السلاسل الزم -2
 (130-129، ص2016بن ختم، ): يتم تصنيفها إلى أربع مركبات

  هي مركبة تشير إلى التغيرات التي تعكس مسار تطور الظاهرة المدروسة عبر الزمن،  العام: الاتجاهمركبة
أو  الانحرافاتوهي تعطي فكرة واضحة عن تزايد أو تناقص السلسلة الزمنية، بغض النظر عن جميع 

 التقلبات.
  هي تغيرات نمطية تحدث في تتابع متسق على فترات زمنية معينة وهذا التغير له طبيعة  كبة الموسمية:المر

 دورية تكون دوراته المتكررة ذات مدة زمنية قصيرة نسبيا.
 :المتكررة والهبوطات المتكررة لنشاط أو  الارتفاعاتهي حركات طويلة الأمد تمثل  المركبة الدورية

 ظاهرة ما.
 هي مجموعة العوامل التي تؤثر بشكل عشوائي على الظاهرة ولا يمكن التنبؤ بحدوثها  لعرضية:المركبة ا

 أو تحديد مقدارها حيث لا تتبع قاعدة أو قانون.
عام ولا على تقلبات  اتجاهالمستقرة هي السلسلة التي لا تحتوي على  السلسلة شروط الإستقرارية: -3

 روط التالية: موسمية وتكون مستقرة إذا توفرت فيها الش
 ثبوت الوسط الحسابي𝜇=  E(𝑋𝑡) 
 :ثبوت قيمة التباين=𝜎2 VAR(𝑋𝑡)  ،(177، ص2013)حسن 
 مستقل عن الزمن: يكون التباين المشترك بين قيمتين لنفس المتغير معتمدا على الفجوة  التغاير

التغاير  للزمن الذي يحسب عندالزمنية بين القيمتين وليس على القيمة الفعلية 
(𝑦𝑡 , 𝑦𝑡+𝑘) = 𝐸(𝑦𝑡 − 𝜇)(𝑦𝑡+𝑘−𝜇) = 𝑦𝑘 COV ص 2016، )بن ختم ،

130 ) 

 ثانيا: جذر الوحدة

ما تكون السلاسل غير مستقرة ولكن للحصول على نتائج دقيقة يتطلب الأمر تحويلها إلى سلاسل  عادة      
 جذر الوحدة. اختبارمستقرة وللكشف عن ذلك نستعمل 
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 الفصل الثالث              دراسة قياسية لأثر الطلب على النقود على اقتصاد الجزائر
 

 Unit Root Testجذر الوحدة  اختبار -1

الذي يؤدي إلى فحص خواص استقرارية السلسلة و الذي يكشف عن  الاختباراتأهم يعتبر من     
 استقراريتهاالسلسلة الزمنية لكل متغيرة من متغيرات الدراسة في الفترة الزمنية محل الدراسة للتأكد من 

 ورتبة تكاملها.

السلسلة عند أخذ الفرق  استقرتبين قيم السلسلة، فإذا  الفروقاتأخذ تعتمد هذه الطريقة على      
تعتبر بعد أخذ الفرق الثاني فإنها  استقرت. أما إذا I (1)الأولى الأول فإنها تكون متكاملة من الدرجة 

 .I (2) من الدرجة الثانية أي الرتبة الثانية متكاملة

إذا ، أما pبعد أخذ الفرق  استقرتإذا  I(p)أي  pة وبصفة عامة فإن السلسلة تكون متكاملة من الرتب
 (79، ص2017رحماني، ).I(0)عند قيمتها الأصلية فتعتبر متكاملة من الدرجة الصفر أي استقرت

 جذر الوحدة:  اختبارات -2

 مايلي: ااختباراته من أهم

، 2013سعد،  )هناء AugmentedDikeyFullerTest فولرالموسع-ديكياختبار  -أ
 (.30ص

عن طريق إضافة  𝑢tالمتسلسل المحتمل في مقدار الخطأ  الارتباطيمكن التعامل مع حالة  الاختبارهذا في 
 فروق الفترات الزمنية المتأخرة إلى المتغير )السلسلة( المنحدر عليه.

 :الآتية بشكل أساسي على النماذج الاختباريعتمد هذا 

  :بدون قاطع واتجاه زمني(النموذج الأول( 

∆𝒀𝒕 = (𝝆 − 𝟏)𝒀𝒕−𝟏 + ∑ 𝝆𝒋

𝒌

𝒋=𝟏
∆𝒀𝒕−𝒋 +  𝑼𝒕 

 

-71-



 الفصل الثالث              دراسة قياسية لأثر الطلب على النقود على اقتصاد الجزائر
 

  :بقاطع(النموذج الثاني( 

∆𝒀𝒕 = 𝒂 + (𝝆 − 𝟏)𝒀𝒕−𝟏 + ∑ 𝝆𝒋

𝒌

𝒋=𝟏
∆𝒀𝒕−𝒋 +  𝑼𝒕 

 :بقاطع وإتجاه زمني( النموذج الثالث( 

∆𝒀𝒕 = 𝒂 + 𝑩𝑻 + (𝝆 − 𝟏)𝒀𝒕−𝟏 + ∑ 𝝆𝒋

𝒌

𝒋=𝟏
∆𝒀𝒕−𝒋 +  𝑼𝒕 

 

(𝜌 − 1) = 𝛿 القاطع ) الحد الثابت ( ،  T الإتجاه الزمني ،   α إذ تمثل 
 تحت ظل الفرضية 

𝐻0 : 𝜌 = 1 𝑜𝑟 𝛿 = 0 
𝐻0: 𝜌 = 1 𝑜𝑟 𝛿 < 0 

معنوية و أقل من الواحد فإننا نقبل بالفرض البديل و الذي يعني بأن السلسلة    𝜌 مستقرة و لا فإذا كانت 
 تعاني من جذر الوحدة

  Phillips and Perron Test وبيرونفيليبس  ختبارا -ب

أن حد الخطأ مستقل إحصائيا ويتضمن  الافتراضاتمبني  ديكي فولر الموسعديكي فولر و  اختبارتوزيع 
أنه يتضمن تباين تباين ثابت لذلك في طريقة ديكي فولر يجب أن نتأكد أن حد الخطأ غير مرتبط و 

ذاتي في حد  ارتباطتعميم لطريقة ديكي فولر تسمح بوجود طور  1988بيرون سنة ثابت. فيليبس و 
 الخطأ.

)عدنان،  .قيود أقل على حد الخطأ الاعتبارلديكي فولر ليأخذ في  tإن هذه الطريقة هي تعديل لإحصاء 
 (13د س، ص
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 الفصل الثالث              دراسة قياسية لأثر الطلب على النقود على اقتصاد الجزائر
 

 Kpss (Kpss Test) اختبار-ج

 مضاعف اختبارم ااستخد 1992Kwiatkowski;Philips;Schmidt;Shinسنة  اقترح
 على المراحل التالية: kpssاختبار ويكون فرضية العدم، التي تقرر الإستقرارية للسلسلة،  لاختبار لاغرانج

  بعد التقدير نحسب المجموع الجزئي∑ 휀𝑖
𝑡
𝑖=1=tS 

  نقدر التباين طويل الأجل𝑠1
2 

  اختبارنحسب إحصائيةkpss  ة من العلاق∑ 𝑆𝑡
2𝑇

𝑡=1

𝑇2 LM= 1

𝑠1
2 

إذا كانت الإحصائية المحسوبة أكبر من القيمة الحرجة ( الاستقرارنرفض فرضية العدم )فرضية 
 .kpssالمستخرجة من الجدول المعد من طرف 

، 2012شيخي، ) .إذا كانت الإحصائية أصغر من القيمة الحرجة الاستقرارنقبل بفرضية 
 (213ص

 اتهاختبار لمطلب الثاني: التكامل المشترك و ا
بعد دراسة الإستقرارية ورتبة السلاسل الزمنية يتم البحث عن التكامل المشترك بين المتغيرات إيجاد العلاقة 

 .الاختباراتبينها، وللوصول إلى ذلك يتطلب الأمر إجراء مجموعة من 

 أولا: تعريف التكامل المشترك:
هذه ويل، للتعبير عن العلاقات بين مختلف هو وجود علاقة ثابتة بين متغيرين )غير مستقرين( على المدى الط

 .ECM نماذج تصحيح الأخطاء واستعمال الاستقرارالمتغيرات غير المستقرة لا بد من إزالة مشكل عدم 
 (248، ص2015)دبات، 

 التكامل المشترك اختباراتثانيا: 

 التكامل المشترك ما يلي: اختباراتمن أهم 

 (Engel-Granger) جرانجر-أنجل اختبار -1
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على مرحلتين، حيث  علاقة التكامل المتزامن لاختبارطريقة  1987كل من أنجل وجرانجر سنة   اقترح
وذلك باستخدام طريقة المربعات  xبالنسبة ل  yانحدارتقوم المرحلة الأولى على تقدير علاقة 
لسابقة، فإذا ا الانحدارار استقرارية البواقي لمعادلة على اختبالصغرى، في حين تقوم المرحلة الثانية 
 .المتغيرينفهذا يعني وجود علاقة تكامل متزامن بين  I (0)كانت البواقي مستقرة عند المستوى 

 (74، ص2016)بوشتة، 
للتكامل المشترك  Engelو Grengerيتفوق هذا الاختبار على اختبار : جوهانسن إختبار -2

 .للتكامل المشترك أكثر من شعاع عندما يزيد عدد المتغيرات محل الدراسة عن متغيرين لاحتمال وجود
 (126، ص 2014)بوبكر، 

يشترط هذا الاختبار أن تكون المتغيرات محل الدراسة من الرتبة نفسها وهذا الاختبار ينتج عنه نتائج 
غير دقيقة في حالة ما إذا كان حجم عينة الدراسة صغير، ولهذا السبب أصبح منهج الانحدار الذاتي 

( شائع الاستخدام في الفترة الأخيرة والذي قدم من طرف بيسران ARDLعة )لفترات الإبطاء الموز 
 (187، ص 2013)علي،  .وآخرون

 واختباراتها ARDLالمطلب الثالث: منهجية 

من أهم الطرق الحديثة للكشف  Bounds Testو VECMالمبنية على نموذج  ARDLتعتبر منهجية 
 عن وجود التكامل المشترك بين المتغيرات.

 ةالذاتي للفجوات الزمنية المبطأ رالانحدانموذج  :أولا
(Autoregressive Distributed Lag Model) 

(، و 1998)Pesaran(1997 ،) Shinand and Sun من هي منهجية حديثة طورها كل      
Prsaeran(2001 ،) بأنه لا يتطلب أن تكون السلاسل الزمنية متكاملة من الدرجة  الاختبارويتميز هذا

يمكن تطبيقه بغض النظر عن خصائص  ARDLالحدود في إطار  اختبارأن  Pesaranفسها. ويرى ن
 أو متكاملة من الدرجة الأولى   I (0)السلاسل الزمنية ما إذا كانت مستقرة عند مستوياتها 
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I (1)  ملة من السلاسل الزمنية متكابيق هذا الاختبار هو ألا تكون . الشرط الوحيد لتطالاثنينأو خليط من
 (16، ص2013)دحماني،  .I (2)الدرجة 

تكون جيدة عن الطرق التقليدية المستخدمة لاختبار التكامل المشترك بأن نتائج تطبيقها  هذه الطريقة وتتميز
)عدد المشاهدات( صغيرا وهذا عكس معظم اختبارات التكامل المشترك التي  في حالة ما إذا كان حجم العينة

لعينة كبيرا حتى تكون النتائج أكثر كفاءة. كما أن استخدامها يساعد على تقدير تتطلب أن يكون حجم ا
مكونات )علاقات( الأجلين الطويل والقصير معا في الوقت نفسه في معادلة واحدة بدلا من معادلتين 

 (214حواس، د س، ص) منفصلتين.

  ARDLاختبارات ثانيا: أهم 
الأنسب للكشف  ARDLختبارات امن أهم  Bounds Testو VECMيعتبر نموذج 

 عن وجود التكامل المشترك بين المتغيرات.
 VectorsError Correction Model (VECM)الخطأ نموذج تصحيح  -1

أو ما يسمى  الاستقرارالمتصفة بالتكامل المشترك في المدى الطويل نحو  الاقتصاديةتتجه المتغيرات 
رف وضع المتغيرات مؤقتا عن مساره، ولهذا ينح بوضع التوازن، وبسبب بعض التغيرات الطارئة

طويل وقصير الأجل للعلاقات  السلوكيينيستخدم نموذج تصحيح الخطأ من أجل التوفيق بين 
 .الاقتصادية

يعبر هذا النموذج عن مسار تعديلي يسمح بإدخال التغيرات الناتجة في المدى القصير في علاقة 
 (66، ص2015عثماني، ) .المدى الطويل

 (BoundsTestingالحدود ) اختبار طريقة -2
منهج حديث يستعمل لإختبار مدى تحقق العلاقة التوازنية بين المتغيرات في ظل نموذج تصحيح هو 

 (17، ص2013)دحماني،  (.VECM) الخطأ غير المقيد
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 المبحث الثاني: الإطار التطبيقي القياسي للدراسة.
والتي تعتبر مؤشرات مهمة لمعرفة وضعية  لب على النقود،ن تفسر الطأن بعد التعرف على المتغيرات الممك

المتغيرات التي من الممكن أن يكون لها تأثير قوي على الطلب النقدي  اختيار سنحاول، الجزائري الاقتصاد
 . العلاقة التوازنية لهذه المتغيراتة رياضية تبسط العلاقة السببية و صياغة ذلك في شكل علاق وبعدها

 .ودراسة إستقراريتهاتغيرات المتحديد  المطلب الأول:
نقسم بدورها إلى متغيرات تابعة التي تيتكون من مجموعة من المتغيرات و  نعلم أنه أي نموذج رياضي اقتصادي

 نموذج لابد من دراسة استقرارية كل سلسلة على حدى. أيوقبل تقدير أخرى مستقلة و 

 وهي كالتالي: أولا: تحديد متغيرات الدراسة:

  M2عرض النقدي بمفهومه الواسع ونرمز له بالرمزال -
  M1 العرض النقدي بمفهومه الضيق ونرمز له بالرمز -
  GDPالناتج الداخلي الإجمالي ونرمز له بالرمز -
  Tir سعر الفائدة ونرمز له بالرمز -
 Infl    مزالتضخم ونرمز له بالر  -
 Tchp   مزرمز له بالر سعر الصرف غير الرسمي ون -
  Dmg  مزعدد السكان ونرمز له بالر  -
 V1،V2مزسرعة الدوران بتعريفيها ونرمز لها بالر  -

 دراسة الإستقرارية:ثانيا: 
على  الذي يعتمدو  ( (Unit Root Testاستخدام اختبار جذر الوحدةسيتم لدراسة الإستقرارية 

 .PPو ADFاختبارين هما 
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 :كالأتيي كانت نتائجه  لذوا :ADFاختبار -1
 ADFنتائج اختبار  :(03-01ل رقم )الجدو 

السلسلة   في المستوى الفرق الاول
بدون ثابت  الزمنية

 واتجاه عام
ثابت واتجاه 

 عام
بدون ثابت  ثابت

 واتجاه عام
ثابت و اتجاه 

 عام
 ثابت

)0.001( 

-3.37 

)0.001( 

-5.09 

)0.000( 

-4.71 

)0.99( 

3.11 

)0.41( 

-2.31 

)0.99( 

0.99 

Prob 

t- statistic 

gdp 

)0.02( 

-3.23 

)0.02( 

-4.04 

)0.004( 

-4.18 

)0.99( 

3.53 

)0.02( 

-4.09 

)0.88( 

-0.44 

Prob 

t-statistic 

cp 

)0.000( 

-5.26 

)0.001( 

-5.31 

)0.0002( 

-5.27 

)0.14( 

-1.41 

)0.71( 

-1.72 

)0.51( 

-1.50 

Prob 

t-statistic 

infl 

)0.002( 

-3.15 

)0.002( 

-4.99 

)0.05( 

-2.93 

)0.88( 

0.81 

)0.76( 

-1.60 

)0.44( 

-1.64 

Prob 

t- statistic 

tchp 

   )0.0004( 

-3.85 

)0.01( 

-4.28 

)0.008( 

-3.76 

Prob 

t- statistic 

tir 

)0.00( 

-5.57 

)0.001( 

-5.36 

)0.0001( 

-5.47 

)0.37( 

-0.77 

)0.57( 

-2.0008 

)0.40( 

-1.74 

Prob 

t- statistic 

V1 

)0.000( 

-5.37 

)0.001( 

-5.16 

)0.0002( 

-5.27 

)0.48( 

-0.51 

)0.57( 

-2.007 

)0.52( 

-1.48 

Prob 

t- statistic 

V2 

)0.03( 

-3.85 

)0.05( 

-3.58 

)0.02( 

-3.26 

)0.05( 

-1.93 

)0.74( 

-1.65 

)0.30( 

-1.96 

Prob 

t- statistic 

M1 

)0.03( 

-3.38 

)0.007( 

-4.49 

)0.005( 

-3.41 

)0.002( 

-3.23 

)0.86( 

-1.28 

)1.00( 

3.04 

Prob 

t- statistic 

M2 

 (01)أنظر الملحق رقم eviewsعلى مخرجات  اعتمادا: من إعداد الطالبتين المصدر

على أن كل متغيرات الدراسة لم تستقر في  (01 -03الموضحة في الجدول رقم) الاختبارتشير نتائج 
 ( المحسوبة أقل من قيمةtقيمة ) بأن(، حيث أننا نجد (tirمستواها الأصلي باستثناء متغير سعر الفائدة 

(t( الجدولية عند مستوى معنوية )%مما يعني قبول الفرضية الصفرية و التي تقول وجود جذر الوحدة 5 ،)
( المحسوبة (tفي بيانات السلاسل الزمنية، و عند أخذ الفرق الأول لها وجدنا أنها استقرت إذ كانت قيمة 

بعدم وجود جذر الوحدة، أي أن  الجدولية، مما يعني قبول الفرضية البديلة القائلة (t)أكبر من قيمة 
 .I( 1السلاسل متكاملة من الدرجة الأولى )
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  ppللتأكيد أكثر من استقرارية السلاسل نستخدم اختبار  :فيليبس بيرون اختبار -2
 تي:الاختبار مبينة في الجدول الآنتائج هذا و 

 .ppنتائج اختبار  (:02 -03الجدول رقم )

 في المستوى الفرق الاول

 
السلسلة 

بدون ثابت  الزمنية
 واتجاه عام

ثابت 
بدون ثابت  ثابت واتجاه عام

 واتجاه عام
ثابت و اتجاه 

 ثابت عام

0.00)) 

-8.79 

0.000)

) 

-24.1 

0.0001)) 

-16.61 

0.76)) 

0.28 

0.002)) 

-4.87 

0.64)) 

-1.22 

Prob 

t- statistic 
Gdp 

0.003)) 

-3.05 

0.000)

5) 

-3.87 

0.003)) 

-3.86 

1.00)) 

15.77 

0.99)) 

0.34 

0.99)) 

1.89 

Prob 

t-statistic 
Cp 

0.000)) 

-5.31 

0.000)

(4 

-5.81 

0.0002)) 

-5.35 

0.14)) 

-1.39 

0.67)) 

-1.80 

0.52)) 

-1.48 

Prob 

t-statistic 
Infl 

0.00)) 

-4.92 

0.001)

) 

-5.11 

0.0003)) 

-5.19 

0.84)) 

0.60 

0.61)) 

-1.91 

0.37)) 

-1.7 

Prob 

Statisti 
Tchp 

   
0.0005)) 

-3.76 

0.01)) 

-4.20 

0.01)) 

-3.6 

Prob 

t- statistic 
Tir 

0.00)) 

-5.57 

0.001)

) 

-5.37 

0.0001)) 

-5.47 

0.38)) 

-0.74 

0.49)) 

-2.14 

0.35)) 

-1.8 

Prob 

t- statistic 
V1 

0.00)) 

-5.37 

0.001)

) 

-5.17 

0.0002)) 

-5.29 

0.49)) 

-0.49 

0.54)) 

-2.05 

 

0.52)) 

-1.4 

Prob 

t- statistic 
V2 

0.01)) 

-2.62 

0.05)) 

-3.58 

0.02)) 

-3.35 

0.99)) 

3.41 

0.74)) 

-1.65 

0.99)) 

1.30 

Prob 

t- statistic 
M1 

0.01)) 

-2.40 

0.01)) 

-4.30 

0.03)) 

-3.12 

1.00)) 

5.58 

0.86)) 

-1.28 

1.00)) 

2.75 

Prob 

t- statistic 
M2 

 (01 )أنظر الملحق رقمeviews على مخرجات  اعتماداالمصدر: من إعداد الطالبتين 

( تبين أن كل متغيرات الدراسة لم تستقر في مستواها الأصلي ماعدا 02 -03من خلال نتائج الجدول رقم )
( ما 5%المجدولية عند مستوى المعنوية ) (t)المحسبوبة أقل من قيمة  (t)سعر الفائدة حيث نجد بأن قيمة 

جذر الوحدة في بيانات السلسلة الزمنية، وعند أخذ الفرق  يعني قبول الفرضية الصفرية التي تفترض وجود
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الأول لها وجدنا أنها استقرت ما يعني قبول الفرضية البديلة القائلة بعدم وجود جذر الوحدة أي أن السلاسل 
 .ADFو هذا ما أكد نتائج اختبار  I(1)متكاملة من الدرجة 

يسمح لنا بتطبيق منهجية  هذا ما I (1)وI (0)هي  بعد دراسة الإستقرارية تبين أن درجة تكامل السلاسل
 (.ARDLالذاتي للفجوات الزمنية المبطأة ) الانحدار

 المطلب الثاني: تقدير النموذج.
ونتائج  2017-1990مشاهدة ممتدة من عام  27المستخدمة في هذا البحث والبالغة نظرا لحجم العينة 

 .ARDLم طريقة ذج باستخداالإستقرارية المتحصل عليها سابقا سنقدر النمو 

 أولا: تحديد درجة الإبطاء المثلى.
التي كانت لمثلى للنموذج )الموسع، الضيق( و قبل البدء في عملية تقدير النموذج يجب تحديد درجة الإبطاء ا

 نتائجها كالتالي:
 (M2)(: نتائج فترات الإبطاء الزمني.03 -03الجدول رقم )

       
       HQ SC AIC FPE LR LogL  Lag 
       
        174.075
1 -2254.708  173.9775  8.52e+66 NA  -2254.708 0 

 162.807
7 -2050.356  162.0274  6.35e+61  282.9483 -2050.356 1 
  

 157.067* -1917.854   155.6042*   2.77e+59*   112.1170* -1917.854 2 
       
       

 eviews المصدر: من مخرجات

 

  (M2)(: نتائج جدول الابطاء الزمني 04-03الجدول رقم )
 
 
 

      
       HQ SC AIC FPE LR  LogL  Lag 
       
        175.361
4  175.6026  175.2639  3.08e+67 NA  -2271.430 0 

 163.362
0  165.2914  162.5817  1.11e+62  296.1255 -2057.562 1 
   

159.113*   162.7311*   157.6503*   2.14e+60*   95.70687* -1944.454 2 

 eviews المصدر: من مخرجات
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 ,AIC  على المعايير  بالإعتمادذلك ة الإبطاء المثلى بلغت فترتين و بأن فتر  ين أعلاهنلاحظ من الجدول
SC, HQ).والتي تمثل أقل قيمة لها ،) 

 (:(bounds testاختبار الحدود ثانيا: 

ذلك من خلال اختبار الحدود جود تكامل مشترك بين المتغيرات و للكشف عن و  ARDLتستعمل 
bounds test) الضيق توازنية بين الطلب على النقود بمعناه )علاقة  وجود لاختبار( الذي يستعمل

 المتغيرات المفسرة له. والواسع( و 

 تي:ختبار الحدود موضحة في الجدول الآنتائج او 

 ((Bounds test نتائج اختبار الحدود :(05 -03الجدول رقم )

 M1 M2 
F=10.002  F=8.33   

 الحد الأعلى الحد الأدنى الحد الأعلى الحد الأدنى القيم الحرجة
 3.23 2.12 3.23 2.12 10%عند 
 3.61 2.45 3.61 2.45 5%عند 
 3.99 2.75 3.99 2.75 2.5%عند 
 4.43 3.15 4.43 3.15 1%عند 

 
 

 .(02أنظر الملحق رقم ) eviews الطالبتين اعتمادا على مخرجات عدادإمن المصدر: 

 (F)بأن قيمة نجد قارنته بالحدود الدنيا والعليا بم( واختبار فيشر و 05 -03دول رقم )انطلاقا من نتائج الج
 𝐻0  ( فإننا نرفض الفرضية الصفرية(5%المحسوبة أكبر من القيم الحرجة للحد الأعلى عند المستوى المعنوي 

و التي تنص على وجود تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة أي وجود علاقة  𝐻1ونقبل الفرضية البديلة 
 ( M1, M2النقود و المتغيرات المفسرة لها لكلا النموذجين ) توازنية طويلة الأجل بين الطلب على
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 (m1-m2المطلب الثالث: تقييم النموذج )

 (m2) صير الأجل للنموذج بشقه الواسعقطويل و  ARDLنموذج : أولا

 إلى تقدير المقدرات في الآنبعد التأكد من استقرارية السلاسل ووجود التكامل المشترك بين المتغيرات، ننتقل 
 النتائج موضحة في الجدول أدناه:، و القصير الأجلالأجلين الطويل و 

  M2لـ (ECMنتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ ) :(06 -03الجدول رقم )

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: M2   

Selected Model: ARDL(2, 1, 2, 2, 0, 1, 2)  

Date: 05/27/19   Time: 11:06   

Sample: 1990 2017   

Included observations: 26   

Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(M2(-1)) 0.227663 0.140329 1.622349 0.1392 

D(V2) 

-
1229.79843

1 332.509637 -3.698535 0.0049 

D(TIR) 2.446539 6.810863 0.359211 0.7277 

D(TIR(-1)) -8.699864 5.625087 -1.546619 0.1564 

D(TCHP) 2.079693 6.474279 0.321224 0.7554 

D(TCHP(-1)) 11.483084 5.619516 2.043429 0.0714 

D(INF) -1.603388 12.811117 -4.125156 0.0032 

D(GDP) 0.443069 0.103434 4.283592 0.0020 

D(DMG) -0.024392 0.005696 -4.282600 0.0020 

D(DMG(-1)) 0.028452 0.007602 3.742653 0.0046 

CointEq(-1) -1.436287 0.248387 -5.782461 0.0003 

    Cointeq = M2 - (-1166.3920*V2 + 11.7135*TIR  -13.9458*TCHP - 
1.1163 *INF + 0.4306*GDP+ 0.0006*DMG  -15733.7344 ) 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

V2 

-
1166.3920

13 369.676171 -3.155172 0.0116 

TIR 11.713456 9.473738 1.236413 0.2476 

TCHP 
-

13.945761 2.580660 -5.403952 0.0004 

INF -1.116342 8.840844 -4.126271 0.0023 

GDP 0.430607 0.120089 3.585741 0.0059 

DMG 0.000578 0.000151 3.842535 0.0040 
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C 

-
15733.734

374 
5037.38047

5 -3.123396 0.0123 

 .eviewsالمصدر: من مخرجات 

 (5%ة ومعنوية عند )سالب يشير إلى قيمة معامل تصحيح الخطأتوضح أن  (06 -03رقم )نتائج الجدول 
من أخطاء الأجل القصير يتم تصحيحها عبر الزمن تلقائيا للوصول إلى التوازن في  (-1.43)وهذا يعني أن 

 أشهر( ليعيد توازنه.  6( يحتاج إلى أقل من سنة )m2الأجل الطويل بمعنى أن متغير الطلب على النقود )

 (m2تقييم النموذج ) -1

 :الاقتصاديالتقييم  -أ

على النقود في  لها استجابة عكسية ومعنوية على الطلب (v2) سرعة دوران النقود وجدنا بأن -
لت وص (v2)بالنسبة ل  (m2)حيث نجد بأن مرونة الطلب على النقود  ،الطويلالأجلين القصير و 

 انخفاضيؤدي إلى  (1%)زيادة سرعة دوران النقود بنسبة  أنفي الأجل القصير، أي  (1229-)إلى 
( 1166، وبلغت المرونة في الأجل الطويل )(-1229)بـ  (m2)الطلب على النقود بشقه الواسع 

 (.1166)بـ تؤدي إلى انخفاض الطلب على النقود  (1%)بنسبة  (v2)حيث زيادة 
 هنا نقول بأن هذه النتيجة مقبولة اقتصاديا لإن الرغبة في الإدخار تزيد من سرعة دوران النقود.

لها استجابة طردية وغير معنوية على الطلب على النقود في الأجلين القصير  (tir)سعر الفائدة  -
وصلت إلى والطويل، حيث نجد بأن مرونة الطلب على النقود بشقه الواسع بالنسبة لسعر الفائدة 

تؤدي إلى إرتفاع الطلب على  (1%)( في الأجل الطويل أي أن زيادة سعر الفائدة بنسبة 11.71)
 .(11.71)بـ  (m2)النقود 

اقتصاديا لأنه عند ارتفاع معدلات الفائدة تقل رغبة الأفراد في  هنا نقول أن هذه النتيجة غير مقبولة
 دي وليس ارتفاعها.بالنقود وبالتالي انخفاض الطلب النق الاحتفاظ

سعر الصرف غير الرسمي له استجابة عكسية و معنوية على الطلب على النقود في الأجل الطويل  -
-) بالنسبة لسعر الصرف غير الرسمي وصلت إلى m2حيث نجد بأن مرونة الطلب على النقود 
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-) ي إلى انخفاض الطلب على النقود بـتؤد (1%)بنسبة  tchp، أي أن زيادة  (13.94
13.94) 

بالتالي يصبح ع سعر الصرف تنخفض قيمة العملة و إذن هذه النتيجة مقبولة اقتصاديا لأنه عند ارتفا 
 بالعملة الأجنبية أكبر. الاحتفاظ

الطويل حيث على النقود في الأجلين القصير و  التضخم له استجابة عكسية ومعنوية على الطلب -
في الأجل  1.60- سع بالنسبة للتضخم وصلت إلىنجد بأن مرونة الطلب على النقود بشقه الوا

في الأجل القصير، 1.60-بـ m2يؤدي إلى انخفاض  (1%)القصير أي أن زيادة التضخم بنسبة 
ي إلى انخفاض تؤد (1%)أي أن زيادة التضخم بنسبة  -1.11وبلغت المرونة في الأجل الطويل 

 .-1.11الطلب على النقود بـ 
مقبولة اقتصاديا لأن ارتفاع المستوى العام للأسعار يفقد النقود قيمتها  وهنا نقول بأن هذه النتيجة

 ببدائل أخرى. والاحتفاظالحقيقية مما يؤدي إلى التخلص منها 
معنوية على الطلب على النقود في الأجلين القصير لي الإجمالي له استجابة طردية و الناتج المح -

يؤدي إلى ارتفاع الطلب على النقود  (1%)الي بنسبة والطويل، حيث أن زيادة الناتج المحلي الإجم
m2 أي أن زيادة الناتج  0.43بلغت المرونة في الأجل الطويل في الأجل القصير، و  ( 0.44) بـ

 (.0.43) ي إلى ارتفاع الطلب على النقود بـيؤد( 1%)المحلي الإجمالي بنسبة 
 وعليه نقول أن هذه النتيجة مقبولة اقتصاديا.

الطويل على النقود في الأجلين القصير و  كان له استجابة طردية ومعنوية على الطلبنمو الس -
في الأجل  0.0005حيث نجد أن مرونة الطلب على النقود بالنسبة لنمو السكان وصلت إلى 

 (0.0005) ي إلى ارتفاع الطلب على النقود بـيؤد (1%) الطويل أي أن زيادة نمو السكان
 اقتصاديا. عليه النتيجة مقبولةو  
 
 
 
 

-83-



 الفصل الثالث              دراسة قياسية لأثر الطلب على النقود على اقتصاد الجزائر
 

 حصائي:الإ التقييم -ب

  (m2) : نتائج التقدير الإحصائي(07 -03الجدول رقم )

Dependent Variable: M2   

Method: Least Squares   

Date: 05/28/19   Time: 10:57   

Sample: 1990 2017   

Included observations: 28   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -3126.580 4599.951 -0.679699 0.5041 

GDP 0.703831 0.086973 8.092515 0.0000 

INF 8.932434 22.61252 0.395022 0.6968 

DMG 0.000169 0.000160 1.056028 0.3030 

TCHP -2.223628 5.908239 -0.376361 0.7104 

TIR 8.052821 11.90076 0.676664 0.5060 

V2 -1843.253 307.7743 -5.988977 0.0000 

     
     R-squared 0.993356     Meandependent var 5341.346 

Adjusted R-squared 0.991457     S.D. dependent var 4907.596 

S.E. of regression 453.5900     Akaike info criterion 15.28458 

Sumsquaredresid 4320623.     Schwarz criterion 15.61763 

Log likelihood -206.9842     Hannan-Quinn criter. 15.38640 

F-statistic 523.2724     Durbin-Watson stat 0.560419 

Prob(F-statistic) 0.000000    

  eviewsالمصدر: من مخرجات
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 ات:دراسة القوة الإرتباطية بين المتغير   -
ذا يعني أن المتغيرات معامل التحديد( وه) R-Squared 0.99 =من الجدول أعلاه نجد أن

لمتمثلة في سعر الفائدة، نمو السكان، التضخم، سعر الصرف غير الرسمي، الناتج المحلي المفسرة وا
 من التغير الحاصل في 99%تستطيع أن تفسر ما قيمته  ((v2الإجمالي، وسرعة دوران النقود 

 الباقي يعود إلى متغيرات أخرى لم يتم ادراجها في النموذج.طلب على النقود في الجزائر و ال
 دراسة المعنوية الكلية للنموذج: -
وبالتالي  0.05أقل من قيمة فيشر احتمال فيشر إذ نجد أن  إحصائيةعلى  بالاعتماديتم ذلك و 

 حية النموذج ككل.نقبل الفرضية البديلة أي هذا يدل على صلافرضية العدم و نرفض 
 (m2)اختبار مشاكل التقدير للنموذج  -

 لا تكتمل الدراسة إلا بعد التأكد من جودة النموذج )مشاكل التقدير( ولذلك نستعمل ما يلي:

 :الارتباط الذاتي للأخطاء 
    Breusch_Godfreyمن أجل دراسة فرضية عدم الارتباط الذاتي للأخطاء نلجأ إلى اختبار 

Serial Correlation LM Test :للارتباط الذاتي والذي كانت نتائجه كالتالي 
 

 Lm test (m2)(: نتائج 08 -03لجدول رقم )ا

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 9.265242     Prob. F(2,7) 0.0108 

Obs*R-squared 18.87127     Prob. Chi-Square(2) 0.0001 
     
      

 .eviewsالمصدر: من مخرجات 
 

وبالتالي نقبل  5%وهي اقل من  prob= 0,0001( نلاحظ أن 03-08انطلاقا من نتائج الجدول رقم )
 الفرضية الصفرية التي تفترض عدم وجود ارتباط ذاتي للأخطاء ونرفض الفرضية البديلة. 
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 :عدم التجانس 
لبواقي متجانس أم لا من بين هذه الاختبارات هناك عدة اختبارات للكشف أن تباين ا

 والذي كانت نتائجه كالتالي: (BPG)اختبار
 

 (m2) (BPG)(: نتائج إختبار09 -03الجدول رقم )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     

F-statistic 0.363414     Prob. F(16,9) 0.9628 

Obs*R-squared 10.20480     Prob. Chi-Square(16) 0.8557 

Scaled explained SS 1.250666     Prob. Chi-Square(16) 1.0000 
     
     

 eviewsالمصدر: من مخرجات

اذن نقبل الفرضية  5%وهي أكبر من  prob= 0,85( نلاحظ ان 03-09من نتائج الجدول رقم ) -
 ونرفض الفرضية البديلة.الصفرية التي تفترض أن تباين البواقي متجانس 

 .الموسعه جد مشكل عدم التجانس للنموذج بشقاذن لا يو 
 التوزيع الطبيعي للبواقي: 

والذي كانت نتائجه موضحة  Jarque_Beraيمكن التعرف على هذا المشكل من خلال اختبار 
 في الجدول ادناه: 
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 Jarque_Bera (m2)  (: نتائج اختبار03-10الجدول رقم )
 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

-2.0e+11 -1.0e+11 500000. 1.0e+11 2.0e+11 3.0e+11

Series: Residuals
Sample 1992 2017
Observations 26

Mean      -0.143025
Median  -3.53e+09
Maximum  2.66e+11
Minimum -1.71e+11
Std. Dev.   1.07e+11
Skewness   0.471585
Kurtosis   3.045636

Jarque-Bera  0.965958
Probability  0.616943

 eviewsالمصدر: من مخرجات 

 5%وهي أكبر من مستوى المعنوية  prob= 0,61( نجد أن 03-10بملاحظة نتائج الجدول رقم ) -
 ( يتبع التوزيع الطبيعي ونرفض الفرضية البديلة.m2وبالتالي نقبل الفرضية الصفرية التي تفترض أن النموذج )

 شكل الدالي() اختبار ال اختبار -

نتائج هذا من أجل التحقق من ملائمة الشكل الدالي و  Ramseyعلى اختبار  ARDLتعتمد منهجية 
 : الأتيموضحة في الجدول  الاختبار

 Ramsey (M2) اختبارنتائج  :(11 -03) الجدول رقم

Ramsey RESET Test   

Equation: UNTITLED   
Specification: M2  M2(-1) M2(-2) V2 V2(-1) TIR TIR(-1) TIR(-2) 
TCHP TCHP( 

        -1) TCHP(-2) INF GDP GDP(-1) DMG DMG(-1) DMG(-2) C  

Omitted Variables: Squares of fitted values  
     
     
 Value df Probability  

t-statistic  1.253905  8  0.2453  

F-statistic  1.572278 (1, 8)  0.2453  
     
     
     

 eviewsالمصدر: من مخرجات
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وبالتالي الشكل الدالي المستخدم ملائم  %5أكبر من  prob( تبين أن 11 -03) من نتائج الجدول رقم
 للدراسة.

 الإستقرارية الهيكلية: اختبار -
نتأكد من خلو البيانات المستخدمة في الدراسة من وجود أي تغيرات هيكلية فيها نستخدم  لكي
( وكذا المجموع التراكمي لمربعات cusum) : المجموع التراكمي للبواقي المعاودةالاختبارينمن  كل

 .(cusum of squares) البواقي المعاودة
 cusum (M2) اختبارنتائج  (:01 -03)الشكل رقم 

-10.0

-7.5

-5.0

-2.5

0.0

2.5

5.0

7.5

10.0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

CUSUM 5% Significance 

 eviewsمن مخرجات  المصدر:
ن السلسلة وقعت بين الحدين هذا يعني عدم وجود تغير ( نلاحظ أcusumمن الرسم البياني )

 هيكلي. 
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 cusum of squares(M2) اختبارنتائج  :(02 -03) الشكل رقم

 

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

CUSUM of Squares 5% Significance 
 eviewsالمصدر: من مخرجات 

حدث تغيير هيكلي في السلسلة ثم 2013من خلال الشكل البياني رقم نلاحظ أنه في سنة 
 .ستقراريةعادت للإ

 

 (m1طويل وقصير الأجل للنموذج بشقه الضيق ) ARDL: نموذج ثانيا

 النتائج موضحة في الجدول الاتي:و التقدير في الأجلين القصير وطويل الأجل

 (m1) (ECMنتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ) :(12 -03) الجدول رقم
ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: M1   

Selected Model: ARDL(2, 2, 2, 2, 2, 2, 2)  

Date: 05/27/19   Time: 11:55   

Sample: 1990 2017   

Included observations: 26   

     
     CointegratingForm 
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     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     D(M1(-1)) 0.531466 0.160842 3.304275 0.0214 

D(V1) -772.152409 112.747860 -6.848488 0.0010 

D(V1(-1)) 223.605133 149.972565 1.490974 0.1962 

D(TIR) 22.246876 6.924202 3.212915 0.0237 

D(TIR(-1)) -16.836803 5.425085 -3.103510 0.0267 

D(TCHP) -8.770883 6.921241 -1.267241 0.2609 

D(TCHP(-1)) 4.922048 4.232326 1.162965 0.2973 

D(INF) 18.388175 11.586714 1.587005 0.1734 

D(INF) -21.015217 11.401045 -1.843271 0.1246 

D(GDP) 0.549822 0.089807 6.122267 0.0017 

D(GDP(-1)) -0.139045 0.114663 -1.212649 0.2794 

D(DMG) -0.025243 0.004523 -5.581061 0.0025 

D(DMG(-1)) 0.028476 0.005847 4.869902 0.0046 

CointEq(-1) -1.794291 0.261568 -6.859744 0.0010 

     
         Cointeq = M1 - (-556.6413*V1 + 28.3143*TIR  -15.4720*TCHP - 29.7939 

        *INF + 0.3640*GDP + 0.0003*DMG  -8889.9191 ) 

     
          

Long Run Coefficients 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     V1 -556.641250 123.248597 -4.516410 0.0063 

TIR 28.314283 8.224973 3.442477 0.0184 

TCHP -15.472004 3.170490 -4.880003 0.0046 

INF -29.793880 10.114853 -2.945557 0.0320 

GDP 0.364021 0.095762 3.801323 0.0126 

DMG 0.000335 0.000124 2.711912 0.0422 

C -8889.919095 4171.643292 -2.131035 0.0863 

     
     

 eviewsالمصدر: من مخرجات 
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ته سالبة ومعنوية عند ( نلاحظ أن معامل تصحيح الخطأ قيم12 - 03من نتائج الجدول رقم )
ئيا للوصول امن أخطاء الأجل القصير يتم تصحيحها عبر الزمن تلق (-1.79وهذا يعني أن ) 5%

 أشهر ليعيد توازنه. 5يحتاج إلى  (m1إلى التوازن في الأجل الطويل، أي أن الطلب على النقود )
 (m1تقييم النموذج ) -1

 التقييم الإقتصادي: -أ
 ا موجبة والأخرى سالبة.بعض المعلمات جاءت إشارته

لها استجابة عكسية ومعنوية على الطلب على النقود في الأجلين ( (v1سرعة دوران النقود  -
بالنسبة لسرعة دوران النقود  (m1)حيث نجد بأن مرونة الطلب على النقود القصير والطويل، 

v1)) ( في الأجل الطويل، أي زيادة سرعة دوران النقود-556.6) وصلت إلى  v1) بنسبة )
 (.-556.6)بـ (m1)الطلب على النقود  انخفاضيؤدي إلى  1%

 .اقتصادياوعليه نقول أن هذه النتيجة مقبولة 
سعر الفائدة جاءت موجبة وذو دلالة إحصائية بمعنى لها استجابة طردية على الطلب على النقود  -

 تفاع الطلب على النقود بـلى ار يؤدي إ %1 في الأجل الطويل، حيث زيادة سعر الفائدة بنسبة
 .الاقتصاديةوغير متوافقة مع النظرية  اقتصادياوعليه نقول أن هذه النتيجة غير مقبولة  28,3

 (m1)عكسية ومعنوية على الطلب على النقود  استجابةله  (tchpسعر الصرف غير الرسمي ) -
ة لسعر الصرف غير بالنسب (m1)، حيث نجد بأن مرونة الطلب على النقود الطويل في الأجل

 ( في الأجل الطويل أي أن زيادة سعر الصرف غير الرسمي بنسبة-15.47)وصلت إلى  الرسمي
وعليه نقول أن هذه النتيجة  -15.47 بـ (m1)الطلب على النقود  انخفاضؤدي إلى ( ي1%)

 .اقتصاديامقبولة 
ين القصير والطويل، حيث عكسية ومعنوية على الطلب على النقود في الأجل استجابةالتضخم له  _

( في الأجل -29.7للتضخم وصلت إلى ) بالنسبة (m1)نجد بان مرونة الطلب على النقود 
 -29.7 بـ (m1)الطلب على النقود  انخفاضيؤدي إلى  %1 الطويل، أي أن زيادة التضخم بنسبة

 .الاقتصاديةيوافق النظرية و  اقتصادياوهذا مقبول 
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 لأجلينا في (m1)طردية ومعنوية على الطلب على النقود  استجابةه الناتج المحلي الإجمالي ل -
وصلت  بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي (m1)، اذ نجد أن مرونة الطلب على النقودالطويل والقصير

 ارتفاعيؤدي إلى  %1في الأجل الطويل، أي أن زيادة الناتج المحلي الإجمالي بنسبة  (0.36)إلى 
ومتوافقة مع النظرية  اقتصادياومن هنا نقول أن هذه النتيجة مقبولة  0.36ـالطلب على النقود ب

 .الاقتصادية
 في الأجلين القصير (m1)طردية ومعنوية على الطلب على النقود  استجابةنمو السكان له  -

 0.0003بـ  (m1)يرتفع الطلب على النقود  %1، حيث كلما زاد نمو السكان بنسبة والطويل
 اذن هذه النتيجة مقبولة إقتصاديا. ،ويلالأجل الط في
 التقييم الإحصائي: -ب

 : النتائج موضحة في الجدول الاتي
 (m1)(: نتائج التقدير الإحصائي 13 -03الجدول رقم )

Dependent Variable: M1   

Method: Least Squares   

Date: 05/28/19   Time: 10:48   

Sample: 1990 2017   

Included observations: 28   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C -752.9130 3185.157 -0.236382 0.8154 

GDP 0.508886 0.057998 8.774140 0.0000 

INF 4.510947 15.99285 0.282060 0.7807 

DMG 5.09E-05 0.000112 0.454088 0.6544 

TIR 5.647589 8.412711 0.671316 0.5093 

V1 -673.3580 96.13942 -7.003974 0.0000 

TCHP 1.236003 4.004233 0.308674 0.7606 
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 eviews  لمصدر: من مخرجاتا

 R-Squared 0.99 =من الجدول أعلاه نجد أن بين المتغيرات: الارتباطيةدراسة القوة  -
المتمثلة في سعر الفائدة، نمو السكان، التضخم، هذا يعني أن المتغيرات المفسرة و )معامل التحديد( و 

ع أن تفسر ما ( تستطي(v1سعر الصرف غير الرسمي، الناتج المحلي الإجمالي، وسرعة دوران النقود 
من التغير الحاصل في الطلب على النقود في الجزائر والباقي يعود إلى متغيرات أخرى لم  99%قيمته 

 يتم ادراجها في النموذج.
 دراسة المعنوية الكلية للنموذج: -

وبالتالي  0.05أقل من قيمة فيشر احتمال ويتم ذلك بالإعتماد على احصائية فيشر إذ نجد أن 
  العدم ونقبل الفرضية البديلة أي هذا يدل على صلاحية النموذج ككل.نرفض فرضية 

 اختبار مشاكل التقدير:  -
  :للتعرف على ذلك نستعمل اختبار الارتباط الذاتي للأخطاءLm  والنتائج موضحة في

 الجدول الآتي:

 

 

 

 

R-squared 0.993383 Meandependent var 3565.768 

Adjusted R-squared 0.991492 S.D. dependent var 3464.352 

S.E. of regression 319.5501 Akaike info criterion 14.58402 

Sumsquaredresid 2144357. Schwarz criterion 14.91707 

Log likelihood -197.1763 Hannan-Quinn criter. 14.68584 

F-statistic 525.4064 Durbin-Watson stat 0.743792 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 Lm test  (m1)(: نتائج 14 -03الجدول رقم )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     

F-statistic 3.865440     Prob. F(2,9) 0.0614 

Obs*R-squared 12.01389     Prob. Chi-Square(2) 0.0025 
     
     

 eviews المصدر: من مخرجات

إذن نقبل الفرضية  5%وهي أقل من prob=0,002أن ( تبين 03-14من خلال نتائج الجدول رقم )
 .تفترض عدم وجود ارتباط ذاتي للأخطاء ونرفض الفرضية البديلةالصفرية التي 

  :نستعمل اختبار عدم التجانس(BPG) والنتائج موضحة في الجدول أدناه 
 (m1) (BPG)نتائج إختبار(: 15 -03الجدول رقم )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     

F-statistic 2.407644     Prob. F(14,11) 0.0747 

Obs*R-squared 19.60279     Prob. Chi-Square(14) 0.1432 

Scaled explained SS 6.387212     Prob. Chi-Square(14) 0.9558 
     
     

 eviews المصدر: من مخرجات

وعليه نقبل الفرضية  5%وهي أكبر من  prob= 0,14( تبين أن 03-15من نتائج الجدول رقم ) -
 الصفرية التي تفترض أن تباين البواقي متجانس ونرفض الفرضية البديلة.

 .الضيقاذن لا يوجد مشكل عدم التجانس للنموذج بشقه 
  التوزيع الطبيعي للبواقي: نستعمل اختبارJarque_Bera   والنتائج موضحة في الجدول

 :الآتي
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 Jarque_Bera  (m1) (: نتائج اختبار16 - 03لجدول رقم )ا

0

1

2

3

4

5

6

7

-2.0e+11 500000. 2.0e+11 4.0e+11

Series: Residuals
Sample 1992 2017
Observations 26

Mean       0.021037
Median   5.45e+09
Maximum  3.67e+11
Minimum -2.68e+11
Std. Dev.   1.26e+11
Skewness   0.358902
Kurtosis   4.640698

Jarque-Bera  3.474396
Probability  0.176013

 
 eviews المصدر: من مخرجات

  5%وهي أكبر من مستوى المعنوية  prob= 0,17( نلاحظ أن 03-16ومن نتائج الجدول رقم )

 ( يتبع التوزيع الطبيعي ونرفض الفرضية البديلة.m1عليه نقبل التي تفترض أن النموذج )

 يتبع التوزيع الطبيعي.( m1إذن النموذج )

: للتحقق من ملائمة الشكل الدالي نستعمل اختبار (الشكل الدالي)اختبار إختبار  -
Ramsey 

 النتائج موضحة في الجدول الأتي:
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 Ramsey  (m1)نتائج إختبار  :(17 -03الجدول رقم )

Ramsey RESET Test   

Equation: UNTITLED   

Specification: M1  M1(-1) M1(-2) V1 V1(-1) V1(-2) TIR TIR(-1) 

TIR(-2) TCHP 

        TCHP(-1) TCHP(-2) INF INF(-1) INF(-2) GDP GDP(-1) GDP(-

2) DMG 

        DMG(-1) DMG(-2) C    

Omitted Variables: Squares of fitted values  

     
      Value df Probability  

t-statistic  0.358465  4  0.7381  

F-statistic  0.128497 (1, 4)  0.7381  

     
          
 eviewsالمصدر: من مخرجات      

 
( هذا يعني %5أكبر من مستوى المعنوية ) prob( نلاحظ أن 17 -03من نتائج الجدول رقم )

 ان هذا الشكل الدالي ملائم للدراسة.
 cusum of squaresو cusumالإختبارين نتائج  الإستقرارية الهيكلية: اختبار -

 :الآتيموضحة في الشكل 
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 cusum  (m1)(: الشكل البياني لإختبار 03 -03الشكل رقم )
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CUSUM 5% Significance  

المنطقة  هو عبارة عن خط وسطي يقع داخل حدود   cusumمن الشكل البياني نلاحظ أن 
 لي. تغيير هيك بها ولا يوجد ةمستقر  الحرجة وهذا يعني أن السلسلة
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 cusum of squares(: الشكل البياني لإختبار 04 -03الشكل رقم )

 

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2013 2014 2015 2016 2017

CUSUM of Squares 5% Significance 
 eviewsالمصدر: من مخرجات 

نلاحظ انه خط وسطي بين حدود المنطقة الحرجة  cusum of squares لاختبارالشكل البياني  من
 يكلي.هذا يعني أن النموذج مستقر ولا يوجد تغيير ه
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 خلاصة الفصل
جذر الوحدة الذي يكشف  واختبارمبحث نظري يخص تحليل السلاسل الزمنية  استعرضنا في هذا الفصل   

انجل _  اختبارمن بينها  عن استقراريتها، وبعدها قمنا بإعطاء تعاريف لأهم اختبارات التكامل المشترك
من أجل إيجاد العلاقة بين متغيرات  وذلك ARDLالحديثة  منهجية التكامل المشترك إلىجرانجر، ثم تطرقنا 

 الدراسة.
والمتمثلة في )الناتج المحلي  الاقتصاديةفي المبحث الثاني قمنا بتطبيق هذه المنهجية لدراسة العلاقة بين المتغيرات 

عدما تبين أن ، وهذا بالإجمالي، سعر الفائدة، التضخم، النمو السكاني، سرعة الدوران( والطلب على النقود
 الذي يعتبر شرط ضروري لتطبيق هذه الطريقة.  I (1)وI (0)السلاسل مستقرة ومتكاملة من الدرجة 

علاقة توازنية طويلة الأجل بين المتغيرات الإقتصادية والطلب  وجود Bounds Test أظهر إختبار الحدود
لها علاقة جل تبين أن هناك بعض المتغيرات علاقة طويلة وقصيرة الاعلى النقود )الضيق والموسع( وبعد تقدير ال

جد ARDLوالاخرى علاقة طردية وهذه النتائج تتوافق مع الجانب النظري، هذا مايؤكد ان منهجية  عكسية
 .ملائمة لدراسة هذا النموذج
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النقود والتوازن الإقتصادي، مؤسسة شباب  (،2000) مصطفى أحمد فريد، سهير محمد سيد حسين، -44

 مصر. ،الجامعة، القاهرة
 النقود والسياسة النقدية، دار الفجر للنشر والتوزيع، القاهرة، مصر. (،2005) مفتاح صالح، -45
الجامعة للنشر،  مؤسسة شباب الطبعة الثانية، النظرية الاقتصادية، (،2013) نعمة الله نجيب ابراهيم، -46

  الاسكندرية، مصر.

ر الفائدة وانعكاسها على ميزان العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسع (،2011) نعمة سمير فخري، -47
  المدفوعات، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، عمان، الأردن.

الطبعة  مبادئ الإقتصاد الكلي بين النظرية والتطبيق، (،2009) واصف خالد، الرفاعي أحمد حسين، -48
 .دار وائل للنشر و التوزيع، الأردن العاشرة، 

دار المنهل اللبناني  ،نقدية ومالية ياقضا ،النقود والسياسات النقدية الداخلية  (،2000) ،وسام ملاك -49
 .لبنان ،بيروت ،لطباعة والنشرل

 :الأطروحات ائمةق
السياسة النقدية و دورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلال ، (2011 -2010) ،إكن لونيس -50

  .3جامعة الجزائر ،بنوكو فرع نقود  مذكرة لنيل شهادة ماجيستير ،(2009 -2000 الفترة )
الطلب على النقود في الجزائر دراسة قياسية، أطروحة دكتوراه لنيل  ،(2010 -2009) زاوية محمد،ب -51

 شهادة دكتوراه في العلوم الإقتصادية، تخصص نقود، جامعة أبي بكر بلقايد تلمسان.
 نمذجة قياسية اقتصادية لمحددات الطلب على النقود في الجزائر (،2010 -2009) بشيكر عابد، -52

 .3(، مذكرة ضمن متطلبات درجة الماجيستر في العلوم الإقتصادية، جامعة الجزائر2008 -1970)
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 ،القدرة الشرائية حالة الجزائرالعلاقة بين سعر الصرف الموازي و  (،2016 -2015) بن ختم يوسف، -53
جامعة ، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجيستير في العلوم التجارية تخصص إقتصاد قياسي مالي و بنكي

 تلمسان. ،أبي بكربلقايد
دراسة قياسية لتأثير أسعار الواردات ومستوى عرض النقود  (،2011 -2010) بن دقفل كمال، -54

طلبات نيل شهادة (، مذكرة مقدمة ضمن مت2008 -1970على التضخم في الجزائر الفترة )
 .لعلوم الإقتصادية، جامعة الجزائرالماجيستر في ا

 -1970 الطلب على النقود، دراسة قياسية لحالة الجزائر (،1997 -1996) بن عبد العزيز فطيمة، -55
مذكرة مقدمة لنيل شهادة ماجيستر في العلوم الإقتصادية، فرع الإقتصاد القياسي، جامعة  ،1996
 الجزائر.

العلاقة بين النقود والأسعار دراسة قياسية في الجزائر، تونس،  (،2015 -2014) نة،بن عيسى أمي -56
المغرب، رسالة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه في العلوم الإقتصادية، تخصص نقود بنوك 

 ومالية، جامعة تلمسان.
علاقة النمو الاقتصادي بمتغيرات الاقتصاد الكلي في الجزائر دراسة  (،2013-2014) زهور، بوبكر -57

(، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في 2010 -1970قياسية تحليلية للفترة )
 العلوم الاقتصادية، فرع إقتصاد كمي.

تقدير دالة الطلب على النقود باستخدام نماذج القياس الإقتصادي  (،2012 -2011) بوتيارة عنتر، -58
تخصص (، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات شهادة ماجيستر، 2013 -1990دراسة حالة الجزائر )

 .علوم تجارية، جامعة المسيلة
محددات سرعة دوران النقود في الجزائر خلال الفترة  (،2012-2011) بوكريطة عبد القادر، -59

(، مذكرة ضمن متطلبات التخرج لنيل شهادة ماجيستر في الإحصاء و الإقتصاد 2009 -1964)
 التطبيقي، تخصص احصاء تطبيقي.

مذكرة ضمن  ،نقدية و استهداف التضخم بالجزائرالسياسة ال (،2015 -2014، )دبات أمينة -60
 ،المالي، تخصص الإقتصاد القياسي البنكي و الماجيستير في العلوم الإقتصاديةمتطلبات نيل شهادة 
 تلمسان. ،جامعة أبي بكر بلقايد
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أثر التدفقات المالية و التطور المالي على النمو الإقتصادي في  (،2017 -2016)، رحماني العربي -61
تخصص  ،لوم الإقتصاديةأطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في الع ،2015- 1990 الجزائر الفترة

 .3جامعة الجزائر ،إقتصاد قياسي
وظائف النقد في الفكر الإقتصادي دراسة مقارنة بين الفكر  (،2002 -2001) رحيم حسين، -62

العلوم افقتصادية، الإقتصادي الإسلامي و الفكر الإقتصادي المعاصر، رسالة لنيل شهادة دكتوراه في 
 .جامعة الجزائر

مذكرة ماجستير  ،العولمة وضرورة تفعيل السياسة النقدية في الجزائر (،2008 - 2007) ،رسول حميد  -63
 .جامعة الجزائر ،وعلوم التسيير الاقتصاديةكلية العلوم   الاقتصادية،في العلوم 

العلاقة السببية بين كمية النقود و الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر  (،2016 -2015) شيبان وردة،  -64
 (، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه ل.م.د في العلوم الإقتصادية،2011 -1990دراسة قياسية )

 .1شعبة اقتصاد مالي، جامعة باتنة
 -1980زائر فرنسا )فعالية السياسة النقدية دراسة مقارنة الج(، 2017 -2016) شيباني سليمان، -65

كلية العلوم الإقتصادية والعلوم دكتوراه في العلوم الإقتصادية،  (، أطروحة مقدمة لنيل شهادة 2015
 .3جامعة الجزائر ،التجارية وعلوم التسيير، فرع العلوم الإقتصادية، فرع الإقتصاد الكمي

(، انعكسات تغير سعر الصرف على متغيرات الإقتصاد الكلي، 2016 -2015، )وزيةصالحي ف -66
  في العلوم الإقتصادية، تخصص مالية، جامعة بسكرة.مذكرة لنيل شهادة الماستر

أثر نمو عرض النقود على النمو القطاع الخاص  (،2011 -2010) علية عبد الباسط عبد الصمد، -67
(، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجيستر في 2010 -2000في الجزائر خلال الفترة) 

 .المنظمات المركز الجامعي بالواديعلوم التسيير، فرع الإقتصاد التطبيقي وإدارة 
وسعر الصرف الموازي في المدى  العلاقة بين سعر الصرف الرسمي (،2016-2015) قندوز هشام، -68

مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم التجارية، تخصص اقتصاد قياسي  ،حالة الجزائر-الطويل
 .تلمسان، مالي وبنكي، جامعة أبي بكر بلقايد

البنك المركزي وادارة السياسة النقدية في ظل الاقتصاد الرقمي، (، 2017-2016) ماضي مريم، -69
 .دمة لنيل شهادة الدكتوراه علوم، تخصص نقود وتمويل، جامعة بسكرةأطروحة مق

-111-



المصادر والمراجعقائمة   

 

المالية على النمو الإقتصادي، أطروحة لنيل (، أثر السياسة النقدية و 2017 -2016) مداني حسيبة،  -70
 شهادة دكتوراه في العلوم الإقتصادية، تخصص إقتصاد مالي، جامعة الجيلالي يابس، سيدي بلعباس.

النقود والسياسة النقدية مع الإشارة إلى حالة الجزائر في الفترة  (،2003 -2002) مفتاح صالح، -71
 (، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الإقتصادية، جامعة الجزائر.2000 -1990)

ألية عمل سرعة تداول النقود ودورها في رسم وتنفيذ السياسة  (،2014 -2013) مقراني عبد العزيز، -72
، رسالة دكتوراه في العلوم الإقتصادية تخصص اقتصاد قياسي، 1990في الجزائر منذ اصلاحات  النقدية

 جامعة الجزائر.
–تحليل وقياس أثر السياسات النقدية على النمو الاقتصادي (، 2017-2016) ملواح فضيلة، -73

مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في  ،2014-1990دراسة حالة الجزائر للفترة 
 .علوم التسيير، تخصص مالية، جامعة الدكتور يحيى فارس، المدية

 -1990دراسة محددات سرعة دوران النقود في السودان )  (،2017) موسى حسين عثمان حسين،  -74
ودان للعلوم (، بحث تكميلي لنيل درجة الماجيستر في الإقتصاد القياسي، جامعة الس2015

 .والتكنولوجيا،كلية الدراسات العليا

إنعكاس استقلالية البنك المركزي على أداء السياسة النقدية)دراسة  (،2016-2015) ميمي جدايني، -75
أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه علوم في علوم التسيير، تخصص نقود ومالية،  ،حالة الجزائر(
 . 03 جامعة الجزائر

السياسة النقدية وسياسة استهداف التضخم دراسة قياسية لحالة ، (2016-2015) وجدي جميلة، -76
صص تخقتصادية العلوم الا في يرمذكرة لنيل شهادة ماجست، 2014-1990الفترة  لالجزائر خلا

 .لي، جامعة ابي بكر بلقايد، تلمساناقتصاد قياسي بنكي وما

ت ناالسياسة النقدية والمالية في تحقيق التواز فعالية  (،2013 -2012) ،ولد الشيباني الشيخ أحمد  -77
مذكرة ماجستير في العلوم ، الإقتصادية الكلية في ظل برامج الإصلاح الإقتصادي دراسة حالة موريتانيا

جامعة فرحات ، كلية العلوم الإقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير  ،الإقتصادية وعلوم التسيير
 .يفسط ،عباس
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 المؤتمرات:المجلات و قائمة 
محددات سرعة دوران النقود في العراق دراسة  ،13(، العدد2015) العنيزي وسام حسين علي، -78

، كلية الإدارة والإقتصاد، جامعة الأنبار، مجلة جامعة الأنبار للعلوم 2013 -1980تطبيقية للمدة 
  .الإقتصادية والإدارية

دراسة قياسية لمحددات الطلب على النقود في الجزائر، مجلة ميلاف  ،5 ، العدد(2017( بشيكر عابد، -79
 الجزائر. -للبحوث والدراسات، المركز الجامعي أحمد زبانة، غليزان

محددات البطالة في الجزائر دراسة قياسية  ،2، العدد (2016) بوشتة يحي، عدوكة لخضر، بوقلي زهرة، -80
 .سيدي بلعباس الإقتصادية الكمية، باستعمال نماذج تصحيح الخطأ، مجلة الدراسات

جاب الله مصطفى، تحليل العلاقة التوازنية طويلة الأجل بين سرعة تداول النقد و حدداتها باستعمال  -81
 (dz.asjpcerist.www )واختبار الحدود حالة الجزائر ، جامعة المسيلة. ARDLنماذج 

 والنمو الإقتصادي في السوق.)حواس أمين، فاطمة الزهرة زرواط، واردات السلع الرأسمالية  -82
academia.edu.www) 

دراسة قياسية لمححدات الإستثمار الخاص في  (،2013) دجماني محمد ادريوش، ناصور عبد القادر، -83
الجزائر باستخدام نموذج الإنحدار الذاتي للفجاوت الزمنية الموزعة المتباطئة ، أبحاث المؤتمر الدولي تقييم 
أثار البرامج الإستثمارات العامة و انعكساتها على التشغيل و الإستثمار و النمو الإقتصادي خلال 

 . 1جامعة سطيف( ، 2014 -2001الفترة )
إختبار الإرتباط في المدى الطويل بين  العدد الأول، (،2015) عثماني الهادي، هيشر أحمد التيجاني، -84

متغيرات حساب الإنتاج و حساب الإستغلال لقطاع الزراعة في الجزائر أسلوب التكامل المشترك و 
 اسية الكمية.، مجلة الدراسات القي(2012 -1974الخطأ خلال الفترة  ) نموذج تصحيح

تحليل العلاقة التوازنية طويلة المجلد التاسع،  ،(، العدد الرابع والثلاثون2013)علي عبد الزهرة حسن،  -85
نماذج توزيع وب دمج النماذج المرتبطة ذاتيا و أسلباستعمال اختبارات جذر الوحدة و  الأجل

 .الإقتصاد، جامعة بغداد( ،كلية الإدارة و ARDLالإبطاء)
تأثيرات عرض النقود وسرعة دورانها على معدلات التضخم في  العدد السابع، نرمين معروف،غفور  -86

 ، مجلة دنانير.2013 -1991العراق  
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أثر الكتلة النقدية على  ،10، المجلد3(، العدد1438) قريب الله عبد المجيد، عبد القادر حامد، -87
 .ة، جامعة القسيمالمستوى العام للأسعار، مجلة العلوم الإدارية والإقتصادي

تقدير دالة الطلب على النقود وتحليلها حالة  ،1، المجلد1(، العدد2014) موساوي محمد، زيرار سمية، -88
 (، المجلة الأردنية للعلوم الإقتصادية.2011 -1970الجزائر )

المحلي ، العلاقة التوازنية طويلة المدى بين أسعار النفط والناتج 37(، العدد 2016هناء سعد شبيب، ) -89
،  الإداريةري للعلوم الإقتصادية و ، مجلة الغ2013 -2000دراسة قياسية لحالة العراق من   الإجمالي

 الإقتصاد، جامعة الكوفة.كلية الإدارة و 
 قائمة المحاضرات: 

 ،، جامعة محمد بوضيافالنقود والسياسة النقدية، مطبوعةمحاضرات في  (،2015)سنوسي علي، -90
 مسيلة.

محاضرات موجهة في مقياس الإقتصاد النقدي وأسواق رأس المال،  (،2016 -2015) ضيف أحمد، -91
 جامعة البويرة.

 

 قائمة المواقع الإلكترونية:

92- adnanalsonoy. worapress.com 
93- economymagazine.wordpress;com. 
94- http://www.uobabylon.edu.iq 
95- www.albankaldawli.org 
96- www.bank-of-algeria.dz 
97- www.ons.dz 
98- www.uobabylon-edu.edu/ip/eprints/publication. 
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 ثانيا: باللغة الأجنبية:

 الكتب: 

99- Frédéric Mishkin monnaie,(2004), banque et marches 
financières, 7ème edition Pearson édition, France.  

 قائمة الأطروحات:
100- Menageur Noureddine,( 2009-2010), La demande de 

Monnaie en Algerie, Thèse pour l'obtention de doctorat d'état es 
science economiques option, monnaie, banques et finance, 
Universite Abou-Bekr belkaid, Telemcen.    
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 ةرية السلاسل الزمني: دراسة استقرا(1الملحق رقم )
 

 ADFاختبار  -1
دراسة إستقرارية 

 gdpسلسلة  
 
 

Null Hypothesis: GDP has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.318917  0.4104 

Test critical values: 1% level  -4.339330  
 5% level  -3.587527  
 10% level  -3.229230  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 
 

Null Hypothesis: GDP has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  3.113898  0.9991 

Test critical values: 1% level  -2.653401  
 5% level  -1.953858  
 10% level  -1.609571  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 
 
Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.717821  0.0009 

Test critical values: 1% level  -3.711457  
 5% level  -2.981038  
 10% level  -2.629906  
     
     

Null Hypothesis: GDP has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.999467  0.9953 

Test critical values: 1% level  -3.699871  
 5% level  -2.976263  
 10% level  -2.627420  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     



 

 
 
Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.090249  0.0019 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.370565  0.0016 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

 DMG دراسة إستقرارية

 

Null Hypothesis: DMG has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 6 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     

     

   t-Statistic   Prob.* 
     

     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.447453  0.8833 

Test critical values: 1% level  -3.788030  

 5% level  -3.012363  

 10% level  -2.646119  
     

     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis DMG has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.095385  0.0202 

Test critical values: 1% level  -4.440739  

 5% level  -3.632896  



 

 
 10% level  -3.254671  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: DMG has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  3.538730  0.9996 

Test critical values: 1% level  -2.669359  

 5% level  -1.956406  

 10% level  -1.608495  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: D(DMG) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.186406  0.0042 

Test critical values: 1% level  -3.788030  

 5% level  -3.012363  

 10% level  -2.646119  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: D(DMG) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.044175  0.0233 

Test critical values: 1% level  -4.467895  

 5% level  -3.644963  

 10% level  -3.261452  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(DMG) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  -3.238725  0.0215 

Test critical values: 1% level  -2.674290  

 5% level  -1.957204  

 10% level  -1.608175  
     
     



 

 
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

 infl 

 

Null Hypothesis: INF has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.501768  0.5175 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 
 

Null Hypothesis: INF has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.723971  0.7125 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 
 

Null Hypothesis: INF has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.414995  0.1428 

Test critical values: 1% level  -2.653401  

 5% level  -1.953858  

 10% level  -1.609571  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.272005  0.0002 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     



 

 
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.318762  0.0011 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.263517  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

 tchpدراسة استقرارية 

 

Null Hypothesis: TCHP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.640982  0.4477 

Test critical values: 1% level  -3.724070  

 5% level  -2.986225  

 10% level  -2.632604  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: TCHP has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.608918  0.7625 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  



 

 
     

 

Null Hypothesis: TCHP has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.817187  0.8826 

Test critical values: 1% level  -2.653401  

 5% level  -1.953858  

 10% level  -1.609571  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: D(TCHP) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.939625  0.0550 

Test critical values: 1% level  -3.724070  

 5% level  -2.986225  

 10% level  -2.632604  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(TCHP) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.990267  0.0024 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 
 

Null Hypothesis: D(TCHP) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.153088  0.0029 

Test critical values: 1% level  -2.660720  

 5% level  -1.955020  

 10% level  -1.609070  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     



 

 

 tirدراسة استقرارية سلسلة 

 

Null Hypothesis: TIR has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.763419  0.0086 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: TIR has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.283464  0.0113 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: TIR has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.855708  0.0004 

Test critical values: 1% level  -2.653401  

 5% level  -1.953858  

 10% level  -1.609571  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 

 

 v1دراسة استقرارية 

 

Null Hypothesis: V1 has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.741171  0.4002 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  



 

 
 10% level  -2.627420  
     
          

 
 

Null Hypothesis: V1 has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.000862  0.5747 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: V1 has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.774824  0.3711 

Test critical values: 1% level  -2.653401  

 5% level  -1.953858  

 10% level  -1.609571  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(V1) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.474216  0.0001 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(V1) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.367982  0.0010 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  



 

 
     

 
 
 
 
Null Hypothesis: D(V1) has a unit root 
  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.578607  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

v2 

 

Null Hypothesis: V2 has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.489612  0.5235 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: V2 has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.007531  0.5712 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     
 
 

Null Hypothesis: V2 has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.519092  0.4823 

Test critical values: 1% level  -2.653401  



 

 
 5% level  -1.953858  

 10% level  -1.609571  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     
 
 

Null Hypothesis: D(V2) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.279966  0.0002 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(V2) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.166472  0.0016 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     
 
 

Null Hypothesis: D(V2) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.375864  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
          

     

     

 

 

 



 

 

 m2دراسة استقرارية 

 

Null Hypothesis: M2 has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  3.044071  1.0000 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: M2 has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.287690  0.8694 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     
 
 

Null Hypothesis: M2 has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 6 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.237047  0.0026 

Test critical values: 1% level  -2.679735  

 5% level  -1.958088  

 10% level  -1.607830  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     

     

   t-Statistic   Prob.* 
     

     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.419261  0.0059 

Test critical values: 1% level  -3.737853  



 

 
 

Null Hypothesis: D(M2) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.493083  0.0077 

Test critical values: 1% level  -4.374307  

 5% level  -3.603202  

 10% level  -3.238054  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 

  

Exogenous: None   

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.387457  0.0337 

Test critical values: 1% level  -2.664853  

 5% level  -1.955681  

 10% level  -1.608793  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

m1 

 

Null Hypothesis: M1 has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.962272  0.3002 

Test critical values: 1% level  -3.737853  

 5% level  -2.991878  

 10% level  -2.635542  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 5% level  -2.991878  

 10% level  -2.635542  
     

     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
     



 

 
     

 
 

Null Hypothesis: M1 has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.659787  0.7411 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: M1 has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.939543  0.0517 

Test critical values: 1% level  -2.664853  

 5% level  -1.955681  

 10% level  -1.608793  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 
Null Hypothesis: D(M1) has a unit root 
  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.261978  0.0275 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(M1) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.585187  0.0510 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  



 

 
 10% level  -3.233456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(M1) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.855837  0.0347 

Test critical values: 1% level  -2.664853  

 5% level  -1.955681  

 10% level  -1.608793  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

 

 pp  ختبارا -2

GDP  

Null Hypothesis: GDP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.228157  0.6471 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Null Hypothesis: GDP has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.877109  0.0029 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Null Hypothesis: GDP has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  0.284197  0.7609 

Test critical values: 1% level  -2.653401  

 5% level  -1.953858  



 

 
 10% level  -1.609571  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 25 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -16.61343  0.0001 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     
     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  

  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 25 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -24.10489  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 

Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 9 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -8.793862  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

 

 

 



 

 

 DMG استقرارية

 

Null Hypothesis: DMG has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  1.893870  0.9996 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 

Null Hypothesis: DMG has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  0.346907  0.9979 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: DMG has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  15.77810  1.0000 

Test critical values: 1% level  -2.653401  

 5% level  -1.953858  

 10% level  -1.609571  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(DMG) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.864911  0.0030 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     



 

 
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(DMG) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.878703  0.0005 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(DMG) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  -3.059803  0.0030 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     infl  استقرارية

 

Null Hypothesis: INFL has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.480107  0.5282 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: INFL has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.806018  0.6737 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     



 

 
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 
 

Null Hypothesis: INFL has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.395189  0.1478 

Test critical values: 1% level  -2.653401  

 5% level  -1.953858  

 10% level  -1.609571  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(INFL) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.354170  0.0002 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(INFL) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 5 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.811825  0.0004 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(INFL) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.314559  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  



 

 
     

  tchp  استقرارية

 

Null Hypothesis: TCHP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.785211  0.3794 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: TCHP has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.919665  0.6167 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 
 
 

Null Hypothesis: TCHP has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  0.604813  0.8408 

Test critical values: 1% level  -2.653401  

 5% level  -1.953858  

 10% level  -1.609571  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(TCHP) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.191118  0.0003 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     



 

 
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: D(TCHP) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.116108  0.0018 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(TCHP) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.920759  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 

 tirاستقرارية 

 

Null Hypothesis: TIR has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 6 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.654592  0.0111 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: TIR has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 6 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.204133  0.0135 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     



 

 
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: TIR has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 6 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.768981  0.0005 

Test critical values: 1% level  -2.653401  

 5% level  -1.953858  

 10% level  -1.609571  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 

 v1استقرارية 

 

Null Hypothesis: V1 has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.831794  0.3579 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 

Null Hypothesis: V1 has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -2.146532  0.4984 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: V1 has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -0.749413  0.3823 

Test critical values: 1% level  -2.653401  

 5% level  -1.953858  

 10% level  -1.609571  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  



 

 
 
 
 

Null Hypothesis: D(V1) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.475524  0.0001 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(V1) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.370418  0.0010 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(V1) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.579403  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 

 

 

 

 



 

 

 v2    استقرارية

 

Null Hypothesis: V2 has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.489612  0.5235 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: V2 has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -2.052297  0.5478 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: V2 has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -0.499880  0.4902 

Test critical values: 1% level  -2.653401  

 5% level  -1.953858  

 10% level  -1.609571  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(V2) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.295303  0.0002 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     
     



 

 
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(V2) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.177406  0.0016 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 

Null Hypothesis: D(V2) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.378840  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 

 m1ستقرارية ا

 

Null Hypothesis: M1 has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  1.301694  0.9980 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: M1 has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.657942  0.7419 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  



 

 
 10% level  -3.229230  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: M1 has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  3.419494  0.9996 

Test critical values: 1% level  -2.653401  

 5% level  -1.953858  

 10% level  -1.609571  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(M1) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.350875  0.0227 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(M1) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.588980  0.0506 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     

 
 
 
 

Null Hypothesis: D(M1) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 8 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -2.620929  0.0109 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
     



 

 
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 

 m2استقرارية 

 

Null Hypothesis: M2 has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  2.753495  1.0000 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: M2 has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 5 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.289323  0.8690 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: M2 has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  5.584355  1.0000 

Test critical values: 1% level  -2.653401  

 5% level  -1.953858  

 10% level  -1.609571  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

Null Hypothesis: D(M2) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 5 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.124760  0.0370 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     



 

 
 
 

Null Hypothesis: D(M2) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 7 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.302674  0.0112 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 
 

Null Hypothesis: D(M2) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 25 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -2.400195  0.0185 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  



 

 

2(Bounds test) 

M1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Date: 05/27/19   Time: 11:57   

Sample: 1992 2017   

Included observations: 26   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

     
     Test Statistic Value k   

     
     F-statistic  10.00223 6   

     
          

Critical Value Bounds   

     
     Significance I0 Bound I1 Bound   

     
     10% 2.12 3.23   

5% 2.45 3.61   

2.5% 2.75 3.99   

1% 3.15 4.43   

     
     



 

 

 

ARDL Bounds Test   

Date: 05/27/19   Time: 19:20   

Sample: 1992 2017   

Included observations: 26   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

     
     

Test Statistic Value k   

     
     

F-statistic  8.338613 6   

     
     
     

Critical Value Bounds   

     
     

Significance I0 Bound I1 Bound   

     
     

10% 2.12 3.23   

5% 2.45 3.61   

2.5% 2.75 3.99   

1% 3.15 4.43   

     
 

 



Résumé 

La demande de monnaie est l’une des variables économiques qui contribuent au 

développement des politiques monétaires contrôlées par la masse monétaire, laquelle 

vise à son tour à réaliser l’équilibre monétaire de la société. Par conséquent, la 

connaissance des déterminants de la demande de monnaie et de l'ampleur de l'impact 

de chaque facteur augmente l'efficacité de la politique monétaire. Déterminer comment 

la vitesse de la circulation de la monnaie, le PIB, la croissance démographique, le taux 

de change informel, l’inflation et le taux d’intérêt sur la demande de trésorerie ont 

affecté la méthodologie ARDL, Ce qui a permis un équilibre à long terme entre la 

demande de monnaie et ses variables explicatives ainsiqu’une relation inverse entre la 

vitesse de circulation de la monnaie et la demande en espèces  

Mots-clés : argent, demande monétaire, politique monétaire, méthodologie ARDL. 


