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 كلمة شكر

 
ي درب  لى الذي أعانني وأنار لوالشكر لله سبحانه وتعاأولا أبدأ بالحمد  

العلم والمعرفة أمامي، وبإذنه ورحمته وصلت إلى هذا المستوى وأنجزت  
 هذا العمل المتواضع.

كما أتوجه بجزيل الشكر والامتنان والتقدير إلى من علموني وزودوني بالعلم والمعرفة  
بخل عليّ  ت  مي لتي التالكرام وأخص بالذكر أستاذوالنصيحة الطيبة إلى كل أساتذتنا  

 القيمة التي كانت عونا لي في إتمام هذا العمل.   اونصائحه  ابتوجيهاته

إلى كل من أف ادني وساعدني ولو بالق ليل من قريب أو من بعيد في انجاز هذه  
 المذكرة. 
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 إهداء 
مني  العالمين، اسأل الله رب العرش العظيم أن يتقبل  بسم الله الرحمن الرحيم والحمد لله رب  

 يخطئ.عملي هذا، على الرغم من النق ائص فجل من لا  

 أما بعد:

 يُسأل الق لب عن الأحبة بعد الله والرسول لا يعرف إلا هؤلاء:

 إلى من ق ال الله فيهما: " ووصينا الإنسان بوالديه إحسانا " ومن كان دعاؤهما لي سندا ومازال.

اء والضراء، إلى شعاع حياتي صاحبة الق لب  من علمتني مكارم الأخلاق وحسن المعاملة في السر إلى  
 إلى احن إنسانة في الكون " أمي الحبيبة " حفظها الله وأطال في عمرها.  الواسع

إلى الذي أنار لي دربي وسهل لي سبل العلم ورباني أحسن التربية وحثني على الصدق والأمانة، 
عن وصفه وصف ا جميلا " أبي    ويجف الق لمسري في الوريد، إلى من يعجز اللسان  إلى من حبه ي

 عمره.  وأطال فيالغالي " حفظه الله  

 الغالي واخوتي خلود ونور الدين  وابنيإلى زوجي  

 إلى كل من تربط بيننا جسور المحبة والصحبة. إلى كل العائلة

 إلى من يحملهم ق لبي ولم يذكرهم لساني وق لمي.

 من فتح هذه الوريق ات وتصفحها من بعدي...إلى كل  
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اختلاف مستوياتهم  تمثل المعاملات المالية جانبا مهما في مشاركات وبيوع الأفراد على  
واتجاهاتهم، ومع التطور والتغير الحاصل في البلدان خاصة الإسلامية منها وظهور البنوك الإسلامية فكان  

املات تتوافق والشريعة التمويلية التقليدية والبحث عن مع لا بد من التخلي ولو تدريجيا عن الأدوات 
وهو ما تهدف الصناعة المالية الإسلامية إلى  ،الإسلامية وتتمتع بالمصداقية الشرعية في ذات الوقت

منتجاتها وأدواتها المالية، وعندما تكون الشريعة الإسلامية هي الموجه    تحقيقه من خلال ابتكار أو تطوير
حينئذ تكون القواعد الفقهية ومقاصد الشريعة  تلف أوجه النشاط الاقتصادي في المجتمعوالحاكم لمخ

والكفاءة الاقتصادية للمنتج المالي ستظل للمنتجات والأدوات المالية،  هي مصدر الابداع والابتكار
سوف  ية مرهونة بعدم منافاتها لمقاصد الشريعة وقواعدها العامة، كما أن البحث عن الكفاءة الاقتصاد

يؤدي إلى اتكار منتجات وأدوات تتمتع بقد كبير من المصداقية ولقد شهدت الأدوات الإسلامية 
 انتشارا واسعا وسريعا خاصة الصكوك الإسلامية. 

، حيث لم يقتصر  خاصة الصكوك الإسلامية انتشارا واسعا وسريعا دوات الإسلاميةالأقد شهدت لو 
الشركات أو العالم العربي فحسب بل وامتد ليصل جميع الأفراد و هذا الانتشار على البلدان الإسلامية 
أدى هذا التوسع بالصكوك لأن تصبح مركز استقطاب ومحور   والحكومات في جميع أنحاء العالم وقد

 استثمار لكثير من المستثمرين وأصبحت لها مكانة بارزة في أسواق المال العالمية. 

 العالم الإسلامي،  الإسلامية ومنذ أن ظهرت هذه الأخيرة فيلقد تطورت الصكوك تباعا لتطور البنوك 
ثل الركيزة والقاعدة الأساسية في الاقتصاد الإسلامي وتضم وهي تزداد أهمية يوما بعد يوم فأصبحت تم

غالبية خدماته ونشاطاته، وقد حاولت البنوك الإسلامية جاهدة في تقديم خدماتها في أحسن صورة  
ين أو المستمرين الحاليين وربط مختلف معاملاتهم بالشريعة الإسلامية، إضافة إلى  لعملائها سواء المحتمل 
يرها من البنوك التقليدية الأخرى بخصائص متنوعة ومتميزة تهدف كلها إلى تحقيق أنها انفردت عن غ

انت الربح الحلال الذي يعتبر من المبدأ الأول والأساسي لها وقد سعت بهذا إلى إعادة الأموال التي ك
مكتنزة وخارجة عن دورة النشاط الاقتصادي وبذلك استطاعت البنوك الإسلامية من إثبات وجودها  

 دارتها في العالم العربي إضافة إلى المستوى العالمي. وج
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 الإشكالية:

المصارف الإسلامية مصارف إسلامية تجمد خصوصية الاقتصاد الإسلامي، فقد عملنا على باعتبار 
الإسلامية التي أنتجت  في إطار ما اصطلح على تسميته بالصناعة المالية وات مالية منتجات وأدابتكار 

الخاصة بها والخاضعة لضوابط المعاملات الالية في  ت والصيغ التمويلية والاستثمارية مجموعة من الأدوا
ثل محور  وأكثر المنتجات تميزا الصكوك الإسلامية التي تمالاقتصاد الإسلامي، ومن أبرز هذه الأدوات 

 دان الإسلامية وغيرها أيضا.استثمارات لكثير من المستثمرين في البل 

 يمكن طرح وصياغة الإشكالية على النحو التالي: وبناء على ما سبق 

 ما مدى مساهمة الصكوك الإسلامية في تطوير الصناعة المالية الإسلامية؟ 

 الأسئلة الفرعية:

 ئلة الفرعية متمثلة في:تقودنا الإشكالية إلى طرح مجموعة من الأس

 فيما تتمثل البنوك الإسلامية؟ •
 الإسلامية؟ وماهي تحدياتها؟ ماهي الصناعة المالية  •
 ؟ وفيما تكمن أهميتها؟ما هي صيغ التمويل الإسلامي •
 فيما تتمثل الصكوك؟ وما هي أهميتها ودورها على مستوى البنوك الإسلامية؟  •

 الفرضيات:

 تي:منا بصياغة فرضيات الدراسة كالآللإجابة على الأسئلة السابقة ق

 تختلف لهندسة المالية الإسلامية عن نظيرتها التقليدية من حيث الزامها بالعقوبة الشرعية.  •
تقوم الصكوك على ضوابط شرعية سواء في إصدارها أو تداولها بالإضافة إلى أن استثمارها   •

 يكون في الأنشطة المباحة كما أنها خالية من الربا. 
 مي والجانب العملي.عن السندات في الجانب الإسلا الصكوكتختلف  •



 مقدمة

 ج 
 

تتميز البنوك بمعاملاتها الخاضعة لأحكام الشريعة الإسلامية كاستبعاد الفائدة في معاملاتها  •
 لحرمتها كما أن البنوك الإسلامية وظائفها متعددة وليست محددة بعمل معين.

يولة  ا البنكية، فتستخدمها في توفير الس تتعامل البنوك الإسلامية بالصكوك كأداة من أدواته •
 لتمويل المشروعات الخاصة بها وبمستثمريها. 

 الأهداف:

 يسعى البحث لتحقيق الأهداف التالية: 

 الإلمام بكل جوانب البنوك الإسلامية من نشأة ومفاهيم وخصائص للتعرف عليها عن قرب. •
 الصناعة المالية الإسلامية وأهم منتجاتها. التعرف على  •
 تجاربها الدولية. اسة الصكوك الإسلامية وأهم ر د •

 الأهمية:

 تكمن أهمية البحث من خلال ما يلي: 

تمثل الصكوك محور استثمارات لكثير من المستثمرين في البلدان الإسلامية وفي غير البلدان الإسلامية  
توفر فرصا  أيضا، حيث برزت كواحدة من أهم منتجات الصناعة البنكية الإسلامية إلى جاني أنها 

للحكومات وللأفراد أيضا وبالتالي توفير السيولة أو توظيفها عبر الصكوك إذا كانت استثمارية متنوعة 
 فائضة وغير مستغلة.

تعتبر البنوك الإسلامية حدثا متميزا في المجتمع الإسلامي خاصة وفي العالم بصفة عامة، حيث يسعى  
تعددة إذ ينحصر نشاطها في  جات متعامليها المختلفة والملتطوير الخدمات التي تقوم بأدائها وتلبية حا

عمليات معينة فهي تؤدي دور البنوك الأخرى وكل هذا وفقا لقواعد وأحكام الشريعة الإسلامية كما  
 تهتم البنوك الإسلامية بالجانب الاجتماعي وتعتبره عنصرا لا يجزأ عن الجانب الاقتصادي.
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ا، إذ تستطيع البنوك الإسلامية  كثر المنتجات الإسلامية تميز وتعد الصكوك الإسلامية واحدة من أ
الاعتماد عليها في تمويل المشاريع الإسلامية المتنوعة وخصوما الضخمة والكبيرة والتي يصعب تغطية 

 جميع احتياجاتها بأدوات التمويل الإسلامية الأخرى. 

 أسباب اختيار الموضوع: 

دفعتني إلى اختيار الموضوع  ختياره، وأهم الأسباب التي لكل موضوع مزايا وخصائص تدفع الباحث لا
 هي كالتالي:

وعدم الدراية والمعرفة التامة حوله شجعني لاختياره  الذاتية في البحث في هذا لموضوع  الرغبة •
 كرسالة تخرج. 

واجبة  في هذا الموضوع على مستوى الكلية وقلة الأبحاث التي تتناول بصورة قلة الدراسات  •
 ة. لمالية الإسلاميالصناعة ا

 القيمة العلمية لموضوع البحث وحداثته.  •
 إزالة الالتباس حول هذا الموضوع وتشجيع الاقدام على مثل هذه المواضيع وخصها بالدراسة.  •
 باعتباره تخصص جديد على مستوى الكلية.إضافة مرجع حول هذا الموضوع  •

 البحث: صعوبة

 لقد واجهتنا صعوبات كثيرة نجملها فيما يلي: 

، والذي تسبب في 19وجود مكتبات الجامعة في حالة اغلاق بسبب جائحة مرض كورونا   ✓
 هذا المرض.شل جميع قطاعات التربية من أجل عدم تفشي 

 الأدوات المستخدمة: 

 المناهج المستخدمة اعتمدت في بحثي على الأدوات التالية: تماشيا مع 

ع  ب والمذكرات والرسائل ذا صلة بموضو وذلك من خلال البحث في مختلف الكت البحث المكتبي: 
 بحثنا. 
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 : وذلك من خلال تصفح مختلف المواقع التي تناولت بحثي.حث في شبكة الانترنتبال

 دراسات سابقة:

 : الأولى الدراسة •
وتتناول    الاقتصاد،صكوك الاستثمار ودورها التنموي في    ،2015سنة    الجوريةدراسة أسامة عبد الحليم  
دور كل نوع من   فيصكوك الاستثمار مع بيان أهمية الضوابط الشرعية  صما ي جمع وترتيب وتنسيق 

لى تنمية الاقتصاد  كما تتناول رصد تأثير الصكوك ع  تطبيقه،تحقيق التنمية بما يناسب مجال   فيأنواعها 
 .عموما  

  مويتنالودور الصكوك  وأنواعها،وتتناول الدراسة أيضا  صكوك الاستثمار وتاريخ نشأتها وخصائصها 
 .والعالميمن حيث أهميتها الاقتصادية والمالية وتأثيرها على الاقتصاد الجزئي والمحلى 

 : الثانية الدراسة •
تمويل الاقتصاد )ماليزيا  فيدور الصكوك الإسلامية  دكتوراه،رسالة  ،2016سنة  مصطفى العرابي
 (. نموذجا  

سوق الأوراق المالية   فيية وعرض واقعها تهدف الدراسة إلى التعريف بالصكوك الإسلامية كأداة تمويل 
وذلك من  الماليزي تمويل الاقتصاد  فيتلعبه هذه الصكوك  الذي كما تبين الدور   الماليزية،الإسلامية 

 .الإسلاميةالصكوك  فيعرض وتحليل التجربة الماليزية  خلال
وقد تم   الماليزي،اد تمويل الاقتص فيوتوصلت الدراسة إلى أن الصكوك الإسلامية تساهم بشكل كبير 

كما أن الصكوك الإسلامية   التحتية، تمويل مختلف القطاعات خاصة قطاع البنية  فيالاعتماد عليها 
ماليزيا من بينها الناتج المحلى   فيعلى أهم المؤشرات الاقتصادية  إيجابياستطاعت أن تؤثر بشكل 

 .وميزانية الدولة  الإجمالي،
 :الثالثة الدراسة •

  -تنشيط الأسواق المالية  في، رسالة دكتوراه، دور الصكوك الإسلامية  2017سنة    هدىدراسة بدرونى  
 .دوليةدراسة تجارب 



 مقدمة

 و  
 

سبيل  فييمكن للصكوك الإسلامية تقديمها  التيوتهدف الدراسة إلى تحديد مختلف الآليات والأدوار 
بية والإسلامية وحتى من تجارب عدد من الدول العر  الاستفادةتنشيط الأسواق المالية وذلك من خلال 

أسواقها المالية  تبنت صناعة الصكوك الإسلامية واستخدمتها كآلية أو سياسية لتنشيط  التي الغربية
 .وتطويرها

وتزيد معدلات رسملتها وتوسيع قاعدة   كفاءتهاوتوصلت الدراسة إلى استطاعة الأسواق المالية رفع  
ت الصكوك فى دعم نشاط الأسواق  ساهم حيث الصكوك،المؤسسات المشتركة بها وذلك من خلال 

علقة عموما بتوفير الشفافية ودعم بنية  المالية بالإضافة إلى أدوار أخرى تعتمدها الصكوك الإسلامية المت
 .الاقتصاديةتمويل التنمية  فيالأسواق المالية وكما تساهم الصكوك  فيالمعلومات 

 : رابعةال  الدراسة •
بعنوان دور صناعة الصكوك الإسلامية كبديل للسندات التقليدية   ، 2018سنة    علامدراسة عبد النور  

في تطوير التمويل المستدام “دراسة مقارنة بين التجربة الماليزية والتجربة الخليجية لصناعة الصكوك  
 .“ الإسلامية

الية  لماتهدف الدراسة إلى إبراز مكانة الصكوك المالية الإسلامية في التمويل المستدام للدول ولأسواقها 
 .في كل من السوق المالية الماليزي وأبرز الأسواق المالية الخليجية

وأن السوق   التقليدية،وتوصلت الدراسة إلى أن الصكوك الإسلامية تحقق أداءا مرتفعا  مقارنة بالسندات  
 .ةسللدراالمالية الماليزية أثبتت تفوقها على تجارب دول الخليج محل الدراسة خلال الفترة الزمنية 

 تقسيم البحث:

 وهي على النحو التالي:   وصولتضم هذه الدراسة مقدمة تتبعها ثلاثة ف

 البنوك والصناعة المالية الاسلاميةالفصل الأول: 

 الإسلامية  البنوك  المبحث الأول:

 الصناعة المالية الإسلامية  المبحث الثاني: 



 مقدمة

 ز 
 

 الهندسة المالية الإسلامية أدوات  المبحث الثالث: 

 الإسلامية ني: الصكوكالفصل الثا

 الصكوك الاسلاميةماهية المبحث الأول: 

 مخاطر الصكوك الاسلامية المبحث الثاني: 

   نوك الإسلامية بالصكوك في الالمبحث الثالث: 

 للصكوك الاسلامية  دوليةالتجارب دراسة بعض الالفصل الثالث: 

 بريطانيا والامارات ك الإسلامية في صكو ال المبحث الأول:

 سلامية في ماليزيا الإ صكوكالاني: ث الثالمبح 

 الصكوك الاسلامية في الجزائر المبحث الثالث: 

 هذه الدراسة بخاتمة.  وتنتهي

 



 

 

 

 

 
 

 الفصل الأول 
والصناعة المالية    الإسلامية   البنوك 

الاسلامية 



 المالية الاسلامية والصناعة الإسلامية البنوك                                       الفصل الأول  

2 
 

 تمهيد: 
ية، هذا  في الادوات المالية الإسلامية ضرورة حتمية للمصارف الإسلام  والابتكارأصبح التطوير  

 والكفاءةالشرعية    ةالمصداقيالمالي لعملها وفق    للابتكارما تسعى إليه الصناعة المالية الإسلامية كمدخل  
ت من الأدوا ومتعددةالإقتصادية. تلك الصناعة المالية الإسلامية التي تحمل في طياتها مجموعة واسعة 

في المصارف الإسلامية التي  واعتمادهاها المالية الجديدة، والتي تعد أدوات مالية جوهرية يتوجب فهم
المالية تمكنها من إدارة سيولتها بصورة    والمنتجات بتشكيلة متنوعة من الأدوات    الاحتفاظتحتاج دوما إلى  

تستفيد من نتائج الصناعة   كما أن توفر سوق إسلامية متطورة يتطلب وجود مصارف إسلامية  .مربحة
التمويلية التي تضمن لهذه المصارف   والعمليات الطرق  وابتكاربداع المالية وفق المنهج الإسلامي في إ

على   وبناءا .التمايز في تقديم أدواتها المالية. من هنا تظهر الحاجة لما يعرف بالصناعة المالية الإسلامية
 : ما سبق قسمنا الفصل إلى ثلاثة مباحث

 . المصارف الإسلامية :المبحث الأول
 . الإسلاميةالمالية الصناعة  :المبحث الثاني 
 .أدوات الصناعة المالية الإسلامية :المبحث الثالث 
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 المبحث الأول: مدخل للتعريف بالبنوك الإسلامية 

الإسكككككلامي مكككككن جهكككككة وجكككككزء مكككككن نظكككككام  الاقتصكككككادالبنكككككك الإسكككككلامي جكككككاء لتجسكككككيد مبكككككاد  
الى تغيكككككير الواقكككككع  الإسكككككلام مكككككن جهكككككة أخكككككرى، فمكككككن خكككككلال المعكككككاملات المصكككككرفية الكككككتي يمارسكككككها أدى

 المتميزة. الاقتصاديةوفق فلسفة الإسلام  الاقتصادي

 المطلب الأول: مفهوم البنوك الإسلامية نشأتها وتطورها 

عككككككككككاملات الربويككككككككككة وذلككككككككككك بوصككككككككككفها ظهككككككككككور البنككككككككككوك الإسككككككككككلامية مككككككككككرتبط بفكككككككككككرة نبككككككككككذ الت
مية وأضككككككحت مؤسسكككككات ماليككككككة ومصككككككرفية تكككككزاول نشككككككاطها وفككككككق القواعككككككد المسكككككتقرة للشككككككريعة الإسككككككلا

 الإسلامي. الاقتصاداليوم تمثل أهم وأكبر منجزات 

 سلامية: ماهية البنوك الإ -

لإمكانيككككككة التعككككككرف عككككككن مفهككككككوم البنككككككوك الإسككككككلامية لابككككككد مككككككن التعككككككرف علككككككى مفهككككككوم كلمككككككة 
 ك أو المصرف، ثم التعرض الى تعاريف البنك الإسلامي.البن

 أولا: مفهوم البنك 

وكلمككككككة  مشككككككتقة لغويككككككا مككككككن كلمككككككة باللاتينيككككككة Bankنجليزيككككككة إن كلمككككككة بنككككككك بالفرنسككككككية بالإ
بالإيطاليككككة، وهككككي تعككككني في كككككلا الحككككالتين الطاولككككة وكككككان يقصككككد بهككككا في البدايككككة المصككككطبة الككككتي يجلكككك  

لتحويككككككككل العملككككككككة، حيككككككككث أن الصككككككككاغة والصككككككككيارفة خاصككككككككة في ايطاليككككككككا يمارسككككككككون عليهككككككككا الصككككككككرافون 
 .على الطاولات في الموانئ والأماكن العامة عملهم المتمثل في الإتجار بالنقود بالجلوس

ثم تطكككككور المعكككككل بعكككككد ذلككككككك ليقصكككككد بتلكككككك الكلمككككككة المنضكككككدة الكككككتي يككككككتم فوقهكككككا عكككككد وتبككككككادل 
كككككككككان الككككككككتي توجككككككككد فيككككككككه تلككككككككك المنضككككككككدة أي البنككككككككك العمككككككككلات، ثم أصككككككككبحت في النهايككككككككة تعككككككككني الم

 . 1بالمفهوم الحديث وأصبحت هذه الكلمة مستهلكة في معظم اللغات 

 
 .  09، ص 2012، 1سليمان ناصر، التقنيات البنكية وعمليات الائتمان، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ط 1
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 بنك:  ف التعري

غككككككرض رئيسككككككي هككككككو العمككككككل كوسككككككيط بكككككككين ر وس  ولهكككككككاهككككككو منشككككككأة ماليككككككة تتككككككاجر بككككككالنقود 
عى الكككككككتي تسككككككك  الاسكككككككتثمارمجكككككككالات  وبكككككككين الاسكككككككتثمارالأمكككككككوال الكككككككتي تسكككككككعى للبحكككككككث عكككككككن مجكككككككالات 

 .1للبحث عن ر وس الأموال

امكانيككككككة اسككككككتثمار المككككككال فيهككككككا  والمؤسسككككككات البنككككككك بأنككككككه منظمككككككة تككككككوفر للأشكككككخاص  ويعكككككرف
 .2قتراضه أو التحويل بين العملات أو ا

  ومصرف:التفرقة بين مصطلح بنك 

المصككككككرف في الفقككككككه مككككككأخوذ مككككككن الصككككككرف وهككككككو المكككككككان الككككككذي يككككككتم فيككككككه صككككككرف النقككككككود أي 
 .3ببعضتبديلها بعضا 

  4.في اللغة العربية من الصرف بمعل بيع النقد بالنقد وأصل كلمة مصرف لا

 يوجككككككككد فككككككككروق بككككككككين المصككككككككرف والبنككككككككك إلا في مككككككككن خككككككككلال التعككككككككريفين السككككككككابقين تبككككككككين أنككككككككه
الأصككككككل اللغككككككوي فقككككككط لكككككككن كليهمككككككا يككككككدلان علككككككى المكككككككان الككككككذي تتككككككداول فيككككككه الأمككككككوال أخككككككذا أو 

ع وكلمكككككة بنكككككك أفكككككل مكككككن المصكككككرف وذلكككككك لأن الثانيكككككة قاصكككككرة ايكككككداعا أو عكككككن طريكككككق القكككككبض والكككككدف
لعكككككرف عكككككن يقكككككوم بكككككه البنكككككك مكككككن عمليكككككات ومعكككككاملات جكككككرى ا علكككككى المصكككككرف والبنكككككك تشكككككمل مكككككا
 . 5انصراف الذهن اليها حال ذكرها

 
 17:03، 2018/ 11/11، يوم iefpedia.com، 06/2010محاسبة البنوك،  1
   17:03، 11/11/2018، يوم http//mawdoo3.comتعريف البنك،  2
 ، ص  2008، 1بنوك الإسلامية المفهوم الأهداف المسؤوليات الخصائص الأشكال والصور، طمحمد محمود العجلوني، ال 3
   07، ص 2013، 1وليد العايب وألحلو بوخاري، اقتصاديات البنوك والتقنيات البنكية، مكتبة حسن العصرية، بيروت، ط 4
،  2مية، دار النفائ  للنشر والتوزيع، الأردن، طالكريم، أحمد رشيد، الشامل في معاملات وعمليات المصارف الإسلامحمود عبد  5

 . 13، ص 2007
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 للبنك الإسلامي:  الاصطلاحيثانيا: المعنى 

وجككككد العديكككككد مككككن الكتكككككاب صككككعوبة كبكككككيرة في التوصكككككل إلى تعريككككف محكككككدد للبنككككك، فقكككككد جكككككاء 
في كتابكككككات كثكككككيرة تعكككككاريف إن لم تككككككن تختلكككككف كثكككككيرا في قصكككككدها إلا أنهكككككا جكككككاءت معرفكككككة للأعمكككككال 

 سسات.ؤ المالتي تقوم بها هذه 

المككككككككادة الككككككككدولي للبنككككككككوك الإسككككككككلامية في الفقككككككككرة الأولى مككككككككن  الاتحككككككككادوعرفتككككككككه اتفاقيككككككككة انشككككككككاء 
الخامسككككككككة عنككككككككد الحككككككككديث عككككككككن شككككككككروط أو المؤسسككككككككات الككككككككتي يككككككككنص قككككككككانون انشككككككككاءها أو نظامهككككككككا 

بمبكككككاد  الشكككككريعة الإسكككككلامية وعلكككككى عكككككدم التعامكككككل بالفائكككككدة أخكككككذا  الالتكككككزامالأساسكككككي صكككككراحة علكككككى 
 .1وعطاءا

وارد النقديككككة مككككن أفككككراد المجتمككككع بأنهككككا مؤسسككككات نقديككككة تعمككككل علككككى جككككذب المكككك  تعككككرفكمككككا 
عككككككد المسككككككتقرة للشككككككريعة الإسككككككلامية نموهككككككا في اطككككككار القواوظيفككككككا فعككككككالا يكفككككككل تعظيمهككككككا و فهككككككا تتوظيو 

 . 2اقتصادها تنميةيعمل على وبما يدم شعوب الأمة و 

بأحككككككككام الشكككككككريعة  الالتكككككككزامسكككككككاس علكككككككى أنهكككككككا المؤسسكككككككات المصكككككككرفية الكككككككتي تتعامكككككككل بكككككككالنقود علكككككككى أ
و تعمككككككككل علككككككككى اسككككككككتثمار الأمككككككككوال بطككككككككرق شككككككككرعية و تهككككككككدف الى تحقيككككككككق  الإسككككككككلامية و مبادئهككككككككا ،

 3.السليمة الاجتماعيةو  الاقتصاديةأفاق التنمية 

فهكككككككا في اطكككككككار الشكككككككريعة توظييكككككككة مصكككككككرفية تخكككككككتص بتجميكككككككع الأمكككككككوال و بأنهكككككككا منظمكككككككات مالو 
 . 4يضع المال في المسار الإسلاميلإسلامي و ع التكافل ام بناء مجتمذلك بما يدالإسلامية و 

 
،   1عائشة الشرقاوي المالقي، البنوك الإسلامية التجربة بين الفقه و القانون و التطبيق ، المركز الثقافي العربي ، الدار البيضاء ، ط 1

   26، ص  2000
   17، ص  1999، مصر ،  3لتوزيع ، طمحسن أحمد الخضيري ، البنوك الإسلامية ، ايتراك للنشر و ا 2
 515، ص   2002،  1وهية الزحلي ، المعاملات المالية المعاصرة ، دار الفكر ، دمشق ، ط  3
، ص   2008،  1ية للنشر و التوزيع ، طأحمد محمد غنيم ، إدارة البنوك تقليدية الماضي و الكترونية المستقبل ، المكتبة العصر  4

24  
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 : ف يمكن أن نستخلص التعريف التاليسبق ذكره من التعاري على ضوء ماو 

أسككككك  عملكككككه علكككككى العقيكككككدة الإسكككككلامية مؤسسكككككة نقديكككككة ماليكككككة تبكككككل قواعكككككده و البنكككككك الإسكككككلامي هكككككو 
توظيفهكككككككا راد المجتمكككككككع و وارد النقديكككككككة مكككككككن أفككككككك يقكككككككوم بكككككككدور الوسكككككككاطة الماليكككككككة مكككككككن خكككككككلال جكككككككذب المككككككك 

 السليمة. الاجتماعيةو  الاقتصاديةقيق أفاق توظيف فعال كما يهدف إلى تح

 : نشأة وتطور البنوك الإسلامية

يمكككككككن أن نقسككككككم نشككككككأة و تطككككككور البنككككككوك الإسككككككلامية إلى  سككككككة مراحككككككل أساسككككككية كمككككككا هككككككي 
 :  1موضحة في الشكل البياني التالي

 

 

 

 

 

 

 

 

1850      1940              1970           1980                 1990 

  الإسلامية: وتطور البنوكنشأة 

ترجككككككككككككع بككككككككككككدايات الصككككككككككككيرفة الإسككككككككككككلامية بمفهومهككككككككككككا الواسككككككككككككع إلى الأيككككككككككككام الأولى للتشككككككككككككريع 
غكككككير أنكككككه وبتراجكككككع الدولكككككة الإسكككككلامية وتخلفهكككككا عكككككن رككككككب  ،الحضكككككارة الإسكككككلاميةلامي وازدهكككككار الإسككككك 

تراثهككككككككا الفكككككككككري الككككككككذي أجبرهككككككككا عككككككككن التخلككككككككي علككككككككى  الاسككككككككتعمارها في بككككككككراثن وطسككككككككقالحضككككككككارة و 
قككككككككوانين مككككككككن وضككككككككع الغككككككككرب المسككككككككتعمر كككككككككان مككككككككن بينهككككككككا التعككككككككاملات المصككككككككرفية واسككككككككتبداله بككككككككنظم و 

 
مذكرة ماجيستر، معايير التمويل في البنوك الإسلامية، كلية العلوم الإسلامية، جامعة الحاج لخضر، باتنة،  ميلود بن مسعودة،  1

   06، ص 2008

دخول البنوك  
التقليدية في  
 العالم الاسلامي

المرحلة 
 التقليدية 

 مرحلة الاستثمار  التوسيع التأسيس
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لم تعكككككككككد للظهكككككككككور إلا بعكككككككككد مراحكككككككككل مكككككككككن المعكككككككككاملات المصكككككككككرفية الإسكككككككككلامية و  التقليديكككككككككة ، أبطلكككككككككت
 : يمكن تلخيصها فيما يلي 1المحاولات 

   .1940-1850في العالم الإسلامي  التقليدية: مرحلة دخول البنوك لاو أ

مية إلى أواخككككككككر القككككككككرن تميككككككككزت هككككككككذه الفككككككككترة بتككككككككأخر البنككككككككوك التقليديككككككككة في البلككككككككدان الإسككككككككلا
 الاسككككككتعماريةلنصككككككف الأول مككككككن القككككككرن العشككككككرين المككككككيلادي متزامنككككككا مككككككع الحملككككككة ، و االتاسككككككع عشككككككر
ربويككككة مككككن فوائككككد بطككككرق البنككككوك ال مككككا حققتككككهأمككككام لككككك الفككككترة ، و عككككالم الإسككككلامي في تالككككتي واجههككككا ال
اسكككككتغلالية بعكككككد اسكككككتفحالها في المجتمعكككككات الإسكككككلامية و نظكككككرا للسكككككلبيات العديكككككدة الكككككتي غكككككير شكككككرعية و 
القواعككككد الككككتي الربويككككة، والككككتي هككككي مككككن الأسكككك  و  النظككككام، علككككى رأسككككها التعامككككل بالفوائككككدتعككككتري هككككذا 

لهكككككككذه البنكككككككوك –فكريهكككككككا ملمتعكككككككاملين المسكككككككلمين تصكككككككدى علمكككككككاء و ايبكككككككل عليهكككككككا و المجحفكككككككة في حكككككككق 
 .2حذروا المسلمين من التعامل معها المعاملات التي تجريها على أساس الربا المحرم و  –الربوية 

الككككككتي تتعامككككككل معككككككه علككككككى أسككككككاس المسككككككلم أن تكككككككون لككككككه مؤسسككككككاته المصككككككرفية أن مككككككن حككككككق و 
في التعامككككل مككككع المؤسسكككككات  الحككككرج الككككذي يجكككككد ، فترفككككع عنككككه ذلكككككك دينككككه وعقيدتككككه وقيمككككه واهتماماتكككككه

 .3للبلاد الإسلامية الاقتصادي الاستعمارالمصرفية الربوية جزءا 

  .1970-1940الإسلامية : المرحلة التمهيدية لظهور البنوك ثانيا

لم يقتصككككر الأمككككر علككككى مجككككرد التحككككذير مككككن المعككككاملات الربويككككة كمككككا رأينككككا في المرحلككككة السككككابقة 
لإسككككككلامي بالككككككدعوة إلى البحككككككث عككككككن البككككككديل ا والمفكككككككرين المسككككككلمينهككككككود الفرديككككككة إنمككككككا تواصككككككلت الج

 : للمصارف الربوية بحيث في

 
الواقعية و دورها في تحقيق التنمية   محمد الطاهر الهافي ، المصارف الإسلامية و المصارف التقليدية الأساس الفكري و الممارسات  1

  125، ص   2010،   1، الإدارة العامة للمكتبات و المطبوعات و النشر ، ليبيا ، ط الإقتصادية و الإجتماعية 
   256، ص  2001،   4محمد عثمان شبير ، المعاملات المالية المعاصرة في الفقه الإسلامي ، دار النفائ  ، الأردن ، ط 2
   36، ص  1996، الجزائر ، ،المصارف الإسلامية ، دار النبأ المؤسسة الجزائرية للطباعة    جمال لعمارة 3
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 . 1تعمل بدون فائدة للادخارأنشأت في ماليزيا صناديق  1940 -

بككككككدأ التفكككككككير المنهجككككككي المككككككنظم يظهككككككر في باكسككككككتان مككككككن أجككككككل وضككككككع تقنيككككككات تمويليككككككة  1950 -
 . 2كل يلغي نظام الفوائدتراعي التعاليم الإسلامية بش 

 دخككككككارالاكانككككككت أول تجربككككككة للبنككككككوك الإسككككككلامية بمدينككككككة ميككككككت غمككككككر بمصككككككر هككككككي بنككككككوك   1963 -
المحليكككككككة كانكككككككت تقكككككككوم  مكككككككع الأمكككككككوال مكككككككن المكككككككزارعين و اسكككككككتثمارها في بنكككككككاء السكككككككدود و استصكككككككلاح 

  3الأراضي بغية تقاسم الأرباح بين الأطراف المشاركة

ياتهكككككا حيكككككث تم ايقافهكككككا نجاحكككككا كبكككككيرا رغكككككم قصكككككر مكككككدة ح اسكككككتطاعت هكككككذه البنكككككوك أن تحقكككككق
 .4دية م و تم اخضاعها لإشراف المصارف التقلي 1968سنة 

 :1980-1970أسيس البنوك الإسلامية : مرحلة تثالثا

تميككككككزت هككككككذه الفككككككترة بنهضككككككة جديككككككدة في مجككككككال تأسككككككي  البنككككككوك الإسككككككلامية بهككككككدف تطبيككككككق 
 : حيث شهدت هذه المرحلة صرفيان المالمباد  المالية الإسلامية في الميد

و الكككككككذي نصكككككككت  1971لسكككككككنة  22بموجكككككككب القكككككككانون رقكككككككم  الاجتمكككككككاعيانشكككككككاء بنكككككككك ناصكككككككر  -
 . 5المادة الثالثة منه على أن البنك لا يجوز ان يتعامل مع الغير بنظام الفائدة أخذا و عطاءا

 
محمود حسين الوادي ، حسين محمد سمحان ، المصارف الإسلامية ، الأس  النظرية و التطبيقات العملية ، دار المسير للنشر و   1

  42، ص   2012،   4التوزيع ، ط
ل شهادة الماستر تأمينات و بنوك ،  في البنوك الإسلامية ، مذكرة تخرج لني  الائتمانيةرة المخاطر حلاوي آمال ، إدا  أحلام، جحبر  2

   44، ص  2015/2016
    491، قطر ، ص  7الإسلامي ، دار الثقافة ، ط  الاقتصادموسوعة القضايا الفقهية المعاصرة في   السالوس،علي أحمد  3
   127ية و المصارف التقليدية ، مرجع سبق ذكره ، ص محمد الطاهر الهافي ، المصارف الإسلام  4
،  1982، عمان،   2 حمود ، تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق مع أحكام الشريعة الإسلامية ، مطبعة الشرف ، طسامي حسين 5

   16،15ص ص 
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التجككككككاري غككككككير أن البدايككككككة الحقيقيككككككة للعمككككككل المصككككككرفي الإسككككككلامي بصككككككورة المصككككككرف المتكامككككككل 
تم و في نفككككككك  السكككككككنة انشكككككككاء البنكككككككك  كمكككككككا  11975تمثلكككككككت في انشكككككككاء بنكككككككك دبي الإسكككككككلامي عكككككككام 

الإسككككككلامي للتنميككككككة و الككككككذي أسكككككك  تطبيقككككككا لبيككككككان العككككككزم الصككككككادر عككككككن مككككككؤتمر وزراء ماليككككككة للككككككدول 
ه الموافكككككق لديسكككككمبر 1393الإسكككككلامية الكككككذي انعقكككككد في مدينكككككة جكككككدة شكككككهر ذي القعكككككدة مكككككن عكككككام 

 1395ام تم افتتكككككاح البنكككككك رسميكككككا في يكككككوم الخكككككام  عشكككككر مكككككن شكككككهر شكككككوال عككككك ....و قكككككد  1973
في  الاجتماعيككككككككةو  الاقتصككككككككادية، و الككككككككذي يهككككككككدف الى دعككككككككم التنميككككككككة 1975ه الموافككككككككق لأكتككككككككوبر 

الكككككدول الإسكككككلامية وفقكككككا لمبكككككاد  الشكككككريعة الإسكككككلامية و يقكككككع المقكككككر الرئيسكككككي للبنكككككك في مدينكككككة جكككككدة 
 بالمملكة العربية السعودية .

ة حيككككككككث تم تأسككككككككي  لى انشككككككككاء البنككككككككوك الإسككككككككلامية في عككككككككدد مككككككككن الككككككككدول الإسككككككككلاميتككككككككواثم 
م ، و بنكككككككك التمويكككككككل الكككككككككويتي في  1977بنككككككككي فيصكككككككل الإسكككككككلامي المصكككككككري و السكككككككوداني سكككككككنة 

م و بنككككككككككك  1978سككككككككككنة  الاسككككككككككتثمارنفكككككككككك  السككككككككككنة ، ثم البنككككككككككك الإسككككككككككلامي الأردني للتمويككككككككككل و 
 . 2م 1979البحرين الإسلامي سنة 

 :    19903-1980مرحلة توسع نشاط البنوك الإسلامية  رابعا :

تميككككككزت هككككككذه المرحلككككككة بظهككككككور مجموعككككككات ماليككككككة اسككككككلامية منظمككككككة تتكككككككون مككككككن عككككككدد مككككككن  
مكككككككن المحكككككككاولات  وظهكككككككور عكككككككدد العكككككككالم،المنتشكككككككر حكككككككول  الاسكككككككتثماروشكككككككركات المصكككككككارف الإسكككككككلامية 

وباكسكككككتان ث في السكككككودان الرائكككككدة لأسكككككلمة النظكككككام المصكككككرفي في بعكككككض الكككككدول الإسكككككلامية كمكككككا حكككككد
 التي انتقلت  ميع الوحدات المصرفية لديها للعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية  ،وإيران

 
التقرير السنوي للبحث الإسلامي للتنمية ، البنك الإسلامي للتنمية ، التقرير السنوي ، جدة ،   بن مسعود سليمان ، 1

 06، ص  2001/2002
، المؤسسة الجامعية للدراسات للنشر   -النظرية و التطبيق- الاجتهاد البنوك الإسلامية بين الحرية و التنظيم و  جمال الدين عطية ،  2

 21، ص  1993، بيروت ،   2و التوزيع ،ط
  129،128محمد الطاهر الهافي ، المصارف الإسلامية و المصارف التقليدية ، مرجع سبق ذكره ، ص ص  3
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مية تعتكككككككبر دار المكككككككال الإسكككككككلامي أول مجموعكككككككة ماليكككككككة اسكككككككلامية تكككككككدعم مسكككككككيرة المصكككككككارف الإسكككككككلا -
 ا مصكككككككككارف فيصكككككككككل في مصكككككككككر والسكككككككككودانبتأسيسكككككككككها للعديكككككككككد مكككككككككن المصكككككككككارف الكككككككككتي أطلكككككككككق عليهككككككككك 

 غيرها.نيا والسنغال وسويسرا و والبحرين وتركيا والنيجر وغي

ككككككككة حيكككككككث المجموعكككككككة الماليكككككككة الثانيكككككككة الكككككككتي حملكككككككت لكككككككواء المصكككككككارف الإسكككككككلامية هكككككككي مجموعكككككككة البر  -
مصككككككككككارف البركككككككككككة في البحككككككككككرين وتككككككككككون  اليككككككككككة المؤسسككككككككككات المأسسككككككككككت العديككككككككككد مككككككككككن المصككككككككككارف و 

 ا.هغير والسودان ومصر والجزائر وتركيا وجنوب افريقيا و 

  1إلى يومنا هذا  1990خامسا : مرحلة انتشار البنوك الإسلامية 

ظهكككككور عكككككدد كبكككككير مكككككن المتزايكككككد والسكككككريع للبنكككككوك الإسكككككلامية و  بالانتشكككككارتميكككككزت هكككككذه المرحلكككككة 
لامية الإسككككك  الاسكككككتثماربشككككككل خكككككاص صكككككناديق  المشكككككروعة،طرق الكككككتي تكككككدار بكككككال الاسكككككتثماريةالأوعيكككككة 

 غيرها.قارات والأسهم والسلع و العاملة في مجال التأجير والع

إن التطككككككور الككككككذي شككككككهدته الصككككككناعة المصككككككرفية الإسككككككلامية شككككككجع الكثككككككير مككككككن البنككككككوك علككككككى 
في  Citibank مثككككككل:فككككككتح فككككككروع تقككككككوم بتقككككككديم خككككككدمات مصككككككرفية تقككككككوم علككككككى أسكككككك  اسككككككلامية 

 السويسري.البنك المتحد  أوربا،مصرف باركليز في  أمريكا،

وانمككككككا  للإسككككككلام،ذه البنككككككوك لم يكككككككن بسككككككبب حبهككككككا إن فككككككتح فككككككروع اسككككككلامية مككككككن طككككككرف هكككككك 
 المغتربككككون، وهككككم المسككككلمونكككككان تطككككوير خككككدماتها لتلككككن حاجككككات شككككر ة معينككككة مككككن العمككككلاء   هككككدفها

لكككككككن رغبتهكككككككا في التمويكككككككل الإسكككككككلامي لرغبكككككككة تلكككككككك الشكككككككر ة في التعامكككككككل مكككككككع بنكككككككوك ت وذلكككككككك نتيجكككككككة
 .والمؤسسات خاصة أصحاب الشركات 

البنكككككككوك الإسكككككككلامية علكككككككى  والمكككككككؤتمرات عكككككككنانتشكككككككار النكككككككدوات كمكككككككا شكككككككهدت هكككككككذه المرحلكككككككة 
تأكيكككككد  وقككككد جكككككاء ،وسكككككرعة نجاحهكككككاالغربيكككككة بأهميككككة هكككككذه التجربككككة  واعككككتراف الجهكككككات مسككككتوى العكككككالم 

 
رنة بين البنوك الإسلامية و البنوك التقليدية في تمويل المؤسسات الصغيرة و المتوسطة ، مذكرة تخرج لنيل  مطهري كمال ، دراسة مقا  1

   20،19، ص ص  2011/2012صص مالية دولية ، ، تخ   الاقتصادشهادة الماجيستر في 
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أن النظككككككام المككككككالي الإسككككككلامي المرتكككككككز علككككككى ذلككككككك في تقريككككككر صككككككندوق النقككككككد الككككككدولي الككككككذي صككككككرح 
 الغربي.ارا من النظام المالي ئدة أكثر استقر حساب سعر الفا والخسارة دونالمشاركة في الربح 

 والفعاليككككككة فيكككككككذلك بككككككروز جيككككككل ثككككككاني مككككككن المؤسسككككككات الماليككككككة الإسككككككلامية تتميككككككز بالحيويككككككة 
لكككككتي تأسسكككككت خكككككلال هكككككذه الفكككككترة المؤسسكككككات ا ومكككككن بكككككين والتمويكككككل والإجكككككارة، الاسكككككتثمارمجكككككالات 
 منها:نذكر 

م البنكككككككككككك 1996حكككككككككككرين ل البالأو  الاسكككككككككككتثماربنكككككككككككك  م،1991بنكككككككككككك البرككككككككككككة الجزائكككككككككككري 
الخليجككككككي  الاسككككككتثمارم بنككككككك  1997مصككككككرف ابككككككو ظككككككن الإسككككككلامي  ،1996الإسككككككلامي اليمككككككني 

بيككككككككككت التمويككككككككككل الخليجككككككككككي  ،1998بيككككككككككت التمويككككككككككل الخليجككككككككككي الكويككككككككككت  م، 1998الكويككككككككككت 
الشكككككككككركة الدوليكككككككككة  م،1999 الكويكككككككككت والاسكككككككككتثمارشكككككككككركة أعيكككككككككان للإجكككككككككارة  م، 1999البحكككككككككرين 
 1.م 1999بنك معاملات ماليزيا  م، 1999 والاستثمارللإيجار 

فككككككنن البنككككككوك الإسككككككلامية اسككككككتمرت في النمككككككو  2005وفقككككككا لتقريككككككر التنافسككككككية الدوليككككككة لعككككككام 
 التقليدية.كثير من البنوك بسرعة أكبر ب 2004خلال عام 

ارتفككككككاع موجككككككودات  والمؤسسككككككات الماليككككككةالأمككككككين العككككككام للمجلكككككك  العككككككام للبنككككككوك  وكمككككككا توقعككككككه
 .2013تريليون دولار بحلول عام  1.84مية في العالم إلى نحو البنوك الإسلا

ذه المصكككككككارف تنشكككككككط في دول الخلكككككككيج أغلكككككككب هككككككك  والتمرككككككككز فكككككككننأمكككككككا مكككككككن حيكككككككث الكثافكككككككة 
قلكككككة نسكككككبية في الكككككدول الإسكككككلامية الأخكككككرى أيكككككن تككككككاد  وإيكككككران وباكسكككككتان مكككككعجنكككككوب شكككككرق اسكككككيا و 

 العربي.تنعدم في دول المغرب 

 

 

 
 . 140مرجع سابق، ص  محمد الطاهر الهافي ، المصارف الإسلامية و المصارف التقليدية ،  1
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 : نوك الإسلامية أهدافها وخصائصهاالب: أنواع المطلب الثاني

 : سلاميةأنواع البنوك الإ -1

مككككككن الطبيعككككككة الخاصككككككة للبنككككككوك الإسككككككلامية و علككككككى الككككككرغم مككككككن أن نشككككككأتها قككككككد م علككككككى الككككككرغ
ارتبطكككككككت بانهكككككككا أحكككككككد أنكككككككواع البنكككككككوك ، و أنهكككككككا نكككككككوع في حكككككككد ذاتكككككككه ، إلا أن امتكككككككداد نشكككككككاط البنكككككككوك 

تهكككككككككككا ، أدى إلى ضكككككككككككرورة تخصصكككككككككككها في أنشكككككككككككطة الإسكككككككككككلامية و تشكككككككككككعبه و ازديكككككككككككاد حجكككككككككككم معاملا
وك اسككككككلامية متخصصككككككة تقككككككوم بتقككككككديم خككككككدمات معينككككككة اقتصككككككادية معينككككككة و بككككككذاتها و إلى إنشككككككاء بنكككككك 

للعمككككككلاء و للبنككككككوك الإسككككككلامية الأخككككككرى مككككككن أجككككككل الإسككككككراع بنيجككككككاد و تكككككككوين السككككككوق الرأسماليككككككة ، 
 . 1التوظيفي طويل الأجل الاستثماريسواء شقها النقدي أو بشقها 

ومكككككن هنكككككا يمككككككن تصكككككور عكككككدة أنكككككواع مكككككن البنكككككوك الإسكككككلامية يمككككككن تقسكككككيمها وفقكككككا لعكككككدة أسكككككباب  
 الموالي:منها الشكل 

 : أنواع البنوك الإسلامية 01الشكــــــــل رقم 
 

 

 

;trh   وفقا  
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 أنواع البنـــوك الإسلامــــيــة

وفقا للنطاق 
 الجغرافي

وفقا للمجال 
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 تجارية  

 

بنوك اسلامية 
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 : وفيما يلي عرض موجز لكل منهما

 : أولا: وفقا للأساس الجغرافي

هكككككككذا الأسكككككككاس بالنطكككككككاق الجغكككككككرافي الكككككككذي يمتكككككككد اليكككككككه نشكككككككاط البنكككككككك الإسكككككككلامي أو لكككككككق يتعو 
 الذي تشمله معاملات عملائه 

  التاليين:ووفقا لهذا النشاط يمكن لنا التفرقة بين النوعين 

  النشاط:بنوك اسلامية محلية  -أ

ل الكككككتي تحمككككك ذلكككككك النكككككوع مكككككن البنكككككوك الإسكككككلامية الكككككذي يقتصكككككر نشكككككاطها علكككككى الدولكككككة وهكككككي 
 لا يمتد عملها الى خارج هذا النطاق الجغرافي المحلي جنسيتها والتي تمارس فيها نشاطها و 

  النشاط:بنوك اسلامية دولية  -ب

ا وتمتكككككككد الى خكككككككارج هكككككككي ذلكككككككك النكككككككوع مكككككككن البنكككككككوك الإسكككككككلامية الكككككككتي تتسكككككككع دائكككككككرة نشكككككككاطهو 
 : يليأشكالا مختلفة من بينها ما  الامتداد ويتخذ هذا، النطاق المحلي

اقامكككككة علاقكككككات مكككككع البنكككككوك الأخكككككرى مكككككن أجكككككل ايجكككككاد شكككككبكة مراسكككككلين قويكككككة يكككككتم  :شـــــكل الأوللا
وتحويلاتككككككككه تنفيككككككككذ الخككككككككدمات المصككككككككرفية الدوليككككككككة عككككككككن طريقهككككككككا مككككككككن عمليككككككككات المصككككككككرف الأجنككككككككن 

 الخارجية. وخطابات الضمان والاعتمادات المستندية

البنككككككك الإسككككككلامي تقويككككككة  اتككككككب تمثيككككككل خارجيككككككة في الككككككدول الككككككتي يككككككرىاقامككككككة مك الثــــــاني:الشــــــكل 
الكككككتي  وحكككككل المشكككككاكلالمختلفكككككة  وجمكككككع المعلومكككككات  السكككككوق،لتقكككككوم بعليكككككة دراسكككككة  وعلاقاتكككككه بهكككككاروابطكككككه 

الدولككككة الككككتي يعمككككل بهككككا مكتككككب التمثيككككل أو في الككككدول المجككككاورة لهككككا  ومراسككككليه فيقككككد تنشككككأ بككككين البنككككك 
 العمل. بهذاشاط والنفضلا عن التمهيد لإنشاء فرع في الدولة عندما تسمح الظروف 
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فككككتح فككككروع للبنككككك بالككككدول الخارجيككككة يككككتم مككككن خلالككككه ممارسككككة الأعمككككال المصككككرفية  الثالـــــث:الشـــــكل 
مخكككككاطر النشكككككاط علكككككى أككككككبر  وايضكككككا توزيكككككعالإسكككككلامي فضكككككلا عكككككن ايجكككككاد ثقكككككل دولي للبنكككككك  المطلوبكككككة،

 العملاء.عدد ممكن من  وعلى أكبرمساحة جغرافية 

لخككككككارج أو انشككككككاء بنككككككوك خارجيككككككة مككككككع بنككككككوك أخككككككرى في ا انشككككككاء بنككككككوك مشككككككتركة الرابـــــــع:الشــــــكل 
القانونيككككككة أو السياسككككككية  الاعتبككككككارات  وتوافقككككككا مككككككع وذلككككككك تلافيككككككامملوكككككككة بالكامككككككل للبنككككككك الإسككككككلامي 

الكككككككتي تحكككككككول دون انشكككككككاء فكككككككرع تكككككككابع للبنكككككككك الإسكككككككلامي في بعكككككككض  ،الاجتماعيكككككككةقتصكككككككادية أو أو الإ
 الدول.

 : وفقا للمجال التوظيفي للبنك :ثانيا

التفرقكككككككة بكككككككين عكككككككدة أنكككككككواع مكككككككن البنكككككككوك الإسكككككككلامية وفقكككككككا للمجكككككككال التكككككككوظيفي الكككككككذي  ككككككككنيم
البنكككككوك الإسكككككلامية أساسكككككا هكككككي بنكككككوك توظيكككككف للأمكككككوال  وباعتبكككككار أن البنكككككك،يغلكككككب علكككككى نشكككككاط 

الكامككككككل لمواردهككككككا  وتحقيككككككق التشككككككغيلتنمويككككككة اسككككككتثمارية تعمككككككل علككككككى انمككككككاء ثككككككروة الأمككككككة  وأنهككككككا بنككككككوك
  .فيها وعوامل الإنتاج

ووفقككككككككا للمجككككككككال التككككككككوظيفي الككككككككذي يغلككككككككب علككككككككى نشككككككككاط البنككككككككك يمكككككككككن تقسككككككككيم البنككككككككوك 
  الأتية:الإسلامية إلى الأنواع 

  صناعية:بنوك اسلامية  -1

وخاصككككككككة هككككككككي تلككككككككك البنككككككككوك الككككككككتي تخصككككككككص في تقككككككككديم التمويككككككككل للمشككككككككروعات الصككككككككناعية و 
سكككككات الجكككككدوى راد في مجكككككال اعكككككداد يمتلكككككك البنكككككك الإسكككككلامي مجموعكككككة مكككككن الخكككككبرات البشكككككرية عنكككككدما

ول الإسككككككلامية جميعهككككككا بككككككلا تحتككككككاج الككككككدو  .في هككككككذا المجككككككال شككككككديد الأهميككككككة الاسككككككتثمارتقيككككككيم فككككككرص و 
هكككككككي  الصككككككناعية،خاصككككككة بعكككككككد أن أصككككككبحت التنميككككككة  البنككككككوك،إلى مثككككككل هككككككذا النكككككككوع مككككككن  اسككككككتثناء،

 البلاد.تطوير القدرة الإنتاجية لهذه  وفاعلية فيالمحور الأكثر أهمية 
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 : زراعيةبنوك اسلامية  -2

 وباعتبككككككار أن، وظيفاتهككككككا اتجاههككككككا للنشككككككاط الزراعككككككيهككككككي تلككككككك البنككككككوك الككككككتي يغلككككككب علككككككى تو 
 .والهامالنوع من النشاط الحيوي  والدراية بهذالديها المعرفة 

يمكككككككن أن  ك المنككككككاطق الككككككتيتتواجككككككد البنككككككوك الزراعيككككككة في المنككككككاطق الزراعيككككككة الحاليككككككة أو في تلكككككك و 
الكككككككدول الإسككككككلامية اعطككككككاء البنككككككوك الإسككككككلامية الحكككككككق في  ىويجككككككب علكككككك ، تستصككككككلح ويككككككتم اسككككككتزراعها

سككككككوءا عككككككن طريككككككق البنككككككك مباشككككككرة أو عككككككن  الميتككككككة،تنظككككككيم اسككككككتغلال الأرض المهملككككككة بنحيككككككاء الأرض 
والسكككككلام طريكككككق قيكككككام البنكككككك بمسكككككاعدة الأفكككككراد علكككككى ذلكككككك استرشكككككادا بتعكككككاليم الرسكككككول عليكككككه الصكككككلاة 

 ''ظالم حق رقولي  لعمواتا فهي له من أحيا أرضا '' بقوله:

 ''أعمر أرضا لي  لأحد فهو أحق بها من'' والسلام:قوله عليه الصلاة و 

الدولككككككككة المسككككككككاحات المناسككككككككبة مككككككككن الأرض و اعطاءهككككككككا للبنككككككككوك و مككككككككن هنككككككككا فككككككككنن اقطككككككككاع 
الإسكككككلامية تعميرهكككككا و اسكككككتزراعها ، سكككككوف يسكككككاعد علكككككى تنميكككككة هكككككذه الدولكككككة و تكككككوفير احتياجكككككات 

مية الزراعيككككككة اعككككككادة اقطككككككاع هككككككذه الأراضككككككي و منحهككككككا للأفككككككراد و شككككككعبها و يمكككككككن للبنككككككوك ، الإسككككككلا
و الأعمكككككككال استرشكككككككادا بقكككككككول عمكككككككر بكككككككن  سكككككككتزراعالاربكككككككط قاعكككككككدة الملكيكككككككة الزراعيكككككككة بالقكككككككدرة علكككككككى 

الخطكككككاب رضكككككي اث عنكككككه : حيكككككث خاطكككككب بكككككلالا بشكككككأن الأرض الواسكككككعة الكككككتي ككككككان الرسكككككول صكككككلى 
لرسككككككول صككككككلى اث عليككككككه و سككككككلم لم يقطعككككككك اث عليككككككه و سككككككلم قككككككد قطعهككككككا لككككككبلال فقككككككال لككككككه : أن ا

 الباقي . ردتحجر على الناس إنما أقطعك لتعمل، فخذ منها قدرت على عمارته و ل

 بنحيائهكككككككككا ككككككككق للبنكككككككككك اسككككككككترداد الأرض الاتي أعطاهكككككككككا لأي فككككككككرد إذا لم يقكككككككككم  ومككككككككن هنكككككككككا
معنككككككاه  مككككككا،حككككككديث  وسككككككلم فيخككككككلال ثككككككلاث سككككككنوات كمككككككا حككككككددها رسككككككول اث صككككككلى اث عليككككككه 

ولكككككككي  الأرض ث ثم الرسكككككككول ثم لككككككككم مكككككككن بعكككككككد فمكككككككن أحيكككككككا أرضكككككككا ميتكككككككة فهكككككككي لكككككككه  قكككككككال: حيكككككككث
  .حتى بعد ثلاث سنوات  لمحتجر
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لم  بنفسككككككككها،كمككككككككا يمكككككككككن أيضككككككككا للبنككككككككوك الإسككككككككلامية الزراعيككككككككة أن تستصككككككككلح الأرض البككككككككور 
هنكككككاك عقبكككككات قانونيكككككة تقكككككف دون قيككككككام  وإذا كانككككككت الزراعيكككككة،تعيكككككد تمليكهكككككا للأفكككككراد أو الشكككككركات 
يمكككككككن للبنككككككك الإسككككككلامي التغلككككككب علككككككى  واستصككككككلاحها فننككككككهالبنككككككوك الإسككككككلامية بتملككككككك الأراضككككككي 

 .الزراعية التي تقوم بهذه المهمةبعض الشركات هذه العقبات بننشاء 

 : الإسلامية والاستثمار الادخاربنوك  -3

وك علككككى نطككككاقين حيككككث تعمككككل هككككذه البنكككك  الإسككككلامية،هككككي بنككككوك تفتقككككر اليهككككا فعككككلا الككككدول و 
كمكككككككا يطلكككككككق عليهكككككككا الكككككككبعض والكككككككتي تنتشكككككككر في ككككككككل   الادخكككككككار ، أو صكككككككناديقالادخكككككككاراق بنكككككككوك نطككككككك 

هككككككذه الصككككككناديق جمككككككع المككككككدخرات مككككككن صككككككغار المككككككدخرين  وتكككككككون مهمككككككةبوحككككككدات صككككككغيرة مكككككككان و 
وتنميكككككة نقكككككدي المتواجكككككد لكككككدى أفكككككراد المجتمكككككع، الفكككككائض ال وبهكككككدف تعبئكككككة، حكككككد سكككككواء وكبكككككارهم علكككككى

 .دخاريةالا العادة

حيككككككث يقككككككوم  العملككككككة،وجككككككه الأخككككككر مككككككن أو ال الاسككككككتثماريةنطككككككاق البنككككككوك  لأخككككككروالنطككككككاق ا
هكككككذا النطكككككاق علكككككى انشكككككاء بنكككككك اسكككككتثماري في عواصكككككم المحافظكككككات يقكككككوم بعمليكككككة توظيكككككف الأمكككككوال 

 الاسكككككككتثماريمراككككككككز النشكككككككاط  وتوجيههكككككككا إلى الادخكككككككارالكككككككتي سكككككككبق الحصكككككككول عليهكككككككا بمعرفكككككككة بنكككككككوك 
نككككككككك الإسككككككككلامي عككككككككن أن معرفككككككككة الب والككككككككتي فضككككككككلاا البنككككككككك المختلفككككككككة في المنطقككككككككة الككككككككتي يتواجككككككككد بهكككككككك 

شكككككككككل  وجعلهككككككككا في الاسككككككككتثمارمختلككككككككف المنككككككككاطق تجعلككككككككه أقككككككككدر علككككككككى تحديككككككككد فككككككككرص  وانتشككككككككاره في
 فعلا.صناعات مغذية أو مستخدمة لمنتجات الصناعات القائمة 

في الككككككدول  الاسككككككتثمارمككككككن ثم يمكككككككن للبنككككككوك الإسككككككلامية أن تقككككككوم بككككككدور فعككككككال في تنشككككككيط و 
المناسكككككككب لتوظيكككككككف الأمكككككككوال في  الاسكككككككتثمارينكككككككا  تهيئكككككككة الم والعمكككككككل علكككككككىتتواجكككككككد بهكككككككا بكككككككل الكككككككتي 

 .عود بالنفع على الأمة الإسلاميةالمجالات التي ت

 الادخككككككاربنيجككككككاد الأشكككككككال الإسككككككلامية المتعككككككددة لأوعيككككككة  الادخككككككارفضككككككلا عككككككن قيككككككام بنككككككوك 
 .الإسلامي الاقتصاد إنعاش ومن ثم الاستثماري وصكوك التوظيف
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  الإسلامية:بنوك التجارة الخارجية  -4

لكككككي  فقككككط مكككككن أجكككككل تعظكككككيم  الإسكككككلامية،أهكككككم البنككككوك الكككككتي تحتكككككاج اليهكككككا الككككدول  وهككككي مكككككن
والأدوات أيضكككككككا لإيجكككككككاد الوسكككككككائل  وقيمكككككككة بكككككككل، كمكككككككا تجكككككككاري بكككككككين هكككككككذه الكككككككدولوزيكككككككادة التبكككككككادل ال

 .تحقيق هذا الهدف وتساعد علىؤمن الإسلامية التي ت المصرفية

اعكككككككات الإنتكككككككاج في الهيكليكككككككة الكككككككتي تعكككككككاني منهكككككككا قط الاخكككككككتلالات ه معالجكككككككة اتككككككك ذ وفي الوقكككككككت
علكككككككى اسكككككككتغلال الطاقكككككككات  ورفكككككككع قكككككككدرتها، مكككككككن خكككككككلال توسكككككككيع نطكككككككاق السكككككككوق الكككككككدول الإسكككككككلامية

العككككككككوادم  وتخفككككككككيض نسككككككككبالتككككككككالف  والقضككككككككاء علككككككككى ومعالجككككككككة المعيككككككككب وتحسككككككككين الجككككككككودةالعاطلككككككككة 
 الإنتاج. وتحسين سبل

 إجكككككراءات الخارجيكككككة سكككككوف يكككككؤدي إلى تيسكككككير اسكككككلامية للتجكككككارة فكككككنن انشكككككاء بنكككككوك  ومكككككن ثم
 المسلمين. وتحقيق مصالحالتعامل الدولي بين الدول الإسلامية بعضها ببعض 

  تجارية:بنوك اسلامية  -5

تمويكككككككل رأس المكككككككال  وبصكككككككفة خاصكككككككةتتخصكككككككص في تقكككككككديم التمويكككككككل التجكككككككاري  وهكككككككذه البنكككككككوك
القويمكككككة أي وفقككككككا للمتكككككاجرات الإسككككككلامية أو  ميةوالأسكككككاليب الإسككككككلا العامكككككل للتجككككككار وفقكككككا للأسكككككك 

 الإسلامية.المرابحات أو المشاركات أو المضاربات 

 : لحجم النشاطوفقا  ثالثا:

 : تقسيميها الى ثلاثة أنواع وهيو يتم التفرقة بين البنوك الإسلامية وفقا لهذا المعيار و 

 : بنوك اسلامية صغيرة الحجم -1

والمعككككككاملات ، صككككككر نشككككككاطها فقككككككط علككككككى الجانككككككب المحلككككككيتمحككككككدودة النشككككككاط يق بنككككككوكوهككككككي 
النشكككككككاط الأقكككككككرب الى النشكككككككاط  وتأخكككككككذ طكككككككابعالكككككككتي  تكككككككاج اليهكككككككا السكككككككوق المحلكككككككي فقكككككككط  المصكككككككرفية

 محدود.الأسري أو العائلي نظرا لكون عدد عملاءها 
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 جهكككككا أساسكككككاومو منصكككككبا  ويككككككون عملهكككككا والمكككككدن الصكككككغيرةالبنكككككوك في القكككككرى  وتتواجكككككد هكككككذه
شككككككل مرابحكككككات  والأفكككككراد فيقصكككككير الأجكككككل لكككككبعض المشكككككروعات  وتقكككككديم التمويكككككلات لجمكككككع المكككككدخر 
 ومتاجرات.

البنككككككوك فككككككائض مواردهككككككا إلى البنككككككوك الإسككككككلامية الكككككككبرى الككككككتي تتككككككولى اسككككككتثماره  وتنقككككككل هككككككذه
والقكككككككككدرات لكككككككككدى البنكككككككككك الإسكككككككككلامي الخكككككككككبرات  والكككككككككتي تتكككككككككوافرالمشكككككككككروعات الككككككككككبرى  وتوظيفكككككككككه في

 والاستثمارات الإسلامية.ظيفات الأحجام من التو على ادارة هذه  ختلفةالم

 : بنوك اسلامية متوسطة الحجم -2

هكككككي بنكككككوك ذات طكككككابع قكككككومي حيكككككث تنشكككككر فروعهكككككا علكككككى مسكككككتوى الدولكككككة لتغطكككككي عمكككككلاء و 
حيككككث عككككدد  وأكككككبر مككككنحجمككككا في النشككككاط  وتكككككون أكككككبرالدولككككة الككككذين يرغبككككون في التعامككككل معهككككا 

مككككككن حيككككككث التنككككككوع إلا أنهككككككا  وأكثككككككر خككككككدمات ل الجغككككككرافي مككككككن حيككككككث المجككككككا وأكثككككككر اتسككككككاعاالعمككككككلاء 
 .للمعاملات الدوليةتبقى محدودة النشاط بالنسبة 

  :بنوك اسلامية كبيرة الحجم -3

مككككككن الحجككككككم الككككككذي يمكنهككككككا مككككككن  وهككككككي تكككككككونالككككككبعض بنككككككوك الدرجككككككة الأولى  ويطلككككككق عليهككككككا
مكككككن الإمكانكككككات الكككككتي  هاوأن لكككككديالمحلكككككي أو الكككككدولي  والمصكككككرفي سكككككواءادي التكككككأثير علكككككى السكككككوق النقككككك 

وبنككككوك  والنقككككد الدوليككككةتؤهلهككككا لتوجيككككه هككككذا السككككوق تمتلككككك هككككذه البنككككوك فروعككككا لهككككا في أسككككواق المككككال 
حيكككككككث تحكككككككول القكككككككوانين دون افتتكككككككاح فكككككككروع لهكككككككا أو تلكككككككك الكككككككتي يككككككككون حجكككككككم النشكككككككاط أو  مشكككككككتركة

 فيها.انشاء بنك مشترك  الظروف تحول دون افتتاح فروع او

 : المستخدمة تيجيةللاسترا: وفقا رابعا

ا ككككككل بنكككككك الكككككتي يتبعهككككك  الاسكككككتراتيجيةيمككككككن التمييكككككز بكككككين البنكككككوك الإسكككككلامية وفقكككككا للأسكككككاس 
 : وتحديد الأنواع الأتية
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  ورائدة:بنوك اسلامية قائدة  -1

والتطككككككككوير والابتكككككككككار والتجديككككككككد وتطبيككككككككق هككككككككي بنككككككككوك تعتمككككككككد علككككككككى اسككككككككتراتيجية التوسككككككككع 
خاصككككككة تلككككككك الككككككتي لم تطبقهككككككا البنككككككوك  المصككككككرفية،لات مككككككا وصككككككلت اليككككككه تكنولوجيككككككا المعككككككام أحككككككدث 
ولكككككديها نشكككككر خكككككدماتها لجميكككككع العمكككككلاء  وتتجكككككه الىتككككككون دائمكككككا في المقدمكككككة  وهكككككي بكككككذلك الأخكككككرى 
 ومعدل نمو.ربحا  وبالتالي الأعلىت النشاط الأكبر خطرا على الدخول في مجالا القدرة

خككككرى سككككواء في عككككدد العمككككلاء مككككن البنككككوك يكككككون عككككادة مرتفعككككا علككككى البنككككوك الأ وهككككذا النككككوع
 وقيمة معاملاتها.أو في حجم 

 : بنوك اسلامية مقلدة وتابعة -2

البنكككككككوك ثبكككككككت نجاحكككككككه لكككككككدى  والمحاككككككككاة لمكككككككاالبنكككككككوك علكككككككى اسكككككككتراتيجية التقليكككككككد  وتقكككككككوم هكككككككذه
فكككككككنن هكككككككذه البنكككككككوك تنتظكككككككر جهكككككككود البنكككككككوك الككككككككبرى في مجكككككككال  والرائكككككككدة ومكككككككن ثمالإسككككككلامية القائكككككككدة 
 رفية المتقدمككككة الككككتي توصككككلت اليهككككا فككككنذا مككككا وجككككدت هككككذه الككككنظم اسككككتجابة لككككدىتطبيككككق الككككنظم المصكككك 

 وكفاءتهككككككا سككككككارعت وأثبتككككككت ربحيتهككككككااسككككككتقطاب جانككككككب مهككككككم منهككككككا  ونجحككككككت في العمككككككلاء،جمهككككككور 
 وتكككككككككاليف أومصككككككككرفية مشككككككككابهة لهككككككككا مككككككككع تقاضككككككككي  وتقككككككككديم خككككككككدمات ك إلى تقليككككككككدها هككككككككذه البنككككككككو 

 الخدمات.مصاريف أقل مقابل تقديم هذه 

 : أو محدودة النشاط اسلامية حذرةنوك ب -3

أو مككككككا يطلككككككق عليككككككه الككككككبعض  التكمككككككي ،النككككككوع مككككككن البنككككككوك علككككككى اسككككككتراتيجية  ويقككككككوم هككككككذا
 فعككككلا،علككككى تقككككديم الخككككدمات المصككككرفية الككككتي ثبككككت ربحيتهككككا  والككككتي تقككككوماسككككتراتيجية الرشككككادة المصككككرفية 

تتسككككم بالحككككذر الشككككديد  نككككوكوهككككذه البالخككككدمات الأخككككرى الككككتي تكككككون تكلفتهككككا مرتفعككككة  وعككككدم تقككككديم
 يته.ربحعلى تمويل أي نشاط  تمل مخاطر مرتفعة مهما كانت  وعدم اقدامها
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  البنك:وفقا للعملاء المتعاملين مع  خامسا:

  هما:حيث يتم تقسيم البنوك وفقا لهذا الأساس الى نوعين رئيسيين 

  الأفراد:بنوك اسلامية عادية تتعامل مع  -1

ا مكككككن أجككككل تقككككديم خككككدماتها إلى الأفككككراد سككككواء ككككككانوا  تنشككككأ خصيصكككك البنككككوك الككككتي وهككككي تلككككك 
الككككككبرى الكككككتي يطلكككككق عليهكككككا  المصكككككرفيةمسكككككتوى العمليكككككات  وسكككككواءا علكككككىأفكككككرادا طبيعيكككككين أو معنكككككويين 

والككككككتي تقككككككدم للأفككككككراد الطبيعيككككككين  والمحككككككدودة الككككككتيأو العمليككككككات المصككككككرفية العاديككككككة  الجملككككككة،عمليككككككات 
 التجزئة. عليا عمليات  يطلق

  العادية: وللبنوك الإسلاميةبنوك اسلامية غير عادية تقدم خدماتها للدول  -2

بككككككل  معنككككككويين،مككككككن البنككككككوك لا يتعامككككككل مككككككع الأفككككككراد سككككككواءا كككككككانوا طبيعيككككككين أو  وهككككككذا النككككككوع
والاجتماعيككككككة يقككككككدم خدماتككككككه إلى الككككككدول الإسككككككلامية مككككككن أجككككككل تمويككككككل مشككككككاريع التنميككككككة الإقتصككككككادية 

إلى البنككككككككوك الإسككككككككلامية العاديككككككككة لمسككككككككاعدتها علككككككككى  الأخككككككككرىاتككككككككه وخدمكمككككككككا يقككككككككدم دعمككككككككه   فيهككككككككا،
 أعمالها.مواجهة الأزمات التي قد تصادفها أثناء ممارسة 

ارسكككككة أعمالهكككككا  ملكككككة مكككككن العوامكككككل الكككككتي تتكككككدخل هكككككذه البنكككككوك فننهكككككا تتكككككأثر في مم وأيكككككا كانكككككت
كككككان   ثمن ومكككك  تجاهلهككككا، ويصككككعب علينككككا ومحككككددات لهككككا، وتضككككع حككككدودا الممارسككككة،في تشكككككيل هككككذه 
 بنيجاز.علينا أن نعرض لها 

   الإسلامية:أهداف المصارف  -

مكككككن المعلككككككوم أن الأهكككككداف تتبككككككع مكككككن مشكككككككلات قائمكككككة بالفعككككككل في المجتمكككككع فالمشكككككككلة تعككككككبر 
اشكككككباع هككككككذه  والتوصكككككل لأسكككككلوب ة أو رغبكككككة قائمكككككة بحيكككككث تككككككون الحاجككككككة هكككككي الهكككككدف عكككككن حاجككككك 
قكككككا لامية وجكككككود جهكككككاز مصكككككرفي يعمكككككل طبومكككككن أهكككككم حاجكككككات المجتمعكككككات الإسككككك  الحكككككل.الحاجكككككة هكككككو 

بالإضككككككككافة إلى تككككككككوفير التمويككككككككل  واسككككككككتثمارها،أموالككككككككه  ويقككككككككوم بحفكككككككك لأحكككككككككام الشككككككككريعة الإسككككككككلامية 
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تحقيككككككق رسككككككالة المصككككككارف الإسككككككلامية فككككككنن  وفي سككككككبيلالربككككككا  الككككككلازم للمسككككككتثمرين بعيككككككدا عككككككن شككككككبهة
  وهي:هناك العديد من الأهداف تؤدي إلى تحقيق تلك الرسالة 

 :داف الماليةالأه أولا:

انطلاقككككككككا مككككككككن أن المصككككككككرف الإسككككككككلامي في المقككككككككام الأول مؤسسككككككككة مصككككككككرفية اسككككككككلامية تقككككككككوم 
فككككككنن لهككككككا العديككككككد مككككككن الأهككككككداف الماليككككككة الككككككتي تعككككككك   المشككككككاركة،بككككككأداء دور الوسككككككاطة الماليككككككة بمبككككككدأ 

  هي: وهذه الأهدافكام الشريعة الإسلامية حاحها في أداء هذا الدور في ضوء أمدى نج

 : تهاذب الودائع وتنميج -أ

يعككككككد هككككككذا الهككككككدف مككككككن أهككككككم أهككككككداف المصككككككارف الإسككككككلامية حيككككككث يمثككككككل الشككككككق الأول في 
والأمكككككر هكككككذا الهكككككدف إلى أنكككككه يعكككككد تطبيقكككككا للقاعكككككدة الشكككككرعية  وترجكككككه أهميكككككة الماليكككككة.عمليكككككة الوسكككككاطة 

وتعككككد  اده،فككككر وأيعككككود بالأربككككاح علككككى المجتمككككع الإسككككلامي  واسككككتثمارها بمككككابعككككد تعطيككككل الأمككككوال  الإلهككككي
المصكككككدر الرئيسكككككي لمصكككككادر الأمكككككوال في المصكككككرف الإسكككككلامي سكككككواءا كانكككككت في صكككككورة ودائكككككع  عالودائككككك 

أو ودائكككككع تحكككككت الطلكككككب الحسكككككابات الجاريكككككة أو ودائكككككع ادخكككككار  والمقيكككككدة،المطلقكككككة  بنوعيهكككككا:اسكككككتثمار 
 .الاستثمارمن الحسابات وودائع  وهي مزيج

 : استثمار الأموال -ب

الأساسكككككككككي  وهكككككككككو الهكككككككككدفمكككككككككن الوسكككككككككاطة الماليكككككككككة  مكككككككككوال الشكككككككككق الثكككككككككانييمثكككككككككل اسكككككككككتثمار الأ
 الإسكككككككككككلامية،ركيكككككككككككزة العمكككككككككككل في المصكككككككككككارف  الاسكككككككككككتثمارات للمصكككككككككككارف الإسكككككككككككلامية حيكككككككككككث تعكككككككككككد 

مككككككن صككككككيغ  وتوجككككككد العديككككككد المسككككككاهمين،لتحقيككككككق الأربككككككاح سككككككواءا للمككككككودعين أو  والمصككككككرف الرئيسككككككي
أمككككككوال المسككككككاهمين  لاسككككككتثمارلإسككككككلامية مها في المصككككككارف االشككككككرعية الككككككتي يمكككككككن اسككككككتخدا الاسككككككتثمار
تحقيككككككق التنميككككككة  المتاحككككككة،علككككككى أن يأخككككككذ المصككككككرف في اعتبككككككاره عنككككككد اسككككككتثماره للأمككككككوال  والمككككككودعين،
 .الاجتماعية
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 : تحقيق الأرباح -جـ

عمليكككككة الإسككككككتثمارات  وهكككككي نككككككاتج الإسككككككلامي،الأربكككككاح هكككككي المحصككككككلة مكككككن النشككككككاط المصكككككرفي 
 وعلككككككككى المسككككككككاهمين،وزعككككككككة علككككككككى المككككككككودعين صككككككككورة أربككككككككاح م الككككككككتي تعككككككككك  في والعمليككككككككات المصككككككككرفية

يضكككككككككاف الى أن زيكككككككككادة أربكككككككككاح المصكككككككككرف تكككككككككؤدي إلى زيكككككككككادة القيمكككككككككة السكككككككككوقية لأسكككككككككهم المسكككككككككاهمين 
وذلكككككك كمؤسسكككككة ماليكككككة اسكككككلامية يعكككككد تحقيكككككق الأربكككككاح مكككككن أهدافكككككه الرئيسكككككية   والمصكككككرف الإسكككككلامي

علككككككككى نجككككككككاح العمككككككككل  دلككككككككيلا كككككككككونولي المصككككككككرفي،السككككككككوق  الاسككككككككتمرار فيو يسككككككككتطيع المنافسككككككككة  حككككككككتى
   الإسلامي.المصرفي 

 : ثانيا: أهداف خاصة بالمتعاملين

للمتعككككككككككاملين مككككككككككع المصككككككككككرف الإسككككككككككلامي أهككككككككككداف متعككككككككككددة يجككككككككككب أن  ككككككككككرص المصككككككككككرف 
 : ى تحقيقها وهي على النحو التاليالإسلامي عل 

 : توفير الخدمات المصرفية -أ

لين صكككككككرفية  كككككككودة عاليكككككككة للمتعكككككككامالمصكككككككرف الإسكككككككلامي في تقكككككككديم الخكككككككدمات الميعكككككككد نجكككككككاح 
أحكككككككام  إطككككككارالمصككككككرفية المتميككككككزة لهككككككم في  وتقككككككديم الخككككككدمات ، جككككككذب العديككككككد مككككككنهم وقدرتككككككه علككككككى

 .لإدارتها وهدفا رئيسيالإسلامية الشريعة الإسلامية نجاحا للمصارف ا

  :فير التمويل للمستثمرينتو  -ب

خكككككككلال أفضككككككككل قنككككككككوات أموالككككككككه المودعكككككككة لديككككككككه مككككككككن  باسككككككككتثمارمي يقكككككككوم المصككككككككرف الإسكككككككلا
المتاحكككككة لكككككه عكككككن طريكككككق تكككككوفير التمويكككككل الكككككلازم للمسكككككتثمرين أو عكككككن طريكككككق اسكككككتثمار هكككككذه  الاسكككككتثمار

هككككككذه الأمككككككوال مباشككككككرة مككككككن  باسككككككتثمارأو القيككككككام  متخصصككككككة،الأمككككككوال مككككككن خككككككلال شككككككركات تابعككككككة 
 الدولية. الإقليمية، المحلية،الأسواق 
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 : توفير الأمان للمودعين -جـ

عوامككككل الثقكككككة في المصكككككارف  ومكككككن أهكككككم فيهككككا،مككككدى الثقكككككة نجكككككاح المصكككككارف مككككن أهكككككم عوامككككل 
تكككككوافر سككككككيولة نقديككككككة دائمككككككة لمواجهكككككة احتمككككككالات السككككككحب مككككككن ودائكككككع العمككككككلاء خصوصككككككا الودائككككككع 

 المصكككككككارف النقديكككككككة في وتسكككككككتخدم السكككككككيولةتحكككككككت الطلكككككككب دون الحاجكككككككة إلى تسكككككككييل أصكككككككول ثابتكككككككة 
مككككككن المصككككككروفات  واحتياجككككككات المصككككككرفاحيككككككة سككككككحب الودائككككككع الجاريككككككة مككككككن ن باحتياجككككككات للوفككككككاء 

 للمستثمرين.التشغيلية من ناحية أخرى بالإضافة إلى توفير التمويل اللازم 

 : ثالثا: أهداف داخلية

 : خلية التي تسعى إلى تحقيقها منهاللمصارف الإسلامية العديد من الأهداف الدا 

  :تنمية الموارد البشرية -أ

 عامكككككة،ح في المصكككككارف بصكككككفة الأساسكككككي لعمليكككككة تحقيكككككق الأربكككككا تعكككككد المكككككوارد البشكككككرية العنصكككككر 
ك المصكككككرف الإسكككككلامي ذلككككك  وحكككككتى  قكككككق اسكككككتثمار،حيكككككث أن الأمكككككوال لا تكككككدر عائكككككدا بنفسكككككها دون 

ذلكككككك إلا مكككككن خككككككلال العمكككككل علككككككى تنميكككككة مهككككككارات أداء  ولا يككككككتملا بكككككد أن تتكككككوافر الخككككككبرة المصكككككرفية 
التككككككدريب للوصككككككول إلى أفضككككككل مسككككككتوى أداء العنصككككككر البشككككككري في المصككككككارف الإسككككككلامية عككككككن طريككككككق 

 العمل.في 

 : تحقيق معدل النمو -ب

إلى تككككككككوفر تنشككككككككأ المؤسسككككككككات بصككككككككفة عامككككككككة بهككككككككدف تحقيككككككككق أهككككككككدافها السككككككككابقة بالإضككككككككافة 
بحيكككككث تغطكككككي أككككككبر شكككككر ة  الانتشكككككار،لابكككككد لهكككككا مكككككن  والاسكككككتثمارية للمتعكككككاملينالخكككككدمات المصكككككرفية 

 ولا يككككككككتم لهككككككككم،ية في أقككككككككرب الأمككككككككاكن لخككككككككدمات المصككككككككرفالمتعككككككككاملين ا وتككككككككوفر لجمهككككككككورمككككككككن المجتمككككككككع 
 المجتمعات.الجغرافي في  الانتشارلتحقيق ذلك إلا من خلال 
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 : أهداف ابتكارية: رابعا

تشكككككككتد المنافسكككككككة بكككككككين المصكككككككارف في السكككككككوق المصكككككككرفية علكككككككى اجتكككككككذاب العمكككككككلاء أصكككككككحاب 
م العديكككككككد مكككككككن ك تقكككككككدم لهككككككك تحقيكككككككق ذلككككككك  وفي سكككككككبيلأو الجاريكككككككة أو المسكككككككتثمرين  الاسكككككككتثماريةالودائكككككككع 

 والاسكككككككتثمارية وحكككككككتى تسكككككككتطيعصكككككككرفية التسكككككككهيلات بالإضكككككككافة إلى تحسكككككككين مسكككككككتوى أداء الخدمكككككككة الم
السكككككوق المصكككككرفية لابكككككد لهكككككا مكككككن  وفعاليكككككة فيارف الإسكككككلامية أن تحكككككاف  علكككككى وجودهكككككا بكفكككككاءة المصككككك 

  التالية: وذلك بالطرقمواكبة التطور المصرفي 

 : ابتكار صيغ التمويل -أ

تطيع المصككككككرف الإسككككككلامي مواجهككككككة المنافسككككككة مكككككككن جانككككككب المصككككككارف التقليديككككككة يسكككككك  حككككككتى
 ولككككككذلك يجككككككب المختلفككككككة،في اجتككككككذاب المسككككككتثمرين لابككككككد أن يككككككوفر لهككككككم التمويككككككل الككككككلازم لمشككككككاريعهم 

الإسكككككلامية الكككككتي يكككككتمكن مكككككن خلالهكككككا تمويكككككل  الاسكككككتثماريةعلكككككى المصكككككرف أن يسكككككعى لإيجكككككاد الصكككككيغ 
 الإسلامية.فة بما لا يتعارض مع أحكام الشريعة ختل الم الاستثماريةالمشروعات 

 : تطوير الخدمات المصرفيةابتكار و  -ب

وعلككككككى يعككككككد نشككككككاط الخككككككدمات المصككككككرفية مككككككن المجككككككالات الهامككككككة للتطككككككوير في القطككككككاع المصككككككرفي 
عة ريمصككككككرفية لا تتعككككككارض مككككككع أحكككككككام الشكككككك الإسككككككلامي أن يعمككككككل علككككككى ابتكككككككار خككككككدمات  المصككككككرف

بككككككل عليكككككه أن يقككككككوم  ذلكككككك،ف الإسكككككلامي ألا يقتصككككككر نشكككككاطه علككككككى صككككككر الم ويجككككككب علكككككىالإسكككككلامية 
بتطككككككككوير المنتجككككككككات المصككككككككرفية الحاليككككككككة الككككككككتي تقككككككككدمها المصككككككككارف التقليديككككككككة بمككككككككا لا يككككككككالف أحكككككككككام 

 الإسلامية.الشريعة 

 أهداف اجتماعية  خامسا:

و ذات الطبيعكككككككة الخاصكككككككة  الاجتماعيكككككككةتسكككككككعى المصكككككككارف الإسكككككككلامية إلى تقكككككككديم الخكككككككدمات 
صككككارف علككككى تنظككككيم جبايككككة الزكككككاة سككككواء مككككن نككككاتج نشككككاطها أو طريككككق صككككناديق الزكككككاة تعمككككل المفعككككن 
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مكككككن المكككككال الكككككذي يملككككككه المصكككككرف أو المكككككودع لديكككككه و ككككككذا مكككككن الكككككذين يرغبكككككون في ذلكككككك فننكككككه يعمكككككل 
تقككككككككوم المصككككككككارف بككككككككين أفككككككككراد الأمككككككككة ، و  الاجتمككككككككاعياة و روح التكافككككككككل علككككككككى احيككككككككاء فريضككككككككة الزككككككككك 

الكككككككككدعم اكين و العجكككككككككزة و المعكككككككككوقين مكككككككككنهم وتقكككككككككديم الإعانكككككككككات و بنكككككككككاء المسككككككككك الإسكككككككككلامية برعايكككككككككة أ
للطبقككككككككات الفقككككككككيرة و كككككككككذلك تككككككككوفير سككككككككبل الحيككككككككاة الكريمككككككككة لغككككككككير القككككككككادرين ، فضككككككككلا عككككككككن اقامككككككككة 

 1جتمع و اقراضهم القروض الحسنة .الأخرى اللازمة للم الاجتماعيةالمشروعات 

 : خصائص البنوك الإسلامية -

يكككككككزات فريكككككككدة عكككككككن غيرهكككككككا مكككككككن البنكككككككوك ومؤسسكككككككات التمويكككككككل مية بممتمتكككككككاز البنكككككككوك الإسكككككككلا
 .من قواعد ومباد  الشرع الحنيف قولعلها في ذلك تنطل 

المكككككالي و المكككككادي في الإسكككككلام لكككككه أصكككككوله و قواعكككككده و لكككككي  تابعكككككا لهكككككوى الأفكككككراد  و التعامكككككل
الكبككككير و ميككككولهم و ذلككككك حفاظككككا علككككيهم و علككككى حقككككوقهم مككككن الهضككككم و الضككككياع ففككككي قككككوى المككككال 

 .     2يأكل الصغير و القوي يطغى على الضعيف و هذا من هوى الانف  و طباعها

ائص لتقكككككككوم علكككككككى هكككككككذه النصكككككككوص الكريمكككككككة و لكككككككذا فقكككككككد جكككككككاءت البنكككككككوك الإسكككككككلامية بخصككككككك 
 :  3تسير وفقها و لعل من أبرز هذه المميزات و الخصائص هي

تعطكككككي فائكككككدة مقابكككككل المكككككوارد الكككككتي عكككككدم التعامكككككل بالفائكككككدة أخكككككذا و عطكككككاءا أي أنكككككه لا يمككككككن أن  -
معهكككككا أي أصكككككحاب الحسككككابات لكككككديها و بكافكككككة أشكككككالها كمكككككا أنكككككه لا  تحصككككل عليهكككككا مكككككن المتعككككاملين

يمككككككككن أن تأخكككككككذ فائكككككككدة مكككككككن المتعكككككككاملين معهكككككككا عنكككككككد اسكككككككتخدامها للمكككككككوارد لكككككككديها أي عنكككككككد تكككككككوفير 
، اضكككككككافة إلى تعاملهكككككككا  المكككككككوارد التمويليكككككككة لهكككككككم و أن اسكككككككتخدام المكككككككوارد هكككككككذه لا يكككككككتم بأخكككككككذ الفائكككككككدة

بالأعمكككككككال و الخكككككككدمات الأخكككككككرى الكككككككتي لا تتصكككككككل بتجميكككككككع المكككككككوارد و اسكككككككتخدامها و الكككككككتي تتضكككككككمن 
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فائككككككدة و هككككككذا يعككككككني أن الفائككككككدة لا يمكككككككن اسككككككتخدامه في أي عمككككككل أو نشككككككاط تقككككككوم بككككككه التعامككككككل بال
 المصارف الإسلامية .

أن  ونشكككككككككاطاتها أيبأعمالهككككككككا مهكككككككككا قيا والحككككككككرام عنككككككككدالحكككككككككلال  والكامكككككككككل بقاعككككككككدةالتككككككككام  الالتككككككككزام -
وتجميعهكككككككا المصكككككككارف الإسكككككككلامية ينبغكككككككي عليهكككككككا تجنكككككككب المكككككككال الحكككككككرام عنكككككككد حصكككككككولهم علكككككككى المكككككككوارد 

تسككككككتخدم الأمككككككوال الككككككتي تتككككككوفر  وألا فقككككككط،إذ يجككككككب أن تقتصككككككر هككككككذه علككككككى المككككككال الحككككككلال  لككككككديها،
اسكككككتخدام فيمكككككا  وتجنكككككب أيالكككككتي هكككككي حكككككلال في الشكككككريعة الإسكككككلامية  الاسكككككتخدامات لكككككديها إلا في 

تمككككول انتككككاج الأعنككككاب مككككثلا  ألاهككككو حككككرام أو يقككككود إلى حككككرام حيككككث أن المصككككارف الإسككككلامية ينبغككككي 
ذلكككككك لأن تمويكككككل انتكككككاج الأعنكككككاب يعتكككككبر  لاحقكككككا.الإنتكككككاج يسكككككتخدم في انتكككككاج الخمكككككور  إذا ككككككان هكككككذا

 حككككككرام تمويككككككلحككككككلال إلا أن اسككككككتخدام الأعنككككككاب المنتجككككككة في صككككككناعة الخمككككككور لاحقككككككا يجعككككككل هككككككذا ال
 .لأنه يقود إلى الحرام

إن المصكككككارف الإسكككككلامية تبكككككذل أقصكككككى اهتماماتهكككككا و جهكككككدها مكككككن أجكككككل تجميكككككع و تعبئكككككة أقصكككككى  -
غكككككككير المسكككككككتخدمة أي المكتنكككككككزة اسكككككككتنادا إلى الشكككككككريعة الإسكككككككلامية الكككككككتي تحكككككككرم  الادخكككككككارات مكككككككن  قكككككككدر

زهكككككا سكككككواءا لصكككككاحبها أو مكككككن المكككككوارد الكككككتي يكككككتم اكتنا الانتفكككككاعو تحاربكككككه لأنكككككه يتضكككككمن عكككككدم  الاكتنكككككاز
ينتشكككككككككر في الكككككككككدول الإسكككككككككلامية الكككككككككتي تعمكككككككككل فيهكككككككككا المصكككككككككارف  الاكتنكككككككككازمكككككككككع خاصكككككككككة و أن للمجت

بمككككككككوارد كبككككككككيرة أو صككككككككغيرة و هككككككككو الأكثككككككككر انتشككككككككارا في معظككككككككم  الاكتنككككككككازءا اتصككككككككل الإسككككككككلامية سككككككككوا
 الحككككككالات في هككككككذه الككككككدول و لككككككذلك فككككككنن المصككككككارف الإسككككككلامية تركككككككز علككككككى تجميككككككع المككككككوارد الصككككككغيرة

هككككككذا المحككككككرم شككككككرعا و مككككككن أجككككككل  الاكتنككككككازي تحقيككككككق قكككككك مككككككدة أي غككككككير المسككككككتخدمة مككككككن أجككككككل تلاالمج
 قككككككككق عائككككككككدا لأصككككككككحابها و للمجتمككككككككع وارد هككككككككذه ، و بمككككككككا مككككككككن المكككككككك  الاقتصككككككككادي الانتفككككككككاعتككككككككأمين 

 الاقتصادية.ا في تمويل النشاطات ككل عند تجميعها و استخدامه  الاقتصادو 

للنشكككككاطات الأكثكككككر نفعكككككا جهكككككدها نحكككككو تكككككوفير التمويكككككل الكككككلازم إن المصكككككارف الإسكككككلامية تتجكككككه في  -
 وبالتكككككالي فكككككننكككككككل   لاقتصكككككادلثم  أخكككككرى،ناحيكككككة  وللمجتمكككككع مكككككنللفكككككرد مكككككن ناحيكككككة  والأكثكككككر أهميكككككة
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 والقطاعكككككككات الإقتصكككككككاديةذلكككككككك العمكككككككل علكككككككى تنميكككككككة النشكككككككاطات  إطكككككككارهكككككككذا يتضكككككككمن قيامهكككككككا في 
يقكككككود إلى تطكككككوير  وبالشككككككل الكككككذي غيرهكككككا،و كانكككككت زراعيكككككة أو صكككككناعية أو تجاريكككككة أ  وتطويرهكككككا سكككككواء

  والتجارية معا الاختصاصيةمن ثم فننها بهذا تمارس مهمة المصارف و  وتنميته، الاقتصاد

كبككككككككككير في تقككككككككككديم أقصككككككككككى نفككككككككككع   وباهتمككككككككككام وبكككككككككككل جهككككككككككدهارف الإسككككككككككلامية تعمككككككككككل أن المصككككككككككا -
صكككككككارف لا تقكككككككوم بهكككككككا أي هكككككككذه الم والنشكككككككاطات والخكككككككدمات الكككككككتيللمجتمكككككككع مكككككككن خكككككككلال الأعمكككككككال 

فحسكككككب بكككككل إن هكككككذا  والمسكككككاهمين فيهكككككاافكككككادة المتعكككككاملين معهكككككا  ونشكككككاطاتها علكككككىالهكككككا تقتصكككككر في أعم
تمكككككارس  ومقاصكككككدها وذلكككككك وح الشكككككريعة الإسكككككلامية يمتكككككد ليشكككككمل افكككككادة المجتمكككككع كككككككل اسكككككتنادا إلى ر 

 .الاجتماعيأي أن المصارف ذات الطابع  الاجتماعيةالمصارف هذه مهمة المصارف 

 الهككككككدف الأساسككككككي الوحيككككككد الككككككذي تسككككككعى المصككككككارف الإسككككككلامية إلى تحقيقككككككه ح لا يعتككككككبرإن الككككككرب -
مؤسسكككككات اقتصكككككادية لأنهكككككا  باعتبارهكككككاأساسكككككيا لهكككككا  هكككككدفارغكككككم أنكككككه يبقكككككى  ونشكككككاطاتها،مكككككن أعمالهكككككا 

إلا أن الأهككككككداف الأساسككككككية الأخككككككرى المتمثلككككككة في العمككككككل علككككككى تطككككككوير  مصككككككرفية،مؤسسككككككات ماليككككككة 
ربككككككككح  وهككككككككو تحقيككككككككقيجعككككككككل هككككككككدفها الأساسككككككككي هككككككككذا  وأفككككككككراده، المجتمككككككككعوتنميككككككككة وخدمككككككككة  الاقتصككككككككاد
لأساسككككي الوحيكككككد  ولككككي  الهككككدفتحقيقهككككا  علككككى وتعمككككلأحككككد الأهككككداف الككككتي تسككككعى  لهككككا،مناسككككب 

 لها.

 هكككككككذه،أي خصكككككككائص تكككككككرتبط بالسكككككككمة الأساسكككككككية للمصكككككككارف  سمكككككككات،سكككككككبق مكككككككن  إن ككككككككل مكككككككا -
والشكككككديد وتمسكككككككها الصكككككارم  هكككككازامالتمكككككن  ومكككككا يعنيكككككه هكككككذا إسكككككلامية،بأنهكككككا مصكككككارف  والتكككككاي تمثكككككل

والأسككككككككاليب  ونشكككككككاطاتها وفي الوسكككككككائلكككككككككل عملياتهكككككككا   ومقاصكككككككدها فيالشكككككككريعة الإسكككككككلامية  بقواعكككككككد
هككككككككذه  ويتفككككككككق مككككككككع والنشككككككككاطات وبشكككككككككل يتطككككككككابقتسككككككككتخدمها في القيككككككككام بهككككككككذه العمليككككككككات  الككككككككتي

 الإسلامية. والمقاصد للشريعةالقواعد 
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 نوك الإسلامية : الموارد المالية للبالمطلب الثالث

يعتمكككككككد عليهككككككككا البنككككككككك في المكككككككوارد الماليككككككككة في مفهومهكككككككا تعرفنككككككككا علكككككككى مصككككككككادر البنكككككككك الككككككككتي 
 . 1نشاطه المعروف

الواقككككككع أن مككككككوارد البنككككككك الإسككككككلامي لا تختلككككككف كثككككككيرا عككككككن مككككككوارد البنككككككك التجككككككاري كمككككككا لا و 
ل  الإدارة و تختلكككككف كثكككككيرا بكككككين البنكككككوك الإسكككككلامية نفسكككككها إلا في بعكككككض الشكككككروط الكككككتي تضكككككعها مجكككككا

، و نسكككككبة مكككككا تتحصكككككل عليكككككه  الاسكككككتثماريتعلكككككق بنسكككككبة دخكككككول الوديعكككككة في مجكككككال  خاصكككككة منهكككككا مكككككا
 تنقسم هذه الموارد إلى موارد ذاتية و موارد غير ذاتية و موارد أخرى .و  2من ربح

     الإسلامية:الموارد الذاتية للبنوك  -

 : 3تقسم إلىوارد العائدة للمساهمين و يمكن تسميتها بالموارد الذاتية أو الداخلية أو الم

  المدفوع:أس المال ر  -أ

ويشكككككككل رأس المككككككال المككككككدفوع أهككككككم المككككككوارد الداخليككككككة أو الذاتيككككككة للمصككككككرف الإسككككككلامي  يعككككككد
المكككككال المكككككدفوع الأمكككككوال الكككككتي تجمكككككع مكككككن مؤسسكككككي المصكككككرف  ويمثكككككل رأسأساسكككككيا جملكككككة مكككككوارده  جانبكككككا

 المستقبل.في أو تخفيضات  وأي اضافات عند بدء تكوينه 

الإشككككككككارة اليككككككككه أن المسككككككككاهمين في المصككككككككارف الإسككككككككلامية لا يشككككككككتركون في الإدارة  وممككككككككا تجككككككككدر
لكككككتي دفعوهكككككا أصكككككبحت ملككككككا للشكككككركة ا والأمكككككوال الكككككتي أسكككككهمهم،أي التكككككزام إلا بقكككككدر  ولا يضكككككمنون

وع المككككال المككككدف ويلعككككب رأس بالأسككككهم،يجككككوز التمككككايز  ولككككذلك لالهككككا ذمككككة ماليككككة مسككككتقلة عككككن ذممهككككم 

 
   357، ص  2013عبد القادر بحبح ، الشامل لتقنيات أعمال البنوك ، دار الخلدونية للنشر و التوزيع ، الجزائر ،  1
ير صيغ التمويل قصير الأجل للبنوك الإسلامية مع دراسة تطبيقية حول مجموعة من البنوك الإسلامية ، نشر  تطو   سليمان ناصر ، 2

   282، ص  2002،  1جمعية القرارة ، غرداية ، الجزائر ، ط
لمية للنشر و التوزيع،  العاحيدر يون  الموسوي ، المصارف الإسلامية أداءها المالي و أثارها في سوق الأوراق المالية ، دار اليازوري  3
   38،37، ص ص   2011، الأردن ،  1ط
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سككككككيا في انشككككككاء المصككككككرف مككككككن خككككككلال تككككككوفير جميككككككع المسككككككتلزمات الأوليككككككة اللازمككككككة للبككككككدء في دورا تأسي
 الاحتياجكككككككات ممارسككككككة المصككككككرف أعمالكككككككه كككككككذلك يقكككككككوم بككككككدور تمكككككككويلي في السككككككوق المصكككككككرفية لتغطيككككككة 

 الأجل. وحتى طويلةويلية لعملاء المصرف سواء كانت قصيرة الأجل أو متوسطة التم

 : امالع الاحتياطي -ب

العككككككام و ذلككككككك بككككككأن  الاحتيككككككاطي ككككككدد النظككككككام الأساسككككككي لكككككككل مصككككككرف اسككككككلامي كيفيككككككة تكككككككوين 
العكككككام ، و يعكككككد  للاحتيكككككاطي كككككدد النسكككككبة الواجكككككب اقتطاعهكككككا مكككككن صكككككافي الأربكككككاح السكككككنوية لترحكككككل 

العككككككام مكككككن المككككككوارد الداخليككككككة أو الذاتيكككككة الواضككككككحة الأهميككككككة بالنسكككككبة إلى مككككككوارد المصككككككارف  الاحتيكككككاطي
طي القككككككككانوني العككككككككام ينقسككككككككم إلى قسككككككككمين أساسككككككككين همككككككككا : الأول احتيككككككككا الاحتيككككككككاطيمية و الإسككككككككلا

يككككككون ملزمكككككا بتكوينكككككه بحككككككم القكككككانون و الثكككككاني احتيكككككاطي خكككككاص يقكككككوم المصكككككرف بتكوينكككككه اختياريكككككا 
يهكككككدف منكككككه الى دعكككككم المرككككككز المكككككالي وزيكككككادة ثقكككككة العمكككككلاء بالمصكككككرف و يطلكككككق عكككككادة علكككككى رأس المكككككال 

  ".ات الماليةسابالحالاحتياطي "و 

 : الأرباح المحتجزة أو المدورة -جـ

مجلككككككك  إدارة المصكككككككرف في  مكككككككا يقكككككككرره واسكككككككتنادا إلى كككككككدد النظكككككككام الأساسكككككككي للمصكككككككرف الإسكككككككلامي 
علكككككى مقككككدار الأربكككككاح الكككككتي  وذلكككككك بالموافقككككةالجمعيكككككة العموميككككة  ويعككككد تصكككككديقنهايككككة ككككككل سككككنة ماليكككككة 

العككككككام أو تتخككككككذ  الاحتيككككككاطاضككككككافتها الى  المصككككككرف وبنمكككككككانالأعككككككوام اللاحقككككككة  وتككككككدور الىتحتجزهككككككا 
 .دا ذاتيا من موارد المصرف الماليالأرباح غير الموزعة مور  وتعد هذهأس مال المصرف لزيادة ر 
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 :  1الموارد غير الذاتية للبنوك الإسلامية

أي الأخككككككرين مككككككن دون  الغككككككير،فيهككككككا علككككككى أمككككككوال  الاعتمككككككادهككككككي المصككككككادر الماليككككككة الككككككتي يككككككتم 
النسكككككبة الأكككككككبر مكككككن مصككككككادر الأمكككككوال للبنككككككوك بصككككككفة  وتمثكككككل عككككككادةالمشككككككروع المكككككالكين لككككككه أصكككككحاب 

  وتتمثل في:عامة 

 : الودائع -أ

تتشكككككككككل الودائككككككككع الككككككككتي تجتككككككككذبها البنكككككككككوك الإسككككككككلامية المصككككككككدر الرئيسككككككككي للأمككككككككوال المجمعكككككككككة 
 صكككككككارفوالمالعلاقكككككككة بكككككككين المكككككككودعين  وإذا كانكككككككت التقليديكككككككة،شكككككككأنها في ذلكككككككك شكككككككأن البنكككككككوك  لكككككككديها،
 بككككككاختلافعلاقككككككة الككككككدائن بالمككككككدين فككككككنن علاقككككككة المككككككدخرين بالمصككككككارف الإسككككككلامية تختلككككككف  التقليديككككككة

  وتتمثل في: خاريةالادصيغ الأوعية 

  الجارية:الودائع  -

رغكككككم عكككككدم  الرأسماليكككككة،الكككككتي تككككككون مضكككككمونة بقيمتهككككا  وهكككككي الودائككككعهككككي الحسكككككابات الجاريكككككة 
ان القيمكككككككة الرأسماليكككككككة هكككككككو أن حسكككككككابات ر ضكككككككميكككككككبر  والسكككككككبب الكككككككذي عليهكككككككا،دفكككككككع أيكككككككة عائكككككككدات 

أيكككككة مخكككككاطرة  ولا تتحمكككككلالودائكككككع تحكككككت الطلكككككب تعتكككككبر كأمانكككككة لكككككدى المصكككككرف الإسكككككلامي  الائتمكككككان
 وقت.تحت تصرف المودعين في أي  وبالتالي تكون

يكككككككوفر المصكككككككرف لأصكككككككحاب هكككككككذه الودائكككككككع دفكككككككاتر الصككككككككوك الشكككككككيكات لتسكككككككهيل عمليكككككككة و 
الرصككككككككيد الموجككككككككود إضككككككككافة إلى اجككككككككراء التحككككككككويلات مككككككككن  دوفي حككككككككدو السككككككككحب منهككككككككا في أي وقككككككككت 

حسككككككككاب لأخككككككككر مقابككككككككل اقتطككككككككاع عمولككككككككة معينككككككككة لتغطيككككككككة التكككككككككاليف اصككككككككدار شككككككككيكات أو تحويككككككككل 

 
، مذكرة تدخل ضمن متطلبات نيل شهادة   -صيغة المرابحة نموذجا– تطاو نجوى ، التطبيقات المعاصرة لصيغ التمويل الإسلامي  1

   17،16، ص ص  2016/2017الماستر في علوم الإقتصادية ، تخصص مالية ، 



 المالية الاسلامية والصناعة الإسلامية البنوك                                       الفصل الأول  

31 
 

المصككككككرف في أن يتقاضككككككى الأجككككككر العمولككككككة الككككككتي تتناسككككككب مككككككع الخككككككدمات  حككككككرج علككككككىفككككككلا  النقككككككود،
 الفعلية التي يقدمها لصاحب الوديعة 

  :الاستثماريةائع الود

البكككككككديل للودائكككككككع الأجلكككككككة لكككككككدى البنكككككككوك التقليديكككككككة الكككككككتي تلتكككككككزم  الاسكككككككتثماريةودائكككككككع  التعتكككككككبر
في  الاسكككككككتثماريةوديعكككككككة مخاطرهكككككككا بينمكككككككا ال وتتحمكككككككل جميكككككككعبردهكككككككا في مواعيكككككككدها مكككككككع العوائكككككككد معكككككككا 

أن هكككككذا الأخكككككير يعتكككككبر  والعميكككككل والمكككككودع إذالمصكككككارف الإسكككككلامية هكككككي عقكككككد مضكككككاربة بكككككين المصكككككرف 
المصككككككككرف  ولا يضككككككككمنالمضككككككككارب  والمصككككككككرف بمثابككككككككةالشككككككككرعية بمثابككككككككة رب المككككككككال بمقتضككككككككى المضككككككككاربة 

وتككككككككوزع في حالككككككككة التعصككككككككير أو التعككككككككدي أو في حالككككككككة مخالفككككككككة شككككككككروط العقككككككككد  ولا أرباحهككككككككاالوديعككككككككة 
 العقد.المضاربة المتفق عليها في  وحسب نسبةالأرباح حسب النتائج الفعلية  نتائج

 : لصكوك الإسلاميةا -ب

وخككككككدمات حصصككككككا شككككككائعة في ملكيككككككة أعيككككككان أو منككككككافع  ية القيمككككككة تمثككككككلهككككككي وثككككككائق متسككككككاو 
 وقفكككككككل بكككككككاب تحصكككككككيل قيمكككككككة الصككككككككوك  وذلكككككككك بعكككككككدري خكككككككاص معكككككككين أو نشكككككككاط اسكككككككتثما مشكككككككروع
الكككككتي تسكككككتخدمها البنكككككوك  وأهكككككم الصككككككوكفيمكككككا أصكككككدرت مكككككن أجلكككككه  وبكككككدء اسكككككتخدامها الاكتتكككككاب 

 : الأموال هي الإسلامية في جذب 

  :صكوك الإجازة الإسلامية -

 بهكككككككا، للاكتتكككككككاب  ويكككككككدعو المسكككككككتثمرينماليكككككككة تمثكككككككل أصكككككككولا يصكككككككدرها المصكككككككرف  وهكككككككي أدوات 
مككككن ذلككككك  والأربككككاح المحققككككةعقككككود اجككككارة  وتأجيرهككككا بموجككككبيقككككوم المصككككرف بنملككككك أصككككول  ومككككن ثم

 .في نشرة الأصدار الخاصة بذلك  للأس  المثبتة والمصرف وفقايتم اقتسامها بين المستثمرين 
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 : سلاميةصكوك السلم الإ -

حيكككككث  بهكككككا، للاكتتكككككاب  ويكككككدعو المسكككككتثمرينماليكككككة تمثكككككل أصكككككولا يصكككككدرها المصكككككرف  وهكككككي أداة
مكككككن ذلكككككك يكككككتم  والأربكككككاح المحققكككككة وثم بيعهكككككافي المسكككككتقبل  اسكككككتلامهايقكككككوم المصكككككرف بشكككككراء سكككككلع يكككككتم 

 بذلك.للأس  المثبتة في نشرة الإصدار الخاصة  والمصرف وفقااقتسامها بين المستثمرين 

  :الاستثمارديق صنا -جـ

مصككككككككككدر جيككككككككككد مككككككككككن مصككككككككككادر الأمككككككككككوال في البنككككككككككك  الاسككككككككككتثمارتعتككككككككككبر صككككككككككناديق محككككككككككاف  
مكككككن اسكككككتثمار أمكككككوالهم وفكككككق  ومتطلبكككككات المكككككودعيناسكككككتثمارية تلكككككن حاجكككككات  وتمثكككككل أوعيكككككةالإسكككككلامي 

أحككككككككد مجككككككككالات  باختيككككككككارالمجككككككككالات الككككككككتي تناسككككككككبهم لتحقيككككككككق عوائككككككككد مخزيككككككككة حيككككككككث يقككككككككوم البنككككككككك 
العككككككام للمسككككككتثمرين  تككككككاب للاكتالغككككككرض صككككككندوق يطككككككرح  وينشككككككأ لهككككككذاة أو الدوليكككككك المحليككككككة  الاسككككككتثمار

ككككككككان بنمككككككككان   الصكككككككندوق،بأخكككككككذ نسكككككككبة معروفكككككككة مكككككككن الكككككككربح مقابكككككككل ادارتكككككككه لهكككككككذا  ويقكككككككوم البنكككككككك 
وق مقابككككككل نسككككككبة المصككككككرف أن يقككككككوم بتوكيككككككل أحككككككد الجهككككككات المختصككككككة بهككككككذا النشككككككاط بككككككندارة الصككككككند

 .معينة من الأرباح

  الإسلامية:المالية ودائع المؤسسات  -د

مية بتحويكككككل جكككككزء مكككككن الفكككككوائض النقديكككككة لكككككديها إلى البنكككككوك قكككككد تقكككككوم بعكككككض البنكككككوك الإسكككككلا
إمككككككا في صككككككورة ودائككككككع اسككككككتثمار تأخككككككذ عنهككككككا عوائككككككد أو في صككككككورة ودائككككككع جاريككككككة لا تسككككككتحق عنهككككككا 

 .بعض المعاملات معها وذلك لتسويةعوائد 
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 الإسلامية: المبحث الثاني: الصناعة المالية 

 : الصناعة المالية الإسلاميةت حول : أساسياالمطلب الأول

 تعريف الصناعة المالية الإسلامية:  -

إن معظككككككككم تعككككككككاريف الصككككككككناعة الماليككككككككة مستخلصككككككككة مككككككككن وجهككككككككات نظككككككككر البككككككككاحثين الككككككككذين 
يسكككككعون إلى تطكككككوير النمكككككاذج والنظريكككككات أو مصكككككممي المنتجكككككات الماليكككككة وأعطكككككى ككككككل مكككككنهم تعريكككككف 

 صر على ذكرها فيما يلي: ته ولكن كلها تصب في فحوى الابتكار سنختحسب وجه

عرفككككككت الجمعيككككككة الدوليككككككة للمهندسككككككين المككككككاليين بأنهككككككا عمليككككككة التطككككككوير والتطبيككككككق المبتكككككككر للنظريككككككة  -
الماليكككككككككة والأدوات الماليكككككككككة لإيجكككككككككاد حلكككككككككول للمشكككككككككاكل الماليكككككككككة المعقكككككككككدة ولاسكككككككككتغلال الفكككككككككرص الماليكككككككككة 

 أداة بل هي مهنة التي تستعمل الأدوات فالهندسة المالية ليست 

و عكككككككرف صكككككككاحب موسكككككككوعة مشكككككككتقات الهندسكككككككة الماليكككككككة بأنهكككككككا عمليكككككككة خلكككككككق منتجكككككككات ماليككككككككة  -
 . 1جديدة ...و هو الابتكار الذي أدى إلى تحسين فرص إدارة المخاطر

ل وعرفككككككت بأنهككككككا ايجككككككاد الأ ديككككككة الأولى للمنككككككتج المككككككالي لتوصككككككيله بككككككربح مككككككالي معككككككين إلى المسككككككتعم -
النهككككائي في وقكككككت معكككككين ، أو علكككككى شكككككل مجكككككاميع مكككككن الأربكككككاح الزمنيككككة علكككككى مكككككدى فكككككترات متعاقبكككككة 

 . 2ن الزمنم

أو هكككككككككي تصكككككككككميم وتطكككككككككوير والتزويكككككككككد بتقنيكككككككككات ماليكككككككككة مبتككككككككككرة وصكككككككككياغة حلكككككككككول عمليكككككككككة 
 لمالية.للمشاكل ا

 
أمين من الأزمة المالية العالمية حالة الجزائر ، مذكرة تدخل ضمن متطلبات نيل شهادة الدكتوراه في علوم  الت قميري جميلة ، موقع 1

   82، ص  2013التسيير ، تخصص نقود و مالية ،  
وانب النظرية  الج  هاشم فوزي دباس العبادي ، الهندسة المالية و أدواتها بالتركيز على استراتيجية الخيارات المالية ، كتاب شامل لجميع   2

   22، ص  2008،  1و التطبيقية ، الوراق للنشر و التوزيع ، عمان ، الأردن ، ط
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أو : توليكككككككد أدوات أو أوراق ماليككككككككة جديكككككككدة لمقابلككككككككة احتياجكككككككات المسككككككككتثمرين *تعريــــــــف الجلــــــــي -
 1على الإيفاء بها  طلن التمويل المتجددة لأدوات التمويل التي تعجز الطرق الحالية

و نعرفهككككككككا علككككككككى أنهككككككككا : التطبيككككككككق العملككككككككي لمبككككككككاد  رياضككككككككية و علميككككككككة لحككككككككل المسككككككككائل أو لتصككككككككميم 
 . 2خدمات مفيدةمنتجات و 

، و  و تعكككككككرف الصكككككككناعة الماليكككككككة علكككككككى أنهكككككككا التصكككككككميم و التنفيكككككككذ لأدوات و آليكككككككات مبتككككككككرة
وفقككككككا للتعريككككككف فككككككنن الصككككككناعة الماليككككككة تتضككككككمن ثلاثككككككة  3الصككككككياغة لحلككككككول ابداعيككككككة لمشككككككاكل التمويككككككل

 :  4أنواع من الأنشطة

 ابتكار أدوات مالية جديدة مثل بطاقة الائتمان  -

ابتككككككككار أليكككككككات تمويليكككككككة جديكككككككدة مكككككككن شكككككككأنها تخفكككككككيض تككككككككاليف اجرائيكككككككة لأعمكككككككال قائمكككككككة مثكككككككل  -
 لعالمية التبادل من خلال الشبكة ا

ابتكككككككار حلككككككول جديككككككدة لإدارة التمويليككككككة مثككككككل إدارة السككككككيولة أو الككككككديون أو اعككككككادة صككككككيغ تمويليككككككة  -
 لمشاريع معينة تلائم الظروف المحيطة بالمشروع.

لماليكككككككككة الإسكككككككككلامية علكككككككككى أنهكككككككككا : مجموعكككككككككة الأنشكككككككككطة الكككككككككتي تتضكككككككككمن و تعكككككككككرف الصكككككككككناعة ا
وات و العمليككككككككككات الماليككككككككككة المبتكككككككككككرة عمليككككككككككات التصككككككككككميم و التطككككككككككوير و التنفيككككككككككذ لكككككككككككل مككككككككككن الأد

 
بخوس سعيدة ، دور الهندسة المالية في اعادة بناء الهيكل المالي للمؤسسة الإقتصادية ، دراسة حالة المؤسسة الوطنية للقنوات ،   1

   08، ص  2013لوم التجارية ، تخصص مالية و مؤسسات ، الع  مذكرة تدخل ضمن متطلبات نيل شهادة الماجيستر في
 bank، دراسة تحليلية في مصرف  الائتمانية عماد محمد المحسن دلول ، أثر استخدام بعض أدوات الهندسة المالية في المخاطر  2

amirica   الاقتصاد، مجلة الإدارة و    ،the journal of administration economics  و الثلاثون    ، السنة السابعة
   139، ص   2014، عدد تسعة و تسعون ، 

  الاقتصاد محمد كريم القروف ، الهندسة المالية كمدخل علمي لتطوير صناعة المنتجات المالية الإسلامية الملتقى الدولي الأول حول :    3
   03، ص  2011فيفري ،  23/24ستقبل ، جامعة غرداية ، الإسلامي ، الواقع و رهانات الم

  عثمان ، نتائج الهندسة المالية الإسلامية ترتبط بتفهم المصارف الإسلامية للإبداع و البحث و التطوير  طهير  4
 . 30، ص 2009، 2* الجلي، الصناعة المالية الاسلامية وأدواتها، دار النشر للطباعة والتوزيع، بيروت، لبنان، ط
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ات الشككككككرع بالإضككككككافة إلى صككككككياغة حلككككككول ابداعيككككككة لمشككككككاكل التمويككككككل و كككككككل ذلككككككك في اطككككككار موجهكككككك 
اليكككككككة السكككككككالفة الكككككككذكر ، إلا أنكككككككه أضكككككككاف و هكككككككذا التعريكككككككف نفسكككككككه تعريكككككككف الصكككككككناعة الم 1الإسكككككككلامي

 : 2الية الإسلامية فيعليه ضرورة التقيد بالشريعة الإسلامية و عليه تتمثل مجالات الصناعة الم

 ابتكار أدوات مالية جديدة. -

 ابتكار أليات تمويلية جديدة. -

 ابتكار حلول جديدة لإدارة التمويل  -

سكككككككابقا سكككككككواءا مكككككككن الأدوات أو العمليكككككككات التمويليكككككككة أن تككككككككون الابتككككككككارات المشكككككككار اليهكككككككا 
ا سككككيميزها بالمصكككككداقية موافقككككة للشككككرع مكككككع الابتعككككاد بككككأكبر قكككككدر ممكككككن عكككككن الاختلافككككات الفقهيككككة ممككككك 

 الشرعية.

 كما عرف الدكتور عبد الهادي السبهاني الصناعة المالية الإسلامية بأنها: 

ل في الأسككككككككواق الماليككككككككة و النقديككككككككة و عمليككككككككة تطويريككككككككة و تنويعيككككككككة و ابداعيككككككككة لأدوات التمويكككككككك 
لتككككزام الككككتي تتككككيح فككككرص التقليككككل مككككن المخككككاطر مككككن خككككلال الإطككككار الإسككككلامي الككككذي يشككككترط مبككككدأ الا

بالمشكككككاركة في الكككككربح أو الخسكككككارة و التخلكككككي عكككككن شكككككرط الفائكككككدة الربويكككككة في تنشكككككيط المعكككككاملات الماليكككككة 
الاجتمكككككككككاعي و الاقتصكككككككككادي  ف تلبيكككككككككة حاجيكككككككككات تمويليكككككككككة جديكككككككككدة تحقكككككككككق الرفكككككككككاهالمشكككككككككروعة بهكككككككككد

 . 3للمجتمع

ز و عليككككككه فككككككيمكن اجمككككككال مفهككككككوم الصككككككناعة الماليككككككة بأنهككككككا ابتكككككككار لحلككككككول ماليككككككة فهككككككي ترتككككككك 
ائمكككككة أو علكككككى عنصكككككر الابتككككككار و التجديكككككد كمكككككا أنهكككككا تقكككككدم حلكككككولا فهكككككي بكككككذلك تلكككككن احتياجكككككات ق

 
 ية ، مدخل للهندسة المالية الإسلامية  فتح الرحمن علي ، محمد صالح ، أدوات سوق النقد الإسلام 1
  2007،    02الإسلامي ، جامعة الملك عبد العزيز ، المجلة  ، العدد    الاقتصادعبد الكريم قندوز ، الهندسة المالية الإسلامية ، مجلة    2

   20،19، ص ص 
ة العلوم الإقتصادية و التجارية و علوم  الية من منظور اسلامي مع الإشارة إلى تجارب بعض الدول كليمرغاد لخضر ، الهندسة الم 3

   48، جامعة خيضر ، بسكرة ، الجزائر ، ص   29التسيير ، مجلة العلوم الإنسانية ، العدد 
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نشكككككككطة الإقتصكككككككادية تسكككككككتغل فرصكككككككا أو مكككككككوارد معطلكككككككة و كونهكككككككا ماليكككككككة تحكككككككدد مجكككككككال الابتككككككككار في الأ
 . 1سواءا في التبادل أو التمويل

 تاريخ الصناعة المالية في الإسلام: 

ن جككككككككاءت الشككككككككريعة لماليككككككككة الإسككككككككلامية وجككككككككدت منككككككككذ أمككككككككن حيككككككككث الواقككككككككع لإن الصككككككككناعة ا
الإسكككككككلامية بأحكامهكككككككا المطهكككككككرة فكككككككالمغيرة بكككككككن شكككككككعبة والحصكككككككين بكككككككن نمكككككككير كانكككككككا يكتبكككككككان المكككككككداينات 

ث عليككككه وسككككلم كمككككا أن الككككبراء بككككن عككككازب وزيككككد بككككن أرقككككم يقككككولان: سككككألنا والمعككككاملات للنككككن صككككلى ا
ين فقكككككال: إن ككككككان يكككككدا بيكككككد فكككككلا بكككككأس رسكككككول اث صكككككلى اث عليكككككه وسكككككلم عكككككن الصكككككرف وكنكككككا تكككككاجر 

اصكككككككة ولا يصكككككككلح نسكككككككيئة وعرفكككككككت الأدوات الماليكككككككة غكككككككير النقكككككككود: كالسكككككككفتجة والصكككككككك والكككككككبراءة والمق
 .-الحوالة–والرقاع 

اطات الائتمانيكككككككككة فككككككككككان نشكككككككككاط الصكككككككككيارفة أثكككككككككر واضكككككككككح في ازدهكككككككككار كمكككككككككا عرفكككككككككت النشككككككككك 
فاتج والككككككوك والرقكككككاع واشكككككتهر الأعمكككككال التجاريكككككة وتنشكككككيط الأنشكككككطة الائتمانيكككككة، واسكككككتخدمت السككككك 

تجككككككار مكككككككة بنقامككككككة الشككككككركات علككككككى نطككككككاق واسككككككع مككككككع تجككككككار مككككككن الطككككككائف والحككككككيرة ومككككككدن الككككككيمن 
ركاته مككككع قوافككككل قككككري  الأخككككرى، وكككككان للعبككككاس ه كككككان لأبي سككككفيان تجارتككككه وقوافلككككه ومشككككاويككككذكر أنكككك 

أن  مكككككال لكككككدى التجكككككار وللحجكككككاج بكككككن عكككككلاط السكككككلمي مكككككال متفكككككرق في تجكككككار أهكككككل مككككككة، ويكككككروى
بمككككككة علكككككى أن يكتكككككب  -الفضكككككة المضكككككروبة دراهكككككم-ابكككككن عبكككككاس رضكككككي اث عنكككككه ككككككان يأخكككككذ الكككككورق 

يكتكككككب لهكككككم إلى أخيكككككه  بكككككن الكككككزبير يأخكككككذ مكككككن قكككككوم دراهكككككم بمككككككة ثم بهكككككا إلى الكوفكككككة. وككككككان عبكككككد اث
مصككككعب بككككالعراق فيأخككككذونها منككككه. أمككككا حقيقككككة الصككككناعة الماليككككة الككككتي تعككككني ايجككككاد منتجككككات و حلككككول 

شككككككاكل التمويككككككل القائمككككككة ، فلعككككككل في توجيككككككه النككككككن صككككككلى اث عليككككككه و سككككككلم لككككككبلال المككككككازني ماليككككككة لم
 عليكككككه و سكككككلم لا لتمر الكككككرديء فقكككككال لكككككه رسكككككول اث صكككككلى اثحكككككين أراد أن يبكككككادل التمكككككر الجيكككككد بكككككا

تفعكككككل بكككككع الجمكككككع بالكككككدراهم و اشكككككتري بالكككككدراهم جنيبكككككا إشكككككارة إلى أهميكككككة البحكككككث عكككككن حلكككككول تلكككككن 
 

، ديسمبر    للاستثمارصناعة الهندسة المالية نظرات في المنهج الإسلامي ، مركز البحوث ، شركة الراجحي المصرفي    سامي السويلم ،  1
   05، ص  2000
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قتصكككككككادية دون اخكككككككلال بالأحككككككككام الشكككككككرعية لككككككككن الملاحككككككك  أن الشكككككككريعة الإسكككككككلامية الحاجيكككككككات الإ
و فصككككككيل مككككككا لا  ككككككل مككككككن المعككككككاملات الماليككككككة لم تككككككأت بتفصككككككيل هككككككذه الحلككككككول ؟، و إنمككككككا جككككككاءت بت

هككككككذا يتفككككككق مككككككع القككككككول بككككككأن الأصككككككل في المعككككككاملات الحككككككل إلا مككككككا عككككككارض نصككككككا أو حكمككككككا شككككككرعيا 
 .1ثابتا

 الية الإسلامية:   أسباب اللجوء للصناعة الم

هنكككككاك جملكككككة مكككككن الأسكككككباب الكككككتي تكككككدعو إلى تبكككككني الصكككككناعة الماليكككككة الإسكككككلامية يمككككككن ايجازهكككككا 
 فيما يلي: 

انضككككككككباط قواعككككككككد الشككككككككريعة الإسككككككككلامية: إن قواعككككككككد الشككككككككريعة الإسككككككككلامية الخاصككككككككة بالتبككككككككادل وإن   -
 احتياجككككككات كانككككككت معككككككدودة، لكنهككككككا منضككككككبطة ومحككككككددة وعليككككككه فككككككنن قبككككككول التعككككككاملات الككككككتي تلككككككن

النكككككاس بصكككككورة كفكككككؤة اقتصكككككاديا يظكككككل مرهونكككككا بعكككككدم منافكككككاة هكككككذه القواعكككككد والمقاصكككككد الشكككككرعية. و في 
ك و تقكككككدير لاحتياجكككككات الأفكككككراد الإقتصكككككادية و الجمكككككع بكككككين هكككككذين يتطلكككككب قكككككدرا نفككككك  الوقكككككت إدرا

مكككككككن البحكككككككث و العنايكككككككة حكككككككتى يمككككككككن الوصكككككككول إلى الهكككككككدف المنشكككككككود فالهندسكككككككة الماليكككككككة الإسكككككككلامية 
مطلوبكككككة للبحكككككث عكككككن الحلكككككول الكككككتي تلكككككن الاحتياجكككككات الإقتصكككككادية مكككككع اسكككككتيفاء متطلبكككككات القواعكككككد 

 .2الشرعية

الماليكككككة تجمكككككع المعكككككاملات الإسكككككلامية بكككككين الثبكككككات و التطكككككور أو المرونكككككة ، فالربكككككا  تطكككككور المعكككككاملات  -
ا و الغككككككك  و الاحتككككككككار مكككككككن الأشكككككككياء الكككككككتي حرمهكككككككا الإسكككككككلام منكككككككذ أربعكككككككة عشكككككككر قرنكككككككا ، و مهمككككككك 
اختلفككككككت الصككككككور و الأشكككككككال فلككككككي  لأحككككككد أن  ككككككل صككككككورة مسككككككتحدثة أو شكككككككلا جديككككككدا مككككككادام 

ة الإسكككككلامية فكككككالبيع حكككككلال و لككككككن نقكككككود اليكككككوم ليسكككككت  في جكككككوهره يكككككدخل تحكككككت مكككككا حرمتكككككه الشكككككريع

 
  2، العدد 14بد الكريم قندوز ، قواعد تقويم أدوات و منتجات الصناعة المالية الإسلامية ، دراسات اقتصادية اسلامية ، المجلة ع 1

  29،28 ، ص ص  2014، جانفي 
ى الدولي حول  صالح مفتاح و ريمة عمري ، مداخلة بعنوان ، الهندسة المالية الإسلامية و دورها في تحقيق التنمية المستدامة ، الملتق 2

 .   229، ص  2012سبتمبر  03/04الإسلامي ، جامعة قالمة يومي  الاقتصاد : مقومات تحقيق التنمية المستدامة في 
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كنقككككود عصككككر التشككككريع ومككككن سككككلع اليككككوم مككككالم يعرفككككه العككككالم مككككن قبككككل و اسككككتحدثته أشكككككال يتعامككككل 
، و مككككادام البيككككع يلككككو مككككن المحظككككور فيمكنككككه أن يأخككككذ الكثككككير مككككن الأشكككككال  بهككككا الأفككككراد في بيككككوعهم

صكككككرة أن يميكككككز بكككككين الثابكككككت و المتطكككككور و أن ينظكككككر لهكككككذا ككككككان لابكككككد لمكككككن يكككككدرس فقكككككه المعكككككاملات المعا
إلى التكييكككككككف الشكككككككرعي للصكككككككور المسكككككككتخدمة حكككككككتى يمككككككككن بيكككككككان الحككككككككم الشكككككككرعي و مكككككككن ثم ايجكككككككاد 

ور المعككككككككاملات الماليككككككككة في العصككككككككر الحاضككككككككر و تزايككككككككد عوامككككككككل البككككككككدائل إن أمكككككككككن ذلككككككككك ، إذن فتطكككككككك 
لتبككككككككادل الاقتصككككككككادي جعككككككككل المخككككككككاطر و عككككككككدم التأكككككككككد ، و تغككككككككير الأنظمككككككككة الحاكمككككككككة للتمويككككككككل و ا

 الاحتياجات الإقتصادية معقدة و متشعبة وزاد من الحاجة إلى البحث عن حلول ملائمة.

ت الماليككككككة الرأسماليككككككة ونموهككككككا إلى درجككككككة المنافسككككككة مككككككع المؤسسككككككات التقليديككككككة يعككككككد وجككككككود المؤسسككككككا -
سكككككلمون لا يرا مكككككن التحكككككدي علكككككى الاقتصكككككاد الإسكككككلامي، فكككككالحلول الكككككتي يقكككككدمها المفرضكككككت قكككككدرا كبككككك 

تكفككككي أن تكككككون عمليككككة فحسككككب، بككككل يجككككب مككككع ذلككككك أن تحقككككق مزايككككا مكافئككككة لتلككككك الككككتي تحققهككككا 
تصككككككادية اسككككككلامية قككككككادرة الحلككككككول الرأسماليككككككة، ويترتككككككب علككككككى هككككككذه الجوانككككككب صككككككعوبة ايجككككككاد حلككككككول اق

علككككككى منافسككككككة البككككككدائل السككككككائدة في الاقتصككككككاد المعاصككككككر ومككككككن هنككككككا بككككككرزت الحاجككككككة لتطككككككوير الهندسككككككة 
 ية الإسلامية وتأهيلها.المال

إن التحكككككككديات الكككككككتي تواجكككككككه  مواجهكككككككة التحكككككككديات الكككككككتي تواجكككككككه المؤسسكككككككات الماليكككككككة الإسكككككككلامية : -
الهندسكككككككة الماليكككككككة يعتكككككككبر مكككككككن أهكككككككم تلكككككككك  المؤسسكككككككات الإسكككككككلامية كثكككككككيرة و متشكككككككعبة و لعكككككككل غيكككككككاب 

سككككككات التطبيقيككككككة ، حيككككككث أثبتككككككت العديككككككد منهككككككا أن أهككككككم التحككككككديات ، و هككككككو مككككككا تشككككككير اليككككككه الدرا
للشكككككريعة  تحكككككد يواجكككككه المؤسسكككككات الماليكككككة الإسكككككلامية هكككككو غيكككككاب أو ضكككككعف الابتككككككار المكككككالي الموافكككككق

 .1الماليةلهذه المؤسسات و من هنا تبرز لنا ضرورة و أهمية وجود الهندسة 

 

 
وطبة صبرينة ، الهندسة المالية الإسلامية كآلية لتوفير التمويل المصرفي الإسلامي ، مجلة اقتصاديات المال و  مرداسي أحمد رشاد ، ب  1

   43،42، ص ص  jfbe 2017الأعمال ، 
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 مزايا تطبيق الهندسة المالية الإسلامية في المصارف الإسلامية:

تككككككككوفير البككككككككدائل للمنتجككككككككات الماليككككككككة التقليديككككككككة : حيككككككككث أن الهندسككككككككة الماليككككككككة الإسككككككككلامية هككككككككي  -1
نتجكككككككات الإسكككككككلامية البديلكككككككة للمنتجكككككككات التقليديكككككككة و هكككككككذا وسكككككككيلة للإبكككككككداع و التطكككككككوير و ايجكككككككاد الم

لكككككى ذلكككككك في بيئكككككة تفتقكككككر إلى محفكككككزات الإبكككككداع ، بالإضكككككافة إلى نكككككدرة الأفكككككراد يتطلكككككب تكككككوفر القكككككدرة ع
لمبككككككككدعين ، و الحاجككككككككة إلى ثقافككككككككة المؤسسككككككككات الكماليككككككككة الإسككككككككلامية و تفهمهككككككككا للإبككككككككداع و مككككككككدى ا

مككككككدى المككككككام المبككككككدعين المختصككككككين بالمفككككككاهيم الشككككككرعية اهتمامهككككككا بعمليككككككات البحككككككوث و التطككككككوير ، و 
 . 1بداع الأصيلالتي من شأنها تعزيز الإ

تجنكككككككككب التقليكككككككككد لمنتجكككككككككات المصكككككككككارف التقليديكككككككككة ، حيكككككككككث أن التقليكككككككككد هكككككككككو البكككككككككديل الوحيكككككككككد  -2
للإبككككككداع في غيككككككاب الهندسككككككة الماليككككككة الإسككككككلامية و عجككككككز المؤسسككككككات الماليككككككة عككككككن ابتكككككككار و تطككككككوير 

 .2اسلامية تناف  نظيرتها التقليدية  منتجات مالية

 ثل أهمية الصناعة المالية فيما يلي:تمت أهمية الصناعة المالية الإسلامية:

يككككككؤدي البحككككككث و التطككككككوير في علككككككم الهندسككككككة الماليككككككة إلى اسككككككتكمال المنظومككككككة المعرفيككككككة للاقتصككككككاد  -
الماليكككككككة و الاسكككككككتفادة  الإسكككككككلامي ، و بالتكككككككالي تكككككككتمكن مكككككككن مواكبكككككككة التطكككككككورات الحاصكككككككلة في العلكككككككوم

وز المسكككككارعة إلى تحكككككريم صكككككورة مكككككن صكككككور منهكككككا بكككككدلا مكككككن اتخكككككاذ المواقكككككف الحياديكككككة تجاههكككككا ، فكككككلا يجككككك 
لا تكتفككككي بككككذلك بككككل تقككككدم البككككديل ، الأمككككر الككككذي يرفككككع  المعككككاملات المسككككتخدمة حككككتى تبككككين تحريمهككككا

 . 3جات المالية التقليديةالحرج و المشقة على جمهور المتعاملين المسلمين الذين يتعاملون بالمنت

 
 دور الهندسة المالية في تطوير الصيرفة  الإسلامية،     أحمد السيد كردي ، 1

www.kenanaonline.com/users/ahmedkordy/posts/157308 ، 17/10/2018، تاريخ الزيارة   ،
18:30  

،   2015،  01، المجلد  12الجديد ، العدد  الاقتصاد دور الهندسة المالية في تطوير الصيرفة الإسلامية ، مجلة  جهيدة ،  نسيلي  2
 .  349ص 

يوسفاوي سعاد ، مخلوفي عبد السلام ، دور الهندسة المالية الإسلامية في ابتكار منتجات مالية اسلامية ، مجلة البشائر الإقتصادية   3
 .   121، ص  2017، مارس   01لعدد ، ا  03، مجلد 

http://www.kenanaonline.com/users/ahmedkordy/posts/157308


 المالية الاسلامية والصناعة الإسلامية البنوك                                       الفصل الأول  

40 
 

جديككككككككدة تجمككككككككع بككككككككين مواجهككككككككات الشككككككككرع  أداة مناسككككككككبة لإيجككككككككاد حلككككككككول مبتكككككككككرة و أدوات ماليككككككككة -
كمكككككككا تقكككككككوم بالموازنكككككككة بكككككككين عكككككككدة أهكككككككداف و مكككككككن ثم   ت الكفكككككككاءة الإقتصكككككككادية ،الحنيكككككككف و اعتبكككككككارا

 . 1تصميم أدوات مبتكرة تستوعب كل هذه الأهداف معا

القيكككككككام بالأبحكككككككاث و التنبكككككككؤات السكككككككوقية و الإفصكككككككاح الكككككككدوري لكككككككدعم شكككككككفافية السكككككككوق و معرفكككككككة  -
و امككككككككداد الجهكككككككات المعنيككككككككة بالبيانكككككككات المطلوبكككككككة و بالتككككككككالي تنشكككككككيط المنككككككككا   حاجكككككككات المسكككككككتثمرين ،

 . 2لاستثماريا

يسككككاعد علكككككم الهندسككككة الماليكككككة الإسككككلامية في ايجكككككاد الإطككككارات الإداريكككككة الككككتي يتطلبهكككككا العمككككل المكككككالي  -
 الإسلامية.الخبرة المالية عرفة الشرعية و بين الم والتي تجتمعالإسلامي 

 .3لمالية الإسلامية لإدارة سيولتها بصورة مربحة سلامية للهندسة احاجات البنوك الإ -

 : مميزات الصناعة المالية لمطلب الثانيا

 : خصائص الهندسة المالية الإسلامية

ماليككككككة تجمككككككع بككككككين  صكككككناعة الهندسككككككة الماليككككككة الإسكككككلامية تهككككككدف الى ايجككككككاد منتجكككككات و أدوات 
صكككككككداقية الشكككككككرعية هكككككككي الأسكككككككاس في قكككككككدرتها علكككككككى المصكككككككداقية الشكككككككرعية و الكفكككككككاءة الإقتصكككككككادية فالم

 . 4الإقتصادية و منافسة الأدوات التقليدية الاحتياجات تلبية 

 

 
عبد الحق قاض ، مساهمة الهندسة المالية الإسلامية في معالجة الأزمات المالية ،دراسة حالة ، أزمة رهن عقاري ، مذكرة لنيل شهادة    1

  19، ص    2014الماستر في العلوم الإقتصادية ، تخصص نقود و مالية ، 
الية الإسلامية و دورها في تطوير الصناعة المصرفية الإسلامية ، الأكاديمية  ندسة المخنوسة عديلة ، زيدان محمد ، منتجات اله 2

   77، ص  2017، جانفي   17، العدد   الاجتماعيةو  الاقتصاديةو الإنسانية ، قسم العلوم  الاجتماعيةللدراسات 
   122يوسفاوي سعاد مخلوفي عبد السلام ، مرجع سبق ذكره ، ص  3
المخاطر و الصناعة المالية الإسلامية مدخل للهندسة المالية بحث مقدم إلى ملتقى الخرطوم للمنتجات المالية  ، ادارة  بن علي بلعزوز    4

   11، ص  2012أفريل   5/6الإسلامية حول التحوط و ادارة المخاطر في المؤسسات المالية الإسلامية ، النسخة الرابعة يومي 



 المالية الاسلامية والصناعة الإسلامية البنوك                                       الفصل الأول  

41 
 

 : المصداقية الشرعية -

ممكككككككن و و يقصكككككد بهككككككا أن تككككككون المنتجككككككات الماليككككككة الإسكككككلامية موافقككككككة للشككككككرع بكككككأكبر قككككككدر 
دف الأسكككككككاس مكككككككن هكككككككذا يتضكككككككمن الخكككككككروج عكككككككن الخكككككككلاف الفقهكككككككي قكككككككدر المسكككككككتطاع ، إذ لكككككككي  الهككككككك 

إنمكككككككا التوصكككككككل الى حلكككككككول مبتككككككككرة الصكككككككناعة الماليكككككككة الإسكككككككلامية تكككككككرجيح رأي فقهكككككككي علكككككككى الأخكككككككر و 
هكككككو جكككككائز شكككككرعا و بكككككين مكككككا  تككككككون محكككككل اتفكككككاق قكككككدر الإمككككككان و عليكككككه ينبغكككككي أن نفكككككرق بكككككين مكككككا

لماليككككككة الإسككككككلامية فالصككككككناعة الماليككككككة الإسككككككلامية تطمككككككح لمنتجككككككات و اليككككككات تطمككككككح اليككككككه الصككككككناعة ا
لكككككي    ضكككككر و مكككككاوذجيكككككة بينمكككككا دائكككككرة الشكككككرع تشكككككمل مكككككا قكككككد يككككككون نموذجيكككككا بمقيكككككاس العصكككككر الحانم

 للاقتصككككككككككادكككككككككككذلك و الحلككككككككككول الككككككككككتي تقككككككككككدمها الصككككككككككناعة الإسككككككككككلامية ينبغككككككككككي أن تكككككككككككون نموذجككككككككككا 
 . 1الإسلامي في العصر الذي تنتج فيه

 : الكفاءة الإقتصادية

صككككككداقية الشككككككرعية بخاصككككككية أخككككككرى مماثلككككككة تتميككككككز الهندسككككككة الماليككككككة الإسككككككلامية بالإضككككككافة إلى الم
 : الهندسة المالية التقليدية وهي ز بهالتلك التي تتمي

الكفككككككككاءة الإقتصككككككككادية و الككككككككتي تعككككككككني اسككككككككتخدام المككككككككوارد الإقتصككككككككادية بالكيفيككككككككة الككككككككتي تعظككككككككم 
و انتككككككاج تشكككككككيلة مثلككككككى مككككككن السككككككلع و  الاسككككككتخداممككككككن ذلككككككك  تمككككككاعيالاجو  الاقتصككككككاديالمككككككردود 

هكككككككذه الخاصكككككككية ينبغكككككككي لمنتجكككككككات  فكككككككامتلاكصكككككككى درجكككككككات الإشكككككككباع للحاجكككككككات الخككككككدمات تتكككككككيح أق
تككككككككككون ذات كفكككككككككاءة اقتصكككككككككادية عاليكككككككككة مقارنكككككككككة بنظيرتهكككككككككا  الإسكككككككككلامية أنصككككككككناعة الهندسكككككككككة الماليكككككككككة 

ات الهندسكككككككة الماليكككككككة الإسكككككككلامية عكككككككن طريكككككككق التقليديكككككككة و يمككككككككن زيكككككككادة الكفكككككككاءة الإقتصكككككككادية لمنتجككككككك 
في تحمكككككككككل المخكككككككككاطر و تخفكككككككككيض تككككككككككاليف المشكككككككككاركة مكككككككككن خكككككككككلال  الاسكككككككككتثماريةتوسكككككككككيع الفكككككككككرص 

 
لعقود في الصناعة المالية الإسلامية ، بحث مقدم إلى المؤتمر الدولي حول منتجات و  طبيقات لجمال لعمارة ، المنتجات المالية كت  1

ماي ،   5/6و الهندسة المالية بين الصناعة المالية الإسلامية ، جامعة فرحات عباس ، سطيف ، الجزائر ، يومي  الابتكار تطبيقات 
   06، ص  2014
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المعكككككككككككاملات و ككككككككككككذا تخفكككككككككككيض تككككككككككككاليف الحصكككككككككككول علكككككككككككى المعلومكككككككككككات و عمكككككككككككولات الوسكككككككككككاطة و 
 . 1السمسرة

 : الحقيقي بدل التقليد الابتكار

يعتكككككبر التنكككككوع المتكككككوفر في المنتجكككككات الماليكككككة الإسكككككلامية تنوعكككككا حقيقيكككككا و لكككككي  صكككككوريا كمكككككا في 
حيككككككككث أن كككككككككل أداة مككككككككن أدوات الهندسككككككككة الماليككككككككة الإسككككككككلامية لهككككككككا طبيعككككككككة أدوات الهندسككككككككة الماليككككككككة 

خككككككككرى سككككككككواء تعلككككككككق الأمككككككككر بالمخككككككككاطر تعاقديككككككككة و خصككككككككائص تميزهككككككككا عككككككككن غيرهككككككككا مككككككككن الأدوات الأ
يلككككككن مصككككككلحة  عير و هككككككذا مككككككن منطلككككككق أن المقصككككككود بالهندسككككككة الماليككككككة هككككككو مككككككاالضككككككمانات أو التسكككككك 
رد عقكككككككد صكككككككوري مكككككككن العقكككككككود الوهميكككككككة و لكككككككي  مجككككككك في الأسكككككككواق  الاقتصكككككككاديينحقيقيكككككككة للمتعكككككككاملين 

 .       2للابتكاريؤكد القيمة المضافة  هذا ماو 

  الوضعية:الشرع الإسلامي بدل التشريعات 

تخككككككككتص الهندسككككككككة الماليككككككككة الإسككككككككلامية بالتشككككككككريع الإسككككككككلامي فمككككككككن خلالككككككككه تسككككككككتمد مختلككككككككف 
لشككككككككريعة الإسككككككككلامية و المبككككككككاد  و الأسكككككككك  في تصككككككككميم المنتجككككككككات الماليككككككككة بمككككككككا يتوافككككككككق و أحكككككككككام ا

بكككككككأكبر قكككككككدر ممككككككككن عكككككككن الخلافكككككككات الفقهيككككككة المتواجكككككككدة كمكككككككا أن أسكككككككاس الهندسكككككككة الماليكككككككة  الابتعككككككاد
اركة في المخككككككاطر ، أي تقاسككككككم الأعبككككككاء بككككككين مختلككككككف الأطككككككراف و لككككككي  الإسككككككلامية هككككككو مبككككككدأ المشكككككك 

 . 3أساس الهندسة المالية ما يعتبرمبدأ درء المخاطر و تحويلها لأطراف أخرى و هو 

 

 
بحث   نموذجا،العقود المالية المركبة  اسلامية،الإسلامية في ابتكار منتجات مالية المالية دور الهندسة  ولامية العلام،هاجر سعدي  1

الإسلامية يومي    والصناعة الماليةبين الصناعة المالية تقليدية    والهندسة المالية  وتطبيقات الابتكارمقدم إلى المؤتمر الدولي حول منتجات  
   06ص  ،2014ماي  5/6
محمد أمين ، منتجات الهندسة المالية الإسلامية ، الواقع و التحديات و مناهج التطوير ، جامعة   وة حنان علي موسى ، خني 2

  04منتوري، قسنطينة ، الجزائر ، ص  
 . 05المرجع السابق ، ص 3
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 : التمويل بدل الاستثمار

تعمككككككل الهندسككككككة الماليككككككة الإسككككككلامية علككككككى جككككككذب ر وس الأمككككككوال المتككككككوفرة لككككككدى فئككككككة معينككككككة 
مككككككككن الأفكككككككككراد الككككككككذين يرفضكككككككككون التعامكككككككككل بالهندسككككككككة الماليكككككككككة التقليديككككككككة و اسكككككككككتخدامها في عمليكككككككككات 

سكككككككيولة علكككككككى لأنهكككككككا أقكككككككل مخكككككككاطرة بمعككككككل أن هكككككككدفها الكككككككرئي  هكككككككو إدارة ال الاسكككككككتثمارالتمويككككككل بكككككككدل 
ات ماليكككككة جديكككككدة لغكككككرض التحكككككوط و المضكككككاربة الكككككذي يهكككككدف لإيجكككككاد أدو  ع التقليكككككديعكككككك  النكككككو 

 .1 الاستثمارو 

 : دئ الهندسة المالية الإسلاميةامب

يمكككككككن تحديككككككد أربعككككككة مبككككككاد  للهندسككككككة الماليككككككة الإسككككككلامية اثنككككككان يتعلقككككككان بالأهككككككداف و همككككككا 
  2و هما الجل و المناسبة التوازن و التكامل و اثنان يتصان بالمنهجية

 : أولا: مبدأ التوازن

يتعلكككككق منهكككككا بالمصكككككالح الشخصكككككية  مكككككا الإنسكككككانية،التكككككوازن بكككككين مختلكككككف الحكككككوافز  والمقصكككككود بكككككه
يتعلككككككق  مككككككا الخيريككككككة،بالأعمككككككال  ومككككككا يتعلككككككقيتعلككككككق بككككككالربح  مككككككا ،الاجتماعيككككككةبالمصككككككالح  ومككككككا يتعلككككككق
ين مختلككككككككف ة نجحككككككككت في تحقيككككككككق التككككككككوازن بكككككككك بالتعككككككككاون فالشككككككككريعة الإسككككككككلامي ومككككككككا يتعلككككككككقبالمنافسككككككككة 
 لكل الإطار المناسب له دون افراط  والحوافز ووضعتالرغبات 

ولا  وحكككككككدها،أن يقكككككككوم علككككككى الحكككككككوافز الربحيكككككككة  حيكككككككث الواقكككككككع لا يوجككككككد اقتصكككككككاد يمككككككككن مككككككن
أنكككككه مكككككن الممككككككن تحقيكككككق أهكككككداف  وهكككككذا يعكككككني معكككككا،الحكككككوافز الخيريكككككة وحكككككدها بكككككل لابكككككد منهمكككككا  علكككككى

الأمثلكككككة علكككككى ذلكككككك قضكككككية  ومكككككن أوضكككككحالربحيكككككة  والمنظمكككككات غكككككيرخكككككلال المؤسسكككككات اقتصكككككادية مكككككن 
 فيها.عنصر الربح  لانتقاءلكن الأساليب الخيرية تتلافى المشكلة  مقامرة،إدارة المخاطر إلى 

 
 . 08المرجع السابق ، ص  1
مي للبحوث و التدريب ، مكتبة الملك  لاالإسلامي ، البنك الإسلامي للتنمية ، المعهد الإس   الاقتصادسامي السويلم ، التحوط في    2

  124-110، ص ص   2007فهد الوطنية أثناء النشر ، المملكة العربية السعودية ، 
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 : مبدأ الحل ثانيا

، إلا إذا خالفككككككت نصككككككا أو والجككككككوازالحككككككل  يكككككنص هككككككذا المبككككككدأ علككككككى أن الأصككككككل في المعككككككاملات 
، الاحتياجكككككككات الفطريكككككككةهكككككككدفها اشكككككككباع  والاجتماعيكككككككة عمومكككككككافالمعكككككككاملات الماليكككككككة  ية،شكككككككرعقاعكككككككدة 

 والحل.لذلك كان الأصل فيها الجواز 

المعكككككاملات الماليكككككة هكككككو أصكككككول  والعنايكككككة فيتقتضكككككي أن يككككككون محكككككور الدراسكككككة  وقاعكككككدة الحكككككل
 فالمحرمككككات إذاكمككككا هككككو شككككائع   وشككككروطه وأركانككككه،البيككككع  ولككككي  أحكككككام والغككككرر، وهككككي الربككككاالمحرمككككات 

 الابتككككككارالحكككككل هكككككي أسكككككاس  ولكككككذلك قاعكككككدةتم اجتنابهكككككا فالعقكككككد صكككككحيح بنكككككاءا علكككككى هكككككذه القاعكككككدة 
 ومحكككككدد عليكككككهفننكككككه محصكككككور المكككككالي لأنهكككككا تكككككدل علكككككى أن دائكككككرة المسكككككموح لا حكككككدود لهكككككا بخكككككلاف المحكككككرم 

 الإسلامية.المالية  وتطوير المنتجات تعد هذه القاعدة أساسية في فهم 

 :التكاملثالثا: مبدأ 

المبكككككككدأ الأساسكككككككي الكككككككذي  ككككككككم تطكككككككوير المنتجكككككككات الماليكككككككة الإسكككككككلامية هكككككككو التكامكككككككل بككككككككين 
 توليكككككد والمخكككككاطرة وبكككككين، بكككككين تفضكككككيلات الكككككزمن الموضكككككوعية الاعتبكككككارات الشخصكككككية مكككككع التفضكككككيلات 

بينمككككا الغككككرر غككككرل لتلككككك المتعلقككككة  الثككككروة،فالربككككا غككككرل لتفضككككيلات الككككزمن عككككن توليككككد  الحقيقيككككة،الثككككروة 
توليككككد الثككككروة يككككؤدي إلى انحككككراف القطككككاع المككككالي عككككنم القطككككاع  والمخككككاطرة عككككن وفصككككل الككككزمن طر،لخبككككا

 الحقيقي.

 مبدأ المناسبة  رابعا:

وملائمكككككا بحيكككككث يككككككون العقكككككد مناسكككككبا  منكككككه،المكككككراد بكككككه تناسكككككب العقكككككد مكككككع الهكككككدف المقصكككككود 
وتوافككككككق  مون،ضكككككك الملابككككككد مككككككن ملائمككككككة الشكككككككل مككككككع  وهككككككذا معنككككككاهالمطلوبككككككة مككككككن المعاملككككككة  للنتيجككككككة
مكككككع المقاصكككككد فالصكككككورة وحكككككدها لا تكفكككككي لتقكككككويم المنكككككتج المكككككالي فالصكككككورة تعكككككد مقبولكككككة مكككككالم  الوسكككككائل

 الفقهيككككككة:القاعككككككدة  وهككككككذا مككككككدلول الحقيقيككككككة،فككككككنن وجككككككه التعككككككارض بككككككالعبرة  قككككككة،الحقيتتعككككككارض مككككككع 
 والمباني.بالألفاظ  والمعاني لاالعبرة بالمقاصد 
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 : تج المالي يجب أن يمر بمرحلتيننبناءا على ذلك فنن تقويم المو 

فكككككنن  الإجكككككراءات ، فينظكككككر حينئكككككذ في المنكككككتج، إن كانكككككت مقبولكككككةالغايكككككة مكككككن النظكككككر إلى الهكككككدف و  -1
 مقبول.غير  ابتداءلم تكن مقبولة فالمنتج 

 الشكككككككل المككككككواليكانككككككت صككككككحيحة كككككككان المنككككككتج مقبككككككولا و   التعاقديككككككة فككككككنن الإجككككككراءات النظككككككر في  -2
 .نتج المالييوضح مراحل تقوين الم

  الإسلامية:محددات الهندسة المالية 

لا تعتككككككبر ذات  المنتجككككككات المبتكككككككرة مككككككن خككككككلال الهندسككككككة الماليككككككة وفككككككق المككككككنهج الإسككككككلاميإن 
 : 1طبيعة اسلامية إلا إذا كانت تخضع للمحددات التالية

بككككككل  الككككككربح أو الخسككككككارة في نككككككص واضككككككح وكامككككككل لا يقبشككككككرط المشككككككاركة في الالتككككككزام الأول:المحــــــدد 
  عقود المضاربة والمشاركات.ذلك على أساس القواعد الشرعية المعمول بها فيالتأويل و 

ــاني الكككككتي أصكككككدرت  والأدوات الماليكككككةيعكككككاد دفكككككع المكككككوارد المعبكككككأة عكككككن طريكككككق الأوراق  ألا :المحـــــدد الثـــ
فائكككككدة بنظكككككام ال وشكككككركات تتعامكككككلعلكككككى أسكككككاس التخلكككككي عكككككن شكككككرط الفائكككككدة الربويكككككة إلى مؤسسكككككات 

الإسكككككلامية  والأدوات الماليكككككةلا يجكككككوز اسكككككتثمار المكككككوارد النقديكككككة لكككككلأوراق  نكككككهاملاتهكككككا، كمكككككا أفي ككككككل تع
 .فق عليها مقدما على أساس التأكيدوائد متفي مشروعات تدر ع

ضككككككككرورة اسككككككككتثمار المككككككككوارد التمويليككككككككة لككككككككلأوراق في مشككككككككروعات لهككككككككا أولويككككككككات  الثالـــــــــث:المحــــــــدد 
 سلامي.لإاواضحة في مجال المصلحة العامة للمجتمع 

 

 
 أحمد السيد كردي ، دور الهندسة المالية في تطوير الصيرفة الإسلامية ،  1
 http//kenanaonline.com/users/ahmedkordy/topics/75396/postsl ، تاريخ الزيارة ، 

17/11/2020  ،19:00   . 
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  الإسلامية:أسس الصناعة المالية 

  وأخرى خاصة:تقوم الصناعة المالية الإسلامية على أس  عامة 

  يلي:تتمثل فيما  :الإسلاميةالأسس العامة للصناعة المالية  أولا:

ــا و الغــــــرر -1 : الربككككككا في اللغككككككة الزيككككككادة و المقصككككككود بككككككه هنككككككا هككككككو الزيككككككادة علككككككى رأس  تحــــــريم الربــــ
أو كثككككككرت ، يعتككككككبر بحككككككث الربككككككا مشككككككبعا مككككككن النككككككواحي الشككككككرعية و مؤصككككككلا و مسككككككندا في  المككككككال قلككككككت 

ب الفقككككككه لكككككككن الغككككككوص فيككككككه لككككككي  سككككككهلا للكثككككككيرين خاصككككككة غككككككير المختصككككككين بككككككالعلوم الشككككككرعية كتكككككك 
نمككككاذج لإعككككادة تقككككديم الربككككا بأسككككلوب يتناسككككب و اللغككككة مككككن حككككاول ايجككككاد  الاقتصككككاديينلهككككذا نجككككد مككككن 

ككككككان مسكككككتور   ككككككان علكككككى خطكككككر الحصكككككول و عكككككرف بأنكككككه مكككككا  رر هكككككو مكككككاأمكككككا الغككككك  1العلميكككككة المعاصكككككرة
و هككككذه قاعككككدة مهمككككة تنبككككني عليهككككا  2العاقبككككة و الحككككديث عككككام يشككككمل كككككل البيككككوع الككككتي يككككدخلها الغككككرر

في المعكككككاملات يرجكككككع أساسكككككا إلى أمكككككرين همكككككا  الهندسكككككة الماليكككككة الإسكككككلامية ، حيكككككث أن فسكككككاد العقكككككود
 في معناه . يؤدي اليه و ما يؤدي اليه و المسير و ما الربا و ما

 يقصكككككد بحريكككككة التعاقكككككد اطكككككلاق الحريكككككة للنكككككاس في أن يعقكككككدوا مكككككن العقكككككود مكككككا حريـــــة التعاقــــــد : -2
يكككككرون و بالشكككككروط الكككككتي يشكككككترطون غكككككير مقيكككككدين إلا بقيكككككد واحكككككد و هكككككو ألا تشكككككمل عقكككككودهم علكككككى 

متكككككه الشكككككريعة أمككككور قكككككد نهكككككى عنهكككككا الشكككككرع و حرمهككككا ككككككأن يشكككككمل العقكككككد علكككككى الربككككا أو نحكككككوه ممكككككا حر 
الإسككككلامية ، فمككككا لم تشككككمل تلككككك العقككككود علككككى أمككككر محككككرم بككككنص أو بمقتضككككى القواعككككد العامككككة المقككككررة 

الى درجككككة القطككككع و اليقككككين ، فككككنن الوفككككاء بهككككا لازم و العاقككككد مككككأخوذ بمككككا تعهككككد بككككه و إذا الككككتي ترتفككككع 

 
، تاريخ الزيارة :  www.kantakji.orgمظهر سامر قنطفجي ، نموذج الربا الرياض ، مقالة منشورة على الموقع ،  1

03/11/2018  ،18:43   
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ء بهككككا بككككالجزء اشككككتملت العقككككود علككككى أمككككر حرمككككه الشككككارع فهككككي فاسككككدة أو علككككى الأقككككل لا يجككككب الوفككككا
 . 1المحرم منها

ــر  : 3 ــع الحــ ــير و رفــ عسككككر و المككككراد مككككن التيسككككير التسككككهيل ، بمعككككل أن يقككككوم بهككككا مككككن غككككير  التيســ
أو حككككككرج أي بككككككدون مشككككككقة و المككككككراد مككككككن الحككككككرج الضككككككيق ، فككككككنذا صككككككار العبككككككد في حالككككككة لا يسككككككتطيع 

ص لككككه في أداءهككككا حسككككب معهككككا القيككككام بالعبككككادة علككككى النحككككو المعتككككاد فككككنن اث سككككبحانه و تعككككالى يككككرخ
اسككككتطاعته و يظهككككر أثككككر هككككذه القاعككككدة واضككككحا في التكككككاليف الشككككرعية فككككاث جككككل و عككككلا لم يفككككرض 

.ففكككككي مجكككككال المعكككككاملات نجكككككد القاعكككككدة مطكككككردة حيكككككث  مكككككا وسكككككعهمؤمنين مكككككن العبكككككادات إلا علكككككى المككككك 
يضكككككع  جعكككككل اث سكككككبحانه بكككككاب التعاقكككككد مفتوحكككككا أمكككككام العبكككككاد و جعكككككل الأصكككككل فيهكككككا الإباحكككككة و لم

 . 2من القيود إلا تلك التي تمنع الظلم أو تحرم أكل أموال الناس بالباطل

الاستحسكككككككان هكككككككو بكككككككاب لحريكككككككة التعاقكككككككد  :المرســـــــلةالمصـــــــالح  بالاستصـــــــلاح الاستحســـــــان -4
فهكككككو الأخكككككذ بعكككككين  الاستصكككككلاحأمكككككا المصكككككالح المرسكككككلة أو  الشكككككرع،هكككككو سكككككريان المصكككككالح الكككككتي يقرهكككككا و 

مكككككن جهكككككة أخكككككرى أن المصكككككالح ن جهكككككة و د هكككككذا مككككك لا يكككككؤدي إلى المفاسككككك بكككككأن مبكككككدأ المصكككككالح  الاعتبكككككار
ص الواحككككككد فككككككنذا جعلنككككككا كككككككل مصككككككلحة تقتضككككككي حكمككككككا أحككككككوال الشككككككخ بككككككاختلافتختلككككككف  المرسككككككلة

 ذلك لا يجوز في الشرع.الشريعة و يناسبها فقد تتناقض أحكام 

ية هكككككو : الأسكككككاس الأخكككككر للهندسكككككة الماليكككككة الإسكككككلام التحـــــذير مـــــن بيعتـــــين فـــــي بيعـــــة واحـــــدة -5
ى مككككن طككككرف ا كانككككت إحككككدى البيعتككككين مككككن طككككرف و الأخككككر النهككككي عككككن بيعتككككين في بيعككككة واحككككدة فككككنذ

فكككككنن أي بيعتكككككين بكككككين طكككككرفين تككككككون محصكككككلها بيعكككككة مكككككن نكككككوع  لم تكككككدخل في النهكككككي وباختصكككككارأخكككككر 
ثالككككككث ينبغككككككي النظككككككر اليهككككككا بمقيككككككاس البيعككككككة الثالثككككككة ، و في هككككككذه الحالككككككة الحكككككككم تابعككككككا لحكككككككم البيعككككككة 

 
مختار بونقاب ، دور الهندسة المالية الإسلامية في إدارة مخاطر صيغ التمويل الإسلامي ، دراسة حالة بنك البركة الجزائري ، المجلة   1
    51، ص  2016، دسيمبر  05زائرية للتنمية الإقتصادية ، عدد  لجا

، تاريخ التصفح  /p31  http//www.beltagi.com/ar?محمد البلتاجي ، الضوابط الشرعية للعمل المصرفي الإسلامي ،    2
:28/10/2018  ،15:38   . 
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ممنوعكككككككة شكككككككرعا كانكككككككت البعتكككككككان ككككككككذلك و ان كانكككككككت  –أي البيعكككككككة الثالثكككككككة  –فكككككككنن كانكككككككت الثالثكككككككة 
البيعكككككة الثالثكككككة مقبولكككككة شكككككرعا لم يككككككن هنكككككاك حجكككككة علكككككى البيعتكككككين و أمككككككن تحصكككككيل المقصكككككود مكككككن 
خككككككلال البيعككككككة الثالثككككككة مباشككككككرة و ترجككككككع أهميتهككككككا إلى أنهككككككا هككككككي الككككككتي تضككككككمن بالإضككككككافة إلى السككككككلامة 

 تصادية للمعاملات المالية .الشرعية الكفاءة الإق

 : لخاصة للصناعة المالية الإسلامية: الأسس اياثان

 الإسلامية يمكن تلخيصها كما يلي: مباد  أو أس  خاصة بالهندسةتوجد أربعة 

بمعكككككل أن تككككككون الحاجكككككات الكككككتي يتطلبهكككككا السكككككوق معروفكككككة لمكككككن يقكككككوم بعمليكككككة  الـــــوعي بالســـــوق : -
 1و التطوير . الابتكار

ــا  - حيككككككث يككككككتم بيككككككان المعككككككاملات الككككككتي تؤديهككككككا الأدوات المبتكككككككرة و المطككككككورة مككككككن أجككككككل  ح :الإفصــــ
  2سد جميع الثغرات لكي لا تحيد عن هدفها الأساسي

 3: ونقصد بها وجود مقدرة رأسمالية تمكن من الشراء و التعامل . المقدرة -

العينكككككة، الربكككككا بيكككككع  مثكككككل:ة مككككك المعكككككاملات المحر التعامكككككل بكككككالأدوات و بالشكككككريعة الإسكككككلامية في  الالتـــــزام -
 والغرر.

 

 

 
ل الأزمة الإقتصادية ، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجيستر  حدود الهندسة المالية في تفعيل استراتيجية التغطية في ظ  بوعكاز نوال ،   1

 .  53، ص  2010/2011في العلوم التجارية ، تخصص دراسات مالية و محاسبة معمقة ، جامعة فرحات عباس ، سطيف ، 
لأزمة المالية و الإقتصادية  في علاج الأزمة المالية ، المؤتمر العالمي الدولي حول ا  شوقي جبار ، فريد جميل ي، دور الهندسة المالية  2

   13، ص  2010ديسمبر ،  2العالمية من منظور اقتصادي اسلامي ، جامعة العلوم الإسلامية العالمية ، عمان ، الأردن ، 
ية الشرعية  تطوير السوق المالية الإسلامية و امدادها بالأدوات المال عبد الكريم قندوز ، الهندسة المالية الإسلامية و دورها في انشاء و    3

 . 9، ص  2007مارس    7،6، جامعة الإمارات العربية المتحدة، دبي،  -الواقع و الأفاق –، مؤتمر أسواق الأوراق المالية و البورصات  
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 التحديات التي تواجه الصناعة المالية الإسلامية  الثالث:المطلب 

في الفككككككترة الأخككككككيرة  الاقتصككككككاديفرضككككككت التغككككككيرات الجذريككككككة و السككككككريعة الككككككتي شككككككهدها العككككككالم 
ضككككككككغوطا تنافسككككككككية حككككككككادة غككككككككير متكافئككككككككة ، خاصككككككككة علككككككككى المؤسسككككككككات الماليككككككككة الإسككككككككلامية ، الككككككككتي 

إلى جانكككككككب مؤسسككككككككات ماليككككككككة  الاسككككككككتمرارت تبحككككككككث عكككككككن وسككككككككيلة تضككككككككمن بهكككككككا البقككككككككاء و أصكككككككبح
تفوقهكككككككا خكككككككبرة و حجمكككككككا ، و قكككككككد انتهكككككككت إلى أنكككككككه لا يمككككككككن ذلكككككككك دون تقكككككككديم منتجكككككككات ماليكككككككة 

ى منافسكككككة المنتجكككككات التقليديكككككة مكككككن جهكككككة و علكككككى تلبيكككككة احتياجكككككات البيئكككككة الكككككتي اسكككككلامية قكككككادرة علككككك 
غكككككير اسكككككلامية مكككككن جهكككككة أخكككككرى ، لكككككذا فبكككككالرغم مكككككن التطكككككور تعمكككككل فيهكككككا سكككككواء كانكككككت اسكككككلامية أو 

الكككككككت دون المسكككككككتوى المطلكككككككوب ، و يرجكككككككع الكككككككذي عرفتكككككككه الهندسكككككككة الماليكككككككة الإسكككككككلامية ، إلا أنهكككككككا لاز 
 ت و العقبات التي تعقبها منها : ذلك إلى مجموعة من التحديا

ــة : -1 ــديات الداخليـــ ناعة الماليكككككة هكككككي التحكككككديات و المعوقكككككات الكككككتي تنكككككتج مكككككن داخكككككل الصككككك  التحـــ
 : 1نفسها و هي  الإسلامية أي تكون من هذه الأخيرة

ــة  -1-1 حيكككككث تنكككككاقض الفتكككككاوى لكككككدى هيئكككككات الرقابكككككة الشكككككرعية  وذلكككككك مكككككن التشـــــريعية:الناحيـــ
الحاجككككككة  والخارجيككككككة وبككككككين فتككككككاوىالهيئككككككات الرقابككككككة  ومككككككا بككككككين تعككككككددها،في المصككككككارف الإسككككككلامية مككككككع 

، يلاحكككككك  أن بعككككككض قككككككع والتمسككككككك بالأصككككككل الشككككككرعي الواومككككككا بككككككين الإقتصككككككادية،الحيككككككاة المصككككككرفية و 
 وقكككككككد تصكككككككل وأعمالهكككككككا،المصكككككككارف الإسكككككككلامية تعمكككككككل علكككككككى تطكككككككوير المسكككككككائل الفقهيكككككككة بمكككككككا يتناسكككككككب 

 الإسلامي.الحرص على ديمومة المصرف  والتفريط بدافعأحيانا إلى التساهل 

نككككككوك المركزيككككككة التحككككككديات مككككككن خككككككلال عككككككدم اعككككككتراف الب وتككككككأتي هككككككذه :الناحيــــــة القانونيــــــة -1-2
معظكككككككككم قكككككككككوانين  وذلكككككككككك لأن نطاقهكككككككككا،ة في أغلكككككككككب الكككككككككدول الكككككككككتي تعمكككككككككل في بالمصكككككككككارف الإسكككككككككلامي

 
دراسة حالة بنك البركة الجزائري وكالة  – لية الإسلامية بروبة أحمد ، شايمة عائشة ، الهندسة المالية و دورها في تطوير الصناعة الما 1
 .   2017/2018، مذكرة تدخل ضمن متطلبات نيل شهادة الماستر تخصص إدارة و مالية ،   -تغانممس
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لا تناسكككككب أنشكككككطة العمكككككل  وتحتكككككوي أحكامكككككاالتجكككككارة قكككككد وضكككككعت وفكككككق الكككككنمط المصكككككرف التقليكككككدي 
 الإسلامي.المصرفي 

عمككككككال المؤسسككككككات الماليككككككة الإسككككككلامية مككككككن ممارسككككككة الأ وهككككككي منككككككع الإقتصـــــــادية:الناحيـــــــة  -1-3
أن تلكككككككك الأعمككككككال هكككككككي مكككككككن  والعقكككككككارات واسككككككتئجارها وتأجيرهكككككككا مككككككع وامكككككككتلاك المعككككككدات التجاريككككككة 
كمكككككا   نسكككككبيا،الإسكككككلامية  وصكككككغر المصكككككارف الأجكككككل،طويلكككككة  ونكككككدرة الإسكككككتثمارات  أنشكككككطتها،صكككككميم 

أن فكككككرض الضكككككرائب مرتفعكككككة علكككككى أرباحهكككككا يكككككؤثر سكككككلبا علكككككى نشكككككاطها في الوقكككككت الكككككذي تعفكككككى فيكككككه 
 تقليدية.لافوائد المصارف 

بنسكككككككبة مكككككككن  الاحتفكككككككاظالمصكككككككارف الإسكككككككلامية بضكككككككرورة  إلكككككككزامهكككككككي و  التشـــــــغيلية:الناحيـــــــة  -1-4
تفكككككق مكككككع منهجهكككككا وهكككككو مكككككالا يودائعهكككككا لكككككدى البنكككككوك المركزيكككككة الكككككتي تقكككككوم بكككككدورها بنقراضكككككها بفائكككككدة 

 والتنكككككوعلمواكبكككككة الزيكككككادة  وذو خكككككبرة، اضكككككافة إلى ضكككككرورة تكككككوفير الككككككادر الشكككككرعي الككككككفء الإسكككككلامي
لا يتعكككككككككككارض مكككككككككككع الشكككككككككككريعة المصكككككككككككارف الإسكككككككككككلامية بمكككككككككككا  وتوسكككككككككككيع أفكككككككككككاق الاسكككككككككككتثمارأدوات  في

 الإسلامية.

 تأسكككككككي ،ال إجكككككككراءات افتقارهكككككككا إلى التنظيمكككككككات الخاصكككككككة الكككككككتي تحكككككككدد  الإداريــــــــة:الناحيــــــــة -1-5
والسككككككيولة والتنسككككككيق  الاحتياطككككككات  ومشككككككاكل نسككككككب والتفتككككككي  وسككككككقوف الائتمككككككان، وقواعككككككد المراقبككككككة

 الأخرى.المصارف الإسلامية  وفيما بين دارات لإابين  فيما

 : العديد من التحديات الداخلية هي سبق هناك إضافة إلى ما

التطككككككككور المسككككككككتمر في الخككككككككدمات المصككككككككرفية التقليديكككككككككة الأمككككككككر الككككككككذي يتطلككككككككب تواجككككككككد منتجكككككككككات  -
 العملاء.اسلامية لإشباع حاجات  وخدمات تنافسية

 والصككككككغر النسكككككككنبينهككككككا  والتنسككككككيق فيمككككككايككككككاب المنافسككككككة معانككككككاة أسككككككواق المككككككال الإسككككككلامية مككككككن غ -
لا يمكنهككككككا مككككككن اسككككككتيعاب الفككككككوائض لككككككرأس المككككككال السككككككوقي للعديككككككد مككككككن الشككككككركات المقيككككككدة بهككككككا ممككككككا 
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الماليكككككة الكبكككككيرة في الكككككدول الإسكككككلامية الغنيكككككة بالإضكككككافة إلى غيكككككاب الأليكككككات الخاصكككككة بمقيكككككاس مخككككككاطر 
 .الاستثمار

ف الرعايككككة التسككككويقية الكككككتي ت الماليككككة الإسككككلامية نتيجككككة لضككككعضككككعف الككككوعي بالعديككككد مككككن الخككككدما -
 الخدمات.تقوم بها الجهات المقدمة لهذه 

المؤهلكككككة في العديكككككد مكككككن مجكككككالات الخكككككدمات الماليكككككة الإسكككككلامية  والككككككوادر البشكككككريةلخكككككبرات نقكككككص ا -
 المالية التقليدية  وبين الصناعةفضلا عن الفجوة التكنولوجية الواسعة بينها 

جهككككككككة تعمككككككككل علككككككككى توحيككككككككد مصككككككككادر الفتككككككككوى  وعككككككككدم وجككككككككودالرقابككككككككة الشككككككككرعية  هيئككككككككات  تعككككككككدد -
الفتككككوى بالنسككككبة للموضككككوع الواحككككد الأمككككر الككككذي يتطلكككككب  ممككككا قككككد يككككؤدي إلى اخككككتلاف في الشككككرعية،

 الإسلامية.انشاء هيئة مركزية للإفتاء في المعاملات المالية 

حيكككككككث تشكككككككير اليكككككككة الإسكككككككلامية لكككككككدى المؤسسكككككككات الم ونمكككككككو السكككككككيولةالكككككككنفص في فكككككككرص التوظيكككككككف  -
لككككككدى البنككككككوك  %20مككككككن أصككككككولها مقابككككككل  %40التقككككككديرات إلى وجككككككود فككككككائض سككككككيولة يصككككككل الى 

 لتقليدية ا

المصكككككرفية الإسكككككلامية نظكككككرا لوجودهكككككا في جماعكككككات وصكككككغر حجكككككم قكككككدرة المؤسسكككككات الماليكككككة و ضكككككآلة  -
تتجكككككاوز  مكككككن هكككككذه المؤسسكككككات لا %80 مكككككا نسكككككبتهمسكككككتقلة ذات أحجكككككام صكككككغيرة حيكككككث نجكككككد إلى 

تكامككككككل فيمكككككا بينهككككككا الأمكككككر الككككككذي يتطلكككككب احككككككداث انكككككدماج و مليككككككون دولار  25أسماليكككككة قاعكككككدتها الر 
 .نافسة في سوق الخدمات المصرفيةلملتقوى ا

ــة -2 ــديات الخارجيـــــ : و هكككككككي تحكككككككديات مفروضكككككككة علكككككككى الصكككككككناعة المصكككككككرفية الإسكككككككلامية و  التحـــــ
 :  1من أهمها

 
طبعة  عبد الغفار حنفي ، سمية زكي قرباص ، المنشآت المالية و دورها في التنمية الإقتصادية ، الدار الجامعية للنشر ، مصر ، بدون    1
 . 500، ص  2014، 
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مية المصكككككرفية عنكككككد الإسكككككلا والمؤسسكككككات الماليكككككةللبنكككككوك عكككككدم الأخكككككذ في الحسكككككبان الطبيعكككككة الخاصكككككة  -
مككككككر الككككككذي يضككككككعها بعككككككض الككككككدول الأ باسككككككتثناءالقواعككككككد المنظمككككككة للصككككككناعة الماليككككككة وضككككككع القككككككوانين و 
 .ع لها الصناعة المالية التقليديةالقواعد التي تخضلنف  القوانين و 

التكككككككتلات الماليككككككة الدوليككككككة  المنافسككككككة الغككككككير متكافئككككككة الككككككتي تواجههككككككا البنككككككوك الإسككككككلامية مككككككن قبككككككل -
يككككككة بمككككككا تملكككككككه مككككككن لماليككككككة فضككككككلا عككككككن قيككككككام البنكككككوك التقليداالعملاقكككككة نظككككككرا لتحريككككككر تجككككككارة الخكككككدمات 

  .امكانيات تكنولوجية من فتح منافذ لتقديم الخدمات المصرفية الإسلاميةانتشار جغرافي و 

 2001بر عككككككام سككككككبتم 11مواجهككككككة الشككككككعور الغككككككربي المعككككككادي للإسككككككلام خاصككككككة عقككككككب أحككككككداث  -
 ت الغربية الموجهة إلى الإسلام الأمر الذي يتطلب تنظيم حملات اعلانية للتصدي للحملا

و الككككككتي تعكككككككد مككككككن أهكككككككم التحككككككديات الككككككتي تواجكككككككه عمككككككل البنكككككككوك  3تطبيككككككق مقككككككررات لجنكككككككة بككككككازل  -
 :  1يلي الإسلامية بسبب ما

الكككككدول ذات  والمصكككككنفة مكككككن الناميكككككة،تقكككككع الغالبيكككككة العظمكككككى مكككككن البنكككككوك الإسكككككلامية داخكككككل الكككككدول  -
– وتشكككككجيعها للاسكككككتثمار الدوليكككككة،اب ر وس الأمكككككوال ممكككككا  كككككد مكككككن حرككككككة انسكككككي المرتفعكككككة،المخكككككاطر 

، كمكككككا تكككككؤثر بشككككككل مباشكككككر علكككككى لكككككك الكككككدولعكككككبر المؤسسكككككات الماليكككككة بت -وفكككككق الصكككككيغ الإسكككككلامية
مقارنكككككة  ،الإسكككككلاميةاليكككككت يمككككككن أن تقكككككدمها المؤسسكككككات الدوليكككككة للبنكككككوك  ونكككككوع التسكككككهيلات حجكككككم 

بمكككككككا يمككككككككن أن تقدمكككككككه للمؤسسكككككككات المصكككككككرفية التقليديكككككككة في الكككككككدول الككككككككبرى ذات التصكككككككنيف الأقكككككككل 
 خطرا.

الطبيعككككككة  المككككككال،لم تراعككككككي تقريككككككر الحككككككد الأدنى لمعككككككدل كفايككككككة رأس  -2بككككككازل –المقككككككررات المككككككذكورة  -
والخسكككككائر  حقائمكككككة علكككككى أسكككككاس الشكككككراكة في الأربكككككا  باعتبارهكككككاالخاصكككككة لعمليكككككات البنكككككوك الإسكككككلامية 

 والاستخدامات.من جانب الأصول  والالتزامات أوفي جانن الموارد  سواء

 
، دار الفكر و القانون ،   3 2 1بازل  الاستيفاء سلامية و مأزق بازل من منظور المطلوبات و محمد محمود المكاوي ، البنوك الإ  1

 190،189، ص ص  2011مصر ، بدون طبعة ، 
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 والمتوسكككككككطة،توجكككككككه البنكككككككوك الإسكككككككلامية جكككككككزء كبكككككككير مكككككككن مواردهكككككككا لتمويكككككككل المشكككككككروعات الصكككككككغيرة  -
يصككككككبح لزامككككككا علككككككى البنككككككوك  ومككككككن  ككككككة ائتمككككككاني،المتوقككككككع عككككككدم حصككككككولها علككككككى تصككككككنيف  والككككككتي مككككككن

ممككككككا يزيككككككد مككككككن  مككككككديونتها،مككككككن قيمككككككة  %100ن للمخككككككاطر نسككككككبته سكككككك الإسككككككلامية احتسككككككاب وزن ن
 تكلفة التمويل الممنوحة لتلك المشروعات 

علككككككككككى مؤسسككككككككككات التقيككككككككككيم الدوليككككككككككة في  الاعتمككككككككككاد والتقليديككككككككككة إلىتوجككككككككككه البنككككككككككوك الإسككككككككككلامية  -
التصككككنيفات المقككككررة لعككككدم تككككوافر التقنيككككات الحديثككككة لككككدى بنككككوك تلكككككك  لاحتسككككاب المؤسسككككات الناميككككة 

 والاجتماعية.الظروف الإقتصادية  لاختلافول دون النظر دال

جكككككزء كبكككككير مكككككن  لاحتجكككككاز والتقليديكككككة نظكككككراالسكككككلبية علكككككى أربكككككاح البنكككككوك الإسكككككلامية  الانعكاسكككككات  -
 المال.كفاءة رأس   وتحسين معدلالأرباح لزيادة رأس المال 
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 المبحث الثالث: أدوات الهندسة المالية الإسلامية

 تمويل الإسلاميول: صيغ الالمطلب الأ

محددة   ربوية فائدة والسلفيات لعملائها مقابل القروض تقوم المصارف التجارية بعمليات 
يق صيغ التمويل المتعددة والمشروعة الأموال عن طر فيتم استخدام  المصارف الإسلامية مقدما . أما في

، عقارية، مهنية، حرفية. ويعد نشاط  زراعية ،صناعية ، تجارية والتي تناسب كافة الأنشطة سواء أكانت
 .لأنشطة بالمصارف الإسلامية حيث تمثل عوائده أهم مصدر للأرباحالتمويل من أهم ا

لتمويل بالمشاركة، والتمويل  مية، منها: التمويل بالمرابحة، واوهناك العديد من صيغ التمويل الإسلا
 . ، والتمويل بالسَلَم، والتمويل بالإجارة والاستصناعبالمضاربة، والتمويل 

 :  صيغة التمويل عن طريق بيع المرابحة

يعد بيع المرابحة من أنواع البيوع المشروعة وأحد قنوات التمويل بالمصارف الإسلامية،  
في اللغة هي مصدر من الربح وهو الزيادة وفي اصطلاح الفقهاء هي بيع بمثل الثمن  والمرابحة

ربح، أو هي بيع برأس المال وربح معلوم. وصفتها أن يذكر البائع للمشتري  الأول مع زيادة
لذي اشتري به السلعة ويشترط عليه ربحا  ما للدينار أو الدرهم. وبيع المرابحة نوع من الثمن ا
ائز بلا خلاف غير أن بيع المساومة أولي منه بقول ابن رشد البيع على المكايسة  البيع الج

 أهل العلم وأحسن عندهم وذلك لأن بيع المرابحة كما يقول الإمام أحمد والمماكسة أحب إلى
يؤمن من هوى النف  انة واسترسال من المشتري و تاج إلى تبيين الحال على وجهه ولا  تعتريه أم

 1.نب ذلك أسلم وأولىغلط فيكون على خطر وغرر، ومن تجفي تأويل أو 

 

 
 243ص: .2011، دار النفائ ، عمان، الاستثماريةتقييم أعمال البنوك الإسلامية محي الدين يعقوب أبو االهول،  1

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%B1%D8%B6
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%A8%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81_%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B5%D9%86%D8%A7%D8%B9%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%B9%D8%A9
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 يع مرابحة:بأركان ال

 البيع المرابحة أركان هي:  

 .العاقدان .1
 (.الصيغة )الإيجاب والقبول .2
 .المعقود عليه .3

 :1وشروط بيع المرابحة هي :المرابحةشروط بيع  

الأول مع زيادة ربح والعلم بالثمن    أن يكون الثمن الأول معلوما للمشتري الثاني، لأن المرابحة بيع بالثمن .1
 .ن معلوما  فهو فاسدالأول شرط لصحة البيع، فنذا لم يك

 .البيعأن يكون الربح معلوما  لأنه بعض الثمن، والعلم بالثمن شرط لصحة  .2
ألا يكون الثمن في العقد الأول مقابلا   نسه من أموال الربا، فنن كان كذلك اشترى المكيل أو الموزون   .3

مِثلا بمثل لم يجز أن يبيعه مرابحة. لأن المرابحة بيع الثمن الأول وزيادة والزيادة في أموال الربا تكون     نسه
 .با لا ربحا  ر 

 .كان فاسدا  لم يجز أن يكون العقد الأول صحيحا  فنذا   .4

ويتم تطبيق بيع المرابحة في المصارف الإسلامية تحت اسم "بيع المرابحة للأمر بالشراء"، والفرق 
دم العميل  بينه وبين بيع المرابحة أن بضاعة المرابحة مملوكة للبائع حال البيع. وصور هذه المعاملة أن يتق

بالمواصفات التي  ددها على أساس الوعد بشراء تلك السلعة إلى المصرف طالبا  منه شراء سلعة معينة 
على أن يدعم   2طا  حسب امكاناته، اللازمة له فعلا  مرابحة بالنسبة التي يتفق عليها ويدفع الثمن مقس 

هذا الطلب بالمستندات اللازمة، ومنها على سبيل المثال عرض أسعار للسلعة موضوع المرابحة، ويقوم 
 

ص  2013، دار الكتب الحديث للنشر والتوزيع، الأردن، ،ك التقليدية والبنوك الإسلامية التمويل في البنو شوقي بورقبة،   1
102. 

 . 103المرجع نفسه، ص   2
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بالإجراءات اللازمة للحصول على السلعة المتفق عليها ودفع قيمتها، وبعد وصول  المصرف بعد ذلك 
طر العميل لإتمام اجراءات البيع. وقد اعترض البعض على هذه المعاملة من باب أنها تدخل    البضاعة يخ

ه،  وم وهو بيع منهي عن في بيع ما لا يملك أو بيع ما لي  عند البائع، وهو ما يسمى أيضا البيع المعد
والمصرف الإسلامي هنا يبيع للعميل ما لا يملكه من السلع الذي يطلب منه شرا ها من الداخل أو 

أن   عبر عنه بقوله البيع قبل الشراء أي بيع السلعة قبل شرائها، ويرى استيرادها من الخارج، وبعضهم 
 1هذا البيع أسوأ أنواع الربا. 

الإسلامي في دبي ومؤتمر المصرف الإسلامي الثاني   وقد قرر العلماء والمشاركين في مؤتمر المصرف
بالفعل، وما يجرى بين    للمصرف الإسلامي البيع للآمر بالشراء إذا تملك السلعة  اأجازو في الكويت أنهم  

ا هو مواعدة بينهما ولي  بيعا  وشراء ، وجاء في نص فتوى مؤتمر المصرف وطالب الشراء قبل ذلك إنم
 المشتراتؤتمر أن المواعدة على بيع المرابحة للآمر بالشراء بعد تملك السلعة الكويت ما يلي: "يقرر الم

انت  ور في الموعد السابق، هو أمر جائز شرعيا  طالما كوحيازتها ثم بيعها لمن أمر بشرائها بالربح المذك
 ."تقع على المصرف مسئولية الهلاك قبل التسليم وتبعه الرد فيما يستوجب الرد بعيب خفي

 .2المرابحة للأمر بالشراء يتضمن: وعد بالشراء، وبيع بالمرابحة  وبيع

بالشراء وهل هو ملزم أم مر الآ التزاموحول الوفاء بالوعد والالتزام به ثار خلاف حول مدى 
ياَ أيَكُّهَا الَّذِينَ آَمَنخوا   «: ه وردت النصوص الآتية: قوله تعالىوحول ضرورة وفاء الواعد بالشراء بالتزام .لا

. وفي (3:2الصف )آية  سورة» تكَفْعَلخونَ كَبكخرَ مَقْت ا عِنْدَ اللَّهِ أَنْ تكَقخولخوا مَا لَا  تكَفْعَلخونَ لِمَ تكَقخولخونَ مَا لَا 
صحيح رواية أبي هريرة عن النن محمد صلى اث عليه وسلم قوله: "آية المنافق ثلاث إذا  الحديث ال
ب وإذا وعد أخلف وإذا ائتمن خان" رواه البخاري. والظاهر من هذه الأدلة أن الوعد سواء  حدث كذ

د. ولقد تبين من  كان بصلة وبر، أم بغير ذلك واجب الوفاء به، إذ لم تفرق النصوص بين وعد ووع
ي قطعه الواقع العملي أن بعض المصارف الإسلامية تأخذ بالرأي الذي يقوم بالتزام الطرفين بالوعد الذ

 
 .105شوقي بورقبة، المرجع السابق، ص   1
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كل منهما للآخر، فالآمر بالشراء، ملزم بشراء السلعة طالما هي مطابقة للمواصفات المحددة، والمصرف  
 .لرأيملزم ببيع السلعة للآمر بالشراء، والبعض لا يأخذ بهذا ا

 1:ضوابط الاستثمار عن طرق بيع المرابحة للآمر بالشراء

 .كيلا  أو وصفا  تحديدا  نافيا  للجهالةتحديد مواصفات السلعة وزنا  أو عدا  أو  . 1

 .أن يعلم المشتري الثاني بثمن السلعة الأول الذي اشتراها به البائع. 2

 .بلغا محددا  أو نسبة من  ن السلعة المعلومأن يكون الربح معلوما  لأنه بعض الثمن سواء كان م. 3

 .أن يكون العقد الأول صحيحا  . 4

 .العقد الأول مقابلا   نسه من أموال الرباألا يكون الثمن في . 5

 .أن يتفق الطرفان على باقي شروط المواعدة من زمان ومكان وكيفية التسليم. 6

 : ر بالشراءمجالات الاستثمار عن طريق صيغة بيع المرابحة للآم

ية وتحقيق وفرت هذه الصيغة للمصارف الإسلامية وسيلة تمويلية تمكنها من الوقوف أمام البنوك التقليد
الأرباح، حيث أن هذه الصيغة قد سدت احتياجات التجار والصناع الذين لا يرغبون في الدخول مع 

ن الجدير بالذكر أن المرابحات  المصارف في المشاركة بكل ما تستلزمه من كشف للأسرار والمعلومات، وم
الاستثمارات في بعض    % من حجم 80تمثل الجانب الأكبر من الاستثمارات إذ قد تصل إلى أكثر من

 :. وتمكن هذه الصيغة من تلبية احتياجات قطاعات مختلفة منها على سبيل المثال2المصارف الإسلامية 

 .زمة للورشالقطاع الحرفي: عن طريق شراء الآلات والمعدات اللا  -

 .الأخرىالقطاع المهني: عن طريق شراء الأجهزة الطبية للأطباء ومستلزمات المهن   -

 .القطاع التجاري: عن طريق شراء البضائع سواء من الداخل أو الخارج -

 
 120ص . 2010، دار وائل للنشر، عمان، ،إدارة المصارف الإسلاميةيقات، سعيد جمعة، حربي محمد عر  1
 . 123المرجع نفسه، ص  2
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 .الزراعية الحديثة الآلات القطاع الزراعي: عن طريق شراء  -

 .عية الضخمةالقطاع الصناعي: عن طريق شراء المعدات الصنا  -

 .لقطاع الإنشائي: عن طريق شراء معدات البناء مثل اللوردا -

صي مل شراء سيارة أو الأجهزة  الشخ للاستعمالكما يمكن للمصارف الإسلامية تلبية الاحتياجات 
 .ثاثات المنزلية والأ

 صيغة التمويل عن طريق المشاركات:

الإسلامي، وهي تلائم طبيعة المصارف   تعد المشاركات من أهم صيغ استثمار الأموال في الفقه
صيغة المشاركة من البدائل    دالمختلفة. وتعكن استخدامها في تمويل الأنشطة الاقتصادية  الإسلامية، فيم

ة على أساس تقديم  الإسلامية للتمويل بالفوائد المطبق في المصارف التقليدية. يقوم التمويل بالمشارك
في التمويل  به المتعاملين دون اشتراط فائدة ثابتة كما هو الحالالمصرف الإسلامي التمويل الذي يطل 

بالمصارف التقليدية، وإنما يشارك المصرف المتعامل في الناتج المتوقع ربحا  كان أو خسارة وحسبما يرزق  
ق عليها بين المصرف والمتعامل، وهذه الأس   اث به فعلا ، وذلك في ضوء قواعد وأس  توزيعيه متف

  1العنان. قواعد شركة ن م مستمدة

فقد قرر مؤتمر المصرف الإسلامي بدبي إن المشاركة   مشروعا ،التمويل عن طريق المشاركة  دويع
تقرها الشريعة الإسلامية إذا كان تشاطها حلالا  وما يرزق اث به من ربح يوزع بين الشريكين أو الشركاء  

ف  النسبة إذ الغنم بالغرم، فنذا كان أحد  بنسبة رأس مال كل منهما، وأن تكون الخسارة كذلك بن
الشركة فتخصص له نسبة من صافي الربح يتفق عليها على أن يوزع باقي الربح بعد    الشركاء قائما  بندارة

 .2ذلك فيما بين الشركاء حسب حصته في رأس المال

 
، دار السلام، القاهرة،  دور الأسواق المالية في تدعيم الاستثمار طويل الأجل في المصارف الإسلاميةأشرف محمد دواه،   1
 . 122ص:  2006،
 41ص: .2012، دار النفائ ، عمان، ،إدارة البنوك الإسلامية شياب أحمد سعيد العزعزم، ،    2
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 1:ضوابط التمويل عن طريق المشاركة

 :التمويل عن طريق المشاركة وهي لقد وضع الفقهاء مجموعة من القواعد التي تضبط

 )بضاعة(. أن يكون رأس المال من النقود والأ ان وأجاز بعض الفقهاء أن يكون عروضا  . 1

 .أن يكون رأس المال معلوما  وموجودا  يمكن التصرف فيه. 2

 .لا يشترط تساوي رأس مال كل شريك بل يمكن أن تتفاوت الحصص. 3

يكون الربح   أن ا لم يشترطواومة، فنذما اشترطوا بنسبة شائعة معل يكون الربح. بينهم على حسب . 4
 .حسب نسبة رأس مال كل منهم إلى رأس مال المشاركة

 .يكون توزيع الخسارة حسب نسبة رأس مال كل شريك فقط. 5

ح  يجوز أن ينفرد أحد الشركاء بالعمل ويشتركوا في الربح بنسبة متساوية، كما يجوز أن يتلفوا في الرب.  6
 .برغم تساويهم في المال

حالة عمل جميع الشركاء في إدارة الشركة، يجوز أن تكون حصص بعضهم في الربح أكبر من في . 7
نسب حصصهم في رأس المال، نظرا  لأن الربح في شركات العنان هو عائد رأس المال والعمل، والعمل 

وم بها من غيره. أنواع المشاركات كما تقمما يجوز التفاوت فيه، فقد يكون أحد الشركاء أبصر بالتجارة 
 . كل تقسيم والأهداف المرغوبة منه   تتعدد أنواع المشاركات وفقا للمنظور وراء المصارف الإسلامية: 

 2:أشكال المشاركة

وهي نوع من المشاركة يقوم على مساهمة المصرف في تمويل جزء   : الأجل( )طويلالمشاركة الثابتة -1
مما يترتب عليه أن يكون شريكا  في ملكية هذا المشروع وشريكا  كذلك في  من رأس مال مشروع معين

عنه من ربح أو خسارة بالنسب التي يتم الاتفاق عليها والقواعد الحاكمة لشروط المشاركة.    كل ما ينتج 

 
 . 56المرجع نفسه، ص 1
 215ص: .2012، دار المنهل اللبناني، بيروت، ،المصارف الإسلامية غسان السبلاني،    2
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قي لكل طرف من الأطراف حصص ثابتة في المشروع الذي يأخذ شكلا قانونيا   وفي هذا الشكل تب
 .أو شركة توصية كشركة تضامن

المشاركة المتناقصة أو المشاركة المنتهية بالتمليك هي نوع    :المشاركة المتناقصة المنتهية بالتمليك  -2
شروع إما دفعة واحدة أو  من المشاركة يكون من حق الشريك فيها أن  ل محل المصرف في ملكية الم

 .ةعلى دفعات حسبما تقتضي الشروط المتفق عليها وطبيعة العملي

 :ومن صور المشاركة المتناقصة المنتهية بالتمليك 

أن يتفق المصرف مع الشريك على أن يكون إحلال هذا الشريك محل المصرف بعقد   :الصورة الأولى  أ
بعملية المشاركة بحيث يكون للشريكين حرية كاملة في التصرف  مستقل يتم بعد إتمام التعاقد الخاص 

 .ببيع حصته لشريكه أو لغيره

أن يتق المصرف مع الشريك على المشاركة في التمويل الكلي أو الجزئي لمشروع   لصورة الثانية:ا -ب
ذي دخل متوقع وذلك على أساس اتفاق المصرف مع الشريك الآخر لحصول المصرف على حصة 

فق ر نه يتمن صافي الدخل المحقق فعلا  مع حقه بالاحتفاظ بالجزء المتبقي من الإيراد أو أي قدنسبية 
زء مخصصا  لتسديد أصل ما قدمه المصرف من تمويل، وعندما يقوم الشريك بتسديد ليكون ذلك الج  عليه

 .ذلك التمويل، تؤول الملكية له وحده 

أسهم يكون له فيها قيمة معنية ويمثل مجموعها     دد نصيب كل شريك حصص أو  الصورة الثالثة:   - 
ا شاء أن يقتني من هذه الأسهم المملوكة للمصرف عددا  إجمالي قيمة المشروع أو العملية وللشريك إذ

رف بمقدار ما تزيد أسهم الشريك إلى أن يمتلك كامل الأسهم معينا  باسمه بحيث تتناقص أسهم المص
 .فتصبح ملكيته كامله

هي البديل عن التميل بالحساب الجاري المدين حيث تم تمويل العميل بدفعات   المتغيرة:المشاركة  -3
شاركة  حسب احتياجه ثم يتم أخذ حصة من الأرباح النقدية في اثناء العام. تطبيق صيغة المنقدية 

طبقة  تبين من الواقع العملي أن صيغة التمويل بالمشاركة من أهم صيغ التمويل الم بالمصارف الإسلامية: 
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لائم فئة كبيرة  بالمصارف الإسلامية، حيث تعد من البدائل الإسلامية لأسلوب التمويل بالفوائد، وهي ت
وسطة أو قصيرة الأجل  من المتعاملين مع المصارف الإسلامية. وصيغة المشاركة قد تكون طويلة أو مت

 :وذلك طبقا  لما يلي

)مستمرة(.  ا إذا كانت مشاركة طويلة الأجل قد تكون المشاركة طويلة الأجل وذلك في حالة م. 1
تضامن أو  لمختلفة والتي تأخذ شكلا  قانونيا  كشركة هذا الأسلوب لتمويل العمليات الإنتاجية ا  حويصل 

 .شركة توصية، وسواء كانت تلك الشركات صناعية أو زراعية أو تجارية

وقد تكون المشاركة متوسطة الأجل وذلك في حالة المشاركة المنتهية بالتمليك وهي التي  ل فيها  . 2
ويصلح هذا الأسلوب للتطبيق   على دفعات.  لمصرف في ملكية المشروع إما دفعة واحدة أو الشريك محل ا

 .في المجال التجاري والصناعي والزراعي والعقاري والمهني

وقد تكون المشاركة قصيرة وذلك في حالة تمويل العمليات التي تستغرق زمنا  قصيرا ، ومن تلك . 3
 .ميلكون قيمة الاعتماد مشاركة بين المصرف والعالعمليات الاعتمادات المستندية حيث ت

 1:مشكلات صيغ المشاركة

ولقد تبين من الواقع الخبرة العملي أن هناك العديد من المشكلات التي تصادف المصارف  
 :الإسلامية عند تطبيق صيغة المشاركة منها 

الأنشطة. القيود المفروضة على  عدم توافر الخبرة لدي المصارف الإسلامية في كافة مجالات 
م المتعاملين لبنوك المركزية في مجال الاستثمارات طويلة الأجل. عدم تفهالمصارف الإسلامية من قبل ا

 .مع المصارف الإسلامية لأساليب التمويل الإسلامية
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 صيغة التمويل عن طريق المضاربة:  

المشاركة بين الإسلامي، وهي نوع من  الفقه الأموال في استثمار  تعتبر المضاربة من أهم صيغ
فها ومدى مشروعيتها وأركانها وشروطها وأنواعها  رأس المال والعمل، وسوف يتم تناولها من حيث تعري

 .المصارف الإسلامية ا فيومجالات تطبيقه

شركة   عقد :وهو السير فيها، وشرعا   الأرض من الضرب فية هي مفاعلة  المضاربة لغ  تعريف المضاربة:
مها إيداع ابتداء،  انب آخر، وركنها الإيجاب والقبول، وحكفي الربح بمال من جانب وعمل من ج

وتوكيل مع العمل وشركة إن ربح، وغصب إن خالف، وإجارة إن فسدت، فلا ربح حينئذ، بل له أجر  
 1عمله، بلا زيادة على المشروط.

المال ليتجر به على جزء معلوم يأخذه العامل من ربح المال أي    والمضاربة هي أن يعطي الرجل 
والقراض بلغة أهل الحجاز أو    أو قراضا . زء كان مما يتفقان عليه ثلثا  أو ربعا  أو نصفا  وتسمي مضاربة  ج

ا تسمى في العراق عقد من قود الجاهلية، شاع التعامل به قبل الإسلام، وقد عرف ابن رشد مالمضاربة ك
 ى جزء من الربح ".  الرجل إلى الرجل المال على أن يعمل فيه عل  إن يدفعربة " بقوله المضا

كانت المضاربة شائعة بين العرب زمن الجاهلية وكانت قري  أهل تجارة يعطون    مشروعية المضاربة:
المال مضاربة لمن يتجر ب  زء مسمى من الربح، وأقر الرسول صلى اث عليه وسلم ذلك في الإسلام، 

عثة للتجارة في أموال السيدة خديجة ومن الأمثلة على ذلك خروج الرسول صلى اث عليه وسلم قبل الب
ي اث عنها على أن يكون له نصيب في الربح، فهو عقد مضاربة وقد استمر العمل به بعد البعثة،  رض

وبذلك تستند مشروعية عقد المضاربة إلى السنة، العملية الثابتة بنقرار الرسول صلى اث عليه وسلم  
تثل من الإجارة ء على جواز عقد المضاربة وأن مس العلماأجمع  دبها. وقوإجماع الصحابة على العمل 
 بالناس.  المجهولة وأن هذه الرخصة للرفق 

 
1  - Hamad Farooq AL SHAIKH, AL MUFEED transactions of islamic banks, 
sans edition ,2010, p: 76. 

https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%85%D8%AB%D8%A7%D8%B1&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D9%82%D9%87
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A%D8%A9_%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B1%D8%B6
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D9%82%D8%AF
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ورد أن العباس ابن عبد المطلب كان إذا دفع مالا  مضاربة اشترط على صاحبه ألا يسلك  دوق
شرطه على رسول  طريقا به بحرا  ولا ينزل به واديا  ولا يشتري به ذات كبد رطبه فنن فعل فهو ضامن فرقع  

 عليه ، وقد روي عن صهيب رضي اث عنه أن رسول اث صلى اثفنجازةاث صلى اث عليه وسلم 
. وقد ذكر  للبيع( وسلم قال:) ثلاث فيهن البركة البيع إلى أجل والمقارضة وخلط البر بالشعير للبيت لا 

وآخرون يضربون في  ":ة يقول تعالىواطلاقها يقتضي العمل بالمضارب  الآتيةالفقهاء أن عموم الآيات 
فنذا قضيت الصلاة  بكم.. " " لي  عليكم جناح أن تبتغوا فضلا  من ر  اث.الأرض يبتغون من فضل 

 .."رض وابتغوا من فضل اثفانتشروا في الأ

 : أركان المضاربة

 :1أما أركانها كما ذكرها النووي  سة 

 .الركن الأول: رأس المال . 1

 .العملالركن الثاني: . 2

 .الربح  الثالث:الركن . 3

 .الصيغة الرابع:الركن . 4

 .العاقدان الخام :الركن . 5

 2: المضاربةشروط 

 :من الشروط التي ذكرها الفقهاء للمضاربة ما يلي

 .شروط متعلقة برأس المال. 1

 
 125ص: . 2004رات الحلن الحقوقية، لبنان، ،، منشو المصارف الإسلامية فادي محمد الرفاعي،  - 1
 
  الجامعي، المضاربة كما تجريها المصارف الإسلامية وتطبيقاتها المعاصرة، دار الفكر عبد المطلب عبد الرزاق حمدان،   -  2

 41ص: .2005الإسكندرية ،
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 .شروط متعلقة بالربح . 2

 .شروط متعلقة بالعمل. 3

 :الشروط المتعلقة برأس المال .أ

 .ن رأس المال من النقود المضروبة من الدراهم والدنانير وهو اشتراط عامة الفقهاءيكو أن  -1

 .ألا يكون رأس المال دينا في ذمة المضارب  -2

 (.  المالأن يكون التسليم بالمناولة أو بالتمكين من  )إماأن يتم تسليم رأس المال للمضارب  -3

 :الشروط المتعلقة بالربح  .ب

 .لومةنهما من الربح معأن تكون حصة كل م -1
 .مثلا  أن تكون حصة كل منهما من الربح شائعة كالنصف أو الثلث   -2

 :الشروط المتعلقة بالعمل . 

 .اختصاص العامل بالعمل دون رب المال -1
 .يضيق رب المال على العامل بتعيين شيء يندر ألا -2
 .يضرب له أجل يمنعه من التصرف ألا -3

وكالة ولا يشترط اسلامه، ولا يشترط أهلية التوكيل والوكالة لرب  يل والالتوك  أهميةكما يشترط في المضاربة  
وسلم: من ولي يتيما  فليتجر له ولا يتركه حتى   يهك من حديث رسول اث صلى اث عل المال ويتضح ذل

 .لم يبلغ بعد أهلية التوكيل والوكالة )اليتيم(تأكله الصدقة "... رواه الترمذي حيث أن رب المال 

 1: اربةالمض أنواع 

 
 . 60عبد المطلب عبد الرزاق حمدان، مرجع سابق، ص  1
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المضاربة شركة بين إثنين أحدهما يسمى رب المال والآخر يسمى المضارب والأول له نصيب في الربح  
 : وهمامقابل رأس المال والثاني ربحه مقابل عمله الذي يؤديه، والمضاربة نوعان 

وصفة العمل، والمكان والزمان  وهي أن تدفع المال مضاربة من غير تعيين العمل    المضاربة المطلقة:.  1
ضاربة المطلقة يكون للمضارب فيها حرية التصرف كيفما شاء دون الرجوع لرب المال إلا عند نهاية  فالم

 .المضاربة

وهي التي يشترط فيها رب المال على المضارب بعض الشروط لضمان ماله كما   لمضاربة المقيدة:ا.  2
وأحمد   حنيفةل الإمام أبو اربة جائز وقد قاذا النوع من المضورد في رواية العباس بن عبد المطلب، وه

إن المضاربة كما تصح مطلقة فننها تجوز كذلك مقيدة. تطبيق صيغة المضاربة بالمصارف الإسلامية: تبين  
من الواقع العملي إن كلا النوعين من المضاربة ملائم لمعاملات المصارف الإسلامية غير أن المضاربة  

ب ودائع الاستثمار، ولهذا فقد تضمنت استثماره  بين المصرف وأصحالأصل في التعامل المطلقة هي ا
وديعة الاستثمار في بنك فيصل الإسلامي السوداني شرطا  ينص على الآتي: ويتم الاستثمار على أساس 

اشر  فهذه الصيغة تجيز للمصرف أن يب  المضاربة المطلقة ويأذن العميل للبنك في كل تصرف فيه المصلحة.
المصلحة بعده مضاربا  في مال صاحب الوديعة فيخلطها بأموال أصحاب ت التي يرى فيها  جميع التصرفا

فالمصرف عندما يكون هو   الأسهم والودائع الأخرى، وتجيز له أيضا  أن يدفعها لغيره ليضارب بها. 
ئبا  عنه  و رب المال أو ناالمضارب كما في الصناديق الاستثمارية تلائمه المضاربة المطلقة وعندما يكون ه

تمويل المستثمرين تلائمه المضاربة المقيدة. والمضاربة في المضارف الإسلامية مع المتعاملين قد كما في 
تكون قصيرة الأجل أو متوسطة الأجل أو طويلة الأجل، فقد يضارب المصرف على صفقة واحدة فهي  

لأجل، مضاربة متوسطة ا  اع على فترات فهيمضاربة قصيرة الأجل، وقد يضارب في سلعة تشترى ثم تب
  وقد يشترك مع آخرين في تمويل رأس مال مشروع بالكامل لفترة طويلة فهي مضاربة طويلة الأجل. 
والمجال المناسب للمضاربة بالنسبة للنشاط التجاري، المضاربة في السلع التي يمكن شرا ها من مصادر 

بهذه الأنواع من السلع.  المتعامل الخبرة هذا أن يكون لدى انتاجها وبيعها بالأسواق المحلية، ويتطلب
ولقد تبين أن بعض المصارف الإسلامية تحجم عن التعامل بصيغة المضاربة ويرجع ذلك إلى عدم 
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استيعاب المتعاملين لأسلوب تطبيق هذه الصيغة لعدم توافر نوعية المتعاملين من ذي الأمانة والثقة  
تمويل كافة العملية دون أن يدفع العميل حصة لى قيام المصرف بخاطر المترتبة عالعالية، بالإضافة إلى الم

 .في التمويل

 صيغة التمويل بالاستصناع:  

وقد ذهب    معين في الذمة وهو من عقود البيوع.  ء شييعرف الاستصناع بأنه عقد مع صانع على عمل  
الاستصناع أيضا   " استحسانا  كما ذهب إلى جواز التعامل بعقد الحنفية إلى جواز عقد " الاستصناع

 :حيث جاء في قراره ما يلي 1ع لمنظمة المؤتمر الإسلامي مجمع الفقه الإسلامي التاب

ملزم للطرفين إذا توافرت فيه  –وهو عقد وارد على العمل والعين في الذمة  –إن عقد الاستصناع  -1
 .الأركان والشروط

 :2يشترط عقد الاستصناع ما يلي -2

 .ه وأوصافه المطلوبةبيان جن  المستصنع وقدر  -أ
 .أن  دد فيه الأجل  -ب 

 .يجوز في عقد الاستصناع تأجيل الثمن كله، أو تقسيطه إلى أقساط معلومة لآجال محددة  -3

تكن هناك  يجوز أن يتضمن عقد الاستصناع شرطا  جزائيا  بمقتضى ما اتفق عليه العاقدان ما لم  -4
 .اس ومتطلباتهموقد شرع الاستصناع لسد حاجات الن ظروف قاهرة.

 :أطراف العقد

 .المصنع للعميل ءالشيوهو البائع الذي يلتزم بتقديم  الصانع: -1

 
 135ص: .2015، دار الحامد للنشر والتوزيع، عمان، ،لاستثمار في المصارف الإسلاميةمخاطر ا حمزة عبد الكريكم حماد،   1
دار النفائ ، الأردن، الطبعة الثانية،   سلامية، الشامل في معاملات وعمليات المصارف الإمحمود عبد الكريكم أحمد رشيد،   2
 121ص: .2008،
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 ب(.المنتج المطلو  )تصنيع وهو الذي يباشر الصنع  المقاول:  -2

 .وهو الطرف المشتري في عقد الاستصناع المستصنع:  -3

سا  في استثمارات  تل دورا  رئيبدأ الاستصناع  :  الإسلاميةتطبيق صيغة الاستصناع بالمصارف   -
المصارف الإسلامية، إذ قامت المصارف بتمويل المباني السكنية والاستثمارية بنظام الاستصناع، وساهمت  

ا وفرت للمستصنع المواد الخام إضافة إلى العمل نفسه،  بذلك في حل مشكلات معاصرة كثيرة، إذ
ود استصناع مع عملائه غير أن أبرزها حجما   وساممت المصارف في صناعات أخرى عديدة وأبرمت عق

 .في المعاملات هو المجال العقاري

 :مثال للأسلوب المطبق للاستصناع العقاري بأحد المصارف الإسلامية

المصرف بطلب منه أن يصنع له مبل ويرفق مع طلبه بيانا  كاملا  مدعما  بالرسوم يتقدم المتعامل إلى   -1
الذي يريد إنشائه، وصور الملكية، ومخطط الأرض،   المبل نوع ومواصفات  والخرائط من الاستشاري عن

الذي صمم المبل بحيث يتضمن هذا التقرير تكلفة  المهندس يا  للبناء، وتقرير مختصرا  منومخطط مبدئ
 .1البناء وإيراداته المتوقعة

ذي سيدفعه ومساحة الأرض وموقعها، يعرض المتعامل أيضا  مع طلبه تقديره للمبل والعربون ال -2
 .والضمانات التي يعرضها، وطريقة السداد

بعمل دراسة جدوى فنية متخصصة للمشروع بمعرفة المهندسين بالمصرف، مصحوبة   المصرف يقوم   -3
 .بدراسة مالية ويقدر فيها الإيراد المتوقع ومدى قدرته على الوفاء بما على المشروع من ديون

 .المستصنع يطلب منه تقديم الضمانات اللازمةالمصرف على عرض في حالة موافقة   -4

 
 . 140حمزة عبد الكريم حامد، مرجع سابق، ص  1

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A8%D9%86%D9%89
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%87%D9%86%D8%AF%D8%B3
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81
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بعد الاتفاق النهائي يقوم المصرف بتوقيع عقد استصناع مع العميل  دد فيه جميع حقوق والتزامات    -5
اد،  :  ن المبل، ميعاد التسليم طبقا  للمواصفات، مدة السديليكل طرف وأهم ما يتضمنه العقد ما 

 .يمة العربون المدفوعقيمة السداد، وق

والمستصنع " المتعامل " يقوم المصرف بتوقيع عقد استصناع   المصرف  بعد توقيع عقد الاستصناع بين   -6
موازي، وتكون علاقة  ناقصة يسمي استصناع العطاء عن طريق الم آخر مع المقاول الذي رسا عليه

 .المتعامل بالمصرف مباشرة ولا علاقة له بالمقاول

صرف  ن تنفيذ " و جز المضمان حس  " المشروع بقدم المقاول خطاب مصرفي بنسبة معينة من قيمة   -7
للمقاول نسبة معينة كضمان لحسن التنفيذ تدفع له بعد الانتهاء تدفع له بعد الانتهاء    من قيمة كل دفعة

لمدة   المقاولمن قبل  المبل % من قيمة المشروع كضمان لصيانة 5من الصنع مطابقا  للمواصفات، و
 .سنة

فنذا لم يلتزم المتعامل بسداد ما عليه من دين في المواعيد المحددة ولم يفي الإيراد بقيمة الأقساط،  
يذ الرهن اتخاذ اجراءاته بتنفيكون من حق المصرف  مهلة ويساعده على إيجاد الحل ثم المصرف يعطيه

 .1وعرض العقار للبيع

 صيغة التمويل عن طريق بيع السلم: 

السلم والسلف بمعل واحد وهو بيع شيء موصوف في الذمة بثمن معجل، والسلم لغة قال الإمام 
الأزهري في شرح ألفاظ المختصر  النووي رحمه اث السلم هو نوع من البيوع ويقال فيه السلف وقال 

، أما في   2وسلف وأسلف بمعل واحد هذا قول جميع أهل اللغة سلم بمعل واحد، ويقال سلم وأسلمال
الشرع فهو كما عرفه الإمام النووي أنه عقد عل موصوف في الذمة ببذل يعطى عاجلا  ، أي أن البضاعة  

 
 . 145الكريم حامد، مرجع سابق، ص حمزة عبد  1
مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في    علاقة البنوك الإسلامية بالسوق المالي الإسلامي، مشري فريد،  2

د  الاقتصادية والتجارية وعلومك التسيير، قسك العلوم الاقتصادية، تخصص نقود وتمويل، جامعة محم الاقتصادية، كلية العلوم العلوم
 21ص: .2008خيضر، بسكرة، ،

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B4%D8%B1%D9%88%D8%B9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A8%D9%86%D9%89
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81
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للبائع، والفقهاء   ي ومع ذلك فننه يدفع الثمن عاجلا  المشتراه دين في الذمة ليست موجودة أمام المشتر 
اويج لأنه بيع غائب تدعو إليه ضرورة كل واحد من المتابعين. ومشروعيته جاءت بالكتاب  تسمية بيع المح

بدين إلى أجل مسمى فاكتبوه " البقرة  تداينتميقول تعالى: " يأيها الذين آمنوا إذا  والإجماع،والسنة 
م رسول اث صلى اث اث عنهما قال قدعن ابن عباس رضي  ثبتمن السنة ما .. و ( ..282 )آية

"من سلف فليسلف في كيل معلوم  عليه وسلم المدينة والناس يسلفون في التمر العام والعامين فقال:
أجمع كل من  قوله، نذر أما الإجماع فقد نقل بن قدامه عن ابن الم ووزن معلوم" رواه البخاري ومسلم.

ض العقد فيما زان يثبت في  لأن المثمن في البيع أحد عو ل العلم على أن السلم جائز جنحف  من أ
 .الذمة كالثمن ولأن الناس في حاجة إليه

 1أركان السلم

 :أركان السلم هي

 .العاقدان.1

 ."الصيغة " الإيجاب والقبول.2

 .المعقود عليه.3

  : وضع بعض الفقهاء مجموعة من القواعد التي تضبط السلم ضوابط الاستثمار عن طريق بيع  -
 .الاستثمار عن طريق بيع السلم منها

 .أن يكون منضبطا : بمعل أن كل ما يمكن انضباطه فننه جائز فيه السلم لأنه ما تدعوا إليه حاجة  -1

،  ورداءتهوقدره وبلده، وحداثته وقدمه، وجودته    ونوعه،فيذكر جنسه    الثمن،أن يصفه بما يتلف فيه    -2
 .ذكرهومالا يتلف به الثمن لا  تاج إلى 

 .أن يكون الأجل معلوم كالشهر ونحوه فنن أسلم حالا  أو على أجل قريب كاليوم ونحوه لم يصح   -3

 
 .  128ص  2002جمعية التراث، غرداية، الجزائر،  تطوير صيغ التمويل قصير الأجل للبنوك الإسلامية،  سليمان ناصر،  1
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 .أن يكون المسلم فيه في الذمة فنن أسلم في عين لم يصح  -4

كون المسلم فيه عام الوجود في محله فلا يجوز فيما يندر كالسلم في العنب والرطب في غير أن ي  -5
 .وقته

 المشتقات المالية الإسلامية الثاني:المطلب  

 تعريف المشتقات المالية:  –أولا 

فنن أسواق المشتقات   التقليدية،خلافا  لما هو متعارف عليه في الأسواق التي تتعامل في الأصول المالية   -
. وعليه فنن المشتقات  ها على أداء أصول أو أدوات أخرىإنما تتعامل في أدوات تعاقدية يعتمد أدا

ثل ترتيبات بين طرفين أحدهما  عقود كسائر أنواع العقود تم  وإنما هي مالية  الية ليست أصولا عينية ولاالم
وسنعرض في هذا المقام التعريف الذي وقع عليه اختيار صندوق النقد الدولي  مشتري.بائع والآخر 

(IMF( وهو تعريف بنك التسويات الدولية )BIS و ) ق النقد  هو أحد المؤسسات التابعة لصندو
ولكنها لا   التعاقد،لأصول المالية محل  المالية هي عقود تتوقف قيمتها على أسعار ا  الدولي ))المشتقات 

كعقد بين طرفين على تبادل المدفوعات و  الأصول.تقتضي أو تتطلب استثمارا لأصل المال في هذه 
النقدية يصبح  والتدفقات  انتقال لملكية الأصل محل التعاقدفنن أي  العوائد،على أساس الأسعار أو 

 1. (ضروري(أمرا  غير 
 : المشتقات المالية كما يلييمكن أن نلخص مفهوم و  -

 .هي عقود ❖

 يتم تسويتها بتاريخ مستقبلي.   ❖

 
1 http://128.118.178.162/eps/mac/papers/0504/0504004.pdf" AN OVERVIEW 
OF THE LITERATURE ABOUT  DERIVATIVES by Chiara Oldani le 
11/05/2014 à 18h00 
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 تتطلب استثمارات مبدئية أو تتطلب مبلغ مبدئي صغير مقارنة بقيمة العقود.  لا ❖

 . 1عقدائر( على قيمة الأصل موضوع الالخس  \ تعتمد قيمتها )المكاسب   ❖

 يلي:ويتضمن العقد ما  -
 المستقبل.تحديد سعر التنفيذ في  -1

 السعر.تحديد الكمية التي سيطبق عليها  -2

 العقد.تحديد الزمن الذي سيسري فيه  -3

صرف عملة  سعر مالية،ورقة  سعرفائدة،  سلعة، سعرموضوع العقد ) الشيءتحديد  -4

 ...(.  ،مؤشر أسعار ، أجنبية

على أداء الأصل  اعتماداحقيق مكاسب أو خسائر حيث تسمح المشتقات للمستثمر بت
 موضوع العقد ومن أهم المشتقات:

 OPTIONSعقود الاختيارات  ◼

 Futures Contractesالعقود المستقبلية  ◼

 Swapsعقود المبادلات  ◼

 2  أدوات مالية أخرى. ◼

 

 
1 http://www.nber.org/chapters/c12835.pdf " System national accounts groupe 
(SNA) -1993 IMF working paper  :p.p 8-9 
2 Michel BARNIER , Un Jour Nouveau Sur Les Marchés de Produits 
Dérivés », Revue de LaStabilité Financière, n 14  
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 العقود الآجلة: 

 وقت مستقبلي معين العقود الآجلة هي مشتقة بسيطة أي أنها: اتفاق على شراء أو بيع أصل في
ويكون العقد عادة بين مؤسستين ماليتين أو بين مؤسسة مالية وأحد عملائها   مقابل سعر معين"

  من المنشآت، ولا يتم تداوله في البورصات عادة. 

 العقود الآجلة والعقود المستقبلية:

 Spot contractالعقد الفوري 

بائع الأصل على تسليم  ر أي الآن حيث يوافقبين مشتري وبائع في زمن معين وليكن صف اتفاقهو 
 الأصل فورا ويوافق مشتري الأصل على دفع  ن الأصل فورا.

 Forward contractالعقد الآجل: 

هو اتفاق تعاقدي بين مشتري وبائع  دث الآن وذلك لتبادل أصل مقابل نقد في تاريخ لاحق  
 1وبسعر  دد الآن.

 Futures contractالعقد المستقبلي: 

بين مشتري وبائع الآن لتبادل أصل   اتفاقهو عقد معياري منتظم بواسطة بورصة منظمة، وهو أيضا 
 2مقابل نقد وذلك في تاريخ لاحق وبسعر  دد الآن.

 بدرجة كبيرة مع العقد الآجل. يتشابه وهكذا فنن العقد المستقبلي 

 عقود الاختيارات:

 
كلية العلوم  "أدوات مستحدثة لتغطية المخاطر أم لصناعتها  المنتجات المالية المشتقة :   "جم محمد  يسيبن ر  1

 5-6ص:–ص  81الإقتصادية وعلوم التسيير ،جامعة فرحات عباس، سطيف الجزائر العدد 
2 Produits Dérivés :Innovation Financière et Stabilité », Banque de France, juillet 
2010, p18 
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بلي محدد وبسعر محدد ولكن فقط إذا رغب  تقعقد الاختيار هو اتفاق للتعامل في تاريخ مس 
مشتري العقد في حدوث هذا التعامل، وبطبيعة الحال فنن رغبة مشتري العقد في حدوث هذا التعامل 
سوف تتوافر إذا كانت التحركات السعرية المستقبلية للشيء محل العقد في صالحة، وفي الحالات التي 

، أما الحالات Call optionنها تسمى خيارات الشراء فن يمتلك فيها حائز العقد الحق في الشراء، 
والتاريخ المستقبلي المحدد للتنفيذ يسمى  Put optionالتي يمتلك فيها حائز العقد الحق في البيع 

 1تاريخ انتهاء العقد، والسعر المحدد في العقد يسمى سعر التنفيذ. 

عقد أو البائع بنعطاء مشتري العقد ويعرف البعض الآخر الخيار بأنه عقد يقوم بموجبه محرر ال
اة مالية( بسعر معين وخلال في أن يشتري منه أو يبيع له شيئا ما )سلعة أو أد الحق )ولي  الالتزام(

 Optionفترة زمنية معينة أو في تاريخ معين، ولذلك يشار إلى محرر العقد على أنه بائع الخيار 
Seller    فأة )علاوة(  مبلغ من المال يسمى سعر الخيار أو مكاوهو يعطي هذا الحق للمشتري في مقابل
 . لأصل يسمى سعر التنفيذوالسعر الذي يباع أو يشترى به ا Option Premiumالخيار 

 ملاحظة: 

ودة، في حين تكون خسارته  يملك مشتري عقد الاختيار فرصة تحقيق مكاسب محتملة غير محد
، بينما يكون محرر العقد أو بائعه  2ء الحق في الاختيار محدودة بمقدار العلاوة التي يدفعها لشراالقصوى  

 حين أن مكسبه محدود بمقدار ما  صل على العك  من ذلك فخسارته غير محددة بمبلغ معين في
عليه من علاوة، ولهذا السبب فنن محرر العقد يطلب سعر للعقد وهو العلاوة وذلك ليقوم بتحرير 

 عقد الاختيار. 

 
1 Issues of measurement related to market size and macroprudential risks in 
derivatives markets (Brock Meijer Report) CGFS Publications No 5February 
1995 le 14/02/2014 à 15h00 

 11-12ص -كره، ص، مرجع سابق ذ "المشتقات المالية في الرؤوية الإسلامية   "أشرف محمد دواية 2
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 :  1أنواع عقود الاختيار 

 يتم تصنيف عقود الاختيار حسب المعايير التالية: 

 الضمانات  –خيارات البيع  –: الأنواع الرئيسية: خيارات الشراء أولا

 عقود الاختيار الأوروبية.  –حسب تاريخ تنفيذ العقد: عقود الاختيار الأمريكية  ثانيا:

 غير مغطاة –حسب التغطية: مغطاة  ثالثا:

 عادلةمت –غير مربحة  –ة حسب الربحية: مربح رابعا:

 الاختلافات بين عقود الاختيار والعقود المستقبلية:

للأطراف الداخلة في العقود المستقبلية فنن المشتري في عقود الاختيار يملك الحق ولي  خلافا  -
 بينما محرر العقد )أو بائعه( يقع عليه عبئ الالتزام بننجاز العقد إذا ،الالتزام في أن يقوم بالتعامل
 2رغب المشتري في ذلك. 

الالتزام بننجاز العقد، وبالطبع، فنن مشتري  في حالة العقود المستقبلية فنن كل منهما يقع عليه  -
 العقد المستقبلي لا يدفع لبائع العقد علاوة أو مكافأة أو ما يطلق عليه سعر الخيار. 

 

 

 
1 Michel BARNIER , « Un Jour Nouveau Sur Les Marchés de Produits 
Dérivés », Revue de LaStabilité Financière, n 14 « 
2 Issues of measurement related to market size and macroprudential risks in 
derivatives markets (Brock Meijer Report) CGFS Publications No 5February 
1995 le 14/02/2014 à 15h00 
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 خصائص مخاطر العقدين:

عقد سوف  قق مكاسب باستمرار كلما زاد سعر ال ففي حالة العقد المستقبلي فنن مشتري العقد -
مرة كلما انخفض السعر، والعك  سوف  دث لبائع العقد المستقبلي، ويتحمل خسائر مست

 المستقبلي. 

عقود الاختيار لا تتضمن مثل هذه العلاقات من العوائد والمخاطر المنتظمة، فأقصى ما يمكن أن   -
أو العلاوة والتي يطلق عليها سعر الخيار، ومع ذلك فننه   يسره مشتري عقد الاختيار هو المكافأة

قد الاختيار محتفظا بكل المكاسب المحتملة فنن المكاسب المحققة سوف  بينما يظل مشتري ع
خفض بمقدار سعر الخيار، وأقصى ما يمكن أن يكسبه محرر عقد الخيار )البائع( هو سعر الخيار  نت

طر جوهرية غير محدودة، وهذا الاختلاف هام جدا لأن  )أي العلاوة( ويقابل ذلك مواجهة مخا
العقود المستقبلية للحماية ضد المخاطر المنتظمة كما يستخدم عقود  المستثمر يمكن أن يستخدم

 1الاختيار للحماية ضد المخاطر غير المنتظمة. 

 المطلب الثالث: التوريق الإسلامي والصكوك الاسلامية

 :التوريق الإسلامي .1

 التوريق الإسلامي مفهومأولا: 

 مجموعة من الديون المتجانسكككككككككةأداة مالية مسكككككككككتحدثة تفيد قيام مؤسكككككككككسكككككككككة مالية بحشكككككككككد  هو
خلال  والمضككككمونة كأصككككول، ووضككككعها في صككككورة دين واحد معزز ائتمانيا، ثم عرضككككه على الجمهور من
ر للسكيولة  منشكأة متخصكصكة للاكتتاب في شككل أوراق مالية، تقليلا للمخاطر، وضكمانا للتدفق المسكتم

 2النقدية للبنك.
 

1 http://www.nber.org/chapters/c12835.pdf " System national accounts groupe 
(SNA) -1993 IMF working paper :p.p 8-9 

: ، تاريخ الاطلاع 11، ص الإسكندريةبورصتي القاهرة و نبذة عن الاوراق المالية المضمونة بأصول، عثمان حسن فتحي،   2
 www.efhom.net.uploads:   على موقع 30/10/2020
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أي  القروض إلى أوراق ماليككككة قابلة للتداول تحويلنيد في كككك لذلك يتمثل مصطلح التوريق أو التس 
  .المقرض الأساسي إلى مقرضين آخرين تحويل الديكون من

أو بمعل آخر: فنن التوريق المصككرفي عبارة عن تحويل الحقوق المالية التي تمثل مجموعة من الديون 
ي في الحقيقة بيع للديون لغير قارية ومنقولة إلى أوراق مالية مضككككككككمونة بتلك الديون قابلة للتداول. فهع

 من هي عليهم. 
وقد شكككككككاع هذا المصكككككككطلح "التوريق" في الأوسكككككككاط المالية التقليدية، ويمكن مقابلته بمصكككككككطلح " 

با إلا أن المضكمون متباين إلى التصككيك " في المؤسكسكات المالية الإسكلامية، وهو وإن كان الغرض متقار 
 حكد كبير أو هكذا ينبغي أن يكون.

 : العناصر الرئيسية في عقد التوريق وخصائصه: ثانيا
 :التالية يقوم التوريق على العناصر الرئيسية

الغرض من الاقتراض هو مواجهة  وقد يكون  :سككككككككواء كان شككككككككخصككككككككا طبيعيا أو اعتباريا المقترض (1
الاسككككككككككككككتعككانككة بككالأموال المقترضككككككككككككككككة للوفككاء بككديون حككل تككاريخ  لهيكلككة، أوالتعثر المككالي أو إعككادة ا

 طويل الأجل محل هذه الديون. استحقاقها، وإحلال دين القرض
سندات مديونية، والأصول الضامنة للدين محل  الأصول موضوع التوريق: يتجسد الدين في صورة (2

للبنك  ا تكون حقوق رهن رسميمرتفعة؛ لذلك غالبا م التوريق دائما ما تكون أصكككككولا ذات قيمة
 1ن الذي يدين للبنك.الراه على عقارات أو منقولات يملكها

التوريق خطوات متعددة تنتهي باتفاق  الخطوات السككككككككككككابقة لعملية التوريق: يسككككككككككككبق إجراء عملية (3
لديونه مقابل نقل ملكية الأصككول، وتتمثل  البنك الذي ينشككد الحصككول على سككيولة نقدية سككريعة

عملائه المدينين فيما باسككتطلاع رأي  لتمهيدية لذلك في قيام البنك أو المؤسككسككة المالية  الخطوات ا
ينوي عمله في شكككككككككأن توريق ديونهم، وفى حالة موافقتهم فنن على البنك تنظيم تفاصكككككككككيل العلاقة 

 2الجديدة بين المدينين والدائن الجديد.
لتوريق، والتي تحتاج لعناية وتخصكككككص، هناك أيضكككككا  العديد من المهام التي تتم في إطار عمليات ا

السككككككككككككككعر الملائم للأوراق المكاليكة المزمع طرحهكا  التقييم الواقعي لقيمكة الأصككككككككككككككول، وتحكديكدوفى مقكدمتهكا: 

 
، جمعية دار البر،  المال واستخداماته بوصفه أصلا في إصدار الصكوك في سوق الأوراق الماليةعمر محمد ادري ،   : 1

 . 274ص ،  2013.دبي، 
 . 430المرجع نفسه، ص  2
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للاكتتاب، وإعداد الدراسككككككككات الخاصككككككككة بالتدفقات النقدية، ...  للاكتتاب، والتخطيط لبرامج الترويج
 الخ.

المصكدرة   يةالأوراق المالملكية الأصكول الضكامنة للوفاء بقيمة إدارة الأصكول: على الرغم من انتقال  (4
العملية أثبتت أنه في معظم  من الذمة المالية للبنك القائم بالتوريق للدائنين الجدد، فنن الممارسككككككككة

الأصككككول وضككككماناتها أثناء إنجاز أو  الصككككفقات يناط بهذا البنك مهام إدارة واسككككتثمار محفظة هذه
 يق.تنفيذ عمليات التور 

ؤسكككككسكككككات المالية التقليدية حول العالم تتم مقابل ومعظم عمليات التوريق التي تجريها البنوك والم
الديون التي في ذمة عملائها )المدينون(، بحيث تقوم البنوك والمؤسكسكات المالية بتحويل هذه الديون التي 

والاسكككككتفادة   Marketable Securitiesلديها إلى أوراق مالية قابلة للتداول في الأسكككككواق المالية  
لتوفير سيولة جديدة يمكن استخدامها في تقديم تمويل جديد، أو توظيفها من حصيلة بيع هذه الأوراق  
 في مجالات استثمارية مربحة.

وتنفذ عمليات توريق الديون مؤسكسكات مالية دولية ضكخمة غالبا ما تكون تابعة أو منبثقة عن 
التوريق، ويتم تبر إنكلترا من أكثر دول العالم تميزا في عمليات مؤسكككسكككات مصكككرفية أو بنوك أجنبية، وتع

تنفيذ هذه العمليات عن طريق قيام هذه المؤسككككككككككسككككككككككات المالية الكبرى بشككككككككككراء ديون الشككككككككككركات المحلية 
بنحدى العملات الأجنبية، مضكافا إليها تكلفة خدمة الدين، بعد خصكمها بمعدل خصكم مناسكب يتم 

 الأسواق العالمية.يل هذه الديون إلى أوراق مالية قابلة للتداول في الاتفاق عليه، ومن ثم تحو 
وتسككدد قيمة هذه الديون بالكامل إلى الجهة الدائنة )البنك المحلي مثلا(، وفي الوقت نفسككه تتم 
إعادة هيكلة سكككداد تلك الديون، وعادة ما يكون لفترة أطول، مع منح فترة سماح تتناسكككب مع ظروف 

لمؤسككككككسككككككة المالية( بضككككككمان الأوراق ترط لتنفيذ تلك العمليات قيام الدائن )البنك أو االمدينين، كما يشكككككك 
 .المالية التي يتم إصدارها في كل عملية

 ثالثا: أساليب التوريق:
 :يتم التوريق بأحد الأساليب الثلاثة الآتية

 استبدال الدين:  - 1
الحقوق والالتزامات   إن تحقيق عملية التوريق من خلال هذا الأسككككككككككككلوب يسككككككككككككمح باسككككككككككككتبدال

الأطراف ذات الصكككككلة بالقرض  أنه يقتضكككككي الحصكككككول على موافقة جميعالأصكككككلية بأخرى جديدة، غير 
 1إلى ورقة مالية. –على إمكانية تحويله كليا  أو جزئيا  

 
1 Cagamas, anuual reports: 2015 ,p28. 
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 التنازل: – 2
اسكككتخدام هذا الأسكككلوب في  ومؤداه التنازل عن الأصكككول لصكككالح الدائنين أو المقرضكككين، ويشكككيع

عقدي الإيجار والبيع يتم الاسكككككتمرار في  ، ففيالأصكككككول أو إيجارهاق الذمم الناشكككككئة عن بيع بعض توري
بدوره إما بتحويلها إلى مشتري الذمم المدينة أو تسديدها  دفع الأقساط إلى الممول الأصلي الذي يقوم

ترداد المبلغ من عليها عند التعاقد على التوريق وبالمقابل يقوم باسككككك  ضكككككمن سكككككلسكككككلة من الحوالات متفق
 .المؤجرين

 المشاركة الجزئية: - 3
إلى مصكرف متخصكص بشكراء  يتضكمن هذا الأسكلوب بيع الذمم المدينة من قبل الدائن الأصكلي

لو عجز المدين عن التسككديد ، لذلك  الذمم وتمويلها ، ولا يتحمل بائع الدين بعدها أي مسككئولية فيما
أن هناك طرقا عديدة   وجدارته الائتمانية ويلاح  دينيجب على مشككككككككككككككتري الدين التأكد من أهلية الم

   .( 1)على ضمانة عقارية وحقوق إدارة الدين كوصي عليها  لحماية هذا المشتري تتراوح بين حصوله
 رابعا: أطراف عملية التوريق:

 بناء على ما سبق يمكن بيان الأطراف المعنية في عملية التوريق كما يلي: 
 ثماري )منشأ الأصل(:مصدر الصك الاست - 1

وهو من يسكككتخدم حصكككيلة الاكتتاب، ومصكككدر الصكككك قد يكون شكككركة أو فردا أو حكومة أو 
خاص  مؤسكككككسكككككة مالية، وقد ينوب عن المصكككككدر في تنظيم عملية الإصكككككدار مؤسكككككسكككككة مالية ذات غرض

SPV  .مقابل أجر أو عمولة تحددها نشرة الإصدار 
 وكيل الإصدار: - 2

تتولى عملية الإصككككككدار، وتقوم باتخاذ  SPVة ذات غرض خاص  وهو مؤسككككككسككككككة مالية وسككككككيط
جميع إجراءات التوريق نيابة عن المصكككدر مقابل أجر أو عمولة تحددها نشكككرة الإصكككدار، وتكون العلاقة 

 على أساس عقد الوكالة بأجر.بين المصدر ووكيل الإصدار 
 المشتري )المستثمر أو المستثمرون(: - 3

برى ذات ملاءة مالية عالية، حيث إن مثل مالية محلية أو عالمية كوقد يكون بنكا أو مؤسكككسكككة 
هذه المؤسكسكات قد تتمتع بمعدلات سكيولة مرتفعة غير مسكتغلة، مما يشكجعها على الدخول في عمليات  

 ذه السيولة الفائضة في عمليات تحقق عوائد مرتفعة نسبيا.توريق بهدف استغلال ه

 
 4وتوريق الديون د حسين فتحي عثمان  8سعيد عبد الخالق  التوريق  1
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 أمين الاستثمار: - 4
لتي تتولى حماية مصككككككالح حملة الصكككككككوك والإشككككككراف على مدير الية الوسككككككيطة اهو المؤسككككككسككككككة الم

 الإصدار، وتحتف  بالوثائق والضمانات، وذلك على أساس عقد الوكالة بأجر تحدده نشرة الإصدار. 
 صنيف العالمية:وكالات الت - 5

ق رأس تقوم هذه الوكالات بدور أسكككككاسكككككي في تصكككككنيف الإصكككككدارات المالية التي تطرح في أسكككككوا
,   Moody's , Fitchت: المال، وتحديد السككعر العادل للأوراق المالية المصككدرة، وأهم هذه الوكالا

Standard  &Poorانب ، كما توجد في الوقت الحالي وكالات تصككككككككنيف إسككككككككلامية تقدم إلى ج
ومقرها  IIRAذلك خدمة تصككككككككنيف الجودة الشككككككككرعية، مثل: الوكالة الإسككككككككلامية الدولية للتصككككككككنيف 

 . RAM (1)لك الوكالة الماليزية للتصنيف بحرين، وكذال
 خامسا: غايات التوريق:

لعل السكبب الرئيسكي الذي يدفع المؤسكسكات المالية للالتجاء لعمليات التوريق يتمثل في التحرر 
العمومية حيث تقضككككككي القواعد المحاسككككككبية والمالية مراعاة مبدأ كفاية رأس المال، وتدبير  قيود الميزانيةمن 

لضككرورة مخصككصككات لمقابلة الديون المشكككوك فيها، وهو ما يعرقل أنشككطة التمويل بشكككل عام، ويبطئ با
 .من دورة رأس المال، ويقلل بالتبعية من ربحية البنك 

الناجمة  يعد بديلا مناسبا حيث يسمح بتدوير جزء من الأصول السائلة  في هذه الحالة والتوريق
زيادة في الجزء المخصكككص  نة لديونه لدى الغير دون أن  تم ذلك عن توريق أصكككوله غير السكككائلة الضكككام

 .الميزانية العمومية للمخاطر في ميزانية البنك، أي دون الحاجة لمخصصات مناظرة في
والأهككداف لعمليككات التوريق في  ي معككه،  ككة مجموعككة من الككدوافعإلى جككانككب هككذا، أو بككالتواز 

 مقدمتها ما يلي: 
والإنتاجية ومعدل دورانها، عن طريق تحويل الأصكككككككككككول غير السكككككككككككائلة إلى  يةرفع كفاءة الدورة المال (1

لإعادة توظيفها مرة أخرى. مما يسككككككاعد على توسككككككيع حجم الأعمال للمنشككككككآت  أصككككككول سككككككائلة
 زيادة حقوق الملكية.إلى  بدون الحاجة

وفترات العقارية، وبشروط وأسعار أفضل  تسهيل تدفق التمويل لعمليات الائتمان بضمان الرهون (2
 سداد أطول.

للأصككككككككككككككول، من خلال توزيع المخككاطر المككاليككة على قككاعككدة عريضكككككككككككككككة من  تقليككل مخككاطر الائتمككان (3
 المختلفة. القطاعات 

 
 .   20التوريق المصرفي للديون الممارسة والإطار القانوني حسين فتحي عثمان 1
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 .الديون الراكدة الية، وإنعاش سوقانحسار احتمالات تعرض المستثمرين للأخطار الم (4
 لمال.تخفيف وطأة المديونية، مما يساعد في تحقيق معدلات أعلى لكفاية رأس ا (5
 العقارات والسيارات. تنشيط السوق الأولية في بعض القطاعات الاقتصادية مثل (6
تنشكككككككيط سكككككككوق المال من خلال تعبئة مصكككككككادر تمويل جديدة، وتنويع المعروض فيها من منتجات  (7

 لية، وتنشيط سوق تداول السندات.ما
 نه يتطلب العديد منأداة تسككاعد على الشككفافية، وتحسككين بنية المعلومات في السككوق؛ لأ التوريق (8

المعلومات في  الإجراءات، ودخول العديد من المؤسكككككسكككككات في عملية الإقراض، مما يوفر المزيد من
 السوق.

فيمككككا لو أمكن التعككككامككككل مع إحككككدى  دود،توفير العملات الأجنبيككككة في حككككالككككة التوريق عبر الحكككك  (9
  .وغيرها الفوائد بطاقات الائتمان المؤسسات المهتمة بتحويلات العاملين في الخارج، أو

 الأوراق المالية الإسلامية )الصكوك الإسلامية( .2

تعرف على أنها أوراق مالية متساوية القيمة ومحدد المدة تصور وفق صيغ التمويل الإسلامية،  
تعطي لحاملها حق الإشراك مع الغير بنسبة مئوية في ملكية وصافي الإجراءات أو أرباح وخسائر 

 قائم فعال أو سيتم إنشائها من حصيلة الإكتاب، وسيتم التطرق إليه   موجودات مشروع استثماري

 . ة المالية الإسلاميةصناعكل التالي يوضح أهم منتجات البالتفصيل في الفصل الثاني، والش 

 .1المالية الإسلامية هندسةمنتجات ال: 02 الشكل رقم

 

 

 

 
لامية لعالم، هاجر سعدي، دور الهندسة المالية الإسلامية في ابتكار منتجات مالية إسلامية: العقود المالية المركبة نموذجا، بحث   - 1

الدولي منتجات وتطبيقات الابتكار والهندسة المالية بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية الإسلامية، جامعة   المؤتمر مقدم إلى
 .15، ص2014ماي  06-05الجزائر، أيام -فرحات عباس، سطيف

هندسة المالية الإسلامية منتجات ال  

الإسلاميةالصكوك  الإسلاميةالمشتقات   المالية  دالعقو المنتجات التمويلية 

 المركبة
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 خلاصة الفصل:

الشككككككككككريعة في تنفيككككككككككذ نشككككككككككاطاتها قواعككككككككككد  المصككككككككككارف الإسككككككككككلامية هككككككككككي مؤسسككككككككككات تراعككككككككككي
الإسككككلامية، لهككككا عككككدة خصككككائص متميككككزة منهككككا عككككدم التعامككككل بالفوائككككد أخككككذا أو عطككككاء، كمككككا تتمتككككع 
بأهميككككككة كبككككككيرة في تنميككككككة المككككككوارد البشككككككرية، وتقككككككديم خككككككدمات مصككككككرفية  ككككككودة عاليككككككة، وتككككككوفير الأمككككككوال 

لات السكككككككحب مكككككككن ودائكككككككع للمكككككككودعين مكككككككن خكككككككلال تكككككككوفير سكككككككيولة نقديكككككككة دائمكككككككة لمواجهكككككككة احتمكككككككا
ء، مسككككككككتخدمة عككككككككدة أسككككككككاليب متميككككككككزة لتمويككككككككل مشككككككككاريعها كالمضككككككككاربة والمشككككككككاركة والمرابحككككككككة العمككككككككلا

والإجكككككككككارة والسكككككككككلم والاستصكككككككككناع وفكككككككككق شكككككككككروط تحكككككككككددها الشكككككككككريعة الإسكككككككككلامية، وذلكككككككككك لتفكككككككككادي 
الأخطككككككار المتوقعككككككة ومواجهككككككة ومنافسككككككة المؤسسككككككات الماليككككككة الأخككككككرى، و باسككككككتخدام وسككككككائل مبتكككككككرة 

د آليكككككات وأدوات تمثكككككل حلكككككولا إبداعيكككككة لكككككلإدارة التمويليكككككة تجمكككككع بكككككين ومتطككككورة وصكككككياغة حلكككككول وايجكككككا
الكفكككككككاءة الاقتصكككككككادية والمصكككككككداقية الشكككككككرعية لمشكككككككاكل التمويكككككككل حسكككككككب توجيكككككككه الشكككككككرع باسكككككككتخدام 
الهندسكككككككة الماليكككككككة الإسكككككككلامية، وتطبيكككككككق منتجاتهكككككككا ككككككككالأوراق الماليكككككككة الإسكككككككلامية، والمشكككككككتقات الماليكككككككة 

لماليككككككة الإسككككككلامية، حيككككككث تظهككككككر الصكككككككوك الإسككككككلامية كأحككككككد أهككككككم توريككككككق الإسككككككلامي والأوراق اوال
الأدوات الإسكككككككلامية الكككككككذي سكككككككوف نتطكككككككرق اليكككككككه بالتفصكككككككيل في الفصكككككككل الثكككككككاني وفكككككككق مجموعكككككككة مكككككككن 

.المباد  والمحددات 



 

 
 

 
 

 ثاني الفصل ال 
.الصكوك الإسلامية      
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 : تمهيد

ك صناعة المالية الاسلامية، ولقد أصبحت تل تعد الصكوك الاسلامية من أبرز منتجات ال
الصكوك واقعا فرض نفسه في الساحة المالية العالمية حيث تعتبر أهم الأدوات التمويلية الواعدة، والتي شهدت  

العديد من المؤسسات الاسلامية وغير الاسلامية وجهها إليها،  انتشارا ونموا في السنوات الأخيرة، حتى ولت  
تمويلية اللازمة للاستثمارات فضلا عن المواءمة بين المعضلات الثلاث: الربحية،  الموارد اللقدرتها على توفير

  السيولة، الأمان من المخاطر، كما تعد الصكوك أداة محورية في نشاط المصارف الاسلامية. ضمن هذا الإطار 
 سنتناول في هذا الفصل الصكوك الاسلامية من خلال ثلاث مباحث: 

 الصكوك الاسلامية. ماهية المبحث الأول:

 مخاطر الصكوك الاسلامية. المبحث الثاني: 

 : الصكوك في البنوك الاسلامية. المبحث الثالث
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 الصكوك الاسلامية  ماهيةالمبحث الأول: 

العقود   الإسلامية أداة من أدوات التمويل في مختلف المشاريع وتقوم على أساستعتبر الصكوك 
مضمون  ارا كبير نتيجة الاستخدام المكثف لها، لذا سنتطرق فيأخذت هذه الصكوك انتش الشرعية، كما 

 .وأنواعها هذا المبحث إلى نشأة وتعريف الصكوك الإسلامية، بالإضافة إلى خصائصها وأهدافها،

 لأول: نشأة وتعريف الصكوك الإسلاميةالمطلب ا

 :حيث يبرز ذلك من خلال للصكوك الإسلامية أهمية كبيرة في المصارف الإسلامية،

 أولا: نشأة الصكوك الإسلامية

عندما   ظهر اهتمام علماء الشريعة بطرح صكوك الاستثمارية الشرعية بديلا مناسبا المسندات الربوية
الإقتصادية  م، ومع ظهور الأزمة1976العلمي الأول للاقتصاد الإسلامي عام طرحت للبحث في المؤتمر 
التمويل المشروعة، وكانت    كصيغة من صيغ   الماضي تظهر فكرة الصكوك الإسلامية  في الثمانينيات من القرن

ور  تلك الدراسة التي قدمها الدكت أبرز تلك المحاولات التي وضعت اللبنة الأولى للصكوك الإسلامية، هي
(  3)البنك الإسلامي الأردني المؤقت رقم  سامي حمود بعنوان سندات المقارضة، ضمن إنشاء مشروع قانون

 . 1م1978لسنة 

 م حيث عزف بنك إسلام ماليزيا عن 1983ثم تبعته عدة محاولات، ومنها: في ماليزيا 
 استثمارية خالية من الربا، ثم محاولة التعامل في سندات وأذون الخزانة فأصدرت الحكومة شهادات 

 سلامي بالأردنالدكتور سامي حمودة في بحثه )سندات المقارضة(، الذي قدمه ضمن مشروع البنك الإ
 م، وكان المقصود منها إيجاد البديل الإسلامي لسندات القرض التي تقوم على أساس 1987عام 

 
بتاريخ   ، commadmelhem.www.drah ، على الموقع الإلكتروني، نشأة الصكوك الإسلامية وأهدافهاأحمد سالم ملحم،  1
 53سا ، ص   14:00، على الساعة :  01/09/2020:
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 1لتي تعتمد على المضاربة في الاستثمار الفائدة الربوية، وكانت فكرة بحثه سندات المقارضة ا
 عن أعمار  وقد طورت هذه الفكرة حينما عرضت على وزارة الأوقاف في الأردن للاستفادة منها

 م 1988أراضي الأوقاف، وحينما عرضت على مجمع الفقه الإسلامي في دورته الرابعة  دة عام 
 انطلاقتها الحقيقة بدت حين أصدرت الذي خرج يتصور متكامل وضوابط شرعية لصكوك المقارضة، و 

 ك الاستثمار م معيارا شرعيا لصكو 2003هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية في البحرين عام 
 . يشمل جميع الصكوك التي ظهرت حتى وقتها

ومنذ ذلك التاريخ بدأ ظهور وتطور صكوك الاستثمار الإسلامية، فانطلقت الصكوك خاصة في  
ت حتى غزت العالم وعلى رأسه مجموعة الثمانية وبالغت المؤسسات المالية في المتوقع لنموها  دول الخليج، ونم

 . 20152لي أن تتجاوز إصدارات الصكوك الإسلامية ثلاثون تريليون دولارحتى توقع صندوق النقد الدو 

 ثانيا: تعريف الصكوك الإسلامية

 :منها ما يليلقد وردت عدة تعاريف للصكوك الإسلامية نذكر 

  أوراق عملية تقسيم ملكية أصول أو منافع أو كليهما إلى وحدات متساوية القيمة، واصدار    التعريف الأول:  -
 3.ه الوحدات تعبر عن هذ

 
1 Khalil labniourl, L’innovation en ingénierie financière islamique, Université 
Mohamed V, Faculté des Sciences Juridiques Economiques et Sociales Souissi Rabat, 
Revue scientifique du Centre de Recherches Juridiques Economiques et Sociales, 
Présentée en conférence lors des travaux du Colloque International, Les Services 
financiers islamiques, Aspects shariatiques, juridiques et économiques, du 3 et 4 
Décembre 2012 à Rabat, P: 11. 

، دار الجوهرة للنشر  1، طالصكوك والأسواق المالية الإسلامية دورهما في تمويل التنمية الاقتصاديةم جلال الدين، ادهم إبراهي 2
 53 والتوزيع، القاهرة ، ص

ول  ، الملتقى الدولي حالتصكيك الإسلامي ودوره في تطوير وتنشيط الأسواق المالية الناشئةحاكمي بوحفص، بوشلاغم نور الدين،    3
، ص   2016جانفي ، 27و  26الجزائر، يومي -واق المالية الناشئة في تنمية الاستثمارات المحلية، جامعة الشيخ العربي، تبسةالأس دور
01. 
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أداة استثمارية تقوم على تجزئة رأس المال إلى حصص متساوية، وذلك بنصدار صكوك   التعريف الثاني: -
ساوية، ومسجلة بأسماء أصحابها باعتبارهم يملكون حصصا شائعة مالية برأس المال على أساس وحدات مت

 1. في رأس المال بنسبة كل منهم فيه
ا شائعة في ملكية أعيان أو منافع أو خدمات أو  القيمة تمثل حصصوثائق متساوية  التعريف الثالث:  -

ب الاكتتاب  موجودات مشروع معين، أو نشاط استثماري خاص، وذلك بعد تحصيل قيمة الصكوك وقفل با
 2.جلهأوبدأ استخدامها فيما أصدرت من 

ذات مدة محددة يتم ومما سبق يمكن تعريف الصكوك الإسلامية على أنها: أوراق مالية متساوية القيمة 
والخسائر الناتجة عن  الأرباحق في الملكية وكذا إصدارها وتداولها وفق صيغ التمويل الإسلامية، ولحاملها الح

 . صدرت من اجله وهي قابلة للتداول والاسترداد عند الحاجة بضوابط وقيود معينةالمشروع الذي أ

 المطلب الثاني: خصائص الصكوك الإسلامية

 .صكوك الإسلامية عن غيرها من أوراق الاستثمار الأخرىائص تميز الهناك عدة خص
 :ساهمت في انتشارها وتتمثل أهمها فيما يلي

 أولا: لها ضوابط شرعية

سواء في إصدارها أو تداولها أو من حيث الأنشطة والاستثمارات التي تعمل فيها أو من حيككككث 
ذلك من المحظورات الشرعية، كما وية مقابل التمويل أو غير طرافها فلا تتضمن فوائد ربأطبيعة العلاقة بين 

كام العقود الشرعية أنها تصدر على أساس عقد من العقود المشروعة الذي تختلف أحكامه باختلاف أح
 .التي تمثله

 
 . 26ص    ،2013، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية،  الصكوك والبنوك الإسلامية: أدوات لتحقيق التنمية احمد شعبان محمد علي،    1
،  الصكوك الإسلامية كأداة لتمويل التنمية الاقتصادية ومدى إمكانية الاستفادة منها في الجزائر يد، سليمان ناصر، ربيعة بن ز  2

الدولي حول منتجات وتطبيقات الابتكار والهندسة المالية بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية الإسلامية، جامعة فرحات   المؤتمر
   .06، ص  2014ماي  6و  5الجزائر، يومي -تجارية وعلوم التسيير، قسم علوم التسيير، سطيفية العلوم الإقتصادية والعباس، كل 
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 ثانيا: تمثل حصص ملكية شائعة في الموجودات 

تثمار الذي يمول من حصيلة تتضمن الحصة التي يمثلها الصك ملكية شائعة في المشروع أو الاس
شائعة في الموجودات ذات عوائد، سواء كانت أعيان أو منافع   إصدارها، فهي تمثل ملكية حاملها حصص

 .وهي لا تمثل ويتنافى ذمة مصدرها ها أو من الحقوق المعنوية،أو خليط من

 ثالثا: تصدر بفئات متساوية القيمة

 مة لأنها تمثل حصصا متساوية في ملكية تصدر الصكوك الإسلامية بفئات متساوية القي
 .1المشروع بهدف تسهيل شرائها وتداولها بين الجمهور من خلال الأسواق المالية 

 قابلية التداول رابعا: مبدأ 

تعتبر الصكوك الإسلامية قابلة للتداول بأي وسيلة من وسائل المتداولة الجائز شرعا ونظاما،  
و رهنا، غير أن قابلية الصكوك الإسلامية للتداول لا تكون إلا بناء على  سواء كان هذا التداول بيعا أم هبة أ

ات التي تمثلها هذه الصكوك فهناك أنواع من  الشرعية لتداول الأصول والمنافع والخدم والضوابطالشروط 
في الصكوك يمكن تداولها كصكوك المضاربة والمشاركة، وأخرى غير قابلة للتداول شرعا باعتبارها تمثل دين 

 2.ذمة الغير كصكوك المرابحة

 خامسا: مبدأ المشاركة في الربح والخسارة
 علاقة بين المشتركين فيها هو إن مقتضى المشاركات التي يقوم عليها المبدأ من حيث ال

الاشتراك في الربح والخسارة بصرف النظر عن صيغة الاستثمار المعمول بها، حيث تعطى لمالكها حصة من 
ة محددة مسبقا من قيمتها الاسمية وحصة حملة الصكوك من أرباح المشروع أو النشاط الذي الربح، ولي  نسب

 
1 -Annouar hassoune, commentaire hoody’s : Finance islamique, état des lieux 
de l’innovation, Avril ,2010, P: 12 

  ، الملتقى الدولي سواق المالية الناشئة وتنمية الاستثمارات المحلية لإسلامية كآلية لتنشيط الأالصكوك اعمران بوريب، عمر بوجميعة،    2
جانفي   27و  26لجزائر، يومي ا-الأول حول دور الأسواق المالية الناشئة في تنمية الاستثمارات المحلة، جامعة الشيخ العربي، تبسة

 04، ص 2016
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لكوها يشاركون في غنمها حسب الاتفاق المبين في قشرة الإصدار  التعاقد، فماتموله تحدد بنسبة مئوية عند 
 1يتحملون غرمها بنسبة ما يملكه كل منهم وفقا لقاعدة الغنم بالغرم

 سلاميةأنواع الصكوك الإالمطلب الثالث: 

تختلف طبيعة الصكوك الإسلامية وتتنوع باختلاف طبيعة العقد الشرعي الذي تصدر الصكوك 
أننا سوف نهتم بالصكوك الأكثر انتشارا واشتهارا، حيث يمكن تصنيفها الى صكوك قابلة  على أساسه إلا 

 .للتداول وأخرى غير قابلة للتداول

 لأولا: الصكوك القابلة للتداو 

 :وهي صكوك تمثل حصصا شائعة في ملكية أعيان أو منافع لذلك يمكن تداولها وهي
تتاب عللا أساس قيام الشركة المصدرة بندارة العمل وهي أوراق مالية تعرض للاكصكوك المضاربة:  -1

اب  على أساس المضاربة فتمثل عامل المضاربة فتمثل عامل المضاربة )المستثمر( ويمثل مالكو الصكوك أصح
 :يلي فيما؛ ولها عدة انواع تتمثل 2رأس المال 

بل يول للمضارب   وهي صكوك لا تكون حصيلتها مخصصة لمشروع معينصكوك المضاربة المطلقة:    -أ
 3. )المصدر( الحق في استثمارها في أي مشروع

 
  ، المؤتمر الدولي الثامن حول: دور الحكومة في تفعيل وك الإسلامية دور الحكومة في إدارة مخاطر الصك سليمان ناصر، ربيعة بن زيد،    1

  20و    19الجزائر، يومي  -أداء المؤسسات الاقتصادية، جامعة حسيبة بن بوعلي، كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الشلف
 04، ص   2013نوفمبر 

  ، بحث مقدم إلى مؤتمر المصارف الإسلامية بين الواقع والتمويل، دائرة عاصرة الصكوك الاستثمارية والتحديات المكمال توفيق حطاب،    2
  والمصارف الإسلامية، كلية الشريعة والدراسات الإسلامية الأردن،   الاقتصادالشؤون الإسلامية والعملي الخيري بدبي، جامعة اليرموك، قسم  

 11ص  ،2009يونيو  3مايو إلى   21من 
3 Angel ubide, Démythifions les fonds spéculatifs, Finances & Development Juin 

2006, P: 41 
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 . ...( وهي صكوك تقيد بمشروع معين )عقارات، مصانع،: المقيدة صكوك المضاربة  -ب
وهي التي لا يستحق رأسمالها إلا بعد انتهاء المشروع مع الربح وبقاء : المستمرة لمضاربة وك اصك - 

 .رأسماله

حيث نجد الجهة المصدرة لها تواريخ يمكن عندها لأصحاب : بالتدر  صكوك المضاربة المستردة  -د
 .1هذه الصكوك أخذ أرباحهم إن وجدت واسترجاع قيمة صكوكهم 

وهي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلتها في إنشاء مشروع أو :  المشاركة  صكوك    -2
تمويل نشاط على أساس عقد من عقود المشاركة ويصبح المشروع أو موجودات النشاط تطوير مشروع قائم أو  

 2.ملكا لحملة الصكوك في حدود حصصهم

بنسبة   لدائمة مع إمكانية دخول المصدروهي تشبه إلى حد بعيد الأسهم اصكوك المشاركة الدائمة:  -أ
ء كانت الإدارة للمصدر أو لحملة الصكوك  معينة في رأسمال المشروع وطرح الباقي في صكوك الاكتتاب، سوا

أو لطرف ثالث معين، حيث يمكن للمصدر أن يوسع نشاطه أو ينشئ مشروعا موازيا، فيقوم بالتكفل  زء 
 كتتاب؛ من رأس المال ويصبح الجزء الباقي للا 

هي  وتكون مؤقتة بفترة زمنية محددة عادة ما تكون فترة متوسطة تنتصكوك المشاركة المحدودة:  -ب
 :، وتكون نهايتها بنحدى الصورتينالصناعية، الخبانتهاء المشروع أو الموسم أو انتهاء الدورة 

ية وفقا لأقساط حيث تسترد قيمة هذه الصكوك بصورة تدريجصكوك المشاركة المستردة بالتدر :  - 
 يدفع بعد؛جزء من الأرباح إن وجدت حسب ما بقي له من رصيد لم  دورية و صل حاملها على

 
، الملتقى الدولي الثاني للصناعة المالية الإسلامية،  التصكيك الإسلامي حجر أساس لقيام سوق الأوراق المالية الإسلاميةبرودي نعيمة،    1
قسم العلوم الإقتصادية،   لية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، ات ترشيد الصناعة المالية الإسلامية، جامعة أبو بكر بلقايد، كآلي

   . 04، ص  2013ديسمبر   09و  08الجزائر، أيام -تلمسان
 80، ص مرجع سابقادهم إبراهيم جلال الدين،  2
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فعند نهاية المشروع : (صكوك المشاركة المستردة في نهاية المدة )المنتهية بالتمليك إلى المصدر -د
يكون ذلك في حالة التصفية  يقوم المصدر عادة بنعادة شراء هذه الصكوك من أصحابها بالسعر الحقيقي، و 

شروع )الحفر( يقوم المصدر بنعادة تقييم  الإجبارية، كأن يكون المشروع هو القيام بحفر منجم، ففي نهاية الم
. واعطاء قيمتها إلى أصحاب الصكوك، في حين يمتلك هو تلك ،( .. أصول المشروع )آلات، تجهيزات 

 .1الأصول

ثلة في ملكية منافع أعيان معمرة مرتبطة يمة تمثل أجزاء متماهي صكوك متساوية القصكوك الإجارة:  -3
ثلا من وحدات خدمة موصوفة تقدم من ملتزما لحامل الصك في وقت بعقود إجارة أو تمثل عددا مما

مستقبلي، ويتم إصدار صكوك التأجير على صيغة إجارة أو مشاركة في الإنتاج وقد تمثل حصة في أصول 
 2. حكومية

 :يلي فيماتتمثل  ولها عدة أنواع

هي وثائق متساوية القيمة يصدرها مالك منفعة صكوك ملكية منافع الأعيان الموجودة:  -أ
موجودة)مستأجر( بغرض إعادة إجارتها واستفاء أجرتها من حصيلة الاكتتاب فيها، وتصبح منفعة مملوكة  

 .لحملة الصكوك

موجودة بغرض إجارة منافعها،  ها مالك عين  وهي وثائق متساوية القيمة يصدر صكوك ملكية المنافع:    -ب
 3واستفاد أجرتها من حصيلة الاكتتاب وتصبح منفعة مملوكة لحملة الصكوك؛

 
لملتقى الدولي حول مقومات  ، االصكوك الإسلامية كأداة لتمويل مشاريع التنمية الاقتصادية معطى اث خير الدين، شرياق رفيق،  1

  239ص   ، 2010ديسمبر  04-03التنمية المستدامة في الاقتصاد الإسلامي، جامعة قالمة، الجزائر، يومي  تحقيق 
  ، المؤتمر الدولي لمنتجات وتطبيقات الابتكار الوقفيةفرص تمويل واستثمار السوق الجزائري بالاعتماد على الصكوك حمزة رملي،  2

ماي   06-05الجزائر، أيام -ية بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية الإسلامية، جامعة فرحات عباس، سطيفوالهندسة المال 
 . 122،121ص ص  ،2014

   14، ص مرجع سابقكمال توفيق الحطاب،    3
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هي وثائق متساوية القيمة تصدر بغرض تقديم الخدمة من صكوك ملكية الخدمات من طرف معين:    - 
 .الصكوكملكا لحملة طرف معين واستفاء الأجرة من حصيلة الاكتتاب فيها، وتصبح تلك الخدمة 

صندوق الاستثمار عبارة عن إلية تجميع للأموال عن طريق الاكتتاب في صكوك صناديق الاستثمار:  -4
صكوكه بغرض استثمارها في مجال استثماري محدد في نشرة الاكتتاب وتعدد مجالات استخدامها، حيث 

الصناديق لأجال وبأحجام معينة  در هذه يمكن أن تشمل كل فروع الاقتصاد بما فيها المجالات المالية وتص
 .1)الصناديق المغلقة( ولأجال وبأحجام غير محددة )الصناديق المفتوحة( 

وهي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلة الاكتتاب فيها في تمويل   المزارعة:صكوك    -5
 دده العقد،ق ما حمشروع على أساس المزارعة، ويصبح لحمله الصكوك حصة في المحصول وف

وهي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلتها في سقي أشجار : المساقاتصكوك  -6
مثمرة والإنفاق عليها ورعايتها على أساس عقد المساقاة، ويصبح لحملة الصكوك حصة من المحصول وفق 

ويل عمليات السقي والرعاية اجل تمما حدده العقد وصكوك المساقاة يصدرها مالك الشجار محل التعاقد من  
 . ويشارك حملتها في المحاصيل المنتجة بموجب عقد المساقاة

فهي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلتها في غرس أشجار وفيما  :  المغارسةصكوك    -7
الأرض  يتطلبه هذا الغرس من أعمال ونفقات على أساس عقد المغارسة ويصبح لحملة الصكوك حصة في

 .2والغرس

 :  ثانيا: الصكوك الغير قابلة للتداول

 
سنوي الرابع عشر حول  ، بحث مقدم للمؤتمر العلمي الالاستثمار الشرعية: خصائصها وأنواعها صكوكنادية أمين محمد علي،  1

 988، ص  2005ماي  16و  15المؤسسات المالية الإسلامية: معالم وأفاق المستقيل، جامعة الإمارات العربية المتحدة، دبي، أيام 
مية  ى الدولي الثالث حول المالية الإسلامية تحت شعار دور المالية الإسلا ، الملتقصناعة الصكوك الإسلامية: واقع وأفاق قرمي محمد،  2

تون ،  -في التنمية الاقتصادية والاجتماعية: الصكوك الإسلامية والصكوك الوقفية، جماعة صفاقص، كلية العلوم الإقتصادية، صفاق 
 06، ص  2014جوان  17-16يومي 
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 :وهي الصكوك التي لا يجوز تداولها لأنها قائمة على الديون وتتمثل في

 
 :  المرابحة صكوك 1-

سلعة المرابحة مملوكة  هي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لتمويل شراء سلعة المرابحة، وتصبح
ل الواعد بشراء بضاعة معينة بهام  ربح محدد، بنفسه أو عن طريق بقلحملة الصكوك، فهي تصدر من 

وسيط مالي، بعد تملك البائع وقبضه استخدام حصيلتها في تكلفة شراء هذه البضاعة ونقلها وتخزينها  
طريق الوسيط المالي الذي يتولى تنفيذ   ويكتتب فيها البائعون لبضاعة المرابحة بعد تملكهم وقبضهم لها عن

 1. قود نيابة عن مالكي صكوك المرابحةعلهذه ا
   :  السلم صكوك  2-

هي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلة الاكتتاب فيها في تصنيع سلعة، ويصبح المصنوع 
 2.مملوكا لحملة الصكوك

 : الإستصناع صكوك  -3
ة، في تصنيع سلع الاكتتاب فيهاوهي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلة 

وتعد أيضا وهي صكوك تصدرها الحكومة أو بعض الشركات التي   3ويصبح المصنوع مملوكا لحملة الصكوك
 . ترغب في تمويل مشاريع كبيرة في البلاد، كمشاريع البل التحتّية

 
1 -Hussien Alasrag, Islamic financial instruments and small and medium 
enterprises, MPRA Munich Personal RePEc Archive, March 2010, P: 6. 

  ، بحث مقدم إلى المؤتمر الدولي، منتجات وتطبيقات الابتكار كفأه الصكوك الإسلامية في تمويل عجز الموازنة العامةزراق الحواس،  2
  م الإقتصادية والتجارية وعلوم المالية التقليدية والصناعة المالية الإسلامية، جامعة فرحات عباس، كلية العلو الهندسة المالية بين الصناعة 

   17، سطيف ، ص  2015أكتوبر  06التسيير، قسم علوم التسيير، يوم 
  الصكوك الإسلامية وأدوات   ، بحث مقدم لمؤتمرصكوك الاستصناع ودوره في تحقيق التنمية الاقتصاديةعدنان محمد يوسف ربايعية،    3

  13و  12صارف الإسلامية، كلية الشريعة والدراسات الإسلامية الأردن، يومي والم الاقتصادالتمويل الإسلامي، جامعة اليرموك، قسم 
 05ص  ، 2013نوفمبر 
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 المبحث الثاني: مخاطــــر الصكوك الإسلامية
 ركة فير وذلك لأنه قائم على المشاالإسلامي بالعديد من المخاطيرتبط العمال المصرفي 

الربح )العائد( والخسارة )المخاطرة(، وتتنوع المخاطر التي تتعرض لها الاستثمارات بمختلف أنواع وقد اختلف  
 .الباحثون في تصنيفها وتقسيمها

 المطلب الأول: المخاطر المالية والتشغيلية للصكوك الإسلامية

 لعائد المتوقع ويمكنأو احتمال عدم الحصول على اخاطرة احتمال توقع الخسارة تعل الم
 :إبراز أهم المخاطر المالية والتشغيلية للصكوك الإسلامية فيما يلي

 أولا: المخاطر المالية 
 :تتجلى أهم المخاطر المالية فيما يلي

أي مدى  بط بالطرف الأخر في العقد،تتمثل مخاطر الائتمان في المخاطر التي ترتالمخاطر الائتمانية: 1-
قدرته على الوفاء بالتزاماته التعاقدية لحاملة وفي موعدها كما هو منصوص عليه في العقد؛ حيث تنشأ  
المخاطرة الائتمانية من خلال تعثر أداء الطرف الأخر في تجارته أو صناعته والتمويل بصيغ المشاركة في الربح 

عند حلول أجله،   م الشريك ليسدد نصيب المصرفر الائتمان في صورة عدم قياوالخسارة التي تأتي فيها مخاط
وأهم    1الحقيقة لمنشآت الأعمال  الأرباحوقد تنشأ هذه المشكلة نتيجة عدم كفاية المعلومات لدى البنك عن  

 :أشكال المخاطر الائتمانية التي توجه المستثمرين ما يلي 
أن العوائد التي توزع عليهم ستتأخر    وهذا الخطر  دث إذا توقع حملة الصكوكمخاطر التأخر في الوفاء:  -أ
، بسبب رغبة المدين في تأخير الوفاء، والمخاطر الائتمانية في أسوء حالاتها قد تؤدي إلى مخاطر  أشهردة ع

 .العجز عن الوفاء

 
 ، ية في ظل الأزمة العالميةتطوير نظام إدارة المخاطر الائتمانية في المصارف الإسلامية ضرورة حتمبوعظم كمال، شوقي بورقبة،  1

والبدائل المالية المصرفية، النظام المصرفي الإسلامي نموذجا، جامعة فرحات عباس، كلية العلوم    الملتقى الدولي الثاني حول الأزمة المالية الراهنة 
   04، ص  2009ماي  6-5الجزائر، يومي -الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، قسم علوم التسيير، سطيف
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وقع حملة الصكوك إفلاس المدين وعدم القدرة على  هذا الخطر  دث إذا تمخاطر العجز عن الوفاء: -ب
الكلي في القيمة الاسمية  لعوائد التي توزع عليهم، ويمكن أن يؤدي إلى الانخفاض الجزئي أوالوفاء بتسديد ا

للصكوك )تأكل رأس مال المستثمرين(، وهذا الخطر يعتمد وقوعه على الجدارة الائتمانية للمدين، مما يبرر  
ن على توقع لمستثمريتساعد ا التصكيك، والتيت التصنيف الائتماني التي تعطى عند بدء أهمية دور شركا

 .1هذا الخطر قبل اتخاذ القرار الاستثماري في الصكوك المصدرة

تعتبر الأدوات والأصول التي يتم تداولها في السوق مصدرا لهذا النوع من المخاطر التي  : السوق مخاطر 2
ة، فمخاطر السوق  بالتغيرات الاقتصادية الكلية أو نتيجة أحوال المنشآت الاقتصادي  تأتي إما لأسباب متعلقة

 السياسات على مستوى الاقتصاد ككل، أما مخاطر السوق  العامة، تكون نتيجة التغير العام في الأسعار وفي
 2. اصة بها الخاصة فتنشأ عندما يكون هناك تغيير في أسعار أصول وأدوات متداولة بعينها نتيجة ظروف خ 

  :وتضم أهم المخاطر التالية 

وهذه المخاطرة مرتبطة بطبيعة الصكوك الإسلامية يقة )السلع والخدمات(  مخاطر سوق الأصول الحق  -أ
التي تعتمد من أساسها على الملكية لا على المديونية كالسندات التقليدية، فالصكوك كونها تمثل حصة شائعة  
ا  في ملكية أصول استثمارية، وهذه الأصول تباع في الأسواق كأية أصول أخرى، وبالتالي فننها معرضة لم

ع والخدمات من إمكانية تناقص قيمتها بفعل عوامل السوق، وتتفق الأسواق بمختلف تتعرض له كافة السل 

 
،  ة تطبيقية على الصكوك الحكومية السودانيةإدارة مخاطر الصكوك الإسلامية الحكومية، دراسسليمان ناصر، ربيعة بن زيد،  1

الدولي الخام  حول الصيارفة الإسلامية والتمويل الإسلامي تحت عنونانا دارة المخاطر، التنظيم والإشراف، البنك المركزي الأردني،   المؤتمر
الأردن، جامعة  -اسات المصرفية، عمان السعودية، معهد الدر -لامي للبحوث والتدريب التابع للبنك الإسلامي للتنمية جدةالمعهد الإس 

 07، ص  2012اكتوبر  08-07-06الجزائر، أيام -قاصدي مرباح، ورقلة
  الأزمة المالية على سوق الصكوك   آليات الهندسة المالية كأداة لإدارة مخاطر الصكوك الإسلامية واثر لحلو بوخاري وليد عايب،    2

د الإسلامي، الواقع. . . ورهانات المستقبل، المركز الجامعي، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية  ، الملتقى الدولي الأول حول الاقتصا الإسلامية
   09، ص  2011فيفري  24-23الجزائر، يومي -وعلوم التسيير، قسم العلوم الإقتصادية، غرادية
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: عوامل العرض ومن أهم هذه العوامل اتجاهاتها سواء كانت تقليدية أو إسلامية في خضوعها لهذه العوامل،
 .لاقتصادية، الأزمات ادية الدوليةوالطلب، السياسات الاقتصادية للحكومات، العلاقات الاقتصا

 :ويمكن تصنيف تلك المخاطرة وفقا لما يليمخاطر سوق المال:  -ب

وتنشأ هذه المخاطر في سوق النقد، وتعرف على أنها المخاطر الناجمة عن تقلب مخاطر سعر الصرف:  -
 .أسعار صرف العملات في المعاملات الآجلة التي تعقدها المؤسسات المالية 

واستثمار حصيلتها  ة سلامية عند إصدارها بعملة معينلإرف في حالة الصكوك اوتظهر مخاطر سعر الص
بعملات أخرى، أو إذا كانت المنشأة المصدرة للصكوك تحتف  بمواقع مفتوحة تجاه بعض العملات الأجنبية  

 . مليات المربحات والتجارة الدوليةأو التزامات الدفع خاصة في ع

تتمثل مخاطر تغير أسعار الفائدة في عدم تأكد أو تقلب أسعار  :    مخاطر سعر الفائدة )السعر المرجعي( -
الفائدة المستقبلية، حيث تنشأ هذه المخاطرة نتيجة التغيرات في مستوى أسعار الفائدة في السوق بصفة 

التغيرات في سعر الفائدة عامة، وقد يبدو أن الصكوك الإسلامية لا تتعرض لمخاطرة السوق الناشئة عن 
شرعي للسندات ل  ها ومجالات استثمارها، كونها جاءت كبديا لا تتعامل بسعر الفائدة في أنشطتطالما أنه

التقليدية التي تتعامل بالفائدة، لكن في الحقيقة تواجه هذا النوع من المخاطر بصورة غير مباشرة، فالصكوك 
 .فائدة إذا اتخذته سعرا مرجعياالاستثمارية الإسلامية قد تتأثر بسعر ال

تتعرض المؤسسات المالية الإسلامية لمخاطر معدل العائد في سياق المخاطرة ر معدل الفائدة: اطمخ −
الإجمالية داخل قوائم مركزاها المالية، وأي ارتفاع في المعدلات القياسية المقارنة قد يككككككككككؤدي الى توقع حملة  

 .1الصكوك لمعدل عائد أعلى

 
 .  80مرجع سابق ص   و التطبيق،  والقانون عائشة الشرقاوي المالقي، البنوك الإسلامية التجربة بين الفقه  1
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نشأ هذه المخاطر نتيجة تقلبات أسعار الأوراق المالية في أسواق  تو مخاطر أسعار الأوراق المالية:  -ت
رأس المال سواء كانت هذه التقلبات بفعل عوامل حقيقة أو عوامل مصطنعة وغير أخلاقية كالإشاعات 

 . والمقامرة وهو ما يؤثر على الاستثمار في الصكوك

ت من نقود وديون وأعيان ومنافع،  اعتبارها ذات عائد متغير وذات مكوناالصكوك بمخاطر التضخم:    -ث
تأثيرها بالتضخم يرتبط طرديا بزيادة مكوناتها من النقود والديون وتنشأ هذه المخاطرة نتيجة انخفاض  فان

 1قيقة القوة الشرائية للنقود بارتفاع الأسعار وهو ما يعني تعرض الأموال المستثمرة لانخفاض في قيمتها الح

البنك على مواجهة الالتزامات المستحقة عليه والأموال المطلوبة  ولة مقدرةتعني السي: السيولة مخاطر 3-
منه في أي وقت وبأي عملة حيثما طلبت. ولكن في ظل غياب منافذ يمكن للبنك الإسلامي من خلالها  

من الأوعية الادخارية، فنن البنوك الحصول على السيولة النقدية السريعة، وتحولها لطلبيات سحب مفاجئة 
معطل أو ودائع مصرفية بدون   دقمواردها المتاحة على شكل نسلامية مضطرة لاحتفاظ  زء كبير من الإ

مقابل، تفوق نسبة السيولة المقرر من البنوك المركزية، مضحية بعوائد توظيف هذه الأموال في سبيل الحفاظ  
موال المستثمرة والعائد على ي بالضرورة الى تخفيض العائد على الأعلى سلامتها ومصداقيتها، وهو ما يؤد

 2ساهمينحقوق الم

وهي مخاطر التعرض للخسائر التي تنجم عن عدم كفاية أو انخفاض العمليات : التشغيلية المخاطر 4-
 . الداخلية أو الأشخاص أو الأنظمة أو التي تنجم عن أحداث خارجية

لامي، فنن هنالك مخاطر تواجه المصارف  نظرا لاختلاف في طبيعة العقود المالية الإس:  القانونية  المخاطر  5-
مية في جانب توثيق هذه العقود وتنفيذها، بالإضافة إلى عدم توفر صور نمطية موحدة لعقود الأدوات الإسلا

 
 . 35مرجع سابق، ص  محسن أحمد الخضيري ، البنوك الإسلامية ،  1
 . 40المرجع نفسه، ص   2
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بطة بتنفيذ العقود من جانب الطرف المالية الإسلامية وعدم توافر النظم القضائية التي تقرر في القضايا المرت
 1لاميةلمخاطر القانونية ذات الصلة بالاتفاقيات التعاقدية الإسالأخر أدى إلى زيادة ا 

 ثانيا: المخاطر التشغيلية للصكوك الإسلامية

تعتبر المخاطر التشغيلية من المستجدات في عالم إدارة المخاطر الحديثة، وهي تعني تلك المخاطر 
، وفي قواعد رصد المخاطر الداخلية،  المتصلة بأوجه الاختلال الوظيفي في نظم المعلومات ونظم رفع التقارير

المهنية أو الناجمة عن التقنية أو الأنظمة المستخدمة أو القصور في أي يكون مصدرها الأخطاء البشرية أو 
المخاطر التشغيلية تحت المخاطر العامة إذا   منها، ولي  لها علاقة مباشرة مع ظروف الأسواق المالية؛ وتندرج

الزرع سيطرة المشروع، مثل ما تسببه الكوارث أو الحوادث الطبيعية في هلاك  كانت بفعل عوامل خارج عن
المؤجر في استثمارات صكوك الإجارة، ونحو ذلك، وتندرج   في استثمارات صكوك المزارعة، أو هلاك الأصل

اصة إذا كانت بفعل عوامل داخلية، كعدم كفاية التجهيزات أو الوسائل  هذه المخاطر تحت المخاطر الخ
توافر الأهلية الإدارية )أي الكفاءة الإدارية(   التقنية أو الموارد البشرية المؤهلة والمدربة، أو فساد الذمم، أو عدم

ستقبلا، والمحافظة على القادرة على القيام بمهام الوكالة عن الملاك، وتحقيق الأرباح مع نموها واستقرارها م
المركز التنافسي للصكوك ونحو ذلك، ومن خلال صورية أو ضعف الرقابة الشرعية مما يؤثر سلبا في ثقة  

وسمعة المنشأة لديهم، وهو الأمر الذي من شأنه أن يترك أثار على القيمة الشرعية مما يؤثر سلبا   المتعاملين
و الأمر الذي من شأنه أن يترك أثار على القيمة السوقية للصكوك في ثقة المتعاملين وسمعة المنشأة لديهم، وه

الإسلامية كما تشمل أيضا المخاطر القانونية حيث اعتبرتها اتفاقية بازل للرقابة المصرفية جزءا من مخاطر  
 .التشغيل

 

 

 
 . 90مرجع سابق،  ص   يير التمويل في البنوك الإسلامية،ميلود بن مسعودة، مذكرة ماجيستر، معا  1
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 المطلب الثاني: المخاطر المرتبطة بصيغ التمويل الإسلامية

 تشغيلية تواجه الصكوك الإسلامية مخاطر أخرى مرتبطة بالإضافة إلى المخاطر المالية ال
بصيغ التمويل، فمنشأ المخاطرة في هذه الصيغ هو أن بعضها يقوم على أساس المشاركة في الربح والخسارة 

 .1وبعضها الأخر يقوم على الدين

 أولا: مخاطر صيغ التمويل القائمة على المشاركة

 :فيما يليأهمها لصياغة التمويل عدة مخاطر يتمثل 

هناك بعض المخاطر الخاصة بصكوك المضاربة مثل الأمانة وقلة كفاءة الشريك    المضاربة: مخاطر صكوك   -
 المضارب وسوء الظروف السوقية للسلعة المنتجة، وصعوبة التدقيق أو المتابعة وصعوبة التصفية؛ 

وع وسوء الظروف  المشر  توجد بعض المخاطر الخاصة بها، مثل سوء إدارة  المشاركة:مخاطر صكوك  -
السوقية للسلعة المنتجة، وصعوبة التدقيق أو المتابعة، لذلك لابد من أخذ الحيطة والحذر ومراعاة هذه  

 المخاطر؛ 
من أبرز المخاطر التي تتعرض لها الصكوك    (:مخاطر الصكوك الزراعية )المزارعة، المساقات، المغارسة -

وثيقا بالطبيعة )البيئة( كالكوارث،    اتصالاغ الثلاث المتصلة  الزراعية هي المخاطر الطبيعية نظرا لطبيعة الصي
والحوادث الطبيعية، الفيضانات، الرياح والحشرات...إلخ(، مما قد يفقد هذه الصكوك فمنها الإسمية وفي 

المشروع   انهيار بكاملها، وبالتالي  تؤدي إلى إهلاك موجودات المشروع الزراعي حالة وجود ظروف قاهرة 
تتعرض المشاريع الممولة بهذه الصيغة الزراعية، مما يؤدي إلى انخفاض عائدات الصكوك التي   وفشله، كما

 2. تمثلها

 

 
 . 85 مرجع سابق، ص   ،الصكوك الاستثمارية والتحديات المعاصرة كمال توفيق حطاب،    1
 . 62ص  ، دور الحكومة في إدارة مخاطر الصكوك الإسلاميةسليمان ناصر، ربيعة بن زيد،  2
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 ثانيا: مخاطر الصكوك القائمة على المديونية 

 :ويتمثل أهمها فيما يلي

تنشأ مخاطر عقود السلم في معظمها، من السوق والتغيرات في الأسعار وخاصة  مخاطر صكوك السلم:   -
 .ر السلعة المتفق على تسليمها في الأجل والمدفوع والمحدد في العاجلانخفاض سع

 :وكذلك تنشأ مخاطر عقود السلم في الحالات التالية

 .عقدإنفاق  ن الشراء في غير الغرض المحدد من محل ال−

 .عدم تسليم السلعة في مواعيدها أو عدم تسليمها مطلقا−

 . رجة عن إرادة البائعتلف السلعة إما كليا أو جزئيا لأسباب خا−

 من البنك؛ استلامهاتقلب السعر وانخفاضه عما تم الشراء به، والقدرة على بيع السلعة بعد −

 1انخفاض جودة السلعة المسلمة عما اتفقنا عليه−

هناك بعض المخاطر الخاصة بها مثل تراجع الزبون عن إتمام العقد، إذا اعتبر مخاطر صكوك الإستصناع:    -
ناع عقدا جائزا غير ملزم، أو تخلف الزبون عن سداد هذه الأقساط في موعدها أو عدم صناعة عقد الإستص

 . دة، أو المعايير التي طلبهاالسلعة وفق المواصفات والمعايير المطلوبة، سواء كانت مخالفة لمعايير الجو 

على طبيعة  لاتفاقاتعتبر أهم المخاطر الخاصة بهذا العقد قد تنشأ من عدم مخاطر صكوك المرابحة:  -
وما قد يطرأ من مسائل قضائية بسبب ذلك، وعدم وفاء العميل )الزبون(   للزبون(،العقد )ملزم أو غير ملزم  

لمصارف الإسلامية بأخذ ما يزيد عن السعر المتفق عليه للسلعة بسداد ما عليه في مواعيدها، فلا تستطيع ا
 . المباعة أو تفرض غرامات التأخير

 
 . 43مرجع سابق، ص   ،لقيام سوق الأوراق المالية الإسلامية التصكيك الإسلامي حجر أساس  برودي نعيمة،   1



 الصكوك الإسلامية                                                                             الفصل الثاني 

100 
 

تعتبر مخاطر عقود الإجارة مخاطر ملكية، كون الأصل المؤجر ما تزال ملكيته الإجارة:  مخاطر صكوك   -
 لا يستطيع البنك تحويلها للبنك، وتنشأ المخاطرة هنا عن احتمال تلف أو تقادم أو انخفاض قيمة الأصل التي

فض المستأجر  إلى مستأجر، كما تنشأ المخاطرة عن تخلف المستأجر عن تسديد باقي أقساط الأصل أو ر 
تملك الأصل بعد انتهاء عقد الإجارة، وبالتالي إعادته إلى البنك الذي يجب عليه أن يبيعه في أقرب وقت  

البنوك من إبقاء ملكية الأصول والأعيان لدى البنوك إلا ممكن، تنفيذ تعليمات السلطة النقدية التي تمنع 
 . لغايات تمويلية

 المطلب الثالث: المخاطر الشرعية

 بر الصكوك أداة مالية بنيت على أحكام الشريعة الإسلامية، ومخالفتها لأحكام الشريعة تعت
 .الإسلامية تؤدي إلى أضرار تختلف خطورتها باختلاف المخالفة

 .المخاطر الشرعيةأولا: مصادر 

 :تتمثل أهمها فيما يلي

ب معايير شرعية موحدة،  وتكون عادة نتيجة غيا الشرعية بين الفقهاء:  بالاختلافاتمخاطر تتعلق  -1
 1.وان وجدت فهي غير ملزمة التطبيق

وتكون نتيجة استخدام أموال مخاطر تنتج عن عدم التزام الصك المصدر بالضوابط الشرعية:  -2
المحرمات، سواء أكانت محرمات لعينها كالسلع والخدمات المحرمة، أو محرمات لكسبها كالربا،   الصكوك في

 2.إلخ ... والخيانة، ، والخديعة، والقمار والغ ، والتدلي

ويمكن أن يتصور تعارض المصالح في الهيئات الشرعية مخاطر تضارب المصالح في الهيئات الشرعية:    -3
بعدم التزام الهيئة ببعض المباد  الخاصة بالشفافية والإفصاح، وبما يعترض استقلالية الهيئة للخطر نتيجة  

 
 . 236مرجع سابق، ص  ،صكوك الاستصناع ودوره في تحقيق التنمية الاقتصادية عدنان محمد يوسف ربايعية،  1
 . 73مرجع سابق، ص  ،صكوك الاستثمار الشرعية: خصائصها وأنواعهانادية أمين محمد علي،  2
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أعضاء الهيئة، والذي يعود عليه أو عليهم في أي شكل من الأشكال،  المادي أو المعنوي لعضو أو الانتفاع
نصوص عليه في اتفاقية العمل بين الطرفين، أو خلاف ما تنص عليه اللائحة الداخلية خلاف الأجر الم 
 . المنظمة لعمل الهيئة

 .ثانيا: أشكال تعارض المصالح في أعمال الهيئات الشرعية

 :1ويتمثل أهمها فيما يلي

 . الهيئات الشرعية وحصول أعضائها عل مكافئات مالية استقلاليةارض بين التع−

 .التعارض بين مبدأ السرية وحق أعضاء الهيئات الشرعية الإفتاء لأكثر من جهة −

 . تعارض المصالح في حالات الإفتاء للمؤسسات المالية والمساهمة فيها−

 . منها الاستفادة نية على المعلومات الداخلية وامكا الاطلاعالتعارض بين حق −

 .تعارض المصالح في حالة عدم الفصل بين الفتوى )التشريع( والتدقيق−

 ثالثا: أسباب التعرض للمخاطر الشرعية

 2: تتعرض المخاطر الشرعية لجملة من الأسباب يتمثل أهمها في

إلمامهم وطبيعة    المصارف والمؤسسات المالية والإسلامية وعدمضعف التأهيل العلمي والعملي للعاملين في   -
 .أعمال المصارف الإسلامية وخصائص صيغ التمويل الإسلامي

انخفاض فاعلية أداء دور الرقابة الشرعية المطبق بالمصارف الإسلامية بسبب تشتت وظيفة الرقابة الشرعية   -
اقب  الية الإسلامية مثل الهيئة الشرعية، والمر بين العديد من الجهات سواء داخل أو خارج المؤسسة الم

الشرعي، وادارة المراجعة الداخلية، والمراجع الخارجي، وهو ما ساهم في ضعف الرقابة الشرعية في المصارف  
 . والمؤسسات المالية الإسلامية

 
 . 288مرجع سابق، ص   ،الصكوك الاستثمارية والتحديات المعاصرة كمال توفيق حطاب،    1
 . 29المرجع نفسه، ص  2
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ة عن مجامع بعض المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية بالمعايير والفتاوى الشرعية الصادر  التزامعدم  -
 .لامية وعدم الالتزام بمعايير الإفصاح والشفافيةوهيئات المعاملات المالية والإس

عدم ملائمة العديد من عقود التمويل الإسلامي والاعتماد على مؤسسات قانونية خارجية لإعدادها   -
 .المعاملات المالية والإسلامية وهو ما أدى إلى صورية بعض العقود فيليست متخصصة 

ؤسسات المالية الإسلامية وهو ما دعم من زيادة وجود مرجعية موحدة تنظم أعمال المصارف والم عدم -
تنفيذية وهو    وإجراءات في الفتاوى المتعلقة بالمنتجات المالية الإسلامية وما يتعلق بها من عقود    الاختلاف

 .ما قد يساعد في التحايل غير المحمود
الحالة حيث لحد من مشكلة تعدد الآراء الشرعية حول نف  عدم وجود منهجية ترجيحية تساعد في ا -

المذاهب وهو ما قد يساعد   لاختلاف لوح  العديد من الفتاوى الشرعية المختلفة حول منتج واحد نظرا 
 . في الإضرار بالمنتجات المالية الإسلامية

العديد المصارف   تمدت اعفي العديد من المسائل الشرعية، حيث  الاستثنائيةعلى الحلول  الاعتمادكثرة  -
على الحلول الاستثنائية الشرعية في أعمال  استناداالتخصص والتوسع في الأعمال والمؤسسات المالية في 

 المصارف الإسلامية مثل التورق وهو ما قد يؤدى إلى تحولها إلى عموميات؛
 .سلامي( لسمات وخصائص منتجات وصيغ التمويل الإالآليعدم ملائمة نظم التشغيل )الحاسب  -
ية المنظمة لأعمال المصارف الإسلامية، وعدم أخذها في الاعتبار  غياب الأثر القانوني للأحكام الشرع -

 . عند اتخاذ الأحكام القضائية وما به من تضارب بين القوانين وبين الآراء الشرعية في حالات الخلافات 
 . ت المالية الإسلاميةعدم وجود محاكم مختصة للبت في الخلافات الناتجة بعقود المعاملا -
 والقوانين الصادرة عن الهيئات والمؤسسات الدولية للمصارف والمؤسسات المالية  عدم إلزامية المعايير -

 الإسلامية، وكذا عدم مراعاتها لطبيعة أعمال المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية. 
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 المبحث الثالث: الصكوك في البنوك الاسلامية

بين الصكوك ولبنوك  القائمة  هذا الميث أن نسقط الضوء على العلاقةنحاول من خلال 
وك في ساس استخدامات الصكاى تأثيره في الطرف الآخر، وعلى ية روية كل طرف ومدلامالإس

، وهذا ما سنحاول التطرق له من خلال  ككيفية إدارة البنوك المخاطر الصكو البنوك الإسلامية وأمنها و 
   التالية: المطالب 

 ر الصكوك على مستوى البنوك الإسلامية  دو   -
 الصكوك في البنوك الإسلامية  اهمية   -
 الصكوك الاسلامية على الاقتصاد العالمي أثر  -

 1الإسلامية البنوك مستوى على الصكوك دور الأول:  المطلب 

الموارد  تطوير هيكل يمكن من خلالها  الإسلامية،تعتبر الصكوك اداة محورية في نشاط البنوك 
ي وتخفيف المخاطر فيها والحد من مشكلة السيولة ، وتفعيل دورها الاستثماري والتمويل والاستخدامات 

  عنفالميزة الفريدة للصكوك بنكيا انها تربط الموارد باستخدامها في الآجال فتخفض المخاطر الناتجة 
  راقبة فرفع الكفاءة لسهولة الم  الممول،، وبالغرض من النشاط  ف الأجال الموارد عن الاستخدامات اختلا
 الأداء. ومتابعة

لتي بنوك الإسلامية وفقا للصكوك توفير فرصة الاختيار للأغراض والمجالات والمشروعات اويمكن لل  
  تفضيلاتهم،، وما في ذلك من تنمية إيجابية للمدخرين والتعرف على  تخصص لها حصيلة موارد الصكوك

واق اعتبارهم عند اقبالهم على الإكتاب في هذا الصك دون غيره بمثابة قناة معلومات عن الأس يمكن
 . او مؤشر على تقييم الأداء والاستثمارات،

ويعطي تعامل البنوك الإسلامية في الصكوك إصدارا وتداولا لها مرونة في تعديل هيكل الموارد   
مية،  ة الصكوك في إدارة الخصوم والأصول في البنوك الإسلاأي استخدام آلي  الاستثمارية، وتركيبة المحفظة  

 
 . 266 –  265ص :  سابق،مرجع  يوسف، يوسف حسن   1
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السيولة المطلوبة في بعض ، أو الحصول على و توظيف فوائض السيولةباستدعاء الأموال بالتصكيك، أ
، واستخدام الصكوك الإسلامية في البنوك الإسلامية ينتج عنه تفاعل بين العمل البنكي الفترات 

 . مالي وتوظيف أكفا وأكثر فاعلية ، وإقامة هيكلتنميةوالاستثمار في دفع عملية ال 

 البنوك الإسلامية: أهمية الصكوك في  المطلب الثاني 

تشفافها من ، ويمكن اسأساسيا في نشاط البنوك الإسلاميةيلعب الصكوك الإسلامية دورا  
 :  خلال الجوانب التالية 

 : إدارة مشاكل السيولة في البنوك الإسلاميةأولا

، وأن هناك  ناك مفاضلة بين السيولة والربحيةكلة إدارة السيولة اصلا من حقيقة أن هتنشأ مش  
، وبينما لا يستطيع البنك السيطرة على مصادر أمواله  عرض الأصول السائلة والطلب عليهانا بين تباي
فنن هناك أولوية تعطي لموقف  ذلك،وعلى  الأموال،يمكنه السيطرة على استخدام هذه  الودائع،من 

 الموارد.السيولة عند توظيف 

، ونقص شقين: إدارة فائض السيولة تواجه البنوك الإسلامية إلىوتنقسم مشكلة السيولة التي  
السيولة فالبنوك التقليدية تستطيع أن توظف فائض الميولة لديها وذلك من خلال تقديم القروض البيئية  

نقدية تلائم طبيعة عمل  أدوات و من خلال الأسواق النقدية التي تتوفر فيها أ أكثر،لليلة واحدة أو 
خذا أفنن القروض بفوائد لا تجوز لا    تماما،ية فنن الأمر يتلف  أما في حالة البنوك الإسلام  البنوك،تلك  

ولا عطاءا لذلك لا تستطيع هذه البنوك توظيف الفوائض لديها بهذه الطريقة كما أنها لا تستطيع  
 النقدية. توظيفها في الأسواق 

توظف   من هنا تبرز الحاجة إلى أدوات مالية إسلامية تستطيع البنوك الإسلامية من خلالها أن 
الفائض لديها وفي نف  الوقت تبقى إمكانية تسييلها قاعة وبأقل تكلفة ، لذلك فنن الصكوك الإسلامية  

الأدوات القيام بدورها لا بد من وجود سوق  ، وحتى تستطيع هذه تقدم البديل المناسب لهذه البنوك
جود اسواق مالية ثانوية ليتم  ثانوية للأوراق المالية الإسلامية فكما هو معروف يزدهر العمل البنكي بو 
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من خلالها الاستثمار في أصول مالية قصيرة الأجل جدا ، والتي تستطيع أن تحولها إلى لقد سائل بسرعة  
ن أن  وات المالية الإسلامية تشكل الأساس الذي يمكديلة ، كما أن هذه الأتحويلية ضئ   كبيرة ، وبتكلفة

 1.  تقوم عليه سوق نقدية إسلامي

لن تضغط على البنوك المركزية   لديها،عة البنوك الإسلامية إيجاد حلول للفائض المالي ما باستطاك
 : الاصدار صكوك إسلامية تستفيد منها البنوك الإسلامية في

 . استثمار أموال الملوك في استثمارات حقيقية لتمويل البنية التحتية - 

   ة.اجنبي التخفيف من الضغوط على تحويل الحالة المحلية إلى  - 

  التقليدية.بنوك ايجاد التوازن العادل بين البنوك الإسلامية وال -

   بها. الحد من المخاطر التي قد تواجهها البنوك الإسلامية وبالتالي تأثر القطاع البنكي  -

أما بالنسبة لمشكلة نقص السيولة فنن البنوك الإسلامية تتعرض لها بسبب اختلاف طبيعة عمل 
حيث تنشا ازمة السيولة من أن البنك لا يستطيع في إطار   التقليدية،نظيرتها  البنوك الإسلامية عن

وذلك أمر  لناجح، االمشاركة في الربح والخسارة أن يسترد تمويله ما لم  صل المشروع إلى مرحلة الإ ار 
ولكن في حالة تصكيك    بسرعة،يلها  سيية يصعب تنول عيأصن الاستثمار يكون على شكل  لأبديهي  
 . ار فننه يمكن بيع هذه الأدوات في السوق الثانوية والحصول على السيولة اللازمةمالاستثهذه 

  لإسلاميةدور الصكوك الإسلامية في تشجيع الاستثمار طويل الأجل في البنوك ا  ثانيا: 

كما انه الأداة  المصدر الرئيسي لتوليد ايراداته  إذ أنه  الإسلامي،بعد الاستثمار محور نشاط البنك 
والاستثمار الإسلامي بعد استثمارا حقيقيا لأن محل   للمجتمع،التي تعك  مساهمته في الجهد الإنمائي 

مالية يبثها البنك الإسلامي في  فكل وحدة    مالية،التعامل أصول حقيقية وموجودات ولي  مجرد اصول  
 حقيقية. مضافة  قيمةقابلها سلع وخدمات تحرك محققة المجتمع ي

 
         135ق ، ص : ب، مرجع سا يصلفعبد الحميد   1
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إلا أنها في مجال   الإسلامي، الإسلامية قد حققت نجاحا في إيجاد البديل البنكي ورغم أن البنوك  
ة المرابحات  استخدام هذه الأموال قد ركزت على التمويل قصير الأجل الذي برز من خلال ارتفاع نسبي

يلية والتي انصرفت غالبا إلى قطاع التجارة وذلك على حساب الصيغ التمو   الإسلامية،التي تجريها البنوك  
 .  والمضاربات الأخرى کالمشاركات 

واشكال التحويل التي تقدمها البنوك الإسلامية هي في معظمها أشكال العوائد الثابتة والإجارة  
مخاطرة أقل ، بالرغم من أن ذلك يشير إلى مرونة وتكيف العمل المصرفي مع والتي هي ايضا ذا مستوى 

عد انحرافا في مسيرة المال البنكي عما كان متوقعا له ، ولمعالجة  يلبيئة التي يعمل فيها ، إلا أنه متغيرات ا
،  توقعا لهالمال البنكي عما كان م هذا الخلل واعادة التي يعمل فيها ، إلا أنه بعد انحرافا في مسيرة

ولمعالجة هذا الخلل واعادة التوازن إلى نشاط البنوك الإسلامية لا بد من إحداث تغيير في أساليب  
 . هذه البنوكالتي يمكن أن تستخدمها التمويل 

وك الإسلامية  حيث يمكن للبن الأجل،ويمكن للصكوك الإسلامية أن تقدم تمويلا طويل ومتوسط  
من خلال توظيف الأموال المودعة لديها في صكوك استشارية طويلة  ستثماراتها لاأن تعيد التوازن 

 1.الأموالتثمار المباشر لهذه الأجل، فلي  من الضروري أن تقوم البنوك بعمليات الاس

 : إدارة المخاطر في البنوك الإسلاميةثالثا

ة الصكوك ومن الأدوات التي يمكن أن تشكل أدوات ملائمة للتعامل مع مخاطر البنوك الإسلامي 
الشرعية ، فهذه الصكوك تتيح إمكانية تنويع الاستثمارات مما يسمح بتشتيت المخاطر وتوزيعها ، كما  

الصكوك بتشكيل حافظة استثمارية تلائم حاجات ورغبات المستثمرين ، مما سيعمل على تسمح تلك  
الإسلامية ، الذي   التخلص من التركز الشديد في التمويل قصير الأجل المسيطر على اعمال البنوك

لة بتوزيع المخاطر ، وذلك لما له من تأثير على تخفيض ئهرة غير صحية من وجهة النظر القايعتبر ظا

 
 . 136 ، 135 ص:  سابق، عبد الحميد فيصل، مرجع  1



 الصكوك الإسلامية                                                                             الفصل الثاني 

107 
 

% من أصول   70لهوام  الربحية حيث بشكل الاستثمار قصير الأجل المتمثل في المرابحات ما نسبته  ا
 1. المصارف الإسلامية

 دور الصكوك الإسلامية في توفير إطار إشرافي ورقابي ملائم للبنوك الإسلامية  رابعا: 

هذه البنوك لنف   تخضع البنوك الإسلامية في معظم الدول الإشراف البنك المركزي الذي يضع
ونظرا لأن طبيعة عمل البنوك الإسلامية تختلف   التقليدية،السياسات والضوابط التي يطبقها على البنوك  

الأحيان على الحد   فنن تلك السياسات لا تتوافق معها كما انها تعمل في كثير من  التقليدية،عن البنوك  
لتحديات التي تواجه عمل البنوك الإسلامية  من قدرة تلك البنوك على النمو لذاك فهي تشكل أكبر ا

 : وفيما يلي سنتناول سياستين من سياسات البنك المركزي وبدائلها المقترحة

وذلك من الأخير للسيولة    الملجأيقوم البنك المركزي بدور    للسيولة:الأخير    الملجأسياسة    -  1 
وراق التجارية والبنوك الإسلامية  أو من خلال إعادة خصم الأ التجارية، خلال تقديم القروض للبنوك 

وذلك للحرمة الشرعية المرتبطة بالقروض    للسيولة،من هذه السياسة عند حاجتها    الاستفادةلا تستطيع  
بالإضافة إلى المخالفة الشرعية الصر ة المتعلقة بعملية إعادة الخصم  المركزي،الربوية المقدمة من البنك 

 .يندالتي تمثل حقيقة عملية بيع ال

لذلك قدمت عدة اقتراحات كبديل لهذه السياسة ، ومن هذه الاقتراحات القرض الحسن بأن   
البنك المركزي قرضا حسنا للبنوك الإسلامية عند حاجتها لذلك ، لكن هذا الأسلوب يتعارض يقدم 

في مع طبيعة عمل البنك المركزي كونه مؤسسة اقتصادية ولي  خيرية ، ومع أن تحقيق الربح لي  هدفه  
أن يقدم  مالية ، ايضا من الاقتراحات المقدمة في هذا المجال هو  بأبعاد الأساس ولكن نشاطه محکوم 

البنك المركزي السيولة المطلوبة للبنوك الإسلامية على أساس المشاركة في الريح ، إلا أن لهذا الأسلوب 
كزي ، وكذلك اقتراح إنشاء أعباء إضافية كدراسة المشروع وإدارته وهذا لي  من اختصاص البنك المر 

 
دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية الإسلامية ، منكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في   امال لع  ،  1

، قسم العلوم التجارية ، تخصص دراسات مالية ومحاسبية معينة ،  العلوم التجارية كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التمرير  
 113م :  2012جامعة فرحات عباس ، سطيف ،  
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ودائع الاستثمارية بالبنوك الإسلامية  صندوق مشترك للسيولة يتم تمويله عن طريق التطاع نسبة من قيمة ال
  1.وإيداعها في هذا الصندوق ، ولكن هذا سيؤدي إلى تجميد الأموال

ة من جهة والبنك من هنا تبرز الحاجة مجددا إلى إيجاد أسلوب يلائم طبيعة عمل البنوك الإسلامي
فالبنوك    الملائم، البديل    ويمكن للصكوك الاستثمارية القابلة للتداول أن تشكل  أخرى، المركزي من جهة  

الإسلامية تستطيع أن تبيع الصكوك التي بحوزتها للبنك المركزي عند حاجتها للسيولة بدلا من عرضها  
ض ملها  سعار هذه الأوراق نتيجة زيادة المعرو مباشرة في الأسواق الثانوية وذلك لئلا تحدث انخفاضا في أ

 . بيعها في الأسواق المالية  بنعادةثم يقوم  ها،بشرائفيقوم البنك المركزي 

: يستطيع البنك المركزي توجيه السياسة النقدية بالبلاد من خلال    عمليات السوق المفتوحة    -2
سندات والأوراق النقدية ، لا سيما  عمليات السوق المفتوحة ، وذلك من خلال القيام ببيع وشراء ال

السندات الحكومية من وإلى المؤسسات المالية وغيرها ، حيث تتم المبيعات على هذه السندات عند 
، في حين يقوم البنك المركزي بشراء هذه السندات عندما يرغب بضخ قدر من  وجود سيولة مفرطة

سلامية لأن الأصول التي تمتلكها هذه المؤسسات  السيولة ، وهذه السياسة لا تأثير لها على البنوك الإ
وك لا تتضمن السندات التي يتعامل بها البنك المركزي ، وبذلك فهي أداة غير فعالة في الرقابة على البن

الإسلامية ، لذا إذا أراد البنك المركزي أن يؤثر على البنوك الإسلامية من خلال هذه السياسة وجب له  
تتعامل بها البنوك الإسلامية ومن هذه الأدوات الصكوك الإسلامية القابلة للتداول التعامل بأدوات مالية  

 . شاركة والمضاربة والإجارة وغيرهامثل مكوك الم

المركزي إجراء توسع في كمية النقود من خلال قيامه بشراء الصكوك المملوكة فيستطيع البنك  
، ويقوم منها ويدفع قيمة هذه الصكوك نقدا للبنوك وذلك بالقيمة السوقية لهذه السيولة أو بأعلى

 .جراء تزايد العمليات في البنوك مستلمو هذه المبالغ بنيداعها في البنوك وتتوسع بذلك كمية النقود

 
    170اهره طي محمد بني عامر ، مرجع سابق ، ص : ز   1
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يمكن للبنك المركزي إحداث تقلص في كمية النقود من خلال احتفاله بكمية من الصكوك   كما  
فيقوم المشترون بدفع قيمتها نقدا مما يؤدي إلى   لبنوك،البيعها عند الحاجة بسعر السوق أو أقل إلى 

ق نستطيع  وبالتالي ومما سب  البنك، انخفاض مباشر في الأرصدة السائلة لدى البنوك إذا كان المشتري هو  
افة إلى مواجهة  القول أن للصكوك دور في توفير إطار إشرافي ورقابي ملائم للبنوك الإسلامية ، إض

 1.التحديات القائمة

 أثر الصكوك الاسلامية على الاقتصاد العالميلمطلب الثالث: ا

، فهي  الاقتصادي الخارجي ثرأأثبتت الأزمة المالية العالمية الأخيرة أن الدول ليست بمعزل عن الت
، إذ لا عصف الإعصار المالي بالسوق الأمريكية وعانت من هزة مالية  ا وايجابابببعضها سل  وتتأثر تؤثر 

لرهن العقاري رأينا ارتداداتها تنعك  على أسواق أوربا وآسيا ، حيث امتدت من حادة عقب أزمة ا
ليزيا ودول الخليج ، وتعالت الأصوات الحرة تطالب  لندن عاصمة الصيرفة العالمية إلى الصين واليابان وما

في بلدان العالم  المحلية والدولية -بنصلاح النظام المالي العالمي وإعادة هيكلة المؤسسات المالية والنقدية 
 2من أجل تفادي آثار هذه الأزمة الخانقة .  

رها مع تعاليم الشريعة  جوه  وقد كان جملة ما أوصى به الاقتصاديون مجموعة من التعاليم تتطابق في 
، حيث  ف يساهم في الخروج من هذه الأزمةالي سو م كمنتج   ار ثمالإسلامية، وظهرت صكوك الاست

،  مارات ثت المالية كل من  اول أن يفوز بحصة الأسد من هذه الاستتسابقت اليه الدول والمؤسسا
اق المتوافقة مع هذه الأور  اصدار بدأت وسوف يذكر الباحث بعض المؤسسات المالية الدولية التي 

 .يةانالشريعة الإنس 

 

 
 .   171اهرة على محمد بني عامر، مرجع سابق ، ص : ز  1
 . 142مرجع سابق، ص  ، صكوك الإسلاميةدور الحكومة في إدارة مخاطر السليمان ناصر، ربيعة بن زيد،   2
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 1.البنك الإسلامي للتنميةأولا: 

نتجة في القطاعين العام والخاص في  بتمويل المشروعات والبرامج الم2يقوم البنك الإسلامي للتنمية 
، ويقدم الأساسية الاقتصادية والاجتماعيةفهو يستثمر أمواله في مشاريع البنية  الدول الأعضاء .

  الرأسمالية؛، كما يساعد في تنمية التجارة الخارجية ولاسيما في السلع  ساعدة الفنية إلى الدول الأعضاءالم
والبحوث كما يقوم البنك بنجراء الدراسات   الأعضاء.لدول غير كما يساعد المجتمعات المسلمة في ا

لهذا    أش ن تالشرعية في الاقتصاد الإسلامي والمعاملات البنكية الإسلامية عن طريق الصناديق الخاصة التي
 الغرض.

يل المتوافقة مع كما يمول البنك مشروعات التنمية في الدول الأعضاء بعدد من أشكال التمو 
اعتمادات التمويل والصكوك والمساهمة في رأس المال و   والبيع لأجلكالقروض والإجارة  ة )أحكام الشريع

، كعمليات تمويل  ضاء عن طريق برامج تمويل التجارة، كما يقوم بتنمية التجارة بين الدول الأعوغيرها(
ار  ، وبرنامج تمويل الصادرات ومحفظة البنوك الإسلامية وصندوق حصص الاستثماردات تجارة الو 
  وغيرها.

 : كاصدارات البنك للصكو 

 . م2003 أطلق البنك أول إصداراته من الصكوك في يوليو من عام -أ
ولكن وفي ضوء الطلب القوي من   أمريكي،مليون دولار    300كان الإصدار الأول المبدئي بمبلغ   -ب 

،     سنوات   ته دالإصدار مو   دولار،مليون    400الإصدار إلى  المستثمرين فقد تمت زيادة حجم  
وثاني عقب عروض ماليزيا والبحرين،    من جهة غير سيادية  إسلاميق مال  و وهو أول إصدار في س

 . كسند اسلاميسندات دولية   اصدار

 
 www.isdb.orgك على الانترنت  لبنموقع ا  1
دة  جالمؤتمر الإسلامي في  الأعضاء في منظمة ك الإسلامي للتنمية من قبل المؤتمر الأول لوزراء مالية الدول الإسلامية بنال أنشأ     2

ماعي في الدول الأعضاء والأمهات الإسلامية في  جتلاا تقدمة الاقتصادية و ال ي متنال  عمم ، هدف د  ۱۳۷۳/   ه۱۹۷۳عام 
 .   رسمياأعماله   المختلفة وفقا لمباد  الشريعة الإسلامية السمحة. البنك أرجاء العام الحالة 
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، وقد وزعت العملية  ا وأوروبا(يغطي الشرق الأوسط وآسي تعهد البنك بعرض كبير للصكوك ) -ت 
 . في الشرق الأقصى وأوروباتوزيع  تحقق البصورة جيدة وكان معظم الطلب من الشرق الأوسط كما  

، إلا أنها  انت العملية أصلا إصدارا اسلاميانجح البنك في توسعة نوع المستثمرين لهذه الأصول وك -ث 
 . الطلبات من السوق التقليدية% من  70، فقد جاء نحو تقليديين مشتروناجتذبت 

المستثمرين من  ن هناك عدد من، فقد كاملية في تطوير أسواق مال اسلامية الغرض من الع نجح  -ج
، وحقق البنك أهدافه في ا سندات قابلة للتعامل الاول مرةقطاع التمويل الإسلامي الذين اشترو 
 .بات الشراء% تقريبا من طل  50إشراك البنوك المركزية التي تمثل نحو 

م مليون دولار امريکی عا 600، في إصدار صكوك قطرية بمبلغ شارك البنك، كمدير مشارك -ح
 .  م 2003

 ك من حكومة البحرين.  و تب البنك أيضا في عدد من عروض الصكيك - 
يقوم البنك حاليا  هود لتطوير سوق الصكوك وذلك بنيجاد سندات قابلة للتعامل تتسق وأحكام   -د

 .الشريعة
 1تمويل المشاريع التنموية:

رأس تمويل المشروعات وهو النشاط الأساسي للبنك حيث يستعمل لهذه الغاية صيغ المساهمة في  
البيع لأجل والاستصناع الإجارة و   أسلوب المال وتقديم القروض الحسنة والقروض الخاصة للدول الأقل نمرا  

الوطنية والبنوك  وأسلوب البناء والتشغيل وتحويل الملكية وتقديم خطوط التمويل المؤسسات التمويل 
 .كزية والتجارية في الدول الأعضاءالمر 

كبرها في أهو أحد أهم الوسائل التمويلية و  الإسلامية حديثا ولقد أصبح نظام اصدار الصكوك 
 .تعبئة الموارد من السوق

 
، تقرير البنك الإسلامي  12تجربة البنك الإسلامي للتنمية في دعم التنمية في الدول الإسلامية، بشير عمر محمد فضل اث، ص  1
 .13-126ه، ص 1428سنة   مية،للتن
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يظهر التوزيع القطاعي لعمليات مجموعة البنك الإسلامي للتنمية مدى اهتمام المجموعة بالقطاعات  
  29صيص مي فمنذ تأسي  البنك، تم تخلها أثر مباشر على حياة الناس والتنمية في العالم الإسلا التي

لعامة في مجالات مد شبكات المياه، والطاقة الكهربائية،  مشروعا المرافق ا 319 % من إجمالي التمويل
 .الصحي، وشبكات الصرف ومد أنابيب نقل الغاز

  1975ى التعليم والصحة ، وتم تمويل شكل أساسي عل أما القطاع الاجتماعي ، فقد ركز ب 
يل ، وتشمل هذه المشروعات مؤسسات التعليم الابتدائي  % من إجمالي التمو  7.22مشروعا بنسبة 

% من    4.18ت  بلغت حصة قطاع النقل والمواصلا  والثانوي والعالي ومراكز التدريب المهني ، في حين
ادين بناء وتأهيل المطارات والموانئ والطرقات ومد خطوط مشروعا في مي 322التمويل استفاد منها 

مشروعا في قطاع الزراعة   313 خطوط الاتصالات، فيما تم تمويل دية بالإضافة إلى السكك الحدي
% من إجمالي تمويل البنك ، فلت مشاريع الري وإصلاح الأراضي وانشاء نقاط   9.8بنسبة بلغت 

% للصناعة والخدمات   9.23  الباقية من حجم التمويل الإجماليالمياه وحفر الآبار ، بينما عادت النسبة  
 . المالية

 1  (  LMCز إدارة السيولة ) مركثانيا: 

  كمصرف  ترخيص، وحصلت على  2002  سست فيمركز إدارة السيولة هو شركة مساهمة بحرينية تأ 
استثمار إسلامي يهدف إلى تمكين المؤسسات المالية الإسلامية من إدارة سيولتها من خلال استثمارات  

مشكلة زيادة أو نقص السيولة لدى  ، ومعالجة ل وفقا لمباد  الشريعة الإسلاميةقصيرة ومتوسطة الأج
 .التعامل مع مركز إدارة السيولةشجيع تلك المؤسسات باستخدام صكوك الاستثمار وت

البنوك مع السيولة لإدارة السيولة والموازنة بين موارد  استراتيجيةكما يساهم المركز في إعداد خطط 
 . واستخداماتها

 
   www.lmcbahrain.comموقع المركز على الانترنت   1
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وذلك   لصكوكلين بفاعلية في سوق الإصدارات الأولية  يعد مركز إدارة السيولة المالية أحد المساهم 
ية لتداول  ، كما يعمل على تأسي  السوق الثانو صدارات أو العمل كمستشارهذه الإ  من خلال ترتيب

، فالمركز يمتلك القدرة المهنية  ة الإسلامية للمدد القصيرة الأجلالمتوافقة مع الشريعالأدوات الاستثمارية و 
 . الإسلامية ولمدد زمنية مختلفةالشريعة ارية متوافقة و ترتيب أدوات استثمل

م موقعه على ،2000 أكتوبر /إدارة السيولة المالية في البحرين في تشرين أولكما أطلق مركز 
، وذلك للمساهمة في  صد حركة العرض والطلب على الصكوكالذي يعني بتسجيل ور  1شبكة الإنترنت 

صكوك ) السندات الإسلامية ( ولدفع عجلة تطوير قطاع  خلق وتأسي  سوق ثانوية نشطة خاصة بال
 ة التطوير وتوسعة السوقين الأولية والثانوية بغية تنمية السوق المالية الإسلامية .  الصيرفة الإسلامي

 الرسمي للمركز وهي خدمة إن خدمة تسجيل العرض والطلب للصكوك تم ضمن الموقع الالكتروني
، الموقعوفرة الجميع متصفحي التسجيل عبر بوابة خاصة في الموقع ومت، ويتم عرض جميع نتائج مجانية

 .موعة منتقاة من الصكوك المسجلةويعرض مؤشرات أسعار مج

   2: بعض إصدارات مركز إدارة السيولة 

قلم مركز إدارة السيولة المالية بنصدار الصكوك الإسلامية للعديد من البنوك والمؤسسات المالية   -أ
من الصكوك الإسلامية  بطرح أول إصدار له  ولفعل مع بنك الاستثمار الإسلامي الأ الإسلامية كما

، والذي عرف باسم " يورو فرسان " مشيرا إلى أن م03/10/2006مليون يورو في  75بقيمة 
ة  ، خاصة فيما يتعلق بكونها صكوكا إسلاميمليون يورو  25الاكتتاب في الصكوك فاق التوقعات بقيمة  

 . (3( و )1، أنظر الملحق رقم )الشريعة الإسلاميةتوافق أحكام 

مرفأ البحرين المالي المركز إدارة السيولة المالية " لإدارة عملية تمويل المرحلة الأولى من  اختار -ب 
، حيث  مليون دولار 250وبيت المرفأ والبالغة تكلفتها مشروع المرفأ والتي تشمل البرجين والمجمع المالي 

 
1  www.lmcbahrain.com   
 على الانترنت  زكر موقع الم   2

http://www.lmcbahrain.com/
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دة    سنوات حيث تم إصدار صكوك إجارة لم  الإسلامي،وتنظيم عملية التمويل    ارة بندسيقوم المركز  
 . (LIBOR) لككككككككككك قافو  اسنقطة أس 250دات فصلية ل ائوتقدم ع م،2010تستحق الدفع في 

الشركة   و القوة الهامة لعائدات صكوك أربيككما زاد المركز ومصرف الإمارات الإسلامي    -ت  
فع كل نصف د% واجب ال  8مع معدل ربح  نتين  للعقارات ، وهي صكوك مستمرة لس مشروع الأهلية  

 1. سنة

  بيرل( خيران ) كجزء من مشروع مدينة   )لاكون(،نظم المركز عرض صكوك مشاركة مدينة  -ث 
 الأوسع.

الصالح الشركة   2009الأول  كانون  28أعلن المركز اختتام أضخم إصدار في الكويت في -ج 
 دولار.مليون   200والبالغة  )لاكون(التابعة لمدينة القابضة الأهلية 

 2(  IFMالسوق المالية الإسلامية الدولية )  ثالثا:

الدولية من    وفير ما تحتاجه البنوك الإسلاميةتأسست السوق المالية الإسلامية الدولية في البحرين لت 
والسودان   وإندونيسيا اليزيا  مع م  2001، ورفعت البحرين اتفاقية عام  إسلاميةسيولة ومنتجات مصرفية  

 . قو مقره السعودية لإنشاء هذه الس وبروناي إضافة إلى بنك التنمية الإسلامي و 

تسعى السوق المالية الإسلامية الدولية إلى أن تكون لاعبا فاعلا في تطوير سوق رأس المال وسوق   
ات المالية الإسلامية وبرامج  . فالطلب المتزايد على الأدو أو الثانوية منها سلامية الأوليةالنقد الإ

الخصخصة في عدد من الدول الإسلامية والتطور التكنولوجي المتزايد إنما هو بعض ملامح عولمة سوق  
   3رأس المال. 

 
 iler.comwww.lifi,   موقع السوق المالية على الانترنت   1
    يتينساس أين  لحمتكون إدارة السوق المالية الإسلامية الدولية من تت  2
مع مباد  الشريعة   الاستثمارية قرير مدى انسجام الأدوات ت ص بتخت عضويتها مفكر بن إسلاميين متخصصين بقضايا الاقتصاد و  3

 نفيذي. ت والدراسات ورئي   تطوير الإسلامية ولحية أخرى لل 

http://www.lifi,iler.com/
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س  ومع تطور سوق الصكوك الإسلامية المستمر سعت لأن تكون لاعبا فاعلا في تطوير سوق رأ 
اج المتبادلة بعدما أثبتت المصارف الإسلامية قدرتها على المال وسوق النقد الإسلامية وفي عمليات الإدر 

جذب ر وس الأموال من أكبر عدد ممكن من المستثمرين وفي كونها آلية لجمع المدخرات لأن الكثير 
ت البنوك الإسلامية من تقديم  من المستثمرين والعملاء يريدون التعامل وفق الشريعة الإسلامية فنذا تمكن

 ك التقليدية فننها ستكسب الكثير في السوق المصرفية مستقبلا.  خلات مماثلة للبنو 

كما يرمي تنسيق الجهود الدولية إلى توحيد المعايير والأس  المنظمة لأسواق رأس المال الإسلامية    
يجاد أدوات مالية إسلامية طويلة  ومعالجة التحديات العملية والشرعية لإصدار الصكوك الإسلامية بن

واجهة التحديات التي تواجه تمية سوق رأس المال الإسلامي خاصة وانه سيركز على وقصيرة الأجل لم
دور الصكوك الإسلامية في تنمية هذه السوق من أجل تلك تسعى السوق المالية الإسلامية الدولية إلى  

 1. لة في مجال رأس الماللمية الفاعالدخول في تحالفات مع المؤسسات العا

تعتبر معالجة مشكلة السيولة لدى البنوك الإسلامية و ايجاد بدائل   :2الدور التنموي للسوق  
استثمارية جديدة و  من أهداف السوق المالية الإسلامية الدولية لخلق أدوات هدفا ستثمارية جديدة ا

حيث تصب معظم نشاطك البنوك الإسلامية على التعامل   ،يدةدة وفرص استثمار جثانويايجاد سوق  
وك الإسلامية كالصكوك الإسلامية اك أدوات استثمارية عديدة متاحة أمام البنفي السلع بينما هن

لة السيولة صكوك التأجير التي بدأت بطرحها في السوق ، حيث تساعد هذه الأدوات في معالجة مشكو 
 . لدى البنوك الإسلامية 

خصوصا  ود السوق المالية الإسلامية الدولية في جلب كل المؤسسات ذات العلاقة صب جهنوت 
. لأن الخبرة  ق الأوراق المالية إلى هذه السوقالمؤسسات المالية الإسلامية المهتمة بمسائل تطوير سو 

المالية   والمعرفة التي يتمتع بها أعضاء المنظمة الدولية لهيئات الأسواق المالية تمثل رصيدا يمكن للسوق
وق المال الإسلامي خاصة وأن أعضاء  الإسلامية الدولية الاستفادة منه لتحقيق أهدافها في تطوير س

 
 موقع السوق على الانترنت .  1
   www.kantakil.com  الإنترنت  ر على بارك، موقع  29مؤسسات السنية التحتية للساعة المالية الإسلامية ماهر فلفحي ، ص  2

http://www.kantakil.com/
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المنظمة الدولية لهيئات الأسواق المالية يعملون على تطبيق معايير قانونية عالية من أجل سوق متوازنة  
 . 1وفاعلة

الية الإسلامية الدولية على مذكرة تفاهم  وقع مجل  إدارة السوق الم  2النشاطات التنموية للسوق: 
، يسعی  2004و للأوراق المالية في حزيران يونيالدولية وسوق البحرين بين السوق المالية الإسلامية 

الطرفان بموجبها إلى تعزيز التعاون من أجل فعالية المشاريع التي يقوم بها الطرفان من الإسلامية الدولية  
ن  ، يسعی الطرفان بموجبها إلى تعزيز التعاو  2004الية في حزيران / يونيو اق الموسوق البحرين للأور 

من أجل فعالية المشاريع التي يقوم بها الطرفان من أجل المصلحة المشتركة ، وتبادل الخبرات والمعلومات 
سيولة في  لتسهيل عمليات ابراج ومتاجرة الأدوات المالية الإسلامية عالمية ، إضافة إلى التعاون لتصين ال

 .السوق واستثمار فرص التعاون في مجالي التعليم والتدريب

وان  بملة مع السوق المالية الدولية بل وقعت السوق المالية الإسلامية الدولية منكرة تفاهم معاكما   
بغية تعزيز التعاون بين الدول الأعضاء والذي يعتبر أيضا  2004في كانون ثاني / يناير  -ماليزيا  -

 . أهداف السوق المالية الإسلامية الدولية هدفا من

الدولة بباكستان ومؤسسة نقد   لامية الدولية جلسة عمل مع بنك كما نظمت السوق المالية الإس  
 . الية الإسلامية الدوليةرين لتطوير السوق الثانوية للأدوات المالية الإسلامية ولبيان أهداف السوق المحالب

الإسلامية لينصب حول وضع ضوابط  ويعد المجل  معايير وضوابط إدارة المؤسسات المالية 
ية حقوق أصحاب حسابات الاستثمار لأنهم  ملون الخسارة ويشاركون في ارشادات لضمان حماو 

وذلك بنشر معلومات تساعد أصحاب حسابات الاستثمار في اتخاذ القرارات المناسبة لهم وتبين    ،الربح
 . كام الشريعة الإسلامية ومبادئهاالالتزام بأحمدى 

 

 
 ة الإسلامية الدولية ، موقع المجل  العام للمؤسسات المالية الإسلامية . يح الرئي  عبد الحميد المدير السيدي اللون المالير صت 1
 .32-30 الدكتور سامر لتطوير الأعمال ، ص  زاعة المالية سامية مركصنالتحية لل  بنية مؤسسات ال 2
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 خلاصة الفصل:

تنوعة بين منتجات أصلية تم استنباطها من الفقه  قدمت الصناعة المالية الاسلامية منتجات م
وفق ضوابط وأحكام  الاسلامي ومنتجات أخرى تقوم على محاكاة المنتجات المالية التقليدية، مع تكييفها  

 صكوك الاسلامية. الشريعة فتمثلت في ال

كوك  وتتنوع هذه الصكوك حيث نجد صكوك السلم والاستصناع والمرابحة والوكالة بالاستثمار، وص
المضاربة والمشاركة والإجارة، وصكوك المزارعة والمساقاة والمغارسة، وتحكم هذه الصكوك الاسلامية 

يا على مختلف الأصعدة، إضافة إلى الشرعية، ونظرا لتنوعها فننها تؤدي دورا اقتصادالعديد من الضوابط  
دات غير الشرعية في العديد من أنها تختلف عن أدوات الاستثمار التقليدية والمتمثلة في الأسهم والسن

كل طرف والمشاريع الصادرة عنها والضمانات المقدمة من النقاط من بينها الأحكام  التي يضع لها  
منها، بالإضافة إلى الإدارة وملكية  حامل كل طرف واقتسام الأرباح  عدمها والمدة الزمنية التابعة لكل 

 الأسهم والسندات.والخسائر والعقد القائم على كل من الصكوك و 

 



 

 

 

 

 الفصل الثالث
 صكوكدراسة بعض التجارب الدولية لل

الاسلامية 
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 تمهيد: 

 الصكوك   ودور  لأهمية  نظرا  ،العالم  حول  الإسلامية  الصكوك  تطبيق  إلى  الدول  من  الكثير  سعت
  ة التمويلي الاحتياجات  توفير في الصكوك استخدام إلى الدول من الكثير فاتجهت الاقتصاد، تنمية في

 .التحتية البنية مشروعات  أو الاستثمارية المشروعات  تمويل في سواء
استخدام الصكوك بين دول كثيرة ومنها   الاقتصاد، انتشر فيدور الصكوك  لأهمية ونظرا  

إلى بعض حكومات الولايات في جمهورية   بالإضافة ، إيرانقطر، ماليزيا، السودان،  باكستان، البحرين،
 .وتركياألمانيا 

العالم وذلك من خلال تناول ثلاثة   فيتجربة تطبيق الصكوك  بتوضيح الفصلهذا  فيوم وسنق
سعيها تطبيق    في  التي(، ثم توضيح الدول  والجزائر  إصدار الصكوك وهم )ماليزيا وبريطانيا   فيتجارب دولية  
 .الصكوك
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 الإمارات:بو  ببريطانياالمبحث الأول: واقع الصكوك الاسلامية 

 :الصكوك الإسلامية فيالتجربة الإماراتية : أولا
 )الإمارات إلى إيجاد بديل شرعي للأسهم ومثل هذه الدول    الخليجيسعت دول مجل  التعاون  

التنمية   لتحقيق المناسبالبديل  يالصكوك الإسلامية ه والكويت( وكانتوالسعودية وقطر والبحرين 
الآونة  ع ازدهار هذه الصكوك على مستوى العالم فيتسعى إليها تلك الدول خاصة م الاقتصادية التي

 . كثير منها مثل ماليزيا  الأخيرة وما حققته من نتائج إيجابية في
حيث بلغ   ،2007يشار إلى أن الإمارات قد تبوأت المركز الأول في إصدار الصكوك في عام 

مليار   31لصكوك فيها  ماليزيا التي بلغ حجم إصدار امليار دولار متفوقة على  33حجم ما أصدرته  
 .دولار

التي بدأ فيها نظام الصكوك   وهيتعتبر دولة الإمارات العربيّة المتحدة الدولة الأولى في هذا المجال،  
بحسب الشريعة الإسلاميّة، وأقيم فيها البنك التجاري الأول الذي يتعامل بالصكوك وهو “بنك دبي  

وقد استفادت من هذه  الهلال،مان، وبنك م، وهناك أيضا  مصرف عج1975م الإسلاميّ” في عا
تمويل العديد من المشروعات مثل  فيوقد ساهمت هذه الصكوك الإسلامية  كبير،الصكوك بشكل  

 .دولارمليار  10 بحواليمشروع ميناء خليفة والمناطق الحرة 
 وأهم الدولة فيالمرافئ  م، من أهم2012 فيتم افتتاحه  والذيحيث يعد ميناء خليفة 

يزداد عام بعد عام، ويساهم  والذيالناتج المحلي الإجمالي  فيعات البنية التحتية ومساهما قويا مشرو 
 الاقتصاديتعزيز النمو  فياستقبال وتصدير البضائع والخدمات وتوزيعها ويساهم أيضا  فيأيضا 

المرتكزات  أحد ء المينايعتبر  أيمن خلال مدينة خليفة الصناعية المجاورة للميناء،  والتجاري والصناعي
 .والتجارة البحريتعزيز قطاع النقل  في الاستراتيجية

حافظت موانئ أبو ظن على معدلات نمو مطردة وحيث    تأسيسها، أعقبت    التيخلال السنوات  
مليون   181بلغ  الذي م 2006م مقارنة بعام2017مليار درهم عام  18.3وصل مساهمته إلى 

 .الإجماليالناتج المحلي  إجماليمن  %.  06زاد بنسية   أيدرهم 
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لك أكبر يمت الذيوهناك العديد من المؤسسات الخاصة بنصدار هذه الصكوك ومنها بنك دبي 
وهناك   الإسلاميمتكامل الخدمات هو بنك دبي    إسلاميدولة الإمارات وأول مصرف    فيقاعدة أصول  

برنامج ادخار يطابق أحكام   أنشئت أول والتيأيضا بورصة دبي الشركة القابضة لسوقي دبي الماليين 
 .العالم فيالشريعة الإسلامية 

باعتبارها   الإسلامية،عاصمة للصكوك  دبي ت إماراوقد انطلقت الصكوك الإسلامية من 
عام   فيمليار دولار    4.25الإصدار الأكبر للصكوك الإسلامية على مستوى العالم وحيث طرح حوالي  

 .الصكوكهذه  إصدار في 2007عام  فيوبدا نشاطه  ، 2017
بالتوقيع مع   المدنيدائرة الطيران  فيثلة مثال حيث قامت حكومة دبي من خلال مصارفها مم

 أمريكيإدارة بنك دبي الإسلامي لإصدار صكوك الإجارة بحجم مليار دولار  تحت إسلاميةستة بنوك 
 .دبيتم تغطيتها بالكامل لتمويل توسعات مطار 

  إلا  ، 2012عام  فيمتفاوتة وأعلى نسبة كانت  الإجماليتج المحلى كانت نسبة مساهمة البنك من النا
على  رئيسيمقارنة بالبنوك الأخرى واعتمدت بشكل  الإجماليالناتج المحلى  فيأنه ساهم بنسبة كبيرة 

 .الإسلاميةالصكوك 

شهادات صادرة من وكالات تصنيف عالمية ومؤسسات  الصكوك، أفادت إصدار  فيونتيجة لتوسعها 
إمكانياتها وتطوير بنية تحتية داعمة  ة أن مكانة دبي كعاصمة للاقتصاد الإسلامي تستطيع أن تقوى  مالي

إصدار هذه الصكوك   فيونتيجة لتوسع الإمارات  ،  الصكوك على صعيد منطقة الشرق الأوسط  رلإصدا
أداء دولكة   الخبراء والمختصين على أن   ، حيث يتفق  2030   السنوات القادمة بحلول عام  فييتوقع أنه  

المتحدة يجعلها مرشحا قويا لقيادة سوق الصكوك على الصعيد العالمي، حيث ارتقت  الإمكارات العربيكة 
 إلى المركز الأول عالميا في إدراج الصكوك التي تعتبر أهم أدوات التمويل الاسلامي.
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 :الإسلامية الصكوك  في البريطانية التجربة يا:ثان
بريطانيا عام    في  إسلاميكما أنه أنشا أول بنك    ،1980بريطانيا عام    في  الإسلاميبدأ ظهور التمويل  

التمويل   فينمو منتجات تتوافق مع الشريعة الإسلامية  ذلك  وتتبع الدولي،وهو بنك البركة  1982
 .والتأجير
 الإسلاميمجال التمويل    فيمطلع الألفية الثانية بدأت حكومة بريطانيا تتحذ خطوات جدية    في
، ويقدر عدد    الإسلاميتطوير برنامج عمل لجعل قوانين الخدمات المالية متوافقة مع نمو التمويل  وذلك ب

المؤسسات ضعف عدد  الإسلاميتقدم خدمات التمويل  التيالمملكة المتحدة  فيالمؤسسات الموجودة 
  والتي   المتحدةالمملكة  فيالولايات المتحدة الأمريكية ، وبلغت أصول المؤسسات القائمة  فيالموجودة 

  في ، ويوجد حاليا   2014نهاية عام  فيمليار دولار  4.5حوالى  الإسلاميتقدم خدمات التمويل 
  3.6ت أصول هذه البنوك المملكة المتحدة    بنوك متوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية ، وبلغ

المملكة المتحدة على البنوك   في، ولا يقتصر تقديم الخدمات المالية  2014نهاية عام  فيمليار دولار 
 .المملكة المتحدة تقدم خدمات مالية إسلامية فيالإسلامية فقط أيضا  يوجد بنوك تقليدية 

تصدر صكوكا  ذات سيادة،    الإسلاميأصبحت بريطانيا أول دولة خارج العالم    2014عام    في
يوليو    22  فيتستحق    نيإسترليمليون جنيه    200  بحواليحيث أصدرت الحكومة صكوكا  إسلامية تقدر  

المملكة المتحدة وفى المراكز الرئيسية للتمويل   فيوقد تم بيع هذه الصكوك للمستثمرين المقيمين    2019
 .العالمجميع أنحاء  في الإسلامي

حيث بلغ مجموع  جدا ،المملكة المتحدة طلبا  قويا   فيادية الأولى وقد تلقت الصكوك السي
، وقد تم تخصيص هذه الصكوك لمجموعة واسعة من المستثمرين إسترلينييه  مليار جن  2.3  حواليالطلبات  

وتم تحديد معدل  والدولية،ذلك صناديق الثروة السيادية والبنوك المركزية والمؤسسات المالية المحلية  فيبما 
% بما يتماشى مع العائد على الصكوك ذات نف  فترة  2.036الربح على الصكوك بنسبه 

 .الاستحقاق
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لبى رغبة الحكومة بريطانيا ي  فيأن إصدار أول صكوك إسلامية سيادية    البريطانيل وزير الخزانة  وقا
، ويعد ذلك جزءا  من خطة بريطانيا الإقتصادية طويلة الأجل   الإسلاميللتمويل    الغربيبأن تصبح المركز  

ار الصكوك الإسلامية  وبنصد العالمي الماليجدال فيه للنظام  لجعل المملكة المتحدة المركز الذى لا
  الإسلامياء قاعدة بريطانية ناجحة للتمويل السيادية أظهرت الحكومة البريطانية أنه من الممكن إنش 

وأعلن مراقبون بريطانيون أن الديون الإسلامية ستصبح مصدرا  لتمويل مشروعات البنية التحتية البريطانية  
 .طارات مثل توربينات الرياح والقطارات فائقة السرعة والم

سعت بريطانيا منذ عام  أما فيما يتعلق بنصدار الصكوك الإسلامية من قبل القطاع الخاص فقد  
إلى عدم وجود تفرقة بين المصارف الإسلامية والمصارف التقليدية فيما يتعلق بالقوانين  2003

بنوك   من فئة إسلاميإعطاء تراخيص لأول بنك  فيوالتسهيلات المقدمة لكل قطاع ، واتضح ذلك 
ائب والتسهيلات الخاصة بهذه البنوك  التجزئة المتجهة إلى الجمهور ، وتمت مراجعة القوانين المتعلقة بالضر 

تم إصدار قرارات جديدة    2008للصيرفة الإسلامية ، وبعد عام    الغربيوبذلك أصبحت بريطانيا المركز  
الخبراء أهم إجراء اتخذته لندن   ه ما اعتبر وهو   خاصة بمنح إعفاءات ضريبية على الصكوك الإسلامية

 .  أموال المدخرينلتشجيع نمو المصارف الإسلامية ولجذب رءوس 
 keveyt sukuk وuscorporate بريطانيا هو فيتم إصداره  إسلامي إن أول صك 

turk    أما النوع الآخر من الصكوك فكان    نوعها، وتعد هذه العملية الأولى من    أوروبيمن طرف بنك
 IIT international innovate طرفمن  2010تم إصدارها سن التية صكوك المشارك

technologies 
وبورصة لندن مركز   الإسلامي،لسوق التمويل  الرئيسيسوق الصكوك الإسلامية هو المحرك 

بورصة لندن كان    فيلإصدار وتداول الصكوك الإسلامية، وكان أول إصدار للصكوك الإسلامية    رئيسي
 .  2007مليون دولار عام  200ركة )تبريد( وذلك بقيمة لدولة الإمارات لش 
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، وتم إضافة  2011بليون دولار عام  5.1بورصة لندن بقيمة  فيتداولة وكان هناك عشرة صكوك م
بليون دولار    20صك بالبورصة وبقيمة    37ووصل عدد الصكوك إلى    2012اثنين آخرين بداية عام  

 . 2012عام 
 : لصكوكا لتطبيق  سعيها في دول  ثالثا:

 فيدول والشركات شهدتها في الفترة الأخيرة وسعى ال التيمع تطور سوق الصكوك والطفرة 
السندات  فيلا يستثمر  والذي الإسلامي الماليتنويع مصادر التمويل والاستفادة من سيولة السوق 

 .أعلنت عدد من الدول أنها بصدد دخول سوق الصكوك قريبا   ،التقليدية
 ،أنه بصدد إدخال تعديلات على قوانين الضرائب القومين مجل  الضرائب أستراليا أعل ففي

كما أعلنت فرنسا أنها   ،الصكوك ةويجذب إصدار  الإسلاميليضمن المعاملة العادلة لأدوات التمويل 
تخطط لإصدار صكوك سيادية خلال الفترة القادمة، وفى خطوة رئيسية نحو ذلك أجاز مجل  المحاسبة  

للصكوك مع إدخال بعض  الفرنسيالنموذج  (AAOIFI) ةسسات المالية الإسلاميوالمراجعة للمؤ 
، أما الفلبين وسريلانكا فقد أكدا على عزمهما 2010نوفمبر  فيالتعديلات البسيطة عليه وذلك 

 .مجال الصكوك وإصدار قوانين وتشريعات جديدة فيللدخول بقوة 
يل مشروعات البنية  دراسة إصدار صكوك لتمو السنغال أنها بصدد  فيكما أعلنت وزارة المالية 

عن مخططات الحكومة لإصدار صكوك سيادية بهدف   المركزي التحتية، وفى نيجيريا أعلن محاف  البنك 
، كما أعلنت اليابان وروسيا عن عزمهما  2020بحلول عام  الإسلاميجعل نيجيريا مركزا  للتمويل 

 .ئق أمام إصدار الصكوكوضريبية لإزالة العوا إصدار صكوك سيادية مع إدخال تعديلات تشريعية
مرحلة إعداد البنية التحتية والتشريعية والتنفيذية اللازمة لتطبيق   فيلا تزال  إنهاأما مصر يمكن القول 

المرحلة الأولى   ،الصكوك الإسلامية فيها، وقد مرت مراحل اصدار الصكوك في مصر على ثلاث مراحل
ن الصكوك السيادية ولم توافق مؤسسة الأزهر على مشروع قانو  لحكومةوفيها وافقت ا  2012  فيبدأت  

على مشروع القانون كما لم يوافق عليه ايضا  الأحزاب السياسية وجمعيات متخصصة في التمويل 
 .الإسلامي
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تعيين وزير مالية جديد حيث تم إنشاء فريق عمل  بعد 2013يناير  فيأما المرحلة الثانية بدأت 
ووزارة المالية والاستثمار إضافة   المدنين ممثلين من الأحزاب الرئيسية ومنظمات المجتمع يتكون م جديد

يعالج مشكلات قانون الصكوك  الإسلامية،لوضع مشروع قانون جديد للصكوك  المركزيإلى البنك 
بل وبعد ذلك تم إلغاء العمل بقانون “الصكوك الإسلامية” في مصر ق  قبل،تم رفضه من    التيالسيادية  

 .عزل الرئي  محمد مرسى بشهرين
منذ إعلان وزيرة الاستثمار والتعاون الدولي، سحر  ، 2018فبراير  في الثالثة وبدأت المرحلة 

لتشمل تفعيل الصكوك كأداة مالية،    المال، ائيا على تعديلات قانون سوق  مجل  النواب نه  ةنصر موافق
ورصة العقود الآجلة بهدف تنويع الأدوات المالية  لإعادة تنظيم إصدار وتداول صكوك التمويل، وتنظيم ب

 .للمشروعات المتداولة وتشجيع الاستثمار وإتاحة التمويل 
مادة للتنظيم   20  النواب قريبا، إضافة نحو ينتظر أن يقره مجل  الذيوتضمن مشروع القانون 

 .تفعيلهولم يتم  2013مايو   فيصدر  الذيللصكوك كبديل عن القانون  القانوني
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 الاسلامية بماليزيا  صكوكالمبحث الثاني: واقع ال 

تعد ماليزيا واحدة من أهم الدول الإسلامية في الشرق الآسيوي، وهذه الدولة ومنذ عام 
م وهي تعمل بخطى متقدمة لتحسين الوضع العام في البلاد خصوصا الاقتصادي، فقد عملت 1970

  70لمعيشة لدى المجتمع، حيث كان تقريبا أكثر من من خلال خطط  سية متعاقبة لترتقي بمستوى ا
الذين يمثلون الأغلبية لسكان ماليزيا،    الملايينئة من الشعب حينها دون مستوى الفقر، خصوصا  في الما

ومع العمل المتواصل استطاعت ماليزيا أن تصل إلى الحلم الذي أسهم في علاج المشكلة الاقتصادية 
 وإيجاد فرص سع في قطاع الصناعة وفتح مجالات واسعة للاستثمار الأجننبالتو  ،التي يعانيها المجتمع

 كبيرة لتحسين مستوى الدخل للأفراد، وإيجاد فرص أكبر للعمل وتحقيق مستوى جيد للدخل.  

إن التجربة الماليزية أصبحت اليوم تصدر إلى العالم، وأصبحت تستقطب المتميزين من العلماء 
ية في العالم من خلال العمل في ماليزيا أو من خلال تقديم تجاربهم من خلال  والباحثين في مجال المصرف

من اللافت للانتباه  المؤتمرات وورش العمل والمحاضرات أو الاستشارات، للإسهام في نهضة هذا القطاع. و 
الاهتمام الكبير على المستوى الحكومي بقطاع المصرفية الإسلامية، حيث دعمت الحكومة على مستوى 

لأنظمة والتشريعات البنك المركزي لإيجاد نظام يتناسب مع وضع المصرفية، إضافة إلى النظام الأساس ا
اء مركز للتدريب والتعليم والبحث وهو الذي وضع للبنوك التقليدية، كما أن البنك المركزي دعم إنش 

حيث إن هذا  ، وذلك باستقطاب عديد من العلماء والخبراء في مجال المصرفية،  INCEIFالإنسيف  
المركز يعمل فيه عديد من أبرز الباحثين في هذا القطاع، وهذا المركز يقدم الآن عديدا من المنح للطلاب 

ان بغرض الدراسة أو البحث، وذلك من خلال التعاون مع من الماليزيين أو من خارج ماليزيا سواء ك
  1سواء للجامعات أو المعاهد وغيرها.عدد من المؤسسات التعليمية والبنوك لتقديم البرامج التعليمية 

كما أن ماليزيا فتحت أبوابها للمصارف الإسلامية في العالم لتقديم خدماتها المصرفية داخل 
نوك إسلامية لا تقدم إلا المنتجات المتوافقة مع الشريعة، ثلاثة منها من ماليزيا، فلديها اليوم  سة ب

نك الراجحي وبنك قطر الإسلامي، كما أن لديها بنكين  خارج ماليزيا مثل بيت التمويل الكويتي وب
محليين هما بنك معاملات وبنك إسلام، إضافة إلى عديد من البنوك التقليدية التي تقدم منتجات متوافقة 

 
الملتقى   - ليزية نموذجاالتجربة الما - طيبة عبد العزيز، عمرواي علي، الصكوك الإسلامية ودورها في تمويل التنمية الاقتصادية  - 1

الإسلامية كبديل تمويلي مناسب، عرض وتقييم تجارب دولية"، جامعة الجيلالي بونعامة  ي  مليانة،   الوطني حول "الصكوك
 .09  ص2017،  ديسمبر12 الجزائر، 
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لشريعة، وهذه البنوك ملزمة بتعيين هيئات شرعية تشرف على عملها، كما أن لدى البنك المركزي  مع ا
 ة له للإشراف على ما تقدمه البنوك من منتجات ترى أنها متوافقة مع الشريعة.هيئة شرعية مستقلة تابع

ها متوافقة مع كما أن ماليزيا اليوم تعد من أكثر الدول في العالم التي تقدم الصكوك التي تعتبر   
  الشريعة، والتي تنبني على عقود مثل المشاركة والإجارة والمرابحة، وما زالت تصمم العقود والمنتجات 
والدورات والبرامج الأكاديمية التي لا تستهدف فقط ماليزيا بل لها انتشار أكثر في العالم خصوصا الخليج  

إنه من دواعي التقدير أن تكون هناك تجربة   العربي. وهذه التجربة لا يمكن أن نصفها بالكمال، إذ
هناك اتجاها كبيرا لتشجيع حديثة متكاملة، ولكن هذه التجربة لم تتجاهل النقص الحاصل فيها، بل إن  

المتخصصين في العلوم الشرعية لدخول هذا القطاع وتقديم البحوث والدراسات والتأصيل الشرعي 
كثير من المتخصصين في مجال المصرفية الإسلامية تجد أن    لقضايا المصرفية الإسلامية، وبالحديث مع

للدخول إلى هذا القطاع، كما أن هناك  هناك تأكيدا وبرامج عملية الآن لتحفيز طلبة العلم الشرعي 
حرصا على تضييق مساحة الخلاف بين العلماء في ماليزيا والعلماء في منطقة الخليج، خصوصا في  

 لعينة وبيع الدين.  مسائل مثل ما يتعلق بمسألة ا

وتشهد ماليزيا منذ عقود اهتماما متزايدا بالصناعة المالية فقد تأس  فيها أول بنك إسلامي 
م وبذلك تكون ماليزيا إحدى أوائل الدول الإسلامية التي 1983ونه بنك إسلام ماليزيا( سنة )يسم

الحديث في مصر بتأسي  بنك    وكانت التجربة قد بدأت في العصر  الإسلامية،اهتمت بالصناعة المالية  
م لكن الصناعة بدأت نشأتها الواضحة مع تأسي  البنك الإسلامي 1971ناصر الاجتماعي سنة 

م ثم بنك دبي الإسلامي الذي تأس  في السنة نفسها ثم بيت التمويل الكويتي  1975لتنمية سنة ل
 1رجه. وبدأت الصناعة بعد ذلك تنتشر في أنحاء العالم الإسلامي وخا م،1977

فعلى مستوى التشريعات أصدر البنك    الإسلامية،اهتمت ماليزيا اهتماما كبيرا بالصناعة المالية   
يعات الضرورية لتمكين البنوك والمؤسسات المالية الإسلامية من ممارسة أنشطتها بصورة  المركزي التشر 

تأس  قبله صندوق  م ولكن  1983طبيعية. وكما ذكرنا فقد تأس  أول بنك إسلامي في ماليزيا سنة  
وجاء تأسيسه استجابة لرغبة الحجاج  ماليزيا،الحج وهو اليوم إحدى كبريات المؤسسات المالية في 

اليزيين في إيجاد قناة مقبولة شرعا  فظون فيها مدخراتهم المخصصة لأداء الركن الخام  بعدما قاطعوا الم

 
 . 12سابق، ص المرجع ال - 1
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د عدد المصارف الإسلامية في ماليزيا )مصارف  المؤسسات المصرفية التقليدية التي تتعامل بالربا. وازدا
 تأمين( خلال السنوات الماضية.   -إسلامية ومؤسسات تكافل 

من ضمنها ما   ،% 17.4لمؤسسات المالية الإسلامية من السوق المصرفية اليوم وتبلغ حصة ا
( ماليزيا أسست بل تحتية متكاملة كما ذكرنا تهتم ماليزيا اهتماما  Windowsيعرف بنظام النوافذ )

عن بالغا بالصناعة المالية الإسلامية, وقد تجلى ذلك في الاهتمام بالنواحي التشريعية والتنظيمية, فضلا 
تأسي  عديد من المؤسسات التعليمية والتدريبية والبحثية المتخصصة في مجال التمويل الإسلامي مثل:  

(, وهو مؤسسة جامعية متخصصة أسسها البنك INCEIFركز الدولي لتعليم التمويل الإسلامي )الم
ادر التي م بهدف دعم صناعة التمويل الإسلامي من خلال تكوين الكو 2006المركزي الماليزي سنة 

الدكتوراه  تحتاج إليها وإكسابهم المهارات والمعارف المتخصصة في هذا المجال وهي تمنح درجتي الماجستير و 
   1في التمويل الإسلامي.

وقد شهد نمو السوق المالية الإسلامية أبعادا دولية فلت إنشاء مجال  وهيئات مالية ونقدية   
لمالية الإسلامية وفتح فروع لبنوك دولية إسلامية، وقد  لها أبعاد دولية، ومن ذلك مجل  الخدمات ا

أول مصرف إسلامي أجنن منح له الترخيص   شهدت عملية تحرير السوق المصرفي الإسلامي افتتاح
م. الأداء المالي أما من ناحية  2005م في أغسط  1983بموجب قانون الصيرفة الإسلامية لسنة 
م حيث  2005صرفية الإسلامية بصورة كلية نتائج إيجابية في عام الأداء المالي، فلقد أبدت الصناعة الم

بليون رنجت ماليزي   100ا  قدره بليون رنجت ماليزي وسجلت كل من الربحية والأصول لأول مرة مبلغ
بليون رنجت ماليزي، الأمر الذي يعك  نموا    111.8على التوالي. لقد ازداد مبلغ الأصول ليسجل 

في المائة من إجمالي الأصول في النظام المصرفي. كما ازدادت  11.3لمائة ويمثل في ا 17.7قويا  بنسبة 
في المائة على   12.1في المائة و   11.7تمويلات الإسلامية إلى نسبة قدرها  حصة السوق من الودائع وال

لزيادة في المائة، وذلك بسبب ا16.5التوالي للصناعة. أما إجمالي التمويلات القائمة فلقد ازدادت بنسبة  
على  في المائة  19.4في المائة و  55.1في التمويلات الجديدة التي تمت الموافقة عليها وإصدارها بنسبة  
كما ظلت    م،2005في نهاية عام  4.8التوالي في حين انخفضت نسبة التمويلات غير العاملة إلى 

 
الوطني حول   التمويل، تجارب دولية مختارة، سى بن منصور، أحمد بن السيلت، قدرة الصكوك الإسلامية على التوسع فيمو   - 1

الجزائر،  تمويلي مناسب، عرض وتقييم تجارب دولية"، جامعة الجيلالي بونعامة  ي  مليانة،   "الصكوك الإسلامية كبديل
 .ديسمبر12
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رجح بالمخاطر  حيث سجل معدل رأس المال الم جيدة،رسملة القطاع المصرفي الإسلامي في حالة 
RWCR  في المائة على مدار السنة. استغلال الإمكانات المصرفية الإسلامية   12نسبة تفوق

ترخيصا  شاملا  للمصارف الإسلامية  1983غلالا أقصى يمنح قانون الصيرفة الإسلامية لسنة است
 ميع نواحيها   المرخصة، فبموجب هذا القانون يسمح للمصارف الإسلامية بممارسة الأنشطة المصرفية

لاستثمارية  وفقا  لمباد  الشريعة، ابتداء من أنشطة مصارف التجزئة التجارية حتى الأنشطة المصرفية ا
. تمويل الشركات والأنشطة المتعلقة بندارة حقوق الملكية والثروات  أمور.التي تضم جملة  تعقيدا ،الأكثر 

تمارسها المصارف الإسلامية في ماليزيا تعتمد إلى  الخاصة. وحتى الآن، ما زالت الأنشطة المصرفية التي 
سبة لأنشطة الصيرفة الإسلامية التي تمارسها  حد كبير على نموذج المصرف التقليدي. وكذلك الوضع بالن
في المئة من  70حيث إن نحو  الإسلامية،المؤسسات المصرفية التقليدية المشاركة في برنامج الصيرفة 

ؤسسات المصرفية الإسلامية هي تمويلات عن طريق البيع أو الاستئجار  التمويلات التي تقدمها الم 
 1متلكات السكنية والسيارات.  تستهدف قطاع التجزئة لتمويل شراء الم

أما بالنسبة لإدارة السيولة، فقد قدم البنك المركزي الماليزي أداة مالية إسلامية جديدة تعرف  
م بواسطة شركة  2006. تم إصدار هذه الصكوك في فبراير  باسم "صكوك إجارة البنك المركزي الماليزي"

مليون رنجت ماليزي.    400. ويبلغ حجم هذا الإصدار  BNM Sukuk Berhadلعرض خاص  
ولقد تم استخدام إيرادات هذه الصكوك لشراء أصول البنك المركزي الماليزي التي تم إيجارها من جديد 

مرين كعوائد على أساس نصف سنة. تعزيز الأطر الشرعية للبنك مقابل رسوم استئجار ستوزع بين المستث
في تقييم مدى التزام المؤسسات المالية   أما من حيث الإشراف الشرعي فقد استمر البنك المركزي

الإسلامية بمباد  الشريعة والإجراءات الإدارية الرشيدة. يقوم البنك المركزي الماليزي بالتأكد من قيام  
بصورة فاعلة في تقديم النصائح المناسبة والتأكد من التزام العمليات المصرفية  اللجان الشرعية بدورها
ية في إجراءاتها اليومية، كمراقبة مدى فاعلية جدار الحماية للتأكد من عدم اليومية بالشريعة الإسلام

كما    وجود أي اختلاط بين الأموال الإسلامية والأموال التقليدية في عمليات "النافذة الإسلامية".
مية  يطلب من المدققين الداخليين القيام بدورهم بصورة دقيقة للتأكد من التزام المؤسسات المصرفية الإسلا

الشريعة، وبتزويد   الأحكامبمباد  الشريعة، وذلك بصياغة برنامج شامل لمراقبة مدى توافق العمليات مع  
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 SACذ المجل  الاستشاري الشرعي  اتخ  2005أنفسهم بالعلوم الضرورية للقيام بمهامهم. وخلال عام  
 التابع للبنك المركزي الماليزي عدة قرارات منها: 

 الصرف الآجل للعملات الأجنبية.  الموافقة على آلية - 1 

 فرض رسوم التعويض للتأخر في سداد الديون الثابتة بحكم القانون.  - 2 

 رفية الإسلامية. إعادة النظر في تطبيق مبدأ القرض الحسن في المعاملات المص - 3 

لنمو النظام   تطبيق عقد الكفالة لبرنامج الضمان في الصيرفة الإسلامية. التقدم إلى الأمام نتيجة  - 4 
المالي الإسلامي الشامل الذي يتسم بمزيد من الحرية والتكامل في النظام المالي الدولي أصبحت ماليزيا 

. ومن أجل مواجهة التحديات المتزايدة سيتم التركيز  في وضع جيد لأن تكون مركزا  ماليا  إسلاميا  دوليا  
دمات المالية الإسلامية في ماليزيا ويدعم ذلك المواهب على تعزيز القدرة الابتكارية والتنافسية لصناعة الخ

 1العالية والمرافق ذات المستوى العالمي وأفضل المعايير الدولية. 

ابة الرئيسية للمستثمرين المؤسسين ومستثمري إن ماليزيا على استعداد تام للقيام بدور البو  
القيمة الصافية العالية لاستغلال الفرص الاستثمارية المتوافرة في هذه المنطقة الآخذة في النمو السريع.  

ائة ازدادت نسبة التمويلات  في الم  55.1الأنشطة التمويلية ونظرا لزيادة عدد التمويلات المعتمدة بنسبة  
  25.3كما سجلت تسديدات التمويلات الممولة زيادة بنسبة   المائة، في  19.4ر المصروفة أيضا  بقد

في المائة نظرا  للتحسن الاقتصادي بصورة عامة. ونتيجة للأنشطة التمويلية النشطة، ازداد إجمالي  
في المئة أو   (19.0م )2005يزي في عام بليون رنجت مال 9.5في المئة أو  16.5التمويلات بنسبة 

. وبدعم قوي من إنفاقات المستهلكين استمر قطاع تمويل  2004ن رنجت ماليزي في عامبليو  9.2
في المئة( من التمويلات التي قدمتها المؤسسات المصرفية   36.2المستهلكين في احتلال القسط الأكبر )

نت لشراء سيارات الركاب. ويلي ذلك قطاع تمويل الإسلامية، حيث إن معظم التمويلات المذكورة كا
في المئة من إجمالي التمويلات، حيث إن معظم هذه التمويلات  34.0العقارات العامة الذي مثل 
  29.9م مثلت التمويلات لشراء سيارات الركاب 2005وفي عام  السكنية.كانت لشراء العقارات 

ة. لقد  في المئ  23.8لتمويلات لشراء العقارات السكنية  في المئة من إجمالي التمويلات، في حين مثلت ا
 

دم للمؤتمر  ،بحث مق “  إسلامى  تمويل منظور  من  العامة  الموازن  دعم فى الإسلامية  الصكوك دور, “ زياد الدماغ -1 1
 .1، ص 2010جوان  16-15الدولى للصيرفة والمالية الإسلامية ،الجامعة العالمية الإسلامية ، ماليزيا ، 
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ازدادت طلبات السوق نتيجة للبرامج التمويلية المتنافسة والجذابة التي قدمتها المؤسسات المصرفية  
في المئة   11.2الإسلامية. أما في قطاع الأعمال التجارية، فمثلت التمويلات المقدمة لقطاع التصنيع 

في المئة(. أما من حيث   10.6: 2004م )في نهاية عام 2005في نهاية عام من إجمالي التمويلات 
المفاهيم التمويلية، فظلت التمويلات المبنية على مفهوم "البيع بثمن آجل" هي السائدة، وذلك بنسبة  

في المئة من إجمالي التمويلات رغم انخفاضها في النسبة المئوية مقارنة بالعام الماضي.   40.7قدرها 
را  كبيرا  من التحسن في الربح المتحصل قبل سن في الأرباح حقق القطاع المصرفي الإسلامي قدالتح

الضريبة والزكاة، وذلك نظرا  لزيادة مقدار الدخل وانخفاض مقدار التمويلات غير العاملة رغم الزيادة في 
مي زيادة في الدخل  م سجل القطاع المصرفي الإسلا2005النفقات العامة وتكاليف الموظفين. ففي عام  

في المئة   28.7مليون رنجت ماليزي أو  712.5وراق المالية بمقدار الصافي لأنشطة التمويل والأ
في المئة( في حين ازدادت أنواع الدخل الأخرى   14.1مليون رنجت ماليزي أو  307.0: 2004)

  11.8ماليزي أو    مليون رنجت  88.0:  2004في المئة )   12.9مليون رنجت ماليزي أو    47.4بمقدار  
في    61.5مليون رنجت ماليزي أو    259.3دادت النفقات العامة بمقدار  في المئة(. وفي الوقت نفسه از 

في المئة( بينما ازدادت تكاليف الموظفين بمقدار   9.6مليون رنجت ماليزي أو  37.0: 2004المئة ) 
مليون رنجت ماليزي أو  38.0: 2004في المئة )  61.7مليون رنجت ماليزي أو ما يعادل  164.8
بليون رنجت ماليزي    0.9ضع الخسائر التمويلية والمخصصات الأخرى البالغة  وبعد و 1في المئة(.    16.6

بليون رنجت ماليزي( في الحساب، سجل قطاع الصيرفة الإسلامية ربحا  قبل الضريبة   1.2: 2004)
مليون رنجت ماليزي في عام   988.1م )2005بليون رنجت ماليزي للسنة التقويمية   1.6والزكاة قدره 
لنسبة للأوراق المالية القائمة، فلقد استمرت سوق الأوراق المالية الإسلامية في تسجيل (. أما با2004

بليون رنجت ماليزي، حيث إن الأوراق المالية   24.5في المئة أو ما يعادل  22.9نمو إيجابي بنسبة 
من   في المئة  40م مثلت 2005ت ماليزي في نهاية عام بليون رنج 112.2الخاصة القائمة التي بلغت  

إجمالي سندات الدين الخاصة القائمة في سوق الديون. قامت المؤسسات التجارية بصورة نشيطة بالبحث 
عن التمويلات المتوافقة مع المباد  الإسلامية من أجل تثبيت تكلفة التمويل بواسطة إصدار الأوراق  

ة في معدل الفائدة في حيث توقعت حدوث زيادة محتمل  الأطول،ذات المدى المالية الخاصة الإسلامية 
نهاية السنة. من بين التطورات المهمة في سوق الأوراق المالية الإسلامية الماليزية عقب تحرير أنظمة صرف 
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بليون رنجت ماليزي من    700صدور أدوات الدين الإسلامية من فئة الرنجت بقدر    الأجنبية، العملات  
في الأسواق المالية وتنظيمها تنشئ جميع الدول ما سة مالية دولية متعددة الأطراف. لضبط التعامل  مؤس

يسمى بالجهات الإشرافية وأحيانا  يطلق على هذه الجهات "السوق المالية", وقد تناولنا في العدد السابق 
التي تعمل وفق الضوابط الشرعية   أسباب وأهمية نشأة السوق المالية الإسلامية والأدوات المالية الإسلامية

 ا في السوق، وسوف نتعرف حاليا على واقع السوق المالية الإسلامية.  ويتم استخدامه

إن السوق الإسلامية حقيقة واقعة ويتزايد حجمها يوما  بعد يوم وتتعدد فيها الصكوك  
الصكوك إصدارا  في عديد من الإسلامية، وتمتد جغرافيا  في جميع أنحاء العالم حيث يتم التعامل في هذه  

وهذا ما سوف نتعرف عليه بنيجاز على سبيل   العالمية، ا في عديد من البورصات الدول، ويتم تداوله
 المثال في الفقرات التالية: 

بليون دولار أمريكي رغم حداثة   180لقد بلغ حجم الأموال في السوق الإسلامية حوالي  أولًا: 
لاستصناع والمشاركة  بين إصدارات عديدة مثل صكوك الإجارة والسلم واإنشائها، وتتنوع هذه الأموال 

 والمضاربة ويطلق عليها أحيانا  في الأسواق العالمية السندات الإسلامية.

أمثلة على بعض الإصدارات التي تبين التنوع والامتداد الجغرافي لهذه السوق وتعامل المؤسسات   ثانياً:  
 ومن أهم هذه الأمثلة ما يلي: ،فيهاالتقليدية وغير المسلمين 

اليزيا من أوائل وكبار الدول التي تنشط فيها السوق المالية الإسلامية حيث تمثل الإصدارات أ ككك تعتبر م 
بليون دولار   8.2الإسلامية فيها أكثر من ثلثي الإصدارات الخاصة في سوقها المالي، إذ تبلغ حوالي 

  500 كة بترول بمبلغم بنصدار صكوك إسلامية من قبل شر1990وبدأت الإصدارات فيها منذ عام 
بليون دولار لإنشاء   3.1مليون دولار، كما أصدرت شركة باوستهد القابضة في ماليزيا صكوكا بمبلغ 

محطة طاقة. ولقد كانت ماليزيا من أوائل الدول التي قامت بتنظيم التعامل بالإصدارات الإسلامية من 
 1ة. خلال جهة رسمية أطلق عليها سوق المال الإسلامية الماليزي

م حيث أصدرت منذ  2001حكومة البحرين التعامل بالصكوك الإسلامية بدءا  من عام    ب ككك بدأت  
مليون دولار، هذا إلى  750ذلك التاريخ وحتى الآن عشرة إصدارات لصكوك إجارة بلغ مجموعها 

 
  الماليزية التجربة   - المال  لراس الاسلامي   السوق تطوير  في  الاسلامية الصكوك  دور تقييم “ فيحل عبد الحميد ،    - 1

 .237، بسكرة ، جامعة محمد خيضر ، ص  – تخصص الاسواق المالية والبورصات –، رسالة ماجستير في العلوم الاقتصادية  ” نموذجاً 
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ميا   مليون دولار، ولا ننسى أن البحرين تمثل مركزا  ماليا  إسلا 25جانب إصدار صكوك سلم بمبلغ 
وكونها  ذكرها،إضافة إلى إنشاء عدة مؤسسات مساندة للتمويل الإسلامي بشكل عام سبق  عالميا ،

 أيضا  مقرا  للسوق المالية الإسلامية الدولية السابقة الإشارة إليها. 

وهو بنك دولي تشارك في عضويته الدول الإسلامية أعضاء منظمة    –جك ككك كان البنك الإسلامي للتنمية   
مليون دولار عام   400من الجهات السباقة لإصدار صكوك إسلامية بلغت حوالي    –  ؤتمر الإسلاميالم

مليون دولار، ويأتي  600م إلى جانب مشاركته كمدير في إصدار صكوك لدولة قطر بمبلغ 2003
 مليون دولار. 500م بمبلغ 2005ثاني إصدار له عام 

لية الإسلامية حيث أصدرت الحكومة صكوكا  في السوق الما  د ككك باكستان من أوائل الدول التي تعاملت 
  2.1ونظرا  للإقبال الشديد عليها وصل الاكتتاب فيها إلى مبلغ  دولار،مليون  600إسلامية بمبلغ 
 1بليون دولار.

هك ككك في دولة الإمارات العربية المتحدة عدة إصدارات إسلامية من أهمها إصدار لصالح شركة طيران   
م قام بنك دبي الإسلامي بنصدار صكوك إجارة  2006يون دولار، وفي عام مل  500ت بمبلغ الإمارا

بليون درهم   2.750لصالح هيئة الطيران المدني بدبي لتطوير وتوسيع مطارها وبلغ حجم الإصدار 
مليون دولار لصالح وزارة   25مليون دولار أمريكي( إضافة إلى إصدار صكوك بقيمة  750إماراتي )
 ممتلكات الوقف.اف لإعمار بعض الأوق
مليون دولار لتمويل بناء جسر معلق  200م صكوك مشاركة بمبلغ 1984و ككك تركيا أصدرت عام  

 مليون دولار. 500م بقيمة  2003كما أصدرت سندات إسلامية عام   البوسفور،على مضيق 

ية السابقة الحكومة القطر  ز ككك في قطر  انب الإصدار الذي يديره البنك الإسلامي للتنمية لصالح 
 مليون دولار.  700الإشارة إليه، أصدرت أيضا  صكوكا  إسلامية بقيمة  

حيث أصدرت صكوك مقارضة لتمويل إعمار بعض أراضي   طويل،ح ككك تعتبر الأردن سباقة منذ زمن  
 التي نظم إصدارها بقانون.  المقارضة،الوقف بالبناء عليها تحت اسم سندات 

 
رسالة دكتوراه  ”  ,ةدولي  تجارب عرض– الإسلامية  والبدائل التقليدية البدائل  بين  للدولة   العامة الموازنة عجز  تمويل , “المى زهيرغ - 1

 .305( ,ص 2016-2017، كلية العلوم الإقتصادية وعلوم التسيير ، سنة) – الشلف  –،جامعة حسيبة بن بو على  
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م أصدرت ولاية سكسونيا في ألمانيا صكوكا   2004ففي مارس  أوروبا، ط ككك امتدت الإصدارات إلى  
    سنوات وهي صكوك إجارة. مليون دولار( مدتها  120مليون يورو ) 100إسلامية بمبلغ 

في ألمانيا بمشاركة عدة جامعات أخرى بالبدء عام   Cobragكما قامت جامعة كوبورج   
مي لمواجهة المدّ الأوروبي والغربي عامة بالتعامل بهذا  م في إنشاء مركز متخصص للتمويل الإسلا2004

ت الأولية. هذه هي مجرد أمثلة توضح  التمويل، واتصلت هذه الجامعة بمركزنا للمساعدة في إعداد الدراسا
ومع مراعاة أن هذه الصكوك يتم تداولها في جميع بورصات العالم   الصكوك،الانتشار الجغرافي والتنوع في  

وهو ما  المحققة،ذي دفع إلى إصدار مؤشرات لهذه السوق بواسطة كبريات المؤسسات وهو الأمر ال
ة لسوق المال الإسلامية المؤشرات هي أرقام قياسية تعد بطريقة  نوضحه في الفقرة التالية. المؤشرات الدولي

تعامل  يدخل في تكوينها عينة من أسهم الشركات التي عليها المالية، إحصائية لقياس أداء الأسواق 
  تقدمها، نشط، ويعد المؤشر يوميا  بما يمكن المتعاملين من التعرف على أحوال الأسواق المالية ومدى 

لمؤشر لليوم الحالي مع الأيام السابقة، وأصبحت المؤشرات الآن جزءا  لا يتجزأ من أركان وذلك بمقارنة ا
 1أو عناصر الأسواق المالية. 

سلامية وانتشارها على مستوى العالم قامت مؤسسة داو جونز  ونظرا لتنامي السوق المالية أو الإ
لعالمية المعروفة باسمها بنصدار مؤشرات في الولايات المتحدة الأمريكية, التي تصدر عددا من المؤشرات ا

بلغت حتى الآن حوالي  Islamic dow Jones Indexesللسوق المالية والإسلامية تعرف بك 
ق العالم التي يتم التعامل فيها إسلاميا مثل: مؤشرات داو جونز الإسلامي  ستين مؤشرا موزعة على أسوا

والماليزي، وهكذا ...   –والآسيوي  –والكندي  – والأوروبي –والإنجليزي  –والياباني  –الأمريكي 
وتوجد أيضا مؤشرات داو جونز الإسلامية للتكنولوجيا،    ،كما تعد مؤشرات حسب النشاط الاقتصادي

، والصناعة ، والنفط والغاز، والخدمات المالية. وتقوم هذه المؤشرات على أخذ الأسهم التي والاتصالات 
ال أو مواقع تتنافى مع أحكام الشريعة الإسلامية مثل التعامل بأي  تصدرها شركات لا تتعامل في أعم

ركات إنتاج شكل في الخمور أو الكحول والتبغ ولحوم الخنزير والبنوك التقليدية وشركات التأمين وش
الأسلحة والفنادق وشركات الطيران التي فيها صالات قمار أو تقدم  ورا والشركات التي تتعامل في 

 
وقائع   -، المؤتمر العالمي “قوانين الأوقاف وإدارتها”الإسلامي الوقف قطاع   دعم في الإسلامية  الصكوك دور ” ،غ زياد الدما  - 1

 .40، ص2009أكتوبر  22-20وتطلعات”، الجامعة الإسلامية العالمية ، ماليزيا، 
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المكشوف، وهي ما يطلق عليها إجمالا  "أسهم الخطيئة", كما تشمل تلك المؤشرات الأدب والفن 
 الصكوك الإسلامية التي تصدرها المؤسسات المالية الإسلامية. 

بالذكر أن شركات المؤشر ليست من الدول الإسلامية فحسب، ولكنها من حوالي  ومن الجدير   
ريكية. ولقد كوَّنت مؤسسة داو جونز مجلسا شرعيا دولة في العالم ومنها الولايات المتحدة الأم 30

لمراجعة أعمال الشركات التي تدخل أسهمها في تكوين المؤشر الإسلامي من الناحية الشرعية من عدد 
اء الشريعة المتخصصين الذين لهم خبرة طويلة وكبيرة في أعمال هيئات الرقابة الشرعية في عديد  من علم

محمد القري  د.  -د. محمد داود بكر  -مية وهم )د. عبد الستار أبو غدة  من المؤسسات المالية والإسلا
 والشيخ أحمد ماكو(.  -الشيخ محمد تقي العثماني  –د. يوسف طلال  –
 (2016  - 2010) الفترة خلال والعالم  ماليزيا في الإسلامية  صكوكال إصدار ور تط

الملحوظ في نهاية القرن العشرين وذلك من تميزت سوق الصكوك الإسلامية الماليزية بنشاطها 
 )[46]( خلال إصداراتها المتنوعة، وفيما سيأتي تبيان تطور الصكوك الإسلامية في ماليزيا 

وبداية من عام   ، 2012 عامارتفاع مستمرا للإصدار العالمي والماليزي للصكوك الإسلامية إلي كان 
شهدت تراجعا  كبيرا  مقارن  2015بدأت الإصدارات تشهد انخفاضا طفيفا وصولا إلي عام  2013

ة في سوق الصكوك سواء من حيث قيمة الإصدار  وبذلك ماليزيا تحتل مركز الرياد السابقة،بالسنوات 
 .أو من حيث عدد الإصدارات 

يرجع النمو الهائل لحجم الإصدار العالمي للصكوك خلال تلك الفترة إلى الانتعاش التي شهدته  
العربية السعودية   في كل من ماليزيا والمملكة 2008الأسواق الرئيسية للصكوك بعد الأزمة المالية 

ذلك تركيا والإمارات، وقد حافظت ماليزيا علي الصدارة من حيث حجم الإصدار نتيجة  وإندونيسيا وك
وجود قاعدة واسعة من المستثمرين المحليين فيها ، إضافة إلى نجاح ماليزيا في جذب إصدارات الصكوك 

ة لإيجاد العديد من الحوافز عبر الحدود وذلك نتيجة تضافر جهود الحكومة والجهات التنظيمي

https://www.democraticac.de/?p=54469#_ftn46
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المالية الإسلامية وإطار قانون داعم من جهة ، وتمكن    والمالية فيما يص إصدار الأوراق  يبيةالضر 
 1أخرى. الصكوك المصدرة من تحقيق عوائد جيدة من جهة 

 الماليزي الاقتصاد  تمويل  في الإسلامية الصكوك  دور
ك لتحتل حيث أصدرت عدة إصدارات من الصكو تمتلك ماليزيا أكبر سوق للتمويل الإسلامي  

الريادة للإمارات   كانت  2008و  2007باستثناء عامي  )الإصدار  المرتبة الأولي عالميا من حيث قيمة 
العربية( وكان الهدف من تلك الإصدارات هو تمويل عمليات إنشاء وتطوير عدة مشروعات عملاقة في 

ويات والعقارات وغيرها والتي ثل المطارات وصناعة البتروكيميامجال البنية التحتية والمشاريع التنموية م
كانت تجربة ناجحة دفعت ماليزيا مع العديد من الإصلاحات الاقتصادية لمرحلة كبرى من النمو  

 .الاقتصادي
 
 

 الماليزي   الاقتصاد مؤشرات بعض على الإسلامية بالصكوك التمويل تأثير
ولإبراز  ذلك، علىمجموعة من المؤشرات الدالة  علىقياس مدي تطور أي اقتصاد ونموه يستند 

مدى فعالية الصكوك الإسلامية في تمويل الاقتصاد الماليزي نتطرق في هذا الفرع لتأثير إصدار الصكوك  
 .الماليزيقتصاد السيادية المستخدمة لتمويل مشاريع البنية التحتية على بعض المؤشرات الرئيسية في الا

  التحتية  البنية  تمويل   لغرض  الإسلامية  كوك الص  إصدار   وبعد  قبل   للفرد   الإجمالي  المحلي  الناتج   -
 ماليزيا  في

قبل إصدار    (2006-  2002لقد شهد الناتج المحلي للفرد في ماليزيا نموا مطردا خلال الفترة )
$ سنويا من  600 الارتفاع بما يقرب من إذ أنها بدأت في التحتية، الصكوك السيادية في قطاع البنية 

الجدير بالذكر أن الناتج المحلي الإجمالي للفرد في ماليزيا لم يتأثر بالأزمة  و  الفترة،حتى نهاية  2003عام 

 
  في  الإسلامي المال  رأس حالة  دراسة  –  والتطبيق   النظرية  بين  الإسلامية  المالية  الأوراق سوق “نبيل خليل طه ،    - 1

 .99، ص  2007، رسالة ماجستير ، كلية التجارة ، الجامعة الإسلامية ، غزة ،  ”اماليزي
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$ في عام  7218بعد أن كان  2008$ في عام 8460المالية العالمية إلى حد كبير حيث ارتفع من 
الرغم من وجود انخفاض مفاجئ  على 2011عام  حتىحوظ واستمر في الارتفاع بشكل مل 2007
 .20091في عام 

 الدولة وميزانية الإجمالي المحلي الناتج  إلي السيادية الصكوك  ةنسب- 
يبين الشكل التالي أن مساهمة الصكوك السيادية في نمو الناتج المحلي الإجمالي في ماليزيا كانت  

وقد ارتفعت    للدولة،% من الموازنة العامة    2.76في حين كانت تمثل    ،2002عام    في %  61 تساوي
 . 2011% في عام   17.17دية في الناتج المحلي الإجمالي إلى مساهمة الصكوك السيا

% من الصكوك السيادية تم استثمار أموالها  10أن ما يقارب من  إلىلضروري الإشارة ومن ا
أن صكوك البنية التحتية كان لها تأثير    إلىوهذا يشير بوضوح    التحتية، في مشاريع البنية    2011في عام  
 . دية في ماليزياالتنمية الاقتصا علىكبير 
 

 الاسلامية بالجزائر صكوكالمبحث الثالث: واقع ال 

 البنك:  نشأة -  1 – 2
  في  أبوابه يفتح (والخاص العام القطاع )بين مشترك إسلامي بنك  أول هو الجزائري البركة  بنك          
  رقم  لقانون)ا والقرض النقد قانون إطار في مساهمة كشركة  1991 مايو 20 بتاريخ:  أنشئ الجزائر،
 ومقره  الجزائر، في الإقتصادية الإصلاحات  مرحلة في الدخول مع صدر الذي  (1990 لسنة 10

 العاصمة.  الجزائر مدينة هو الرئيسي
 المال:  رأس -  2 – 2

  سهم، 500 000 إلى  مقسمة  جزائري  دينار 500 000 000 للبنك   الاجتماعي  المال  رأس  يبلغ
 من: كلّ   مناصفة فيه يشتركو  جزائري،  دينار 1000 سهم كل  قيمة
 %.  50 بنسبة جزائري( حكومي  بنك )  B.A.D.R الريفية والتنمية الفلاحة بنك  -

 
، رسالة ماجستير ،  ”معاملاته في  الشرعية الرقابة   ودور  ماليزيا في  الإسلامي المال  رأس   سوق “ سحاسورياني جعفر ،    - 1

  .2006كلية الشريعة والدراسات الإسلامية ، الاقتصاد الإسلامي ، جامعة اليرموك ، 
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 . %50 بنسبة والبحرين( السعودية –  جدة بين )ومقراتها الدولية  القابضة  البركة دلةّ  شركة -
 الودائـع:  -  3 – 2

 بالعملة  أو  الجزائري  بالدينار  الحسابات   من  أنواع  ثلاثة   ويفتح  والمؤسسات   الأفراد  من  الودائع  البنك   يتلقى
 وهي: الصعبة

 .والمؤسسات  الأفراد معاملات  لتسهيل الشيكات: حساب   -
 دج.  2000 هو للرصيد الأدنى الحد حيث المدخرين صغار لتشجيع التوفير: حساب  -
 دج. 1000 هو للرصيد الأدنى دالح حيث الكبيرة الأموال لاستثمار المخصص: غير الاستثمار حساب  -

  الزمنية، الفترة طول مع طرديا   تتناسب معينة بنسب  الاستثمار في يدخلان الأخيرين والحسابين
  نوع  فتح في البنك  إدارة وتفكر الطريقة. بنف  الزمن مع تتناسب للربح معدلات على ويتحصلان

 في  تثمارالاس إلى الوديعة فيه توجّه والذي المخصص الاستثمار حساب  هو: الحسابات  من جديد
 1معين. مشروع

 
 البنك:  إدارة  -  4 – 2

  عاما   مديرا   للبنك  أن كما   له، ونائب رئي  رئاسة تحت أعضكاء 7 من يتكون إدارة مجل  البنك  يدير
  ويوجد  العام، المدير فيهم بما أعضاء أربعة من تتشكل تنفيذية لجنة وللبنك  مساعدين، مدراء وأربعة
 مساهمين.لل  عامة وجمعية شرعيين، مراقبين وثلاثة  للحسابات، مراقبين للبنك  أيضا
 عامة: معلومات -  5 – 2

  وكالتين(، ) العاصمة الجزائر  من: كل  في فروع  وله العاصمة، بالجزائر للبنك  الرئيسي المقر يقع         
  كمشروع   أخرى فروع وهناك  رويبة.  عنابة، باتنة،  سطيف،  قسنطينة،  غرداية، تلمسان، وهران،  البليدة،
 الميلاديكة.  ةالسن هي للبنك  المالكية  السنة للإنشاء.
   لبنك البركة الجزائري الأساسيةأهم الصيغ  أولا:

 
الواقع والآفاق دراسة تقييمية مختصر، ورقة بحث مقدمة إلى ملتقى : النظام    الجزائر: سليمان ناصر، العمل المصرفي الإسلامي في    -   1

،ص    9988الجزائر،  -نوفمبر، قالمة  1و  9اقع وآفاق، معهد العلوم الإقتصادية وعلوم التسيير، جامعة قالمة، يومي  المصرفي الجزائري و 
 81-89.  ص
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 1: تتمثل أهم صيغ التمويل المعتمد من قبل بنك البركة فيما يلي
تدخل البنك بصفته   خلال، من الإسلاميةبها في العمليات المصرفية  الأخذوقد تم  صيغة المرابحة  -

، حيث يشتري  (العميل)بالشراء  الأمربالنسبة للمورد وكبائع بالنسبة للمشتري مقدم  لأولاالمشتري 
البنك العقار نقدا أو ألجل ويبيعها نقدا أو بتمويل لعملية مضاف إليه هام  الربح المتفق عليه ما بين  

 .الطرفين
و تقنية حديثة نسبيا لتمويل  أن التأجير ه باعتباروتتبين أهمية هذه الصيغة التمويلية  الإجارة صيغة - 

وفي هذا الصدد، يمكن أن يصنف ضمن صيغ تمويل المتوسطة   ( ،المنقولةالمنقولة وغير ) الاستثمارات 
في   مية الإسلاتجعل البنوك  الإسلاميةوالطويلة المدى، كما أن مطابقة هذه الصيغة لمباد  الشريعة 

وتكمن الميزة الثانية لهذه الصيغة في قوة الضمان   ،الاستثمارات استخدام هذه الصيغة المميزة في تمويل 
 .التي تقدمه هذه الصيغة للبنك بوصفه المالك القانوني للعقار المؤجر

  والانتهاء المساهمة في أشغال البناء والتركيب  الإسلاميوهو صيغة تسمح للبنك  الإستصناع صيغة  -
بناءا على  والاستهلاكوالنقل  الإنتاج الكبرى، كما أنه يساعد على تمويل بناء منشآت  الأعمالمن 

 .طلب المستخدمين و/أو البائعين
 

 : تشخيص تجربة بنك البركة ثانيا:
يتمثل أهمها في أن بنك   (بنك البركة) في الجزائر الإسلاميةهناك عدة أسباب أدت إلى فشل البنوك  
قروض التجارية، التي ترى بأن  لم يتحرر بعد من نظرية ال الإسلامية كة الجزائري كغيره من البنوك البر 

أن التطورات التاريية   لاللحفاظ على السيولة، ا الأجلالبنوك يجب أن تقتصر على القروض قصيرة 
لسيولة للجوئها  وال تخشى نقصا في ا  الآجالجعلت من هذه البنوك بنوكا شاملة تمارس نشاطها لمختلف  

لعدم تعاملها بالفائدة،    الإسلاميةا ال يتوفر للبنوك  من السوق النقدية، وهو م  الاقتراضعند الضرورة إلى  
غير ملمة  والإطارات أن معظم الموظفين  يلاح الكافي بالجانب البشري، حيث  الاهتمامو عدم 

 
زة عبد القادر، قاسمي خديجة، صيغ التمويل الإسلامي للقطاع العقاري في الجزائر بين المصداقية الشرعية والكفاءة الإقتصادية:  بوع  -   1

  91-91ي أنموذجا، الملتقى الدولي الأول حول دور الأسواق المالية الناشئة في تنمية الاستثمارات المحلية ليومي بنك البركة الجزائر 
 .88- 9ة العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة تبسة، الجزائر، ص ص: ، كلي9981جانفي 
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، ومعظم اليد العاملة 1ميةلاسلاالمالية ا والمعاملات ي لامسلابالمعلومات الكافية حول النظام المصرفي ا
 . يدية، وعدم اقامة دورات تكوينية لهاتم جلبها من البنوك التقل 

 منها في الجزائر  الاستفادةالتي يمكن  الإسلاميةالصكوك  
 : منها في الجزائر الاستفادةلتي يمكن ا الإسلاميةهنالك العديد من الصكوك  
في   الاستثمار صكوك المضاربة إذا كان المقصود من إصدار الصكوك هو توفير رأس مال مضاربة    :لاأو  

استثماري خاص أو نشاط استثماري معين، فنن هذه الصكوك تسمى صكوك المضاربة اذا  مشروع 
ك عاما، فتسمى صكوك المضاربة المطلقة، وفي المقيدة، و كان النشاط الذي تستثمر فيه حصيلة الصكو 

الذين  والأفرادكال الحالتين فنن هذه الصكوك توفر الموارد المالية التي تحتاج إليها الحكومات والشركات 
، ولكن مواردهم  اللازملديهم مشاريع إنتاجية يرغبون في تنفيذها ولي  لديهم رأس المال أو التمويل 

 .التمويل وتملك المشروع في المستقبل المالية تسمح لهم برد هذا
يل  لتمو   اللازمة ويظهر من العرض المتقدم أن صكوك المضاربة تمثل أداة ممتازة لجذب وتدبير الموارد المالية  

 ميع و أنواعها وتطوير القائم منها اضافة خطوط إنتاج   الاستثمارية، انشاء المشاريع الاستثمارخطة 
مقابل   الاستثماروالتجديد وهذا  بالإحلالمرون حملة الصكوك مخاطر جديدة، على أن يتحمل المستث

على دفعات وذلك حصولهم على نسبة من أرباح المشروع حتى يقوم المضارب بتملكه دفعة واحدة أو 
هذه الصكوك دون   خلالمن حصته في الربح أو من موارده الخاصة، وبذلك تمول خطط التنمية من 

شاريع  على حصة من ربح الم  إلاتكلفة على أصحاب هذه المشاريع ذلك أن حملة الصكوك ال  صلون  
 2. مضارب فيهايد لل لا التي  الاستثمار التي تمولها حصيلة إصدار صكوكهم مع تحملهم لمخاطر 

صكوك المشاركة يصدر هذه الصكوك من لديه مشروع استثماري يرغب في إنشائه، أو مشروع  ثانيا: 
أو تطوير المشروع ويرغب في الحصول على شريك   لإنشاءقائم يرغب في تطويره، ولديه رأس مال يكفي  

ر المشروع بمقدار إصدا له في هذا المشروع، وهذا الشريك هو حملة صكوك المشاركة الذين يملكون في
على أساس   الإنتاجية وبذلك يظهر أن هذه الصكوك توفر الموارد المالية لتمويل المشاريع . صكوكهم

 
،  91ع الآفاق من خلال دراسة تقييمية مختصرة، مجلة الباحث، العدد سليمان ناصر، تجريبية البنوك الإسلامية في الجزائر: الواق - 1

 .91ص:  9991جامعة ورقلة، الجزائر، 
  .18-81 ص:بوعزة عبد القادر، قاسمي خديجة، مرجع سابق، ص   - 2
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تحمل المخاطر الصناعية والتجارية والخدمية وغيرها، ويستحق حملة الصكوك حصة من أرباح المشاركة 
 1.كما تقدمدائما بقدر المالين   حسب ما  دده عقد المشاركة ونشرة إصدارها أما الخسارة فهي

صكوك المرابحة إذا احتاجت حكومة أو شركة تمويل شراء سلع أو بضاعة مثل الطائرات والسفن  ثالثا: 
والمصانع، والعقارات والبضائع على أن يدفع الثمن في أجل محدد، دفعة واحدة أو على دفعات فننها  

هذه الصكوك، أي  ، وتتضمن نشرة إصداربالشراء آمرتحصل على ذلك بنصدار صكوك المرابحة 
من حصيلة إصدارها، أو   الاستفادةالذي تتضمنه، وعدا ملزما من مصدرها أي الراغب في  الإيجاب 

الذي ينوب عنهم، بشراء بضاعة بمواصفات معينة، بثمن محدد، أو بما قامت به  الإسلاميمن البنك 
كاليف البضاعة، يدفع في  أو نسبة محددة من ت البضاعة على المشتري، مع ربح معلوم، مبلغا مقطوعا

نائبا عنهم، لهذه البضاعة وقبضها،   الإصدارمواعيد محددة، وذلك بعد تملك حملة الصكوك أو مدير 
قيمة الصكوك التي تمول عملية الشراء وما يتبعه من تكاليف التأمين  المكتتبينودفع  الاكتتاب فنذا تم 

 على هذا  َ الاكتتاب مادا لزم، باستخدام حصيلة  ثل حملة الصكوك، اعتوالشحن والتفريغ وغيرها، قام مم
الوعد الم في تملك البضاعة الموعود بشرائها من المصدر وقبضها القبض الناقل للضمان، ثم يقوم بتوقيع  
عقد المرابحة للمصدر الواعد بالشراء نيابة عن حملة الصكوك، ثم يتولى بعد ذلك تسليم البضاعة لمشتريها  

بالشراء، ولممثل حملة الصكوك أن يعين مدير   للآمرعلى حملة صكوك المرابحة  تحصيل الثمن وتوزيعهو 
ويتمثل التمويل في هذه  .الإصداراستثمار و دد له أجرا للقيام بهذه العمليات حسبما تقرره نشرة 

ن مؤجل يدفع الصكوك في حصول مشتري البضاعة على البضاعة التي  تاجها لتجارة أو استخدام بثم
على أقساط أو دفعة واحدة، وذلك بديال عن اقترضه بفائدة وشراء البضاعة بنفسه بمبلغ القرض،  

 2ة. الماليوبذلك تكون صكوك المرابحة أداة لجذب التمويل وتحصيل الموارد 

  زراعيا أو  الإنتاجسلم قد  تاج المنتج حكومة أو شركة أو فردا إلى تمويل عمليات صكوك ال رابعا:
صناعيا أو تعدينيا أو غيرها، وبدال من اللجوء إلى توفير هذا التمويل عن طريق قرض بفائدة، فننه  
يصدر صكوك سلم يبيع المصدر للصكوك بمقتضاها كمية من إنتاجه الزراعي أو الصناعي أو التعديني 

 
 .89-81 ص:سليمان ناصر، ربيعة بن زيد، مرجع سابق، ص  - 1

 . 81سليمان ناصر، ربيعة بن زيد، مرجع سابق، ص:  - 2
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وتكون حصيلة  يسلمها لوكيل حملة الصكوك في المستقبل دفعة واحدة أو على دفعات،    يالاستخراجأو  
الصكوك  إصدار هذه الصكوك هي الثمن الذي يملك المنتج التصرف فيه بكل أنواع التصرف، ففي هذه

 .يبيع المنتج إنتاجه في المستقبل بالجملة ونقدا ويقبض الثمن في الحال

 الأنشطةصكوك السلم تعد أداة متميزة لجذب الموارد المالية لتمويل  وبذلك يظهر أن 
صناعي   الذين يعملون في مجال إنتاج زراعي أو والأفرادالتي تقوم بها الحكومات والشركات  الاستثمارية 

ومشاريعه   الإنتاجأو استخراجي أو تعديني، فمن  ن بيع بضاعة آجلة يستطيع المنتج أن يمول عمليات  
 1. الاستثمارية

ن مصدر الصك تتضمن نشرة إصدار هذه الصكوك إيجابا، أي عرضا م الإستصناعصكوك  خامسا:
أي مشتريا )حكومة أو شركة أو مؤسسة فردية، بصفته مستصنعا    (المستخدم أو المستفيد من حصيلته)

المالية، يعرض عليهم  ، موجها إلى جمهور المكتتبين أو إلى فئة محددة منهم، كبعض المؤسسات  )استصناعا
و طريق أو سد أو مطار، وذلك  فيه شراء أصل مصنع منهم كطائرة أو سفينة أو آلة أو مشروع إسكان أ

بين مصدر   الإستصناعفي الصكوك ودفع قيمتها انعقد    بالاكتتاب بثمن معين، فنذا تم قبول هذا العرض  
في الصكوك بصفتهم صانعين، ثم يقوم الصك بصفته مستصنعا، أي مشتريا استصناعيا، وبين المكتتبين  

مواٍز يصنع العين بثمن يدفع له من حصيلة  ممثل حملة الصكوك بالتعاقد مع صانع آخر في استصناع 
  .للمصدر الأصلإصدار الصكوك ويسلم هذا 

أداة مالية متميزة لجلب أو توفير الموارد المالية للحكومات  الإستصناعومن هنا يظهر أن صك 
ت، أو إلى لالآتي تحتاج إلى شراء سلع صناعية كالطائرات والسفن والمصانع والمعدات واوالشركات ال

يصدرون صكوكا تستخدم  فهؤلاءويل مشاريع البناء مثل المطارات والمجمعات الصناعية والسكنية، تم
اط حصيلتها في تصنيع هذه السلع ثم تسلم بعد تصنيعها إلى مشتريها استصناعا ليدفع  نها على أقس 

ن بيعها  أو دفعة واحدة في المستقبل، وعائد هذه الصكوك هو الفرق بين تكلفة تصنيع السلعة و 

 
ورقة بحث مقدمة   ( ،2008-2006الفترة  خلالعبد المنعم محمد الطيب، آليات تطبيق النظام المصرفي الثنائي في السودان  - 1

 . 92/29 (، ص3991/91/93إلى منتدى الصيرفة العربية، بيروت لبنان، يومي 
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للمصدر، فحملة الصكوك يبيعون السلعة المصنعة إلى المصدر بثمن معين يدفع على أقساط، ثم يتفقون  
   1.مع من يقوم بالتصنيع بثمن يدفع له في مرحلة التصنيع 

 : في الجزائر والحلول المقترحة للحد منها الإسلاميةالمخاطر التي تواجه الصكوك 

في الجزائر  الإسلاميةتشريعي الذي ينظم العمل بالصكوك القانوني وال الإطاريشكل غياب  
أن هناك العديد من الحلول التي يمكن  إلا، الإسلاميةعائقا وتحديا كبيرا في تفعيل التعامل بالصكوك 

 . بالسوق المالية في الجزائر الإسلاميةوالتفاعل بالصكوك  الإصدارلتفعيل  حهااقترا

  والتنظيمية في الجزائر هناك مجموعة من المخاطر القانونية  الإسلاميةالمخاطر التي تواجه الصكوك  :لاأو 
 :في الجزائر ويمكن تلخيصها كما يلي الاسلاميةتواجه الصكوك  التي

رقم   والأمر 1990لسنة  89- 99: بالرجوع إلى القانون رقم على مستوى قانون النقد والقرض
بالنقد   ، يتعلق9991غشت سنة  91لك:  الموافق 8191جمادي الثاني عام  91المؤر  في  91-88

  1918جمادي الثاني عام  91في:  ؤرخة، الم 99والقرض، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد 
لصكوك ا والتي تصدر  الإسلاميةغياب تام لعقود التمويل    ، نلاح 9991غشت سنة    91الموافق لك:  
 2. على أساسها الإسلامية

بصفتها تمثل   الاستثمارال يتيح القانون التجاري إصدار صكوك  لتجاري:على مستوى القانون ا  
حقوق ملكية متساوية القيمة ومشاعة في أعيان أو منافع أو حصص في شركات دون أن يكون لحامليها  

إصدارها إما أسهم أو شهادات   الأسهمصفة المساهمين، فالقيم المنقولة التي يتيح القانون لشركات 
  الاستثمارثل ديونا عليها، وألن  ملكية في رأس المال الشركة أو سندات بمختلف أنواعها تماستثمار تمثل  

أنها ال تشكل بديال عن صكوك المشاركة أو المضاربة   إلاال يتنافى مع الضوابط الشرعية،  الأسهمفي 
ن التعامل وغيرها كأدوات استثمار قصيرة أو متوسطة المدى ذات سيولة ويمكن عائد أعلى، أما ال يمك

 
 .81-81سليمان ناصر، ربيعة بن زيد، مرجع سابق، ص ص:  - 1
في الجزائر، الملتقى الدولي حول صناعة    إسلاميةمؤسسات مالية    لإنشاءطلبات القانونية والتنظيمية والجبائية ناصر حيدر، المت  - 2

أكتوبر   19-18وآفاق إدماجها في السوق المالي المصرفي الجزائري، المدرسة العليا للتجارة، يومي   الإسلاميةالخدمات المالية 
 . الجزائر  ،1998
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شرعا السندات فكونها أدوات دين ف وعدم جواز تداولها   بها القت ارن عوائدها بمعدل الفائدة المحرمة
 .بالقيمة السوقية حسب قانون العرض والطلب

المتضمن   99- 91بالرجوع إلى القانون رقم  :العقارية على مستوى قانون توريق القروض الرهنية 
أن هذا القانون    ويلاح ال تتوافق مع التكييف الشرعي لعملية التصكيك،  توريق القروض الرهنية، فننها  

يعرف عملية التوريق بتحويل القروض الرهنية إلى أوراق مالية أي أنه حصر عملية التوريق في الديون  
 أغراض  للتداول  قابلاالعقارية، وهذا ال يتوافق مع التكييف الشرعي لعملية التصكيك والتي تعني تحويل  

وفق الضوابط والمعايير   زاء، يمثل كل منها صك والموجودات إلى أج الأصولفي سوق المال  ستثمارالا
 1.الشرعية

 الآجلقائمة على صيغ البيوع كالبيع  إسلاميةإن إصدار صكوك  على مستوى قانون الضرائب:
ان قد تؤدي  وفق قواعدها الشرعية شكال ومضمونا بصفتها صيغ ناقلة لملكية أعي والاستصناعوالسلم 

إذا ما قورنت بنظيرتها التقليدية، أي إذا طبقت عليها   الأدوات إلى معاملة ضريبية مجحفة بحق هذه 
الضريبية الخاصة بعقود البيع من ضريبة على القيمة المضافة والرسم على النشاط المهني إضافة  الأحكام

والضريبة  الإجمالي الضريبة على الدخل إلى الضرائب التي تخضع لها عائدات القيم المنقولة والمتمثلة في
رباح الشركات، لكون معدل الفائدة هو المشكل لوعاء الضريبة بالنسبة للسندات التقليدية، في على أ

في حالة صكوك البيوع، وهو ما سيؤثر على تنافسية    الإستصناعحين أنه مشكل من كامل  ن البيع أو  
 2.مقارنة بغريمتها التقليدية الأداةهذه 

بالرجوع إلى التقرير السنوي لسنة    :(بورصة الجزائر)على مستوى بورصة القيم المنقولة في الجزائر  
 مسمى( السندات تحت    الإسلامية لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة إدراج الصكوك    ، رفضت1989
د سند قانوني مدني أو  ضمن القيم المنقولة المتداولة في السوق الجزائرية مبررة ذلك بعدم وجو   (الإسلامية

 
، يتضمن توريق القروض  9991فبراير سنة    99الموافق لك:    8191محرم عام    98المؤر  في    02-06ن رقم  من القانو   99المادة    -  1
 . 1999مارس سنة  89الموافق لك:   8191صفر عام  89المؤرخة في:  ،81للجمهورية الجزائرية، العدد الجريدة الرسمية   ، الرهنية 2
 .91 ص:ناصر حيدر، مرجع سابق،   - 2
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الخاص    الغرض)  ذات وعدم وجود نظام الشركة    (الاستعمال دون حق  )تجاري  كم فكرة الملكية المقيدة  
 1.(الأدوات التي تقوم عليها هذه 

التي يمكن   والتعديلات في الجزائر هنالك العديد من الحلول  سلامية الإمتطلبات تطبيق الصكوك ثانيا:  
 2:والتعامل بها نذكر منها ما يلي الصكوك إصدار إتباعها 

 .الإسلاميبعقود التمويل  الاعترافإضافة بند في قانون النقد والقرض يتم فيه  - 

البنوك وتكون خاصة بالمؤسسات المالية المتعلقة بالصكوك  إضافة فقرة إلى الفصل المتعلق بمراقبة  - 
 .الشرعيةبوضع نظام متكامل للرقابة  الإسلامية

ام اللجنة المصرفية للتحقق من توفير البنوك والمؤسسات المالية التي تتعامل بالصكوك توسيع مه -
 .على نظام متكامل للرقابة الشرعية الإسلامية

؛ واد  الإسلاميةالشريعة  حكام الأتنظيم وتخصيص محاكم قضائية لحماية حقوق حملة الصكوك وفقا  -
 . ارجا في البورصة من خال إعفاءات ضريبية

لمدة معينة، والتحديد الدقيق للصكوك كأدوات   وتداول  راصدا   الإسلاميةع التعامل بالصكوك  تشجي  -
  .وليست دينملكية 

   .بالجزائر الإسلاميةومراقبة التجارب الدولية وتأصيل إصدار قانون للصكوك  الاستفادةبد من لا  -

لمنظمة؛ وأساس نجاح التجربة للنصوص القانونية ا الإصدارات عند مخالفة  الملائمةفرض العقوبات  -
وجود بنك مركزي  خلالهو وجود نظام مالي متين من  الإسلاميةالسودانية في مجال صناعة الصكوك 

الذي ساعد على تطوير  الأمر، الإسلاميةيعمل ويطبق القوانين والقواعد وفق مباد  الشريعة  إسلامي
يولة وخصوصا لدى الدول المصدرة للنفط، حيث  دوارها في زيادة الس التي تبرز أهم أ الإسلامية صكوكها 

 .يمكن أن تستفيد منها الجزائر خاصة في تفعيل وتنشيط بورصة الجزائر الراكدة منذ سنوات 

 
 . 81-81: ص ربيعة بن زيد، مرجع سابق، ص سليمان ناصر،   - 1
 . 90مرجع سابق، ص سليمان ناصر،   - 2
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 خلاصة الفصل: 

وذلك بعد تتبع نمو    الاقتصادي،هدفت هذه الدراسة لقياس أثر الصكوك الإسلامية على النمو  
مع إجراء    والجزائر  يزيا والإمارات العربية المتحدة وبريطانياسوق الصكوك وتطورها في بعض الدول كمال

  .الاقتصاديوقد تبين أن للصكوك الإسلامية دورا  إيجابيا  في دفع عجلة النمو    لها،نموذج قياسي مقترح  
وعات البنية التحتية والمشروعات التنموية  الصكوك الإسلامية وسيلة مفيدة لتمويل مشر حيث أن 
  وتنوع وتعدد أشكال وصيغ إصدار ،  الفقرومكافحة    الاجتماعية،شروعات التنمية  وكذلك م  الكبرى،
 .والحكومات يفتح أبوابا كثيرة للاستثمار أمام الشركات   الصكوك،
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 الخاتمة: 

تعتبر البنوك الاسلامية مؤسسات تحكمها مجموعة من الضوابط والاحكام الموافقة ومباد  الشريعة   

و آلية عملها، أو من حيث  أتميزها عن غيرها من حيث الانشطة والخدمات التي تقدمها    ، والتيالاسلامية

والمنافسة ظل العولمة    مجموعة من التحديات في  عليها تجاوزالاهداف التي تسعى إلى تحقيقها.  كما وجب  

عمل على استقطاب وهذا لا يتحقق الا بال  عالمي. ظل مصرفي    واستمرارها في جل الحفاظ على بقائها  أ  من

والمتجددة،  شر ة من المتعاملين وذلك من خلال اشباع احتياجاتهم التمويلية والاستثمارية المتعددة  أكبر

ها لمنتجات الهندسة المالية الاسلامية والتي تقوم على ذلك من خلال الاستفادة من تطبيق او تبني  ويكون

 ذا الغرض مع مراعاة مبدا الشريعة الاسلامية.منتوج له أفضلتوفير تشكيلية من المنتجات واختيار 

والنجاح هم الادوات التي ان وفرت لها متطلبات النمو أوعليه تعتبر الصكوك الاسلامية من  

 ومؤسسات تستخدمهاسواق تستقطبها، أتدعمها، و  وحكومات تضبطها، من تشريعات  والاستقرار

الكبرى   الأهمية تبين لنا من خلال هذا البحث حيث  الإسلامية على المصارف فسيكون لها مردود هائل 

لهذا المنتوج الذي يعتبر نقلة نوعية في تطوير الادوات المالية الاسلامية واذ كانت الصكوك الاسلامية قد  

 ا كمنتج مالي اسلامي يستجيب لتعبئة الموارد وتمويل المشاريع.  لقيت اعترافا دولي

الصكوك الاسلامية  والابتكار في للإبداعئة المحفزة كما نستنتج أن البنوك الاسلامية هي البي

 وتطويرها.
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 نتائج اختبار الفرضيات:

 بالضوابط الشرعية. تختلف الصناعة المالية الإسلامية عن نظيرتها التقليدية في الالتزام  •
تقوم الصكوك على ضوابط شرعية سواء في إصدارها أو تداولها بالإضافة إلى أن استثمارها   •

إن  لأنشطة المباحة كما أنها خالية من الربا )فرضية صحيحة(، فيمكنني القول يكون في ا
هي وثائق تصدر على أساس عقد شرعي ويتم وفق أس  شرعية كما أن الصكوك   الصكوك
 وم في استخدامها على الربا. لا تق

تختلف الصكوك السندات في الجانب الإسلامي والجانب العملي )فرضية صحيحة(، حيث أن   •
عاملات الصكوك تخضع لأحكام الشريعة الإسلامية، بينما القوانين الحاكمة للسندات لا  كل م

 تتضمن هذا الالتزام.
الشريعة الإسلامية كاستبعاد الفائدة في معاملاتها  تتميز البنوك بمعاملاتها الخاضعة لأحكام  •

)فرضية  لحرمتها كما أن البنوك الإسلامية وظائفها متعددة وليست محددة بعمل معين، 
صحيحة(، فالبنوك الإسلامية تعتبر مؤسسات مالية تلتزم بعدم التعامل بالفوائد الربوية أخذا أو  

فتقوم مثلا بتجميع الأموال وتوظيفها وفق عطاء وباجتناب أي عمل مخالف لأحكام الإسلام 
 أحكام الشريعة الإسلامية. 

ية، فتستخدمها في توفير السيولة  تتعامل البنوك الإسلامية بالصكوك كأداة من أدواتها البنك •
لتمويل المشروعات الخاصة بها وبمستثمريها )فرضية صحيحة(، تستخدم البنوك الإسلامية  

الأموال وتمويل الاستثمارات، وهذا بنصدار الصكوك  الصكوك كأداة في جذب واستقطاب 
 بأنواعها أو التي تتلاءم والمشرع.

 النتائج: 

لى عدة من النتائج، والمرتبطة بكل من الجانبين النظري والتطبيقي وقد تم التوصل في هذا البحث إ
 للدراسة والمتمثلة في أبرزها وهي كالتالي:

الحد من المنتجات المبتكرة المطبقة أو القابلة للتطبيق في   تتوفر الهندسة المالية الإسلامية على -
 المصارف الإسلامية. 
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نتجات بالشكل المطلوب فننها سوف تحقق نجاحا حيث في حالة ولدت المصارف الإسلامية هذه الم
 على عائدها.

للمنتج  تعتبر أغلى المنتجات المالية الإسلامية منتجات تقوم على محاكاة منتجات وليدة  -
 التقليدي.

تعتبر الصكوك الإسلامية بديلا للسندات التقليدية القائمة على الفوائد الربوية، وتتنوع الصكوك   -
 حيث تنقسم إلى صكوك بيوع ومشاركة والوكالة وصكوك الإجازة. لتشمل جميع النشاطات،  

أجل توظيف الأموال تستخدم البنوك الإسلامية كل العقود الشرعية لمعاملاتها البنكية المالية من   -
 وخلق مناصب العمل، وهذا ما يمتعها بقدرات تنموية وقدرات تمويلية.

جية واسعة من شأنها تذليل العديد من  تفتح الصكوك أمام البنوك الإسلامية آفاقا استراتي -
العقبات، فهي تعمل على حل مشكلة السيولة من خلال تقديمها أصولا قابلة للتسييل، وتشكل 

 ستثمارية لتوظيف الفوائض النقدية. أيضا فرصا ا
استخدام الصكوك من قبل البنوك الإسلامية يساهم في جذب واستقطاب الأموال لتمويل  -

 الاستثمارات.
م الصكوك من قبل البنوك الإسلامية يساهم في جذب مستثمرين جدد للتعامل مع استخدا -

 البنوك الإسلامية. 

 اقتراحات: 

على الصكوك الإسلامية في مجال استقطاب  الاعتماد ضرورة استمرار الحكومات في تشجيع  -
 وتوظيف الموارد. 

كومة الجزائرية بتشجيع  لابد من استفادة الجزائر من تجارب الدول العربية، حيث يجب قيام الح -
 جميع القطاعات الخاصة والعامة على إصدار الصكوك الإسلامية. 

 شجيع المستثمرين من أجل جذبهم للاكتتاب في الصكوك الإسلامية. زيادة الامتيازات وت -
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ضرورة مباشرة البنوك الإسلامية في الدول العربية عامة وفي الجزائر خاصة بنشر الوعي الاقتصادي   -
لإسلامي بين جمهور المدخرين والمستثمرين خاصة فيما يتعلق بأدوات التمويل  والبنكي ا

 والاستثمار الإسلامي. 
 لجزائر الظروف والأسواق المالية الإسلامية المناسبة لإصدار وتداول الصكوك الإسلامية. توفير ا -

 آفاق الدراسة: 

دة جوانب، يمكنها أن تكون  بعد دراستنا لهذا الموضوع، ظهر لنا إمكانية المواصلة بالبحث في ع
 محل إشكاليات لبحوث مستقبلية تستحق الدراسة، وذلك بالتطرق للمواضيع التالية: 

 التقدم السري والاقتصادي للتجربة الماليزية في مجال الصناعة المالية الإسلامية.  -
 منتجات الهندسة المالية الإسلامية ونظيرتها التقليدية. دراسة مقارنة ين  -
 الصغيرة والمتوسطة.  المشروعات وك الإسلامية في دعم مساهمة الصك -
 ائر.مساهمة الصكوك الإسلامية في دعم القطاع العام بالجز  -
 دور الصكوك في زيادة ربحية البنوك الإسلامية.  -

لم تنتهج المؤسسات المالية نهجا واضح الر ية والمعالم في سيل تطوير الهندسة    إنه ماوفي نهاية بحثنا نقول  
،  الاقتصاديالإسلامية، بمنتجات وخدمات تراعي المقاصد الشرعية في الأموال، وتحقق الكفاءة المالية 

 بالإرث العريق من المعاملات، التي أوردها الفقهاء في أمهات كتب الفقه والتي ومستفيدةمسترشدة 
قليدية، وهو ما قد التقليد والمحاكاة للمنتجات المالية التفاقت الألف معاملة مالية، فننها ستبقى أسيرة 

 يؤدي إلى أن تنحرف هذه المؤسسات المالية الإسلامية عن الطريق القويم.

  "ثم جعلناك على شريعة من الأمر فاتبعها ولا تتبع أهواء الذين لا يعلمون".قال تعالى: 
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 ملخص:

ارف الإسلامية لأنها تجمع بين خصائص الأسهم تعتبر الصكوك الإسلامية اهم منتج في المص
عيوبهما وهي أداة محورية في نشاطها، كما انها من اهم منتجات الصناعة المالية الإسلامية   وتتلقى وسندات 

بين تجارب رائدة في هذا المجال تأتي تجربتي ماليزيا   ومن .الشرعية والمصداقيةلإستفائها الكفاءة الإقتصادية 
ضوء ما سبق سوف نتطرق   وعلى السيولة،جعلتا من الصكوك الإسلامية اداة مهمة لإدارة  لتيوا ، بريطانياو 

وبريطانيا  تطورها مع تركيز على تجربتين ماليزيا    ومدىفي هذا البحث إلى اهمية الصكوك في البنوك الإسلامية  
 تطبيقهما في الجزائر. وإمكانيةمنهما  الاستفادة ومدى والامارات 

ف الإسلامية. تجربة ماليزيا  الصناعة المالية الإسلامية. المصار  الإسلامية.الصكوك  حية:فتاالمالكلمات  
 والامارات.  بريطانياو 

Abstract :  

Islamic sukuk is considered the most important product in Islamic 

banks because it combines the characteristics of stocks and bonds and 

receives their flaws and is a pivotal tool in its activity. It is also one of the 

most important products of the Islamic financial industry, due to its 

economic efficiency and legal credibility. Among the pioneering 

experiences in this field come the experiences of Malaysia and Britain, 

which made Islamic sukuk an important tool for liquidity management, and 

in light of the above, we will address in this research the importance of 

sukuk in Islamic banks and the extent of their development with a focus on 

the experiences of Malaysia, Britain and the UAE and the extent to which 

they can benefit and the possibility of They apply in Algeria. 

Key words  : Islamic instruments. Islamic financial industry. Islamic banks.  

Try Malaysia, Britain and the Emirates. 
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