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  المقدمة 
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  المقدمة 

الحضــارة الاقتصــادية المعقــدة الحاليــة ان ســتطيع تتعتــبر النقــود شــرʮن الحيــاة في الاقتصــاد المعاصــر اذ بــدوĔا لا 
الإيجابيــة  وحافــل بتأثيراēــاʫريــخ طويــل  وللنقــود وجودهــا، يمكــن ان يتطــور الاقتصــاد الحــديث دون ولاتعمــل 

وفي تطــوير  والــدوليفقــد صــاحب تطورهــا تقــدم كبــير في التبــادل التجــاري علــى المســتويين الــوطني  والســلبية،
  جتماعية في العالم الا والرفاهيةالنمو الاقتصادي  وتحقيقالإنتاج  وتخصيص

 والهيئـــاتأولـــوʮت الــتي تســـعى اليهــا الســـلطات  تعتــبر مـــوارد صــادر النقـــود لخلــق كتلـــة نقديــة متوازنـــة مــن اإذ

ام ظ ــفي ن ونقديــةمــن اعلــى ســلطة رقابيــة  ومدروســةويكــون ذلــك مــن خــلال سياســة نقديــة منتهجــة  النقديــة،

الاقتصــاد وذلــك مــن اجــل ه في البنــك المركــزي كونــه هــو المشــرف علــى اصــدار النقــود بمــا يتطلب ــ ومتمثلــةمــالي 

رقابيــة تســاعده علــى ذلــك علــى غــرار  وأدواتاليــات وهــذا لمــا يملكــه مــن  التضــخم، وتفــاديتحقيــق التنميــة 

 المباشرة. والتعليماتسياسة الاقناع الادبي 

  

   البحث:إشكالية  

  سبق تتضح معالم الإشكالية التي نريد معالجتها  من خلال ما

ــة و  ــتم مراقبــ ــف يــ ــكيــ ــة ضــ ــنالبط الكتلــ ــة مــ ــك نقديــ ــرف البنــ ــزيالمر  طــ ــترة كــ ــلال الفــ                   الجزائــــري خــ
   ؟ 2021- 2000

  الفرعية  لأسئلةا     

   التالية:ينا طرح الأسئلة الفرعية Ϧارولتوضيح معالم الإشكالية 

  ؟  ووظائفهالمركزي  ماهية البنك - /1

  ؟ة ومراقبة الكتلة النقدي في ضبطا هو دور البنك المركزي م - /2



  المقدمة 
 

   ب
 

  يتمثل أثر تطور البنك المركزي على تطور الكتلة النقدية ؟فيما  - /3

   البحث:فرضيات 

   التالية: بصياغة الفرضياتكإجابة عن الأسئلة السابقة نقوم 

   والنقديةللبنك المركزي دور في تنظيم العلاقات المالية  - 1

  رار الكتلة النقدية تقكلما زادت استقلالية البنك المركزي في قراراته أدى الى اس  -  2

  مباشر على تطور الكتلة النقدية من قبل البنك المركزي  أثريوجد  – 3

   الموضوع:ختيار اأسباب 

حيــث تتمثــل الأســباب الموضــوعية في  ذاتيــة، وأســبابوقــع ســبب اختيــار هــذا الموضــوع لأســباب موضــوعية 
   đدف معرفة  بحاثوأالهامة التي تتطلب دراسات  من المسائلعتبار المسائل النقدية ا

  الرغبة الشخصية في معرفة أدوات والاليات التي يعتمدها البنك المركزي في ضبط الكتلة النقدية 

   يلي :  امتتجلى أهمية الدراسة في  الدراسة:أهمية 

   والنقديللبنك المركزي أهمية كبير كونه يعتلي الهرم المالي  - /1

2/ - Ϧ البنوك التجارية  لىثير مراقبة البنك المركزي عمدى  

الكتلــة النقديــة مــن خــلال تجســيد الوظــائف الــتي يتمتــع  وضــبطالعلاقات القانونية التي تمكن من مراقبة   - /3
  đا.

   الدراسة:أهداف 

  إعطاء صورة واضحة عن العلاقات التي تربط البنك المركزي ʪلكتلة النقدية  - 1

   2021- 2000ئر خلال فترة زامحاولة معرفة مدى تطور الكتلة النقدية في الج - 2

  التعرف على الوسائل والأدوات التي يستخدمها البنك المركزي في ضبط الكتلة النقدية   - 3
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   السابقة:الدراسات 

المؤثرة فيها خلال الفترة  والعواملدراسة تطور الكتلة النقدية في الجزائر محمد موساوي ، سومية زيرار ،  -   1
جامعــة الجــيلالي اليــابس بلعبــاس ، جامعــة أبــو بكــر  واĐتمــعالاقتصــاد  لــة، مج 12العــدد  2009- 1970
عمل  وتعيقخلال دراستنا لتطور الكتلة النقدية أدركنا أن هناك عوامل Ϧثر على تطورها   تلمسان منبلقايد  

  البنك المركزي 
علــى الأهــداف ي ســتقلالية البنــك المركــز افعاليــة السياســة النقديــة في ضــل  صــفية،قــران  ســهام، خــالفي - 2

  . 2009- 2008جامعة أكلي محند أو الحاج ـ  النقدية،النقدية للسياسة 
أن البنك المركزي هو المخــول لــه لصــياغة السياســة النقديــة فكلمــا كانــت من خلال دراستنا الى بعض النتائج 

   القرارات كلما كانت هناك فعالية الحفاظ على استقرار الكتلة النقدية استقلالية فيهناك 
علــى متغــير التضــخم في الجزائــر خــلال  وأثــره والنقديــةالتنســيق بــين السياســتين الماليــة  محمــد،جعفــر هنيــي  - 3
   غليزان زʪنة،جامعة حمد  المعرفة،مجلة مجاميع  1عدد  7مجلد  2018 1990 ةفتر 

نهــا التضــخم م من خلال دراستنا الى بعض النتائج أن هناك متغيرات اقتصادية Ϧثر على عمل البنك المركزي
   النقدي.على الحفاض على العرض  وغيرهاالصرف  وأسعار
   الدراسة:منهج 

ــابقة  ــائج الـــتي تكشـــف دور البنـــك المركـــزي في مراقبـــة  والوصـــولتحقيـــق لأهـــداف الدراســـة السـ  وضـــبطالى النتـ
ــتنا علــــى مــــنهج وصــــفي في الجانــــب  النقديــــة،الكتلــــة   نــــبتحليلــــي في الجا النضــــري ومــــنهجاعتمــــدʭ في دراســ

   التطبيقي.
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 تمهيد:

ــل المـــالي  يقـــوم البنـــك المركـــزي ــم في الهيكـ ــة  والمصـــرفي،بـــدور مهـ ــدهابنـــك الحكومـ ــة  ويـ القويـــة في إدارة السياسـ

ء وامرهــا بنفســها س ـــاو اعلــى البنــوك التجاريــة ففــي بدايــة الأمـــر كانــت البنــوك التجاريــة تتــولى  والرقابــةالنقديــة 

كـــة ر حتياجــات التمويليــة للحكومــات وكــذا حوتزايــد الا قتصــادي،الايميــة أو الماليــة ومــع تزايــد النشــاط ظالتن

على البنــوك  والرقابة النقد،إصدار أصبح من الضروري وجود هيئة تنظيمية تعمل على تنظيم   والأموالالسلع  

  .هذه الهيئة في البنك المركزي وتمثلتالتجارية 
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   البنوك المركزية الأول:حث بالم 

 وēــدفام المصــرفي في الدولــة أو في مجموعــة الــدول ظ ــالن وتوجيــهمؤسسة مسؤولة عن مراقبــة  ان البنك المركزي
الى الحفــاظ علــى الاســتقرار النقــدي و المــالي في الدولــة و الاســهام في تعزيــز النمــو الاقتصــادي و بشــكل عــام 

  ة و تخفيض البطال على التضخمالسيطرة 

  

  مفاهيم حول البنوك المركزية ونشأēا  الأول:المطلب 

 نشأة البنك المركزي  أولا:

قتصــادي تســاع النشــاط الاا اتعتــبر نشــأة البنــوك المركزيــة مــن أحــدث صــور تطــور الجهــاز المصــرفي فمع ــ
ق راى ʪلقبــول العــام لهــذه الأو ظ ــمتيــاز إصــدار النقــود الورقيــة وكانــت في مصــرف وحيــد تحامنحت الحكومــات  

    1 المصدرة.النقدية 

ــور الحاصـــل في وظائفهـــا حيـــث كانـــت في بدايـــة الأمـــر تقـــوم  ــة ترجـــع الى التطـ إن نشـــأة البنـــوك المركزيـ
يفة ظمع مرور الوقت أسندت إليها و  ولكنعلى قيمة النقد المتبادل في الخارج   وتحافظϵصدار النقود الورقية  

كمــا يعتــبر بنــك   ،1225أقــدم بنــك مركــزي أنشــأ ســنة  يدبنــك الســو  ويعتــبرئتمــان أخــرى تتمثــل في تنظــيم الا
  إصدار.أول بنك  ،1292سنة إنجلترا الذي أنشأ 

ــرو او   ــوك طــــوال القـ ــة إنشــــاء البنـ ــؤتمر الــــدولي بلاالن ســـتمرت عمليـ ســــنة روكســـل حقـــة إلا أن عقــــد المـ
رفية ص ــوالم النقديــةأنظمــة في كــل دولــة يعمــل علــى أســاس إصــلاح رورة إنشاء بنك مركــزي  ضي بظيق  1920
  وهكذا أصبح لكل دولة بنكها المركزي  الدولي،تعزيز التعاون  وإمكانية دولة،على قيمة العملة كل  ومحافظة

  المركزية:مفاهيم حول البنوك  ʬنيا:

مـــن ركـــز علـــى  ومـــنهمظائفهـــا فمـــنهم مـــن عرفهـــا حســـب و  المركزيـــة،ختلفـــت المفـــاهيم حـــول البنـــوك ا
  2 لي:يافي ممصارف المركزية للومن أهم التعاريف الشائعة  أهميتها،

 
   114، ص 113، ص2009إيتراك ، مصر ، دار دور البنك المركزي في إعادة تجديد السيولة في البنوك الإسلامية الطبعة الأولى ، رايس حدة ،   1
    26، ص 25، ص  2006النقدية ، دار اليازوري ، الأردن ،  والسياساتزكرʮ الدويري ، يسرى السمرائي ، البنوك المركزية   2
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المصــرفي الــذي يوجــد فيــه البنــوك المركزيــة Ĕϥــا " هــي النظــام  ) ( Vera Smithعرفــه فــيرا سميــث 
  مصرف واحد له السلطة الكاملة على إصدار النقد " . 

ــا ــا شـ ــز  ) (Shawو أمـ ــد ركـ ــم الافقـ ــتحكم في حجـ ــة الـ ــة البنـــك في كيفيـ ــى وظيفـ ــان علـ  وتنظيمـــهئتمـ
  "  وينظمهئتمان لبنك الذي يحكم في الاا بتعريفه " هو

ستقرار النظــام المصــرفي اعلى  ويعملϥنه " البنك الذي ينظم السياسة النقدية )    Day  (  وعرفه داي
عتبارهــا مــن أهــم وظــائف البنــك المركــزي ، ʪلأخــص هــتم ʪلسياســة النقديــة ʪا Dayداي ϥن  “ ويلاحــظ

  ستقرار الجهاز المصرفي .االحفاض على 

و أو جــزء مــن الحكومــة الــذي ϩخــذ ض ــن البنــك المركــزي هــو ع) Sayers ϥ ( تعريــف ســايرز اءوج ــ
السياســة على عاتقه إدارة هذه العمليات يستطيع التأثير في ســلوك المؤسســات الماليــة ، بمــا يجعلهــا تتوافــق مــع 

  التعريف ركز على وظيفة البنك المركزي كبنك الحكومة . وهذاقتصادية للدولة " الا

عتبــاره البنــك أخــرى للمصــارف ʪ وضيفةليركز على )  Sam ualson(و ويلسون مء تعريف سااجو 
يع أن يــتحكم في طمــن خلالهــا يســت المركــزي " هــو بنــك البنــوك وظيفتــه هــي الــتحكم في القاعــدة النقديــة الــتي

 عرض النقود " . 

الهيكــل  ويحــددن البنــك المركــزي ϥنــه " هــو البنــك الــذي يقــن)    (De Kockحيث عــرف دي كــوك 
خلال قيامه بوظائف متعددة كتقنين العملة   قتصاد الوطني ، منبحيث يحقق أكبر منفعة للا  والمصرفيالنقدي  

 وإدارةحتياطــات النقديــة للبنــوك التجاريــة ، ه ʪلاظ ــحتفاايــات الماليــة الخاصــة ʪلحكومــة لϵدارة العم والقيــام، 
  حتياطات الدولة من عملات أجنبية .ا

السياســة النقديــة مــا بــين البنــوك ،  بطض ــوينظم البنــك المركــزي هــو ذلــك البنــك الــذي ي ــ أننســتنتج 
  رض نظام رقابي فعال وكفئ " . فحجم النقد المتداول في أي دولة ب وكذلك
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  يسعى البنك المركزي الى تحقيقها  التي والأهدافالمطلب الثاني : الخصائص 

ســة نقديــة عــن غــيره مــن المصــارف ، وهــذه الخصــائص ؤسهنالــك عــدة خصــائص تميــز البنــك المركــزي كم
  1تتمثل في : 

عليها مــن  والإشرافدارēا إتتولى  البنوك المركزية مؤسسات نقدية ذات ملكية عامة فالدولة هي التي - 
مــع الحكومــة في رســم السياســة  وتشــتك،  وواجباēــاتحــدد بموجبهــا أغراضــها  والــتيتسنها  خلال القوانين والتي

  والمراقبة والتوجيهة عن طريق تدخل سفيذ هذه السياتنالنقدية و 

 ولأنصـــرفي لكونـــه يتمتـــع بســـلطة رقابـــة علـــى البنـــوك الجهـــاز الم والقمـــةيحتـــل البنـــك المركـــزي الصـــدارة  - 
له من صلاحيات تعرف على جميــع البنــوك أن تســتجيب  ولماها ،  القدرة عل خلق النقود القانونية دون سو

 في تنفيذها  غبير تي الللسياسة النقدية 

 وجد لتحيق الصالح العام للدولة  وإنمالا يتوخى البنك المركزي الربح  - 

المطلقــة علــى إصــدار النقــد  والهيمنــةيتمتــع ʪلقــدرة علــى تحويــل الأصــول الحقيقيــة الى أصــول نقديــة  - 
 قتصاد الوطني ئتمان في الاالا وعملية

 د  نقيمثل البنك المركزي المؤسسة المحتكرة لعملية إصدار ال - 

  يسعى للوصول اليها  الاهداف العامة التي
   2:  بما يلي   يسعى البنك المركزي لتحقيقها التيحدد قانون البنك المركزي الأهداف 

   والمسكوكاتتنظيم إصدار النقد  - 1
  ستقرار النقدي االحفاض على  - 2
  سعر الصرف  واستقراردينار الضمان قابلية التحويل  - 3
  قتصادية العامة للدولة تصادي في الدولة وفق السياسة الاقتشجيع النمو الا - 4
  ئتمان لمصلحة الدولة تنظيم الا - 5
  العمل كبنك للحكومة  - 6
  

 
   26النقدية ، مرجع سابق ، ص  والسياساتسمرائي ، البنوك المركزية زكرʮ الدويري ، يسرى ال  1
   26، ص 25، ص 2006، الأردن  والتوزيع، دار الصفا للنشر  والبنوكرشاد، العصار ، رʮض الحلبي ، النقود    2
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  للبنك المركزي :  والحديثةائف التقليدية ظالمطلب الثالث : الو 

  ائف التقليدية ظأولا : الو 

 1 : أهمهاف إن ضرورة إنشاء البنوك المركزية تتمحور حول عدة وظائ

  إصدار النقود :  - /1

ع الى جملــة مــن ض ــتعنبر وظيفة إصدار النقود من أهم الوظائف في الأنظمــة النقديــة الحديثــة حيــث تخ
يتعــين علــى المصــرف تغطيــة النقــود المصــدرة đــا ، وتتمثــل  بنــوع الأصــول الــتيالقوانين ، ويــرتبط هــذا الإصــدار 

الات الــتي أعيــد خصــمها للبنــوك التجاريــة ، أذوʭت بي ــهذه الأصول في الذهب ، و العمــلات الأجنبيــة الكم
الهيئات التي تمتلك هذه الاوراق النقديــة  ت ولتزاما على البنك المركزي نحو أفراد المؤسسااالخزينة وهي بذلك  

قتصــادي مــن خــلال التــوازن بــين ايســعى مــن خــلال ذلــك الى  تعــادل الأصــول مــع الخصــوم لضــمان تــوازن 
  .  ق النقديةله بواسطة هذه الأورااو نتاج الحقيقي و تدالإ

 ئتمان :الاالرقابة على  - /2

  وترتكز على جانبين مهمان  

  ئتمان الرقابة الكمية على الا - أ /

ستخدام البنك المركزي لواحدة من ائتمان الذي تقدمه البنوك عن طريق  وتستهدف التحكم في حجم الا
   : الأدوات التالية

 م الخص وإعادةتغير سعر الخصم  - 

 في السوق المفتوحة  والتجاريةالأوراق المالية  وشراءبيع  - 

 تغير نسبة السيولة النقدية   - 

  ئتمان : لاعية على او الرقابة الن - ب /

  ئتمان عن طريق الأدوات التاليةلاتستهدف التوسع في تقديم ا

 
،  167، ص 2010، عمــان ،  والطباعــة زيــعوالتو ، الطبعــة الأولى ، دار المســيرة للنشــر  والبنــوكحســين سمحــان ، وســهيل أحمــد سمحــان ، النقــود    1

   178ص
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 طاع  لقسبة محددة للتنشيط نشاط ذلك انقتصادية بتحديد حصص مختلفة من القروض للقطاعات الا - 

 - ʪ ختلاف أغراض إصدار الأوراق التجارية التميز في أسعار إعادة الخصم 

 ئتمان المحددة لكل مصرف .من سقوف الا ةستراتيجيالاإعادة القروض للقطاعات  - 

  مستشار ووكيل مالي للحكومة :  - /03

كومــة لــدى الحجعلتــه يســمي بنــك الحكومــة إذ تحــتفظ  الــتي والمهــاميمتلــك البنــك المركــزي بعــض المميــزات 
ــا المصـــرف المركـــزي حســـاēʪا ، وتـــودع حصـــيلة  في حســـاʪت  وغيرهـــا والرســـومرائب ض ـــمـــن ال المختلفـــةإيراداēـ

ϵقراضــها  ويقــومخاصة . كما تقوم بتحرير شيكات على هذه الحساʪت عندما تريد القيــام بنفقاēــا المتعــددة 
ϵعطــاء مشــورة في أمــور  ويقــومجنبيــة لأا والعمــلاتحتيــاطي الــذهب اقــروض قصــيرة الأجــل ، وأيضــا بحفــض 

  والائتمانيةالنقدية 

  

  بنك البنوك  - / 04

حتيــاطي ا ( والإجباريــة البنــوك الاختياريــةيفــة مــن خــلال قبولــه ودائــع ظيقــوم البنــك المركــزي đــذه الو 
 مــدىو  أعمالهــا وعلــى، كما يقوم ʪلإشراف على العمليات المقاصــة بــين البنــوك التجاريــة   )النقدي الإجباري

ســبق وأن  خصــم الكمبيــالات الــتي وكــذلكيصــدرها للمحافظــة علــى الجهــاز المصــرفي  لتزامهــا ʪلقــوانين الــتيا
دى المصــرف المركــزي ، ومــنح قــروض ل ــđــا  ظخصــمتها البنــوك لعملائهــا ، وخصــم أذوʭت الخزينــة الــتي يحــتف

  .قصيرة الأجل للبنوك التجارية 

  لبنوك التجارية ل البنك المركزي هو المقرض الأخير - / 05

ئتمانيـــة في أوقـــات ئتمـــان الى المصـــارف التجاريـــة أو للســـوق الايقـــوم البنـــك المركـــزي بتقـــديم ومـــنح الا
زʮدة في الطلـــب علـــى - ئـــة ، حالــة مفاج والماليـــةالســـوق النقديـــة  انتســابالماليـــة ، فقـــد يحـــدث أن  الأزمــات
معــة أو تنقدا ، ولا تجد المصارف التجاريــة مج همفيفزع المودعين الى المصارف التجارية لسحب ودائع- النقود  

منفردة في خزائنها ما يكفي لمواجهة هذه الطلبيات كلها ، الأمر الذي يجبرها على غلق أبواđا أو الإفلاس ، 
  ئتمان فيلجا الى المصرف المركزي لتقترض منه نقودا تواجه đا طلبات السحب النقدي . Ĕيار نظام الااوđذا 
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  ائف الحديثة للنوك : ظو الʬنيا : 

   1تتطلع البنوك المركزية للقيام بوظائف حديثة أهمها : 

  ملات الإلكترونية ا التكيف مع المع - / 01

بعد أن كانت المحلات تتوزع على جنبات الشوارع و تترامى بجوار بعظهــا الــبعض أصــبحت مراكــز و 
لصراف الألي في كل مكان ، موفرة بديلا ا أجهزت تر انتش للتسوق ، ومجمعات التسوق هي البديل المريح 

أدوات المعــاملات الماليــة و نعكسا طبيعيا للتطور بما يتماشــى مــع تطــور تقنيــات اعمليا لفروع البنوك ، مما يعد  
ســتعمال الحاســوب و التقنيــات امــع تنــامي و بتــدريج و الإلكترونيــة و Ϧثيرهــا علــى التجــارة و اĐتمــع ككــل 

ئتمــان و بطاقـــات الخصــم كوســـيلة للــدفع المـــالي و رت اĐتمــع الى بطاقـــات الاظ ـــن المعلومــات تطـــورت عمومــا
عتمــاد اĐتمــع اأخذت ʪلتحول التدريجي من النظرة السلبية الى النظرة الإيجابية واثقة ، و في الوقت ذاته بدأ 

  للعملة الورقية . 

   والتسويةالإشراف على أنظمة الدفع  - / 02

ēــدف  البنــوك المركزيــة الحديثــة الــتي وضــائفوظيفــة مــن  والتســويةدفع ال ــيمثــل الإشــراف علــى أنظمــة 
التغــير فيهــا في  وإحــداث لــذلك، وقــالعملهــا  وتقــديمهذه الأنظمة من خــلال متابعــة   وكفاءةمان سلامة  ضل

   .والكفاءةذلك لضمان السلامة  الأمرى ستدعاحال 

  اطر خالم ومركزية الائتماني الاستعلامالإشراف على أنظمة  - / 03

ــبر  ــزء لاتعتــ ــاطر جــ ــزأ المخــ ــرفي خصوصــــا مــــع  يتجــ ـــن العمــــل المصــ ــاعمـ ــدة المنافســــة  ارتفــ ــورحــ  والتطــ
فــالبنوك أصــبت  كبــيرة،الى البنــوك ذات الأحجــام   والحاجــةت المصــرفية  تالمعــاملاالتكنولــوجي وزʮدة حجــم 

  أخر.تواجه مخاطر متنوعة تتفاوت في درجة خطورēا من بنك الى 

حيــث يمكــن قياســها بمؤشــرات  والمؤسســاتمــع المعــاملات المصــرفية مــع العمــلاء ر  وتنتج هذه المخــاط
đا مستقبلا وهو مــا يســاعدها علــى الــتحكم أو التقليــل منهــا   والتنبؤمتطورة تسمح للبنك من تحديدها بدقة  

 
،  2012- 2011، جامعة الجزائر ، وراة دكت،مذكرة  البنوك المركزية في ظل العولمة ، دراسة حالة الجزائر  الاستقلاليةمحمد بن بحان ، الأبعاد الجديدة    1

  النقدية والسياساتالبنوك المركزية  29ص 25ص
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المصــرفي  انالائتم ــعلى كيفية إدارة مخــاطر  توليتماهمافإن الدراسات المعاصرة  وعليهعليها   القضاء  استحالإذا  
   فيه. والتحكم

   الاستثمارات وجذبالبنوك المركزية  - / 04

 بذلكēم البنوك المركزية على أكثر من صعيد فمن الوجهة الأولى تساهم   والمالية  الاقتصاديةالجاذبية  
ــتقرارمان ض ـــيكـــون  والمـــالي.النقـــدي  اســـتقرارعـــن طـــرق العمـــل علـــى  ــق Ϧمـــين  اسـ اســـتقرار النقـــدي عـــن طريـ

  الاقتصاد.أسعار في ا يبقى على التنافس مم الأسعار

عكســي علــى عمــل البنــوك المركزيــة لأن إنشــاء  ارتــداد الاقتصــاديةفــإن الجاذبيــة  الثانيــة،أمــا مــن جهــة 
رؤوس أمــوال  اســتقطابكمــا يمكنهــا للسياســة النقديــة   الاتصالر على قنوات  ثمؤسسات المبدعة يمكن أن يؤ 

   الخارجية. الاستثمارات كذلككما تشمل    والماليةة النقدية فيفي الأسواق المصر  تللاستثماراموجهة 

  الفعالة على البنوك  والرقابةالبنوك المركزية  - / 05

البنوك المركزية في غالبية الأمر هي هيئــات مكلفــة ʪلرقابــة علــى البنــوك ، فعلــى الصــعيد الــدولي تطبــق 
متخصصــة ، والأزمــة الماليــة  ولجــانيئــات المكلفــة الهلجنة ʪزل ، أما على الصعيد الــوطني فتتــولى رقابــة   راتمقر 

  الأخيرة زادت من تقوية الرقابة من قبل البنوك المركزية في منطقة اليورو 

مراقبــة البنــوك تقــوم بمراقبــة ســطحية لنظــام البنــوك ممــا جعلهــا تعجــز كــبح   وكلات  لأن فيما قبل كانت
ــام المـــالي  وتضـــبطعـــة مـــن القـــوانين تـــنظم مو بوضـــع مجالمخـــاطر ، ولتـــدارك هـــذا الـــنقص قامـــت لجنـــة ʪزل  النظـ

  . للبنوك  والنقدي

  القطاع الخاص  وتمويلالبنوك المركزية  - / 06

يق الخنــاق علــى شــروط مــنح القــروض للقطــاع الخــاص بســبب يض ــلقدت أدت الأزمــة الماليــة الأخــيرة ت
  لبنوك من خلال ا واجهتها البنوك للحصول على التمويل النقدي في السوق ما بين  الصعوʪت التي

 تدهور الحالة المالية للبنوك  - 

 تجنب تخفيض قوي جدا لعرض القروض  - 

تســمى بغــير الشــرعية للسياســة النقديــة أي ϵمكاننــا رؤيــة ثلاثــة أصــناف   سلمقاييوضع البنوك المركزية  - 
 كبيرة منها 
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 الاقتصــادينالعمــلاء  زةفي حو  التيالعملة  وكميةيتمثل في رفع العملة المركزية بشكل ضخم   كمي،توسع    - أ  
  لدفعهم الإنفاق 

  تتركز على شراء السندات بصورة مباشرة  التيتسهيل شروط القروض  - ب 
فيمــا يخــص النســب الرئيســية  لنــواʮه،يتركــز علــى إعــلان مســبق  والــذيالتــأثير علــى ميــل منحــنى النســب  - ج 

   للنسب.يقوم تحليه على كيفية تحويل أو تغير غير إتمام 
  المصرفية  والسيولةك المركزية نو الب - / 07

لقــد كشــفت الأزمــة الحاليــة أن الســوق النقديــة مــا بــين البنــوك للمعــاملات الكبــيرة المعروفــة بســيولتها 
ظــــل  وفي المعلومــــات،العاليــــة ϵمكــــان أن تعــــاني فجــــأة نــــدرة في ســــيولة قــــدوم لفــــترات طويلــــة نظــــرا لتضــــارب 

البنــوك تجتنــب العمليــات فيمــا بنهــا ممــا  وأصــبحتت الثقــة قــدالشكوك حــول قــدرة البنــوك في الوفــاء بــديوĔا ف
   الأسواق. اĔيارالى  وحتىملموس في معدل الفوائد في الآجال القصيرة  ارتفاعنتج عنه 

سياســته النقديــة علــى المــدى  وتســيرالســيولة المصــرفية  لضــبطالظــرف بــذات يتــدخل البنــك المركــزي هــذا وفي  
ســير الســلع للســوق لتجنــب شــبح  وϦمــين ويتــدخل لإعــادة التــوازن  خــير،الأالمقــرض  المتوســط بكونــهالمتوســط 

   العامة.أزمة السيولة 

   الأجنبية:العملة  احتياطاتإدارة  - /08

ــة  تحـــتفظ الـــتي الاحتياطـــات ضـــمانتعتـــبر العمـــلات الأجنبيـــة القابلـــة للتحويـــل مـــن  ــا البنـــوك المركزيـ đـ
حيــــث تقــــوم ϵدارة العمــــولات الأجنبيــــة بيعــــا  للدولــــة،ة الرسمي ــــ الاحتياطــــاتمــــن  وهمــــاالى الــــذهب  ʪلإضــــافة
قيمــة صــرف عملتهــا مقابــل  استقرارعلى  تحافظكما   الدولية،للحكومة لأغراض التجارة   وبتقديمها  وشراءات

 ابتداءمن العملات الأجنبية فيما بين الدول  لاحتياطاēاĔج إدارة البنوك المركزية  ويختلفالعملات الأجنبية 
 الربحية  وزʮدةالهادفة لتخفيض المخاطر  الرʮضيةالحساʪت التفصيلية تجاهل الودي المن سياسة 

هــي عبــارة عــن عمليــة تكفــل إʫحــة قــدر كــافي مــن الأصــول الأجنبيــة الرسميــة  الاحتياطــاتإن إدارة 
ة تكفــل ســيطرة الســلطات عليهــا لتحقيــق طائف ــ دائمــة، كمــاالمملوكة للقطاع العــام للســلطات المختصــة بصــفة 

في الصــناديق الســارية كآليــة أو  الاســتثماريمكن أن تقــرر أحيــاʭ  التيمحددة من الأهداف السلطات العمومية 
  مالي.فائض  بلد لديه ينسأها آداه
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 الرقابية للبنك المركزي والأساليبالمبحث الثاني: الوسائل 

صــادية الســليمة، مــن قتإن ممارســة رقابــة فعالــة علــى البنــوك هــو عنصــر أساســي مــن عناصــر البيئــة الا
حيث أن الجهاز المصرفي يقوم بدور رئيسي في إجراء المدفوعات وفي تعبئة المدخرات وتوزيعها، ومهمة الرقابة 
هــي التأكــد مــن أن البنــوك تعمــل بشــكل صــحيح وســليم وأن لــديها مــا يكفــي مــن أرس المــال و الاحتيــاطي 

اع المصــرفي يعتــبر مــن أكثــر القطاعــات الاقتصــادية قط ــلتحمــل المخــاطر الــتي تنشــأ عــن عملياēــا المصــرفية، فال
ــا لعمليـــة الرقابـــة و التوجيـــه مـــن قبـــل الســـلطات الرسميـــة، ويرجـــع ذلـــك إلى أهميـــة القطـــاع المصـــرفي ودوره  تعرضـ

عن الرقابــة علــى البنــوك وهــي غالبــا البنــوك المركزيــة  المسؤوليةالحيوي في الاقتصاد الوطني، لذلك تقوم الجهات 
امــة للبنــوك تحقــق الفائــدة العامــة، ويكــون الهــدف هــو الــتحكم في عــرض النقــود و تحقيــق ع بوضــع سياســات

  الاستقرار  المالي و الكفاءة المالية  . 

  التجارية لإنشاء البنوك  والاعتماد الترخيصالأول:  المطلب

إذ يــتم الترخــيص ، تبدأ علاقة البنك المركزي (السلطة النقدية) ʪلبنك التجاري قبل Ϧســيس هــذا الأخــير     
في والاعتمــاد لإنشــاء البنــك التجــاري بقــرار مــن البنــك المركــزي وفقــا للمتطلبــات والشــروط المنصــوص عليهــا 

الإشارة إلى أن قوانين Ϧسيس البنوك التجارية تختلف من بلد لأخر إلا أĔا تتفق أو تشترك   البلد تجدر  قانون
     1الاعتماد لإنشاء البنوك التجارية في النقاط التالية:و  ويمكن حصر خطوات الترخيص الأساسية،في النقاط 

مــدعما ) الــذين يعتزمــون Ϧســيس بنــك تجــاري طلــبهم للســلطة النقديــة (المســاهمين تقــديم لجنــة المؤسســين  -  1
ــام ــد  ʪلنظـ ــةالأساســـي، عقـ ــيس، دارسـ ــال البنـــك  التأسـ ــدار أرس مـ ــيس البنـــك، مقـ ــادية لتأسـ ــدوى الاقتصـ الجـ

   ت.وغيرها من المعلوما

ســواء  ʫريــخ تقديمــهيصــدر البنــك المركــزي قــراره في طلــب الترخــيص المقــدم إليــه خــلال ثــلاث أشــهر مــن  - 2
  ʪلموافقة المبدئية على الطلب أو برفضه ويتم إشعار طالب الترخيص đذا القرار، وعليه:  

ــه المتطلبـــات يح ـــ إذا أصـــدر البنـــك المركـــزي قـــراره ʪلموافقـــة المبدئيـــة علـــى طلـــب الترخـــيص فعليـــه أن - أ   دد فيـ
  والشروط اللازمة للحصول على الترخيص النهائي.

 
المركزي على أعمال البنوك في ضل المعاير الدولية ، دراسة حالة الجزائر مذكرة الماجستير، جامعة   نكالبراشدي سماح ، آلية رقابة     1

   76ص  74ص  2011 - 2010 ، 3الجزائر 



  ماهية البنوك المركزية     الفصل الأول 
 

11 
 

 ʫريــخ حصــولهالموافقــة المبدئيــة ملغــاة حكمــا إذا لم يســتوف طلــب الترخــيص خــلال ســنة مــن  تعتــبر -  ب  
  على جميع المتطلبات والشروط اللازمة للحصول على الترخيص.

من ʫريخ  أشهر ʬلثةيصدر البنك المركزي خلال  ئيالترخيص النها وشروطتم استكمال متطلبات    إذا  -   3
تقــديم طلــب التجديــد يؤكــد فيــه اســتكمال هــذه المتطلبــات ويمــنح البنــك المركــزي الترخــيص النهــائي لمــدة غــير 

   محددة.

   خاص.تحدد معايرها بمقتضى نضام  إنعلى  أدʭهيستوفي البنك المركزي الرسوم المبينة  -  4

  طلب الترخيص  رسم -  أ 

  الترخيص النهائي  إصدار رسم - ب

  مكتب له   أوعلى البنك وكل فرع  سنديةرسوم  - ج 

وفروعـــه البنـــك المركـــزي بســـجل خـــاص لكـــل بنـــك يتضـــمن اســـم البنـــك وعنـــوان مركـــزه الرئيســـي  يحـــتفظ -  5
  . ومكاتبه

على ل تعديل على عقد Ϧسيسه أو نظامه الأساسي إلا بعد الحصو  إجراء أيلا يجوز للبنك التجاري    -   6
  خطية من البنك المركزي.   موافقة

لا يجــوز للبنــك التجــاري أن يتوقــف عــن ممارســة أعمالــه لأي ســبب كــان إلا بعــد الحصــول علــى موافقــة  - 7
خطيــة مســـبقة مـــن البنـــك المركـــزي، كمــا لا يجـــوز للبنـــك أن يفـــتح فرعـــا أو مكتبــا جديـــدا لـــه داخـــل البلـــد أو 

  المركزي.فقة مسبقة من البنك واخارجها وان يغلقه أو ينتقل مكانه دون م

  التالية:المركزي أن يصدر قرار ϵلغاء ترخيص البنك، وذلك في أي من الحالات  للبنك -  8

ــات غـــير صـــحيحة وردت في طلـــب الترخـــيص أو الوʬئـــق  -  أ  ــاء علـــى معلومـ ــنح الترخـــيص النهـــائي بنـ إذا مـ
   البنك.أو الإداريين المقترحين العمل في  رةوخاصة ما يتعلق ʪلمؤسسين من ذوي المصالح المؤث به،المرفقة 

علــى الترخــيص  ʫريــخ حصــولهمــن خــلال  إشــهارإذا لم يبــدأ البنــك بممارســة أعمالــه خــلال اثــني عشــر  - ب
   المصرفية.النهائي أو توقف عن قبول الودائع بعد البدء بممارسة أعمال 

  المركزي.ذها البنك تخالتي ي الإجراءاتإذا امتنع البنك التجاري عن تنفيذ أي من  - ج
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 بشــأنإذا قدم البنك التجاري طلبا لإلغاء تــرخيص وعلــى البنــك المركــزي اتخــاذ القــرار الــذي يــراه مناســبا   - د 
  ʫريخ تقديمه.الطلب خلال ستين يوما من 

  البنك.إذا تم إلغاء ترخيص بنك تجاري آخر له مصلحة مؤثرة في  - ه 

   معظمها.أو  هموجوداتأو تم بيع كل ر إذا تم دمج البنك التجاري في بنك آخ - و

ʫريــخ  أʮم مــنوفي الأخير يبلغ البنك المركزي البنك التجاري ϵلغاء ترخيصه وينشر قرار الإلغاء خلال سبعة 
  الرسمية.  محليتين يوميتين على الأقل كما يتم نشره الجريدة في صحيفتين  صدوره

حــتى يــتم قبــول تســجيل أي مؤسســة ʪعتبارهــا بنكــا ة إذن فالبنوك المركزية تقوم بتجديــد ضــوابط معين ــ   
لها بممارسة المهنة وتستهدف هذه الضوابط توفير مقومات الوجود القانوني للبنــك وضــمان مقدرتــه   والتصريح

للقيام بوظائفه مستقبلا. كما ēــدف هــذه الضــوابط أيضــا إلى حمايــة حقــوق الــدائنين في حالــة تعثــر البنــك أو 
  1تصفيته.

  : البياʭت الدورية انيالمطلب الث

بعد Ϧسيس البنك تتقدم الرقابة خطوēا الثانية وذلك من خلال البياʭت الدورية الــتي يتوجــب علــى 
النافــذة  والأنظمــة والتعليمــاتتقديمها بصورة منتظمة للسلطة النقدية حســبما تحــدده القــوانين   البنوك التجارية

علــى أعمــال  والتفتــيشللبنــوك التجاريــة مــن أهــم وســائل الرقابــة ة رقابــة البنــك المركــزي للبيــاʭت الدوري ــ وتعتــبر
  2البنوك التجارية وتتمثل أهم هذه البياʭت الدورية فيما يلي :

يلتــزم كــل بنــك تجــاري بتقــديم بيــان مركــزه المــالي شــهرʮ، علــى نمــوذج   بيــان الموجــودات و المطلــوʪت : - /1
ــزي ــة البنـــوك ʪلبنـــك المركـ ــده إدارة مراقبـ ــاص تعـ ــد لآخـــر، ولكـــن تتفـــق ، خـ ــوذج مـــن بلـ ــع يختلـــف النمـ و ʪلطبـ

النماذج جميعها في تركيز الاهتمام على الودائع بصفتها المصدر الرئيسي لأموال أي بنك، وعلــى التســهيلات 
الائتمانية، بصفتها أهم وجه من أوجه استخدام هذه الأمــوال، وتبعــا لهــذا التركيــز، يتضــمن النمــوذج تصــنيف 

 
القطـاع المصـرفي  محمود محمد ، قدوري طارق ، مسؤوليات البنك المركزي في الرقابة على المصارف التجارية في ضـل المعـاير   الماليـة ، إشـارة إلى الداغر   1

نـوفمبر  26- 25، جامعة حسيبة بن بوعلي ،شلف ،  وتحدʮتالإدارة مخاطر   المؤِسسات ،أفاق  ةإستراتيجيالليبي ، مداخلة مقدمة للملتقى الدولي حول 
2008    

،  3الجزائــر  ماجســتير جامعــةلــة الجزائــر ،مــذكرة دراســة حا الائتمانيــة ،المخــاطر  إدارةللبنــك المركــزي في  والإشــرافيةالرقابيــة  الأســاليبمنــال هــني ، دور   2
    60ص  59ص   2014- 2013
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ســيولتها الائتمانيــة (تحــت الطلــب، إشــعار لأجــل ) وحســب العمــلات  (عملــة وطنيــة، ة  الودائع حسب درج ــ
  وحسب الجهات المودعة  (قطاع عام، قطاع خاص )إلى غيره من التصنيفات .  عملات أجنبية )

ــنيف التســـهيلات             ــوذج تصـ ــمن هـــذا النمـ ــا يتضـ ــاري حســـب أشـــكالها  الائتمانيـــة (فيكمـ البنـــك التجـ
النمـــوذج  ن). يتضــمالمختلفــةحســب تــواريخ اســتحقاقها، حســب القطاعــات الاقتصــادية و  وحســب توزيعهــا

الخ) ، الضــاربة...البيــوع المختلفــةأشــكالها ( الإســلامي) حســبفي البنــك  والتمويــل (أيضا تصــنيف الاســتثمار  
   المستفيدة.تواريخ استحقاقها، وحسب توزيعها على القطاعات الاقتصادية  وحسب

يتيح التحليل أيضا  وإنمابياʭت الهامة على معرفة كل ما يتصل ϥنشطة البنوك ومقارنتها، الولا يقتصر تحليل  
  الهامة في البنك، وفي النظام المصرفي مثل:  والمؤشراتالتوصل إلى النسب 

   نــسبة السيولة الـقانونية - /1 

   الـنقـدي الاحتياطينــسبة  - /2 

ــبة للبنــــك  الاســــتثمارللبنــــك التجــــاري ونســــبة ة نســــبة الائتمــــان إلى الودائــــع ʪلنســــب - /3  إلى الودائــــع ʪلنســ
     الإسلامي

   المالرأس النسـب الـتي تـقيس ملاءة  - /4 

   الادخاريةنـسبة الودائع  - /5

   الخ.الأهـمـية الـنسبية لـكـل بـنك فـي الـجهاز الـمصرفي... - /6

للبنك تتمكن السلطة النقدية من معرفــة لعمومية ا الميزانيةبتحليل الميزانية العمومية حساب الخسائر:   - /2
 إجــراءو أوجه القوة و الضعف فيه، ومقارنته بغيره من البنوك، وذلك بعــد   حديتطور نشاط كل بنك على  

التســوʮت و احتســاب الاســتهلاكات، واقتطــاع المخصصــات و الاحتياطــات المختلفــة، و الوصــول إلى رقــم 
المختلفــة و أوجــه  الإيراداتح و الخسائر وقائمة الدخل فيظهر مصادر رʪصافي الربح، أما تحليل حساب الأ

تــتمكن الســلطة النقديــة مــن تقــيم نتــائج نشــاط كــل بنــك وتحديــد  بــذلكالمختلفــة في كــل البنــوك و  الإنفــاق
  .  نتائج حققت التيبمعرفة العوامل  وذلكمعاير كافة  

  

  المصرفي.الائتمان  على   رقابةلاو تعليمات ومذكرات البنك المركزي    الثالث:المطلب 
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  البنك المركزي . ومذكراتتعليمات  أولا :

مــن حســن ســير  والأنظمــة وللتأكــدتنفيــذا للقــوانين  وتعليمــاتمــذكرات يقــوم البنــك المركــزي ϵصــدار 
 اتهــذه البنــوك đــذه التعليم ــ تــزامالأعمال البنوك ، ويقوم المفتشون بدوائر الرقابة ʪلبنك المركزي ʪلتأكــد مــن 

  .1حماية حقوق المودعين  والتاليالجهاز المصرفي الدائنين  ودعمحماية  إلىēدف جميعها  التي

  المصرفي . الائتمانʬنيا : الرقابة على 

على   وϦثيره البنك المركزي الرئيسية هي الرقابة على ائتمان المصارف التجارية  وظائف من إن  عموما
علاقاته الوثيقة مع المصارف   القانون،بحكم  أو  الأعرافواء بحكم س وقد تطور البنك المركزي النقود.كمية 

التقاضي   القيم على الاحتياطات وبنك  الحكومة،كصيرفي   الإصدار، الأساسية (بنك وظائفه  لإنجازالتجارية  
يعتبر   وكذلكتوسع البنك المركزي نشاطاته  العلاقة كماوتوثيق تلك  للإقراض)ير والملجأ الأخ والتسديد،

    .النقد عرض السلطة النقدية وعلى ة المؤتمنة على مراقبة الائتمانية نك المركزي الجهلبا

كثـــيرا مـــن خـــلال انتشـــار العديـــد مـــن   وتوســـعقـــد تطـــور  البلـــدان،في العديـــد مـــن  الوضـــع النقـــدي إن
ن ممــا يقــرب مــن النقــود جعــل الكثــير م ــ ϥس بــهودائعهــم جــزء لا  وأصــبحت والائتمانيــة،المؤسســات المصــرفية 

تقوم بتحويل البنوك المركزية بفرض سيطرēا لمراقبة الائتمان على جميع المؤسسات    1965البلدان منذ عام  
  المصرفية بدلا من حصرها في المصارف التجارية فقط.

وان تخويــل البنــوك المركزيــة للرقابــة علــى الائتمــان جــاء بســبب صــعوبة قيــام المصــارف التجاريــة بتنفيــذ 
ــات  ــا البنــــك ومتق ــــ الــــتيالسياســ ــيص  đــ ــةالمركــــزي لتقلــ ــا الائتمانيــ ــع  أعمالهــ ــافيةدون تخصــــيص مواقــ ــذه  إضــ لهــ

بعــض سياســات الائتمــان الموضــوعة مــن قبــل البنــك  إفشــالالمؤسســات الــتي بلغــت عمليتهــا بمــا يمكنهــا مــن 
   المركزي.

نيــة الكافيــة علــى نو هو منحه للسلطات القا الائتمان،المراقبة على  وضيفةمستلزمات البنك المركزي للقيام   إن
وان يخلــق شــبكة  الأخــرى. والماليةالمصرفية  للأجهزة أيضاالفعاليات المعنية ليس فقط للمصارف التجارية بل 

 

،مــذكرة  3دراســة حالــة الجزائــر  ،البنــوك في ضــل المعــاير الدوليــة  أعمــالرقابــة البنــك المركــزي علــى  آليــة أحــلام ،موســى مبــارك   1 
  22ص ، 2005 -204 ماجستير ،
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في تنفيــــذ  الأخــــرىالمصــــرفية  أجهــــزةمســــاندة وتعــــاون  واتصــــالات تــــؤمنمعلومــــات  وأنظمــــةعلاقــــات واســــعة 
  .1ئتمانية سياستها الا

  المصرفي.ن ما أنواع الرقابة على الائت ʬلثا:

ــيم  ــوك المركزيـــة في تنظـ ــي  الائتمـــان ثلاثـــةتمـــارس البنـ ــن الرقابـــة، وهـ ــواع مـ ــتهاأنـ لهـــذه الأنـــواع  في ممارسـ
   في:أنواع الرقابة على الائتمان  نوع، وتتمثلالخاصة بكل  والوسائلتستعمل عددا من الأساليب 

  الكمية. ة الرقاب - 1

  النوعية.الرقابة  - 2

  .  الرقابة المباشرة - 3

 ســواءيقصــد ʪلرقابــة الكميــة علــى الائتمــان التــأثير في حجــم الائتمــان  الائتمــان:الكميــة علــى  الرقابــة -  1
ʪلــزʮدة أو النقصــان، وēــدف إلى التــأثير علــى كميــة النقــود أو حجــم الائتمــان في مجموعــه بغــض النظــر عــن 

يله إلى ذلك عن طريق التــأثير علــى سباستعماله فيها يتخذ هذا النوع من الرقابة   يرادوجوه الاستعمال الذي  
الحجــم  مباشــرة علــىغــير  ةالتــأثير بطريق ــ وʪلتــاليالنظــام المصــرفي  المتــوفرة لــدىجملــة مــن الاحتياطــات النقديــة 

  2فميالي:أدوات الرقابة الكمية على الائتمان  وتتمثل واستثماراēاالكلي لقروض البنوك 

  الخصم:إعادة  معدل - أ 

 الــتيالتجاريــة  خصــمه الأوراق إعادةائدة الذي يتقاضاه البنك المركزي مقابل لفهو عبارة عن سعر ا 
  3.للإقراض الأخيرالملاذ  ʪعتبارهالاقتراض منه  أوتقدمها البنوك التجارية لخصمها 

تغيير هذا المعدل يؤدي إلى تغيير حجم الائتمان التي يمكن أن تمنحه البنوك التجارية فإذا ما رفع   إن
الخصم فسوف يؤدي ذلك إلى دفع البنوك التجارية إلى أن ترفع هي الأخرى    إعادةزي معدل ركالبنك الم 

ما   وإذا حجم الائتمان   وʪلتالي، مما يؤدي إلى نقصان حجم الاقتراض الأفرادأسعار فائدēا التي تقرض đا 

 
  2006عمان / الأردن الطبعة العربية  – والتوزيعدار اليازوري العلمية للنشر  ،النقدية  والسياساتية البنوك المركز ، يسرى السمرائي ، زكرʮ الدوري      1
    62ص - 61ص ،مرجع سابق  ،المخاطر الائتمانية إدارةفي  والإشرافيةالرقابية  الأساليبدور ،منال هني   2
  .  85. ص 2005بعة الثانية .ديوان المطبوعات الجامعية الجزائر.عبد اĐيد قدي . مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية . الط    3
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مح للبنوك التجارية  يس الخصم، مما  إعادة البنك المركزي التوسع في الائتمان يعمل على تخفيض معدل  راد أ
 ϥن تخفض هي الأخرى أسعار فائدēا التي تقرض đا.1  

   المفتوحة.عمليات السوق  - ب /

 التــأثيرالمالية đدف  للأوراقمشترʮ  أوالسوق المالي ʪئعا  إلىيقصد đا قيام البنك المركزي ʪلدخول  
يقــوم البنــك  إذ الصــدد،فعاليــة في هــذا  كثــرلأاوتعتــبر هــذه الوســيلة  اĐتمــع،علــى كميــة النقــود المتداولــة في 

فــترة التضــخم الاقتصــادي đــدف تخفــيض كميــة وســائل الــدفع ومــن ثم تخفــيض  أثنــاءالمركــزي ببيــع الســندات 
فترات الكساد الاقتصادي đــدف زʮدة قــدرة المصــارف علــى   أثناءويدخل كمشتري    النقدي،  الإنفاقحجم  

   2 السوق.النقدي وتنشيط الطلب الفعلي في  اقالإنفمنح الائتمان ومن ثم زʮدة حجم 

   النقدي:الاحتياطي  - ج/

  عليها ويطلقتحتفظ البنوك التجارية بجزء من أصولها في شكل أصول سائلة لدى البنك المركزي 
من تحديد نسبة   الأساسيوقد كان الهدف   السيولة.ويرتبط đذه النسبة نسبة  القانوني)الاحتياطي  نسبة(

لكنه ينظر إليه اليوم ϥنه أداة أساسية للرقابة على مقدرة البنوك على   المودعين،مان حقوق ض  السيولة هو
     رفع نسبة الاحتياطي القانوني  إلى البنك المركزي تخفيض حجم الائتمان عمد  أراد التوسع في الائتمان، فإذا 

التأثير على حجم   في الة فع الأداة  وهذه هذه النسبة خفض  إلى وإذا أراد التوسيع في الائتمان عمد 
  3الائتمان.

بحيــث ، الاستثمارتقتصر على التأثير على اتجاهات البنوك في   الائتمان:الرقابة النوعية على    - /2
لذلك فــإن الوســائل المتبعــة في تحقيــق  الأخرونتوجه إلى النواحي التي يرغب فيها البنك المركزي دون النواحي 

ة الكمية، و قد دعت الحاجة إلى اللجوء إلى هذا النوع من الرقابة نظرا ابهذا الهدف تختلف عن  وسائل الرق
 إنالبنــك المركــزي  أنرأى  فإذاتحيط đا ،  التيالمرغوب بسبب العيوب  الأثر إلىلان الرقابة الكمية لا تؤدي 

عن الاستثمار  جموالاستهلاك بشكل كبير بينما تح الاستيرادالبنوك التجارية تزيد من استثماراēا في مجالات 

 
  62ص سابق .للبنك المركزي في إدارة المخاطر الائتمانية ، مرجع  والاشرافيةمنال هني ، دور الأساليب الرقابية    1
،مجلـة  والدوليةري على ضوء التطورات الاقتصادية الإقليمية للاقتصاد الجزائ والماليةʭصر بوجلال ، سارة برحومة ، فطيمة مشتر ، التوجيهات النقدية   2 

   13، ص2010،  بوضيافجامعة محمد  - تيبازة ، المركز الجامعي مرسلي عبد الله  06العدد    04، اĐلد  والدراساتالتنمية الاستشراف للبحوث 
  .  160. ص  2010كزية . دار اليازوري . عمان .الحلاق سعيد سامي .محمد محمود . النقود والقروض والبنوك والمصارف المر   3
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في الزراعة والصناعة مثلا ففي هذه الحالة لا تكفي الرقابة الكمية لتصحيح الأوضاع بل لا بد مــن اســتعمال 
أســاليب الرقابــة النوعيــة . كمــا أن الرقابــة النوعيــة قــد تســتعمل جنبــا إلى جنــب مــع الرقابــة الكميــة فــإذا فــرض 

ن هذا يؤدي إلى التأثير أيضــا علــى الحجــم الكلــي للائتمــان فإالبنك المركزي قيودا على الائتمان الاستهلاكي  
لأن هذا الحجم الكلي إنما يتــألف مــن مجمــوع الائتمــان في مختلــف النشــاطات الاقتصــادي. وفيمــا يلــي بعــض 

   1 النوعية.الرقابة  وسائل

ــلف - أ/ ــبة الســ ــون نســ ــث تكــ ــماʭت بحيــ ــة بمختلــــف الضــ ــلف الممنوحــ ــة الســ ــتحكم في الحــــد الأدنى لقيمــ  الــ
   مرغوبة.في النواحي غير  ومنخفضةلضماʭت عالية في النواحي المرغوبة ل

بحيــث تكــون متمشــية مــع  الاســتثماراتالبنوك على مختلف أنواع  تتقاضهاتعيين حدود للفائدة التي     - ب/
   الآخر.تشجيع البعض  وعدمرغبة البنك المركزي في تشجيع بعض الأنواع 

ك المركزي على القروض التي تتجاوز حدا معينا بحيث يتمكن البنك بنالحصول على تصديق ال  اشتراط  - ج/
هــذا التصــديق علــى القــرض غــير  وحجــبالــتي يرغــب في تنفيــذها  قــروضالمركــزي مــن مــنح مصــادقته علــى ال

  .المستحبة

تشــريعات صــريحة تــنص بعــدم  وإصــدارمنع البنوك من استثمارها في بعــض النــواحي غــير المرغــوب فيهــا   –  د/
   النشطات.عض البنوك بمزاولة بعض لبالسماح 

   الائتمان.الرقابة المباشرة على  - /3

ʪلرقابــة المباشــرة لأĔــا  وسميــتعلــى الائتمــان  والكيفيــةالرقابــة المباشــرة جــاءت لتكمــل الرقابــة الكميــة 
مثــل ة ئم ــالتجاريــة لكــن الرقابــة المباشــرة هــي ليســت رقابــة دا والبنــوكتضــمن تعــاملا مباشــرا بــين البنــك المركــزي 

الرقابــة المباشــرة  وســائل وتنحصــر ،تســتخدم في ظــروف مؤقتــة مــن وقــت لآخــر ولكنها والكيفيةالكمية   الرقابة
  2:ييل يمافعلى الائتمان 

 
، ص  2003، عمــان ،  والتوزيــعرمضــان زʮد ســليم ، محفــوظ جــودة احمــد ، الاتجاهــات المعاصــرة في إدارة البنــوك ، الطبعــة الثانيــة ، دار وائــل للنشــر   1

  186ص  - 185
  .  166ص 164ص  2010ركزية ، دار اليازوري ، عمان ، الم والمصارف والبنوكالحلاق سعيد سامي ، العجلوني محمود ، النقود   2
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أن يقوم البنك المركزي ϵصدار توجيهات أو تعليمات مباشــرة إلى البنــوك التجاريــة فيمــا يتعلــق ʪلائتمــان   - أ  
  الذي تمنحه لعملائها 

يتعلــق المعنوي من قبل البنك المركزي للبنوك التجارية لإتباع أو التخلــي عــن سياســة معينــة فيمــا  عنا الإق -   ب
ــان ــذه  ʪلائتمـ ــذي تمنحـــه هـ ــنالـ ــوك وعـ ـــزʮدة أو  البنـ ــواء ʪل ــان سـ ــم الائتمـ ــؤثر البنـــك في حجـ ــاع يـ ــق الإقنـ طريـ

  نالنقصا

مــن زي ʪلتفتيش على البنــوك التجاريــة ركحق الرقابة الإدارية على البنوك التجارية حيث يقوم البنك الم  -   ج 
  لآخر للتأكد من أنواع الأصول التي تحتفظ đا هذه البنوك حين 
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  المركزية.تطور الدور الرقابي للبنوك  الثالث: المبحث

 و تفتــيش في تتمثــل كانــت  الــتي للبنــوك التقليديــة الرقابــة عــن تختلــف المخــاطر علــى ʪلتركيــز الرقابــة إن
 و البنــوك أعمــال طبيعــة لتغــير نتيجــة لكــن و البنــك إجــراءات  ســلامة  مــن  للتأكــد  البنك  نشاطات  كافة  يلتحل

 أصبح التكنولوجي التقدم كذلك  و  العولمة  و  المالية  الابتكارات  بفضل حديثا  نشأت  التي  المخاطر  أنواع  تعدد
 إليــه تســير الذي الاتجاه ومعرفة لبنوكا لدى التي  المخاطر على التركيز في يتمثل البنوك على الرقابة في  التوجه

دور  إنبمعــنى  التاريخيــةالبيــاʭت  أســاسو ʪلتالي محاولة الرقابــة علــى هــذه المخــاطر ولــيس تفتــيش البنــوك علــى 
  السلطات الرقابية سيكون دورا استباقيا وليس دراسة النشاط المصرفي بعد حدوثه . 

  )camesام ظ(ن. ʪلمؤشرات تقييمالم نظام الرقابة القائم على نظ الأول:المطلب 

نظــام  وهــو 1980 منــذ عــامنظام مطبق في الولاʮت المتحــدة الأمريكيــة   ʪلمؤشرات هو  التقييمنظام     
الحساسية  وتحليل والسيولة الإدارة، والأرʪحجودة الأصول  البنك،أرس مال   تشمل:يقوم على معايير رقابية  

 أوالــدول ســواء المتقدمــة  في العديــد مــن المفهــوم يطبــقصــبح هــذا أ تطــور عمليــة الرقابــة الســوق ومــع لمخــاطر
  1. ةالناشئ

 إلىموحــد بمــا يــؤدي  أســاسأداة رقابيــة فعالــة لتقــيم مــدى متانــة البنــوك العاملــة علــى  النظــاميعــد هــذا   
 لىإحيــث تســعى الجهــات الرقابيــة  الرقابيــة،تحتاج اهتمام وعناية خاصة من قبــل الســلطات  التيتحديد البنوك  

الوقـــت يتركـــز اهتمـــام  سنف ـــ وشـــامل وفيموحـــد  أســـاسمهـــا علـــى كـــل البنـــوك العاملـــة يـــتم تقي  إنمـــن  التأكـــد
يــتم  والعمليــة، بحيــثضعف المؤشرات الماليــة  نوعا منهر  ظعلى البنوك التي ت  أساسيةة بصفة  السلطات الرقاب

  2التالي.خمس مستوʮت على النحو  إلىتقيم البنوك 

نقـــاط ضـــعف لديـــه تكـــون ذات  وأينـــك مؤسســـة ماليـــة ســـليمة في كافـــة اĐـــالات لبا يعـــد الأول:المســتوى 
   للقلق.يدعو وضع هذا البنك  ولاله بصفة عامة تحمل تقلبات السوق   ويمكن معالجتها،  ويمكنطبيعة ʬنوية  

يعد البنك مؤسسة ماليــة ســليمة أساســا ولكــن توجــد نقــاط ضــعف بســيطة قابلــة للتصــويب   الثاني:المستوى  
   عادية.إلى رقابة  ويحتاجيمكن له تحمل تقلبات السوق العادية و الظروف  ظلفي 

 
  11 سابق صالعالمية ، مرجع  الجزائري مع المعاييرمتطلبات تكييف الرقابة المصرفية في النظام المصرفي  عبد الرازق جبار، محمد زيدان ،   1
  .  70ص  69انية ، مرجع سابق ، ص ئتمالا للبنك المركزي في إدارة المخاطر والإشرافيةمنال هني ، دور الأساليب الرقابية   2
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علــى تحمــل  مقدرتــه وتقــللمزيــد مــن المخــاطر،  قــد تعــرض البنــك عفض ــعــدة نقــاط تتــوافر  المســتوى الثالــث:
   عادية.تقلبات السوق، ويتطلب البنك رقابة أكثر من 

غـــير قـــادر علـــى تحمـــل  وهـــو والإداريـــةالماليـــة  حييعـــاني البنـــك مـــن ضـــعف خطـــير في النـــوا الرابـــع:المســـتوى 
   لصيقة.رقابة  ويتطلبفورية لتصويب أوضاعه  إجراءاتإلى  ويحتاجتقلبات السوق 

 من المساهمين إلى مساعدة عاجلة  ويحتاج الأربعالبنك أسوء من البنوك في المستوى  : حالةالخامسالمستوى 
  . كما يتطلب رقابة مستمرة  أخرى،أو من أي مصادر 

   ) . (camesيحتويها نضام المؤشرات التي رض لكل ع ييل وفيما

  

  camelsنظام ) عناصر 1الجدول رقم (

 apital Adequacy C  C  كفاية رأس المال  

  sset Quality A  A   الأصولنوعية  

  anagement M  M  الإدارة  

  arnings E  E  الربحية  

  iquidity L  L  السيولة  

  sitivity Of Market Risk enS  S  الحساسية لمخاطر السوق 

  

  للرقابة على القطاع  كأداة    camelsأحمد نور الدين الفرا ، تحليل نظام التقين الامريكي  المصدر :

  56 ص وتمويل،المصرفي، مذكرة ماجيستر محاسبة 
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  camesنظام ) عناصر 1الجدول رقم ( 02جدول رقم 

 درجة التصنيف موقف البنك الإجراء الرقابي

 قوي 1.4الى  1من  الموقف سليم من كل النواحي اي إجراء ذيتخ لا

ـــــض  معالجة السليبات ـــــليم نســــــبيا مـــــــع وجــــــود بعــ سـ
 القصور

 مرضي 2.4الى  1.5من 

 معقول 3.4الى  2.5من  القوة والضعف يظهر عناصر رقابة ومتابعة لصيقة

 هامشي 4.4الى  3.5من  خطر قد يؤدي الى الفشل برامج اصلاح ومتابعة ميدانية

 غير مرضي 5الى  4.5من  خطير جدا متابعة دائمة

 ســابق،مرجــع  الدوليــة،رقابــة البنــك المركــزي علــى اعمــال البنــوك في ضــل المعــاير   سماح، آليــة  راشدي  المصدر:
  101ص 

     البنكية.لتقيم المخاطر  استخدام نظام الثاني:المطلب 

لق عليه تقييم المخاطر من قبل السلطات الرقابية يطقامت المملكة المتحدة ʪلعمل على تطبيق نظام     
هــذا النظــام بشــكل أساســي علــى تحديــد  ويعتمــديتم بمقتضاه تقييم المخاطر التي تتعرض لهــا البنــوك أولا ϥول 

المتعلقــة بتلــك الأنشــطة  والنوعيــةعلــى قيــاس المخــاطر الكميــة   والعمــلمختلف أوجه النشاط الــتي تحمــل مخــاطر  
الأرʪح  الســوق،مخاطر  المال،من رأس  كل CAMLEBحيث تشمل  CAMLEBCOMعليها  ويطلق

   . والتنظيم والإدارة الرقابة،من  كل COMوتشمل  والأنشطة، والالتزامات

   البنكية:عناصر نظام تقيم المخاطر  أولا:

ــال:رأس  - /1 ـــر الاساســـي للســــلامة المـــال هـــوان راس  اعتبــــارتعـــددت تعـــاريف رأس المــــال علـــى  المـ  المؤشـ
  1 ما يلي:لمصرفية ومنها ا

 
مــذكرة ،  أحمــد نــور ديــن الفــرا ، تحليــل نظــام التقيــيم الأمريكــي كــأداة للرقابــة علــى القطــاع المصــرفي ، دراســة حالــة فلســطين ، الجامعــة الإســلامية غــزة  1

   35ص ،  2010الماجيستير ، 
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هــو الحــد الادنى لــرأس المــال كنســبة الى الاصــول المرجحــة ʪلمخــاطر كمــا  الرقــابي):( التنظــيمرأس المال  
  حددته لجنة ʪزل أو السلطة الرقابية المصرفية 

وبناء على  وتحليلههو قيمة رأس المال الذي يحتفظ به المصرف وفقا لسياسته   الاقتصادي:رأس المال  
  م المخاطر  قيت

وقد سمي ب  المحتجزة، والأرʪحرأس المال المتأتي من المدفوع  انه:كما عرف رأس المال المصرفي على 
تشمل ضمن قاعدة رأس المال مجموعة من المكوʭت الاخرى لرأس المال سميت  “. أن"رأس المال الاساسي 

  .والمحاسبيةلأنظمة الرقابية ا فيحسبما هو معترف به أس المال المساند " أو "التكميلي  ب “ر

ــن مخـــاطر الســـوق :   - /2 ــرغم مـ ــود ʪلـ ــاتوجـ ــة  اختلافـ ــارف المركزيـ ــدى المصـ ــاطر الســـوق لـ في تعريـــف مخـ
النقد العربية ، إلا اĔا تصب في نفس المفهوم ، فقد عرفت مخاطر السوق Ĕϥــا الخســائر الــتي قــد   ومؤسسات

) داخل أو خارج الميزانية جراء ( Financial positionsة  ه ϥي مراكز ماليظحتفاايتعرض لها البنك نتيجة  
اي  فعليــة أوتحدث في أسعار السوق ،كمــا ينــدرج ضــمن تعريــف هــذه المخــاطر أي مراكــز ماليــة أي تغيرات  

  1:  ييل مامراكز مالية ʭتجة عن المشتقات المالية ، وتندرج ضمن مخاطر السوق 

  مخاطر أسعار الفائدة  - 

  الصرف ر مخاطر أسعار سع - 

  مخاطر أدوات الملكية  - 

     مخاطر البضائع - 

يتطلب النظام الفعال للرقابة المصرفية ، من السلطة الرقابية أن تطــور وتتــابع تقــيم مســتقبلي الرقابة :    - /3
متناســبا مــع الاهميــة النظاميــة للمصــرف  مالتقيــيالمصــرفية ، ويكــون هــذا  واĐموعــةلحجــم المخــاطر للمصــرف 

، وتقيمهــا وتعالجهــا . المصــرفي ككــل  والنظــامصرفية ، بما في ذلك المخاطر المحتملــة مــن المصــارف لما  واĐموعة
بمـــا في ذلـــك خطـــط ملائمـــة ن  المخـــاطر،وأن يكـــون لـــديها إطـــار عمـــل ملائـــم للتـــدخل المبكـــر لمعالجـــة هـــذه 

 
النقــد العربيــة ،  ومؤسســاتالمصــارف المركزيــة  محــافظيفي الــدول العربيــة ، أمانــة مجلــس  المصــرفي القطــاعرامــي يوســف عبيــد ، إطــار مخــاطر الســوق لــدى  1

   45ص
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منضــمة عنــدما ة تصــفية المصــارف بطريق ــ إجــراءات لاتخــاذك لʪلتعــاون مــع الســلطات الأخــرى المعنيــة ن وكــذ
  1 عملها.يتعذر استمرار 

   الادارة: - /4

يعتـــبر الاداء الاداري مكـــوʭ اساســـيا للحكـــم علـــى مـــدى نجـــاح المصـــرف في تحقيـــق اهدافـــه ، ويـــتم ذلـــك مـــن 
علــى التعامــل التطــورات  والقــدرة ʪلإدارةخلال تفاعل العديد من العوامل المرتبطة ʪلمهام والمسئوليات المحاطة 

  الخصوص   في هذالبيئية و المصرفية و تحقيق الرقابة اللازمة ا و المتغيرات

   للإدارةالتي يتعين اخذها بعين الاعتبار لتحديد التصنيف الملائم  اهم القضاʮ مياليوفي 

  2التالية:يستند تصنيف الادارة دراسة العوامل 

 السائدة  والاقتصادية والبيئية المصرفيةفهم المخاطر اللازمة للنشطات  - 

  والارʪح والسيولةاس المال وكفاءة ر  الاصول،ر الى نوعية داء المالي للمصرف ʪلظالا - 

 في جميع مجلات العمل الرئيسية  والضوابط والإجراءات والسياساتالخطط  وتنفيذتطوير  - 

   والخارجيالتدقيق الداخلي  واعمالوظيفة  وملائمةقوة  - 

 فعول لمالبنك المركزي سارية ا أنضمالالتزام بتشريعات  - 

 الاتجاه نحو تغليب المصلحة العامة للمصرف  - 

 العامة للمساهمين  والهيئة الإدارةالالتزام ʪلقوانين والتشريعات ووجود تفاعل بين مجلس  - 

 الوظيفي  الإحلال مرعاهالوظيفية مع  والماهراتالخبرة  اكتسابتطبيق مبادئ  - 

 المالية  والبياʭت والتقاريرقة لدا ومرعاهالمصرف المركزي  وتوصيات اهتماماتالتجاوب مع  - 

   تعمل بدرجة عالية من الجودة  وأĔافعال لها  واستقطابة للموارد البشرية يتوفير برامج تدريب - 

  

  

 
، صندوق النقد  2012قابة المصرفية سبتمبر ر للرقابة المصرفية ، الترجمة العربية للمبادئ الاساسية للرقابة الفعالة الصادرة عن لجنة ʪزل للعربية  اللجنة ال 1

    53، ص 52، ص  2014العربي 
  106أداة للرقابة على الاداء المصرفي ، مرجع سابق ، ص كالمصرفي   م التقيي دين الفرا ، تحليل نظام  أحمد نور  2
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      camles المصرفي   مالتقيينظام  مزʬ ʮنيا:

  1التاجة:مميزاته في النقاط  أهميمكن تلخيص 

  التقارير.كتابة ب  تصنيف البنوك وفق معيار موحد مع توحيد أسلو   - 
زمــن التفتــيش ʪلتركيــز علــى ســتة بنــود رئيســية وعــدم تشــتت الجهــود في تفتــيش بنــود غــير  اختصــار  - 

 ضرورية أو مؤثرة على سلامة الموقف المالي للبنك  

في كتابــة التقـــارير ممــا يقلـــل مــن حجـــم  الإنشــائي الأســـلوبالرقمــي أكثـــر مــن  التقيـــيملاعتمــاد علــى  - 
  التقارير.

 ولكــلالنتــائج أفقيــا لكــل وحــدة  وتحليــلمل للنظام المصرفي ككل وفق منهج موحد شاعمل تصنيف   - 
  المصرفي. الأداءمجموعة متشاđة من البنوك ورأسيا لكل عنصر من عناصر 

  والجمهورلعملاء السوق المعلومات  وإʫحة والإفصاحالشفافية  مبدأيساعد على تطبيق  - 

   حدēا.على التقليل من  والعملة ليالما الأزماتيعمل على كشف مخاطر انتقال  - 

   : camles المصرفي مالتقييعيوب النظام  ʬلثا:
  2 ميالي:يمكن تلخيصها في  
أن متوســط  ʪعتبــاريعتمــد المعيــار علــى تقســيم البنــوك Đموعــات متشــاđة حســب حجــم الموجــودات  - 

لف اختلافا ملحوظا من بنك تالمتوسط يخ إنلرغم من هذا ʪ  ككل،قيم النسب المستخدمة يعبر عن اĐموع  
 اĐموعة  الأوضاعحقيقة  يعبر عنلا وبتالي فهو  نفسها،داخل اĐموعة  لأخر

ــاس  -  ــى قيـ ــد المعيـــار علـ ــبيهة وعليـــه فـــأن  الأخـــرىاســـتناد علـــى المصـــارف  الأداءيعتمـ للمجموعـــة الشـ
ن عــادة لا يــتم تغــير فــأ ككــل،تغير هيكلي يطــرأ علــى أداء تلــك اĐموعــة أو أداء النظــام المصــرفي    أيحدوث  
  النهائي.عند احتساب درجات التصنيف  لذألكوفقا  التقييممؤشرات 

دون اعطــاء اعتبــار  مالتقيــيالنظــام لكــل العناصــر أوزاʭ وانــه مــن الصــعوبة تثبيتهــا طــول فــترات  أعطــى - 
  نتائجه.يقلل من دقة المعيار وأهمية  أيضاللمتغيرات وهذا 

 
، اĐلـة الجزائريـة للدراسـات  01، العـدد  04عاشـور صـرية ، نظـام التقيـيم المصـرفي كآليـة للرقابـة ʪلتركيـز علـى مخـاطر في البنـوك التجاريـة ، اĐلـد رقـم    1
   75،ص  1ن جامعة شلف  والمصرفيةالية الم
قتصـاد نقـدي وبنكـي ، إ، مـذكرة ماسـتر ،    camelsفـيروز حنـاش ، ليلـى العجـرود ، تقـيم السـلامة المصـرفية للبنـوك الاسـلامية ʪسـتخدام طريقـة    2

   73ص   2019- 2018جامعة جيجل ، 
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  ئية للتنبؤ ʪلفشل المالي المبكر صا النماذج الإح الثالث:المطلب 

تتميز هذه النمــاذج في أĔــا تتبــع المخــاطر الــتي قــد يترتــب عنهــا تعــرض البنــك لمشــاكل ماليــة في المســتقبل      
في جهتــان رقــابيتين  وتقــوم المتغيرات،ʪستخدام متغيرات كمية محددة مع إيجاد علاقات محددة فيما بين هذه 

  1.كما تقوم لجنة الرقابة المصرفية في فرنسا بتطبيقها  النموذج،بتطبيق هذا  يةالمتحدة الأمريك الولاʮت

    2  المصرفي:نماذج التنبؤ ʪلفشل المالي 

  )  Hardy، pazarbasig ( نموذج -1

في درســــتهما للمؤشــــرات الكليــــة للأزمــــات المصــــرفية الى ثــــلاث مجموعــــات  )hardy ،pazarbasig( قســــم
   لي.تاالفي الجدول  ة ونلخصهايرئيس

  المؤشرات الكلية للأزمات المصرفية :03رقم لجدول 

  ت الضامنا مجموعة مؤشرات   مجموعة مؤشرات الجهاز المصرفي  مجموعة مؤشرات القطاع الحقيقي

ـــــاج   معدل النمو في الناج المحلي الحقيقي  ـــــير في نســـــــبة الودائـــــــع الى النتــ التغــ
ــا  ــالي فكلمــــــــــ ـــــ ــــــــــي الاجمـــــ المحلــ

ــذه النســــــبة دل  انخفضــــــت هــــ
مســتوى  انخفــاضى عل ــ ذألــك

 وارتفــاعالثقة ʪلجهاز المصرفي  
ــــدي  ــــــ ـــــــرب النقــ ــــــــــبة التســـــ نســ

  وتقليص ميزانية المصارف 

  معدل التضخم 

 
   73، مرجع سابق ص ةالائتمانيركزي في ادارة المخاطر للبنك الم والاشرافيةمنال هني ، . دور الاساليب الرقابية    1
،  2016ة ، نرمين محمد غسان الحمودي ، نموذج مقترح للتنبؤ ʪلفشل المالي في المصارف السورية الخاصة ، مذكرة ماجيستر ، الجامعة العربية السوري  2

    67، ص 65ص 
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نمــو نســبة الائتمــان المصــرفي الى النــاتج   معدل التغير في الاستهلاك الخاص 
ــذه  ــالي وتــــدل هــ المحلــــي الاجمــ
ـــاق  ــة توســـــع النطــ ــى درجـــ علـــ

  المصرفي 

  سعر الفائدة الحقيقي 

ــة في    في الاستثمار غيرمعدل الت ـــ ــوʪت الاجنبيــ ــو نســـــــبة المطلـــــ ـــ نمــ
الجهـــــــاز المصـــــــرفي إلى النـــــــاتج 

  المحلي 

 وارتفـــاعمعـــدل التبـــادل التجـــاري 
  سعر الصرف الحقيقي 

      معدل رأس المال الناتج الحدي 

  

 الخاصـة،مقـترح للتنبـؤ ʪلفشـل المـالي في المصـارف السـورية   لحمـوي، نمـوذجنرمين محمد غسـاʭ    المصدر:
    65 ماجيستير، صذكرة م

   الرائدة:نموذج المؤشرات  - /*2

تنطــوي هــذه المنهجيــة علــى رصــد مجموعــة مــن المؤشــرات الرائــدة الــتي تتقلــب قيمهــا بشــكل كبــير قبيــل وقــوع 
كانت هذه المؤشرات فردية أو مجتمعة قد بلغت قيمــة العتبــة الــتي   إذا والدراسة المصرفية،الازمة المالية  

  ببداية وقوع ازمة مالية مصرفية  ةالتاريخي يةترتبط من الناح

  النماذج الاحتمالية  - /3

حيث يتم تحويــل المؤشــر المعــبر  مصرفية،تؤثر في احتمال وقوع أزمة  التيتسمح هذه النماذج بمعرفة المؤشرات 
عتبــة محــددة  ʪســتخدام وذألــك)  (Dumay variable ثنــائي عن الازمة المصرفية الى متغير صــوري

Arbitrer Threshold )  ( ، حيث تعــبر القــيم الاعلــى مــن هــذه العتبــة عــن حالــة ازمــة لهذا المتغير
 وϦخــذمصــرفي،  اســتقراروϦخذ قيمة واحدة ، بينما تعبر القيم الادنى عن حالة  المصرفي،في القطاع  

   حالة الصفر. وϦخذقيمة واحدة بينما تعبر القيم الادنى عن حالة استقرار مصرفي ، 
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  )  ( z-scoreاذج نم - /4

  Althman Coughنموذج  -

ʪ ماليــة ويمكــننســبة  % 22ستخدام أسلوب التحليلي التميزي المتعدد بواســطة دراســة تم بناء هذا النموذج 
   . المالي  والاستقلالالتشغيلية  والكفاءةالربحية  ونسبةتصنيفه في التالية نسبة السيولة 

 ار المالي عسلقياس البعد عن الا   Sherrodنموذج  -

حيــث أوجــد النمــوذج  المقترضــين،المصــارف  يركز هذا النمــوذج علــى دراســة مــدى ســلامة المراكــز الماليــة لعمــل
ومــن ثم تقــيم جــودة  القــروض،كأســاس لتســعير   وذلــك وتصــنيفهامخــاطرة القــروض  بــين درجــةعلاقــة 

المصــرفية  نئتمــالااحيث يســتخدم هــذا النمــوذج في المصــارف مــن ادارة   المصرف،ة القروض في  ظمحف
  رئيسين:لهدفين 

  تقيم مخاطر الائتمان  - /1
   المالي.وقوعه ʪلفشل  احتمال ومدىالتنبؤ بحالة العميل المقترض  - /2
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   الأول:الفصل خلاصة 
م العلاقــات الماليــة بينهــا سمــح بضــهور البنــك المركــزي الــذي يعتــبر المــنظ وتــداخلان تزايد عدد البنــوك التجاريــة 

   والمصرفي.النقدي  النظامبما يكفل الاستقرار في  للدول،المصرفية  والائتمانيةعلى السياسة النقدية  والمشرف
بعــض  وكــذا مركــزي،كتطــور في البنــوك التجاريــة الى بنــك ففــي المبحــث الأول تحــدثنا علــى نشــأته الــتي كانــت  

الــتي يفرضــها علــى البنــوك التجاريــة لتطبيــق  ونالمصرفي بســلطة القــان النظامخصائصه التي تميزه كونه يعلي قمة 
  النقدي.الهامة منها الإصدار  الوظائفبعض  وكذلك النقدية،السياسة 

التي من شئنها السيطرة على  المركزي،الرقابية للبنك  والأساليباما في المبحث الثاني فقد تطرقنا الى الوسائل 
علــى  والرقابــةالبينــات الدوريــة  والزاميــةالبنــوك التجاريــة  ءلأنشــا  والاعتمــادالترخــيص    كــإجراءاتالنظام المصرفي  

  الائتمان 
الــتي تســاعد البنــك المركــزي لرســم خطــة  والنمــاذج الأنظمــةامــا فيمــا يخــص المبحــث الثالــث فقــد تناولنــا بعــض 

   بكر.لماʪلفشل المالي  ؤللتنبالإحصائية  والنماذجوتنبؤية للواقع المالي مثل نظام المخاطر البنكية  ةتقييمي
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   تمهيد:
في بلــد مــن حيــث أن  النشــاط الاقتصــاديتعتبر الكتلة النقدية من أهم العوامــل المــؤثرة علــى مســتوى   

 التضــخمسوف يؤدي الى مشكلة  والخدماتالافراط في إصدار النقد دون وجود مقابل مادي له من السلع 
ــةالقـــدرة الشـــرائية  انخفـــاض كألوكـــذ لـــذا فـــإن الســـلطات النقديـــة  الأخـــرى،الوطنيـــة مقارنـــة ʪلعمـــلات  والعملـ

  الاقتصادي  والنموالمركزية تسعى دائما الى حسن التحكم فيها بما يلائم التطور 
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   النقدية  ماهية الكتلة الاول:المبحث 

ل المؤثرة على مستوى النشاط الاقتصادي في بلد من حيث أن الافراط في امالكتلة النقدية من اهم العو   تعتبر
سوف يؤدي الى مشكلة التضــخم و كــذلك له من السلع و الخدمات  مقابل مادياصدار النقد دون وجود  

القدرة الشرائية و العملة الوطنية مقارنة ʪلعملات الأخرى لذا فإن السلطات النقدية المركزية تســعى انخفاض  
   ما الى حسن التحكم فيها بما يلائم التطور و النمو الاقتصادي .ائد
  

   النقدية:مفاهيم عامة حول الكتلة  الأول:المطلب 
   النقدية.الكتلة  أولا: تعريف

هــي في  الــتيالمتداولة  والتسويةوسائل الدفع  مجموع la masse monétaireيقصد ʪلكتلة النقدية   
الــتي يمكــن تحويلهــا هذه الوسائل من كــل الاصــول الماليــة   وتتألفقتصادية المعنين  الا  والمتعاملين متناول الافراد  

  1السوق.الى وسائل دفع Ĕائية فهي عبارة عن كمية الاصول النقدية المتداولة في  وسرعةبسهولة 
مــــن هــــذا التعريــــف يمكــــن القــــول ان الكتلــــة النقديــــة هــــي كميــــة النقــــود المتداولــــة في الســــوق  انطلاقــــا  

دفــع  ووســائلتمثــل أدوات  والــتينقديــة  والشــبهصــول النقديــة تتكــون جملــة مــن الاصــول الأ  أنواعهــا.  فلاʪخت
  معين.يقوم đا الاشخاص في إقليم  التي والتجاريةوتسوية لمختلف المعاملات المالية 

   النقدية ʬنيا : تطور الكتلة 
التعــدد الــذي ة ، و يعد هــذا دييختلف مفهوم عرض النقد من بلد الى أخر حسب الانشطة الاقتصا  

، ففــي الجزائــر يتكــون عــرض فريــدمان الــذي نقــل عــرض النقــد مــن مفهومــه الضــيق الى مفهومــه الواســع عرفــه 
في  اســتخدامهاو هــي  مجموعــة الادوات المالــة شــديدة الســيولة الــتي يمكــن  m1النقد من عرض النقد الضيق 

لطلب للمتعــاملين غــير البنكــين في البنــوك الابتدائيــة ا ك ، و تشمل الودائع تحتلأي لحظة لتسوية أي من ذ
و الــذي   m2و الودائــع تحــت الطلــب و الودائــع في الحســاʪت الجاريــة ، ثم نجــد عــرض النقــد بعنــاه الواســع 

شبه النقود و المتمثل في الودائع لأجل و الودائع الادخارية في   m1ضافة الى عرض النقد الضيق يشمل ʪلإ

 
، 2006ضـل نظـام الرقابـة النقديـة التقليديـة ، جامعـة فرحـات عبـاس سـطيف ، مـذكرة ماجيسـتر  شودار حمزة ، علاقة البنوك المشـاركة ʪلبنـوك المركزيـة في

   1     15، ص 2007
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الادوات الماليــة ذات الســيولة غــير   m2فهي تشمل إضافة الى    m3 ، أما سيولة الاقتصاد ة البنوك التجاري
    1أي مجموعة الاوراق المالية مثل الاسهم والسندات .المؤكدة 

  المطلب الثاني: مكوʭت الكتلة النقدية  
اء كان كانــت هــذه سو الدفع لدى بلد ما في فترة زمنية معينة   وسائلتتمثل الكتلة النقدية في مجموع    

فـــإن الســـلطات  والمشـــروعات الأفـــرادام المصـــرفي أو في شـــكل ارصـــدة نقديـــة لـــدى ظ ـــالوســـائل صـــادرة عـــن الن
ويــتم تحليــل مكــوʭت  الوســائل،البنــوك المركزيــة هــي الــتي تملــك ســلطة الــتحكم في هــذه  ʪلأحــرىالنقديــة أو 

  2  الى:ʪلاعتماد على درجة السيولة الكتلة النقدية دائما 
 والمؤسساتوضعت تحت تصرف الافراد  التيوهي عبارة عن وسائل الدفع السائلة  النقدية:المتاحات   ولا:أ

ان يتحول  نلا يمكفي حين    الاصول،ية  كفا  الىالنهائي الذي يمكن تتحول   والاصلفهي تعتبر سيولة مطلقة  
   المصرفية. والنقود يةهذا المفهوم على كل النقود الائتمان سيولة، وينطبقالى أ صل أخر أكثر 

بشــبه  وتعــرففي مجمــوع الاصــول الــتي ينتفــي فيهــا الجــوهر النقــدي  وتتمثــل نقديــة:المتاحــات الشــبه  ʬنيــا:
  الودائع التالية  وتتضمنمباشرة  استعملهايمكن  ولاوسائل دفع غير سائلة  وتعتبر النقود،

ــع  - /1 المحـــددة  الآجــالالا بعــد انقضــاء ا اســتعمالهحيــث لا يمكــن لأصــحاب هــذه الودائــع  لأجــل:الودائ
  المودع.يحصل عليها  التيمقدار الفائدة  كألذ ويقابلالمالية  والمؤسسةالمتفق عليها من المودع 

لا يمكن السحب منها الا ϵشعار البنــك بمــدة زمنيــة متفــق  التيويتعلق الامر ʪلودائع   الادخار:ودائع    - /2
  وهذا قبل السحب  قبل،عليها من 

غــير أĔــم لا  الفائــدة،مثل هذه الودائع تعطي الحق لأصحاđا في الحصــول علــى  الدفاتر:ائع على ودال  - /3
هــذه الشــيكات بــل يــتم تســجيل كــل العمليــات ســواء الســحب أو  ʪســتخداميستطيعون تحريك هذه الاموال 
  الحساب.صاحب  ةلا بحوز الايداع على دفتر خاص يكون 

  كل من   وتضم قريب: قاقتحاسالاصول المالية ذات تواريخ  - /4
   الصندوق)سندات  وكذاالكمبيالة سند الرهن  السفتجة، لأمر، (السند :الخاصةالسندات  - أ/

 
ة لــ، مج 12، العــدد  2009 – 1970 فــترةلال خــالمــؤثرة فيهــا  والعوامــلمحمــد موســاوي ، ســومية زيــرار ، دراســة تطــور الكتلــة النقديــة في الجزائــر    1

   31الجيلالي إلياس سيدي بلعباس ، جامعة ابو بكر بلقايد تلمسان ، ص، جامعة  واĐتمعالاقتصاد 
 ص،  2010 - 2009)  3 (، جامعـة الجزائــر تراجيسـالمعلــى النقـود في الجزائـر ، مــذكرة  الطلـبدات لمحـدقتصــادية ابشـكير عابــد ، نمذجـة قياسـية   2

18   
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أو ما يعرف ϥذوʭت الخزينــة وهــي تســتخدم وتشمل سندات الخزينة قصيرة الاجل  :العامةالسندات   - ب/
  لجاري ا في حالة وقوع الخزينة في دائنة مالية إضافة الى سندات ʪلحساب

    النقدية:ʬلثا: اĐمعات 
اĐمعات النقدية فهي عبارة عن مؤشــرات إحصــائية عــن   وأما الكل،اĐمع هو جمع عناصر تشكيل   

من هذا التميــز بــين مختلــف الاصــول  والغايةلأفراد اĐتمع المدروس كمية النقود المتداولة تعطي وسائل الدفع  
  1: اĐمعات النقدية الى تنقسمو  إطار محاسبي وفيالنقدية بشكل منظم 

 والخصــائصفي الوظــائف  والمتمثلــةيحقــق هــذا اĐمــع كــل شــروط النقــد اللازمــة  :m0اĐمــع النقــدي  - /1 
  المركزي.النقود القانونية أو النقد البنك  من bوتتكون القاعدة النقدية  والعلميةالجوهرية 

 ويشـــملالنقـــد  وتــدعىالنقديـــة ʪلمفهــوم الضـــيق  لــةيمثـــل مجمــوع وســـائل أو الكت :m1اĐمــع النقــدي  - /2
  كالتالي:و تعطى العلاقة الرʮضية  Dالمصرفية  والنقود Eالقانونية النقود 

M1 = E +D   
تمكــن الوحــدات الاقتصــادية مــن الاختيــار المباشــر  الــدفع،على مجموع وســائل  يحتوي M1اĐمع      ʪختصار

  وية ديوĔا الناشئة عن التبادل تس وكذلك والخدمات،الأني بين مختلف السلع 
ــة ʪلمفهـــوم الواســـع ويســـمى  :M2اĐمـــع النقـــدي  - /3 ــة النقديـ ــاالكتلـ ــو  للدولـــة،الرصـــيد النقـــدي  أيضـ وهـ

   لأجل وودائع M1مصطلح يعبر عن مجموعة وسائل الدفع المتاحة 
   2 :  أبرز مكوʭته ʪM1لإضافة الى M2اĐمع النقدي 

 الاجنبية  تالتوظيفات النقدية ب العملا - 

  الادخارسندات  الصندوق،سندات  لأجل،لأجل الودائع  التوظيفات - 

 المالية  والهيئاتالسندات المتداولة في السوق النقدية التي يتم إصدارها من قبل المؤسسات  - 

 هيئات التوظيف الجامعة للقيم المنقولة الحصص المصدرة من قبل  - 

وودائــع الاجــل لــدى المؤسســات  M2اĐمــع يشــمل  تصــادقللاالســيولة الكليــة  :M3اĐمــع النقــدي  - /4
      M3= M2+Sالمالية غير المعروفة ومنه 

S 1 : يطلق عليها الودائع الادخارية   
 

   108- 107ص،   03جامعة الجزائر  - 2012المطبوعات الجامعية ، ديوان  والمصرفيعبد القادر خليل ، مبادئ الاقتصاد النقدي   1
   17شودار حمزة ، علاقة البنوك المشاركة ʪلبنوك المركزية في خلال النظم التقليدية ، مرجع سابق ص   2
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   النقدية:مقابلات الكتلة  الثالث:المطلب 

   النقدية:مفهوم العناصر المقابلة للكتلة  أولا:

تكــون ســبب أو  الــتييون العائــد لمصــدري النقــد لــدإن العناصــر المقابلــة للكتلــة النقديــة تقــل مجمــوع ا  
  2وهذا يعني أن النقود أجزاء مقابلة تفسر سبب إصدارها  النقدية،مصدر الكتلة 

وهــي مجمــوع الــذمم الــتي تحــدث   النقــدي،المقابلــة للكتلــة النقديــة في العناصــر المقابلــة للرصــيد  تتمثــل الاجــزاء
فالكتلــة النقديــة أجــزاء أو أطــراف مقابلــة  المركــزي،البنــك م من طرف نظــا النقود،كلما وقع إصدار كمية من 

وهي مجموعة الذمم التي تحدث كلما وقــع إصــدار كميــة مــن النقــود مــن طــرف النظــام البنــك   النقدي،للرصيد  
   3أو أطراف مقابلة تفسر سبب إصدارها  أجزاءالمركزي فالكتلة النقدية 

  المقابلة للكتلة النقدية  ʬنيا: الاجزاء

  الاجنبية  والعملاتقابل الذهب م - /1

المحليــة الى العــالم  والخــدماتســلع  والتصــديرإن التبــادل التجــاري بــين دول العــالم ينــتج مــن عمليــات الاســتيراد 
  وتتم المدفوعات الدولية إما ʪلذهب أو رصيد العملات الاجنبية المقبولة في التداول الدولي  الخارجي،

فإĔــا تحصــل علــى  التوظيــفأمــوال خارجيــة إمــا للاســتثمار أو  اجتــذابير  صــدفي حالة قيــام الدولــة بعمــت الت
البنــك في المقابــل تقــديم الســلع المصــدرة أو الســندات أو الــديون المترتبــة  لجاعليهــايحصــل  الــتيعمليــات أجنبيــة 

عملــة لʪ ذألــك وإصــدارتداولها محليا، فــان البنــك المركــزي يتكفــل بحفضــها   نلا يمكالعملات الاجنبية    عناءان
في  ذألــكإصدار عملة وطنية جديدة ويمكــن تلخــيص  سبب فيالوطنية ومن ثم نلاحظ أن الصادرات تكون  

  4 التالي:الشكل 

  

  الاجنبية والعملات مقابلات الذهب  1-2الشكل رقم 

 
   109، مرجع سابق ص  والمصرفيعبد القادر خليل مبادئ الاقتصاد النقدي   1
       61، ص 2005- 2004لنقدية ، دار الفجر للنشر و التوزيع ،جامعة بسكرة ا  والسياسةصالح مفتاح ، النقود     2
   18، ص 2016،  1المحلي الاجمالي في الجزائر ، دراسة قياسية ، مذكرة دكتورا ، جامعة ʪتنة  والناتجوردة شيبان ، العلاقة النسيبة بين كمية النقود   3
   63صالح مفتاح ، مرجع سابق ، ص   4
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  من إعداد الطلبة    المصدر:

ــتيرادالبلـــد  وفي حالـــة حـــدوث العكـــس فإنـــه إذا قـــام أو تم خـــروج أمـــوال الى  والخـــدماتالســـلع  أو بعمليـــة اسـ
مبــالغ  ذألــكالخارج الوطن ، فأنــه علــى المســتورد أن يــدفع ديونــه بواســطة عملــة أجنبيــة ، فيقــوم بتقــديم مقابــل 

نقديــة ʪلعملــة الوطنيــة الى البنــك المركــزي . الــذي يعطــي مقابــل ذلــك عملــة أجنبيــة لتســديد قيمــة الــواردات 
لعملات الاجنبيــة يــنخفض لــدى البنــك المركــزي وتــنخفض معهــا كميــة النقــود ا الاحتياطيوهكذا نلاحظ أن 

  المحلية المتداولة في الداخل .

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

الصادرات الى  
  الخارج

الحصول على الذهب  
  الاجنبية  والعملات 

يقوم البنك المركزي بتحويل ما قيمة  
  ذلك الى عملة وطنية  

رصيد العملات الاجنبية لدى   ارتفاع   الوطنية  اصدار العملة زيادة 
 ك المركزي  البن
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  الاجنبية   والعملاتمقابل الذهب  : 1-2الجدول رقم 

  البلغ    تالالتزاما   المبلغ   الموجودات 

  الذهب 

أموال جاهزة تحــت الطلــب علــى الخــارج 
ــتق ـــــت اســـــ ــندوق تثبيــ ـــ ــلف الى صــ ـــ ر راســ

  الصرف

Xx 

Xx 

Xx 

  حساʪت للخارج دائنة 

ــا ــيم  تاحتياطــــ ــادة تقــــ ــودات إعــــ ــ الموجــ
   ʪلذهب

Xx 

Xx 

  

 Xx  مجموع الالتزامات  Xx  مجموع الموجودات 

  مرجع سابق النقدية، والسياسةالنقود  مفتاح،صالح    المصدر:

  الائتمان المقدم الى الاقتصاد  المقابل: - /2

هو   لأنهاد من العناصر المهمة التي تفسر سبب الاصدار النقدي تصيعتبر الائتمان المقدم الى الاق
أن هذا الائتمان المقدم هو عبارة   ذألك العنصر الذي يمكن ان تتحكم فيه السلطات النقدية اكثر من غير ، 

سسات ورجال الاعمال من  ؤ للم  الاقتصاديةعن قروض تقدم من طرف البنوك التجارية لتمويل العمليات 
نتاج و تسويق  ،و خاصة عندما يكون المنتجون في حاجة الى أموال فيتقدمون الى البنوك   واالاستثمار 

هناك عملية خلق للنقود الودائع مقابل تقديم  ، وفي جميع هذه الصور تكون  ت اعتماداالتجارية ، أو فتح 
خصم أوراقها التجارية  ة  إعاد الىمما يزيد في حجم الكتلة النقدية، هذا يدفع البنوك التجارية   الائتمانهذا 

المقرض الأخير ، فيقوم البنك المركزي ϵصدار نقود قانونية   ʪعتبارهمنه   قروضالدى البنك المركزي أو تطلب 
المقدم    الائتمانالبنوك التجارية و بتالي فإن حجم الكتلة النقدية سيتأثر كلما طرأ تغير في    احتياجاتلتغطية 

 للاقتصاد  .  1 

  

  

  الخزينة:المقدم إلى  مانئتالامقابل  - /3
 

  63، ص تاح ، النقود و السياسة النقدية ، مرجع سابقصالح مف  1
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خزينــة الدولــة  عــن طريــق بنــود النفقــات و الإرادات العمــة فهــي تمثــل  بتســييرتقــوم الخزينــة العموميــة 
الى تحقيــق التــوازن بــين عناصــر الميزانيــة الــتي تســيرها ، و لكــن مــع الصــندوق المــالي للدولــة ، و تســعى الدولــة 

ʮدة التكــاليف عنهــا كثــيرا ، أخــذت الدولــة علــى عاتقهــا ز  تطــور وظــائف الدولــة الحديثــة و تعــاظم دورهــا و
القيام بوظائف أخرى وليس الإبقاء على التوازن الميزانية مهاما كانــت الظــروف المعيشــية للأفــراد فلهــذا عنــدما 

ــأ الدولـــة الى البنـــك المركـــزي لمنحهـــا  اخـــتلاليحـــدث  الـــلازم لســـد هـــذا العجـــز  الائتمـــانفي تـــوازن الميزانيـــة تلجـ
ســندات تعــترف فيهــا بمــديونيتها لــه تســمى أذوʭت  لــكأذ، وتقــدم لــه الخزينــة مقابــل   الاخــتلالهذا    هةومواج

نقــودا قانونيــة لصــالح الخزينــة وتســتخدم الخزينــة هــذه النقــود لتغطيــة  ذألك، ويقوم البنك المركزي مقابل الخزينة  
   م .تكاليف الإنفاق العا

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   

  لرقابة النقدية ا عموميات حول الثاني:المبحث 
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حجــم مــن  يتحقــق هــذا إلا بجلــب أكــبر ولا التجاريــة،الهدف الرئيســي للبنــوك    وتعظيمهاتعتبر الربحية  
ومن جهة أخرى له Ϧثير المؤشرات   المتداولة،وهذا له Ϧثير مباشر على الكتلة النقدية    القروض،  ومنحالودائع  

  والتضخم.النمو  توخاصة ما يتعلق بمعدلا والجزئيةالكلية  الاقتصادية

رأســها البنــك المركــزي ēــدف الى الــتحكم في حجــم  وعلــى وتــدابير ϵجــراءات تقــوم الحكومــاتولهــذا ســبب 
على أدوات الرقابة النقدية التي في يد البنــك  والتركيزϵتباع سياسة نقدية معينة   ذألكالكتلة النقدية المتداولة  

  ى علالمركزي ومنها سنحاول في هذا المبحث التعرف 

 مفهوم الرقابة النقدية  - 

 الرقابة النقدية  وأهدافخصائص  - 

 الرقابة النقدية المباشرة     - 

  مفهوم الرقابة النقدية  الأول:المطلب 

ــذي حددتــــه  بمقتـــدهاالرقابـــة هـــي مســـتمرة متجـــددة يــــتم  ــن أن الأداء يــــتم علـــى النحـــو الـ التحقـــق مـ
بغــرض  والمعــايرداء الفعلــي في تحقيــق الأهــداف لأبقيــاس درجــة نجــاح ا لــكوذ الموضــوعية، والمعــايرالأهــداف 

  والتصحيح.التقويم 

أن تراعيهــا الإدارة أن مــا يحــدث هــو مــا كــان ينبغــي أĔا العملية الــتي يمكــن    وجولين)وعرفها (ميكس  
  يحدث.أن 

   1 تصحيحات.لم يكن كذلك فمن الضروري القيام بعدة  وإن

يتم التي تقــوم بخلقهــا البنــوك التجاريــة  التيالودائع  قودلنحجم اهي عبارة الرقابة على    النقدية،الرقابة  
عــن طريــق الــتحكم في مقــدرة البنــوك التجاريــة علــى مــنح القــروض المصــرفية مــن خــلال  الائتمــانعنــدما تمــنح 

الرقابيــة  والســلطةيســتخدمها البنــك بصــفته يمثــل الســلطة النقديــة للدولــة  الــتي والوســائلمجموعــة مــن الأدوات 
صرفي فالرقابة النقدية " مجموعة السياسات النقدية التي تقوم بوضعها السلطات النقديــة ممثلــة المعلى النشاط  

  2والاقتصادي.في البنك المركزي غالبا đدف التحكم في وسائل الدفع وتحقيق التوازن النقدي 

 
     36، ص 2015- 2014، مذكرة ماستر   في تفعيل أداء البنوك ، جامعة أكلي محند أو الحاج  ودورهارشيدة ، الرقابة المصرفية وي  جلال 1
   47، ص 46لتقليدية ، مرجع سابق ، ص شودار حمزة ، علاقة البنوك المشاركة ʪلبنوك المركزية في ضل نظام الرقابة النقدية ا 2
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صــادرة ال والتعليمــاتيســير وفــق الخطــة المرســومة  شــيءل ك ــالرقابــة المصــرفية هــي التحقــق ممــا إذا كــان  
تكرارهــا فهــي الأداة  ومنــعتقويمهــا  أجــلمــن  والخطــأ والضــعف تبــاينلالمقررة من طرف البنك المركزي   والقواعد
   1 وتقويمها.التي تعين السلطة المتخصصة على الوقوف غلى الأخطاء  القانونية

لغــرض حمــاة  التنظيميــةطة لختتبنها إدارة المنشأة في وضع ا التيو الوسائل   الإجراءاتالرقابة الداخلية مجموعة  
الانتاجيــة القصــوى ، و علــى دقــة البيــاʭت المحاســبية الإحصــائية و لتحقيــق الكفايــة  الاطمئنــانو  الموجــودات

ويمكــن القــول ϥن الرقابــة الداخليــة : " هــي  المرســومةلضــمان تمســك المــوظفين ʪلسياســات و الخطــط الإدارة 
الفرعيـــة الـــتي تـــرتبط و تتفعـــل مـــع  الوظـــائفالعمليـــات و ن وحـــدة متكاملـــة و مرتبطـــة تتكـــون مـــن مجموعـــة م ـــ

الى مخرجــــات ، وحلــــق رقابــــة كافيــــة و الوصــــول الى Ϧكيــــد معقــــول ϥن  النظــــامبعضــــها لتحويــــل  مــــدخلات 
   2. " وفعالية  ةبكفاءالأهداف الموضوعة سوف تتحقق 

جهــزة الرقابــة الماليــة أ مثل الاقتصاديةالرقابة الخارجية وهي فحص فني محايد من طارق خارج الوحدة 
  الاهداف.الكفاءة في تحقيق  ومدىالتحقق من سلامة التصرفات  وغايتهاأو نراقب الحساʪت 

  الرقابة النقدية  وأهدافخصائص  الثاني:المطلب 

  خصائص الرقابة النقدية  أولا:

   3 التالية:الخصائص  استنتاجبناء على التعريفات السابقة يمكن 

عمليــة ترتكــز علــى الــتحكم في خلــق النقــدي للبنــوك التجاريــة مــن خــلال الرقابــة ي الرقابــة النقديــة ه ــ - 
 تتبعها. التي والتسويةعلى وسائل الدفع 

 النقدي.تعتمد الرقابة النقدية على الادوات السياسة النقدية في الرقابة على العرض  - 

 والاســـتقرارالنقـــدي ن ēـــدف الرقابـــة النقديـــة علـــى الـــتحكم في النقـــود البنـــوك مـــن أجـــل تحقيـــق التـــواز  - 
  الاقتصادي

 الغير  ومعتسعى الى توفير الأريحية المالية أي سيولة في تعاملات البنوك مع عملائها  - 

  ااستمراريتهللبنوك وبتالي ضمان  والتنظيميالمالي  الاستقرار - 

 
 20، ص  2018- 2017، مذكرة ماستر  رشيدة ، دور البنك المركزي في الرقابة على القطاع المصرفي الجزائري ، جامعة محمد لخضر ميم   1  
    20ص،  2014،  2013، ، مذكرة ماستر خوضر أحمد ، الرقابة على البنوك التجارية ، جامعة العربي بن مهيدي   2
   62حمزة شودار علاقة البنوك المشاركة ʪلبنوك المركزية في ضل نظم الرقابة التقليدية ، مرجع سابق ، ص  3 
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 خلق منافسة عادلة بينهم  وبتاليالرقابية على البنوك  وأساليب معاييرتوحيد  - 

مــن خــلال طبعهــا الكلــة النقديــة لتفــادي مشــكل  والجزئيــةالكليــة  الاقتصــاديةؤشــرات لمالتــأثير علــى ا - 
 عالية  الاقتصاديمعدلات النمو  وتحقيقالتضخم 

 .ما تكون ممثلة في البنك المركزي وغالبايشرف غلى الرقابة النقدية في الدولة السلطة النقدية  - 

   المباشرة:الرقابة النقدية  الثالث:المطلب 

ة المباشرة ʪلتدخل المباشــر للبنــك المركــزي في النشــاط المصــرفي عــن طريــق مجموعــة الآليــات تتميز الرقاب
  1 التالية:تستعرضها أهمها في العناصر  والتي والأدوات،

   الأدبي:الإقناع  ةيسسيا  أولا:

غرائهــا علــى تجاريــة ϵتعرف على أĔا Ϧثير البنك المركزي على البنوك ال :الادبيتعريف سياسة الاقناع   - /1
مــن ســلطته علــى النظــام المصــرفي بنــك البنــوك وملجــأه  انطلاقــا وهــذاوتمويليــة معينــة  الائتمانيــةإتبــاع السياســة 

كــأوامر   الائتمانيــةفي السياســة  وأراءهممــا يجعــل البنــوك مــن الدرجــة الثانيــة تنظــر الى طلباتــه  للتمويــل،الأخــير 
  واجبة التنفيذ 

إن التأثير البنك المركزي على البنوك التجارية وفق هذه السياسة يتم   الأدبي:لإقناع  آلية عمل سياسة ا  - /2
  منها:نذكر  والتيعبر مجموعة من الاساليب 

 التحذير بعدم خصم الاوراق التجارية  - 

 الطلب من البنوك عدم إقراض مشروعات معينة  - 

 معينة. تضامناالطلب من البنوك الإقناع عن قبول  - 

يســتهدف  الــتيالاقتصــادية  وعــنســيتخذها  الــتيالبنك المركزي عن طبيعته السياســية كم أن الإعلان  
  الى القطاعات معينة  الائتمانيةله Ϧثير على السياسة تنميتها 

ــاع  - /3 علــى البنــوك التجاريــة مــن خــلال  التــأثيرالبنــك المركــزي قــوة  امــتلاكإن  الأدبي:تقــيم سياســة الاقن
اĔــا  ذألــكذه الاخــير المكانــة الرفيعــة بــين مختلــف السياســات النقديــة الأخــرى يعطي ه  الادبي،سياسة الاقناع  
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التجاريــة وهــو مــا يزيــد مــن فعاليــة  والبنــوكتجعل من تطبيق السياسة النقدية مهمة مشــتركة بــين البنــك المركــزي 
   ونجاحها.السياسة النقدية 

   سياسة التعليمات المباشرة ʬنيا:

يصدرها البنك  التي والتعليماتيقصد đذه الساسة مجموعة الأوامر   باشرة:المتعريف سياسة التعليمات    - /1
عــن  والمســؤولالبنــوك التجاريــة فــردʮ أو جماعيــا بصــفته يمثــل الســلطة النقديــة  علــىويفــرض تطبيقهــا  المركــزي،
تلتــزم  لــتيايرهــا مناســبة علــى البنــوك  الــتيتســليط العقــوʪت  كذلكتخول له    التيđذه السلطة    المصرفي،الجهاز  

   والاوامربتطبيق هذه التعليمات 

 والأوامــرتعتمــد هــذه السياســة علــى مجموعــة مــن التعليمــات  المباشــرة:آليــة عمــل سياســة التعليمــات  - /2
 والهــدفتمنحهــا  الــتي والتمــويلاتēــدف الى الرقابــة علــى ســيولة المصــارف  والــتي المركــزي،الصــادرة مــن البنــك 

   التالية:تعليمات في النقاط منها يمكن أن نوجز أهم هذه ال

  والقروضتحديد نسبة رأس المال الى الودائع  - 

 عليها  تحافظيجب على البنوك أن  التيتحديد نسبة السيولة  - 

 السنوي  والاعتمادالهوامش الدنيا الواجب تغطيتها من العميل في حالات خطاب الضمان  - 

  .إلخ......  والإقراضتحديد النشطات الغير قابلة للتمويل  - 

 التحكم فيسياسة التعليمات المباشرة دور فعال في  القول إنيمكن  المباشرة:سياسة التعليمات    تتقي  - /3
    علــــى صــــيغة الأوامــــر  اعتمادهــــامــــن خــــلال  وذألــــك التجاريــــة،المصــــارف الــــذي تقــــوم بــــه  الائتمــــانيالتوســــيع 
الذي يؤدي الى الــتحكم في قــدرة البنــوك  الأمر التطبيق، وهذاالمالية الواجبة    والنسبمعاير الإقراض    فتحديد

     المحدد.الوجود  اللي الائتمانعلى خلق النقود وفي توجه 
  
  

  سياسة التفتيش المباشرة  ʬلثا:
أن  ذألــكتعتــبر هــذه السياســة عــن الوجــه التقليــدي لمفهــوم الرقابــة  المباشــرة:تعريــف سياســة التفتــيش  - /1

المتعلقــة  والوʬئــق والمحاســبيةفي الجــداول الماليــة  والتــدقيقى التفتــيش البنــك المركــزي يعتمــد في هــذه السياســة عل ــ
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كــذالك تمثــل هــذه الآليــة وســيلة   الصــادرة، والأوامــرالبنك ʪلتعليمــات  التزاممن أجل الوقوف على مدى   đا،
   التجارية.ف للمصار  الائتمانيةللبنك المركزي في قياس Ϧثير أدوات الرقابة النقدية غير المباشرة على السياسة 

عــادة مــا تحــدد البنــوك المركزيــة نمــاذج الكشــوف دوريــة ، تقــوم آليــة عمــل سياســة التفتــيش المباشــرة :  - /2
و ēــدف هــذه الكشــوف الى إطــلاع البنــك المركــزي علــى حجــم الســيولة الــتى  نهــاعالبنــوك التجاريــة ʪلإجابــة 

يســتند اليهــا البنــك المركــزي في  الــتيعلومــات قــدمها وغيرهــا مــن الم التييتوفر عليها المصرف ، وحجم القروض 
التعرف على الوضعية الدقيقة للبنك ، وهذا من خلال حســابه لمختلــف النســب و المؤشــرات ذات الدلالــة ،  
كمــا قــد يلجــأ البنــك المركــزي الى تفتــيش المفــاجئ للبنــوك دون أن يعلمهــا مســبقا بــذالك ، مــن أجــل فــرض 

  ارية . صرامة أكبر من تعاملات البنوك التج
لسياسة التفتيش المباشر دور مهم في تسديد الرقابة بكل أنواعها على  المباشر:تقييم سياسة التفتيش  - /3

اĔــا تعطــي وصــف دقيــق الوضــعية الجهــاز المصــرفي مــن خــلال إمكانيــة إطــلاع البنــك  كمــا،المصارف التجاريــة  
  للمصارف. الائتمانيلقة ʪلنشاط ومختلف الوʬئق المتع والمحاسبيةالمركزي على الجداول المالية 

 ودقــةكما أĔا ترتبط بمدى صــحة   آنيا، وليسغير أن الرقابة قد تكون متأخرة وهو ما Ϧثيرها يكون مستقبليا 
   التجارية.تقدمها البنوك  التيالمعلومات 

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  آليات الرقابة النقدية  الثالث:المبحث 



  الرقابة على الكتلة النقدية    الفصل الثاني 
    

44 
 

ēدف الى التحم في حجم وكمية   المصرفي،المركزي على القطاع  يقوم đا البنك   التيإن الرقابة النقدية  
وفي نفس الوقت فإĔا تعمل على توجيه هذا التمويل الى القطاعات  التجارية،التمويل الذي تمنحه المصارف  

  ʪلتنمية.العامة  الاقتصاديةالخطة  استهدفتها التي

   التالة:من خلال العناصر خلال هذا المبحث سنحاول البحث عن آليات الرقابة النقدية 

  الرقابة على السيولة المصرفية   الأول:المطلب 

ينتجهــا البنــك المركــزي لهــدف الــتحكم في حجــم  الــتيفي هــذا المطلــب ســنركز في السياســات النقديــة 
   التالية:العناصر  خلالوهذا من  المصارف،السيولة   

 التيالإجباري من أهم أدوات السياسة النقدية   طيالاحتياتعتبر سياسة   الإجباري:  الاحتياطيسياسة   أولا:
في عرض النقود كما سبق في الجزء  يؤثرالممنوح مما  الائتمانللتأثير على مستوʮت المركزي    كيستخدمها البن

الخاص بعمليــة خلــق النقــود حيــث يفــرض البنــك المركــزي علــى البنــوك وفــق هــذه الأداة إيــداع نســبة معينــة مــن 
   الجزائري.حساēʪا لدى البنك  ها فيودائع العملاء لدي

 الاحتيــــاطيبتــــالي يمكــــن للبنــــك إذا مــــا أراد تبــــني سياســــة نقديــــة توســــيعية أن يقــــوم بخفــــض نســــبة            
كمــا يمكنــه في حالــة رفــع النســبة تبــنى   الائتمــانوبتالي يتيح قدر أكبر من السيولة للبنــوك لتوســيع في   الإلزامي،

لا  المركــزييشــار الى أن البنــك  التضــخم.وتقليــل معــدل وض النقــدي ر دي المع ــلتفــا انكماشــيةسياســة نقديــة 
حيــث أن  النقديــة،السياســة  مقتضــيات إدارةيغيرها من حين لأخر وفق  وإنمايلجأ كثيرا الى تغير هذه النسبة  

اعــات قد يكون البنك المركزي بدعم بعــض القط المصرفي.تفسيرها يؤدي الى تغيرات واسعة النقاط في الجهاز 
علــى ســبيل المثــال مــن خــلال تقــديم حــوافز للبنــوك  والمتوســطة الصــغيرة،المحــددة مثــل المؤسســات  الاقتصــادية

  1 .النقدي đامش معين  الاحتياطييتم وفق لها السماح للبنوك بعدم تلبية المقرر من  التجارية،

   التضخمية.الإلزامي في حالة الفجوة   الاحتياطيسياسة  فعالة

و بتـــالي يمكـــن لـــي خمية في حالــة زʮدة الطلـــب الكلـــي علـــى العــرض الكض ـــلفجـــوة التبدايــة تحـــدث ا
وبتــالي ēــدف  انكماشيةمعالجة هذه الفجوة عن الطريق خفض الطلب الكلي عن طريق إتباع سياسة نقدية 

 فــإذا رأى في الأسعار و وخلق توازن بين الطلب الكلي و العــرض الكلــي الارتفاعهذه السياسة الى الحد من 
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  الاقتصــاديفي النشــاط  ضــخميةالت تالاتجاهــاđــدف مكافحــة   الائتمــانالبنك المركزي ضرورة تخفيض حجم  
ــة الى رفــع نســبة الافســوف يلجــأ  تقليــل الســيولة المتاحــة  لــكأذحتيــاطي الإلزامــي ويترتــب علــى في هــذه الحال

ــا يترتـــب عليـــه التقليـــل مـــن ضـــريبتها علـــى التوســـع في عمليـــة  ــع للبنـــوك التجاريـــة ممـ الإقـــراض وخلـــق نقـــود ودائـ
هــذه البنــوك شــراء  ضــطرجديــدة بــل قــد تجديــدة ولا يقصــر الأمــر علــى مجــرد التوقــف علــى  تقــديم القــروض 

القــائم ويترتــب علــى قــدرة البنــوك التجاريــة علــى مــنح  الائتمــاننفــس قروضــها ممــا يترتــب عليــه تخفــيض حجــم 
م المعــاملات و يــنخفض الطلــب الكلــي حــتى في اĐتمــع فيقــل حج ــحجــم الوســائل الــدفع  انخفــاض الائتمــان

 الــتيالأســعار و التعامــل مــن حــدة الموجــة التضــخمية و  انخفــاضالى  يــؤدييتســاوى مــع العــرض الكلــي ممــا 
  .  الاستهلاكيالإنفاق  انخفاضتؤدي بدورها الى 

   الانكماشية:في حالة الفجوة 

 الاحتيــاطي تخفيض نســبةمل على نكماشية الكساد فإن البنك المركزي سوف يعفي حالة الفجوة الا
 وزʮدةالبنــوك التجاريــة  زʮدة ســيولةوهــذا التخفــيض معنــاه  đــا، ʪنخفاضالإلزامي الذي تلتزم البنوك التجارية 

 الــوطني، الاقتصــادالمضــاعف ممــا يعــني زʮدة حجــم وســائل الــدفع في  ئتمــان وفقــا لمبــدأقــدرēا علــى خلــق الا
ويــــتم هــــذا  والاســــتثماري الاســــتهلاكيف يزيــــد كــــل مــــن الإنفــــاق ســــو  حجــــم المعلمــــاتوبتــــالي ســــوف يزيــــد 
   .  1الذي يزداد الى المستوى فيه من العرض من الكلي  الاحتياطي الحدالتخفيض في نسب 

  سياسة معدل إعادة الخصم  ʬنيا:

 يتقاضــها البنــك المركــزي الــتييقصد بمعدل إعــادة الخصــم الفائــدة  الخصم:تعريف سياسة معدل إعادة   - /1
ــة  ــم الأوراق التجاريـ ــادة الخصـ ــه ϵعـ ــاء قيامـ ــةلقـ ــة  والماليـ ــوك التجاريـ ــالح البنـ ــول علـــى  تيال ـــلصـ تـــرخص في الحصـ
يتلقها البنك المركزي نضير تقــديم  التيالفائدة  سعلعن  كذلكالسيولة النقدية أو النقود المركزية كما أنه يعبر  

  لتجارية.القروض البنوك ا

المصرفي بصفته يمثل الملجأ   النظام عن أهمية البنك المركزي في وتعتبر سياسة إعادة معدل الخصم 
المقبول   والمالية التجارية   والأوراق الخصم،في تحديد معدلات إعادة الحرية  هما يعطي الأخير للإقراض وهو 

 
البنك المركـزي علـى الأهـداف النقديـة للسياسـة النقديـة ، جامعـة أكلـي محنـد أو  استقلاليةخالفي سهام ، قران صفية ، فعالية السياسة النقدية في ضل  1
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    والعرض  للتحكم في سيولة المصارف التجارية  آداهمن هذه السياسة  ويجعل  وجمعهاإعادة خصمها  
  1  النقدي.

  2 التاليتين.في الحالتين  وتتمثل الخصم:فعالية سياسة معدل إعادة  - /2

 الــتي الظــروففي  انكماشــيةإذا رأى البنــك المركــزي إتبــاع سياســة نقديــة  في حالـة  الفجـوة التضـخمية : - أ/
غير الرغوب فيه فسوف يلجأ الى رفع سعر إعادة الخصم    الاقتصادييسود فيها حالة من التضخم و التوسع  

يترتب عليه قيام البنوك التجارية برفع أســعار الفائــدة الخاصــة đــا فــإذا قــرر البنــك المركــزي مــثلا أن يرفــع   التي  و
ــام البنــوك التجاريــة بــدورها رفــع ســعر  ذألــكفســوف يترتــب علــى   %7الى  % 5 ســعر إعــادة الخصــم مــن  قي

يهــا البنــوك التجاريــة مــن البنــك تحصــل عل الــتيأن رفــع تكلفــة القــروض  ذألــكومــع  % 9الى    %7الفائدة مــن  
تقــدمها تلــك البنــوك الى عملائهــا ، وهــذا يعــني أنــه ســـوف  الــتيالى رفــع تكلفــة القــروض  تــؤديالمركــزي قــد 

حجــم القــروض و بتــالي  انكمــاشتنخفض رغب العمــلاء في الحصــول علــى القــروض مــن البنــوك التجاريــة أي 
 انخفــاضعلــى بصــورة  ذألــكلقــومي ككــل ممــا يــنعكس ا الاقتصادحجم النقود المتداولة على مستوى   انخفاض

و تســتمر هــذه العمليــة حــتى يعــود التــوازن بــين الطلــب  الاســتثماريو الإنفــاق  الاســتهلاكيحجــم الإنفــاق 
  . الكلي مع العرض الكلي 

سوف يتبع سياسة نقدية فإن البنك المركزي   انكماشيةفي حالة فجوة   الانكماشية:في حالة الفجوة    - ب /
ة لعــلاج حالــة الكســاد الســائدة فســوف يعمــل البنــك المركــزي علــى تخفــيض تكلفــة مــا يقدمــه للبنــوك توســيعي

القــروض الممنوحــة لهــم  علــىمــن عملائهــا  يتقاضــاها الــتيتقــوم بتخفــيض ســعر الفائــدة  ذألــكالتجاريــة مــن في 
بشــكل  ذألــكي ممــا يعط ــوهذا سوف يعمل على زʮدة الطلب على القروض مما يعني زʮدة عرض انقد المتاح 

الطلــب الكلــي الى الحــد الــذي يتســاوى فيــه  ارتفــاعممــا يعــني   الاســتثماري  والإنفاق  الاستهلاكيزʮدة الإنفاق  
   الكلي.مع العرض 
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  المصرفي  الائتمانالرقابة على  الثاني:المطلب 

  1 في:ركائز تتمثل  3تتمحور هذه الرقابة في التركيز على 

   القروض:سياسة Ϧطير  أولا:

مــن  المركزييتبعها البنك  التييقصد بسياسة Ϧطير القروض السياسة   القروض:عريف سياسة Ϧطير  ت - 1
تتخــذها  الــتيعن طريق رقابته المباشرة على حجم القــروض   الائتمانيأجل التجكم في حجم النشاط  

نوك تعتمدها الب التيالبنوك التجارية فسياسة Ϧطير القروض تعتمد على فرض حدود لحجم القروض 
  ةالائتمانيʪلسوق  فما يعر تعتمدها البنوك في إطارها  التيلحجم القروض 

تقدمه   التي للاقتصادسياسة Ϧطير القروض ēدف الى التحكم في حجم القروض  إنيمكن القول            
ʪلرقابة على السيولة المصرفية من أجل    اعتمدت  التي البنوك التجارية بخلاف السياسات السابقة 

  التجارية. للمصارف    الائتماني في التوسعلتحكم ا

تعتمد ألية عمل سياسة Ϧطير القروض على الرقابة المباشرة للبنك   : آلية عمل سياسة Ϧطير القروض  - /2
حيــث تعمــد البنــوك المركزيــة في هــذا في المركــزي علــى عمليــات الإقــراض الــتي تقــدمها البنــوك التجاريــة 

للمصارف سواء بربطها بحجم رأس المــال   الائتمانيالنشاط    حوضيلتهذا الشأن على وضع معدلات  
ويفــرض علــى في البنك أو بصفة محددة ســواء كانــت ســواء كانــت معــدلات ســنوية أو نصــف ســنوية 

فــإن للســقف المحــدود حــترام أحــد المصــارف التجاريــة ا đــا ، وفي حالــة عــدم زامالبنــوك التجاريــة الإلت ــ
تتمثـــل في تعطيـــل جـــزء مـــن ســـيولة المصـــرف وذالـــك علـــى شـــكل البنـــك المركـــزي يســـلط عليـــه عقوبـــة 

  إحتياطات إجبارية إضافية 

ــم  ــعيفة لنمـــو حجـ ــع معـــدلات ضـ ــزي الى وضـ ــخم يعتمـــد البنـــك المركـ ــي فـــترات التضـ للمصـــارف  الائتمـــانففـ
علــى أســعار الفائــدة فيــنخفض الطلــب  ارʫحالى   ذلــك  ويــؤديتمنحها    التيفينخفض حجم القروض  

أو  الائتمانيــةفإĔا تقوم برفع السقوف  الائتمانيةوفي الحلات   النقدي،العرض    حجم  ويتقلص  النقود
  .  الائتماننشاط المصارف من منح  ما يزيدو تفرض معدلات مرتفعة 
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  الانتقائية للقروض.السياسة  ʬنيا:

  نتقائية للقروض.الاتعريف السياسة  

يكمــن الهــدف  القــروض، حيــثسياســة Ϧطــير ل اســتكملا جــاءتللقــرض   نتقائيــةالاالسياســة    إنيمكن القــول  
مــن  بموجبهــايــتمكن  المركــزي،المصــرفي في يــد البنــك  الائتمــانيمــن ورائهــا الى وضــع أداة للرقابــة علــى النشــاط 

ــا المصـــارف  الـــتيالـــتحكم في وجهـــة القـــروض  ــة  التجاريـــة،تمنحهـ للقـــرض ēـــدف الى توجيـــه  الانتقائيـــةالسياسـ
   العامة. لاقتصاديةاالمصرفي لغاʮت الخطة  الائتمان

 وضـــعتعتمـــد علـــى  الـــتيʪلنظـــر لسياســـة Ϧطـــير القـــروض  للقـــرض : الانتقائيــةأليــة عمـــل السياســـة 
للقرض تعتمد على مرونة هــذه  الانتقائيةللمصارف التجارية ، فإن السياسة   الائتمانيسع  و التمعدلات لنمو  

روض الموجهــة لنشــاطات المســتهدفة المعــدلات ، حيــث يقــوم البنــك المركــزي بوضــع معــدلات لنمــو حجــم الق ــ
ــة و المســــاعدة ، و الــــتي يمكــــن تســــميتها ʪلأنشــــطة المنتقــــاة ( ك: التصــــدير الزراعــــة البنــــاء ... ) ،  مــــا ʪلتنميـ

تكلفتهــا ويــزد مــن الطلــب عليهــا ، وفي المقابــل فإنــه يضــع معــدلات نمــو ضــعيفة علــى  انخفــاضعلــى  سيــنعك
  يريد كبح نموها . القروض الموجهة للنشطات و القطاعات التي

وبــين  الاقتصــاديةالبنــك المركــزي لهــذه السياســة إنمــا يهــدف الى التفريــق بــين النشــطات  اســتعمالإن 
 والمساعدة،  والتطويرتحتاج الى النمو    التيوتلك    التضخم،سبب في ظاهرة    اعتبارهاتلك النشطات التي يمكن  

ولويــة في إعــادة الخصــم لعــض الاوراق الماليــة المتعلقــة هذا الإطار يمكن للبنــك المركــزي أن يقــوم ϵعطــاء الأ  وفي
علــى شــكل  توظيفهــاأن يمــنح القــروض للبنــوك ϥســعار فائــدة متدنيــة في مقابــل   المعينــة،  والمؤسســاتيع  ر ʪلمشا

   المستهدفة.قروض موجهة الى تمويل النشطات 

   الفائدة:سياسة معدلات  ʬلثا:

في الحــلات  وهــذافائدة المحور الرئيسي في الطلب على النقــود يجعل سعر ال الفائدة:تعريف سياسة معدلات 
  و              النقدي،كما أنه يعتبر هدفا وسيطا للبنك المركزي في رقابته على العرض   للاقتصاد،العادية 

ــوهر العمــــل  ــو يمثــــل جــ ــديهــ ــرفي التقليــ ــة  المصــ ــوك التجاريــ ــا حيــــث ان البنــ ــا مقرضــ ــبر طرفــ ــن أصــــحاب تعتــ      مــ
أصــحاب لعملائهــا ومــن جهــة ʬنيــة تعتــبر طرفــا مقرضــا  دائــن،ســعر فائــدة  ذألــكنحهم في مقابــل تم ــ الودائــع،

ومــن ʭحيــة أخــرى فإĔــا عــادة مــا تلجــأ الى  مــدين،ســعر فائــدة  ذألــكفي المقابــل  والتنفيــذالحجــز في التمويــل 
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ســعر الفائــدة  أهميــةم ساس سعر فائدة ومن هذا المنطلق تكأفتقترض منه على  سيولتها،البنك المركزي لتعزيز  
كــذلك اهميتــه لــدى البنــك المركــزي في الــتحكم في الــتحكم في حجــم الكتلــة   التقليديــة،لــدى البنــوك التجاريــة 

  النقدية المتداولة 

ــدة  ــعار الفائـ ــديل أسـ ــة معـــدل الفائـــدة هـــي إجـــراء يســـمح للبنـــك المركـــزي بتحديـــد أو تعـ  الـــتيوسياسـ
أســعار الفائــدة المتداولــة في الســوق  وϦثــيرليته في السوق المفتوحــة ومن خلال عم  التجارية،تتعامل đا البنوك  

يقــوم ببيعهــا في الســوق  الماليــة الــتيعلــى الأوراق  البنــك المركــزيالنقدية حيــث يمثــل ســعر الفائــدة الــذي يصــفه 
 والــتي تفرضــها البنــوك التجاريــة علــى القــروض الممنوحــة الــتي المدينــة،النقديــة المعــدل المرجعــي لأســعار الفائــدة 

   البنكي.الأساس معدل  يطلق عليه

يفــرض علــى البنــك  الــتيتعتمــد هــذه الأليــة علــى معــدلات الفائــدة  الفائــدة،ألية عمــل سياســة معــدل  
تمنحهــا أي أن ابنــك المركــزي يعمــل  التي والقروضالمركزي على البنوك التجارية تطبيقها على الودائع تقبيضها 

  خل مستقلا مكانه على رأس الجهاز المصرفي في القرض من خلال ألية سعر الفائدة على التد

  سقف معدلات الفائدة المدينة - 

  الحد الأدنى على معدلات الفائدة الدائنة  - 

   والمدينةهامش ربح المصارف أي الفرق بين أسطر الفائدة الدائنة  - 

ــنوية الى تقلــــيص حجــــم  ــإن رفــــع معــــدلات الفائــــدة الســ ــانففــــي حــــلات التضــــخم فــ صــــرفي الم الائتمــ
 ʪتجــاهفــإن خفــض أســعار الفائــدة ســيدفع  الانكمــاشوفي حــالات  النقــدي،فــائض مــن القــرض  وامتصــاص

  التمويل  انخفاض تكلفةبسبب  الاقتصاديةتنشيط القطاعات 

في يـــد البنـــك المركـــزي يــتحكم مـــن خلالهـــا في النشـــاط المصـــرفي  آداهآليـــة ســـعر الفائــدة  اعتبـــاريمكــن 
ــنح لـــب الودائـــع ســـواء في ج التجاريـــة،للبنـــوك  إذا أن الجـــودة لهـــذه الأداة يعتـــبر ēديـــد مباشـــر  القـــروض،أو مـ
 والــتية بتحقيــق توجيهــات السياســة النقدي ــ وكافيــةيرهــا مناســبة  الــتيʪلأســعار  الالتــزامعلــى  وإجبارهــاللبنــوك 

  تنفيذها.تسعى الى 
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  الرقابة على البنوك التجارية  الثالث:المطلب 

ــةلبنــوك التجاريــة في قــد تــتم الرقابــة علــى ا  ينــوصأشــكال فتتكــون مــن الرقابــة ســابقة التنفيــذ بحيــث تلتــزم  ʬلث
المصــرفية مــن طــرف البنــك بحيــث تلتــزم هــذه الأخــير  للعمليــات والرقابــة أثنــاء التنفيــذ والتعليمــات، والقــوانين 

ن العمــل م ــالتأكــد لــتي وقفــت اđا ورقابة لاحقة للتنفيــذ عــن طريــق تقــويم الأداء  والالتزامالمعاير المحددة    احترام
  1 ميالي.ج وفق وفق الضوابط المرسومة وتنفيذ الأهداف الموضوعة مسبقا وتندر 

   السابقة:الرقابة 

 التــزامتتصف الرقابة السابقة Ĕϥا رقابة واقعيــة ēــدف الى ضــمان حســن الأداء أو التأكــد مــن صــحة 
بصــورة ســليمة  وتنفيــذهادف الى ترشــيد القــرارات ē ــ القــرارات كمــافي إصــدار    والتعليماتʪلنصوص القانونية  

   وفعالة

في كــل  اســتمرارهاإن الرقابــة أثنــاء التنفيــذ هــي صــورة مــن صــور الرقابــة لابــد مــن  التنفيــذ:الرقابــة أثنــاء  - /2
 رʪلأم ــالعمــل مــن طــرف البنــك المعــني  والتنفيــذنظــرا لأهميتهــا فهــي تعتمــد علــى المتابعــة  وتنظيمهــاالأوضــاع 

مــن أن العمــل  والتأكــد إيجادهــا،فــور  وتفاديهــاعلــى علاجهــا  والعمــلالحاصــلة  والأخطــاء تنحرافــاالا وتحديــد
  يسير وفق للخطة الموضوعة 

 وقيــاسوهــي ēــتم بعمليــة مراجعــة  البعيــدة،للتنفيــذ أو الرقابــة  ةاللاحق ــتســمى الرقابــة  اللاحقــة:الرقابــة  - /3
أي التركيــز في هــذه  مســتقبلا،دم حــدوث الســلبية منهــا لع ــ لســجما بــذالك،وإبــلاغ الإدارة  المحققــة،النتــائج 

 التــزاميتم تنفيذها مــن طــرف البنــك ونتائجهــا الســلبية فهــي تســعى الى تحقيــق مــن   التيالرقابة يتم على أعمال  
 لها.تحقيقها الأهداف المقررة  ومدىالأساسي  وقانوĔاالبنكية  وأنشطةالمحددة وفق قوانين  نشاطاēاوك نالب

 

 

  

 
، مـــذكرة ماســـتر  ســـعيدة ، آليـــات الرقابـــة علـــى البنـــوك التجاريـــة في التشـــريع الجزائـــري بنـــك الجزائـــر ، جامعـــة أحمـــد داريـــة بونـــداري  خديجـــة ،بـــوداوي   1
   18، ص17، ص 2017- 2016،
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   التجارية:على الرقابة في البنوك  اتالعملي

يــات الشاســعة لإذا تعتمــد تلــك العم التجاريــة،العمليات البنكية عمل الرقابة على البنــوك به  تتسم  أهم ما    إن
تــرد  الا نجــدهالمعدنيــة التنميــة  والســلعالتســمية  والمصــارفلنشاطاēا الرئيسية كعمليات الصرف علــى الــذهب 

  1 ميالي:في  هما سنتناول وهذارقابة على الصرف  وكذلك التسيير،ابة رقنالك وه القروض،رقابة 

  الرقابة على القروض  أولا:

   مياليوتتمثل في   

  الرقابة النوعية أو الكيفية 

المصــرفي فيهــا  الائتمــان اســتخدامالى يرهــا  الاســتعمالتتعــرض الرقابــة النوعيــة الى التــأثير علــى وجــوه 
النقديــة  الاحتياطــاتالمصارف بغض النظــر في حجــم  وϦثيرتلف أنواع القروض في المعاملة بين مخ  تتميزفهي  
  تملكها  التي

ك تحديــد لأنــواع القــروض وكــذ ʪخــتلافر الفائــدة المختلفــة االرقابة الكيفية تحديــد أســع  آصاليومن   
نــوع  بــين القــروض حســب والتميــزل نــوع مــن أنــواع القــروض مثــل زʮدة القــروض الموجهــة للتصــدير   قيمة لك

   القروض. استحقاقالضمان تحديد أجال 

  الرقابة الكمية  

 الاســتعمالēدف الرقابة الكمية الى التأثير على كمية أو حجم في مجموعة بصرف النظــر مــن وجــوه 
  على عاملين  الحجوم ويتوقفالتي يخصص لها 

  رة الرقابة الكمية أما وسائل المصرف المركزي في مباش الودائع، النقدية الىحتياطات تحديد الا - 

النقديــة للمصــارف بمالــه مــن ســلطة علــى تحديــد  لاحتياطــاتحتياطــات النقديــة في تقــدير مقــدار حجــم الا - 
   المعروضة.النقود 
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   التسييرʬلثا: الرقابة على 

مــن  أنــه مجموعــةكمــا   الموجــودة،الــتي تســمح بتوقيــع الأهــداف  ةالتســعيريهــي مجموعــة مــن الإجــراءات 
تعمــل علــى جعــل مجموعــة مــن  التســييرأي أن مراقبــة  الحســن، بتســييرالأدوات الــتي تســمح  الإجــراءات مــن

مراقــب  اتفــاقفي المؤسســة ومصــطلح مراقبــة الأســير تــرجم علــى أســاس  الاستشــاريةالإجــراءات تقــوم الخدمــة 
  مسؤولي العمليات لتحقيق الأهداف المسطرة  تتبع ومشاهدةللعمل الذي يقوم به مثل  التسيير

هــو عمليــات أو إجــراءات التــأثير علــى ســلوكيات الأفــراد مــن أجــل تحقيــق الأهــداف  التســييرة مراقب ــ
   الثنائيةالمثلى بين  الصيغةيجاد ϵ وذلك وفعاليةبكفاءة  ةإستراتيجيمن  المستخلصة

  ʬلثا   : الرقابة على المصرف 

ــى  ــة علـ ــرف:الرقابـ ــة لحري ـــ المصـ ــذ الدولـ ــه تنفيـ ــد بـ ــرف يقصـ ــى المصـ ـــة علـ ــاتة إن الرقاب في مجـــال  المعلمـ
المصــرف، أو حســب مصــطلحات أحــدث " العلاقــة الماليــة مــع الخــارج " او " صــرف حركــة رؤوس الأمــوال 

   والقرض"كم هو الشأن في التشريع وفي القانون المتعلق ʪلنقد 

الأفــراد  معلماتالتي تصدرها الدولة đدف اخضاع  والتشريعيةوهي مجموعة من النصوص التنظيمية 
سواء عن طريق تنفيذ عمليات الصــرف الأجنــبي السياسة العامة الخارج للسياسة التي ترها تحقق  ع  م  اتوالهيئ
أو  ادنالاســتتتولها البنوك المؤسســات الماليــة الوســيطة المعتمــدة أو عــن طريــق تــوفير العملــة الصــعبة ϵضــافة   التي

  الدفع الصادرات يتأثر وسائل تصنيفها الدولة   

الى   وقديدي  والدخول بة على المصرف لا يحمي الدولة من التقلبات من الأسعار أن نظام الرقا  اكم
صادرēا الناجم عن الرقابة   انخفاض في دولة ما تنتجه تلبية من قبل دولة أخرى بسبب  انكماش حدوث 

  المصرف. على 
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    الثاني: الفصل   خلاصة 
مها التي كانت نتيجة لتنامي ت الكتلة النقدية ومفهو من خلال الفصل الثاني تعرفنا على نشأ

  والفضة النقدية مقابلات تحفظ قيمتها كذهب    وللكتلة  نقدية،في مجمعات  وكذا تنظيمها العرض النقدي 
  وغيرها.الأجنبية   والعملات

خصائص    وبعضاما المبحث الثاني فكان يتمحور حول عموميات على الرقابة النقدية كمفهومها 
    الرقابة.ودور وهدف هذه  وغيرهاالنقدية في رقابة العرض النقدي  منها الرقابة على أدوات السياسة

الرقابة النقدية على السيولة المصرفية كتطبيق اليتي    كتجسيد لآلياتاما في المبحث الثالث فكانت  
Ϧطير القروض    خلال سياسةالائتمان المصرفي ومن  وعلى إعادة الخصم  ومعدل الاحتياطي الاجباري 

   .للقروض ومعدل الفائدة   وساسة الانتقائية

  

  

  

  

 



 

 
 

  

 الفصل الثاني :
المراحل التي 

مرت فيها الكتلة 
النقدية وز 

العوامل المؤثرة 
و كذا فيها 

تعامل البنك 
 المركزي معها
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  تمهيد

 اعتبرهــاتحتــل السياســة النقديــة الصــدارة في هيكــل السياســات الاقتصــادية الكليــة منــذ أمــد بعيــد فقــد 
لاسيك المحور الرئيسي في السياسة الاقتصادية الكليــة حيــث يمكــن الدولــة مــن إدارة النشــاط الك  الاقتصاديون
  الاقتصادي.

وإن من أهم الجوانب التي يهتم đا المسؤولين عن تنفيذ السياسة النقدية في أي دولة هــو التأكــد مــن 
الــتي تخطــط  والاجتماعيــةصــادية في التوصل الى الأهــداف الاقت فعالية الأدوات التي يستخدمها البنوك المركزي

   يالاقتصاد والاستقرارالمعنية بما يضمن تحقيق النمو لها الحكومات 
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  تطور الكتلة النقدية  الأول:المبحث 

  )2016- 2000( الفترة خلال الجزائر في النقدية الكتلة لتطور تحليلية دراسة: الاول المطلب

 اهتمــامنجــد أن  ولهــذاولمســتوى الأســعار  للــدخل،ساســية المحــددة الكتلــة النقديــة مــن أهــم العناصــر الأ
ــة  ــلطة النقديـ ــىالسـ ــك  وعلـ ــها البنـ ــرورةرأسـ ــة  المركـــزي ضـ ــدʭحتميـ ــن  وعنـ ــة مـ ــة النقديـ ــون الكتلـ ــر تتكـ في الجزائـ
  العناصر التالية 

ــةالنقــود  - /01 الســلعية  القــرن الســابع عشــر هــو بدايــة منافســة النقــود الورقيــة للنقــود اعتبــاريمكــن  :الورقي
نقديــة ويعتــبر مــن مكــوʭت  وقطــعفي تــداول النقــود الورقيــة مــن البنــوك  وهــي تتمثــلخاصــة الــذهب والفضــة 

  الأساسية للكتلة النقدية في الجزائر 

التــوفير  وصــناديقالحساب الجــاري  والودائع التجارية،في الودائع الطلب لدى البنوك    وتتمثل  الكتابية:النقود  
 حســاب بنــكتتــداول عــن طريــق الكتابــة مــن حســاب بنكــي إلى  والــتيدعــة لــدى الخزينــة الخاصــة المو  والأمــوال

  أخر.

المســـيرة مـــن قبـــل المؤسســـات  والودائـــعالودائـــع لأجـــل لـــدى البنـــوك التجاريـــة  وتشـــمل أنمــاط النقـــود: - /03
  تسمى ʪلسيولة محلية  والتيللأعوان الاقتصادية  الموظفةتتمثل الأموال  والتيالقرض 

   2016- 2000دراسة تحليلية لتطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال فترة  ول:الأالمطلب 

   كتابية،نقود   ورقية،، نقود m1في هذه الدراسة سنحاول معرفة مسار تطور كل من النقود 

  1 يلي: يمافمعدل النمو  ،2mالكتلة النقدية  النقود، اشباه

  

  

  

 
،  14ص مجلــة النمـو الاقتصــادي و المقاولاتيــة  ، 1، مجلـد  2016 - 2000، تقــيم مســار العـرض النقــدي في الجزائـر خــلال الفــترة  أمينـةالنعمــاوي  1

   15ص
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  . ) 2016- 2000(الجزائر خلال فترة في تطور حجم الكتلة النقدية   ):01- 03(الجدول رقم 

ـــــــود   السنوات  ــــــــــ ـــ ـــــ النقــــــــ
  القانونية 

ــــــــــود  ـــــــ ــــــــ النقــــــــ
  الكتابية 

ــــــــة  ـــــــــــــ ـــــــــــ الكتلــ
  النقدية 

ـــــة   أنماط النقود  ــــــ ـــــــ ــــــــ الكتلــــــــ
  النقدية 

  معدل النمو 

2000  484،5  563.7  1028.2  974.3  2022.5  13  
2001  577،2   261.3  1238.5  1235.0  2473.5  22.3  
2002  664،7  751.6   1416.3  1485.2  2951.5  17.3  
2003  781،4  849.10  1630.4  1724  3354.4  15.2  
2004  874،3   1291.3  2156.6  1478.7  3644.3  10.5  
2005  921  1516.5  2492.5  1632.9  4070.4  11.7  
2006  1081،4  2096.4  31778.8  1649.8  4827.6  18.6  
2007  1284،5  2949.1  4233.6  1761.0  5994.6  24.2  
2008  1540  3424.9  4964.4  1991.0  6955.9  16  
2009  1829،4  3118.8  4944.2  2288.9  7173.1  3.1  
2010  2098،6  3657.8  5756.4  2524.3  8280.7  15.4  
2011  2571،5  4570.2  7141.5  2787.5  9929.2  19.9  
2012  2952،3  7423.2  7681.5  3333.6  11015.1  10.9  
2013  3204  5045.8  8249.8  3691.7  11949.5  8.4  
2014  3158،9  5944.1  9603.0  4023.7  13686.7  14.5  
2015  4108،1  5953.1  9261.2  4443.3  13704.5  0.1  
2016  4497.9  4909.8  9407.0  4409.3  13816.3  0.8  

  

 2016- 200نجــد أن العــرض النقــدي في الجزائــر خــلال الفــترة  أعلاههره الجدول ظي  من خلال ما
المتزايد المتواصل للكتلة النقدية طول الفترة الدراسة ســواء مــا  الارتفاع، يظهر في عرف تطور ملحوظ و مهم 
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 الكتلة النقدية لمــا بعــد استقرارإلى بداية  ذألك، ويرجع  M2و العرض النقدي   M1تعلق ʪلعرض النقدي 
ارتفــاع الكتلــة  2000الفــترة الــتي عاشــها الاقتصــاد الجزائــري ، حيــث ســجلت ســنة  بــرʭمج تفتــيش صــارم 

تواصــــلة الــــزʮدة بمعــــدل مرتفــــع حيــــث وصــــلت الى 2001 مليــــار دينــــار ، وفي ســــنة  2022.5النقديــــة ب 
  يعود الى سببين رئيسين هما ذألكو مليار دينار جزائري  2473.5

  الزʮدة في صافي الأرصدة الخارجية  - /1

   2001 أفري 01في تنفيذ برʭمج الإنعاش الاقتصادي الذي أقره رئيس الجمهورية في  الانطلاق - /2

ويلاحــظ ســنوات  3ملايــن دولار دينــار جزائــري ولمــدة تمتــد الى  07 حيــث خصــص لــه مبلــغ مــالي
مــن  2001و 2000بــين ســنة  انخفــضمرتفعــة حيــث  بمعــدلات M2عــرض النقــدي ة النمــو التســارع وتــير 

 لأجــل ʪلعملــة الأجنبيــة والودائــعبسبب النمو القوي لودائع الأجل ʪلدينار الجزائــري   %  22.3الى    13%
   .% 24.9ب  2007أعلى نسبة سنة  وبلغ والغازمن طرف شركات النفط 

ارتفــاع قيمــة مــا في بســبب  الارتفــاعو هــذا  ،مليــار دج  M2  2901.5بلغــت نســبة  2001وفي 
 الادخــارو هــذا نتيجــة  2003مليار دينار سنة  3354.3الى   M1 انتقلتالأرصدة الخارجية الصافية ثم 

كمــا ســجلت الأرصــدة و ارتفــاع الودائــع لأجــل ʪلعملــة الصــعبة ،   ســهمداخيل الأو كــذا م ــ كلســوʭطراالمــالي 
مليــار دينــار جزائــري  3644.3بلغت قيمة الكتلــة النقديــة   2004الصافية زʮدة كبيرة و في Ĕاية    ةالخارجي

وهــذا راجــع الى تزايــد  1478.7قــود لتصــل الى نال همجاميع أشــبا  انخفضتفي حيث    2003، مقارنة بسنة  
قيمتـــه  M2لمؤسســـات قطـــاع المحروقـــات و الـــتي كانـــت في شـــكل ودائـــع تحـــت ال الطلـــب و بلغـــت  دخـــارالا

ــنة  4070.4 ــنة  2005في ســ ــنة  2004مقارنــــة بســ ــل ســ ــاعد في  4827.6الى  2006لتصــ ــد ســ و قــ
مــــواد الجبايــــة البتروليــــة و الموجــــودات الخارجيــــة الصــــافية المســــجلة علــــى مســــتوى ميــــزان المــــدفوعات و  ذألــــك

إلا أنــه  %24.7أي بمعــدل  2007ســنة  5994.6في ارتفاع حيــث بلغــت قيمتهــا   M1 قيمة  استمرت
معــدل  انخفــاض ظحيــث نلاح ــ 2009عــروض النقــدي خــلال ســنة نلاحظ Ϧثير حجم الم  2008د سنة  بع

شــديد  انخفــاضومــا صــاحبها مــن  2008نتيجة الأزمة المالية التي بــدأت ســنة   ذألكوكان    %  31النمو الى
ــعار الب ـــ ــنة ترول لأسـ ــنوات  2010أي سـ ــوتيرة أقـــل مـــن السـ ــودة الى التوســـع النقـــدي لكـــن بـ فقـــد تميـــزت ʪلعـ

نتيجــة زʮدة  ذألــكوكــان  %19.9معــدل نمــو قــدر ب  2019هــذا بلــغ ســنة   2008- 2006الســابقة 
ــادوجهــــة القــــروض الم ــنة  للاقتصــ ــة ســ ــة النقديــ ــم الكتلــ ــة ليصــــل حجــ الى  2014و كــــذا زʮدة نفقــــات الميزانيــ
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سبب الدعم المالي المقدم من قبل الدولــة لتحفيــز القــروض القصــيرة و المتوســطة الأجــل لفائــدة ب  13686.7
  خارج المحروقات . الاقتصاديالنشاط  ةديناميكيالمؤسسات الصغيرة و المتوسطة مما يساهم في 

  . التواليعلى  0.8و 0.1نمو الكتلة النقدية حيث سجل   2016و  2015وفي سنة 

 

   2017- 2021الكتلة النقدية في الجزائر في فترة من  لوضعيةراسة التحليلية الد الثاني:بحث الم

 الفــترة،العوامــل المــؤثرة فيهــا علــى طــول  ومختلــفالكتلــة النقديــة   وضــعيةفي هذا المطلب نحــاول دراســة  
   ميالي:في  وتختلففي محافظ بنك الجزائر  وأرقاممجمع إحصائيات  كلوذ

فط نمليــون طــن مقابــل ال ــ 999تراجعــت مــن حيــث الحجــم الى ʪلــرغم مــن أن صــادرات المحروقــات 
 17.2قـــــدره  ʪرتفـــــاعأي  2017مليـــــار دولار ســـــنة  39.2مقابـــــل % 77ترافيهـــــا قـــــدرة  ،2008ســـــنة 

من حيث  ارتفعتيؤكد البنك المركزي أĔا  المحروقات،للودائع البنكية لقطاع  وبنسبةحسب البنك المركزي %
   المركزي.حسب البنك  17قدره  ʪرتفاعأي  2017دولار سنة  38.9القيمة الى 

 2018بشــكل كبــير ســنة  ارتفعــتا Ĕ ــوبنسبة لودائع البنكيــة لقطــاع المحروقــات يؤكــد البنــك المركــزي أ
   2002مليار دولار مع Ĕاية  911مليار دولار مقابل  1595.2متنقلة من 

نــة لجــزء مــن ديوĔــا إزاء المؤسســة الكبــير لودائــع قطــاع المحروقــات الى تعــويض الخزي الارتفــاعيعــود هــذا 
ــنة  ــكل كبـــير سـ ــات بشـ ــة للمحروقـ ــار دولار مقابـــل  1595.2الى  انتقلـــتبحيـــث  2018الوطنيـ  991مليـ

  حسب إفادة بنك الجزائر  )58.95( 2017مليار دولار Ĕاية 

الكبير  الارتفاعأن هذا  2018من سنة بنك الجزائر في مذكرة حول وضع السداسي الثاني   وأوضح
في حســاب  تللمحروقــاالشركة الوطنية  اتجاه ئع القطاع المحروقات مرتبطة بتعويض الخزينة لجزء من ديونهلودا

   .% 9.97بنك الجزائر مقارنة ʪلودائع لأجل 

وفي ســياق التراجــع الطفيــف لســعر الصــرف كمتوســط شــهري لــلأوراق الماليــة أمــام   أخرى،ومن جهة  
علاقتــــه  والى 2.71مقابــــل الــــدولار  ودينــــار %8.3 ب 2018 وديســــمبر 2017الــــدولار بــــين ديســــمبر 

بنســبة  انخفــضالصرف الــدينار الجزائــري  احتياطاتأي  الخارجية،لعجز ميزان المدفوعات فإن ما في الأصول 
  .2018سنة 1.55
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ــاتهـــذه  وانتقلـــت ــمبر  11227.4مـــن  الاحتياطـ  94828إلى  2017مليـــار دينـــار شـــهر ديسـ
   .2018مليار في Ĕاية ديسمبر 

مليار دينار Ĕاية   4691.1من    انتقلتمن حيث    %  35.75قروض الدولة ب    ارتفعت حين  في
تحت Ϧثير النجاح الديون الصافية لبنك  ،2015دينار Ĕاية ديسمبر  مليار 63692الى   2017ديسمبر  

  . 2018مليار Ĕاية  38578 ،2017ة مليار Ĕاي 1967.4من  انتقلتالجزائر على حزينة التي 

بعــد أن ســجلت  Ĕ2020ايــة  % 7.12مذكرة بنك الجزائر أĔا عرفت زʮدة معتبرة ب أوضحت  
زʮدة الكتلة النقدية ʪلمعنى  انتعاشوهو ما يعكس حسب نفس المصدر،   Ĕ2019اية    0.78تراجعها ب  

   2019بنهاية  165066مقابل  2020مليار دج Ĕاية  176827الى  انتقلت والتيالواسع 

 06.3ودائــع المحروقــات مقابــل  خــارج % 09.5 يمثــلالارتفــاع زائــر إلى أن هــذا كما أشار بنــك الج
   Ĕ2019اية 

 54376منتقلــة مــن    12.93 ارتقــاءومــن جهتهــا عرفــت الأوراق النقديــة المتداولــة خــارج البنــوك 
   2020مليار في Ĕاية  61407الى  2019مليار في Ĕاية 

حســب بنــك المركــزي  ذألــك ويتمثل 2020خلال % 3و القروض الموجهة للتمويل الاقتصاد ب نم
 93512مشــير الى هــذه الودائــع تراجعــت مــن  % - ) 19(2019 في Ĕايــةمــن الكتلــة النقديــة  43.73

   2020مليار دج الى Ĕاية  4211مليار دج Ĕاية 

ــات  ــل نمـــــو إيجابيـــ ــع لأجـــ ــاع ب  2020في  % ʪ3.98لمقابـــــل عرفـــــت الودائـــ ــل ارتفـــ  5.71مقابـــ
  ة.سابقخلال سنة %

بشــكل كبــير بنســبة  انخفضــتوكذا بنــك الجزائــر أن الودائــع النقديــة المحتملــة مــن القطــاع العمــومي قــد 
النقديـــــة المحصـــــلة مـــــن المؤسســـــات الخاصـــــة  في الوقـــــت الـــــذي عرفـــــت فيـــــه الودائـــــع Ĕ2020ايــــة % 17.8

ــائلات في حيـــــث أن تلـــــك المحصـــــلة مـــــن علـــــى حـــــوالي % 04.1و %10.36ب  ارتفاعـــــا ارتفاعـــــات والعـــ
علـــى حــوالي في حـــين أن تلــك المحصـــلة مـــن % 4.01و% 10.36 ارتفاعـــا والعــائلات ؤسســات الخاصـــةالم

علـــى التـــوالي حســـب بنـــك  % 2.70و % 30.51 ارتفاعـــافقـــد ســـجلت  والعـــائلاتالخاصـــة  المؤسســـات
   .الجزائر
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خــلال  12.79أن الكتلــة النقديــة قــد ســجلت نمــوا ب  فاضــلي) (رســتمالبنــك الجزائــر  ظمحــافأكــد 
مليار دينار في Ĕاية أكتوبر الأخير مقابل  1991839بلغت  وقد ،2021الأولى من سنة جارية  الأشهر

 3.82 للاقتصاد بنســبةارتفاع القروض المخصصة  وأن 2020مليار دينار في Ĕاية ديسمبر   1765964
ــدر ب  % ـــته تقـــ ــوز حصــ ــتي تحـــ ــوداع الأجـــــل الـــ ــا يخـــــص الـــ ـــا فيمـــ ـــة  % 30.4أمــ ــة Ĕايــ ــة النقديـــ مـــــن الكتلـــ
مليــار دينــار أي زʮدة  606389. قــد بلغــت 2020في Ĕايــة ديســمبر  ʪ32.6%لمقابــل  2021وبرأكت ــ
بنســبة  انخفــاضلأجــل ʪلــدينار للقطــاع العمــومي  Ĕ2021ايــة أكتــوبر كمــا عرفــت الودائــع % 15.32ب 

ــى تلـــك المســـجلة في المؤسســـات الخاصـــة % 0.4 ــبة  ارتفاعـــاأي عرفـــت  والعائـــداتعلـ  17و %3.84بنسـ
  .لياتو على ال%

مليــار دينــار في Ĕايــة  92711مســجلة % 9.72الودائــع ب  ارتفعــتأمــا بحصــوص العملــة الصــعبة فقــدر 
بينهــا الــتي % 3.29العموميــة نســبة القــروض الــتي منحتهــا البنــوك  ارتفعــتســياق ذاتــه  ومــن 2021أكتــوبر 

ث القــروض حي ــ ،2021خلال الأشهر العشر الأولى مــن ســنة %  8.16منحتها البنوك الخاصة قدرت ب  
 7.11و% 1.99 ،4.8%على التوالي ب  ارتفعتفقد  وعائلات وخاصةالمختصة للمؤسسات العمومية 

  1.   2021أكتوبر في Ĕاية %

  

  

  

  

  

   مع التقليل من حدēا البنك المركزي  ومساعيالعوامل المؤثرة على الكتلة النقدية  الثاني:المبحث 

 
ــو ب  1 ـــــــ ــ ــــــــجل نمــــ ـــ ـــ ــة تسـ ــــــ ــــــ ــة النقديـ ــ ــــــــــ ــل ، الكتلـ ــ ــــنة  12.79م فيصـــــــــــ ــــــــلال ســـــــــــ ــــــ ــــــخ  2021خـ ـــ ـــ ــلاع، ʫريـــ ــ ــع   2021/ 13/04 الاطـــــــــــ ــ ، الموقـــــــــــ

   فاضليرستم  ، حسب ما جاء به محافظ بنك الجزائر  .Ennaharonline . Com wwwالإلكتروني



المراحل التي مرت فيها الكتلة النقدية                                            الفصل الثالث  
  والعوامل المؤثرة فيها 

 

62 
 

 الفـترة خـلال معهـا  التعامـل في  المركـزي  البنـك  وسياسـة  ديةالنق  الكتلة  على  التضخم  أثر:  الأول  المطلب
)2001 -2018(  

كما هو معلوم فإن الاقتصاد الجزائري مر بعدة عوامل صعبة على المســتوى الاجتمــاعي و السياســي 
ــة  ــل مواجهـــة الرخـــوة في المنظومـ ــن أجـ ــلاحات مـ ــدة إصـ ــرف عـ ــا عـ ــيرة ممـ ــة الأخـ ــة الزمنيـ ــلال الحقبـ ــالي خـ ، والمـ

جــــاء في البطالــــة و تزايــــد كبــــير جــــاء في مؤشــــرات  ارتفاعــــا توضــــيحيةالــــتي تميــــزت بمعــــدلات  ، والاقتصــــادية 
التضــخم مرفــوق بعجــز الموازنــة العامــة ، لــذلك حاولــت ســلطات الحكومــة في الجزائــر و بنكهــا المركــزي تنفيــذ 

مـــن  ذألـــكو التــوازن و الاســـتقرار الاقتصـــادي  لاســـترجاعجملــة مـــن السياســـات الماليـــة و النقديــة ســـعيا منهـــا 
مــالي ، فظــلا في الســيطرة و الــتحكم في معـــدلات  توظيــفخــلال زʮدة معــدل النمــو و الوصــول الى معــدل 

المحروقــات و أســعار الصــرف مــن خــلال إتبــاع سياســة نقديــة وماليــة محمــة و ، وكذا تقلبات الأسعار   التضخم
  رشيدة . 

   2018- 2000خلال فترة التضخم  معالبنك المركزي  وسياسةأثر الكتلة النقدية  الأول:المطلب 

من خطورتــه علــى الكتلــة النقديــة  والحد التضخموفي هذا المطلب سنلاحظ كيفية تعامل البنك م ع 
  1 ميالي:أدوات السياسة النقدية الحديثة وذلك في  ʪستعمال

   2018 – 2001خلال  المركزيتطور أدوات الساسة النقدية لدى البنك  أولا:

و توزيعــه داخــل الاقتصــاد علــى مجموعــة متنوعــة مــن  الائتمــانللتــأثير علــى حجــم الجزائــر  لجــأ بنــك 
و هـــذا يعكـــس المرحلـــة الســـابقة و الـــتي تميـــزت  2018 – 2001أدوات السياســـة النقديـــة  خـــلال مرحلـــة 

تــأثير علــى قــدرة البنــوك التجاريــة في للســعر إعــادة الخصــم كــأداة أساســية  اســتخدامبتركيــز بنــك الجزائــر علــى 
الاقتصــاد ، والــتحكم في معــدلات الفائــدة الإقــراض و الإبــداع حيــث تعــددت الأدوات المســتخدمة في  تمويــل

ســعر إعــادة الخصــم و نظــام الأزمــات  و القــانوني  الاحتيــاطيمعــدل  اســتخدامإدارة السياســة النقديــة ، مــع 
للنمــو الســريع و  الســيولة و كــذا المناقصــات و العــروض ، ونظــرا اســترجاعبــدأت العــروض تســهيلات الودائــع 

  المستمر خلال العقد الأول من القرن الحالي 

 
مجلـة  1عـدد  7مجلـد  2018 -  1990 ةو أثره على متغـير التضـخم في الجزائـر خـلال فـتر  والنقديةمحمد ، التنسيق بين السياستين المالية  جعفر هني  1

   200،  199، ص  زان يلغمجاميع المعرفة ، جامعة حمد زʪنة ، 



المراحل التي مرت فيها الكتلة النقدية                                            الفصل الثالث  
  والعوامل المؤثرة فيها 

 

63 
 

ــل  ــد الأجنـــبي لـــدى بنـــك الجزائـــر بفضـ ــل طالنقـ ــعار برميـ المصـــدر الأساســـي  أصـــبحت والـــتيفـــرة الأسـ
المصــرفي بــوتيرة أســرع مــن  الادخــار حجــم ك ارتفــاعلوكــذفي السيولة المصــرفية  اتساعوضهور  النقدي،للتوسع  

   ثمار.الاستوتيرة ارتفاع حجم 

ــر  ــق رقابـــة المســـتمرة ومتواصـــلة علــــى  2014 -  2001خـــلال فــــترة ممـــا أدى ببنـــك الجزائـ الى تطبيـ
 وبتــاليوهــذا مــن أجــل تفــادي مخــاطر التضــخم  البنــوك، مــا بــين فــائض الســيولة علــى مســتوى الســوق النقــدي 

(النســق) الــذي  التوصــل الى تحقيــق اســتقرار أســعار في المــدى المتوســط مــن خــلال العمــل علــى تراجــع الــوتيرة
غــير  النقدية.فعال Đموعة أدوات السياسة  وتسيروهذا بواصلة إدارة منسجمة   ،m2ينمو به اĐمع النقدي  
ــل  وبموجـــب 2017 - 2015 - 2016أنـــه " خـــلال ســـنوات  ــفلةعوامـ ــالغ   مسـ ــيولة  اقتطـــاعكانـــت مبـ السـ

ــز ــدفوعات  (عجـ ــزان المـ ــيد الإجمـــالي لمـ ــد ا تـــداول وازدʮدالصـ ــيولة تف ـــ قي)ر الـــو لنقـ  (صـــافيوق مبـــالغ ضـــخ السـ
   الموجهة للدولة).القروض 

 وفي ،2016إعــادة تفعيــل لمــدة محــددة عمليــات إعــادة الخصــم في أوت  وبعــد الظــروففي ظل هــذه  
ــارس  ــواريخ  2017مـ ــيولة بتـ ــوق المفتـــوح لضـــخ السـ ــات السـ ــر ϵدراج عمليـ ــام البنـــك الجزائـ ــتحقاقهاقـ  وفي اسـ
غير التقليدي من خلال الشراء الغير مباشر لسندات الخزينة العموميــة تم اللجوء الى التمويل   2017نوفمبر  

ومــن أجــل الوصــول  دينــار.مليــار  13806ارتفــاع الســيولة المصــرفية بواقــع  وبتــالي التمويــل.لتغطية حاجيات  
 (معــدل كالتــاليأدوات مختلفــة يمكــن ســردها   اســتخدامالى تحقيــق الأهــداف المرســومة للسياســة لجــأ البنــك الى 

معــدل مســتهدف  الخصــم،معــدل إعــادة  الإجبــاري، الاحتيــاطيمعــدل حســاب    الإجباري،  احتياطيكافئة  الم
   القروض.ساعة نداءات  24لمدة  تالأماʭلنظام 

  التضخم  استهداف وسياسةبنك الجزائر  ʬنيا:

 الجزائــر تتمثــل في تــراكم هــام لصــافي اقتصــادمــوازاة مــع بــروز ظــاهرة نقديــة جديــدة بشــكل تــدريجي في 
الممارســة لهــا  والوســائلكلي أهداف السياسة النقديــة   وبشكلتغيرت  الأجنبية،الموجودات النقدية ʪلعملات 

إتبـــاع  2005- 2001هـــذا الإطـــار حاولـــت " الســـلطات النقديـــة في الجزائـــر خـــلال الفـــترة  وفي الجزائـــر.في 
هــدف  ʪعتبــاره والتشــغيلمقبــول بفــرض الوصــول الى مســتوى النمــو الاقتصــادي  والتوســيعسياســة التكليــف 

المســتوى  ذألــكالتضخم متوقــع يســمح ϵحــداث توســع نقــدي لبلــوغ  وفق معدلوهذا  النقدية،ʬني للسياسة 
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ثم الى نسبة  2001سنة % 22.2 من m2النقدي  اĐمعحيث يرجع التراجع في نمو  للفترة،من التضخم 
   2007خلال فترة معينة  والتوسعالتوجه فعلا في تطيق سياسة التكيف  ،2005سنة % 0.7

ــترة  ــا يخـــص الفـ ــا فيمـ ــة  ،2014 -  2006أمـ ــة النقديـ ــاع سياسـ ــة الى إتبـ ــلطات النقديـ توجهـــت السـ
 و اĐتمــعمعــدل نم ــحــين ســجل  2009سنة  ʪستثناءمرتفعة  اقتصاديتوسعية من أجل تحقيق معدلات نمو 

مســجلا نســبة  2013-  2012خــلال ســنة  تباطئ m2كما عرف اĐتمع النقدي   % m2 3.1النقدي 
ــوارد القطاعـــات  % 8.41و %10.9نمـــو  ــع  المحروقـــات،علـــى التـــوالي بســـبب تراجـــع مـ وبعـــدما عـــرف اĐمـ

- 2016- 2015 - 2014(ســـــنوات  الأحيـــــان خـــــلالفي بعــــض  ومتزايـــــدةي مســـــتوʮت مســـــتقرة النقــــد
2021.(   

لأمر رقــم المعدل و المتمم ل 04- 10الأمر  2010ولقد مثلت الأحكام التشريعية للأدوات لأوت  
الأســعار كهــدف Ĕايــة و ذو و أوليــة  لإقــرارو المتعلقة ʪلنقد و القــرض ، " تعزيــز و إرســاء قــوانين   11- 03

 الجزائــرمــن بنــك التضــخم تطلــب الأمــر  اســتهدافللسياسة النقدية في الجزائر ، ومن أجــل المــرور الى سياســة 
الأهــداف الوســيطة و الممثلــة في اĐمعــات  إعــداد نمــوذج تنبــؤ ʪلتضــخم في المــدى القصــير زʮدة علــى تحديــد

الأثــر النقــدي الى الــدائرة الحقيقيــة ، و  انتقــالʪلإضــافة الى القنــوات الــتي يــتم مــن خلالهــا   الائتمانيةالنقدية و  
ســنوʮ وهــذا  4خم عــدد معــدل ضستخدام التأول سنة لإدارة السنة النقدية ʪ 2011عليه " أصبحت سنة 

بنــك الجزائــر ʪلأهــداف الكميــة في مجــال  احتفــاظمــع  2010النقديــة في أوت  بعــد إصــلاح إطــار السياســة
نسبتين  ما بين   m2ئتمانية حيث حدد معدل نمو كل من التوسع للمجمع النقدي تطور اĐاميع النقدية الا

كما عمق بنك الجزائر محددات التضخم   17.5و  16.5قتصاد ما بين و القروض الموجهة للا  14و    13
شـــهر ، حيـــث أصـــبحت الإشـــارات المتعلقـــة بتوجـــه  24بنمـــوذج تنبـــؤ التضـــخم ل  2012مـــن ســـنة  ابتـــداء

التضــخم تتحــدد و تتــابع بصــفة صــارمة مــع العمــل علــى تقلــيص أي فــارق بــين تنبــؤات التضــخم علــى المعــدل 
 مقــدرا 2014و  2013لســنتين  التوقــع، كان معدل التضخم المحدد فترة زمنية معقولة و على سبيل المثال 

نســبة  ONSفي حــين بلــغ المعــدل الفعلــي المقــاس بمؤشــر الأســعار للــديوان الــوطني للإحصــائيات  %3.4ب 
تســارع في  2016و  2015في حين عرفــت ســنتين   2017سنة  %  2.9ونسبة    2015سنة  %  3.26

علــى التــوالي بينمــا ســجلت الــوتيرة الســنوية % 6.4و % 4.78و الــذي وصــلت نســبته نمــو معــدل التضــخم 
 اســتهدافســة امة مــع سيجو بتــالي منس ــ 4.27و الذي وصــلت نســبة   2017تباطؤ خلال سنة  للتضخم  
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و في  4.27فقــد عرفــت نســبة للتضــخم تراجعــا الى حــدود  2018امــا Ĕايــة ســنة    4التضخم السنوي عنــد  
) بفعل التمويل النقدي غير التقليدي 11.18( 2018خلال سنة   M2هذا الشأن تجدر الإشارة أن تطور

، وهــذا التســديد جــزء مــن ديوĔــا مليــار دينــار جزائــري  2185و الــذي بلــغ  2014في Ĕايــة ســنة للخزينــة 
  . % 3.9قدرة نسبة التضخم السنوية ب  2021المترتبة على الخزينة العمومية وفي Ĕاية 

 - 2000(علــى الكتلــة النقديــة خــلال الفــترة  وأثرهــا تقلبــات أســعار المحروقــات  الثــاني:المطلــب 
2017(   

أسعار النفط خلال الفترة المدروسة على الكتلة النقدية وفق لدراسة في هذا المطلب إلى أثر تغيرات   رقسنتط
  1 التالي:الجدول  لمعطياتتحليلية 

  Ϧثير تطور النفط على الكتلة النقدية  :02- 03الجدول رقم 

 
، مجلـة  2، العـدد  07، اĐلـد  2017-  2000أمـال بوسمينـة ، تحليـل تطـور الكتلـة النقديـة في الجزائـر في ضـل تقلبـات أسـعار الـنقط خـلال فـترة   1  

   12، ص  10العلوم الإنسانية ،جامعة أم البواقي ، ص 
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ـــــــــداول   السنوات   التــــــــــ
ـــارج  ـــــــ ــــــــ خــــــــ

  البنوك 

ــع  ـــ ــــــ الودائــــــــــ
ــــــت  ــــــ ـــــــــــ تحـــــــ

  الطلب 

  النقود 

M1 

ـــــــــــــــباه  ـــــــــــ أشــ
   النقود

ـــة  ـــــــــــ ــــــــ الكتلــ
ــــــــة  ــــــــ النقديـــــ

M2 

ــبة  ــــ نســـــ
ـــــو  نمــــــــــــــــ

M2 

الناتج الــداخلي 
  الخام 

ــــــدل  ـــــ معـــــ
ـــيولة  ــــــــ ســـــ
  الاقتصاد

ــــــــــعار  أســـــ
ــــــــــــنفط  الـــــ
  ʪلدولار 

2000  484.9  467.5  2084.2  974.3  2022.5  13  41323.5  49.04  27.60  
2001  577.3  554.9  1238.5  1235.0  2473.5  22  42271  58.5  23.12  
2002  664.6  642.2  1416.3  1485.2  2901.5  17.3  45228  64.15  24.63  
2003  781.9  732  1630.4  1724  3354.4  15.6  4247.5  77.68  28.10  
2004  874.3  1133.0  2165.6  1478.7  3644.3  10.5  6150.4  59.25  36.00  
2005  921  1240.5  2437.5  1632.9  4070.4  11.7  7563.6  33.81  50.64  
2006  1081.4  1760.6  3177.8  1649.8  4827.6  18.6  8520.6  56.65  61.08  
2007  1284.5  2570.4  4233.6  1761.0  5949.6  24.2  3966.6  63.99  69.1  
2008  1540  2965.1  4964.6  1991.2  6955.9  16  11043.7  62.98  94.45  
2009  1829.3  2541.9  4944.2  2228.9  7173.1  3.1  9968.0  72.01  61.06  
2010  2098.6  2922.3  5756.4  2524.3  8280.7  15.4  11991.6  69.05  77.45  
2011  2571.5  3536.2  7141.5  2787.5  9929.2  19.9  14519.8  68.38  107.5  
2012  2952.3  3380.2  7621.5  3333.6  1115.1  10.9  16115.5  68.35  109.5  
2013  3290  3564.5  8249.8  3691.7  11941  8.4  16643.8  71.74  105.9  
2014  3658.9  4460.9  9803.0  4083.7  13686  14.6  17228.6  79.31  69.2  
2015  4108.1  3908.5  9261.2  4443.3  13709  0.1  167002.1  82.05  49.5  
2016  4447.1  3840.5  9407.0  4409.3  13816  0.8  17406  79.38  40.76  
2017  4716.9  5599.1  10266  4708.5  19974  8.40  18594  80.53  52.87  
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 الجزائر في ظل تقلبات أسعار النفط خلال فترة  تحليل تطور الكتلة النقدية في بوسمين، أمال المصدر:
  12ص  11ص  سابق،مرجع  ،2017، 2000

  

  1048.2من    انتقلتحيث    M2يتضح النمو المتزايد للكتلة النقدية    معطيات الجدول،من خلال  
ســـنة  % m2 50مـــن الكتلــة النقديـــة  M1وصــلت نســـبة ،2014خـــلال ســـنة  9603الى  2008ســنة 

حيــث  2015ســنة  انخفــاضلتشــهد  الادخــارمعــدل  وزʮدةلثقــة في العملــة المحليــة مما يوضح عودة ا  2021
   دج. مليار M2مليار دج عرفت الكتلة النقدية  9261.2 ما قيمتهبلغت 

قـــدر ب  مرتفـــعحيـــث مــع بدايـــة ســنة شـــهدت نســـبة نمــو  تصـــاعدʮ، اتجاهاهــا M2الكتلـــة  وعرفــت
إنعاش الاقتصادي خلال الفترة الممتدة من لدعم  تمانيالائزامننا مع بداية تطبيق المخطط وهذا ت  ،22.3%
   مريضيه.بذالك توسعية لتحقيق معدلات نمو  فانتهجت ،2004- 2001

فقد شهدت معدلات نمو متذبذبــة كــان إقصــائها   2009-   2006أما عن الفترة الممتدة من سنة  
ــنة  ــا% 24.2ب  2007ســ ــنة  وأدĔــ ــبب الوحيــــد في % 3.2ب  2009ســ ــم أن ســ ــع العلــ ــو  ألــــكذمــ هــ

   المحروقات.الصرف الرسمية المتأتية من القطاع  احتياطات

ســاهم  وقــدفقــد شــهدت معــدلات نمــو معــدلات نمــو تعتــبر متقارنــة   ʪ2010 -2019لنسبة للفــترة  
   البنوك.النقدي خارج  متداولةفي هذه المعدلات قطاع المحروقات ʪلإضافة الى نسبة نمو 

في معــدلات نمــو ضــئيلة جــدا تمثلــت  M2شــهدت فقــد  2016 – 2015أمــا فيمــا يخــص ســنتي 
ر عاإس ــ اĔيــارقطاعــات بســبب  تإيــرادا لانخفــاضراجــع ʪلأســاس  لــكأذعلــى تــولي و % 0.8و % 0.13

مقارنة  تما تمو إذا  8.4معدل  2017حجم الودائع تحت الطلب التبليغ سنة  لانخفاضك  لالنفط و كذ
في ارتفــاع أن هــذا المعــدل  معــدل ســيولة الاقتصــاد نلاحــظ الكتلة النقديــة ʪلنــاتج المحلــي الخــام للحصــول علــى

للشروع في تطبيق برʭمج الإنعــاش الاقتصــادي الــذي تطلــب  الارتفاعو يرجع هذا   2000مستمر منذ سنة  
خ أموال جديــدة في الاقتصــاد الــوطني مــن أجــل تمويــل عمليــات التنميــة حيــث لم تــنخفض ســيولة الاقتصــاد ض

ــتوى  ــن مسـ ــنة  55.2مـ ــن و ب2005سـ ــترة مـ ــلال الفـ ــيولة الاقتصـــاد خـ ــط السـ  2014- 2000قـــي متوسـ
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المفـــرط للنقـــود في  اســـتعمالفي معـــدل ســـيولة الاقتصـــاد ذو دلالـــة علـــى  الارتفـــاعهـــذا  60يتجـــاوز مـــا نســـبة 
  ك نتيجة التمويلات الحكومية للمشاريع .ل، وكذالعمليات الاقتصادية 

  ف دور البنك المركزي في تسير سعر الصر  الثالث:المطلب 

سعر الصرف مع دراسة  احتياطاتآلية تعامل بنك الجزائر مع تسير  معرفةفي هذا المطلب سنحاول  
جنبيــة الأ والعمــلاتالجزائر  صرف الدينارلسعر لسعر الصرف الدينار الجزائري   2013- 200تحليلية لفترة  

   1ميالي: وفق )اورو( دولار

  آلية بنك الجزائر في تسير احتياطات الصرف  أولا:

 تانعكاسامن العملة الأجنبية أهم الوظائف التي بنك الجزائر لما من  الاحتياطاتتعتبر وظيفة إدارة  
 وذلــكمن العملة الأجنبية القابلة للتحويل  الاحتياطاتعلى اقتصاد الكلي ، حيث يقوم بنك الجزائر ϵدارة 

الدوليــة و يعمــل أيضــا علــى ة في العمليــات التجاري ــ اســتخدامهاشــراء حســب حاجــة الطلــب عليهــا و   وبيعا أ
 الاستثمارمن خلال  ذألكقيمة سعر الصرف الدينار مقابل العملات الأجنبية ، ويتم   استقرارعلى   المحافظة

في شـــكل  اســـتثمارهاو كـــذلك  % 2في صــناديق الأوراق الماليـــة خاصـــة في الخـــارج بمعـــدل عائــد قـــدر حاليـــا 
زائر ، و يعمل بنــك الجزائــر علــى تحقيقهــا هــدف تعــويض المقدمة للجت ماʭضسندات لها هامش كبير من ال
مــن  انطلاقــاللخطــر  احتياطاتــهالأوراق المالية إدارة مربحــة دون أن يعــرض   حافظةتكلفة الفرصة البديلة ϵدارة  

لتجنــب المخــاطر الناتجــة  للاحتياطــاتيعمــل علــى توزيــع العمــلات المشــكلة ذلك  مان سلامة رأس المال كض
يتخــذ بنــك الجزائــر إجــراءات إدارة في الســاحة الدوليــة كمــا  اســتعملهامــلات المقبولــة بكثــرة  تقلبات أسعار الع

المالية بزʮدة العائدات من كل عملة الى أقصى حد مع مراعات التقليل من مخاطر الى أدنى حد إذا  ظ  الحواف
قيقيــة للــدينار ʪلمــوازاة مــع ســعر الصــرف إزاء القيمــة الح اســتقرارورو قــام بنــك الجزائــر ϵتبــاع سياســة بظهور الا

الضــمني بطريقــة تمكنهــا مــن  الاســمتثبيــت حــذرة في السياســة النقديــة مــن خــلال نظــام قــائم  إجــراءات اتخــاذ
علــى  2003التضــخم لــذلك بقــي Ϧثــير ارتفــاع الأورو بدايــة مــن مــاي  اســتهدافو  اســتقرارعلــى    المحافظــة

  ر.الصرف من طرف بنك الجزائ تاحتياطاالاقتصاد الوطني محدود ، بفضل حسن إدارة 

 
ــة يــب أمــال ، البنــك المركــزي ودوره في إســتقرار ســعر الصــرف االع  1 -  2014، مــذكرة ماســتر جامعــة خيضــر ، بســكرة  2013- 200دراســة حال

   81ص 80، ص   2015
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    2013- 2000تطور سعر الصرف الدينار الجزائري خلال الفترة  ʬنيا:

  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة 

  72.645  73.366  72.0653  77.3683  79.6850  77.2647  75.26  الدولار 

  91.244  91.221  89.6425  87.4644  75.3573  69.2002  -  الأورو 

  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  لسنة ا

  79.380  77.551  72.8573  74.3194  72.6467  64.5810  69.3644  الدولار 

  150.437  102.162  102.2154  103.4953  101.2479  94.8548  95.0012  الأورو 

  

 دافعــا إيجابيــا مقابــل الــدولار و الأورو الأمــر الــذي يعتــبر اســتقرارشــهد ســعر صــرف العملــة الوطنيــة للجزائــر 
نســبة صــرف الــدينار مــن  اســتمرار 2010، حســب بنــك الجزائــر ، فقــد عرفــت عــام  الاســتثمارلتعزيــز منــاخ 

أن السياســة  لــكأذو ساعد على  % 2.64حيث القيمة الفعلية الحقيقية من خلال حساب الدينار لقيمة 
الصرف نحو تغطية الواردات  اتاحتياطسعر الصرف الفعلي الحقيقي نظرا لتخصص    ʪستقرارتتميز  الصرف  

منظــور أĔــا  نعملة الدينار فيسوق الصــرف م ــ استقرارفإن هذه النسبة كافية لضمان و حسب بنك الجزائر   
الجزائر  دينارمقارنة ʪلعملة الأجنبية رغم Ϧكيد الخبراء أن  العملةفعالة من ʭحية في معادلة التبادل و تداول  

فاتورة الواردات التي تتضخم سنوʮ يفعل  احتسابخصوصا إذا تم يبة من قيمة و هي نسبة مخ  %30يخصم  
ــا  ــدولار علمـ ــة الأورو و الـ ــد قيمـ ــتادتزايـ ــع  الإسـ ــوازاة مـ ــعار الصـــرف تســـبب  ذألـــكʪلمـ ــات أسـ ــة تقلبـ ــن حركـ فـ

مليــون دولار ســنوʮ يــتم تســديد ثلثــي  800و 500الجزائري خسائر مالية جســمية تــتراوح مــا بــين   للاقتصاد
ʪ لــدولار تغــذيها المحروقــات  %60 لعملــة الأوربيــةالــوارداتʪ فتراجعــت قيمــة الــدولار وتذبــذب  97فمســعرة

إذا بلــغ  للاســتمرارالأسعار خطر لتفاقم عجز الحساب الجاري الأمريكي الــذي وصــل الى مســتوى غــير قابــل 
  .  2015مليار دولار عام  580عجز في الميزان التجاري 

لتحســين مؤشــرات المحروقــات  ارســعأمــن ارتفــاع  اســتفادت نفطيــة قــدوإذا كانــت الجزائــر مــن الــدول ال
الاقتصاد الكلي كمعدل نمو و بطالة ، فإĔا لاتزال تتأثر بضرʪت مالية موجعة جراء تقلبات أسعار الصــرف 
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الجزائــر  الاحتيــاطيمــن قيمــة مجمــل الصــادرات كمــا أن  % 97في ظــل التبعيــة لصــادرات الــنفط الــتي تشــكل 
تكشــــف  ذألــــكʪلــــدولار وفي غضــــون % ʪ45لأورو وحــــوالي  % 55جنبيــــة  بمــــوزع بنســــبة مــــن العملــــة الأ

الوقت الــذي ســجل فيــه الــنفط مســتوى قيــاس ارتفاع قيمة الأورو قياس ʪلدولار في   التعاملات في البورصات
  نخفض ، فهذه المعطيات تسم في تكريس عدة عوامل على الاقتصاد الوطني  اثم ، 

  ت النفطية للجزائر نتيجة تصدير البرميل بسعر مرتفع زʮدة الإيرادا - /1

  هذه الزʮدة تتراجع كون العملة المدفوع đا هي الدولار الذي عرف تدهورا مقابل الأورو  - /2

تســاهم في تراجــع جــني الأرʪح جــراء  وإرادēــاارتفــاع ســعر الأورو وهــي العملــة الــتي تســدد đــا الجزائــر  - /3
  ارتفاع سعر النفط 

الإنتــاج  وتجهيــزاترتفاع أسعار المحروقات ســتزيد مــن تكلفــة فــاتورة الــواردات الجزائريــة مــن ســلع غذائيــة ا  - /4
  إلخ.....  والنقلة قارتفاع تكلفة الطا
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   الثالث: الفصلخلاصة 

ليليــة مــن خــلال دراســة تح النقديــة،الكتلــة علــى بنــك المركــزي لل  الدور الرقابي  في هذا الفصل حاولنا الربط بين 
ــدة  ــترة الممتـ ــة الجزائـــر في الفـ ــائيات  )2021- 2000(مـــن لحالـ ــذاللعـــرض النقـــدي  وتحاليـــللتقـــديم احصـ  وكـ

   معها.العوامل المؤثرة في دور البنك المركزي في التعامل 
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     الخاتمة: 

على الإشكاليات   والإجابةالبحث  تم تناوله في موضوع  عماتتضمن الخاتمة حوصلة او خلاصة عامة 
   واقتراحات.توصيات  وتقديمالمطروحة ثم استخلاص النتائج 

المركزية لتحقيق الاستقرار النقدي من خلال البحث في موضوع النقود و  تناولنا في بحثنا هذا دور البنوك 
đدف   و تسير السياسة النقدية السياسة النقدية ʪعتبار ان البنك المركزي يلعب دورا أساسيا في إدارة 

  الحفاض على الاستقرار النقدي 

كما قد تم تناول الخصائص و الأهداف التي يسعى البنك المركزي للوصول البيها ʪلإضافة الى الكتلة  
من حددها البنك المركزي لتحقيق أهدافه كما ان له عدة خصائص تميزه   ذألك النقدية و مكونتها و  

ائف تقليدية و حديثة للرقابة  ظالبنوك المركزية للقيام بو   كمؤسسة نقدية عن غيره من المصارف حيث تتطلع
و تعتبر الكتلة النقدية من ابر العوامل المؤثرة على مستوى النشاط الاقتصادي في الجزائر  على الكتلة النقدية 

حيث اذا تم الافراط في اصدار النقد دون وجود أي مقابل فهذا يؤدي الى التضخم وكذلك انخفاض القدرة  
  ة المنتهجئية و لكن على العموم كانت الجزائر تعاني من فائض في السيولة فكانت السياسة النقدية  الشرا

لكن في الازمة الثانية  سياسة انكماشية ēدف الى سحب السيولة من السوق و التخفيض من القروض 
التي يتبعها  انتهجت الجزائر سياسة توسعية من خلال التوسع في منح القروض من خلال أدوات السياسة 

  البنك المركزي في المراقبة . 

الرقابية التي ينتهجها البنك المركزي   والأساليب فمن خلال هذه الدراسة تم تسليط الضوء على آليات 
المؤثرة فيها   والعواملوكذلك تم التطرق لتحليل تطور الكتلة النقدية  النقدية،الجزائري في مراقبة الكتلة 

    2021- 2000خلال فترة عها تعامل البنك مركز م وكذلك
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  نتائج الدراسة   

كونه يعتلي هرم السلطة النقدية تساعده على Ϧدية  الصلاحيات الواسعة التي يتمتع đا البنك المركزي   - /1 
  مهامه و التحكم في الكتلة النقدية  

التي   الاختلالات صحيحوتالمسؤول على الجودة   المالي وهو ومستشارهايعتبر البنك المركزي بنك الدولة  - /2
  تحدث على المستوى النقدي 

الى إدارة سياسة نقدية سليمة بعيدة عن  معاير استقلالية تؤدي  وفق ان استقلالية البنك المركزي  - /3
  الحكومية في الشؤون النقدية   والتدخلات الضغوط 

يعود ʪلأساس  سنوات الاخيرة ان السبب الرئيسي للوضعية المتدنية لميزان الدفوعات في الجزائر خلال ال - /4
في تغير احتياطات الصرف   مما ساه وهو 2000سلكت اتجاها تصاعدʮ من سنة   والتي الى ارتفاع البترول 

    المحروقات.من سنة لأخرى بعيدا عن الصادرات الأخرى خارج 

      والاقتراحات:التوصيات 

تي يصدرها لرسم خريطة سياسية  ال والقرارات ضرورة استقلالية البنك المركزي في الاحكام  -/1
  لسياسة النقدية 

  البنوك معلومات حول مختلفشبكة  وكذاام معلوماتي قوي ظوجود ن ضرورة -/2

  زمة لمحافظ البنك المركزي من أجل تقارير وإحصائيات مالية صحية  لاتوفير مختلف الإمكانيات ال -/3

  أفاق الدراسة  
  الكتلة النقدية   ستقرارادراسة دور البنك المركزي قي الحفاض على 

البنك  وتعاملعلى استقرار الكتلة النقدية  والتضخمالصرف  وسعرتقلبات أسعار البترول  ت انعكاسا
  المركزي معها  

        استقلالية البنك المركزي في رسم السياسة النقدية و اثرها على الكتلة النقدية 
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