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 شكر و تقدير
بكمد الله سبحانو ك تعالذ الذم أنعم علينا بنعمة العلم ك كفقنا في بلوغ قبل كل شيء 

ىذه الدرجة ك نقوؿ " اللهم لك ابغمد حتى ترضى، كلك ابغمد اذا  رضيت كلك 
 ابغمد بعد الرضا"

نتقدـ بالشكر ابعزيل الذ كل من ساعدنا في ابقاز ىذا العمل ك بالأخص الذ الأستاذ 
توجيهاتو القيمة ك الارشادات الصائبة التي لد يبخل بها ابؼشرؼ "بلختَ فريد" على 

 علينا

كما نتقدـ بجزيل الشكر ك التقدير الذ السادة الأساتذة المحتًمتُ أعضاء بعنة ابؼناقشة 
 على تفضيلهم بقبوؿ الاشتًاؾ في مناقشة ىذا البحث ابؼتواضع ك تقييمو.

اركة" ك "زىتَ" ك "إبظاعيل" كما نتفضل بالشكر ابعزيل إلذ عماؿ مكتبة الكلية "مب
 على حسن ابؼعاملة كرحابة الصدر.

الذ كل من بذؿ معنا جهدا ك كفر لنا كقتا، ك نصح لنا قولا، نسأؿ الله تعالذ أف 
 بهازيهم ختَ ابعزاء.

 



 اهداء

 

 الحمد لله الذي اعاننا بالعلم وزيننا بالحلم وأكرمنا بالتقوى وأجملنا بالعافية 
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 .والى كافة زميلاتي و زملائي

 .وشكر خاص الى زميلي و اخي بالعربي عمر

لكلمة الطيبة  لإتدام ىذه والى كل من ساعدني من قريب او من بعيد ولو با
 ة.الدذكر 
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النلىر فيما بىص الدكر يعتبر الاستثمار الأجنبي ابؼباشر من ابؼتغتَات التي اختلفت فيها كجهات 
الذم بيكن أف يقوـ بو بالإضافة لدكره في برقيق التنمية الاقتصادية فهو بؿل نقاش كاىتماـ من الباحثتُ 
كابؼستثمرين على حد سواء ، حيث يعتبر الاستثمار الأجنبي ابؼباشر مصدر ىاـ لتمويل برامج التنمية في 

البلداف النامية ىو جذب الاستثمار الأجنبي ابؼباشر من  الدكؿ النامية كىذا ىو السبب في أف أحد أىداؼ
أجل التغلب على قلة ابؼوارد ابؼتاحة لديها أك تنويعها ، فرؤكس الأمواؿ الأجنبية الباحثة عن الاستثمار كثتَة 
كلكن قدكمها مرىوف بددل ما توفره الدكؿ ابؼضيفة من تسهيلات كحوافز كمناخ استقرارىا، كبالتالر زيادة في 
الرفاه الاقتصادم من خلاؿ إقامة ابؼشاريع كتنشيط بـتلف القباعات كتوفتَ السلع كابػدمات على أنواعها 
، سواء بغرض الاستهلاؾ أك بغرض التصدير ، كما يساىم في برقيق الرفاه الاجتماعي عن طريق مسابنتو 

كالتدريب ، لذالك تسعى  في برستُ رأبظاؿ الاجتماعي كتوظيف العمالة كتوفتَ الأجور كضماف التكوين
بـتلف دكؿ العالد إلذ استقبابو للاستفادة بفا تتمتع بو الشركات متعددة ابعنسيات حاملة لوائو من مزايا 
كامتيازات لا تتوفر عند بؾموعة من الدكؿ النامية ، كخاصة برستُ موازين كمدفوعااا الذم تعالش من 

ذه الدكؿ على استقباب رؤكس الأمواؿ الأجنبية إليها عجوزات لكونها أحادية القباع ، لذالك تعمل ى
بهد الاستفادة منها من ناحية التمويل أكلا ، كونو أكؿ مشكل تعالش منو الدكؿ ، ثم الاستفادة من ابػبرات 
التسويقية كالتنلىيمية كالإدارية كالتكنولوجية التي ينقلها الاستثمار الأجنبي ابؼباشر ، كبالتالر برستُ كضع 

مدفوعااا عن طريق رؤكس الأمواؿ الواردة إليها من جهة ك من جهة أخرل إقامة قاعدة إنتاجية  ميزاف
كالتوجو بكو التصدير ك التقليل من الاستتَاد كمنو التخفيف من العجز في ابؼيزاف التجارم كمنو برستُ 

 الوضع العاـ للمدفوعات .

إلذ برستُ مؤشرااا الاقتصادية كالعمل على من بتُ ىذه الدكؿ ابعزائر التي تسعى منذ الاستقلاؿ  
الالتحاؽ بركب الدكؿ ابؼتقدمة عن طريق ايئة الأرضية ابؼناسبة للمستثمرين الوطنيتُ كالأجانب من خلاؿ 
تشريعات منلىمة كمشجعة للاستثمار ، خاصة في القباعات الإنتاجية بهدؼ ابػركج من دائرة الاقتصاد 

سنا ملحوظا في حجم التدفقات الواردة من الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الريعي، لذالك شهدت ابعزائر بر
 إليها ، كما كعرفت برسنا في ميزاف ابؼدفوعات بالرغم من الوقوع في حالة العجز في السنوات الأختَة .
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 :العامة  ـ الإشكالية 1

 في ضوء ذلك بيكننا صياغةالإشكالية الرئيسية للبحث كما يلي : 

العلاقة السببية بين الاستثمار الأجنبي الدباشر والديزان التجاري في الجزائر خلال الفتًة ما ىو اتجاه 
 ( ؟2000-2020)

 :التساؤلات الفرعية .2

 الفرعية التالية : التساؤلاتكللإحاطة بهذا ابؼوضوع  بيكن طرح  

جارم ابعزائرم في ىل توجد علاقة سببية في ابذاىتُ بتُ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كابؼيزاف الت -
 ابؼدل القصتَ ؟ 

ىل توجد علاقة سببية في ابذاىتُ بتُ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كابؼيزاف التجارم ابعزائرم في  -
 ابؼدل البويل ؟ 

ىل توجد علاقة سببية في ابذاه كاحد بتُ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كابؼيزاف التجارم ابعزائرم في  -
 ابؼدل القصتَ ؟ 

علاقة سببية في ابذاه كاحد بتُ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كابؼيزاف التجارم ابعزائرم في ىل توجد  -
 ابؼدل البويل؟ 

 :الفرضيات 3

لا توجد علاقة سببية في ابذاىتُ بتُ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كابؼيزاف التجارم ابعزائرم في ابؼدل  -
 القصتَ.

الأجنبي ابؼباشر كابؼيزاف التجارم ابعزائرم في ابؼدل  نعم علاقة سببية في ابذاىتُ بتُ الاستثمار -
 البويل.

 نعم توجد علاقة سببية بتُ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كابؼيزاف التجارم .  -
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لا بيكن أف توجد علاقة سببية بتُ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كابؼيزاف التجارم في ابذاه كاحد على  -
 ابؼدل البويل.

 البحث:  أهمية 4

تأتي أبنية ىذا البحث من ابؼكانة الكبتَة التي بوتلها الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الاقتصاد العابؼي كما لو 
من أثار مباشرة كغتَ مباشرة على الصادرات كالواردات للدكؿ ابؼستقببة للاستثمار ك التي تنعكس على 

 حالة ابؼيزاف التجارم .

 . أىداف البحث:5

 التجارم ابعزائرم خلاؿ الفتًة دراسة  دراسة كضعية ابؼيزاف -
 دراسة ابؼناخ الاستثمارم في كحجم تدفقات الاستثمار الواردة كالصادرة في ابعزائر  -
 برليل الصادرات ابعزائرية خارج المحركقات  -
 إبراز العلاقة السببية بتُ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر ك ابؼيزاف التجارم - -
 :الدوضوع اختيارأسباب  6

 تم اختيار ىذا ابؼوضوع لعدة أسباب منها أسباب ذاتية ك أسباب موضوعية بيكن حصرىا في ما يلي:  

 اندراج ابؼوضوع ضمن بزصصنا في الدراسة . -
 .الرغبة الذاتية ك ابؼيل الشخصي في معابعة كدراسة مواضيع ذات الاىتماـ الدكلر  -
اسات التحليلية كالقياسية التي تناكلت ة في تشجيع ىذا النوع من البحوث نتيجة ندرة الدر بالرغ -

 ابعزائر.ابؼباشر كابؼيزاف التجارم في  الأجنبيموضوع العلاقة السببية بتُ الاستثمار 
ىذا ابؼوضوع قابل للبحث ك الدراسة نلىرا لإمكانية ابغصوؿ على ابؼعلومات ابؼتصلة بو من تنوع  -

 ابؼصادر كابؼراجع.
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 : منهجية البحث 7

اعتمد ىذا البحثعلى ابؼنهج الوصفي التحليلي للإحاطة بابعانب النلىرم للموضوع عبر سرد بؼختلف  
التعاريف كالنلىريات ابؼفسرة للاستثمار الأجنبي ابؼباشر ك ابؼيزاف التجارم ، كبرليل كتقييم البيانات السنوية 

ابؼيزاف التجارم ابعزائرم ،بالاستعانة  كاستخداـ ابؼنهج القياسي لقياس أثر الاستثمار الأجنبي ابؼباشر على
حيث تم تببيق  منهجية جرا بقر )في ابؼدل القصتَ( كاختبار سببية جرا بقر  Eviews 09 ببرنامج

 )في ابؼدل البويل ( . Toda and Yammamotoابؼتبورة ؿ 

 :لبحثاحدود  8

 تم إبقاز ىذه الدراسة ضمن ابغدكد التالية: 

 ( 2020-2000الدراسة بؽذا ابؼوضوع ما بتُ) ابغد الزمالش: بستد فتًة 

ابغد ابؼكالش: ىذه الدراسة بست حوؿ الاستثمار الأجنبي في ابعزائر كتبور الرصيد ابؼيزاف التجارم ابعزائرم 
 خلاؿ ىذه الفتًة 

 :صعوبات البحث9

وع كخصوصا في الصعوبات التي كاجهتنا في إبقاز ىذا البحث تتمثل في قلة ابؼراجع بالنسبة بؽذا ابؼوض  
 مكتبة الكلية 

 ابؼيزاف التجارم في ابعزائر. الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة ك غياب الدراسات التي اتم بالعلاقة بتُ

 بسثلت أىم الدراسات السابقة في ::الدراسات السابقة 10

أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على الديزان دراسة أبضد إبراىيم ملاكم كأبضد حستُ نواصرة :  -
ىدفت ىذه الدراسة إلذ استقصاء أثر الاستثمار الأجنبي ( 2017-1975التجاري في الأردن )

ابؼباشر على ابؼيزاف التجارم في الأردف ، كذالك باستخداـ بيانات سنوية للفتًة الزمنية ابؼدركسة ، 
 قة تكاملية طويلة الأجل بتُ متغتَات الدراسة.حيث أظهرت نتائج ىذا الاختبار : كجود علا
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دور وأهمية الاستثمار الأجنبي الدباشر في تحقيق توازن الديزان التجاري دراسة رندة خنفرم :  -
 . 2014إلى  1995دراسة قياسية لحالة الجزائر للفتًة الدمتدة من 

في برقيق توازف ابؼيزاف التجارم حيث ىدفت ىذه الدراسة إلذ توضيح دكر كأبنية الاستثمار الأجنبي ابؼباشر 
تبتُ أف زيادة الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة بزلص ابؼيزاف التجارم من العجز ، كما اتضح أف الاستثمار 
الأجنبي ابؼباشر دكر  فعاؿ في برقيق توازف ابؼيزاف التجارم ابعزائرم من خلاؿ زيادة الصادرات كبزفيض 

 (.2014-1995)الواردات كذالك خلاؿ الفتًة 

أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على ميزان الددفوعات الجزائري دراسة إبراىيم دقاشي كآخركف :  -
 (2017-1992دراسة قياسية للفتًة )

ىدفت الدراسة إلذ قياس أثر الاستثمار الأجنبي ابؼباشر على ميزاف ابؼدفوعات ابعزائرم للفتًة 
 للفجوات ابؼوزعة ابؼتباطئة ، كخلصت الدراسة إلذ كجود عدة بنموذج الابكدار الذاتي 2017إلذ  1992

 نتائج أبنها :

  كجود علاقة طويلة الأجل ابهابية بتُ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كرصيد ابغساب ابعارم
 بؼيزاف ابؼدفوعات.

  كجود علاقة طويلة الأجل ابهابية بتُ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كالرصيد الإبصالر بؼيزاف
 بؼدفوعات .ا

 : تقسيمات البحث 11

ابؼبحث  كتم تقسيمو إلذ  : بعنواف الإطار النلىرم للاستثمار الأجنبي ابؼباشرالفصل الأول 
الاستثمار الاجنبي  ، آلياتابؼبحث الثالش ك  النلىرم للاستثمار الاجنبي ابؼباشرالأكؿ،الإطار 

بذارب بعض الدكؿ في جذب ك استقباب الاستثمار الاجنبي  ،ابؼبحث الثالث ; ابؼباشر
 .ابؼباشر

ماىية ابؼيزاف التجارم ، بؼبحث الأكؿبعنواف الإطار النلىرم للميزاف التجارم ك تضمن  ا الفصل الثاني :
 بعض ابؼؤثرات الاقتصادية، ابؼبحث الثالثك  ميكانيزمات ابؼيزاف التجارم،ابؼبحث الثالش ك  كميزاف ابؼدفوعات
 في ابؼيزاف التجارم.
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العلاقة السببية بتُ الاستثمار الأجنبي ابعزائرم كابؼيزاف التجارم  حيث ابؼبحث الأكؿ، الفصل الثالث :
ثالش، ىيكل كتبور ابؼيزاف التجارم في ابعزائر ال حثابؼبكاقع الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في ابعزائر ك 

السببية بتُ تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كرصيد ك ابؼبحث الثالث، دراسة العلاقة  2000-2020
 .2020-2000ابؼيزاف التجارم في ابعزائر خلاؿ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

:الفصل الأول  

الإطار النظري للإستثمار   

 الأجنبي الدباشر
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 تدهيد:

برتل الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة مكانة ىامة ك كبتَة في التحليل الاقتصادم ابغديث، حيث     
أصبحت قناة رئيسية للعلاقات الاقتصادية الدكلية، باعتبارىا مصدر لرأس ابؼاؿ ك أيضا للتكنولوجيا ابغديثة 

 بل الوصوؿ إلذ الأسواؽ العابؼية.عن طريق تسهيل س

ك ىو من ابؼواضيع الأشد إغراء في اللىركؼ الراىنة بالنسبة بؼعنيتُ بالتنمية الاقتصادية ك الاجتماعية،    
 الأجنبي ابؼباشر أبنية استثنائية في الكثتَ من الدكؿ ابػاصة النامية.حيث بوتل الاستثمار 

ك بصفة عامة يتًكز ابعدؿ حوؿ جدكل ىذه الاستثمارات بؼا قد برققو من منافع رغم ما فيها من    
بـاطر، كمن خلاؿ ىذا الفصل سنحاكؿ إعباء نلىرة عامة حوؿ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر بتقدلص مفاىيم 

 لو، أنواعو ك مكوناتو ك كذا ابؼناخ العاـ لو من خلاؿ ثلاثة مباحث.

 كؿ: ماىية الاستثمار الأجنبي ابؼباشرابؼبحث الأ

 ابؼبحث الثالش: آليات الاستثمار الاجنبي ابؼباشر

 ابؼبحث الثالث: بذارب بعض الدكؿ في استقباب الاستثمار الأجنبي ابؼباشر
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 النظري للاستثمار الاجنبي الدباشر  الإطار:الأولالدبحث 

إف إعباء تعريف دقيق للاستثمار الأجنبي ابؼباشر يعتبر من أصعب الأمور التي تواجو الباحثتُ في ىذا     
ابؼيداف، كىذا راجع الذ التعقيدات النابصة عن اختلاؼ ابؼعايتَ الإحصائية ك القانونية، ك كذا ابؼشاكل 

تصادية ترتب علينا إلقاء الضوء على ابؼتًتبة عن قياس تدفقاتو، كحتى يتستٌ لنا فهم ىذه اللىاىرة الاق
 ابعوانب التي تدخل في تفستَ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر.  

 : ماىية الاستثمار الاجنبي الدباشر  الأولالدطلب 

ك الوسيلة لتحقيق التنمية الاقتصادية للدكؿ حيث يستمد مفهومو من علم الاقتصاد  الأداةيعتبر الاستثمار 
الدخل كالاستهلاؾ ك الادخار  :من ابؼفاىيم الاقتصادية كمن أبنها أخرلكىو على صلة كثيقة بدجموعة 

تصاد الاستثمار( حيث يعتبر ملىهرا من ملىاىر تفتح الاقتصاديات ك اندماجها في الاق إدارةكالاقتًاض )
لذا فقد يزيد الاىتماـ بو في  ,في ربط ك تفعيل العلاقات الاقتصادية الدكلية أساسياالعابؼي ك عاملا 

 1التمويل ابػارجي .  أشكاؿك خاصة من طرؼ الدكؿ النامية باعتباره شكل من  الأختَةالسنوات 

 الفرع الأول : تعاريف حول الاستثمار الاجنبي 

ار الاجنبي ابؼباشر يعتبر من العقبات التي توجو الباحثتُ ك ىذا راجع الذ تعريف دقيق للاستثم إنإعباء
 كجود عدة تعار يف منها : أدىإلذك القانونية كىذا ما  الإحصائيةالتعقيدات النابصة عن اختلاؼ ابؼعايتَ 

 تعريف بعض الدؤسسات و الذيئات الدولية أولا: 

ىو ذلك النوع من  الاستثمار الاجنبي: الدتحدة للتجارة و التنمية الأممتعريف منظمة  .1
بتُ الشركة ابؼستوردة كشركة  الإدارمالاستثمارات التي تعكس ابؼصلحة الدائمة كالقدرة على التأثتَ 

                                                            

 .15 ص, 2016 الأردف، بصاؿ الدين برقوؽ ك آخركف, إدارة الاستثمار ,الببعة الأكلذ, دار كمكتبة حامد للنشر كالتوزيع ,عماف,-1
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متواجدة في الدكؿ ابؼضيفة للاستثمار ك نأخذ ابؼلكية حصة من راس ماؿ شركة الاستثمار  أخرل
 1ة التصويتية.القو  أكالعادية  الأسهم% من 10تعادؿ اك تفوؽ

الاستثمار الاجنبي ابؼباشر ىو نوع من الاستثمارات الدكلية التي :تعريف صندوق النقد الدولي .2
بتُ ابؼستثمر ابؼباشر ك مؤسسة  الأمدتعكس ابؼصالح الدائمة التي برقق بوجود علاقة طويلة 

ك تسيتَ ابؼؤسسة بعد  الإدارةبستع ابؼستثمر بدرجة عالية من النفوذ في  إلذالاستثمار بالإضافة 
 .الإدارةالقوة التصويتية في بؾلس  أكالعادية  الأسهم% من 10يفوؽ  أكامتلاكو ما يعادؿ 

الاستثمار الاجنبي ابؼباشر ىو ذلك النشاط الذم :تعريف منظمة التعاون الاقتصادي و التنمية  .3
ف اقتصادم مقيم مصلحة دائمة من قبل كياف اقتصادم معتُ ابذاه كيا إلذالوصوؿ  إلذيهدؼ 
من خلاؿ القياـ بدشاريع استثمارية مباشرة ك تعتٍ ابؼصلحة الدائمة كجود علاقة طويلة ابؼدل  آخر

ابؼؤسسة من  إدارةبتُ ابؼستثمر ابؼباشر ك ابؼؤسسة ىذا من جانب التأثتَ البارز على تسيتَ ك 
 . آخرجانب 

 تعريف بعض الباحثين و الكتاب ثانيا: 

التخلي عن مبلغ حاضر   بأنو" الاستثمار Daniel Sopel" يعرؼ الكاتب : الأولالتعريف  -1
 إلذتعتٍ كلمة الاستثمار برويل ابؼوارد ابؼتاحة  أخرلابغصوؿ على عوائد , كمن جهة  أملكأكيد على 
 2مستقبلية. أرباحك  إراداتنشاطها كبرقيق  أداءبسكن ابؼؤسسة  من  أصولإنتاجيةسلع مادية ك 

" الاستثمار من Jean Yver –Charles-H-D "يعرؼ الكاتباف  لثاني:تعريف اال -2
 3ناحيتتُ:

 : أصوبؽاالاستثمار ىو ابغيازة التي تتم من طرؼ ابؼؤسسة ك التي تسجل ضمن  من ناحية المحاسبة  
 .كتضمن سلع معمرة قد تكوف قيم مادية قيم مالية قيم معنوية

                                                            
كؿ الأالعدد  12,بؾلس دراسات العدد الاقتصادم بؾلد ,ابؼباشرة في تنويع مصادر الدخل الوطتٍ  الأجنبيةدكر الاستثمارات ,كامل مبركؾ -1

 .201ص  ,2021
 .23ص  ,2000 ، مصر،الإسكندريةجامعة  ,مؤسسة شباب,الاستثمار الدكلر كالتنسيق الضريبي  ,بقار فريد-2
 23مرجع سبق ذكره، ص ، الدكلر كالتنسيق الضريبيفريد بقار, الاستثمار 3
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 : مالية عن طريق النتاج ك البيع  إمكانياتيعتٍ الاستثمار يعتٍ الاستثمار تشغيل  من الناحية الدالية
 .تسمح بتوليد  موارد مالية خلاؿ عدة فتًات

التضحية بدنفعة   بأنوالاستثمار  "كاظم الجاسم العيساوي"يعرؼ الكاتب   التعريف الثالث :-3
وؿ على منفعة مستقبلية بيكن برقيقها استهلاؾ حالر ك ذلك قصد ابغص إشباعحالية بيكن برقيقو من 

 1استهلاؾ مستقبلي. إشباعمن 

ابؼسابنة فيو  أكمشركع جديد  إنشاءالاستثمار الاجنبي ابؼباشر ىو  أفمن التعاريف السابقة بيكننا استنتاج 
عن معنوم بومل جنسية بـتلفة  أكطبيعي  أكأكثرمن طرؼ شخص شراء كل جزء من مشركع قائم  آك

يكوف بؽذا ابؼشركع كياف مادم  أفتلك التي بوملها ابؼشركع ابؼعتٍ من اجل برقيق عوائد اقتصادية على 
 خدمات غتَ بفنوعة قانونيا. أكينتج سلع 

 الفرع الثاني: مراحل تطور الاستثمار الاجنبي الدباشر

 ( 1913-1800:)الأولىالدرحلة أولا: 

بريبانيا العلىمى  إفكتلتمس ىنا  أصلأكرك من  الأساسفي ىذه ابؼرحلة حل الاستثمار الدكلر كاف في  
 19من القرف  الأكؿتكاد تكوف الدكلة الوحيدة التي كانت تستثمر في ابػارج خاصة خلاؿ النصف 
فهي بدا تيسر بؽا ,تها كاستثمارااا كانت بذرم بشكل متوازم مع تبور التجارة ابػارجية البريبانية ك ىيمن

نصف بؾموع  تسيبر على أفمن  الأكلذمن قوة عسكرية كاقتصادية مكنها حتى عشية قياـ ابغرب العابؼية 
 .ابؼستعمرات في العالد

منها بتُ الدكؿ الرأبظالية  الأكبرالعابؼية حينئذ ىو قياـ ابعزء  الأجنبيةما يلاحظ في تدفق الاستثمارات  إف
كندا استًاليا نيوزيلندا التي اتسمت بوفرة ابؼوارد ابؼادية   الأمريكيةكالولايات ابؼتحدة   لأجنبيةاالقدبية ك الدكؿ 

                                                            
ص , 2011 ,عراؽ,جامعة البصرل , 3.4بؾلة ابػليج العر  العدد  ,الاستثمار الاجنبي ابؼباشر في دكؿ بؾلس التعاكف ابػليجي ,مد رامي جعفرػبؿ-1

200. 
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فيما بىص ابؼستعمرات ك الدكؿ ابؼختلفة فلم برصل إلا على  أما,كالبشرية ك بسرعة النمو الاقتصادم 
 1. جدا من ىذه التدفقات بسثل اغلبو في مشاريع الصناعات الاستخراجية ضئيلنصيب 

 (1945-1914الدرحلة الثانية:)ثانيا: 

فتًة ما بتُ ابغربتُ ىي مرحلة التي فيها الاستثمار الدكلر بالتقهقر كلقد تم تقسيم ىذه ابؼرحلة نفسها  أم
 2ك بنا : أساسيتتُفتًتتُ  إلذ

  (1938-1914:)الأولىالفتًة 

ظهور النلىاـ الاشتًاكي كتحدم  الأكلذ كابغرب العابؼية  أبرزىانت كا  إحداثلقد بسيزت ىذه الفتًة بعد 
الاعتماد على السياسة  إلذبفا دفع بالعديد من الدكؿ ,للنلىاـ الرأبظالر الذم لد يعد ىو الوحيد في العالد 

جانب ذلك فقد سجل انعداـ بـزكف الاستثمار الاجنبي ابؼباشر في الدكؿ النامية لكونها كانت  إلذابغمائية
على اكبر  الأختَكقد استقرت في المجاؿ الزراعي لتُ استحوذ ىذا  الإشارةإليو معلىمها مستعمرة كما سبق

 حصة منها.

 (1945-1939) :الفتًة الثانية 

السياسية ك  الأكضاعكىي الفتًة التي عرفت فيها دكؿ العالد ابغرب العابؼية الثانية كانت للىركفها ك لسوء 
ك قد بذلى ذلك في ,ابؼالية ك الاقتصادية الدكلية اثر على حجم الاستثمار الاجنبي ابؼباشر كتوجهو ك طبيعتو

برزت البوادر ابغقيقية لتقهقر ابؼملكة  إذالانقلاب في مراكز القول ابؼالية ك الاقتصادية ك الاستثمارية 
كبخصوص التوجو القباعي  الأمريكيةالولايات ابؼتحدة  اـأمابؼتحدة البريبانية تاركا بذلك المجاؿ كاسعا 

تصب الاىتماـ على  إذلتحققات الاستثمار الاجنبي ابؼباشر خلاؿ ىذه الفتًة فقد حدث لو تغيتَ ملحوظ 
 الاستثمارات النفبية من قبل الشركات النفبية الكبرل.

 
                                                            

 .78ص  ,2006 الأكلذالببعة ,لبناف ,مركز الدراسات الوحدة العربية ,جنبي ابؼعوقات كالضمانات القانونية الأحمد ػالاستثمار م ,دريد السامرالش-1
    12-11، ص ص  2009جامعة ابعزائر،   ,ماجستتَمذكرة ,تقييم مناخ الاستثمار كدكره في جذب الاستثمار ابؼباشر ,دبضالش سامية -2
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 ( 1937-1946الدرحلة الثالثة :)ثالثا: 

معسكرين بركمو الثنائية القببية بالإضافة الذ بداية  إلذزت ىذه ابؼرحلة انقساـ العالد ابؼميزات التي مي إنأىم
تسارع ابػبى بكو تشكيل العالد الثالث  أدىإلذالاستثماريات كتفككها تدربهيا بفا  الإمبراطورياتتلاشي 

الدكؿ ابؼتقدمة فشهدت ىذه الفتًة انتعاش كتوسع الاستثمار الاجنبي ابؼباشر خاصة ذلك المجسد بتُ ,
ا نسبيا عما كانت عليو في كعلى عكس فقد عرفت  تدفقات الاستثمار الاجنبي ابؼباشر للدكؿ النامية تراجع

 1.السابق

 (1985-1974الدرحلة الرابعة :)رابعا: 

شهدت ىذه ابؼرحلة تدفقات الاستثمار الاجنبي ابؼباشر تزايد مستمر خلاؿ ىذه ابؼرحلة ك ىذا السياؽ 
 بنا: أساسيتُمتابع التوجهات التي مست الاستثمار الاجنبي ابؼباشر على بعدين  إلذمستعد 

 على مستوى الدول الدتقدمة  -1

الذم بهب  الأمر% 90العابؼي نسبة تفوؽ   الإبصالرمن  الأكبربقيت الدكؿ ابؼتقدمة تتأثر بابغصة 
فسح ذلك المجاؿ للانتعاش ك توسع عرؼ تراجع نسبي بفا  الأمريكيالاستثمار ابؼباشر  الإشارةإليهأف
انتعاش طفيف في الاستثمار  إضافةإلذك استعادة مركزىا الذم كانت قد فقدتو من قبل  الأكرك الاستثمار 

 2ابؼباشر اليابالش.

 على مستوى الدول النامية -2

ك خاصة  الأصولالأجنبيةبسثلت في تأميم  الأجنبيةمعادية للشركات  أساليبكمع تببيق معلىم الدكؿ النامية 
 :منها

                                                            
التنمية ابؼستدامة الاقتصادية ابؼغاربية، مذكرة ماجستتَ، جامعة سبيف، مد العيد، تقييم الاستثمار الأجنبي ابؼباشر على النمو الاقتصادم ك ػبيوض بؿ1

 12، ص 2011ابعزائر، 
 126، ص 2011، مكتبة المجتمع للنشر ك التوزيع، الأردف، 1بؿمود حستُ الوادم، العوبؼة ك الأبعاد الاقتصادية، ط2
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بسثل درجة اكبر من بـاطرة  الأجنبيةكانت في نلىر الشركات   أقاليمهاالبتًكلية التي كانت موجودة داخل 
الاستثمار فيها ك بفعل تلك العوامل حدث التًاجع البارز لتدفقات الاستثمار الاجنبي ابؼباشر بؼوارد الدكؿ 

 كوريا ابعنوبية ...  ك ىونغ كونغ ,بغديثة مثل ماليزيا النامية باستثناء الدكؿ الصناعية ا

جانب  إلذلاعتبارات سياسية   إليهاجنبي ابؼباشر التي استباعت اف بذذب نسبيا تدفقات الاستثمار الا
 1بسكنها من اتباع سياسة الانفتاح على العالد ابػارجي مع تقلبها للحوافز ابعمركية.

 الآنحتى سعينات الدرحلة الخامسة: فتًة التخامسا: 

الكثتَ  قرهالذم  الأمر,جنبي ابؼباشر على شكل مدىش مع بداية ىذه الفتًة تزايدت تدفقات الاستثمار الا
ابؼباشر ك  الأجنبيالاستثمار الاجنبي ابؼباشر ملىهرا للعوبؼة كتسيتَ العلاقة بتُ الاستثمار  أفمن ابػبراء على 

 .الأخرحيث يؤثر كل منهما في  العوبؼة في كلا الابذاىتُ

جنبي ابؼباشر على امتداد العالد بالتغيتَ البارز في التوجهات ك لقد اقتًنت الزيادة السريعة في الاستثمار الا
جنبي ابؼباشر يقتصر على استخراج الثركات فإذا في السابق كاف دكر الاستثمار الا ,الأختَالقباعية بؽذا 

 إقامةدكره ابعديد يكمن في  أضحىفقد  أماالآف,بابذاه الدكؿ ابؼتقدمة الصناعية ابؼعدنية كعلى مرافق نقلها 
قباع ابػدمات على مدل  أضحىكحدات الذ جانب ىذا  إقامةصناعات برويلية كاملة ك التوجو بكو 

 2اشر.الاستثمار الاجنبي ابؼب الأختَأماـالدكلر ك يعود ذلك لتحرير ىذا  الإنتاجفي  أكثرأبنيةالعقد السابق 

 وخصائص الاستثمار الاجنبي الدباشر  أهمية:الدطلب الثاني

يأخذ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر أبنية كبتَة كونو أحد مصادر التمويل ابػارجي للتنمية الاقتصادية، فضلا 
 عن كونو أحد القنوات التي بوصل من خلابؽا على التكنولوجيا ك ابػبرات الإدارية ك الفنية، كىذا أدل الذ

 تنوعو باختلاؼ خصائصو كمكوناتو .

 الاستثمار الاجنبي  أهمية:الفرع الأول
                                                            

.13مرجع سبق ذكره ص  ,الاقتصادم ك التنمية ابؼستدامة الاقتصادية ابؼغاربيةتقييم الاستثمار الاجنبي ابؼباشر على النمو ,مد العيد ػبيوض بؿ 1 
 .128مرجع سبق ذكره ص ,الاقتصادية  أبعادىاالعوبؼة ك ,بؿمود حستُ الوادم 2



 النظري للاستثمار الاجنبي الدباشرالإطار                                            ل الأولالفص
 

 
15 

 أبعادالاستثمار التي بؽا  إلىإستًابذيةللاستثمار دكر كبتَ كأبنية في برريك النشاط الاقتصادم ك يرجع ذلك 
 Charois" شاروا ك "Busseryبوسريحسب أبنيتوبكدد  أفكبيكننا ,اقتصادية على ابؼدل البويل 

 :كما يلي"

دكر للاستثمار يكوف على ابؼدل البويل فالاستثمار ىو المحرؾ الوحيد ك الرئيسي للنمو فهو ذك بعد في  أىم
في استغلاؿ ابؼصادر ابؽامة  أبنيتوالنقبة التالية ك التي  بزص الاستثمار فهي  أما,ابؼستقبل ك لو منفعة دائمة 

ذلك فالاستثمار يشتًط صورة لعلامة ابؼؤسسة بالنلىر  إضافةإلذ. ك القدرات ابعامدة للنشاط ك الباقات
ك يفتح باب ابؼنافسة في السوؽ  الإنتاجيةتأثتَ المحيط الاقتصادم ك ابؼالر ك بالتالر يزيد في التنويع ك  إلذ

التجارية ك ابؼؤسسة التي لا تستثمر بؿكوـ عليها بالزكاؿ ك التوقف عن النشاط لأنها لا تقول على ابؼنافسة 
 1ايرة التبورات التي تشهدىا نوعية ابؼنتجات.ك مس

 2:الاستثمار في النقاط التالية أبنيةكبيكن تلخيص 

 :نواحي نوعية (1
  ُابؼاؿ ك العمل على برسينها باستمرار إنتاجيةرأسزيادة كبرست. 
  ابؼاؿ ابؼتاح بتُ الفرص الاستثمارية ابؼتعددة الأمثللرأسبرقيق الاستخداـ ك التوزيع. 

 كمية:نواحي   (2
 هلاؾ المحقق للرفاىية الاجتماعيةخلق مناصب شغل ك بالتالر زيادة النتاج ك منو زيادة الاست. 
  ىو الصورة ابؼعبرة للنمو ك التقدـ الوطتٍ ك مدل برقيق ابؼعيشة ك الرفاىية الاجتماعية يؤدم زيادة

 .فلأغلبية السكا الأساسيةابغاجيات  الإبصاليإشباعمسابنتو في الناتج الوطتٍ 
 

 :خصائص ولشيزات الاستثمار الفرع الثاني
 :يتميز الاستثمار بجملة من ابػصائص ك ىي كالتالر

                                                            
 42، ص 2012، دار الراية للنشر ك التوزيع، الأردف، 1ك أثره على التنمية الاقتصادية، ط , تشجيع الاستثمارمنصور الزين1
 .21ص   2016,الأردف ,عماف ,دار كمكتبة حامد للنشر ك التوزيع  ,1،طالاستثمار إدارة,آخركفبصاؿ الدين برقوؽ ك 2
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 تكاليف الاستثمار:أولا: 
للحصوؿ على الاستثمار كتشمل كافة ابؼصاريف اللازمة لإنشاء ابؼشركع  إنفاقهاىي كل ابؼبالغ التي يتم 
 :نوعتُ  إلذالاستثمارم حيث تنقسم 

  الاستثمارية:التكاليف 
 الأختَاف بوقق ىذا  إلذكىي تلك ابؼصاريف اللازمة لإنشاء ابؼشركع ك التي تنفق مع بداية ابؼشركع  

الثابتة من  الأصوؿكل النفقات ابؼتعلقة بشراء   أمالثابتة  الأصوؿتدفقات نقدية ك تتمثل في تكاليف 
بالإضافة الذ تكاليف متعلقة ,من تكلفة ابؼشركع  الأكبرمعدات مبالش آلات كالتي بسثل ابعزء  الأراضي

بالدراسات التمهيدية ام كل النفقات التي تتدفق قبل انبلاؽ ابؼشركع مثل ابؼصاريف التصميمات الرسوـ 
تكاليف اجراء الدكريات ابؽندسية كىذا الذ جانب بؾموعة من التكاليف مثل تكاليف التجارب ك 

 .التدريبية
 تكاليف التشغيل: 

ج تكاليف التشغيل في ابؼرحلة الثانية للاستثمار ك ىي مرحلة التشغيل ك ذلك بعد اقامتو ككضعو في تندم
حالة صابغة بؼباشرة العمل فتلىهر بؾموعة جديدة من التكاليف اللازمة لاستغلاؿ طاقات ابؼشركع ابؼتاحة 

 الأجورابؼستخدمتُ ك في العملية الإنتاجية ك من بصلة ىذه التكاليف نذكر النقل التامتُ مصاريف 
 مصاريف ابؼواد اللازمة للعملية الإنتاجية 

كىي كل ابؼبالغ ابؼالية ابؼنتلىر برقيقها في ابؼستقبل على مدل حياة الاستثمار كلا :التدفقات النقدية .أ 
ائب ك الرسوـ ك برسب ىذه التدفقات إلا بعد خصم كل ابؼستحقات على الاستثمار  مثل الضر 

 الأخرل.ابؼستحقات 

مدل حياة ابؼشركع  ىي ابؼدة ابؼقدرة لبقاء الاستثمار في حالة عباء ذم تدفق نقدم موجب كبيكن 
الاستناد في برديد مدة حياة الاستثمار على مدل ابغياة ابؼادية بدختلف الوسائل اك التًكيز على دكر حياة 

 ابؼنتوج ك بالتالر على مدل ابغياة الاقتصادية للمشركع.

 القيمة الدتبقية: .ب 
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عند نهاية مدل ابغياة ابؼتوقعة للاستثمار نقوـ بتقدير القيمة ابؼتبقية لو بحيث بيثل ابعزء الذم لد يستهلك 
 تدفقات بالنسبة للمؤسسة ك بالتالر يضاؼ الذ إيراداإضافياكتعتبر ىذه القيمة ابؼتبقية  الأكليةمن التكلفة 

 1.للاستغلاؿ الأختَالدخل 

 مكونات الاستثمار الأجنبيأشكال و :الدطلب الثالث 

الاستثمار الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كتتعد من بلد إلذ الآخر كتتعدد تبعا للأبنية النسبية كابػصائص ابؼميزة 
 ىذا الاستثمار . لكل شكل من أشكاؿ ىذا الاستثمار تتباين أشكاؿ كمكونات

 جنبي الدباشرالأشكال الاستثمار أ: الفرع الأول

ابؼبلق لبرؼ الاجنبي للمشركع سواء كاف مشركع  آكابؼباشر على التملك ابعزئي  الاجنبير ينبوم الاستثما
الاستثمار  أنيأخذابػدمي كبيكن  الإنتاجيأكمن النشاط  آخرنوع  الإنتاجأكأمالتسويق البيع التصنيع 
 :التالية  الأشكاؿالاجنبي ابؼباشر احد 

 الاستثمار الدشتًك:أولا : 

 أكأكثرحيث تقضي باشتًاؾ دكلتتُ  ةالاستًاتيجيالتحالفات  أشكاؿتعد ابؼشركعات ابؼشتًكة شكلا من  
 أكالإقليميةأكخدمات لأغراض السوؽ المحلية  أكسلع  إنتاجعلى ابؼستول ابغكومي اك خاص بفرض 

ابؼاؿ  رأسامة من ابؼشاركة بابؼسابنة في تنصيب من العناصر اللازمة لقي الأطراؼتقوـ  أفللتصدير على 
الاستثمار الاجنبي ابؼباشر الذم يقوـ على  أف,الإنتاجابؼهارات التنلىيمية ك التسيتَية ك الفنوف  ,ابؼواد ابػاـ,

برقيق  ىذا الشكل يسمح لبرفي بدوجب التعاقد بتوحيد ابعهود ك تقاسم كل ابؼخاطر لأجل أساس
بفارسة  أكمشركع  أكإقامةفهي تعاكف بتُ العديد من ابؼؤسسات ابغر التي بزتار القياـ بالإنتاج الأىداؼ، 

                                                            
 .15ص  ,2011 الأردف،,للنشر ك التوزيع  أسامةار د ،1طالاستثمار, إدارة,عبااللهماجد  -1
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ىي كضع  إذفك ابؼوارد الضركرية  إمكانياتنشاط معتُ ك ىدا من خلاؿ بذميع الكفاءات ابؼبلوبة ك 
 1سة.نشاط مشتًؾ عن طريق التحمل ابؼشتًؾ للمخاطر ك كذلك مواجهة ابؼناف أكعملي للمشركع 

 2:كبيكن ىذا النوع من التحالف في البحت عن التقاسم 

 الالتزامات ابؼالية ك ابؼخاطر. 
 بؼهارات اك اقتناء مهارات الشريكالتكنولوجيا ك ذلك بالتكوين ابؼشتًؾ ا. 
  التجارم ك السياسي للبلد ابؼضيف التعاكف لتسهيل الاندماج. 
   التسيتَية.الأعباءتوزيع 

السابقة للاستثمار ابؼشتًؾ بيكن القوؿ اف ىذا النوع من الاستثمار ينبوم على ك من خلاؿ التعاريف 
 :ابعوانب التالية

داخل  إنتاجيبؼمارسة نشاط  آخرأجنبياتفاؽ طويل لأجل بتُ طرفتُ استثمارين احدبنا كطتٍ ك  -
 ابػاص. أكدكلة البرؼ ابؼضيف قد يكوف البرؼ الوطتٍ شخصية معنوية تابع للقباع العاـ 

استثمار  إلذبروبؽا  إلذبشراء حصة من شركة كطنية قائمة يؤدم  الأجانبقياـ احد ابؼستثمرين  إف -
 .مشتًؾ

 :ابؼاؿ بدعتٌ رأسحصة في  أجنبياك نقدـ ابؼستثمر الوطتٍ  إفليس بضركرة  -
ابؼشاركة في مشركع الاستثمار قد يكوف من خلاؿ تقدلص خبرة اك معرفة اك عمل تكنولوجي  . أ

 .بصفة خاصة
قد تأخذ  أكالتكنولوجيا  الأخريقدـ البرؼ  إفكلو على   أكابؼاؿ  رأسابؼشاركة بحصة   . ب

 تقدلص السوؽ. أكابؼعرفة التسويقية  أكابؼشاركة شكل تقدلص ابؼعلومات 

                                                            
الأجنبية ابؼباشرة في ظل الإصلاحات الاقتصادية، أطركحة مقدمة لنيل شهادة دلاؿ بن بظينة ، أثر السياسات الاقتصادية على تنمية الاستثمارات 1

 06، ص 2013الدكتوراه، علوـ اقتصادية ، جامعة بسكرة، 
، 5بؾلد قتصادية،سوالد صلاح الدين، الاستثمار الأجنبي ابؼباشر بديل استًاتيجي لتعزيز مسار التنمية ابؼستدامة، بؾلة ابؼنتدل للدراسات ك الأبحاث الا 2

  209-208، ص ص 2011، ابعلفة، ابعزائر، 01عدد
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حتُ يلاقي ىذا الشكل من الاستثمار ابؼباشر قبولا لدل الدكؿ ابؼضيفة خاصة النامية منصبا ك ذلك 
ة اجتماعية كتحقيق درجة الاحتكار ك التحكم في الاقتصاد الوطتٍ ك برقيق حدة لأسباب سياسية اقتصادي

 الأعماؿخلق طبعة رجاؿ  إلذبالإضافة  الأمواؿالتبعية السياسية ك التبعية الاقتصادية للدكؿ ابؼصدرة بؽذه 
 بعد اكتسابهم مهارات تسويقية جديدة . الأجانبكطنية تستبيع في ابؼستقبل الاستقلاؿ عن 

 استثمارات لشلوكة بكامل الدستثمر الاجنبي :نيا: ثا

تفضيلا لدل الشركات ابؼتعددة ابعنسيات نلىرا  الأجنبيةالاستثمارات  أكثرأنواعبسثل ىذه ابؼشركعات 
من ظل ىذا النوع من  الاستثمار بإنشاء فركع للتسويق  الأختَةلتملكها الكامل للمشركع حيث تقوـ ىذه 

 .ابػدمي للدكلة ابؼضيفة الإنتاجيأكالنشاط  أنواعمن  آخرنوع  أكالإنتاجأكأم

 : الاستثمار في الدناطق الحرةثالثا: 

عن الدكلة التابعة من ناحية التجارة  أجنبيةدكلة معنية لكنها تعتبر  إقليمتعتبر  ابؼناطق ابغرة  جزءا من 
 الأموالالأجنبيةأكيع ابػاصة برؤكس الدكلية ك النقد ك ابعمارؾ ك يسمح في داخل ابؼنبقة ابغرة بإقامة ابؼشار 

الوطنية ك ابؼشتًكة ك يتم فيها تداكؿ البضائع المحلية اك ابػارجية ك بذرم عليها بعض العمليات الصناعية ك 
التي تسرم  الإدارةابعمركية ك  الإجراءاتالدكلة فإنها لا تسرم عليها  إقليمكانت ابؼناطق ابغرة جزءا من   إذا

 كلة .الد إقليمعلى باقي 

 عمليات التجمع: أومشروعات رابعا: 

في شكل اتفاقية حيث يعهد البرؼ  الأخرأجنبيىي عبارة على مشركعات تتم بتُ طرفتُ احدبنا كطتٍ ك  
مكونات ىذا ابؼنتج  أنتجيكوف البرؼ الاجنبي قد  أفالاجنبي للبرؼ الوطتٍ عملية التجمع للمنتج بعد 

 منتج نهائي.  الأختَليصبح في 
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كيعاب على ىذا الشكل ىو قلة نقلو للتكنولوجيا حيث تعهد للبرؼ المحلي عملية تركيب لا برتاج الذ 
 1تقنية .

 المحولة: الأساسيةالاستثمار في الدشروعات البينية خامسا: 

مثل بناء  الأساسيةعاما  يكوف في مشاريع البنية  50-20ك يكوف في شكل عقود امتياز بؼدة تتًاكح مابتُ 
يعود الاستثمار في نهاية  أفبؿبات الكهرباء اك ابؼبارات اك البرؽ ثم استغلابؽا في ابؼدة ابؼتفق عليها على 

( ام  ابؼشركعات القائمة على البناء ك B.O.Tعقد الامتياز الذ المجتمع اك ابغكومة فيها يعرؼ بعائلة )
لدكلة تستفيد من التمويلات التي تتوفر عليها التشغيل ك التحويل ك ىذا النوع مفيد للبرفتُ حيث ا
ك التي تستفيد منها في ابؼستقبل نقل  الأساسيةالشركات ابؼتعددة ابعنسيات في بناء مشركعات البنية 

ك في ابعانب ابؼقابل يرل ابؼستثمر الاجنبي اف تلك ابؼشركعات ذات جودة اقتصادية تعود  إليهاملكيتها 
 2تًة الامتياز.عليو بعائد اقتصادم خلاؿ ف

 ثاني: مكونات الاستثمار الاجنبي الدباشر الفرع ال

 3:تشكل منها الاستثمار الاجنبي ابؼباشر ك ىي  أساسيةتوجد ثلاثة عناصر 

 :الأوليس الدال أر أولا: 

ك  الأصليكىو مبلغ التمويل الذم يقدمو ابؼستثمر الاجنبي لشراء حصة من مشركع في بل اخر غتَ بلده 
 رأسمن  الأقل% على 10تشتًط بعض ابؼؤسسات الدكلية منها صندكؽ النقد الدكلر بلوغ ىذه النسبة 

 ماؿ ابؼشركع ابؼساىم فيو ليصبح ىذا الاستثمار مباشر.

 

                                                            
، عدد الأكؿ، الأغواط، 12كامل مبركؾ، دار الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة في توزيع مصادر الدخل الوطتٍ، بؾلة دراسات العدد الاقتصادم، بؾلة 1

 201، ص 2011، رابعزائ
 .25ص  2014 ,،الأردفاكادميوف النشر ك التوزيع،1ط,البيئة جنبي ابؼباشر ك حقوؽالاستثمار الا ,سليماف العادم -2
لية جامعة عبد الكرلص بعداش، الاستثمار الأجنبي ابؼباشر ك أثره على الاقتصاد ابعزائرم ، رسالة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، بزصص نقود ك ما3

 51، ص 2008-2007ابعزائر، 
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 الدعاد استثمارىا:  الأرباحثانيا: 

ستثمار ك غتَ المحولة استثماراتو في البلد ابؼضيف للا أرباحكتتمثل في ابغصة ابػاصة بابؼستثمر الاجنبي من 
برويلها  إلذاستثماره  إعادةبل بقيت بؿتجزة لدل ابؼشركع المحلي مصدر ىذا الربح بهدؼ  الأصليبلده  إلذ
ك بهذا يصبح حجم الاستثمار الاجنبي  أجنبيمعنوم(  أكاستثمارات جديدة ملكا لشخص )طبيعي  إلذ

 عاد استثمارىا داخل نفس البلد.ابؼ الأرباحمع  الأكليةابؼباشر ىو حاصل بصع ابؼسابنة 

 القروض داخل الشركة الواحدة:ثالثا، 

ابذاه فركعها في ابػارج اك بتُ فركع الشركة الواحدة ابؼتواجدة  الأـللشركة  الأجلك تتمثل في الديوف البويلة 
 في عدة بلداف.

 الاستثمار الاجنبي الدباشر  لياتآالدبحث الثاني :

الاستثمار الاجنبي ابؼباشر باعتباره مصدرا بديلا لدعم ابؼوارد  تعمل بـتلف الدكؿ على جذب
المحلية ، كزيادة تراكم رأس ابؼاؿ ابغقيقي الذم ينعكس إبهابا على اقتصاديااا، كذلك من خلاؿ 

 ليها.إددات كحوافز كايئة ابؼناخ ابؼناسب لإستقباب الاستثمار بؿتوفتَ عدة عوامل ك 

 :الاستثمار الاجنبي الدباشر  أىدافالدطلب الأول: دوافع و 

توجد العديد من الدكافع كالأسباب التي تؤدم إلذ قياـ أك ابزاذ قرار الاستثمار الأجنبي سواء للدكلة ابؼضيفة  
 أك للدكلة ابؼستثمرة كبيكن تعديدىم من خلاؿ .

 دوافع الاستثمار الاجنبي الدباشر ::الفرع الأول 

 أىمم يرغب بالاستثمار خارج كطنو عن دكافع البلد ابؼضيف كمن بتُ بزتلف دكافع ابؼستثمر الاجنبي الذ
 1ىذه الدكافع مايلي :

                                                            
  54-53باشر ك أثاره على اقتصاد ابعزائر، مرجع سبق ذكره، ص ص عبد الكرلص بعداش، الاستثمار الأجنبي ابؼ1
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 :جنبيالأدوافع الدستثمر  أولا: 

 من بتُ دكافع ابؼستثمر الاجنبي ما يلي :

 النشاط السريعة التلف التي  أبماطىناؾ بعض  إفحيث  طبيعة النشاط الاقتصادي و التجاري
 .استهلاؾ ملائمة أسواؽبالبحث عن  الإخفاؽتستلزـ ضركرة قياـ ابؼنتج ك الغرض تلافي 

 :كذلك دكف زيادة ابؼخاطر التي يتعرض بؽا ابؼستثمر ك تتحقق من خلاؿ التخلص من زيادة العوائد
 الإنتاجبزفيض بعض تكاليف  أكتكاليف التصدير 

 بالأحجاـ الكبتَة فانو بهب البحث  الإنتاجك ذلك بهدؼ الاستفادة من كغرات :زيادة الدبيعات
 بـتلفة كي بود من الانعكاسات السلبية ك ابؼخاطر التي قد تتعرض بؽا السوؽ الواحدة. أسواؽعن 

 ابغوافز  إلذالتي تتميز بها اقتصاديات بعض الدكؿ بالإضافة الاستفادة من الدزايا السكانية
  تقدمها ىذه الدكؿ بعلب الاستثمار الاجنبي. كالضمانات التي

 سلعة ما استتَاد مواد خاـ بكميات كبتَة ك ىدؼ  إنتاجقد يتبلب تحسين الدوارد و ضمان توفرىا
تشتًؾ في مؤسسة قائمة  أكضماف التدفق ابؼستمر بؽذه ابؼواد تقوـ الشركة ابؼستوردة بإنشاء فرع بؽا 

 حسب تشريعات البلد ابؼضيف.  إمكانياااأكفي البلد ابؼصدر حسب 

 دوافع الدولة الدضيفة:ثانيا:

تدفق الاستثمار الاجنبي ابؼباشر للدكلة النامية من كونو لا يشكل عبئا جامدا على  أبنيةتبرز   .1.1
الاقتصاد ابؼضيف كابؼدفوعات التي تدفعها الدكلة على القركض ابػارجية فلقد اثبت الاستثمار 

في دكؿ شرؽ  1997-1996ابؼالية العابؼية في الفتًة  الأزماتالاجنبي ابؼباشر مركنتو خلاؿ 
 1اسيا.

 فجوات رئيسية في اقتصاد الدكؿ النامية. أربعابؼباشرة في سد  الأجنبيةساىم الاستثمارات ت .1.2
 فجوة ابؼدخرات المحلية اللازمة لتحويل البرامج الاستثمارية البموحة. .أ 

                                                            
 .29ص  27ص  ,2013,,الإسكندرية,دار الفكر ابعامعي  ،1ط,الاستثمار الاجنبي ابؼباشر ,اشرؼ السيد حامد قباؿ-1
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 ك ابؼعدات ك ابػتَات الفنية التي برتاجها عملية التنمية. الآلاتفجوة النقد الاجنبي اللازـ لاستتَاد  .ب 
الفجوة التكنولوجية حيث تقوـ فركع الشركات متعددة ابعنسيات بتوفتَ احتياجات الشركات الوطنية  .ج 

ك ابؼعدات ك ابؼساعدات الفنية بشركط مستَ في السوؽ المحلي بفا يساعد في بروؿ الاقتصاد  الآلاتمن 
 الصناعي. إلىالإنتاجالنامي 

 العامة ك النفقات العامة. الإيراداتالفجوة بتُ  .د 
ساىم الاستثمار الاجنبي ابؼباشر في تدريب العمالة المحلية التي تتاح بؽا فرص العمل بفركع ي .1.3

العمل ك  أساليبابؼهارات التكنولوجية ابغديثة باستخداـ احدث  إكسابهاك  الأجنبيةالشركات 
 الإدارية التدريب ك يقوـ العاملوف بهذه الفركع بنقل استخداـ مهاراام ك معارفو العلمية ك الفنية ك

 الذ الشركات الوطنية عندما يلتحقوف بالعمل بها. 
يؤدم الاستثمار الاجنبي ابؼباشر الذ قياـ ابؼنافسة بتُ فركع الشركات متعددة ابعنسية ك الشركات  .1.4

 الوطنية.
 يساىم الاستثمار الاجنبي ابؼباشر في دعم ميزاف ابؼدفوعات بالدكلة ابؼضيفة. .1.5

 مار الأجنبي الدباشر(: دوافع الاستث01-01الجدول)

 دكافع الدكلة ابؼضيفة دكافع ابؼستثمر الاجنبي )الدكلر (
  البحث عن استثمارات ذات ضرائب اقل اك

 بدكف .
 . التخلص من التكنولوجيا ابؼتقدمة 
 . التخلص من بـزكف سلبي راكد 
  .التغلب على الببالة ابؼقدمة في دكلة ابؼقر 
  جديدة . أسواؽالبحث عن 
  ابػارجية.  الأسواؽالنمو ك التوسع ك غزك 
  اختيار منتجات جديدة ك استخداـ العملاء في

 الدكلة ابؼضيفة في التجارب ابؼعملية ك ابؼيدانية.
 . البحث عن ارباح ضخمة 

 .برقيق تقدـ اقتصادم مضبرد 
 .جذب الاستثمارات الدكلية 
 ابؼتقدمة. ابغصوؿ على التكنولوجيا 
 .توفتَ الادارة ابؼتقدمة 
 .ابؼشاركة في حل مشكلة الببالة المحلية 
  المحلية. الإنتاجتوظيف عوامل 
 المحلي بؿل الواردات. إحلالالإنتاج 
  الاقتصاد التصديرم من خلاؿ الشركات

 الوافدة.
  تقدلص بؾموعة من ابؼزايا الضريبية كغتَ الضريبية
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  .التخلص من بـلفات الانتاج بالدكلة ابؼضيفة 
  الاستفادة من الاجور ابؼنخفضة لعمالة الدكلة

 ابؼضيفة .
 بؼواد ابػاـ ابؼتاحة بالدكلة ابؼضيفة. استغلاؿ ا 
  الاستفادة من الاعفاءات ك ابؼزايا ابؼمنوحة في

 .  الدكلة ابؼضيفة من الضرائب ك رسوـ
 .استغلاؿ بعض الاستثمارات ابؼتاحة بؿليا 
 .اعتبارات استًاتيجية اخرل 

 شر .لتشجيع الاستثمار الاجنبي ابؼبا
 .انشاء صناعات جديدة 
  التوسع في الصناعات ك ابػدمات كالسياحة ك

 التامتُ ك ابؼصاريف.
 .برستُ ابؼركز التنافسي للدكلة 

فريد بقار، الاستثمار الدكلر ك التنسيق الضريبي، مؤسسة شباب ابعامعة، الاسكندرية، مصر، الدصدر: 
 26، ص 2000

 الاستثمار أىداف:الفرع الثاني

ابؼالية ابؼتاحة للمستثمر ك مستول ك طبيعة طموحاتو  الإمكانياتالاستثمار حسب  أىداؼتتباين 
فرص الاستثمار ابؼختلفة ك ,الائتمانيةالاقتصادية ك ما يتوفر لديو من معلومات بشاف مصادر التسهيلات 

و من فقرات ما يعتمد علي أكما بييز بو شخصيا  أختَاما يسوء من مناخ استثمارم في بؿيط نشاطاتو ك 
 .أكأجهزةإدارية

 1: الأىدافالآتيةك مع كل ذلك بيكن التًكيز بشكل عاـ على 

ابؼالية ك ابؼادية التي بيتلكها ابؼستثمر اك ما بوق لو التصرؼ بها ك ذلك بعد دراسة  الأصوؿابغفاظ على أولا:
 الأصوؿىدؼ ابغفاظ على  إفالتأثتَات السلبية بؽذه ابؼخاطر .  الأصوؿابؼخاطر ابؼتوقعة بهنب ىذه 

يؤدم الذ ضياع بفتلكات  أمااك كلها  الأصوؿاستًاتيجيا لاف التضحية بجزء من ىذه  أمراالرأبظالية يعد 
منها في  الإيفاءيتمكن من  أفخاصة حققها ابؼستثمر في نشاطات سابقة اك بهعلو برت طائلة الديوف دكف 

 الوقت ابؼناسب ككفق الشركط المحددة.

                                                            
 254، ص 2003، دار صفاء للنشر ك التوزيع، الأردف، 1ىوشيار معركؼ كاكا مولا، الاستثمارات ك الأسواؽ ابؼالية، ط 1
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ابؼستثمرة سواء كاف ذلك عند التخصيص  الأصوؿد من الاىتماـ ابعاد بدسالة الاستخداـ الكفء كىنا لاب
ابؼعنية في عمليات تتميز بأدلس ابػسائر ك بأفضل  الأصوؿك ابزاذ القرار الاستثمارم اك عند تشغيل  الأكلر

 التدفقات الصافية العوائد.

ذات تدفقات غتَ متقبعة ك ىنا بهب الاىتماـ بدسالة  تكوف ىذه العوائد أيأفعوائد مستقرة  برقيقثانيا:
على قيمتها ابغقيقية  أمالقيمة ابغالية الصافية للعوائد ابؼعنية بحيث برافظ ىذه العوائد على قواا الشرائية 

 .آخرمن جانب  الأخرلمن جانب ك تتجاكز التكاليف الفرضية ابؼتأنية عن البدائل 

ىذه السيولة لا تعد المحور الاستًاتيجي لاىتماـ ابؼستثمر  أفاستمرار السيولة النقدية كذلك رغم ثالثا:
 منها :  أسبابتعتبر ضركرية كجزء من ابؼوارد ابؼتاحة لعدة  أنها)الاعتيادم( إلا 

 تغبية النفقات ابعارية ابػاصة بعمليات التشغيل ك الصيانة ك التصليح ك التبوير  .أ 
 ( التي تم بسويل ىذه الديوف بها. الأجنبيةابؼستحقة ك بنفس العملات )الوطنية اك  ايفاء الديوف .ب 
مواجهة متبلبات ابغياة الاقتصادية ك الاجتماعية ك الثقافية ك الصحية خاصة عندما يعمل ابؼستثمر  .ج 

 رإطاللاستثمار عندما بهرم الاستثمار في  الإدارمبشكل فردم اك سرم ك كواجهة متبلبات التنلىيم 
 مؤسسي.

نقص في السيولة بذاه نفقات التشغيل سوؼ يؤدم الذ نتائج عكسية على جهود العاملتُ ك  أماف 
كما كاف عدـ ايفاء الديوف ابؼستحقة كفي   الإنتاجيةك ىو ما قد يهدد بتعبيل الباقة ,مستول اندماجهم 

ابؼناسبة ككفق الشركط ابؼتفق عليها سوؼ يؤدم الذ تراكم خدمات الديوف تفاقم العجز  في ابؼوازنة  أكقااا
 الرأبظالية بالضياع. الأصوؿالاستثمارية ك بالنتيجة قد تتهدد 

استمرار الدخوؿ ك زياداا بوسائل متصاعدة ك بيثل ىذا ابؽدؼ من اىم طموحات ابؼستثمر للخركج رابعا:
كبيكن من خلاؿ  الإنتاجيةاة الاعتيادية ك لتوكيد رغباتو في رفع مستويات معيشتو كثم قدراتو من دكرة ابغي

 ذلك تعزيز المحفلىة الاستثمارية بدزيد من النشاطات ابعديدة.
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 الدطلب الثاني:لزددات وحوافز استقطاب الاستثمار الاجنبي الدباشر 

بؾموعة من العوامل التي بركم كتؤثر بشكل كبتَ على تنبوم بؿددات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر على 
إبذاىات تدفقات ىذا النوع من الاستثمارات ، حيث ترتبط بؿددات ابؼستثمر الاجنبي كالدكلة الاـ 

 بعوامل تقف كراء رغبة ابؼستثمرين الأجانب في الدكلة ابؼضيفة .

 لزددات الاستثمار الاجنبي  :الفرع الأول

كالتي لا بيكن في حالة عدـ توفرىا انتلىار قدكـ  الأجنبيةجذب الاستثمارات  إلزاميةبسثل ىذه المحددات 
محددات تتعلق بابؼوقع إلىك بنا الاستقرار السياسي ك الاستقرار الاقتصادم بالإضافة  أجانبمستثمرين 
 المحيط الاجتماعي ك الثقافي .ابعغرافي ,

 الدوقع الجغرافي:أولا: 

حيث يساىم في بزفيض  الأجنبيةكبتَة في جذب الاستثمارات   أبنيةيا عاملا ذك يعتبر موقع البلد جغراف
 1المجاكرة. إلىالأسواؽالبلد ابؼضيف ك كذا تكاليف الوصوؿ  إلذتكاليف النقل بؼتبلبات ابؼشركع 

 المحيط الاجتماعي و الثقافي:ثانيا: 

ابؼستثمر في المحيط الاجتماعي ك  إدماجيل قدرة تسه إفيعتبر البلد بؿل للركابط الاجتماعية ك الثقافية حيث 
بالنسبة للبلد ابؼضيف كما  الأجنبيةالاعتبارات في جذب الاستثمارات  أىمالثقافي للبلد ابؼضيف ىي من 

فكثرة  الأجنبيةالصراعات النقابية ك الاجتماعية دكرا ىاما كمؤثرا في جذب الاستثمارات  أيضاتلعب 
الاضبرابات ابؼلاحلىة في بعض الدكؿ كانت السبب الرئيسي في برويل العديد من فركع  الشركات متعددة 

 2ابعنسيات.

 
                                                            

284ص2020, 05,عدد 09حولية بوي ,كاقع الاستثمار الاجنبي ابؼباشر ,بؾلة الاجتهاد لدراسات قانونية ك اقتصادية بؾلد  1
 

مارس  15-14في الاقتصاديات الانتقالية، سكيكدة، IDEL جامعة سكيكدة، في مؤبسر حوؿمداخلة كورتل فريد، أستاذ مكلف بالدركس، 2
2004 
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 الاستقرار السياسي: ثالثا: 

في قرار الاستثمار  أبنيتوالاستقرار السياسي ك على الرغم من انو مثار جدؿ بتُ الباحثتُ حوؿ درجة  إف
في ىذا القرار ذلك اف ابؼستثمر  أساسيابوصفو عنصرا  أبنيتوعلى  إبصاعاىناؾ  إف عبر ابغدكد الوطنية إلا

فيها فراس السياسية الأكضاعلن بىاطر بنقل رأبظالو اك خبرتو الذ دكلة ما إلا اف اطمأف على استقرار 
تسودىا  جواءأك الاستقرار ك لا بيكنو اف يقوـ بالاستثمار في ظل  الأمافلاجنبي يبحث بببيعتو على ابؼالا

فكلما كاف الواقع السياسي مستقرا فكلما كانت فرص الاستثمار ك انتقاؿ رؤكس ، ابؼختلفة الأزمات
 1.بتُ الدكؿ كبتَة ك يستَة الأمواؿ

 الاستقرار الاقتصادي: رابعا: 

كاف من الصعب الفصل   إفيأتي الاستقرار الاقتصادم في ابؼقاـ الثالش بعد الاستقرار السياسي حتى ك 
بينهما ك يتمثل الاستقرار الاقتصادم في برقيق بصلة من توازنات الاقتصاد الكلي ك توفتَ الفرص ابؼلائمة 

 2ابؼؤشرات الاقتصادية بعذب الاستثمار الاجنبي نذكر: أىملنجاح الاستثمار كمن 

 توازن الديزانية العامة : .1

الدين العاـ لتداكؿ ك الاعتماد على  أدكاتا بتمويل ىذا العجز عبر تقوـ الدكلة التي تعالش عجزا في موازناا
تسجيلها  آخرأثناءكما تعمل الدكؿ من جانب   ,فوائد الاستثمارات ك ابؼدخرات ابغكومية لتمويل العجز

الاستثمارم من اجل التكاليف مع الابلفاض في الإيرادات  الإنفاؽلابلفاضات في الإيرادات على بزفيض 
كىذا ما بيثل ابذاىا خبتَا كبهعلنا بللص الذ انو كلما سجل  ,ك مع عدـ بموىا بالصورة ابؼبلوبةالعامة ا

اما .توازنا كاف ىذا عامل طردا للاستثمار الاجنبي ابؼباشر  الأقلعجزا في ابؼوازنة العامة تعرؼ فائضا اك على 
 عامل جذب للمستثمر الاجنبي. توازنا كاف ىذا الأقلاذا كانت ابؼوازنة العامة تعرؼ فائضا اك على 

 
                                                            

 285حولية بوي، كاقع الاستثمار الأجنبي ابؼباشر، مرجع سبق ذكره، ص  1
جامعة ,لنيل شهادة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية  أطركحة,على النمو الاقتصادم في الدكؿ العربية  أثرهكاقع الاستثمار الاجنبي ابؼباشر ك  ,شريط كماؿ2

 .32-31 صص ,2014-2013 ,3ابعزائر 
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 : توازن ميزان الددفوعات .2

باعتبار اف ميزاف ابؼدفوعات ىو ابؼرأة العاكسة للوضعية الاقتصادية للبلد ابؼستثمر بدعرفة كضعية ميزانو فإذا 
قد لا تكوف في صالح ابؼستثمر  ةإجراءاتتقييدييعالش من خلل فمن ابؼمكن اف يتخذ البلد  الأختَكاف ىذا 

على  الإنفاؽمنها ) قيود ك حقوؽ بصركية عالية مراقبة الصرؼ ك ابغد من القركض ك التخفيف من 
 التحتية ك غتَىا( من شانو اف يعيق الاستثمار الاجنبي ابؼباشر.     البتٌإعداد

 التضخم:. 3

لر حركة رؤكس ك بالتا الأرباحمن ابؼعلوـ اف بؼعدلات التضخم تأثتَا مباشرا على سياسات التسعتَ ك حجم 
التي يهتم بها ابؼستثمر الاجنبي كما اف لارتفاع معدلات التضخم في  الإنتاجكما تأثر على تكاليف   الأمواؿ

الدكلة ابؼضيفة تأثتَات على مدل ربحية السوؽ الاجنبي في حاجة الذ استقرار سعرم ك يقصد بابؼعدلات 
% سنويا يدخل منبقة 100اك بذاكز % 40% الذ 30% فإذا بلغ 10العالية بالتضخم ما يتجاكز 

اك المحلية بالإضافة الذ اف التضخم يشوه النمط الاستثمارم  الأجنبيةابػبر سواء بالنسبة للاستثمارات 
 .الأجلطويلة  الأنشبةك كيستعد على  الأجلقصتَة  الأنشبةحيث يتجو ابؼستثمر الذ تلك 

 :سعر الصرف 

 أسعاربعض الدراسات التببيقية اف ابؼستثمر الاجنبي يتفاعل لردكد فعل عكسية مع تقلبات  أكضحتكما 
الدكؿ بعد حدكث بزفيض في قيمة العملة فضلا  إلذاف ابؼستثمر الاجنبي ينجذب  أكضحالصرؼ حيث 

على تقلبات في سعر الصرؼ تصعب برقيق ابعدكل كما بيكن اف تعرض ابؼشركعات بخسارة شديدة غتَ 
توقعة تستخدـ برامج التثبيت الاقتصادم سعر الصرؼ كأداة بػلق حافزا قويا لدل ابؼؤسسات المحلية م

عملية بزفيض عتبر تكما   ،الأجانببأسعار فائدة منخفضة ك لدل ابؼستثمرين  الأجنبيةلاقتًاض بالعملة 
 سعر العملة إستًاتيجية تتبعها الدكؿ بعذب الاستثمار الاجنبي
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 دة:معدل الفائ .5

إف الزيادات في أسعار الفائدة ابؼتجهة بكو مستويات ابهابية بشكل بؿدد تقتًف بالزيادة في الاستثمار ك 
 الادخار، كىذا ما بوسن من إمكانية النمو الاقتصادم ك تؤدم سلبيات الأسعار الفائدة الذ:

 ىركب رؤكس الأمواؿ المحلية  -

ك ىذا ما يولد ضغوطا على ميزاف  الأجنبيةكدائع العملة  لذأكالأرصدةإبرويل نسبة كبتَة من ابؼدخرات   -
 الصرؼ أسعارابؼدفوعات بفا يساعد على الارتفاع في 

 حوافز استقطاب الاستثمار الاجنبي الدباشر  ثاني:الفرع ال

 1من ابغوافز : أنواعىناؾ ثلاثة 

اك بزفيف العبء الضريبي للمستثمر الاجنبي ك استنادا على  الأساسيإعفاءىدفها  حوافز مالية :أولا: 
بزفيضات الضريبة اك خصمها ك بيكن تصنيف مشركعات ابغوافز الضريبية الذ مشاريع مبنية على  أساس

الربح ك مشاريع مبنية على الاستثمار الرأبظالر ك مشاريع مبنية على العمل ك مشاريع مبنية على ابؼبيعات ك 
 على القيمة ابؼضافة كمشاريع مبنية على التصدير. مشاريع مبنية

بهدؼ بسويل  ابؼنشآتمباشرة من  الأمواؿك يتضمن ىذا النوع من ابغوافز توفتَ  حوافز تدويلية :ثانيا: 
جديدة ك عمليات معينة اك لاستعادة تكاليف راس ابؼاؿ اك العمليات. كتشمل انواع  أجنبيةاستثمارات 

واجهة للاستثمار الاجنبي ابؼباشر العوف ابغكومي الاعتماد ابغكومي بأسعار فائدة ابغوافز التمويلية ك ابؼ
 مدعومة ك ابؼشاركة ابغكومية في راس ابؼاؿ ك التامتُ ابغكومي بدعدلات تفضيلية.

ىناؾ بعض ابغوافز التي يعتذر تصنيفها برت جنس معتُ من ابغوافز ك لكنها تشتًؾ  حوافز أخرىثالثا: 
التي ينوم جذبها عن طريق مسابنات غتَ  الأجنبيةاصية التعميم لفرض زيادة ربحية الشركات فيما بينها بخ

 بسويلية.
                                                            

 32 31ص ص 2014الأكادميوف للنشر ك التوزيع ،الأردف, 1سليماف عمر ابؽادم ,الاستثمار الاجنبي ابؼباشر ك حقوؽ البيئة ,ط1
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كيتمثل ىذا النوع في توفتَ البنية التحتية كالبرؽ ككسائل الاتصاؿ بأنواعها...الخ.ك ابػدمات ابؼنخفضة 
، حوافز ضريبة )جنبي منها في بؾاؿ السوؽ ك معاملة تفضيلية في بؾاؿ النقد الا أفضلياتالتكاليف ك 

 امتيازات سوقي،خدمات مدعومة  ، وافز تنلىيميةح

 الأجنبي الدباشر (: لسطط حوافز الاستثمار01-01لشكل) ا

 

 

 

 

 

 

 

 من إعداد الطالالدصدر: 

 

 

 

 الدصدر: من إعداد الطالبتين اعتمادا على الدعطيات السابقة

 

 

 حوافز اخرل حوافز ضريبية  حوافز مالية

 منح الاستثمار

قركض مدفوعة ك ضمانات 
 القركض

تامتُ حكومي بأسعار 
 تفضيلية

 حوافز متعلقة بالأرباح

باستثمار رؤكس حوافز متعلقة 
 الامواؿ

 حوافز متعلقة بالعمالة

 حوافز متعلقة بابؼبيعات

حوافز متعلقة بالاستًاد ك 
 التصدير

حوافز مستندة الذ نفقات 
 معينة

 حوافز تنلىيمية

 خدمات مدفوعة

 امتيازات سوقية
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 الدطلب الثالث :الدناخ و النظريات الدفسرة للاستثمار الاجنبي الدباشر

الأجنبي التًكز عليها، حيث أف الأختَ  رابؼناخ الاستثمارم يعتبر من بتُ أىم ابؼميزات التي بيكن للمستثم
يقوـ بدراسة ظركؼ ابؼناخ الاقتصادم، التي يتوفر في الدكلة ابؼستضيفة لو، أم أنو يشغل المحور الأساسي 

 لعمليات تدفقات الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة.

 الأجنبي الدباشر مناخ الاستثمار ول:الفرع الأ

 تعريف مناخ الاستثمارأولا: 

ىو بؾموعة من اللىركؼ ك السياسات ك ابؼؤسسات الاقتصادية ك السياسية التي تؤثر في ثقة ابؼستثمر ك 
ك اللىركؼ ابؼكونة للمحيط الذم تتم فيو  الأكضاعبدعتٌ انو بؿمل  أخربلد دكف  إلذتقنعو بتوجيو استثماراتو 

ك كما تتضمن  الأمنيةلاجتماعية ك السياسية ك الاقتصادية ك ا الأكضاعك ىي تشمل  .العملية الاستثمارية
البعض بفا بىلق بالتفاعل مرة ك  يبعضهاعادة ما تكوف تتأثر  الإداريةالقانونية ك التنلىيمات  أيضاالأكضاع
 لرأسجديدة بدعبيات بـتلفة تتًجم في بؿصلتها الذ عوامل جذب اك طرد   بأكضاع أخربالتداعي مرة 

 1ابؼاؿ.

 : مكونات مناخ الاستثمارثانيا: 

يتكوف مناخ الاستثمار من بؾموعة عوامل بردد مدل سلامة البيئة السياسية ك الاقتصادية ك 
 2:يكمنها ما يل الاستثمارية ك التشريعية ك درجة جاذبيتو لاستقباب ك توطتُ الاستثمار

 أداءكتشمل بؾموعة من العناصر الدالة على مستول الدكونات الاقتصادية للمناخ الاستثماري: -1
 :أبنهاالاقتصاد الوطتٍ كمن 

                                                            
جامعة شلف ,العدد السادس  ,إفريقيابؾلة اقتصاديات شماؿ  ,اثر ابغوافز ابعبائية ك سبل تفعيلها في جذب الاستثمار الاجنبي ابؼباشر ,حمدػطالبي م-1

 .13ص  ,2008ابعزائر 
 92-91منصور الزين، تشجيع الاستثمار ك أثره على التنمية الاقتصادية، مرجع سبق ذكره، ص ص  2
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 ينلىر الذ السياسة الاقتصادية بخصوص مناخ الاستثمار من خلاؿ ثلاث :السياسة الاقتصادية
 سياسات فرعية ىي السياسة ابؼالية ك السياسة النقدية ك سياسة التجارة ابػارجية.

 الاقتصادية الرئيسية كذلك بؼا بؽا من  الأدكاتتعد السياسة ابؼالية للدكلة من اىم :السياسة الدالية
تأثتَات على ابؼتغتَات الاقتصادية اذ تؤثر في البلب الفعلي ك بالتالر في مستويات النشاط ك التشغيل 

 ك ابؼستول العاـ للأسعار. 
 :على البلب  التأثتَتستَ السياسة النقدية الذ التغيتَ ابؼخبط في عرض النقود بغرض  السياسة النقدية

 ي في الابذاه ابؼرغوب ك قد تكوف السياسة النقدية توسعية اك انكماشية.الكل
 :تساىم ىذه السياسة في برستُ مناخ الاستثمار عندما تكوف بؿفزة  سياسة التجارة الخارجية

التخفيف من القيود التي  إزالةأكللصادرات ك مشجعة للاستثمارات ابؼوجهة للتصدير ك تعمل على 
ك سهلة التنفيذ  الإجراءاتية متميزة بتعريفة بصركية مرنة ك منخفضة كشفافة قليلة تعرقل التجارة الدكل

 1بعيدة عن التعقيدات البتَكقراطية.
 اك الناتج المحلي  الإبصالراستنادا للدراسات السابقة في ىذا المجاؿ يتم ابزاذ الناتج المحلي  :حجم السوق

 أبنيةحجم السوؽ. يكتسب مؤشر حجم السوؽ  للفرد اك معدؿ بمو السكاف كمؤشر لقياس الإبصالر
كبتَة   أسواؽكبتَة في استقباب الاستثمار الاجنبي ابؼباشر حيث بذذب الاقتصاديات التي تتميز بتوافر 

معامل حجم  إشارةابؼزيد من الاستثمارات في كافة المجالات الصناعية ك الزراعية ك ابػدمية لذلك فاف 
 السوؽ يتوقع اف تكوف موجبة.

  اف ابذاه الاقتصاد  للتعامل مع العالد ابػارجي معناه عدـ كجود اية قيود على :الاقتصاديالإنتاججة در
الذم يضمن حسن الكفاءة الاقتصادية في توجيهها ك  الإنتاجالأمرحركة التبادؿ التجارم اك عناصر 

فكلما كانت درجة الانفتاح مرتفعة دؿ ذلك  الإنتاجعناصر  الأسواؽفي ىذه  تإختلالاعدـ كجود 
 من ابؼناخ الاستثمارم ك العكس صحيح. أكثرعلى برستُ 

 ابؼؤشرات الاقتصادية التي يستند  أىميعتبر معدؿ النمو الاقتصادم احد  :قوة الاقتصاد المحلي و نموه
عليها ابؼستثمركف في عملية ابزاذ قراراام الاستثمارية ك اعتبر معلىم المحللوف الاقتصاديوف اف ظهور 

                                                            
 .92 -91 ص  ص ,2013 ,دار الراية للنشر ك التوزيع ،1ط ,تشجيع الاستثمار ك اثره على التنمية الاقتصادية  ,منصورم الزين-1
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ىذه الاقتصاديات مقدراا على  أثبتتالاقتصاديات الناشئة كاف كراء الارتفاع في معدؿ النمو حيث 
 1ا لفتًة طويلة.برقيق معدلات بمو مرتفعة ك المحافلىة عليه

 تقوـ ىذه ابؼؤشرات بدكر رئيسي في جذب الاستثمار الاجنبي  :مؤشرات الاستقرار الاقتصادي الكلي
 ابؼباشر نستعرض فيما يلي اىم تلك ابؼؤشرات :

  ابؼتغتَات التي تبتُ مدل توافر الاستقرار في البيئة الاقتصادية  أىم: يعتبر التضخم احد التضخم
ابػاصة بهذا ابؼتغتَ يتوقع اف تكوف  الإشارةللدكلة ابؼضيفة للاستثمار الاجنبي ابؼباشر لذلك فاف 

 موجبة.
  للتكاليف ىي تكلفة  أساسيةيهتم ابؼستثمر الاجنبي بثلاث عناصر  : الأساسيةالتكاليف و البنية

ابػاصة ك اليد العاملة ك الضرائب على الارباح بالإضافة الذ مستول معدؿ التضخم فعند ابؼواد 
برديد قيمة تكاليف ابؼواد ابػاـ ك اليد العاملة ينبغي النلىر في مدل توفرىا في البلد ابؼضيف اـ انها 

عر يؤخذ عنصر جديد في حساب ىذه التكاليف ك ىو س الأختَةمستوردة من ابػارج ك في ابغالة 
 صرؼ عملة البلد ابؼضيق للاستثمار ك مدل استقراره اك تقلبو.

 :البلداف المجاكرة التي  أسواؽكيشمل سوؽ البلد ابؼضيف للاستثمار بالإضافة الذ  حجم  السوق
بيكن التصدير اليها دكف عوائق ك يقاس حجم السوؽ بعدد ابؼستهلكتُ ك ابؼستخدمتُ للمنتوج 

ابغكومي ك  الإنفاؽالاعتبار القوة الشرائية للأفراد ك مستول  في الأخذحاليا ك مستقبلا مع 
معدلات التضخم ك الوضعية الاقتصادية ابغالية ك المحتملة في ابؼستقبل من بمو اك انكماش ك غتَىا 

 من ابؼؤشرات ابؼؤثرة في البب على منتجات ابؼشركع الاستثمارم.
 تدفقات الاستثمار  إشارةبزتلف مؤشرات ابغرية الاقتصادية في برديد  الدؤشرات الحرية الاقتصادية

 2الاجنبي ابؼباشر الذ الدكؿ ابؼضيفة  فما يلي بعض اىم ابؼؤشرات 
 :يوضح ىذا ابؼؤشر مدل توفر ابػدمات ك ابؼنتجات ابؼصرفية  مؤشرات الحرية الدالية و الدصرفية

 ى الائتماف بكلفة ابؼزايا التي تتلفاىا ابؼؤسسات المحلية حصوؿ ابؼستثمر الاجنبي عل إمكانيةابؼختلفة ك 

                                                            
 .201ص  2020 5عدد  09بؾلد ,بؾلة الاجتهاد في الدراسات القانونية ,الإفريقيةالشراكة ك الاستثمار الاجنبي في القارة ,فريد بن عبيد -1
.212ابقا ص فريد  بن عبيد مرجع تم ذكره س- 2 
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  يقيس ىدا ابؼؤشر القيود على الاستثمار اك الشركات حيث اف مثل ىذه  :الاستثمارمؤشر حرية
 القيود قد تؤدم الذ عزكؼ ابؼستثمر الاجنبي ك عدـ القدرة على استقباب 

  م على قرار ابؼستثمر الاجنبي حيث اف انتشار ك تفشي  الإدارميؤثر الفساد  : الإداريالفساد
ابؼستثمرين عن الاستثمار فيها حيث يشيع جو من عدـ  أحجاـالفساد في البيئة الاستثمارية يؤدم الذ 

 على تنفيذ العقود. الأفرادبفا يؤثر على قدرة الشركات ك  الأماف
 ن بـتلفتُ غتَ اف ابؼخاطر التي قد تعرض قد يتساكل عائد الاستثمار في بلدي درجة لساطر الاستثمار

بفا بهعل ابؼستثمر بفضل الاستثمار  الأخرلبؽا الاستثمار حالا اك مستقبلا في احدبنا تكوف اقل من 
 الاقتصادية ك السياسية. أنواعهاحيث تقل ابؼخاطر بدختلف 

 : الاستثماريالاقتصادية للمناخ  الدكونات غير -2

ليس بؽا علاقة مباشرة بالنشاط الاقتصادم كلكنها تؤثر فيو ببريقة غتَ مباشرة من ك تتمثل في العناصر التي 
خلاؿ تسهيل العمل الاقتصادم ك تسيتَه ك توفتَ البنية ابؼناسبة للأعماؿ اك العكس ك ىي متعددة ك 

 1:متنوعة نورد فيما يلي

  ضع السياسي الداخلي للبلد نلىرا لتأثر النشاط الاقتصادم بالو  :الأمنيالنظام السياسي والاستقرار
فاف عدـ استقرار نلىاـ ابغكم يتبعو عدـ استقرار السياسة الاقتصادية الشيء الذم بهعل ابؼستثمر 
الاجنبي غتَ مبمئن على استقرار استثماراتو في البلد غتَ ابؼستقر سياسيا ك العكس كلما كاف نلىاـ 

استثماراتو كمن ثم تشجيعو على زياداا  ابغكم السياسي مستقرا كلما اطمئن ابؼستثمر على مستقبل
 كجذب ابؼزيد منها.

 بزتلف مسميات القوانتُ التي بركم عمليات الاستثمار من بلد الذ اخر كما :تشريعات الاستثمار
تتعدد داخل البلد الواحد لاف العملية الاستثمارية تشمل عدة نواحي منها القانونية مثل ابؼلكية ك ابؼالية 

ك الضريبية مثل قانوف الضرائب ك ابعمارؾ...كغتَىا من القوانتُ  الأجنبيةل العملات مثل دفع ك برصي
 ابؼؤثرة على قرارات الاستثمار.
                                                            

 15مد ، مرجع سبق ذكره، ص ػطالبي بؿ 1
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 ك حرية الاستتَاد ك  الأرباحبرويل  إمكانيةىذه القيود تلك ابؼتعلقة بابؼلكية ك  أىمك :القيود القانونية
برد من سيبرة ابؼستثمر على  الأجنبيةالتصدير فقد بسنع الدكلة ابؼضيفة لاستثمار نسبة قصول للملكية 

ابؼشركع الامر غتَ ابؼرغوب فيو من البرؼ الاجنبي.كما اف منع برويل ارباح الاستثمار الذ البلد  إدارة
 للمستثمر الاجنبي. الأساسيدؼ كليا اك جزئيا اك برت شركط ما يتعارض مع ابؽ  الأـ
 قد يكوف ىذا الرأم لو موقف مناىض للاستثمار الاجنبي اك مرحبا بو مهما  موقف الرأي العام:

اختلفت مصادره ك قد يكوف مرحبا بعضو اك مناىضا لبعضو الاخر سواء بالنلىر الذ مصدره اك الذ 
 قباع النشاط الذم ينتمي اليو.

 فسرة للاستثمار الاجنبي الدباشرالفرع الثاني :النظريات الد

 النظرية الكلاسيكية:أولا: 

لد تولر النلىرية الكلاسيكية اىتماما كبتَا للاستثمار الاجنبي ابؼباشر كما ىو ابغاؿ في الوقت الراىن ,بل كاف 
يشكل فرع من فركع التجارة ابػارجية ك يفسر من خلاؿ نلىريات التجارة ابػارجية التي اعتمد ابؼفكركف 

 الأجنبيةلد يكن ابؽدؼ من الاستثمارات الاقتصاديوف الكلاسيكي عليها في براليلهم للاستثمار الدكلر ك 
ابؼباشرة ك التي كانت تسمي الاستثمار الدكلر في ذلك الوقت سول تعزيز نتائج الصادرات للدكؿ الاـ من 

التابعة لبعض الدكؿ ابؼتقدمة في بريبانيا ك فرنسا ك خاصة الولايات ابؼتحدة  الأجنبيةخلاؿ بعض الشركات 
ك ما حققتو من ارباح نتيجة الفرؽ العالر في العائد نتيجة  الأكركبيةبعض الدكؿ ك التي تركزت في  الأمريكية

الذم حاكؿ فهم ك شرح الاستثمار الاجنبي  Mundell "1961سعر الفائدة الثابت حسب دراسة "
ك  الأجنبيةك لكن من خلاؿ نلىريات التجارة الدكلية التي كانت بذمع انذاؾ بتُ الاستثمارات  ,لأكؿ مرة

 أنواعها.كمن الواضح اف النلىريات الكلاسيكية فسرت التجارة عبر ابغدكد بكل  أموالأجنبيةارىا رؤكس اعتب
 تاجالإنالفوارؽ في ابؼوارد الببيعية بتُ الدكؿ بفا يؤدم حتما الذ فوارؽ في تكلفة  أرجعتفي سلة كاحدة ك 

 1.ك منها في فوارؽ على العائد

                                                            
1MundellRobeurAAtheary of optimum cunency areas thameric Economic Review 51, no 
(1961) :657,665,P6 
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حتى  « Theary of AbsoluteAdvantage « Smith 1776نظرية الديزة الدطلقة: -1
ابؼباشرة  الأجنبيةلد يكن ىناؾ اية اشارة في ىذه النلىرية تدؿ على معرفة الاستثمارات  1940نهاية عاـ 

بالرغم من كجودىا ك تبورىا خاصة بعد نهاية ابغرب العابؼية الثانية ك بداية ظهور ظاىرة الشركات ابؼتعددة 
بـتلفة  أجنبيةتي حققت خلاؿ فتًة كجيزة نتائج ك عوائد مالية مشحمة في دكؿ ك ال أمريكاابعنسيات في 
الذ دراسة ىذه ابغالات ابؼلفتة للانتباه ك منهم  1960بفا دفع بعض الاقتصاديتُ عاـ ,من العالد 

MUNDELL , HYMER. 

ابؼباشرة بسبب صغر حجم رؤكس  الأجنبيةك لد تولر نلىرية ابؼيزة ابؼبلقة لآدـ بظيث ابنية للاستثمارات 
ابؼتدفقة الذ الدكؿ ابؼضيفة ,حيث كاف يعتقد اف ابؽدؼ الاكؿ من تواجد الشركات متعددة  الأموالالأجنبية

ابؼتولدة من عمليااا الذ الدكلة بدلا من  الأرباحىو برويل اكبر قدر بفكن من  الأجنبيةابعنسيات في الدكؿ 
في حقيقة الامر سول معدلات  الأجنبيةفة كما لد تشكل الاستثمارات اعادة استثمارىا في الدكؿ ابؼضي

ضعيفة جدا في ميزاف ابؼدفوعات لأكبر الدكؿ ك بالتالر لد برض بالأبنية الكبتَة رغم اف ادـ بظيث رائد 
 أساسيالربح كمحفز  أكضحأبنيةمن نادل بابغرية في التجارة الدكلية ك  الأكؿالنلىرية الكلاسيكية ىو 

ثمارات ابػارجية.ك حسب كتاب ادـ بظيث "ثركة الأمم كمن خلاؿ فرضية كجود بلدين كل منهما للاست
يستبيع انتاج سلعة ما بصورة اكثر كفاءة ك اقل تكلفة من  أحدابنايستفيد من التجارة مع الاخر كوف 

 الدكلة الاخرل .

بابؼفهوـ السائد اليوـ ك لكنو ساىم في ابؼباشرة  الأجنبيةفإننا نرل اف ادـ بظيث لد يتبرؽ الذ الاستثمارات 
ابؼباشرة من خلاؿ مبالبتو بتحرير التجارة  الأجنبيةخلق البيئة ابؼثلى ك ابؼشجعة على ظهور الاستثمارات 

 الأسواؽالدكلية كرفع القيود ك من تدخل الدكلة كما شجع على التبادؿ التجارم بتُ الدكؿ ك التوجو بكو 
 ابػارجية.

تتمكن اية نلىرية كلاسيكية من التنبؤ النلىرم لقياـ ثركة تكنولوجية كفي علاـ  كتاب لدالك حسب 
ابؼباشرة  الأجنبيةعبر ابغدكد الدكلية كما ىو حاؿ الاستثمارات  الأمواؿالاتصالات تسمح بانتقاؿ رؤكس 

 اليوـ .لقد كاف بظيث داعيا الذ عدـ تصنيع سلع بيكن استتَادىا بأقل التكاليف من دكلة اخرل.
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كما كاف يرل اف التميز بتُ الدكؿ يكوف اما طبيعيا من خلاؿ ما يزخر بو كل بلد من موارد طبيعية اك 
 مكتسبا من خلاؿ مهارات التصنيع  ك التكنولوجيا ك يعاب على نلىريتو انها لد تفوؽ بتُ التجارة 

بالإضافة الذ ذلك ، الداخلية ك ابػارجية حيث كاف يرل اف كلابنا كسيلة للتخلص من الانتاج الفائض
 1فانو لد يتبرؽ للمخاطر كمسابنة الاختلافات في اللىركؼ ابؼناخية ك ابؼوارد الببيعية في كل بلد.

 الددرسة اليابانية(: )نظرية الديزة النسبية  -2

النلىرية  أركافحيث عنت بتحليل  " كوجيمااوراوا "يرجع الفضل في تقدـ ىذه النلىرية الذ الاقتصاديتُ 
 الأصوؿابعزئية مثل القدرات ك  الأدكاتالذ عدد من الفركض الاقتصادية الكلية ك بذمع النلىرية بتُ 

الكلية مثل السياسة التجارية ك الصناعة  الأدكاتابؼعنوية للشركة ك مثل التميز التكنولوجي ك كذلك 
 لتحديد عوامل ابؼيزة النسبية للدكلة. للحكومات

ة على اف السوؽ كحدة غتَ قادر على التعامل مع التبورات ك الابتكارات ك تؤكد تلك ابؼدرس
التكنولوجية ابؼتزايدة لذلك توصي بالتدخل ابغكومي بػلق حياة من التكيف الفعاؿ من خلاؿ 
السياسات التجارية ك على العموـ فاف ابؽيكل الصناعي للاستثمار الاجنبي ابؼباشر الذم تقوده الياباف 

ه في الدكؿ الصناعية الاخرل حيث تعمل الاستثمارات اليابانية على خلق قاعدة بذارية بىتلف عن نلىتَ 
 ما ىي إلا بديل للتجارة. الأمريكيةفي حتُ اف الاستثمارات 

لقد كجهت للنلىرية عدة انتقادات حيث انها تعالش من البساطة الشديدة في اطارىا اك مرجعيتها ك 
تَ الاستثمار الاجنبي ابؼباشر حيث تؤكد النلىرية اف الاستثمار النموذج الذم تتبناه غتَ كاؼ لتفس

 الاجنبي ابؼباشر يرفع من القدرة التنافسية ك يساعد في تسريع عمليات الاصلاح الاقتصادم للدكؿ 

 2ابؼضيفة دكف تقدلص التفاصيل.

                                                            
مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه بزصص علوـ بذارية  أطركحةابؼباشرة  الأجنبيةعلى  جاذبية الاستثمارات القبرية ميدكنيسيسالش برليل اثر ابؼخاطر -1

 104-103، ص ص 2014جامعة ابن خلدكف تيارت 
 .70ص  2006 ، مصر،دار السلاـ للبباعة ك النشر القاىرة ،بؿددات الاستثمار الاجنبي ابؼباشر في عصر العوبؼة،رضا عبد السلاـ -2
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يتمثل ىذا البرح النلىرم القائم على ىيكل السوؽ في التفسير الحديث للاستثمار الاجنبي الدباشر:ثانيا: 
تفستَ لقياـ الاستثمار الاجنبي ابؼباشر الذ العديد من النلىريات إلا اننا نرل انو ىنالك ثلاث نلىريات 

 1:ك ىي أساسية

 : الأسواقنظرية عدم كمال  -1

التي ميزت النلىريات ظهرت الذ كجود نلىرية  عدـ كماؿ السوؽ في ظل ظركؼ كانت تقر بدختلف العيوب 
من  1960الكلاسيكية بشاف بؿاكلة تفستَىا لقياـ الاستثمار الاجنبي ابؼباشر ك التي تم صياغتها في سنة 

 بؿاكلة منو تفستَ كيفية قياـ الشركات بالاستثمار في ابػارج. ستيف ىايمرطرؼ الاقتصادم الكندم 

و احتكار القلة سواء في الولايات ابؼتحدة اك في شرح كيف اف السوؽ الذم بودد بنيت ىايمربيكن القوؿ اف 
 .العالد الرأبظالر ككل لو دافعية معينة بذعلو يتجو الذ حث الشركة العملاقة على الاستثمار ابػارجي

حتما في  الأفضليةاف الشركات التي حققت تبورا بارزا في امكانيااا التكنولوجية تكوف لديها  أيضايرل 
مباشرة في ابػارج عوض التخلي عن رخصتها في بيئة خارجية تكوف فيها بضاية حق ابؼعرفة غتَ  الإنتاج

 مضمونة اك بالاكتفاء بالتصدير عبر شبكات بذارية مكلفة ك صعبة ابغكم فيها.

من برديد النقائص ابػاصة بالسوؽ ك  1989 شارلكندلبرغرككتكملة لتفستَه قاـ الاقتصادم الامريكي 
 2:ما يليالتي تتخذ 

 .)...عدـ كماؿ السوؽ من حيث السلع )فيما بىص التنوع ك التقنيات التسويقية ابؼختلفة 
  الاستحواذ على التكنولوجيا  مناىج تسيتَ البشرية  الإنتاجعدـ كماؿ السوؽ من حيث عوامل(

 ابؼتخصصة...(
  الداخلية ك ابػارجية...( الإمكانياتنقائص متعلقة باقتصاديات ابغجم )من حيث 
 .السياسات ابغكومية ابػاصة بالإنتاج ك التصدير 

                                                            
 2جامعة كىراف  ،مذكرة بغصوؿ على شهادة ماجيستً في العلوـ الاقتصادية،في ابعزائر  عوامل جذب الاستثمار الاجنبي ابؼباشر ،سي عفيف البشت1َ

 50ص  ،2016 -2015
 50سي عفيف مرجع تم ذكره سابقا ص -2
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بالتوطن في  الأجنبيةاف كجود ىذه النقائص تسمح بقياـ الاستثمار الاجنبي ابؼباشر ك من ثم تقوـ الشركات 
 :أساسيتُابػارج ك لا يتم ذلك إلا عن طريق مراعاة شرطتُ 

ابػاصة بعملية الاستثمار في بيئة دكلية ك  الأخباريكمن في كجود تغبية لكل التكاليف ك  :الأولالشرط 
 من ثم تعلىيم الارباح بشكل مستمر مقارنة بالشركات ابؼنافسة 

امتلاؾ امكانيات بـتلفة )مثل تقنيات البيع امكانيات تكنولوجية ...(من شانها اف بذعلها الشرط الثاني: 
مفادىا اف الاستثمار الاجنبي ىايمر و كندلبرغرابػارجي ك بشكل جوىرم فاف نلىرية  قادرة على الاستثمار

ابؼباشر في ابػارج بهب اف بوقق ارباح اكبر من تلك التي بوققها في الداخل مع امتلاكو مزايا احتكارية اك 
 شبو احتكارية في مواجهة الشركات المحلية في الدكؿ ابؼضيفة.

 :لاقت بضلة من الانتقادات بيكن تلخيصها في  الشأنإلاأنهالكن رغم ما قدمتو في ىذا 

  الأخرلاعتمادىا في التفستَ على الشركات الكبرم ك على عدد بؿدكد جدا منها دكف الشركات. 
 ه الشركات ك ىي ميزة التكنولوجيااعتمادىا في التفستَ على ميزة كاحدة بؽذ. 
  دكف قباع ابػدمات. الإنتاجفسرت قياـ الاستثمار الاجنبي ابؼباشر في قباع 
  الأخرلابنابؽا للاستًاتيجيات ابغكومية في بؾاؿ تشجيع الاستثمار الاجنبي ابؼباشر الذ ابؼناطق. 

 :نظرية الدوقع ـ 2

كما يرل بارم فاف ىذه النلىرية اتم بالتغتَات البيئية في الدكؿ ابؼضيفة التي ترتبط بالعرض ك البلب ك 
ك  الإدارةاك التسويقية ك البحوث ك التبور ك نلىم  الأنشبةالإنتاجيةى تلك العوامل التي تؤثر عل

غتَىاكبالتالر فاف اىتماـ نلىرية ابؼوقع ترتبط بقضية اختيار الدكؿ ابؼضيفة من خلاؿ دراسة العوامل البيئية ك 
 1:من بتُ ىذه العوامل البيئية ما يلي

                                                            
اـ البواقي شوقي حبارم, اثر الاستثمار الاجنبي على النمو الاقتصادم, أطركحة لنيل شهادة الدكتوراه علوـ اقتصادية، بزصص اقتصاد التنمية, جامعة 1
 .63 -62ص ص  2015 -2014,
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  ك معدؿ  الأسواؽك منافذ التوزيع ك حجم  الأسواؽالعوامل التسويقية ك ابؼتمثلة في درجة ابؼنافسة في
 بموىا درجة التقدـ التكنولوجي احتمالات التسويقية ابػارجية )الصادرات(.

  العوامل ذات الصلة بالتكاليف كالقرب من ابؼواد الاكلية كمدل توافر اليد العاملة كما يتصل بها من
 .الإنتاجيةمواؿ ك التسهيلات ابلفاض الاجور ك نوعية العمل ابؼؤىل توافر رؤكس الا

 ابغماية كضوابط التجارة ابػارجية منها التعريفة ابعمركية نلىاـ ابغصص القيود الاخرل  الإجراءات
 ابؼفركضة على الصادرات ك الواردات.

  العوامل ابؼرتببة بالبيئة التي تعمل فيها مشركعات الاستثمار الاجنبي ابؼباشر كالابذاه العاـ حوؿ مدل
ك  الأجنبيةبرويل العملات  إجراءاتوجود الاجنبي الاستقرار السياسي القيود على ابؼلكية قبوؿ ال

 الصرؼ نلىاـ الضرائب مدل التكيف مع بيئة الدكلة ابؼضيفة بصفة عامة. أسعارالتعامل فيها استقرار 
  رار السياسي ك الاستق الأجنبيةالعوامل ابؼرتببة بدناخ الاستثمار الاجنبي ىو مدل قبوؿ الاستثمارات

 بالإضافة الذ الضمانات ك ابغوافز ابؼمنوحة من الدكلة ابؼضيفة .
  عوامل اخرل مرتببة بالأرباح ك ابؼبيعات ابؼتوقعة ابؼوقع ابعغرافي مدل توافر الثركات الببيعية ك القيود

 ابؼفركضة على برويل الارباح ك رؤكس الامواؿ للخارج.

التي ترجع الذ الدكلة الاـ  الأجنبيةالذ العوامل الدافعة للاستثمارات  إشارااتتميز ىذه النلىرية عن غتَىا ىو 
مثل الضمانات ك ابغوافز التي تقدمها الدكلة ابغكومة اك ابغكومات الاـ لتشجيع شركااا الوطنية المحلية 

مثل زيادة  لالأخر لإقامة مشركعات استثمارية ك بفارسة انشبة انتاجية خارج حدكدىا ك العوامل البيئية 
 .نفوذ ابرادات العماؿ ك النقابات المحلية بالدكلة الاـ اك زيادة الأسواؽحدة ابؼنافسة في 

 

 

 

 



 النظري للاستثمار الاجنبي الدباشرالإطار                                            ل الأولالفص
 

 
41 

 جنبي الدباشر الأتجارب بعض الدول في استقطاب الاستثمار  :الدبحث الثالث

منذ الثمانينات من القرف العشرين ، بدت عملية جلب الاستثمار الاجنبي على أنها أىم    
أىداؼ السياسة العامة في كل من الدكؿ النامية كابؼتقدمة على حد سواء، كلتحقيق ىذه 
ابؽداؼ لقد عملت العديد من الدكؿ على ايئة الأرضية ابؼناسبة من أجل لفت أنلىار أصحاب 

من أجل توظيفها لديها، كذلك من خلاؿ بؾموعة من ابغوافز ابؼالية كالبشرية رؤكس الأمواؿ 
دكؿ كىي ابؼغرب كسنغافورة  3، من خلاؿ ىذا ابؼبحث سوؼ نتبرؽ إلذ بذارب ةكالتكنولوجي
 ك السعودية.

 : واقع الاستثمار في سنغافورةالأول الدطلب 

 را حابظا في التنمية الاقتصادية في سنغافورة منذ استقلابؽا سنة عب الاستثمار الاجنبي ابؼباشر دك ل

كانت سنغافورة رابع اكبر ملتقى   2019ابؼتحدة للتجارة ك التنمية لعاـ  الأممـ فوفقا لتقرير مؤبسر  1965
 الصتُ ك ىونغ كونغ ك الأمريكيةبعد الولايات ابؼتحدة  2018لتدفقات الاستثمار الاجنبي في العالد لعاـ 

تعتبر الولايات ابؼتحدة من بتُ ابؼصادر الرئيسية بؽذه التدفقات ك استندت سنغافورة من اجل جذب 
 1الاستثمار الاجنبي ابؼباشر.

 مناخ الاستثمار في سنغافورة الفرع الأول: 

 : الحوافز الضريبية الدقدمة لجذب الاستثمار الاجنبي الدباشر في سنغافورة 

يسمح بـبط ابػصم الضريبي ابؼزدكج للشركات  (DTDI)ط الدكلر خصم الضريبة ابؼزدكجة للنشا
% على النفقات ابػاصة بالتوسع ك يقدر  20التي ترغب في التوسع في ابػارج بخصم ضريبي بنسبة 

                                                            
ك  الإداريةبؾلة تكريت العلوـ  ,2015-2005قياس اثر الاستثمار الاجنبي ابؼباشر في التنمية ابؼستدامة سنغافورة بموذج  ,عبدالرزاؽ بضد حستُ-1

 .225ص  40المجلد الرابع العدد ,الاقتصادية 
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دكلار  ألف 110)كاف   .دكلار سنغافورم ألف 150ك  (DTDI)للإنفاؽ ابػاص  الأقصىابغد 
 1.(2018سنغافورم سنة 

برتل سنغافورة ابؼركز الثالش بعد ىونغ كونغ اقليميا ك دكليا في ترتيب ابغرية الاقتصادية تعتبر ابغرية 
بؾموعة من القيود ك توفتَ بيئة  بإزالةالاقتصادية ابؼناخ لافتا لانتباه الشركات متعددة ابعنسيات ك ذلك 

 2:اعماؿ مرنة من خلاؿ

 ادية ك ابؼاليةرفع القيود على برركات بـتلف الاصوؿ ابؼ. 
 حرية ابؼنافسة ك العمالة. 
  ابغرية التجارية حرية الاستثمار التحرر من الفساد بالأعماؿحرية القياـ. 
  ابغرية ابعبائية ك ابؼالية ك النقدية حرية العمل. 
  ابغد من التدخل ابغكومي. 
  زيادة بضاية حقوؽ ابؼلكية. 
  .بزفيض ابغواجز اماـ تدفقات راس ابؼاؿ من شانو رفع التدفقات الوافدة من الاستثمارات 

 الدال البشري : رأسمن خلال الاستثمار في  .1
  من خلاؿ سياسة التعليم ك التدريب قامت سنغافورة بالعديد من التًتيبات ابؼؤسسية لتبوير نلىامها

بؾلس  (NMC)التعليمي التدريبي ك على كجو ابػصوص انشاء المجلس الوطتٍ للقول العاملة 
مل من اللذاف يرتبباف معا بوزارة التًبية ك التعليم ك كزارة الع (CPTE)التعليم ابؼهتٍ ك التقتٍ 

ك تنسيقها مع ابعامعات   الأىداؼاجل تسيتَ سوؽ العمل ابغالر ك ابؼستقبلي من خلاؿ برديد 
 ابػاصة بالصناعة.  الأخرلالتقنية ك كذا معاىد التدريب  الأقبابمعاىد التعليم الفتٍ ك 

  شكلتُ عاملتُ الأجنبيةمن خلاؿ حوافز التدريب ابزذ بؾلس التنمية الاقتصادية مع الشركات 
 :لتعزيز المحلية

                                                            
بؾلة الدراسات  2010-1996في النمو الاقتصادم لبلداف النامية بـتارة للفتًة  أثرهالاستثمار الاجنبي ابؼباشر ك  ، جاسم ابضد سلو الارتوشي-1

 . 211 -195 صصالأغواطبعامعة 
 225عبد الرزاؽ بضد حستُ، مرجع سبق ذكره، ص  2
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 ابعمع بتُ ابعهود الوطنية ك ختَات ك موارد الشركات ابؼتعددة ابعنسيات الرائدة لإنشاء 
   شبكة من معاىد التدريب ابؼتخصصة ليتم توليتها في نهاية ابؼباؼ في نلىاـ التدريب التقتٍ ك

 ابؼهتٍ الوطتٍ.
  لتدريب موظفيها. ةالأجنبيتقدلص ابؼنح الدراسية ك ابؼهنية للشركات المحلية ك 

  من خلاؿ سياسة ابؽجرة بشكل عاـ ميز اطار ابؽجرة سنغافورة بتُ الدخوؿ ابؼاىر ك غتَ ابؼاىر حيث
تفرض سنغافورة حدكدا لدخوؿ العمالة منخفضة ابؼهارة من خلاؿ نلىاـ من ابغصص كما اف ارباب 

قابل يعامل العماؿ ابؼهرة ك العمل مسؤكلتُ عن ىؤلاء العماؿ كفقا لتشريعات العمل ابؼتبعة في ابؼ
الذين لديهم درجات مقبولة اك مؤىلات مهنية ك مهارات متخصصة معاملة خاصة بحيث يستبيعوف 

 ابغصوؿ على اقامة دائمة ك كذا جلب عائلاام اك حتى طلب ابغصوؿ على ابعنسية 
  نذ نهاية سنوات ابؼباشر الوافد اليها م الاجنبيعرفت سنغافورة زيادة كاضحة في حجم الاستثمار

السبعينات من القرف ابؼاضي ك ذلك في ضوء تنامي الثقة بالتبلعات ابؼستقبلية للاقتصاد السنغافورم 
ك كذا التحسن ابؼلموس في السياسات الاقتصادية ك التشريعات ذات العلاقة ك لتسليط الضوء اكثر 

 1ورة .ىذه السياسات التحفيزية على الاستثمار الاجنبي ابؼباشر في سنغاف

 حجم تدفقات الاستثمار الاجنبي الدباشر الوارد الى سنغافورة.(: 02-01الجدول)

 0202 0202 0202 0202 0202 0202 0202 0202 0200 0200 0202 السنة

التدفقات)ملٌار 
 دولار(

22.022 22.022 22.022 22.220 22.222 22.222 22.022 22.200 20.222 22.022 22.222 

في النمو  أثرهالاستثمار الاجنبي ابؼباشر ك  ، مرجع تم ذكره سابقا ص ،بضد سلو الارتوشيأ جاسمالدصدر:
 . 211  صالأغواط بؾلة الدراسات بعامعة  2010-1996الاقتصادم لبلداف النامية بـتارة للفتًة 

 

 
                                                            

 .211 -195 مرجع تم ذكره سابقا ص ص ،جاسم ابضد سلو الارتوشي-1
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 الاستثمار الاجنبي الدباشر في الدغرب :الدطلب الثاني

 تشجيع الاستثمارأولا: 

ابؼستثمرين  إقامةاقتصادية ك اجتماعية ك قانونية ك تامتُ ك تسهيل  إصلاحاتقاـ ابؼغرب بعدة 
 عن طريق خلق مراكز جهوية للاستثمار. الأجانب

على ابقاح ابؼشاريع  الأجانبلتشجيع ابؼستثمرين  1995تم اعتماده سنة  ميثاق الاستثمار:-1
 الأراضيزية التي تم ابزاذىا تعفى من رسوـ التسجيل عقود شراء الاستثمارية بابؼغرب من بتُ التدابتَ التحفي

 الأراضي% على عقود شراء  2.5فرض رسم تسجيل نسبتو  ، مشركع من مشاريع الاستثمار لإبقازابؼعدة 
% على حصص ابؼسابنة في  0.5فرض رسم تسجيل اقصاه ك البناء التجزئةابؼعدة للقياـ بعمليات 

 1.مابؽا رأسالشركات حتُ تأسيسها اك زيادة في 

%  اعفاء مواد التجهيز من الاقتباع  10% ك النسبة القصول  2.5النسبة الدنيا  رسوم الاستيراد : -2
الاعفاء التاـ من ، تالضريبي عند الاستتَاد نلىاـ جبائي تفضيلي للشركات ابؼصدرة للمنتجات ك ابػدما

% من ىذه  50للاستغلاؿ ابؼقاكلة بزفيض  الأكلذالضريبة على الشركات ك على الدخل خلاؿ السنوات 
ك ابغماية في اطار الاتفاقيات  الأمواؿسنوات بضاية الاستثمارات ك حرية برويل رؤكس  5الضريبة ما بعد 

 2جارة الدكلية قانوف ابؼلكية الصناعية الثقافية ك تنلىيم الت

شرع ابؼغرب في تبوير النلىاـ ابعبائي ك تكيفو مع متبلبات النمو الاقتصادم  تحفيزات جبائية : -3
بتخفيض معدؿ الضرائب بتقريبها على ما ىو معموؿ بو  الإصلاحاتالسريع ك ابؼستدلص بست مواكبة ىذه 

 3%. 17.5%ك 30دىا % الضريبة على الشركات تم بردي 38دكليا .بزفيض الضريبة على الدخل الذ  

                                                            
ابغاج بػضر بؾلة الاتصاد الصناعي العدد  1بيئة اداء الاعماؿ في جذب الاستثمار الاجنبي ابؼباشر في دكؿ ابؼغرب  جامعة باتنة  دكر، ميلود بوعبيد-1

 .548ص  2016ديسمبر  11
تصادية جامعة باتنة ابعوافز ابؼمنوحة للاستثمار الاجنبي ابؼباشر في دكؿ ابؼغرب العر  مذكرة نيل شهادة ماجستً في العلوـ الاق،ساعد بوراكم-2

 .79ص  2007-2008
 549ميلود بوعبيد، مرجع سبق ذكره، ص  3



 النظري للاستثمار الاجنبي الدباشرالإطار                                            ل الأولالفص
 

 
45 

 تدفقات الاستثمار الاجنبي الدباشر الوارد الى الدغرب ثانيا: 

يشتَ التقرير الذ اف معلىم الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة التي تم خصها في  :الأكرك من دكؿ الابراد  .1
ابؼغرب جاءت من الابراد الأكرك  حيث فقدت فرنسا الشريك الاقتصادم الرئيسي باستثمارات قيمتها 

 مليوف دكلار. 783مليار دكلار تاليها اسبانيا ب  1,86
استثمارات العابؼية من الدكؿ العربية ك التي اظهرت % من  19,3جاءت  :الاستثمار من العالد العر  .2

% من  9,9حصتها في الاستثمار الاجنبي ابؼباشر في ابؼغرب ارتفاعا ملحوظا حيث لد بسثل سول 
ك يشارؾ عدد من الدكؿ العربية ك معلىمها من  2010ابؼباشرة في عاـ  الأجنبيةابصالر الاستثمارات 

يع في ابؼغرب بفا ادل ذلك ميناء طنجة ابؼتوسط العملاؽ على ابػليج العر  على نباؽ كاسع مشار 
في منبقة ابؼغرب العر  )  الأجانبابؼتوسط ,لا يزاؿ ابؼغرب الوجهة ابؼفضلة للمستثمرين  الأبيضالبحر 

بفا  2011ك  2006مليوف دكلار بتُ عامتُ  13,6ابعزائر,ليبيا ,موريتانيا ,ابؼغرب ك تونس(بإبصالر 
 بتَ على راس القائمة. يضعو الذ حد ك

العقارية  الإنشاءاتتستثمر دكؿ ابػليج العر  بكثافة في ابؼغرب لا سيما في السياحة ك العقارات,
في  الأنلىمةكاضحة في كل مكانتعكس ىذه الاستثمارات العلاقات الدبلوماسية القوية بتُ ابؼغرب ك 

مل اخر ك لكن قبل كل شيء فاف دكؿ ابػليج العر  يضيف بعض المحللتُ التقارب الديتٍ كعا
الاقتصادية في ابؼغرب ىي التي يبدك انها بذذب معلىم ابؼستثمرين من  الإصلاحاتالاقتصاد ابؼتحرر ك 
 1منبقة ابػليج العر .

العربية ابؼتحدة لاعبا رئيسيا في تنمية ابؼغرب في البداية كانت  الإماراتكانت   :العربية ابؼتحدة الإمارات .3
الاستثمارات ابؼبكرة في ابؼقاـ الاكؿ في بؾالر الباء ك السياحة ك لكن تم توجيو الاستثمارات الاختَة الذ 
بؾالات جديدة مثل تكنولوجيا ابؼعلومات ك الزراعة ك النقل ك الاتصالات السلكية ك اللاسلكية  ك 

كبتَة للاقتصاد ابؼغر   يقدر المحللوف اف   أبنيةذا  أصبحر السيارات ك البتَاف. حجم الاستثمارات تبوي

                                                            
 548ميلود بوعبيد مرجع تم ذكره سابقا ص -1
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مليار دكلار ك بيكن للمغرب اف بهتذب ما  500امكانية الاستثمار في دكؿ ابػليج العر  تبلغ حوالر 
 1مليار دكلار من ىذا ابؼبلغ.  20لا يقل عن 

مليار دكلار  1,55بقيمة  الأمدالاستثمار حسب القباع من حيث القباعات فاف للسياحة نصيب  .4
ابؼباشرة يليها قباع العقارات ك القباع الصناعي بقيمة  الأجنبية% من ابصالر الاستثمارات  33ام 
نبي مليوف دكلار على التوالر .بلغ نصيب ابؼغاربة من الاستثمار الاج 374مليوف دكلار ك  930
ك بشكل رئيسي  2010مليوف دكلار في  57في حتُ بلغ  2012مليوف دكلار في  92ابؼباشر 

 2قباعات العقارات ك السياحة ك ابؼباعم.

 الدطلب الثالث: الاستثمار الاجنبي في السعودية

 الجهود الدبذولة من قبل الدملكة في تحسين البيئة الاستثمارية أولا: 

شاملة لتحستُ البيئة الاستثمارية كرفع قدرااا التنافسية  إستًاتيجيةودية خبة اعدت ابؼملكة العربية السع
 إصلاحاتابؼباشرة حيث شهدت ابؼملكة تبورات ك  الأجنبيةبعذب مزيد من الاستثمارات المحلية ك 

ك ابؼؤسسات ابغكومية لرفع   الأجهزةعدد من  إنشاءاقتصادية ك مؤسسية كبتَة ك سريعة ك متتابعة منها 
ابغكومي ك دعم تبوير بيئة الاستثمار ك ىيئة السوؽ ابؼالية كما قامت ابؼملكة بإصدار العديد  الأداءكفاءة 
دىم بيئة  إجراءاتوفيما يلي تفاصيل بعض الأعمالك التشريعات بهدؼ تشجيع ك تبوير بيئة  الأنلىمةمن 

 3:الاستثمار التي قامت بها ابؼملكة

 الاستثمار الاجنبي ابعديد الذم بظح للمستثمر الاجنبي اف بيتلك ابؼشاريع ك حقق ابؼساكاة بتُ  نلىاـ
الاجنبي ك الوطتٍ في الضمانات ك التسهيلات ك تسوية ابػلافات التي تنشا بتُ ابغكومة ك ابؼستثمر 

ناديق التنمية ك ابغصوؿ على القركض ابؼستَة من ص الإمكافالاجنبي ك شركائو السعوديتُ كديا قدر 
 ابعانبية للاستثمارات. الإجراءاتالصناعية السعودية دكف قيود تتعلق بنسب ابؼلكية ك غتَىا من 

                                                            
 79ساعد بوراكم مرجع تم ذكره سابقا ص -1
 549ميلود بوعبيد، مرجع سبق ذكره، ص 2
 ،بؾلة ابعزائر للتنمية الاقتصادية، ية من خلاؿ ابؼؤشرات الدكلية ك الاقليمية تقييم الاستثمار الاجنبي ابؼباشر في الدكؿ العرب ،ابضد الشهيد بضو بػضر-3
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  بهدؼ العناية بشؤكف الاستثمار في ابؼملكة بدا في ذلك  2000انشاء ابؽيئة العامة للاستثمار عاـ
زيادة الاستثمار المحلي ك  الاستثمار الأجنبي من خلاؿ اعداد سياسات الدكلة في بؾاؿ التنمية ك

الاجنبي ك متابعة ك تقييم اداء الاستثمار المحلي ك الاجنبي ك اعداد الدراسات عن فرص الاستثمار ك 
التًكيج لو ك تنلىيم ابؼؤبسرات ك الندكات ك ابؼعارض الداخلية ك ابػارجية ك الفعاليات ابؼتعلقة 

 1بالاستثمار. 
  ابؼستثمرين ك ذلك من خلاؿ اتباع اساليب تركبهية جديدة عن طريق الاىتماـ بالتًكيج لدكره في جذب

فرصة استثمارية في قباعات عدة تشمل كافة ارجاء ابؼملكة ك نشر الفرص  400مسح شامل لنحو 
الاستثمارية ابؼتاحة على موقع ابؽيئة العامة للاستثمار السعودية ك فتح مكاتب بسثيلية بؽا في عدة دكؿ  

باريس فرانكفورت لندف طوكيو ىونغ كونغ ... كغتَىا للتواصل ابؼباشر مع كبرل مثل كاشنبن 
 ابؼستثمرين في ىذه الدكؿ ك زيادة الوعي عن ابؼملكة في ابػارج

  من ضمن سياسات خبة التنمية العاشرة برستُ ترتيب ابؼملكة بدرتبتتُ في مؤشر التنافسية العابؼي ك
 ثلاث مراتب في مؤشر بيئة الاعماؿ .

  كما اتت الثانية عابؼيا بدؤشر الاسعار   26ابؼرتبة  2019ابؼملكة في مؤشر التنافسية العابؼي عاـ احلت
تلتها سويسرا ثم سنغافورة  2017.كما حافلىت ىونغ كونغ على صدارة ترتيب التنافسية العابؼي لعاـ 
 2.(IMD)ك ذلك بحسب التقرير السنوم الذم ينشره مركز التنافسية العابؼي 

 .2018-2008ترتيب السعودية في مؤشر بيئة الاعمال من  (:03-01)دولالج
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الدصدر:  لرلة الجزائر للتنمية الاقتصادية تقييم الاستثمار الاجنبي الدباشر في الدول العربية من 
 .2017ديسمبر  7خلال الدؤشرات الدولية الاقليمية عدد 
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ك  2014الذ  2008خلاؿ الفتًة  الأعماؿتقدـ ابؼملكة في مؤشر سهولة اداء  أعلاهيوضح ابعدكؿ     
 96الذ ابؼرتبة  2019-2018بدا يتًاجع ترتيب ابؼملكة الذ اف كصل خلاؿ عامي  2015لكن مع عاـ 
ك مع ذلك استباعت ابؼملكة من خلاؿ بعض  الأعماؿدكلة في مؤشر سهولة اداء  189من بتُ 

 الأجنبيةاب ابؼزيد من نفقات الاستثمار ابؼبادرات ك فتح العديد من الفرص ك بؾالات الاستثمار الذ استقب
 .الإحصائيك ىو ما يتضح في ابعزء  2030ابؼباشرة في ظل رؤية ابؼملكة 
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 خلاصة الفصل: 

ابؼفاىيم ابؼتعلقة بالإطار النلىرم للاستثمار الاجنبي فيما يتعلق بدفهومو ك  إلىأىملقد تعرضنا في ىذا الفصل 
%  10ألا تقل مسابنة البرؼ الاجنبي عن نسبة   أفمعلىمها اتفق على  أفرغم اختلاؼ التعاريف إلا 

من ابؼشركع الاستثمارم الذم يتخذ احد الشكلتُ فقد يكوف بفلوكا بالكامل للمستثمر الاجنبي ك قد 
 خاصا. أكمشتًكا بتُ ابؼستثمر الاجنبي ك مستثمر بؿلي عاما  يكوف

تعدد  إلذبكو الدكؿ ابؼضيفة فقد توصلنا  الأجنبيةفيما بىص المحددات ابغاكمة لتحقق الاستثمارات  أما
التي برلىى بها المحددات الاقتصادية إلا  الأبنيةفعلى الرغم من  إلىأخرلتلك المحددات ك اختلافها من دكلة 

 إضافيةالدكلية فرضت ضركرة الاىتماـ بنفس الدرجة بدحددات  الأعماؿالتبورات التي شهداا بيئة  أف
الاستقرار السياسي ك الاستقرار في التشريعات من ابرز متبلبات  إذأصبحذات طابع سياسي ك قانولش 

لاستثمار الأجنبي .  بالإضافة إلذ التبرؽ إلذ بعض التجارب في استقباب املائمة البيئة الاستثمارية
 ابؼباشر.
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 بسهيد:

لكل دكلة علاقات اقتصادية مع العالد ابػارجي ك ترببو اتصالات ك مبػادلات بذاريػة ،فػابؼقيموف 
فيها سواء كانوا شركات أك أفراد يقوموف بالاستتَاد أك التصدير من كالذ دكؿ أخرل سواء كانت سػلع أك 

ابؼؤشرات الاقتصادية ابؽامة لسلامة الاقتصاد كصورة بؽذه خدمات ، حيث يعتبر ابؼيزاف التجارم من أىم 
العلاقػػػات كىػػػو مػػػن أىػػػم حسػػػابات ميػػػزاف ابؼػػػدفوعات إذ يقػػػوـ ابؼيػػػزاف التجػػػارم بتحليػػػل ىػػػذه العمليػػػات 
التبادليػػة كيرصػػدىا في حػػالتتُ إمػػا تػػوازف أك اخػػتلاؿ .كمنػػو سػػندرس ابعانػػب النلىػػرم للميػػزاف التجػػارم مػػن 

 خلاؿ ثلاثة مباحث :

 بحث الأكؿ: ماىية ابؼيزاف التجارم كميزاف ابؼدفوعات ابؼ 

  ابؼبحث الثالش : ميكانيزمات ابؼيزاف التجارم

 ابؼبحث الثالث:  بعض ابؼؤثرات الاقتصادية في ابؼيزاف التجارم.
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 الدبحث الأول:ماىية الديزان التجاري و ميزان الددفوعات 

اقتصػػادية متعػددة ابعوانػػب , بفػا يتبلػب انتقػػاؿ ابؼػوارد ابؼاديػػة تػرتبط الػدكؿ في مػػا بينهػا بعلاقػات 
كابؼالية كالبشرية , كيتًتب على ىػذه التحركػات التزامػات كحقػوؽ لكػل دكلػة بذػاه الػدكؿ الأخػرل, كبهػرم 
التعبػػتَ عػػن ىػػذه الالتزامػػات كابغقػػوؽ بالقػػيم النقديػػة , كخػػلاؿ مػػدة بؿػػددة في حسػػابات ابؼيػػزاف التجػػارم 

فوعات  ,الذم يوضحاف ابؼركز ابؼالر لدكلة ما بذاه الػدكؿ الأخػرل .كمػن ىػذا ابؼنبػق سػيتناكؿ كميزاف ابؼد
 ىذا ابؼبحث ماىية ابؼيزاف التجارم ك ابؼدفوعات في النقاط التالية.

 الدطلب الأول: تعريف وأقسام ميزان 

رآة العاكسػػة للمعػػاملات يعتػػبر ميػػزاف ابؼػػدفوعات الصػػورة ابؼكثفػػة للعلاقػػات الاقتصػػادية الدكليػػة ،كىػػو ابؼػػ
،لػػػػذا تبرقػػػػت الأدبيػػػػات الاقتصػػػػاديات إلذ مفهػػػػوـ ميػػػػزاف ابؼػػػػدفوعات مػػػػن خػػػػلاؿ دكؿالاقتصػػػػادية بػػػػتُ ال

 .التعاريف ابؼتعددة لو كمكوناتو 

 الفرع الأول: تعريف ميزان الددفوعات  

بصيػػػػع  يعػػػرؼ ميػػػػزاف ابؼػػػدفوعات بأنػػػو السػػػػجل الأساسػػػي ابؼػػػػنلىم كابؼػػػوجز الػػػذم تػػػػدكف فيػػػو :1التعريـــف 
ابؼعاملات الاقتصادية التي تتم بتُ حكومات كمواطنتُ كمؤسسات بؿلية لبلػد مػا مػع مػا يقابلهػا في البلػد 

 1الأجنبي خلاؿ فتًة معينة عادة سنة كاحدة .

يعرفو دكمينيك سلفا تور على أنو سجل منلىم بعميع ابؼعاملات الاقتصػادية للبلػد مػع العػالد  :2التعريف 
 ة .ابػارجي في سنة معين

يعرفػػػو الاقتصػػػادم سػػػاـ كيػػػل سػػػوف : بأنػػػو سػػػجل مػػػنلىم بعميػػػع العمليػػػات التجاريػػػة كابؼاليػػػة  :3التعريـــف 
 1كالنقدية بتُ ابؼقيمتُ ك غتَ مقيمتُ في فتًة زمنية معينة عادة ما تكوف سنة

                                                            
، مصر الإسكندرية،مؤسسة الرؤية للبباعة كالنشر كالتوزيع ، 1السيد محمد أبضد الستَتي ، اقتصاديات التجارة الدكلية بتُ النلىرية كالتببيق ، ط1
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زمػن ىو ابؼرآة العاكسػة بغالػة كمركػز دكلػة مػا خػلاؿ  ابؼدفوعات،ابؼفهوـ الاقتصادم للميزاف  :4التعريف 
معلػوـ بدػػا بؽػا مػػن حقػوؽ علػػى غتَىػػا مػن الػػدكؿ الأجنبيػة كمػػا عليهػػا أك بػذمتها مػػن حقػوؽ ل خػػرين مػػن 

 2تلك الدكؿ ابؼتبادؿ معها في ابعوانب الاقتصادية ابؼختلفة

 3الفرع الثاني :أقسام ميزان الددفوعات

 أولا : الحساب الجاري  

الػتي تبػدم تأثػتَا علػى ميػزاف ابؼػدفوعات في السػنة نفسػها في ىذا ابؼيزاف تدرج بصيع ابؼعاملات الاقتصادية 
 كيتكوف من :

ك يسمى بحساب السلع كابػدمات كىو يقتفي أثر تدفقات ابؼػوارد ابغقيقيػة بػتُ الديزان التجاري :  -1 
 الاقتصاد الوطتٍ كاؿ خارج بدا في ذلك خدمات عوامل الإنتاج كتتعلق البنود الرئيسية بؽذا ابغساب في 

 ملات ابؼنلىورة )السلع(:ابؼعا

تشمل الصادرات كالواردات السلعية، بدا في ذلك الذىب غتَ نقػدم الػذم يػتم تبادلػو بػتُ ابؼقيمػتُ كغػتَ 
(أم قيمػػة السػػلعة حػػتى شػػحنها علػػى ظهػػر fobمقيمػػتُ ، كعلػػى حػػتُ تكػػوف الصػػادرات مقومػػة بقيمػػة )

السلعة في ميناء الوصوؿ ،كيوصػي صػندكؽ ( أم قيمة fobالسفينة، في حتُ أف الواردات تقوـ بالقيمة )
(كذلػك حػتى بيكػن بسييػز cifالنقد الػدكلر في ىػذا الشػأف أف تكػوف كػل الصػادرات كالػواردات مقومػة ب )

قيمة السلعة ذااا عن قيمة ابػدمات ابؼتعلقة بها نقػلا كتأمينػا ، كيبلػق علػى الفػرؽ بػتُ سػلعة الصػادرات 
زاف التجػػارة ابؼنلىػػورة ( ، كيقػػاؿ أف ابؼيػػزاف في صػػالح الدكلػػة أم كقيمػػة الػػواردات مػػن السػػلع اصػػبلاحا )ميػػ

موافق ،إذا كانت قيمة الصادرات السلعية أثناء الفتًة التي بود عنهػا ابؼيػزاف تفػوؽ قيمػة الصػادرات منهػا ، 
 أم يوجد فائض .

                                                                                                                                                                                   
 211، دار بلقيس، دار البيضاء، ابعزائر، ص1عبد المجيد قدم، البعد الدكلر للنلىاـ النقدم برعاية صندكؽ النقد الدكلر، ط1

 97ص  2007، دار الشموع ثقافة البباعة كالنشر ك التوزيع ، الزاكية ابعمهورية الليبية  ، سنة  1مد أبضد الدكرم ، في التجارة ابػارجية ، طػبؿ2

 131- 130، ص ص 1991بؿمود يونس، سياسات التجارة الدكلية، دار ابعامعية، الاسكندرية، مصر،3
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أقػػل مػػػن  كمػػا يقػػاؿ أف ابؼيػػػزاف في غػػتَ صػػػالح الدكلػػة أم غػػػتَ موافػػق إذا كانػػت قيمػػػة الصػػادرات السػػػلعية
 الواردات منها .

ابؼعػػاملات غػػتَ منلىػػورة )ابػػػػدمات( :كتشػػمل علػػى الصػػػادرات كالػػواردات مػػن ابػػػػدمات، كمػػن أىػػم مػػػا  
تشػػػمل عليػػػػو ىػػػػذه ابؼعػػػاملات مػػػػا يلػػػػي: خػػػدمات النقػػػػل، التػػػػامتُ، الػػػرحلات إلذ ابػػػػػارج، الػػػػدخوؿ مػػػػن 

 1الاستثمارات ابػارجية، العمليات ابغكومية، ابػدمات الأخرل.

يقيػػد ىػػذا ابغسػػاب بؾمػػل التحػػويلات ابػاصػػة كالعموميػػة اب التحــويلات مــن جانــب واحــد : حســ -2
من كإلذ ابػارج بدكف مقابل ، سواء كانت في شكل موارد حقيقيػة أك ماليػة كتشػمل التحػويلات ابػاصػة 

ة ( أك كابؽبػػات كالتبرعػػات كالإعػػانات الػػتي تقػػوـ بهػػا ابؽيئػػات ابػاصػػة غػػتَ حكوميػػة )دينيػػة ، ثقافيػػة ، ختَيػػ
أشػػػخاص مثػػػل برػػػويلات دخػػػوؿ ابؼهػػػاجرين إلذ بلػػػدىم الأصػػػلي ، أمػػػا التحػػػويلات العموميػػػة فيقصػػػد بهػػػا 
ابؽبات كالإعانات الاقتصادية كابؼاليػة كالعسػكرية كالفنيػة الػتي يقػوـ بهػا القبػاع العمػومي مػن خػلاؿ ىيئاتػو 

حػػػويلات ابغكوميػػػة ابغقيقيػػػة  الربظيػػػة إلذ الػػػدكؿ الأجنبيػػػة في مػػػا بىػػػص تسػػػجيل ىػػػذه العمليػػػات ، فػػػإف الت
الغذائية مثلا تقيد في ابعانب الدائن من ابؼيزاف التجارم كالقيد الأخر يلىهر في ابعانب ابؼػدين  كابؼؤكنات

مػػػػن حسػػػػاب التحػػػػويلات ابغكوميػػػػة بالنسػػػػبة لدكلػػػػة ابؼابكػػػػة ، أمػػػػا بالنسػػػػبة للدكلػػػػة ابؼسػػػػتفيدة مػػػػن ىػػػػذه 
 2التحويلات ابغكومية دائنا بقيمة ىذه الإعاناتفإف حساب السلع يصبح مدينا ، كحساب  ،الإعانات

 ثانيا: حساب رأس الدال

يدخل في ىذا ابغساب بصيع العمليات التي بسثل تغيتَا في مراكز الدائنيػة كابؼديونيػة للدكلػة لأف ابؼعػاملات 
الدكلػػة مػػع ابػػػارج لا تقتصػػر علػػى بذػػارة السػػلع كابػػػدمات فقػػط، بػػل ىنػػاؾ حركػػات رؤكس الأمػػواؿ الػػتي 

 :تنتقل من بلد إلذ آخر كتنقسم إلذ نوعتُ

                                                            
 131 130، ص ص 1991، مصر  الإسكندريةبؿمود أبضد يونس ، سياسات ابعرة الدكلية ، دار ابعامعية ،  1

214عبد المجيد قدم، البعد الدكلر للنلىاـ النقدم، مرجع سبق ذكره، ص  2 
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كيقصػػػػد بهػػػػا برركػػػػات رأس ابؼػػػػاؿ مػػػػن البلػػػػد إلذ ابػػػػػارج تحركــــات رؤوس الأمــــوال طويلــــة الأجــــل :  -1
كالعكس بؼدة تزيد عن سنة مثل الاستثمارات ابؼباشرة كالقركض طويلة الأجل كأقساط سدادىا، كتسجل 

جػػل كأقسػػاط سػػداد القػػركض الأجنبيػػة في ابعانػػب ابؼػػدين القػػركض الوطنيػػة للخػػارج كالاسػػتثمار الػػوطتٍ الأ
مػػن حسػػاب رأس ابؼػػػاؿ،حتُ يتًتػػب عليهػػػا مػػدفوعات للخػػػارج أك علػػى عكػػػس مػػن ذلػػػك فػػإف القػػػركض 
الأجنبيػػػة كالاسػػػتثمار الأجنػػػبي ابؼباشػػػر كأقسػػػاط سػػػداد القػػػركض الوطنيػػػة تسػػػجل في ابعانػػػب الػػػدائن حػػػتُ 

 1يتًتب عليها دخوؿ النقد الأجنبي للدكلة

يقصد بها برركات رؤكس الأمواؿ القصػتَة الآجػل أم بؼػدة تحركات رؤوس الأموال قصيرة الأجل :  -2
تقػػػل عػػػن سػػػنة ، كتقيػػػد حركػػػة الأمػػػواؿ القصػػػتَة الأجػػػل للخػػػارج في ابعانػػػب ابؼػػػدين ، أمػػػا برركػػػات رؤكس 

ة الآجػل لعػدة الأمواؿ للداخل فتسجل في ابعانب الدائن ، كتتم التحركات التلقائية لرؤكس الأمواؿ قصػتَ 
 أسباب منها :

ابػوؼ من اللىركؼ الاقتصادية كالسياسية غػتَ ابؼلائمػة كيػؤدم إلذ ىػركب رأس ابؼػاؿ كاللجػوء إلذ بلػد  -
 يتمتع بلىركؼ أفضل .

 إختلاؼ مستويات أسعار الفائدة . -

للبلػػػد  لفػػػرض ابؼضػػػاربة ، فمػػػثلا عنػػػدما يتوقػػػع ابؼضػػػاربوف ارتفػػػاع سػػػعر عملػػػة مػػػا فػػػإنهم بوولػػػوف أمػػػوابؽم -
 صاحب العملة ابؼتوقع ارتفاع قيمتها ، 

 حساب الاحتياطات الرسمية  -ثالثا :

حيػػث يسػػجل حركػػات )التػػدفق الػػداخلي كالتػػدفق ابػػػارجي (كذلػػك بغسػػاب التغػػتَ في التزامػػات السػػائلة 
 كغػػػتَ سػػػائلة، كالتغػػػتَ في الأصػػػوؿ الاحتياطيػػػة للدكلػػػة خػػػلاؿ السػػػنة ، كتشػػػتَ الأصػػػوؿ الاحتياطيػػػة الربظيػػػة

                                                            
235 234ص ص مد أبضد السريتي، اقتصاديات التجارة الدكلية، رؤية طباعة النشر ك التوزيع، جامعة الاسكندرية، مصر، ػبؿ 1 
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للدكلة إلذ ما في حوزتو من ذىب كعملات قابلة للتحويل كحقوؽ السحب كمركز الذىب ابػاص بها في 
 1صندكؽ النقد الدكلر .

 رابعا : حساب السهو والخطأ : 

تبعا لبريقة القيد ابؼزدكج في ميػزاف ابؼػدفوعات فػإف كػل عمليػة تقػوـ بهػا الدكلػة تسػجل في ابعػانبتُ مػرة في 
ة في ابعانػػب الػػدائن كالعكػػس كعليػػو كحسػػب ىػػذه البريقػػة سػػيكوف ىنػػاؾ تعػػادؿ بػػتُ ابعانػب  ابؼػػدين كمػػر 

العناصػػر ابؼدينػػة )رصػػيد ميػػزاف ابؼػػدفوعات يكػػوف متػػوازنا (إلا أف ىػػذا  إبصػػالرالعناصػػر الدائنػػة مػػع  إبصػػالر
سػػا  كىنػػا يػػتم اللجػػوء إلذ حسػػاب السػػهو كابػبػػأ بػلػػق التػػوازف ابغالتػػوازف قلمػػا يتحقػػق في الواقػػع العلمػػي 

 . 2ينة لكل من ابعانبتُ الدائن كابؼدبتُ القيمة الكلي

 الدطلب الثاني : تعريف و أهمية الديزان التجاري 

ابؼيػػزاف التجػػارم ىػػو حسػػاب مػػن حسػػابات ميػػزاف ابؼػػدفوعات كيقصػػد بػػو ابغسػػاب ابعػػارم أم حسػػاب 
الػػػتي يقػػػاس بهػػػا الكثػػػتَ مػػػن ابؼبيعػػػات كابؼشػػػتًيات مػػػن السػػػلع كابػػػػدمات، كيعتػػػبر معيػػػار مػػػن أىػػػم ابؼعػػػايتَ 

 ابؼؤشرات الاقتصادية.

 ف حول الديزان التجاري يتعار  الأول:الفرع 

اختلػف ابؼفكػرين الاقتصػاديتُ في صػػياغة تعريػف كاحػد للميػزاف التجػػارم لػذلك تعػددت التعػػاريف,كلكن 
 بؾملها يصب في معتٌ كاحد.

ابؼبيعات من السلع كابػػدمات  , كىػذا يقصد بو رصيد العمليات التجارية أم ابؼشتًيات ك : 1التعريف 
ىػػو ابؼعػػتٌ الواسػػع للميػػزاف التجػػارم ابؼػػألوؼ اسػػتخدامو حاليػػا , كمػػن جهػػة نلىػػر برليلنػػا ابغػػالر  فػػإف ىػػذه 
العمليات التجارية تدكف "فوؽ ابغط" كفي حتُ أف باقػي عمليػات تكػوف" برػت ابػػط"ك تكػوف في الواقػع 

: فػػػإف رصػػػيد ابؼيػػػزاف التجػػػارم , يكػػػوف مسػػػاكيا كمػػػن جهػػػة عمليػػػات برويػػػل بابؼعػػػتٌ الواسػػػع كعلػػػى ذالػػػك 
                                                            

 335، ص 1994، دار ابؼصرية لبنانية، القاىرة، مصر، 2سامي عفيف حاتم، بذارة خارجية بتُ التنلىتَك التنلىيم، ط1
 104، ص 1999، مصر، الإسكندريةزينب حستُ عوض الله ، الاقتصاد دكلر، دار ابعامعة ابعديدة للنشر، 2
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أف عػػػرض ميػػػزاف ابؼػػػدفوعات علػػػى ىػػػذا  M.BYEعمليػػػات التحويػػػل في رأم مػػػوريس عكسػػػية لرصػػػيد 
 1النحو يعد عرضا من كجهة نلىر التحويلات.

 يعػرؼ ابؼيػزاف التجػارم أيضػا باسػم الصػادرات الصػافية, ىػو: تعريػف ابؽيئػة العامػة للإحصػاء  :2لتعريفا
الفرؽ بتُ الصادرات ك الواردات للدكلة خلاؿ فتًة زمنية معينة ,بفا يدؿ علػى مػا إذا كانػت الدكلػة لػديها 

 2فائض "الصادرات أكبر من الواردات "أك عجز "الواردات أكبر من الصادرات "في بذاراا ابػارجية .

اردات بلد مػا خػلاؿ فػتًة مػا ، : كما عرفتو إحصائيات التجارة على انو بيثل الفرؽ بتُ قيمة ك  3التعريف
كبتُ قمة صادراتو فإذا رجحت كفة الصادرات على كفػة الػواردات قليلػة أف البلػد ذك ميػزاف بذػارم مػلازـ 
أك موافػػق ، كإذا رجحػػت الػػواردات علػػى كفػػة الصػػادرات فػػإف البلػػد ذك ميػػزاف بذػػارم غػػتَ ملائػػم أك غػػتَ 

 3موافق 

: بىتص ابؼيزاف التجارم بابعارة ابػارجية لذلك عادة ما بقد أساسا معينػا لاحتسػاب القيمػة في 4التعريف
أم قيمة الصادرات مضافا إليها   free one bard » (fob)   »حالة الصادرات يبلق عليو أساسا 

ادة مػػػا كػػل التكػػػاليف ابؼتعلقػػػة بنقػػل السػػػلع مػػػن مكػػاف التصػػػنيع إلذ كسػػػيلة النقػػل )باخػػػرة مػػػثلا (بينمػػا عػػػ
. أم قيمػػة الػػواردات « cif)) »cost in snsurance  frcightبرسػػب الػػواردات علػػى أسػػاس

 4ابؼتضمنة تكاليف النقل كالتأمتُ على الشحنة حتى كصوبؽا للمشتًم .

 : أهمية الديزان التجاريالفرع الثاني 

خلفة التي تعتمد على تلف أبنية ابؼيزاف التجارم حسب دكره في ميزاف ابؼدفوعات ، ففي الدكؿ ابؼتبز
السػػلع الزراعيػػة كابؼػػواد الأكليػػة ابؼعنيػػة بالبػػتًكؿ في صػػادرااا يكػػوف ابؼيػػزاف التجػػارم جػػزءا كبػػتَا في ميػػزاف 

                                                            
 139, ص 1991جامعية لنشر , بتَكت , لبناف , بؿمود يونس , أساسيات التجارة الدكلية , دار 1
 Rttp//www/STATS gov.saابؽيئة العامة للإحصاء ,إحصاءات التجارة ابػارجية )ابؼيزاف التجارم( 2
 02، ص  2011صديقة باقر عبد الله ، ابؼيزاف التجارم كالصادرات غتَ نفبية ، مركز التدريب كالبحوث العلمية ، العراؽ ، 3
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ابؼدفوعات عكس دكؿ أخرل كثتَا مػا يكػوف غػتَ موافػق بسػبب زيادة ابؼػوارد مػن السػلع ابؼنلىػورة عػن 
 :الصادرات

للاقتصػػػاد الػػػدكلر عنػػػدما برلػػػل علاقػػػة ىػػػذا ابؼيػػػزاف بتػػػوازف توضػػػح أبنيػػػة ابؼيػػػزاف التجػػػارم بالنسػػػبة  -1
 1.كتوازف ابغساب ابػارجي من ناحيةالتدفقات ابغقيقية من ناحية 

 يوفر معلومات اقتصادية متنوعة أماـ أطراؼ معينة -2

يعكس مستول تبور كقوة اقتصاد أم دكلة في الزمن ابؼعلوـ ككػذلك لػدل مػدل القػوة التنافسػية  -3
 .2الدكلية الأخرل  الأطراؼلذلك الاقتصاد ابؼعتٍ لإزالة 

يلىهػر القػوة المحػددة لسػعر الصػرؼ مػن خػلاؿ ظػركؼ البلػب كالعػرض علػى العمػولات الأجنبيػة  -4
التجارة ابػارجية من حيػث حجػم ابؼبػادلات كنػوع سػلع  كيبتُ أثر السياسات الاقتصادية على ىيكل

التبادؿ ، الشيء الذم يػؤدم متابعػة كمعرفػة مػدل تبػور البنيػاف الاقتصػادم للدكلػة كنتػائج سياسػتها 
 3الاقتصادية.

يشكل أداة ىامػة تسػاعد السػلبات العامػة علػى بزبػيط كتوجيػو العلاقػات الاقتصػادية ابػارجيػة  -5
مع ، كتخبيط التجارة ابػارجية من ابعانػب السػلعي كابعغػرافي أك عنػد كضػع للبلد بسبب ىيكلو ابعا

للبنػػػػػوؾ كابؼؤسسػػػػػػات  ضػػػػػركريةالسياسػػػػػات ابؼاليػػػػػة كالنقديػػػػػة ، كلػػػػػذلك تعػػػػػد ابؼعلومػػػػػػات ابؼدكنػػػػػة بػػػػػو 
 ضمن بؾلات التمويل كالتجارة ابػارجية. كالأشخاص

في الكثػػػتَ مػػػن  لأنػػػود ،نلىػػػرا بالػػػبلا الأمػػػورمعاكنػػػة كاضػػػعي السياسػػػة الاقتصػػػادية في توجيػػػو دفػػػة  -6
 4ابؼالية كالنقدية بحالة ابؼيزاف التجارم لتلك الدكلة الإجراءاتترتبط  الأحياف

 
                                                            

10 MARS 2022.H10. https://hbrarabic.com1  
 72، ص 1990الشرؽ ، القاىرة ، مصر  النهضةحافظ منصور ، إقتصاديات التجارة الدكلية ، الناشر مكتبة علي 2
   107،ص 2003، مصر، الإسكندريةزينب حستُ عوض الله، العلاقات الاقتصادية  الدكلية ، دار القدح للببع ك النشر، 3
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 : أقسام ورصيد الديزان التجاري  الثالثالدطلب 

ابؼيػػزاف التجػػارم شػػأنو شػػأف ميػػزاف ابؼػػدفوعات فيػػو أقسػػاـ ككػػل قسػػم يتفػػرع عنػػو أقسػػاـ أخػػرل تسػػجل 
التي قامت بها الدكلة خلاؿ سنة معية ، كتقوـ بنهاية السػنة بحسػاب الفػرؽ بػتُ فيها بصيع ابؼعاملات 

الصػػادرات كالػػواردات ابؼوزعػػة في ابعانػػب الػػدائن كابعانػػب ابؼػػدين الػػتي تقػػوـ رصػػيد ابؼيػػزاف الػػتي سػػوؼ 
 نتعرؼ عليو من خلاؿ ىذا ابؼبلب.

 الفرع الأول : أقسام الديزان التجاري 

 قسمتُ رئيسيتُ بنا :ينقسم ابغساب التجارم إلذ 

:أم التجػػػارة في السػػػلع ابؼصػػػدرة أك ابؼسػػػتوردة حيػػػث visible Tradeميػػػزاف التجػػػارة ابؼنلىػػػورة أولا :
تشمل على الصادرات السلعية ك الواردات السلعية بدا في ذلك الذىب الغتَ نقػدم الػذم يػتم تبادلػو بػتُ 

لسػػػلع الػػػتي يبيعهػػػا ابؼقيمػػػتُ في دكلػػػة مػػػا إلذ ، كتتمثػػػل الصػػػادرات ابؼنلىػػػورة في ا1ابؼقيمػػػتُ كالغػػػتَ مقيمػػػتُ 
ابؼقيمػػتُ خػػارج الدكلػػة مثػػل تصػػدير مػػن مصػػر إلذ باقػػي العػػالد ، ك الػػواردات السػػلع ابؼنلىػػورة الػػتي يشػػتًيها 

 2ابؼقيمتُ في دكلة ما من ابؼقيمتُ في خارج الدكلة كتأتي إليهم عبر حدكدىا الدكلية .

: أم صػػادرات ككاردات ابػػػدمات )حسػػاب Invisible Tradeميػػزاف التجػػارة الغػػتَ منلىػػورة ثانيــا:
 ابػدمات( كيشمل على 

يتضػػػمن بنػػػد النقػػل ابؼػػػدفوعات ابؼتعلقػػػة بدختلػػػف أنػػواع خػػػدمات النقػػػل )الػػػبرم ،  خــدمات النقـــل : -1
النهػػرم ،البحػػرم ، ابعػػوم  (الػػتي تؤديهػػا سػػفن أجنبيػػة إلذ مقيمػػتُ )مػػدين( كيشػػمل ذلػػك أجػػور شػػحن 

ذاكر السػػػفر كعػػػدد مػػػن البنػػػود ابؼلحقػػػة الأخػػػرل مثػػػل ) رسػػػوـ ابؼػػػوان  ، قيمػػػة البضػػػائع كمػػػا يشػػػمل بشػػػن تػػػ
 3أعماؿ الصيانة العادية للسفن كقيمة ما برصل عليو السفن من كقود كبسوين 

                                                            
 130، ص 1991، بتَكت، لبناف، الإسكندريةبؿمود يونس، أساسيات التجارة الدكلية ، دار ابعامعية 1
 67، ص 1990نهضة الشرؽ ، مصر،  علي حافظ منصور ، اقتصاديات التجارة الدكلية، الناشر ، مكتبة2
  55، ص1992، بتَكت، لبناف،الإسكندريةعادؿ أبضد حشيش ، بؾدم بؿمود شهابا ، الاقتصاد الدكلر، دار ابعامعية 3
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قػػػد يكػػػوف خاصػػػا بنقػػػل السػػػلع كقػػػد يكػػػوف خاصػػػا بعمليػػػات التػػػامتُ علػػػى ابغيػػػاة  خـــدمات التـــأمين:-2
كابغوادث كعمليات إعادة التامتُ كقد تكوف ابؼدفوعات ابؼتعلقة بعمليات التامتُ أقساـ دكرية ، أك بلاغ 
تسحق عند كقوع ابغادث ابؼؤمن عليو كيسجل ابؼػدفوع منهػا إلذ الػداخل بجانػب الػدائن كيسػجل ابؼػدفوع 

 1ا إلذ ابػارج في ابعانب ابؼدين منه

يشمل ىذا البند مصركفات ابؼسافرين الأجانب في الدكلة كالتي تسجل  خدمات السفر و سياحة : -3
في ابعانػب الػدائن أم جانػب الإيػرادات ، كمصػركفات ابؼسػػافرين مػن ابؼقيمػتُ في ابػػارج كالػتي تسػػجل في 

افر في ىػذا الشػأف السػائح أك البالػب أك ابؼػريض أك ابعانب ابؼدين أم جانب ابؼدفوعات ، كيقصد بابؼس
ابؼوظػػف في مهمػػة ربظيػػة لقضػػاء أعمػػاؿ كتقػػدر ىػػذه القيمػػة اعتمػػادا علػػى متوسػػط يػػومي يقػػدر بؼصػػركفات 

 2ابؼسافر خلاؿ مدة إقامتو أك اعتمادا على ما تقدمو رقابة الصرؼ من البيانات 

لأصػوؿ الدكليػة في ابػػارج )دائػن( كمػن أصػوؿ كيشمل ىػذا البنػد العائػد مػن ا الاستثمارات:دخول  -4
ابػارج في الدكلة )مدين( كذلك بعد خصم الضرائب كالرسوـ كالتي يفرضها البلد الػذم يوجػد فيػو الأصػل 

 : كيقسم صندكؽ النقد ىذا البند إلذ العناصر الآتية 

 دخل الاستثمار ابؼباشر  -

 دخل رأس ابؼاؿ الدائن  -

 دخوؿ أخرل لرأس ابؼاؿ - 

 تباشػػػرىا ابغكومػػػات الوطنيػػػة أك يتضػػػمن ىػػػذا البنػػػد عػػػددا مػػػن العمليػػػات الػػػتي عمليـــات الحكوميـــة: -5
كبييػز صػندكؽ النقػد في ىػذا الصػدد  ابؼػدفوعات،الأجنبية لا تػدخل في بنػود أخػرل مػن ميػزاف  بغكوماتا

 3.الأجنبية بتُ إيرادات كمدفوعات حكومية كطنية ك عمليات خاصة بابغكومات 
                                                            

 68علي حافظ منصور، مرجع سبق ذكره ، ص 1
، ص 2012للنشر ك التوزيع ك البباعة، الأردف، ، دار ابؼستَة 1شقتَم نورم  موسى ك آخركف، التمويل الدكلر ك نلىريات التجارة ابػارجية، ط2

  192-191ص 
 88-86، ص ص 2000عادؿ أبضد حشيش، العلاقات الاقتصادية الدكلية، دار ابعامعة ابعديدة للنشر، الإسكندرية، مصر، 3
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 أقسام  الديزان التجاري(:01-02الجدول)

 بياف قيود دائنة قيود مدينة
 ابغساب ابعارم: -1  

 السلع كابػدمات  1-1
 السلع-
 ابػدمات ، النقل ، السياحة  -
 ابػدمات ابغكومية  -
 ابػدمات الاخرل  -
 الدخوؿ  1-2

 تعويضات العاملتُ. -
دخػػػػػل الاسػػػػػتثمار كمنػػػػػو الفائػػػػػدة علػػػػػى الػػػػػدين  -

 ابػارجي 
 التحويلات ابعارية 1-3
 ابغساب الرأبظالر كابؼالر : -2
 ابغساب الرأبظالر  2-1

 برويلات رأبظالية  -
اكتسػػػاب التصػػػرؼ في أصػػػوؿ غػػػتَ ماليػػػة كغػػػتَ  -

 منتجة .
 ابغساب ابؼالر : 2-2

 صافي الاستثمار ابؼباشر  -
 صافي الاستثمار في المحفلىة  -
 ابؼشتقات ابؼالية -
 صافي استثمار أخر  -
 قركض إئتمانات بذارية  -
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اسػػػػػػػػػتخداـ إئتمػػػػػػػػػانات الصػػػػػػػػػندكؽ ك قػػػػػػػػػركض  -
 الصندكؽ 

 أصوؿ احتياطية :  2-3
 الذىب النقدم -
 حقوؽ السحب ابػاصة  -

بوشعالة مليكة، أثر بزفيض سعر الصرؼ على ابؼيزاف التجارم ، مذكرة ماستً، بزصص اقتصػاد  الدصدر:
 38، ص 2021كمي ، كلية العلوـ الاقتصادية ك التجارية ك علوـ التسيتَ، جامعة أـ البواقي، 

 الفرع الثاني : رصيد الديزان التجاري 

الدكلة في التقسيم العابؼي للعمل كبزصصها في يعبر الفرؽ بتُ الصادرات كالواردات من السلع عن مكانة 
التجارة الدكلية ، كيبتُ أيضا درجة ارتباطها أك تبعيتها للخارج ككذا درجة تنافسية صادرااا .حيث يعتبر 
ذا أبنية قصول من الناحية الاقتصادية ، إذ يبرر ما إذا كاف البلػد يعػيش برػت أك فػوؽ قدراتػو ففػي حالػة 

أم الصػادرات أكػبر مػن الػواردات بؽػذا يعػتٍ أف البلػد لػو قػدرة التمييػل باعتبػاره  برقيق رصػيد موجػب ) (
انو استباع تكوين ادخار صافي من خلاؿ تعاملو مع ابػػارج .أمػا في حالػة ت فاقػت الػواردات صػادرات 

(فمعناه أف البلد لػو احتيػاج بسويػل ك يلجػأ في ىػذه ابغالػة إلذ ادخػار خػارجي -البلد بوقق رصيد سالب )
.1 

 2كما بيكن تقسيم رصيد ابؼيزاف التجارم حسب :   

 ابؼنتج : منتج غذائي ، طاقوم ، صناعي ، سلع أك منتجات أخرل . - 

 ابؼنبقة ابعغرافية : المجموعة الأكربية ، شماؿ أفريقيا ....الخ .- -2

درات كبوسػػػب في ابؼيػػػزاف التجػػػارم بصػػػفة عامػػػة أك حسػػػب ابؼنػػػتج أك حسػػػب ابؼنبقػػػة نسػػػبة تغبيػػػة الصػػػا
 للواردات كذلك بالعلاقة التالية :

                                                            
 217ص ، 2011، دار بلقيس ، الدار البيضاء ، ابعزائر ،  1عبد المجيد قدم ، البعد الدكلر للنلىاـ النقدم ، ط1
 219نفس ابؼرجع ، ص 2
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 100× نسبة التغبية = الصادرات/ الواردات  

، كىذا يعتٍ أف الصادرات تغبي نسبة من كاردات البلد ككلما زادت ىذه  1إذا كجدت النسبة = : مثل
 النسبة كلما كاف التبور إبهابيا للميزاف التجارم 

را ىاما للمبادلات ابػارجية أيضا لأنو يهتم بابػدمات ابؼرافقة رصيد التجارة غتَ منلىورة : يعتبر مؤش -3
 لكل العمليات التجارية ، بالإضافة إلذ خدمات أخرل .

حيػػػث بيثػػػل الفػػػارؽ بػػػتُ ابؼقبوضػػػات الدكليػػػة مػػػن ابػػػػدمات الػػػتي تقػػػدمها كمػػػدفوعااا عػػػن ابػػػػدمات الػػػتي 
 1أك فائض إذا برقق العكس.  برصل عليها  كيكوف في حالة عجز إذا فاقت ابؼدفوعات ابؼقبوضات

 رصيد ابؼيزاف التجارم (:02-02الجدول) 

 الواردات )ابؼدين(              الصادرات )الدائن(                        

 تابؼواصلات كالاتصالا-1

الػػػػدخل ابؼكتسػػػػب لشػػػػركات النقػػػػل كابؼلاحػػػػة البحريػػػػة -
 الأجانبكابعوية كالوطنية عن خدمااا التي انتفع بها 

الوطنيػػػػة كعوائػػػػد ابؼػػػػركر الػػػػتي  ابؼػػػػوان إيػػػػرادات ىيئػػػػات -
مقابػػػػػػػل  الأجنبيػػػػػػػةتػػػػػػػدفعها شػػػػػػػركات النقػػػػػػػل كابؼلاحػػػػػػػة 
 الإقليميةاستخداـ الأراضي أك ابؼعابر ابؼائية 

كالتليفػونات الوطنيػة  كالتلغراؼىيئات البريد  إيرادات -
كالشػػػػػػركات كابؽيئػػػػػػات  فرادالأجانػػػػػػبللأعػػػػػػن خػػػػػػدمااا 

 الأجنبية

لنقل كابؼلاحػة البحريػة كابعويػة ابؼدفوعات لشركة ا -1
كابغكومػػػػات  ابؼػػػػوان ىيئػػػػات  إلذ، ككػػػػذلك  الأجنبيػػػػة
مقابػػل تلقػي شػػركات النقػل كابؼلاحػػة الوطنيػػة  الأجنبيػة

لتسػػػػػهيلاام كخػػػػػدماام في عمليػػػػػات التجػػػػػارة العػػػػػابرة 
،ككػػػػػذلك ابؼػػػػػدفوعات إلذ ىيئػػػػػات البريػػػػػد كالتلغػػػػػراؼ 

 الأفػػرادمػػن جانػػب ابؼػػواطنتُ مػػن  الأجنبيػػةونات فػػكالتل
 أك الشركات أك ابغكومة 

 الأجنبيةمدفوعات إلذ شركات التأمتُ  -2

مػػػػن خػػػػلاؿ  أجنبيػػػػةمػػػػدفوعات ابؼػػػػواطنتُ لػػػػبلاد  -3

                                                            
ية العلوـ حناف العركؽ ، سياسة سعر الصرؼ كالتوازف ابػارجي ، دراسة حالة ابعزائر ، مذكرة مكملة لشهادة ابؼاجيستتَ في العلوـ الاقتصادية ، كل1

  20، ص 2004/2005الاقتصادية كعلوـ التسيتَ ،جامعة منتورم ، قسنبينة ،
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 شركات التأمتُ الوطنية إيرادات -2

 الدكلة  كالإقامةخارجالسفر كالسياحة  -3

 استثمارية  إيرادات -4

 أكالشػػػركات  إلذالمحققػػػة مػػػن فوائػػػد القػػػركض  الإيػػػرادات
 ككذلك أرباح الاستثمارات الوطنية  الأجنبيةابؽيئات 

 ابؽبات ك ابؼنح 5

 ىبات كمنح مالية من الدكؿ أجنبية   -

 

سػفرىم أك سػػياحتهم أك إقػػامتهم بابػػػارج للػػتعلم أك في 
 الخ......عسكرية.البعثات الاقتصادية أك 

ابؼػػػدفوعات مػػػن فوائػػػد أك أرباح علػػػى قػػػركض أك  -4
 ية داخل البلد استثمارات أجنب

 الأجنبيةىبات كمنح مالية إلذ الدكؿ  -5

عبػػػػد الػػػػربضن يسػػػػرم أبضػػػػد ، الاقتصػػػػاديات الدكليػػػػة ، دار ابعامعيػػػػة ، الإسػػػػكندرية ، مصػػػػر ،  الدصــــدر :
  201، ص 2007

 الدبحث الثاني :ميكانيزمات الديزان التجاري 

يعػػػد ابؼيػػػزاف التجػػػارم أىػػػم سػػػجل اقتصػػػادم مػػػن حسػػػابات خارجيػػػة لأم بلػػػد كػػػاف ك أكثػػػره شمػػػولا بؽػػػذه  
ابغسػػابات ك عناصػػرىا مػػن التعػػاملات الدكليػػة ابؼختلفػػة، كمػػا ك يعتػػبر ابؼيػػزاف مؤشػػرا أكثػػر صػػدقا لتوضػػيح 

ات الاقتصػػػادية ابؼكانػػػة الاقتصػػػادية للبلػػػد في المحػػػيط الػػػدكلر، ك لتحديػػػد حجػػػم ك ابذػػػاه ك مسػػػتول العلاقػػػ
 الدكلية بتُ بـتلف دكؿ العالد ك ذلك بؼا يضمو ابؼيزاف التجارم من عناصر الصادرات ك الواردات.
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 الدطلب الأول :العوامل الدؤثرة في الديزان التجاري وحالاتو

 الفرع الأول:العوامل الدؤثرة في الديزان التجاري:

 1كمن أبنها: ىناؾ عدة عوامل بؽا تأثتَ على ابؼيزاف التجارم

يؤدم إلذ ارتفاع الأسعار المحلية التي تصبح نسبيا أعلى من الأسعار العابؼية ، فتنخفض  التضخم: -أولا
الصػػادرات نلىػػرا لأف أسػػعار السػػلع الأجنبيػػة تصػػبح أكثػػر جاذبيػػة بالنسػػبة للمقيمػػتُ بابؼقارنػػة مػػع أسػػعار 

 المحلية.ابؼنتجة بؿليا كىذا ما يؤدم إلذ ابلفاض الصادرات 

بيثػػػل النػػػاتج المحلػػػي النػػػاتج الاقتصػػػادم الػػػداخلي ابعػػػارم مػػػن السػػػلع  معـــدل نمـــو النـــات  المحلـــي : -ثانيـــا
كابػدمات النهائية ابؼقومة بسعر السوؽ خلاؿ فتًة زمنية معينة عادة ما تكوف سنة ، أك عبارة عن القيمة 

ىػو التػدخل  PIBنة ، أم أف الإبصالية للسػلع كابػػدمات الػتي ينتجهػا بلػد مػا خػلاؿ فػتًة بؿػددة في السػ
الذم يتحصل عليو البلد خلاؿ السنة بغض النلىر عن عناصر الإنتاج التي سابنت في إنتاجو في الػداخل 

 أم من خلاؿ ابؼسابنة في العملية الإنتاجية سواء كانت كطنية أك أجنبية 

علػػى العكػػس مػػن ذلػػك أم أف زيادة الػػدخل في الدكلػػة ابؼعنيػػة يػػؤدم إلذ زيادة البلػػب علػػى الػػواردات ك 
 يؤديابلفاض الدخل إلذ ابلفاض البلب على الواردات 

التغتَ في أسعار الفائدة لو أثػر علػى حركػة رؤكس الأمػواؿ حيػث أف ارتفػاع تغيرات أسعار الفائدة :-ثالثا
ك بالتػػػالر زيادة أسػػػعار الفائػػػدة في الػػػداخل تػػػؤدم إلذ تػػػدفق رؤكس الأمػػػواؿ إلذ البلػػػد بهػػػدؼ اسػػػتثمارىا 

تاج المحلي ما يؤدم بدكره إلذ زيادة حجم الصادرات ك على العكس من ذلك يؤدم ابلفاض الفائػدة الإن
و يػػػؤدم بػػػدكره إلذ تراجػػػع العمليػػػة الإنتاجيػػػة بفػػػا يػػػؤدم إلذ تراجػػػع الصػػػادرات ك خػػػركج رؤكس الأموالػػػ إلذ

ابؼراكػز ابؼاليػة العابؼيػة الأخػرل بالتالر التػأثتَ علػى ابؼيػزاف التجػارم للدكلػة، ك يعػود السػبب في ذلػك إلذ أف 

                                                            
تغتَ أسعار البتًكؿ على ابؼيزاف التجارم في ابعزائرم ،مذكرة نيل شهادة ماستً في العلوـ الإقتصادية ،بزصص إقتصاد  انعكاساتبوف عيشة ، يش1

 15،ص2019-2018جامعة محمد خيضر،بسكرة،، ك التجارية ك علوـ التجارية ك علوـ التسيتَ الاقتصاديةنقدم ك بنكي ،كلية علوـ 
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تصبح أكثػر جاذبيػة بالنسػبة للمسػتثمرين، حيػث ينتقػل رأس ابؼػاؿ إلذ ابؼراكػز ابؼاليػة الػتي يرتفػع فيهػا سػعر 
 1الفائدة على ابؼستول العابؼي للاستفادة من الفرؽ بتُ السعرين.

يؤدم رفع القيمة ابػارجية للعملة إلذ خفض القدرة التنافسية للسلع ابؼنتجة بؿليا  سعر الصرف : -رابعا
بفػػا بهعػػل أسػػعار الػػواردات أكثػػر جاذبيػػة بالنسػػبة للمقيمػػتُ كعلػػى العكػػس مػػن ذلػػك فػػإف بزفػػيض سػػعر 
الصػػرؼ يػػؤدم الذ زيادة القػػدرة التنافسػػية للصػػادرات حيػػث تصػػبح أسػػعار الػػواردات أقػػل جاذبيػػة بالنسػػبة 

 2قيمتُ .للم

 الفرع الثاني :الحالات التي تحدث في الديزان
بالرغم مػن أف حالػة الإخػلاؿ في ابؼيػزاف التجػارم برػدث بصػفة مسػتمرة كبصػورة شػائعة في حػتُ أف حالػة 
التوازف نادرا ما تتحقق في الواقع ,إلا أف كػل دكؿ العػالد برػاكؿ الوصػوؿ إلذ تػوازف في ميزانهػا التجػارم مػن 

تقييػػد كاردااػػا علػػى حسػػاب صػػادرااا ,كفي حالػػة حػػدكث ىػػذا التػػوازف يتحقػػق الاسػػتقرار  خػػلاؿ بؿاكلااػػا
 الاقتصادم داخليا كخارج.

 :أكلا : التوازف في ابؼيزاف التجارم
يقصد بالتوازف في ابؼيزاف التجارم تساكم كل من ابعانب الدائن مع ابعانب ابؼدين في ابؼيػزاف أم تسػاكم 

حالػة   الدكلة من الدكلػة لأخػرل مػع حقػوؽ الدكلػة ابذػاه العػالد ابػػارجي أم أفابؼبلوبات ابؼستحقة على 
 التوازف تتحقق عندما يكوف

 )  ابؼنتجات المحلية(        جيالإنتاج المحلي     الواردات  =   البلب المحلي  البلب ابػار    
زف ىذه تعتٍ عػدـ ابذػاه الأسػعار الصادرات بسثل البلب ابػارجي الفعلي على ابؼنتجات المحلية كحالو التوا

المحلية بكو التغتَ يتحقق من خلاؿ التػوازف الػداخلي كنتيجػة بؽػذا التػوازف تتجػو أسػعار الصػرؼ للصػادرات 
كعػػػػػػدـ التغػػػػػػتَ ارتفػػػػػػاع عنػػػػػػواف ابلفاضػػػػػػا تػػػػػػوازف ابػػػػػػػارجي كبالتػػػػػػالر برقيػػػػػػق التػػػػػػوازف الاقتصػػػػػػادم داخليػػػػػػا 

                                                            
  64، ص 2003ية، ابؼؤسسة ابعامعية للنشر ك التوزيع، بتَكت، لبناف، بساـ حجار، علاقة الاقتصادية الدكل1
 65نفس ابؼرجع ، ص 2
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 ك السػػلع"أف التػػوازف في التػػدفقات ابغقيقيػػةمن ابؼعلػػوـ ابغقيقيػػةتجػػارم كتػػوازف التػػدفقات لابؼيزانا1كخارجيػػا
عندما تتعادؿ ابؼوارد ابغقيقية مع ابؼستخدمات من ىذه ابؼوارد ، كتشمل ابؼوارد ابغقيقية  يتحقق ابػدمات
 2على: 

 إبصالر الناتج المحلي )ج(

 الواردات من السلع كابػدمات )ك( 

 )ث( الإبصالرالاستثمار المحلي 

 سلع كابػدمات )ص(من ال

 الاستهلاؾ المحلي )ؾ(

 3عندما . كالاستخداماتكيتحقق التوازف بتُ ابؼوارد 

 ك =ج ) ؾ   ث ( -/أك     ص ج   ك = ؾ   ث   ص     
 :ثانيا :اختلال في الديزان التجاري

بوػػدث الاخػػتلاؿ في ابؼيػػزاف التجػػارم في حالػػة زيادة ابعانػػب ابؼػػدين عػػن ابعانػػب الػػدائن  أم  عنػػد زيادة 
في دكلة أخرل كتسمى ىػذه ابغالػة بحالػة العجػز في ابؼيػزاف , ك عنػدما  متبلباااحقوؽ الدكلة ابؼتًتبة على 

بلػػػوبات ابؼسػػتحقة علػػى  الدكلػػػة يتجػػاكز ابعانػػب ابؼػػػدين ابعانػػب الػػدائن في ابؼيػػػزاف التجػػارم أم بذػػاكز ابؼ
 .) التزامات الدكلة على ابػارج(لدكلة أخرل   

ابؼشػػكلات في الاخػػتلاؿ تػػبرز بشػػكل اكػػبر في حالػػة العكػػس حيػػث أف الفػػائض في ابؼيػػزاف التجػػارم و كمنػػ
للدكلة يؤدم إلذ ارتفاع أرصدة الدكلة يتحقق فيهػا الفػائض كىػذا بػدكره يػؤدم إلذ ارتفػاع أسػعار الصػرؼ 

                                                            
الاقتصادية  رندة خنفرم، دكر ك أبنية الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في برقيق توازف ابؼيزاف التجارم، مذكرة ماستً، بزصص مالية ك بنوؾ، كلية العلوـ1

  29، ص 2016-2015ك التجارية ك علوـ التسيتَ، جامعة أـ البواقي،
 367سامي عفيف حاتم، مرجع سبق ذكره، ص 2
 67، ص 2007، دار الشموع الثقافة للبباعة ك النشر، بنغازم، ليبيا، 1في التجارة ابػارجية، طمحمد الدكرم أبضد، 3
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ملػػو الدكلػػة مقارنػػة بالعمػػلات الأجنبيػػة الأخػػرل كىػػو مػػا بهعػػل أسػػعار صػػادرااا مرتفعػػة قياسػػا بأسػػعار لع
السػػلع ابؼنتجػػة في الػػدكؿ الأخػػرل كبالتػػالر تتػػأثر الدكلػػة سػػلبا كتتًاجػػع صػػادرااا مػػا يػػؤثر أيضػػا سػػلبيا علػػى 

التػػػوازف مػػػن جديػػػد بػػػتُ الإنتػػػاج المحلػػػي كالػػػدخل كالتشػػػغيل كيسػػػتمر ىػػػذا الأثػػػر السػػػلبي إلذ حػػػتُ يتحقػػػق 
الصػادرات مػن خػلاؿ الابلفػػاض في الصػادرات كزيادة في حجػم الػواردات حػػتى الوصػوؿ إلذ حالػو التػػوازف 

 بتُ الصادرات كالواردات.
في حتُ تزداد حدة العجز في ابؼيزاف التجارم في الدكؿ ابؼتخلفة نتيجة لابذاىها بكو برقيػق التنميػة حيػث 

لسػػلع الرأبظاليػػة اللازمػػة لإقامػػة  ابؼشػػركعات الإنتاجيػػة نتيجػػة الضػػعف لإنتػػاج تػػزداد حاجتهػػا إلذ اسػػتتَاد ا
ىذه السلع بالإضافة إلذ حاجها للسػلع الوسػيبة الػتي يػتم مػن خلابؽػا تشػغيل ىػذه ابؼشػركعات بالإضػافة 
إلذ احتياجااػػا الاسػػتهلاكية في ظػػل تزايػػد البلػػب ىػػذه الأسػػباب بذعػػل الناميػػة تعػػالش مػػن عجػػز موازينهػػا 

 .تجاريةال
فػػالعرس في ابؼيػػزاف التجػػارم للدكلػػة يعػػتٍ أنهػػا تعػػيش في مسػػتويات معيشػػية اعلػػي مػػن مسػػتواىا فالدكلػػة في 
ىذه ابغالة اكبر من قدراا بدا يؤدم إلذ زيادة مديونيتها ابذاه ابػارج كمػا يعػتٍ العجػز في ابؼيػزاف التجػارم 

تزايد عرض العمل المحلية بفا يؤدم إلذ خفض أيضا أف البلب على عمولات الدكؿ ابؼصدرة يزداد مقابل 
كتػػدىور قيمتهػػا كمػػا أف زيادة البلػػب علػػى ابؼنتجػػات الأجنبيػػة يػػؤدم إلذ ابلفػػاض الإنتػػاج مػػن ابؼنتجػػات 

 1الوطنية كالذم يتسبب في فشل السياسات الاقتصادية في برقيق أىدافها.

 الدطلب الثاني :أسباب وأنواع الاختلال في الديزان التجاري

: أسباب الاختلاؿ في ابؼيػزاف التجػارم قػد يكػوف الاخػتلاؿ في تػوازف ابؼيػزاف التجػارم ناتػج   فرع الأولال
عن سبب كاحد أك بصلة من الأسباب كىػذا باخػتلاؼ الػدكؿ كاللىػركؼ المحيبػة بهػا أك الفػتًة الػتي حػدث 

                                                            
مقدما لنيل شهادة الدكتوراه للبور الثالث في العلوـ  أطركحةدكحو سلمى، اثر تقلبات سعر الصرؼ على ابؼيزاف التجارم دراسة حالو ابعزائر، 1

 121 -119، ص ص 2015- 2014 خيضر، بسكرة ،التجارية، بزصص التجارة الدكلية، جامعو محمد

 txt.اسباب حدوث
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إلذ ظهػػور أسػػباب  كابؼلاحػػظ أف معلىػػم ىػػذه الأسػػباب متداخلػػة في مػػا بينهػػا بفػػا يػػؤدمفيهػػا الاخػػتلاؿ , 
 1أخرل بيكن حصر أبنها في ما يلي: 

 أسباب خارجة عن المجاؿ الاقتصادم كغتَ معرفو بسثل: أسباب غير اقتصادية :أولا:

كالفيضػػانات   طبيعيػػةالاخػػتلاؼ في الأحػػواؿ ابعويػػة كمػػا قػػد ينجػػر عنػػو مػػن كػػوارث  (عوامــل الطبيعيــة:1
في تصػدير بعػض  مفاجئػةالتصحر الأكبئة الزراعيػة أك نفػاذ الثػركات الببيعيػة بفػا قػد يػؤدم إلذ ابلفاضػات 

 السلع الزراعية كزيادة كاردااا من السلع الضركرية.

كمػػػا يرافقػػػو مػػػن الاختًاعػػػات عابؼيػػػة خاصػػػة إذا كػػػاف ىػػػذا التقػػػدـ مػػػن  ( التقـــدم الفـــني والتكنولـــوجي: 2
أك بؾموعػػة قليلػػة مػػن الػػدكؿ حيػػث يػػؤدم إلذ بزفػػيض تكػػاليف كنفقػػات الػػدكؿ ابؼتقدمػػة  حصػػل في دكلػػة

. كما أف التقدـ يغػتٍ عػن اسػتعماؿ بعػض مرتفعةكبالتالر أسعار مع بقاء أسعار منتجات الدكؿ ابؼختلفة 
ت ىػػذه ابؼػػواد الأكليػػة الػػتي كانػػت تسػػتوردىا الػػدكؿ ابؼتقدمػػة مػػن الػػدكؿ الناميػػة كبالتػػالر ابلفػػاض الصػػادرا

الأخػػتَة الػػتي بسثػػل ابؼصػػدر الأساسػػي في بذاراػػا ابػارجيػػة بفػػا يػػؤدم إلذ عجػػز في ميػػزاف التجػػارم لكػػن مػػا  
نلاحلىػػو عنػػد الػػدكؿ ابؼتقدمػػة في مػػا بينهػػا أف اثػػر التقػػدـ التكنولػػوجي ىػػو مػػوزع لاف مػػا برققػػو الدكلػػة مػػن 

ظ في ىيكػل التجػارة العابؼيػة الآف تقدـ في صناعة ما تعوضو دكلة أخرل في صناعو أخرل, كما أف ابؼلاح
أف ثلثي ىذه التجارة  تتم بتُ الدكؿ ابؼتقدمة لأنها مركز التقدـ التكنولػوجي في حػتُ أف الػدكؿ الناميػة لا 
بيثػػػل نصػػػيبها سػػػول بطػػػس ىػػػذه التجػػػارة كبالتػػػالر فػػػإف التقػػػدـ الفػػػتٍ يػػػؤدم إلذ إضػػػعاؼ القػػػدرة التجاريػػػة 

 . كالتنافسية للدكؿ النامية

فكل ما كاف البلػد غػتَ مسػتقر سياسػيا كلمػا أدت ىػذه الوضػعية إلذ  وال السياسية الداخلية:الأح ( 3
 كالأسلحة الأكليةابلفاض معدؿ ابلفاض معدؿ تدفق السياح كزيادة كاردات ابؼواد 

كمػػا بؽػػا مػػن اثػػر  الاقتصػػادية كقيػػاـ ابغػػركب أك ابؼقاطعػػات :العالديــةالأحــوال السياســية والعســكرية ( 4
 1ت الصادرات خاصة إذا كانت إحدل الدكؿ بسثل سوؽ خارجي فعاؿ للدكلةعلى معدلا

                                                            
 100، ص2000عادؿ أبضد حشيش، الاقتصاد الدكلر ، الدار ابعامعية ابعديدة للنشر، الاسكندرية، مصر، 1
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كمػػا ينػػتج عنػػو مػػن زيادة في الػػواردات خاصػػة السػػلع الاسػػتهلاكية كعػػدـ مقابلػػو  النمــو الــديمغرافي :(  5
ىػػذه الػػزيادة بػػزيادة القػػدرة الإنتاجيػػة. بالإضػػافة إلذ انتهػػاج سياسػػات اجتماعيػػو يكػػوف فيهػػا رفػػع الأجػػور 

كبالتػػالر  تػػدىور القػػدرة التنافسػػية ابػارجيػػة للدكلػػة نتيجػػة ارتفػػاع أسػػعار ’إلذ زيادة نفقػػات الإنتػػاج تػػؤدم 
 2ادرااا.ص

التي يكوف بؽا اثر خاصة في الدكؿ ابؼتقدمة الصػناعية لأنهػا تػؤدم إلذ شػل إنتػاج الإضرابات العملية:( 6
لبلب على العملة المحلية. كما أف التخػوؼ كزيادة التكاليف ,كيؤدم بدكره إلذ زيادة الواردات كابلفاض ا

ابؼستقبلي للمستثمرين يلىهر من خلاؿ ابلفاض تدفق رأس ابؼاؿ  بكو الداخل إذا مست ىذه الإضرابات 
 3أك صناعة موجو للتصدير بالدرجة الأكلذ. ، أنشبة رئيسة في اقتصاد 

 :ةأسباب اقتصادي:ثانيا

 4:تتمثل أساسا في 

ابػارجي كتدىور شركط التبادؿ التجارم الدكلر كارتفاع أسػعار الفائػدة كأسػعار التبورات في المحيط  -1 
الصػػػادرات كالػػػواردات كاخػػػتلاؼ ىػػػذه النسػػػب بػػػتُ بـتلػػػف ابؼػػػواد كالسػػػلع بحيػػػث تكػػػوف في صػػػالح الػػػدكؿ 

 .ابؼتقدمة على حساب الدكؿ النامية

الأزمػات ألاقتصػادية ابؼتكػػررة الػتي بسػس الػػدكؿ الرأبظاليػة ابؼتقدمػػة كتأثػتَ ذلػك علػػى برصػيل صػػادرااا  -2
 كىذه الأزمات تنعكس مباشره على الدكؿ النامية لأنها بسثل أسواؽ خارجية ىامو للدكؿ ابؼتقدمة.

العػػػرض كالبلػػػب تغػػػتَات أذكاؽ ابؼسػػػتهلكتُ بؿليػػػا كخارجيػػػا كىػػػذا مػػػن شػػػأنو التػػػأثتَ علػػػى اللىػػػركؼ  -3
 كالتأثتَ على ىيكلة الاقتصاد الوطتٍ بالتالر ىيكلة التجارة ابػارجية.

                                                                                                                                                                                   
 108، ص 1999زينب حستُ عوض الله، الاقتصاد الدكلر، دار ابعامعية ابعديدة للنشر، الاسكندرية، مصر، 1
 123سلمى، أثر تقلبات سعر الصرؼ على ابؼيزاف التجارم، مرجع سبق ذكره، ص  دكحة2
 124نفس ابؼرجع ، ص 3
 109زينب حستُ عوض الله، مرجع سبق ذكره، ص 4
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العوائػػػق التجاريػػػة الػػػتي مػػػن شػػػأنها كػػػبح حريػػػة التجػػػارة ابػارجيػػػة مػػػن خػػػلاؿ التعريفػػػة ابعمركيػػػة كنلىػػػاـ  -4
غػػاء  ابغصػػص, رغػػم بؿاكلػػو بعػػض الػػدكؿ التخفيػػف مػػن حػػداا  بإنشػػاء تكػػتلات اقتصػػاديو في مػػا بينهػػا لإل

 كل ىذه القيود داخلها كىذا سوؼ يؤثر على القدرة التنافسية.

و بدعػػػدلات مػػػن أىػػػم الأسػػػباب الػػػتي بيكػػػن للدكلػػػة الػػػتحكم في نسػػػبة التضػػػخم داخػػػل الدكلػػػة ك مقارنػػػ-5
كيػػؤثر التضػػخم علػػى ابؼيػػزاف التجػػارم لأنػػو يػػؤدم إلذ ابلفػػاض الصػػادرات مػػن ، التضػػخم في بقيػػة الػػدكؿ 
المحلي على ىذه السػلع  تفاع تكاليفها مقارنو بالأسواؽ ابػارجية أك زيادة البلبالسلع صناعية كذلك لار 

أما السلع الزراعيػة كابؼػواد ابػػاـ إذا كانػت نسػبو صػادرااا إلذ الإنتػاج العػابؼي كبػتَة سػيؤدم في  ،التصديرية
في ابؼيػػػزاف  الػػػزمن البويػػػل لارتفػػػاع أسػػػعارىا كالتحػػػوؿ إلذ توسػػػيع الإنتػػػاج في سػػػلع بديلػػػة ك إحػػػداث عجػػػز

التجػػارم ,أمػػا ميػػزاف ابػػػدمات التضػػخم يػػؤدم إلذ ابلفػػاض الػػدخل السػػياحي لارتفػػاع تكػػاليف ابؼعيشػػية 
 .داخل البلد كبروؿ السياح إلذ بلد إلذ بلداف أخرل بالإضافة لزيادة التكاليف ابؼرافقة لزيادة الواردات

 أنواع الاختلال في الديزان التجاري  الفرع الثاني :

دث الاخػػػتلاؿ في ابؼيػػػزاف التجػػػارم في حالػػػة زيادة ابعانػػػب ابؼػػػدين علػػػى ابعانػػػب الػػػدائن أم عنػػػد زيادة بوػػػ
في الػدكؿ الأخػرل كتسػمى ىػذه ابغالػة بحالػة الفػائض  , بينمػا تكػوف  متبلبااػاحقوؽ الدكلة ابؼتًتبة على 

 حالة العجز عندما بودث العكس .

ج عػػػن ملىػػػاىر اقتصػػػاديو قصػػػتَة الأجػػػل تسػػػتمر إلا بؼػػػدة ىػػػو الاخػػػتلاؿ النػػػات لاخـــتلال الدؤقـــت:ا -أولا
بؿػػدكدة تكػػوف سػػنو فقػػط دكف تكرارىػػا كيػػزكؿ في زكاؿ الأسػػباب ابؼؤديػػة إلذ حدكثػػو كىػػو لا بيثػػل مشػػكلو  

كمػػن  الاقتصػػاديةالبنيػػة س يحو لأنػػو لا بيػػكبػػتَه في ابؼسػػتقبل كلا يسػػتدعي ابزػػاذ إجػػراءات صػػارمة لتصػػح
 1ها:أبن
دث في الدكؿ التي تكوف اغلػب صػادرااا منتجػات موبظيػو زراعيػو عػاده فيكػوف بوالاختلال الدوسمي:-1

في موسػػػم إنتاجهػػػا برقيػػػق فػػػائض يػػػدعم أك يفػػػوؽ العجػػػز النػػػاتج في بقيػػػو ابؼواسػػػم مػػػثلا الدكلػػػة الػػػتي تتًكػػػز 
 سيارااا على القمح سوؼ تعرؼ فائضا في الشهور ابغصاد كعجزا في بقيو أشهر السنة.

                                                            
 46حناف العركؽ ، سياسة سعر الصرؼ ك التوازف ابػارجي ، مرجع سبق ذكره، ص 1
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تػؤدم  طبيعيػةاختلاؿ الناتج عن أسباب غتَ متوقعػو في فػتًه مػا كحػدكد كػوارث  الاختلال العارض:-2
إلذ إتلاؼ بؿاصيل زراعيو موجهو للتصػدير بفػا يػؤدم إلذ عجػز في ابؼيػزاف التجػارم أك برسػن في الأحػواؿ 
ابعويػػة تسػػاعد علػػى تنػػامي المحاصػػيل كبالتػػالر برقيػػق فػػائز بػػزيادة الصػػادرات أك حػػدكث عجػػز نتيجػػة زيادة 

لػػواردات مػػن ابؼػػواد التسػػلح كابؼػػواد الغذائيػػة مػػع أضػػافو التعويضػػات الػػتي تنشػػا عنهػػا أك مػػا تعػػالش خاصػػة ا
الػػػدكؿ ابؼتقدمػػػة مػػػن عجػػػز نتيجػػػة الإضػػػرابات العماليػػػة الػػػتي تشػػػل الإنتػػػاج في النشػػػاطات أك الصػػػناعات 

ه الإضػرابات كاخػتلاؿ التصػديرية بفػا يشػجع علػى اسػتتَاد السػلع البديلػة لإنتػاج المحلػي الػذم تعبػل في فػتً 
 العارض يتميز بزكالر بدجرد ارتفاع عارض بغدكثو

ىو اختلاؿ الناتج عن أسػباب تػدكـ لفػتًة زمنيػو طويلػة أم السػنوات لأنػو بيػس الاختلال الدائم : -ثانيا
ابؽيكل الاقتصادم كتتبلب مكافحو إجراءات صعبت التحقيق كتلىهر نتائجها في ابؼدل البويػل كيلىهػر 

 1:ؿ نتيجة العامل الواحد أك أكثر من العوامل التاليةىذا الاختلا

تغتَات دائمػة في ظػركؼ العػرض كالبلػب الػدكليتُ علػى ابؼنتجػات دكلػة كتأثتَىػا في توزيػع ابؼػوارد بػتُ -1
 فركع إنتاجية الدكلة كالتأثتَ على ابؽيكل اقتصادم                

للدكلػػة بارتفػػاع  الاقتصػػاديةنتيجػػة تػػدىور الوضػػعية  الدكليػػة الاقتصػػاديةالتغػػتَات في ىيكػػل العلاقػػات  -2
تكػػػاليف الإنتػػػاج الراجػػػع إلذ تأخػػػر التكنولػػػوجي كالفػػػتٍ كعػػػدـ مواكبػػػة الأسػػػاليب  الإنتاجيػػػة ابغديثػػػة الػػػتي 
تػػؤدم إلذ خفػػض أسػػعار السػػلع البديلػػة عػػن السػػلع الػػتي تصػػدرىا ىػػذه الػػدكؿ ىػػذه اللىػػركؼ تػػؤدم إلذ 

 التغػػػػػتَ ابؼسػػػػػتمر في أذكاؽ ابؼسػػػػػتهلكتُ الأجانػػػػػب كابلفػػػػػاض تراجػػػػػع البلػػػػػب علػػػػػى صػػػػػادرااا سػػػػػبب إلذ
 .قدرة التنافسية مستويات الإنتاج كال

بقػػد ىػػذا النػػوع في الػػدكؿ الناميػػة خاصػػة كذلػػك لابلفػػاض مسػػتويات الإنتػػاج  الاخــتلال الذيكلــي: -ثالثــا
ا ككجػود بػدائل بؽػا فيها لقلة كتقادـ أدكات الإنتػاج, يػؤدم البلػب الػدكلر علػى صػادرااا لارتفػاع أسػعارى

بأسػػػعار اقػػػل بفػػػا يػػػؤدم إلذ تػػػدىور شػػػركط التبػػػادؿ الػػػدكلر بهعػػػل ىػػػذه الػػػدكؿ الناميػػػة تسػػػعى إلذ التوسػػػع 
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الاقتصػػػادم مػػػن خػػػلاؿ مشػػػاريع تنمويػػػة تتبلػػػب اسػػػتتَاد كميػػػو كبػػػتَه مػػػن السػػػلع الرأبظاليػػػة لرفػػػع مسػػػتول 
 للصادرات.      الاستثمار, كلعدـ كفاية ابؼدخرات ابؼتاحة لو في مقابل بمو ببيء 

ىػػػػذا التوسػػػػع يسػػػػتمر لفػػػػتًة طويلػػػػة مػػػػن اجػػػػل برقيػػػػق نتػػػػائج بػػػػزيادة القػػػػدرة الإنتاجيػػػػة  خاصػػػػة مػػػػع تأخػػػػر 
التكنولوجي كالتقتٍ يؤدم ىذه الفتًة إلذ حدكث عجز دائػم كمػزمن في ميػزاف ابؼػدفوعات يصػعب الرجػوع 

كػػوف صػػادرااا تعتمػػد علػػى سػػلع فيػػو إلذ الػػوراء بوػػدث فػػائض ابؽيكػػل في ميػػزاف التجػػارم في الػػدكؿ الػػتي ت
دكلار  40أسػػعار الػػنفط علػػى  2014ضػػركرية, كقلمػػا يتحػػوؿ البلػػب عليهػػا مػػثلا حالػػة الػػدكؿ البتًكليػػة 

 1مدفوعااا.للبرميل الواحد حققت معو الدكؿ البتًكلية فائضا في ميزاف 

الناش  عن التناكب بتُ الركاج كالكساد أك تقلبات الدكرية للحالة الاقتصػادية  الاختلال الدوري:-رابعا
للدكؿ الرأبظالية بتُ حالة الانكماش كما تتميز بػو مػن ابلفػاض في الػدخوؿ, في الأسػعار كانتشػار الببالػة 
م كابلفػػاض في الػػواردات يػػؤدم إلذ برسػػن في ميػػزاف ابؼػػدفوعات أك أكثػػر بتحقيػػق فػػائض كبػػتُ حالػػو تضػػخ
يزيد معهػا الإنتػاج الأسػعار إنتػاج أسػعار الػواردات كنقػت الصػادرات فتػنعكس بعجػز في ابؼيػزاف التجػارم. 

في مػا بينهػا  الاقتصػاديةىذا التناكب بتُ الفائض كالعجػز بزتلػف مدتػو مػن بلػد لأخػر لاخػتلاؼ ابؽياكػل 
 2.من خلاؿ مركنة العرض كالبلب لصادرااا ككاردااا مع الدخوؿ كالأسعار

 لدطلب الثالث : علاج إختلالات الديزان التجاري ا

لا بيكن أف يكوف ابؼيزاف التجارم دائما بنفس ابغالة قد بىتلػف مػن سػنة إلذ سػنة ، كيكػوف أمػا في حالػة 
 فائض أك عجز ، الشيء الذم بهعل ابغكومة ترجع إلذ بؾموعة من السياسات من أجل علاجو .

 الفرع الأول: عن طريق آليات السوق 
 3تتضمن بؾموعة من البرؽ تتمثل في : ك 
 

                                                            
 56عادؿ أبضد حشيش، الاقتصاد الدكلر، مرجع سبق ذكره، ص1
 48حناف العركؽ، مرجع سبق ذكره، ص 2
 107سامي عفيف حاتم ، التجارة ابػارجية بتُ التنلىتَ كالتنلىيم ، مرجع سبق ذكرة ، ص3
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 آليات سعر الصرف::أولا
بيكػػن القػػوؿ بدايػػة أف مقػػدار اسػػتجابة ابؼيػػزاف التجػػارم للتغػػتَات ابغادثػػة في سػػعر الصػػرؼ تتوقػػف علػػى 

 متغتَين رئيستُ بنا قيمة الصادرات كقيمة الواردات.
مقومػػة بالعملػػة الوطنيػػة كفي ىػػذه ابغالػػة إذا كانػػت قػػيم كػػل مػػن الصػػادرات كالػػواردات الحالــة الأولى : -1

فػإف التغػتَ في سػعر الصػرؼ بيػػارس أثػتَه علػى كػل ابؼسػتويات الػػدخل القػومي كالتشػغيل مػن خػلاؿ التػػأثتَ 
على بنود ابؼيزاف التجارم ، فإف كاف الدافع من كراء بزفيض قيمة العملة على سبيل ابؼثاؿ ىو بؿاكلة رفع 

رصػػيد ابؼيػػزاف أف يقػػاس بالعملػػة الوطنيػػة لأف رصػػيد ىػػذا ابؼيػػزاف ىػػو مسػػتويات التشػػغيل ك الػػدخل ، فػػإف 
 الذم يدخل في حسابات الدخل القومي .

إذا كانت قيم كل الصادرات ك الػواردات مقومػة علػى أسػاس العملػة الأجنبيػة ، ففػي  الحالة الثانية : -2
ىػػػذه ابغالػػػة يكػػػوف ابؽػػػدؼ مػػػن التحليػػػل ىػػػو معرفػػػة تأثػػػتَ بزفػػػيض قيمػػػة العملػػػة علػػػى مركػػػز الدكلػػػة مػػػن 
الاحتياطػػػات الأجنبيػػػة مػػػن الػػػذىب كالعمػػػولات الأجنبيػػػة ، بعبػػػارة أخػػػرل يكػػػوف ابؽػػػدؼ ىػػػو معرفػػػة أثػػػر 

العملة على حجم العجز أك الفائض في ميزاف ابؼدفوعات تفاديا بؼزيػد مػن ابػسػائر كإيقػاؼ  ابلفاض قيمة
نزيػف ابؼػػوارد الأجنبيػػة للدكلػػة ، ك يقتصػػر التحليػػل التػػالر علػػى ابغالػػة الثانيػػة ، أم معرفػػة أثػػر تغػػتَات سػػعر 

الصػػادرات ك  الصػرؼ علػػى حجػم العجػػز أك الفػائض في ميػػزاف ابؼػدفوعات مػػن خػلاؿ تأثتَااػػا علػى حركػػة
الواردات ، ك يقتضي الأمر الإشارة إلذ أف ىػذه العلاقػة التأثتَيػة الػتي بسارسػها تغػتَات سػعر الصػرؼ علػى 

 1عناصر ابؼيزاف التجارم تتوقف على: 
 مركنة البلب ابػارجي على الصادرات -
 مركنة العرض المحلي للصادرات  -
 مركنة البلب المحلية للواردات -
 وارداتمركنة العرض الأجنبي لل -
 
 

                                                            
 108سبق ذكره، ص سامي عفيفي حاتم، التجارة ابػارجية بتُ التنلىتَ ك التنلىيم، مرجع 1
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 ثانيا: عن طريق آليات الأسعار

(  يؤدم إلذ ابلفػاض البلػب علػى السػلع المحليػة ك ابؼسػتوردة، فيمػا Aاف ابلفاض الدخل في بلد العجز )
( إلذ ارتفاع على السػلع المحليػة ك ابؼسػتوردة ، ك ىػذا يتحقػق مػن Bيؤدم ارتفاع الدخل في بلد الفائض )

 خلاؿ التأثتَ السعر في نلىاـ أسعار الصرؼ الثابتة ، متأثر بالتغتَات الأخرل ) سعر الفائدة ك الدخل(. 

( ك الواضػػحة مػػن خػػلاؿ Aك مفػػاد ىػػذه الآليػػة يتمثػػل في أف الػػزيادة ابغاصػػلة في الػػدخل لدكلػػة الفػػائض )
( ك الواضػحة مػن خػلاؿ التصػحيح Bلثالش سػتؤدم إلذ زيادة كميػة النقػود في دكلػة الفػائض ) التصحيح ا

( في الأجل القصتَ ، ك ما بؽذه الزيادة من أثر في زيادة البلػب Aالثالش ستؤدم إلذ زيادة كمية النقود ) 
ه الػػزيادة المحفػػزة ( ك سػػتؤدم ىػػذBالتلقػػائي ، سػػواء كػػاف علػػى السػػلع المحليػػة أك ابؼسػػتوردة في دكلػػة العجػػز)

( إذ الػزيادة في Aللبلب نتيجػة لػزيادة الػدخل إلذ ارتفػاع الأسػعار المحليػة بكػو الابلفػاض في ىػذه الدكلػة )
( ، اذ  B( يتحػػدد مػػن خػػلاؿ ابؼيػػل ابغػػدم للاسػػتتَاد البلػػد )A( علػػى صػػادرات البلػػد )Bطلػػب البلػػد )

خل أكػبر علػى البلػب الاسػتتَادم ، ك بػنفس كلما كاف ابؼيل ابغدم للاستتَاد أكػبر كػاف تأثػتَ زيادة الػد
( علػػى صػػادرات البلػػد B( بدعػػتٌ أف لابلفػػاض في البلػػب الاسػػتتَادم للبلػػد )Aالسػػياؽ بالنسػػبة للبلػػد )

(A.كنتيجة لابلفاض دخلو يعتمد على قيمة ابؼيل ابغدم ) 

ميػػل حركػػة  ( سػيحددA( ك السػػلع بلػػد )Bكعليػو فػػاف التغيػتَ الصػػافي في البلػػب الكلػي علػػى سػػلع بلػد )
الأسػػػػعار النسػػػػبية للسػػػػلع ك ابػػػػػدمات بػػػػتُ ىػػػػذين البلػػػػدين إذ أف ابلفػػػػاض أسػػػػعار السػػػػلع المحليػػػػة في بلػػػػد 

( بهعػػػل ابؼسػػػتهلكتُ المحليػػػتُ يسػػػتبدلوف السػػػلع المحليػػػة الرخيصػػػة بالسػػػلع ابؼسػػػتوردة لػػػذلك فػػػاف Bالعجػػػز)
( سػوؼ Aى سػلع البلػد )الاستتَادات  تنخفض ك في الوقت نفسػو فػاف إقبػاؿ ابؼسػتهلكتُ الأجانػب علػ

( ىػػػػػذا سػػػػػيؤدم مػػػػػن ناحيتػػػػػو الذ زيادة Aيرتفػػػػػع بسػػػػػبب ابلفػػػػػاض أسػػػػػعارىا بالنسػػػػػبة إلذ أسػػػػػعار البلػػػػػد )
الصػػػػػادرات ، ك ىػػػػػذا مػػػػػن خػػػػػلاؿ ابلفػػػػػاض الاسػػػػػتتَادات ك زيادة الصػػػػػادرات يتحقػػػػػق التػػػػػوازف في ميػػػػػزاف 

 1(.Bمدفوعات البلد )

 
                                                            

 بظتَ فخرم نعمة ، العلاقة التبادلية بتُ سعر الصرؼ ك سعر الفائدة ك انعكاسااا   1
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 ثالثا: عن طريق آلية الدخول

ى النلىريػػة الكينزيػػة الػػتي اػػتم بالتغػػتَات ابغاصػػلة في الػػدخوؿ كأثارىػػا علػػى الصػػرؼ تعتمػػد ىػػذه البريقػػة علػػ
 1الأجنبي ك بالتالر على كضع ابؼيزاف التجارم ك أىم شركط النلىرية ىي :

 ثبات أسعار الصرؼ -
 بصود الأسعار -
 الدخل الوطتٍ يستقل عند مستول أقل من التشغيل الكامل . -

الاخػػػتلاؿ ابغاصػػػل في ميػػػزاف ابؼػػػدفوعات سػػػيؤدم إلذ إحػػػداث تغيػػػتَ في ك تػػػتلخص ىػػػذه البريقػػػة في أف 
مسػػتول الاسػػػتخداـ ك الإنتػػػاج للدكلػػػة كبالتػػػالر في مسػػػتول الػػػدخل المحقػػػق ك ذلػػػك برػػػت تأثػػػتَ مضػػػاعف 
للتجػػارة ابػارجيػػة فحينمػػا يسػػجل ابؼيػػزاف التجػػارم لبلػػد مػػا فػػائض جػػراء التزايػػد في صػػادراتو سػػوؼ يرتفػػع 

تلػػك الصػػناعات التصػػديرية ك تواكبهػػا زيادة في معػػدؿ الأجػػور ك مػػن ثم الػػدخوؿ  مسػػتول الاسػػتخداـ في
ابؼػوزع، ك يتًتػػب عػػن زيادة الػدخوؿ تنػػامي في البلػػب علػى السػػلع ك ابػػػدمات بنسػبة أكػػبر نتيجػػة للعمػػل 

 ابؼضاعف فتًتفع الاستتَادات

 بفا يؤدم إلذ عودة التوازف ك بودث العكس في حالة كجود العجز في ابؼيزاف.

 الفرع الثاني: علاج عن طريق تدخل السلطات العامة 

 2يتم عن طريق بؾموعة من الإجراءات ك السياسات التي تفرضها ابغكومة ك تتمثل في:

 أولا : الإجراءات التي تتخذ داخل الاقتصاد الوطني

 ك تتمثل في:

 في ابؼيزاف.بيع العقارات المحلية للأجانب للحصوؿ على النقد الأجنبي في حالة العجز  -1

                                                            
 112سامي عفيفي حاتم، مرجع سبق ذكره، ص 1

 117زينب حستُ عوض الله، العلاقات الاقتصادية الدكلية، مرجع سبق ذكره، ص 2
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 بيع الأسهم ك السندات المحلية للأجانب للحصوؿ على العملات الأجنبية في حالة عجز ابؼيزاف. -2

استخداـ أدكات السياسة التجارية ابؼختلفة للضغط على الاستتَادات مثل نلىاـ ابغصػص أك الرسػوـ  -3
يػػػق التػػػوازف في ابؼيػػػزاف ابعمركيػػػة إضػػػافة إلذ تشػػػجيع الصػػػادرات عػػػن طريػػػق مػػػنح الإعػػػانات مػػػن أجػػػل برق

 التجارم.

اسػػػتخداـ سياسػػػة ماليػػػة ك نقديػػػة لتصػػػحيح الاخػػػػتلاؿ في ابؼيػػػزاف التجػػػارم عػػػن طريػػػق التػػػأثتَ علػػػػى  -4
 الإنفاؽ العاـ.

 ثانيا: الإجراءات التي تتخذ داخل الاقتصاد الوطني 

 تتمثل ىذه الإجراءات في:

دكؽ النقػػػد الػػػدكلر أك مػػن البنػػػوؾ ابؼركزيػػػة اللجػػوء إلذ القػػػركض ابػارجيػػة مػػػن مصػػػادر بـتلفػػة مثػػػل صػػن-1
 الأجنبية أك من أسواؽ ابؼاؿ الدكلية.....الخ

 بيع جزء من الاحتياطي من الذىب إلذ ابػارج. -2

بيع الأسػهم ك السػندات الػتي بسلكهػا السػلبات العامػة في ابؼؤسسػات الأجنبيػة بؼػواطتٍ تلػك الأقبػار  -3
 للحصوؿ على النقد الأجنبي.
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 الثالث: بعض الدؤثرات الاقتصادية في التجاري الدبحث

ىنػػػػاؾ علاقػػػػة تفاعليػػػػة بػػػػتُ ابؼيػػػػزاف التجػػػػارم كابؼتغػػػػتَات الاقتصػػػػادية ، إذ أف ابؼيػػػػزاف التجػػػػارم ىػػػػو ابؼػػػػرآة  
العاكسػػة للحالػػة الاقتصػػادية للدكلػػة ، كمػػن خػػلاؿ ىػػذا الفصػػل سػػوؼ نتبػػرؽ إلذ العلاقػػة الػػتي بذمػػع بػػتُ 

 كالاستثمار الاجنبي ابؼباشر ، في الابذاىتُ كالأثتَ كالتأثر . ابؼيزاف التجارم كسعر الصرؼ

 الدطلب الأول: أثر سعر الصرف على الديزان التجاري

يعتبر سعر الصرؼ من أىم العوامل ابؼؤثرة علػى ميػزاف ابؼػدفوعات ك ابؼيػزاف التجػارم علػى كجػو ابػصػوص  
تجارم فقد يكػوف ابهابيػا أك سػلبيا ك ىػذا كوف أف تغيتَات أسعار الصرؼ سوؼ تأثر على بنود ابؼيزاف ال

 راجع إلذ بنية الاقتصاد ك ىيكلو الوطتٍ.

 الفرع الأول : علاقة سعر الصرف بالديزان التجاري 

يشكل رصيد ابؼيػزاف التجػارم الفػرؽ بػتُ قيمػة الصػادرات ك قيمػة الػواردات , فػإذا زادت قيمػة الصػادرات 
قد حقق فائضا , كبوقق العجز في ابغالة العكسية كيعتػبر سػعر على قيمة الواردات يكوف ابؼيزاف التجارم 

الصرؼ أحد بؿػددات الأساسػية , فقػد تزيػد قيمػة العملػة عنػدما تصػبح كحػدة عملػة الدكلػة تسػاكم قػدرا 
الأخرل , كيعتبر سعر الصرؼ أحد بؿدداتو الأساسية فقد تزيد قيمة العملة  ةأكبر منوحدات عملة الدكل
ة الدكلة تساكم قدرا أكبر من كحدات عملة الدكؿ الأخرل كيساكم الفرؽ بػتُ عندما تصبح كحدة عمل

 ( جزء من الإنفاؽ الكلي كالذم يكتب على الشكل التالر :m( كالواردات)xالصادرات )

 MXIGCY  

حيػػػث بسثػػػل كػػػل مػػػن الاسػػػتهلاؾ ك الاسػػػتثمار كالإنفػػػاؽ ابغكػػػومي كقبػػػاع التجػػػارة ابػارجيػػػة )الصػػػادرات 
 كالواردات ( على التوالر.

كمػا أف للصػادرات كالػػواردات أثػر مباشػػر علػى سػػعر صػرؼ بلػد مػػا , ينبغػي أف يكػػوف في مسػتواه الأمثػػل 
 عند استقرار ميزاف ابؼعاملات التجارية.
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عندما بلد يستورد منتج يتم تسديد بالعملة الأجنبية للبلد ابؼصدر للمنتوج , البلد ابؼستورد إذ يقوـ بشراء 
اسػػتتَاد أك  (لػػة الأجنبيػػة للبػػد ابؼصػػدر كيبيػػع عملتػػو المحليػػة كبالتػػالر أم تغيػػتَ في ابؼعػػاملات الاقتصػػاديةالعم

 يؤدم إلذ التغتَ في سعر الصرؼ .)تصدير 

في حالة عجز ابؼيزاف التجػارم بدعػتٌ قيمػة الػواردات تفػوؽ قيمػة الصػادرات, البلػب علػى العملػة الأجنبيػة 
ىػػػذه ابغالػػػة العملػػػة المحليػػػة بسيػػػل إلذ خفػػػض أك تقػػػل قيمتهػػػا بابؼقارنػػػة مػػػع يتجػػػاكز عػػػرض ىػػػذه العملػػػة, في 

 1العملات الأخرل.

 أثر تقلبات أسعار الصرف على الديزان التجاري : الفرع الثاني

بيكػػػن توضػػػيح اثػػػر تقلبػػػات أسػػػعار الصػػػرؼ علػػػى ابؼيػػػزاف التجػػػارم كمػػػا يلػػػي في معلىػػػم الأحيػػػاف لا تػػػبـر 
فلابد أف   Bأف يستورد من البلد  Aإلا بعملة البلد ابؼصدر فإذا أراد البلدالصفقات التجارية بتُ بلدين 

لكنػػو في كثػػتَ مػػن الأحيػػاف بيكػػن تبػػديل عملػػو   Bيضػػمن تػػوفر قيمػػو ىػػذه الػػواردات لديػػو بعملػػو البلػػد
سػػعر   Aمقابػػل الواحػػد مػػن عملػػة البلػػد Bنسػػمي السػػعر ابؼػػدفوع بعملػػة البلػػد Bبعملػػة البلػػد Aالبلػػد

كيتعػػػرض سػػػعر الصػػػرؼ إلذ ارتفػػػاع أك ابلفػػػاض تبعػػػا للكميػػػات مػػػن عملػػػة البلػػػد  Aلبلػػػداالصػػػرؼ لعملػػػو 
Bللكميات مػن عملػة البلػدA ابؼعركضػة للبيػع بعملػة الكميػات ابؼبلوبػة منهػا فارتفػاع البلػب بابؼقارنػة مػع

العػػرض بييػػل بسػػعر الصػػرؼ إلذ ارتفػػاع كالعكػػس بالعكػػس لنفػػرض أف ىنػػاؾ عجػػز في ابؼيػػزاف التجػػارم في 
كنفػػرض أف البلػػداف الأخػػرل تتعامػػل كلهػػا بعملػػة كاحػػدة نبلػػق عليهػػا اسػػم القبػػاع القبػػع الأجنػػبي  Aالبلػػد

من اجل تسديد قيم كاردات اكبر من العػرض Bفي ىذه ابغالة يكوف البلب على القبع الأجنبي في البلد
يم كارداتػو مػن اجػل تسػديد قػBالقبع الأجنبي في ىذه ابغالػة يكػوف البلػب علػى القبػع الأجنػبي في البلػد

أـ مػن اجػل  Aاكبر من عرض القبع الأجنبي في ىذه ابغالة يكػوف البلػب علػى القبػع الأجنػبي في البلػد
تسديد قيم كاردااا اكبر من عرض القبع الأجنبي الناجم عػن الصػادرات ىػذا البلػد كفي ىػذه ابغالػة بىتػل 

بتُ ابؼقبوضات ابؼخببة كابؼػدفوعات  الذم بيثل الفرؽ بالقبع الأجنبيBما نسميو بابؼيزاف التجارم للبلد
كىنػػا تكػػوف بػػػتُ احتمػػالتُ فإمػػا أف يعػػػاد تػػوازف إلذ ابؼيػػزاف ابؼػػػدفوعات عػػن طريػػػق  Aابؼخببػػة في البلػػد

                                                            
 225، ص 2004باعة ك النشر ك التوزيع، ابعزائر، تومي صالح، مبادئ التحليل الاقتصادم، دار أسامة للب1
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كإما أف تنخفض قيمو Bالقركض من ابػارج أك ابؼساعدات أك انتقاؿ رؤكس الأمواؿ من ابػارج إلذ البلد 
كيػؤدم ابلفػاض قيمػو Bة للعملػة البلػد ك عمػلات الأخػرلأم يرتفػع سػعر الصػرؼ بالنسػب Aالعملػة البلػد
 Bإلذ ارتفػػػػػػاع أسػػػػػػعار ابؼنتجػػػػػػات الأجنبيػػػػػػة  في البلػػػػػػد كابلفػػػػػػاض ابؼنتجػػػػػػات البلػػػػػػد Aالعملػػػػػػة البلػػػػػػد

إلذ تناقص كارداتػو مػن ابػػارج كتزايػد صػادراتو إلذ ابػػارج بهػذا  Aكيؤدم ابلفاض معدؿ التبادؿ في البلد 
كىػذا كبهػذا تبػدك  نهائيػةا تنػاقص تػدربهي ثم بىتفػي أخػتَا بصػوره Bيتناقص ابغالة في ميزاف التجارم البلد 

أساسية حرية السعر الصرؼ كاليو العرض كالبلب مػن القبػع الأجنػبي قػادرة علػى إعػادة تػوازف إلذ ابؼيػزاف 
 1رمالتجا

لكنػػو في حػػالات معينػػو تكػػوف مػػركنات البلػػب علػػى الػػواردات كالصػػادرات بالنسػػبة للأسػػعار الضػػعيفة بدػػا 
بهعل سياسة حرية سعر الصرؼ عاجزة عن أعادتو التوازف إلذ ميزاف بذارم كفي بعػض الأحيػاف قػد تػؤدم 

عمليػػو البلػػد ثقػػة  ىػػذه السياسػػةإلذ ابلفػػاض كبػػتَ في سػػعر الصػػرؼ بفػػا يكػػوف لػػو أثار ضػػاره علػػى اسػػتقرار
 الأفراد

بدهامها فيكوف لو انعكاسات خبتَة على عمليػو التبػادؿ الػداخلي كابػػارجي بؽػذا فػاف السػلبات النقديػة 
في البلػػد قػػد تفضػػل بؿافلىػػو علػػى سػػعر مسػػػتقل للصػػرؼ عػػن طريػػق اسػػتخداـ احتياطااػػا مػػن العمليػػػات 

مػػن البلػػداف الأخػػرل كمػػا تلجػػا ىػػذه كمػػن الػػذىب أك عػػن طريػػق كضػػع قيػػود كميػػو عػػن كاردااػػا  الأجنبيػػة
 .السلبات أحيانا إلذ فرض رقابو مشدده على عمليات الصرؼ التي تتم بػتُ عملتهػا كالعمػلات الأخػرل

الأكلذ  الأجنبيػةكىكذا يكوف على ابغكومة إف بزتار بتُ سياسػتتُ اثنػتُ حػوؿ سػعر الصػرؼ بالعمػولات 
ابزػذت بصلػو  ابغكومػةلنفػرض مػثلا  ،عر الصػرؼسػ سياسػةحريةكىي سياسة تثبيت سعر الصرؼ كالثانيػة 

 الإجراءاتػػزيادةىػػذه  فمػػن شػػأفالػدخل كالاسػػتهلاؾ  زيادةالػػدخل  كزيادةلتنشػػيط اسػػتثمار  الإجػػراءاتمػن 
 العملةالمحليػػةفأماأفابلفػػاض سػػعر الصػػرؼ  إلذيػػؤدم  أفكظهػػور خلػػل في ابؼيػػزاف التجػػارم بيكػػن  الػػواردات
السػػػعر الصػػػرؼ  سياسػػػةإطلاقحريةأ تلجػػػ أف العملػػػةكأمافتسػػػمح بابلفػػػاض سػػػعر الصػػػرؼ  ابغكومػػػةأ تلجػػػ
تثبيت  سياسةؿ إأ تلج العملةكأماأفابؼيزاف التجارم فتسمح بابلفاض سعر الصرؼ في  إلذتوازف  ةإلىإعاد

                                                            
 162-161، ص ص 2002أبضد الأشقر، الاقتصاد الكلي، الدار العلمية الدكلية للنشر ك التوزيع ، الأردف ، 1
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 ئػدةالفارفػع سػعر  ،أخرلابؼيزاف ابؼدفوعات بوسائل  إلذتوازف ة الإعادسعر الصرؼ كيكوف عليها في ىذه 
ابػػػارج كيزيػػد  الأموالالوطنيػػةإلذكبوػػد مػػن تصػػدير رؤكس  بػػةابعاذ الأمواؿمنػػ اجتػػذاب مزيػػد إلذبفػػا يػػؤدم 

تقليص الاستثمارات كابلفاض الدخل القػومي  الفائدةأيضاإلذكيؤدم رفع سعر  ،العملةالمحليةلب على الب
 .1العملةالوطنيةابؼيزاف التجارم كرفع سعر الصرؼ  إلذتناقص الولادات كعوده توازف  إلذه دكر ببفا يؤدم 

دلات النمػػػو تكػػػوف علػػػى حسػػػاب بزفػػػيض معػػػ إبمػػػاف سياسػػػة تثبيػػػت سػػػعر الصػػػرؼ ك مػػػن الواضػػػح ىنػػػا أ
الاقتصادم كبيكن أف نتحدث عن سيناريو أخر تتبتٌ ابغكومػة فيػو سياسػة إطػلاؽ حريػة سػعر الصػرؼ ، 

عػدلات النمػو الاقتصػادم بفػا يػؤدم الذ زيادة البلػب علػى كفي ىذا السيناريو تسعى ابغكومػة إلذ زيادة م
الػػواردات كظهػػور عجػػز في ابؼيػػزاف التجػػارم كابلفػػاض سػػعر صػػرؼ العملػػة الوطنيػػة ، في ىػػذه ابغالػػة تبػػدك 
سياسػػة حريػػة سػػعر الصػػػرؼ كابلفػػاض سػػعر صػػػرؼ العملػػة الوطنيػػة بشنػػا لتحقيػػػق ىػػدؼ ابغكومػػة فتَتفػػػع 

ابغكومة تتبع ىذه السياسػة أك تلػك علػى ضػوء النتػائج الػتي تتوخاىػا معدؿ النمو الاقتصادم كبديهيا أف 
 من كل سياسة

 النفط على الديزان التجاري  أسعارالدطلب الثاني : اثر التغيرات 

تكوف قابلة للارتفاع ك الابلفاض بفا يؤثر على الصادرات ك الواردات  أنهاالنفط باستمرار اذ  أسعارتتغتَ 
 النفبية الذم بدكره يؤثر على رصيد ابؼيزاف التجارم.

 النفط. أسعارالدتًتبة في حالة ارتفاع  الآثار:  الأولالفرع 

 البتًول على اقتصاديات الدول الدصدرة: أسعارارتفاع  أولا: أثر
 2في: الآثارىذه  أىمنلخص 

                                                            
التجاريتُ ، للجزائر مع أىم شركائها  CURVEسعيد عبد النور كآخركف، اثر تغتَات سعر الصرؼ على ابؼيزاف التجارم البتُ اختبار ظاىره1

 22، ص 2020 2012بزصص اقتصاد كمي، مذكرة ابؼاستً كليو العلوـ الاقتصادية كالتجارية، جامعو الشهيد بضو بػضر، 

 
  84مصر ص  2008يناير  31ابؼؤسسة العربية للضماف ك ائتماف الصادرات ، اليوـ السابع ،-2
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زيادة كبتَة في العوائد النفبية ك انعكاس ذلك على تبور مسػتول معيشػة الفػرد حيػث بلغػت العوائػد  .1
 إلذثم  1980مليػار دكلار عػاـ  278 إلذلتصػل  1974مليار دكلار عػاـ  90النفبية بؽذه الدكؿ 

ىػػػذه العوائػػػد فػػػرص لتحسػػػتُ مسػػػتويات ابؼعيشػػػة في ىػػػذه  أتاحػػػت، كقػػػد 2001مليػػػار دكلار  167
 ؿ ، ك برزت من قدرات ابغكومة على تنفيذ خبط التنمية الاقتصادية.الدك 

مليػار دكلار  5زيادة حجم الفوائض ابؼالية النفبية حيث ارتفعت الفوائض ابؼاليػة في ىػذه الػدكؿ مػن  .2
،ك توجػػو الػػدكؿ ابؼصػػدرة ىػػذه الفػػائض عػػبر مػػدة  1980مليػػار دكلار عػػاـ  106 إلذ 1973سػػنة 

مؤسسػػات متنوعػػػة  إنشػػػاءقػػػركض للػػدكؿ الناميػػة ،اسػػػتثمارات في الػػدكؿ الصػػناعية ، أكبفػػونات ماليػػة 
 اداعها على شكل كدائع في البنوؾ الصناعية. أكللتمويل 

ك بريبانيا ك ركسػيا الػتي بؽػا  أمريكاالنفط بالإبهاب على الدكؿ العلىمى مثل  أسعاركما يؤثر ارتفاع  .3
 كؿ.ك مصادر البتً  الآبارابغق في حقوؽ استهلاؾ 

 النفط على الدول الدستوردة للبتًول: أسعارثر ارتفاع ثانيا:أ

 1النفط على دكؿ ىذه المجموعة في : أسعارارتفاع  أبنأثارتتمثل 

 تفاقم عجز موازين مدفوعااا ك تدىور شركط التبادؿ الدكلر. .1
الػػػنفط  أسػػػعارزيادة ابؼديونيػػػة ابػارجيػػػة : ارتفعػػػت الػػػديوف ابػارجيػػػة بؽػػػذه الػػػدكؿ بسػػػبب ارتفػػػاع  .2

تزايػػد عبػػا خدمػػة  إضػػافةإلذ 1981مليػػار دكلار عػػاـ  524 إلذمليػػار دكلار لتصػػل  86فبلغػػت 
 أزمتهػػػػاىػػػػذه الػػػػدكؿ للتخفيػػػػف مػػػػن حػػػػدة  أمػػػػاـالافػػػػتًاض كػػػػاف السػػػػبيل الوحيػػػػد  كآمػػػػلالػػػػديوف  

 الاقتصادية 
الػدكؿ الفوائض التي حققتها  أتاحتالاستفادة من الفوائض ابؼالية النفبية للدكؿ ابؼصدرة حيث  .3

 دعم ابؼيزانية. آكىذه الدكؿ للحصوؿ على قركض للمشركعات  أماـالنفبية فرصة 
تراجعػػػت لفػػػتًة  أكثبتػػػت  أفتغػػػتَات صػػػعودا بعػػػد  الأردفعانػػػت الػػػدكؿ ابؼصػػػدرة للػػػنفط ك منهػػػا  .4

الػػنفط علػػى زيادة البلػػب ك  أسػػعارالػػنفط رخيصػػة بدػػا يسػػاعد ارتفػػاع  أسػػعارطويلػػة ظلػػت فيهػػا 
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عػػػػادلات التضػػػػخم الػػػتي ظلػػػػت بػػػتُ السػػػػالب ك لكػػػػن ذلػػػك لا يعػػػػتٍ انػػػػو ارتفػػػاع ملمػػػػوس علػػػى م
 ابؼواد الاستهلاكية. أسعارسيعكس بارتفاع كبتَ على 

 النفط  أسعارالدتًتبة في حالة انخفاض  الثاني:الآثارالفرع 

 النفط على الدكؿ ابؼصدرة للبتًكؿ  أسعاريعكس ابلفاض 

 النفط على الدول الدصدرة للبتًول: أسعارانخفاض  أثارأولا: 

 1تتلخص ىذه الانعكاسات في:

ابلفػػػاض العوائػػػد النفبيػػػة كتراجػػػع معػػػدلات النمػػػو الاقتصػػػادم : ابلفضػػػت العوائػػػد النفبيػػػة بصػػػورة  .1
 1980مليػػػار دكلار سػػػنة  279مليػػػار دكلار بعػػػد اف بذػػػاكزت  202لتبلػػػغ  1982كاضػػػحة سػػػنة 

العػاـ بهػذه الػدكؿ ك  الإنفػاؽقػد ترتػب علػى ذلػك ابلفػاض بسبب اللىركؼ السائدة لتلك ابؼرحلة ،كل
 تراجع في معدلات النمو الاقتصادم.

ابلفػاض حجػػم الفػػوائض ابؼاليػػة النفبيػػة :ترتػػب علػػى ىػذا الابلفػػاض بعػػوء العديػػد مػػن الػػدكؿ البتًكليػػة  .2
 إلذاللجوء  أكابعارم  إنفاقهالتغبية جانب من  الأجنبيةابؼودعة لدل البنوؾ  أموابؽاالسحب من  إلذ

مليػػار دكلار عػػاـ  59 إلذ 1980مليػػار دكلار عػػاـ  106الاقػػتًاض ك تراجعػػت ىػػذه الفػػوائض مػػن 
1981. 

تػدىور شػػركط التبػػادؿ في غػتَ صػػالح ىػػذه الػدكؿ ك اتسػػاع فجػػوة العجػز في ابغسػػابات ابعاريػػة بؼػػوازين  .3
 مدفوعااا.

عمػل  إطالػةى الثػركات النفبيػة ك ابلفاض الصادرات البتًكلية لدل ىذه الدكؿ يسػاىم في ابغفػاظ علػ .4
 البتًكؿ لديها.

العػػػػاـ ك تنويػػػػع صػػػػادرااا ك توسػػػػيع قاعػػػػداا  الإنفػػػػاؽالػػػػنفط يشػػػػجع الػػػػدكؿ ترشػػػػيد  أسػػػػعارابلفػػػػاض  .5
 كاحدة . أكليةكتصدير مادة  إنتاجبدلا من اعتمادىا الكلي اك شبو كلي على  الإنتاجية
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علػػى ذلػػك السػػعودية تصػػدر سػػنويا مػػا يقػػارب  الػػنفط علػػى الػػدكؿ ابؼصػػدرة ك مثػػاؿ أسػػعاريػػؤثر ابلفػػاض 
 2.5الػنفط للػدكلار الواحػد يفقػدىا سػنويا مبلػغ  أسعارمليار برميل للنفط ك اف من شاف ابلفاض  2.5

مليار دكلار ك ىذا يؤثر بالضػركرة علػى الػدخل القػومي العائػد مػن بيػع الػنفط ك قػد ترجػع الػدكؿ ابؼصػدرة 
تَ مسػػبوقة حػػتُ تقػػرض ضػػرائب علػػى السػػلع ك ابػػػدمات كمػػا اسػػتعماؿ سياسػػات اقتصػػادية غػػ إلذللػنفط 

 النفط على الشركات النفبية. أسعاريؤثر ابلفاض 

 النفط على الدول الدستوردة للبتًول: أسعارانخفاض  ثانيا: آثار

 1في : الآثارتتمثل ىذه 

 ابؼستورد.ابلفاض قيمة الواردات من البتًكؿ بؽذه الدكؿ حسب درجة اعتمادىا على البتًكؿ  .1
خدمػػة الػػديوف ابػارجيػػة ك ابلفػػاض ابؼعػػونات الػػتي تقػػدمها الػػدكؿ البتًكليػػة للػػدكؿ  أعبػػاءابلفػػاض مػػن  .2

 النامية.
ىػػذه الػػدكؿ علػػى ابلفػػاض العوائػػد ابؼاليػػة النفبيػػة للػػدكؿ البتًكليػػة ك الػػتي بػػدكرىا سػػتخفض مػػن  أثػػرت .3

 كاردااا من ىذه الدكؿ ك بالتالر سوؼ بزفض صادرات ىذه الدكؿ.
تأثػػػتَ السػػػلبي علػػػى بػػػرامج الباقػػػة بؽػػػذه الػػػدكؿ ك تراجػػػع عمليػػػة البحػػػث ك التنقيػػػب ك تبػػػوير مصػػػادر  .4

 الباقة البديلة.

النفط على الدكؿ ابؼسػتوردة للػنفط علػى فػاتورة اسػتتَاد الػنفط  أثرتأسعاربموذجا ، الأكرك باعتبار الابراد 
الػدكؿ  أفج لتجهيػزات ك مبػالغ طائلػة كمػا الػتي قػد برتػا  الأخػرلك يقلل من الاعتماد على بػدائل الباقػة 

الػػػنفط طػػػرؽ بقػػػاة اقتصػػػاديااا الػػػتي تعػػػالش مػػػن زيادة عجػػػز  أسػػػعارقػػػد بذػػػد في ابلفػػػاض  الأخػػػرلالفقػػػتَة 
 ابؼديونية.
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 الدطلبالثالث : أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على الديزان التجاري

 على الديزان التجاري للدول الدضيفة الأجنبي: أثر الاستثمار الفرع الأول

ابؼتحػػدة في مقػػارنتهم  الأمػػمخػػبراء  أكضػػحوكالاسػػتثمار كمػػا  الاسػػتتَادىنػػاؾ علاقػػة أكيػػدة بػػتُ إمكانيػػات 
...كتتمثػػل زيادة الػػواردات في الػػواردات الواردات.الاسػػتثمار تقضػػي فعليػػا رفػػع  بـتلفػػة، فػػزيادةلعػػدة دكؿ 

 الاستهلاكياتالوسػيبةالداخلي لسػلع مػا ، أم  للإنتاجواردات الضركرية السلع الاستثمارية النهائية على ال
 .السلع الاستثمارية إنتاجلقباع 

ابؼباشػر بؽػذا ابؼيػزاف مػن خػلاؿ الفػرؽ بػتُ صػادرات ىػذا الاسػتثمار ككارداتػو مػن  الأجنػبيتأثتَ الاسػتثمار  
في رصيد ابؼيزاف التجػارم للدكلػة  بودث فائضا لوارداتوالسلع ، فإف كانت قيمة الصادرات أكبر من قيمة 

ابؼباشػر  الأجنػبيبعلب الاستثمار  تاستًاتيجياابؼضيفة لو أك بىفف من عجزه كالعكس صحيح ، كىناؾ 
 1: بنا

 .ابؼباشر ابؼوجو للتصدير الأجنبيالاستثمار  ةاستًاتيجي- 1

 .السلع ابؼستوردة لإنتاجابؼباشر لإحلاؿ الواردات أم  الأجنبيالاستثمار  استًاتيجية- 2

ابؼباشػػػر حيػػػث تػػػؤدم  الأجنػػػبيككلتابنػػػا تػػػؤثراف ابهابيػػػا علػػػى ابؼيػػػزاف التجػػػارم للبلػػػد ابؼضػػػيف للاسػػػتثمار 
، غػػػتَ أف ىػػػذا  الأجنبيػػػةزيادة الصػػػادرات كبالتػػػالر زيادة ابؼقبوضػػػات مػػػن العمػػػلات  الاسػػػتًاتيجيةالأكلىإلذ
أغفػل عػن عنصػرين مهمػتُ بؽمػا أثار معاكسػة بؼػا الاقتصادم  في ىذا المجػاؿ  الأدبالاستنتاج السائد في 

 2سبق ذكره بنا :

 الأجنبيالدباشرالمحلي للاستثمار  الإنتاجأهمية العناصر الدستوردة في  أولا:
بوػدث  ابؼسػتوردةكابؼنتجػات النصػف مصػنعة  الأكليػةابؼػواد  الإنتػاجاستخداـ جػزء كبػتَ مػن مسػتلزمات  إف

 لإحلالالواردات.موجو للتصدير أك  الإنتاجكاف ىذا   سواءأثرا سلبا على ابؼيزاف التجارم 
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ابؼيزاف التجارم للبلػد ابؼضػيف لػو تنػاقض ، ىػذا  كلمػا  علىابؼباشر  الأجنبيالاستثمار  أبنيةالأثربؽذا فاف 
الابهػا  بؽػذا الاسػتثمار علػى ابؼيػزاف التجػارم كمػا ذكػر سػابقا ،  الأثػرزادت أبنية ابؼكوف ابؼسػتورد فيبقػى 

 كفركعها في ابػارج . الأـبافتًاض عدـ التحايل في أسعار التحويل بتُ الشركة ىذا 

 التلاعب في أسعار التحويل  ثانيا:

كفركعهػػا في ابػػػارج  الأـكنقصػػد بأسػػعار التحويػػل أسػػعار الشػػراء كالبيػػع )الاسػػتتَاد كالتصػػدير (بػػتُ الشػػركة 
 أسعارسعار صادرااا إلذ فركعها كبزفيض لرفع أ الأـعديدة تلجا الشركة  كلأسبابمع بعضهم البعض ، 

 كاردااا منها .

في فػائض  الذم بىفػضالشيء  مقبوضا امكىذا ينتج تضخيم في ابؼدفوعات ابػارجية للفركع كبرجيم في 
التجارية للبلداف التي تتواجد فيها الفركع أك بودث عجزا فيها ، ك أشػارت عػدة دراسػات ميدانيػة  ابؼوازين

 نها :إلذ عدة أمثلة م

كتعمػػل في بؾػػاؿ الصػػناعات الالكتًكنيػػة مػػن ابؼػػوزعتُ  الأمريكيةالأصػػلالشػػركات العابؼيػػة  إحػػدلتتقاضػػى 
 ابػارج.زيادة عن سعر التحويل أك البيع لفركعها العامة في %10التابعتُ بؽا نسبة  الأجانب

 لإبصػػػالرككجػػػدت دراسػػػات متعػػػددة غبػػػت فئػػػات كاسػػػعة مػػػن الصػػػناعات الارتبػػػاط ابؼوجػػػب ابؼرتفػػػع بػػػتُ 
صػػادرات البلػػداف ابؼضػػيفة، كقػػد كجػػدت الدراسػػات  كإبصػػالرالداخلػػة  الأجنبيابؼباشػػرتػػدفقات الاسػػتثمار 
لشػػركات مػػن ا نلىريتهػػابفػػا تفعلػػو  إنتاجهػػابسيػػل إلذ تصػػدير حصػػة أكػػبر مػػن  الأجنبيػػةعمومػػا أف الشػػركات 

بػػػتُ  قويػػػةكعمومػػػا فػػػاف العلاقػػػة تكامليػػػة  الأخػػػتَةالمحليػػػة ، بيكػػػن أف تنشػػػر ىػػػذه النزعػػػة لػػػدل الشػػػركات 
فيمػػا بىػػص الػػركابط ابؼتبادلػػة بػػتُ الاسػػتثمار  إمػػاابؼباشػػر كصػػادرات البلػػداف ابؼضػػيفة ،  الأجنػػبيالاسػػتثمار 
بحػػػوث التجريبيػػػة بأف التػػػدفقات معلىػػػم ال أظهػػػرتابؼباشػػػر كاسػػػتتَادات البلػػػداف ابؼضػػػيفة ، فقػػػد  الأجنػػػبي

 1رفع استتَادات البلد ابؼضيف . إلذالداخلية بسيل 

                                                            
الية، كلية عبد الكرلص بعداش، الاستثمار الأجنبي ابؼباشر ك أثره على الاقتصاد ابعزائرم ، رسالة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، بزصص النقود ابؼ1
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 الدباشر في تحقيق توازن الديزان التجاري  الأجنبيأثر الاستثمار الثاني:الفرع 

مػن ابػػارج  الإقػراضابؼباشػرة كحػل بػديل عػن  الأجنبيػةالاسػتثمارات  إمػاـتلجأ بعض الػدكؿ لفػتح أبوابهػا 
 العجز كبرقيق التوازف في ميزانها.من أجل علاج 

ابؼباشرة قد بردث أثرا ابهابيػا علػى ابؼيػزاف التجػارم للدكلػة ابؼضػيفة  الأجنبيةكبيكن القوؿ أف الاستثمارات 
للخػارج ،  كالأرباحكالاسػتثمارات يزيػد عػن حجػم تصػدير الفوائػد  الأمػواؿطابؼا كاف حجم انسياب ىػذه 
 إجػػراءابؼباشػػرة علػػى ابؼيػػزاف التجػػارم في البلػػداف ابؼضػػيفة كجػػب  الأجنبيػػةكللحكػػم علػػى اثػػر الاسػػتثمارات 

 1:برليل كدراسة شاملة لكل ابؼتغتَات التي تؤثر عليو كذلك كما يلي

 التدفقات الداخلية  أولا:

 :لة التدفقات الداخلية في ما يليكتتمثل بص

في مشػركع الاسػتثمار ككلمػا  الأجنػبيكمقدار مسػابنة ابؼسػتثمر  الأجنبيمقدار التدفق الداخل من النقد -
 الأجنبيكلما زاد حجم التدفق في النقد   الأجنبيزادت نسبة مسابنة ابؼستثمر 

 الناجم عن الوفر في الواردات من السلع كابػدمات ابؼختلفة  الأجنبيمقدار الوفر من النقد -
 ة التصدير كغتَىا من التدفقات نتيج الأجنبيمقدار التدفق الداخل من النقد -

 التدفقات الخارجة :ثانيا:

 :بؾموعة التدفقات ابػارجة في النقاط التالية إبهازبيكن  

 الإنتاجلاستتَاد مواد خاـ ك مواد أكلية أك مستلزمات  الأجنبيمقدار التدفقات ابػارجة من النقد -

 ...الخ الإنتاجوالتسويق.المحولة للخارج بعد بدء مرحلة  الأرباحمقدار -

 الإنتاجمقدار رأس ابؼاؿ المحوؿ للخارج بعد فتًة من مرحلة -

 ك فركعها(. الأـابؼعاملات بتُ الشركة ) الأكليةبرويل ابؼواد ابػاـ كابؼواد  أسعارفركؽ -

                                                            
 70باشر في برقيق توازف ابؼيزاف التجارم ، مرجع سبق ذكره، ص رندة خنفرم، دكر ك أبنية الاستثمار الأجنبي ابؼ1
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 خلاصة الفصل:

كالتصػػدير قػػد  دبالاسػػتتَابفػػا لا شػػك فيػػو أف ابؼعػػاملات الدكليػػة بػػتُ دكؿ العػػالد كالػػتي تػػتم عػػن طريػػق مايعرف
نشأت بسبب بزصص كتقسيم العمل على ابؼستول الدكلر كفقا للمزايا التي تتمتع بها كل دكلػة كلقػد تبػع 

الػذم تبلػي  الأمػرعمليات ابؼستول الدكلر برديد كحساب كتسجيل قيم الصادرات كالػواردات كػل دكلػة 
الدكلػة مػن سػلع كخػدمات  هصحيح بؼا تصدر  من كل دكلة سداد قيم كاردااا من العالد ابػارجي كالعكس

في  تابؼعػاملالصػالح ىػذه الدكلػة كتػدرج تسػهيل ىػذه  الأخػرللدكؿ أخرل يعتبر بدثابة دين  على الػدكؿ 
يكوف قد حقق فائضا إذا ما زادت الصادرات عن قيمة الواردات أمػا  الذمسجل عرؼ بابؼيزاف التجارم 

ات فهنا يكوف قػد حقػق عجػزا كفي حالػة تسػاكم الصػادرات العكس إذا كانت الواردات أكبر من الصادر 
 . مع الواردات فهنا يسجل ابؼيزاف التجارم التوازف

 

 

 

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 :الفصل الثالث

العلاقة السببية بين الاستثمار 
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 في الجزائر
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 تدهيد:
في سياؽ الإصلاحات الاقتصادية كالتوجو بكو اقتصاد السػوؽ تبنػت ابعزائػر سياسػة الانفتػاح الاقتصػادم إلذ    

إلزامية تشجيع الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة بإصدار قػوانتُ كنصػوص تشػريعية تضػمنت مػنح مػزايا ضػريبية كبصركيػة 
كس الأمػػػواؿ ، دخػػػوؿ شػػػركات أجنبيػػػة كتزايػػػػد كبعػػػض الإعفػػػاءات للمسػػػتثمرين ،مػػػا بظػػػح بتػػػدفق بتػػػػدفق كبػػػتَ لػػػرؤ 

رصػػيدىا، بفػػا أثػػر علػػى رصػػيد ابؼيػػزاف التجػػارم ابعزائػػرم مػػن خػػلاؿ زيادة صػػادرات البلػػد كنقػػص كاردااػػا مػػن خػػلاؿ 
 زيادة الإنتاجية كالتنويع فيها .

ائػػػرم خػػػلاؿ حيػػػث سػػػندر في ىػػػذا الوضػػػع طبيعػػػة العلاقػػػة بػػػتُ الاسػػػتثمار الاجنػػػبي ابؼباشػػػر كابؼيػػػزاف التجػػػارم ابعز 
 مباحث    3( من خلاؿ 2000-2020)

 ابؼبحث الأكؿ: كاقع الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في ابعزائر

 (  2020ػ  2000ابؼبحث الثالش: ىيكل كتبور ابؼيزاف التجارم في ابعزائر ) 

التجارم في ابؼبحث الثالث: دراسة العلاقة السببية بتُ تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كرصيد  ابؼيزاف 
 ( 2020ػ  2000ابعزائر خلاؿ ) 
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 واقع الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر :ولالأ حثالدب
لا شك أف كاقع الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الدكؿ ابؼضيفة لو منها ابعزائر ىو انعكاس مباشر لأىم    

التبورات التي طرأت على مناخها الاستثمارم ،  لذالك سنسعى إلذ تقييم استجابة ابؼستثمرين الأجانب  
رم،ذلك من خلاؿ معرفة كيفو للجهود ابؼبذكلة من طرؼ السلبات ابعزائرية في برستُ مناخها الاستثما

تبور الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كأىم العوامل كالمحددات لاستقبابو للجزائر ، ككذا مساعي كتوجهات 
 السياسة ابعزائرية في جذب الاستثمار الاجنبي ابؼباشر .

 الدطلب الأول: التوجهات السياسية في استقطاب الاستثمار الأجنبي الدباشر
 منلىمة للاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة عن طريق ما يلي :  تدة تشريعاصدار عقامت ابعزائر بإ

 الفرع الأول: حوافز الاستثمار الاجنبي الدباشر في الجزائر 
ابغوافز ىي بؾموعة السياسات التي بسكن ابؼشركع الأجنبي من برقيق أكبر معدؿ للأرباح كبرقيق أعلى     

معدلات الإنتاج كالنمو، أك ىي بؾموعة من الإجراءات كالتًتيبات ذات قيم اقتصادية قابلة للتقولص بسنحها 
كإغراء الأفراد أك الشركات للقياـ الدكلة للمستثمرين سواء المحليتُ أك الأجانب لتحقيق أىداؼ بؿددة  

 بعملية الاستثمار أك توجيو الاستثمار بكو قباعات غتَ مستثمرة فيها ...الخ .
ابؼؤرخ في  12-93في ىذا الإطار منحت الدكلة ابعزائرية للمستثمر الأجنبي ضمن ابؼرسوـ التشريعي  

 1لنلىاـ ابػاص.بؾموعة من ابغوافز كالامتيازات منها ما ىو متعلق با 05/10/1993

 أولا : الامتيازات الدتعلقة بالنظام العام 
تستفيد من امتيازات ىذا النلىاـ الاستثمارات ابؼنجزة خارج قباع المحركقات كأيضا الاستثمارات غتَ ابؼعنية 
ل بالنلىاـ الاستثنائي كقد حدد المجاؿ الزمتٍ للاستفادة من الامتيازات ىذا النلىاـ لفتًة الابقاز فقط، تتمث

 2ىذه الامتيازات في :
الإعفاء الكلي من الرسم على القيمة ابؼضافة لكل السلع ك ابػدمات ذات الصلة ابؼباشرة بإبقاز  .1

 الاستثمار.

                                                            
نمية كلية مفتاح صليحة ، نوعية ابؼؤسسات كتدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في ابعزائر أطركحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية ، بزصص اقتصاد ت1

 141، ص  2020-2019العلوـ الاقتصادية كبذارية ، جامعة بلعباس ، 
  4ص  2006-07-19الصادر 47، ابعريدة الربظية ، العدد  2001 20/08ابؼؤرخ في  03-01من الأمر رقم  09ابؼادة رقم 2
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الإعفاء الكلي من دفع رسم نقل ابؼلكية بعوض فيها بىص كل ابؼقتنيات العقارية التي بست في إطار  .2
 الاستثمار ابؼعتٍ.

اؿ ابغقوؽ ابعمركية على التجهيزات ابؼستوردة ابػاصة بالاستثمار تببيق النسبة ابؼخفضة في بؾ .3
 ابؼعتٍ .

كالتي بزص فتًة الابقاز فقط دكف فتًة  03-01ىذا بخصوص امتيازات النلىاـ العاـ كفق الأمر   
، امتيازات أخرل تتمثل في الإعفاء من  08-06الاستغلاؿ ، كىي الفتًة التي منحها الأمر رقم 

 سنوات بعد معاينة ابؼشركع في 3الضريبة على أرباح الشركات كالرسم على النشاط ابؼهتٍ بؼدة 
 النشاط، أم خلاؿ فتًة استغلاؿ الاستثمار .

بدنح الإعفاء الكلي من  3أعلاه كعدؿ الامتياز  2ك 1أما فتًة الابقاز فتم تثبيت الامتيازاف 
ابغقوؽ ابعمركية على السلع ابؼستوردة ابػاصة بإبقاز الاستثمار بدلا من تببيق النسبة ابؼنخفضة في 

 ىذا المجاؿ.
 تعلقة بالنظام الاستثنائي الخاص ثانيا : الامتيازات الد

 تستفيد من امتيازات ىذا النلىاـ :          
 الاستثمارات التي تنجز في مناطق خاصة بوددىا المجلس الوطتٍ للاستثمار. .1
الاستثمارات ذات الأبنية ابػاصة بالنسبة للاقتصاد الوطتٍ المحددة من طرؼ المجلس الوطتٍ للاستثمار  .2

 1النلىاـ بتُ فتًة الابقاز كفتًة الاستغلاؿ على النحو التالر : كتتوزع امتيازات ىذا
  : بخصوص فتًة الابقاز تستفيد الاستثمارات ابؼعنية بهذا النلىاـ من 
 السابق ذكربنا في امتيازات النلىاـ العاـ . 2ك 1الامتيازاف  -
في ما بىص العقود التأسيسية  %0.2تببيق حق ثابت في بؾاؿ التسجيل بنسبة منخفضة قدرىا  -

 كالزيادات في رأس ابؼاؿ .
 تتكفل الدكلة جزئيا أك كليا بدصاريف إقامة ابؼنشآت الأساسية الضركرية لإبقاز الاستثمار. -
تببيق النسبة ابؼنخفضة في بؾاؿ ابغقوؽ ابعمركية على السلع ابؼستوردة ذات الصلة بابقاز  -

 03-01ء ابؼستثمر منها نهائيا عندما عدؿ الأمر رقم الاستثمار غتَ أف ىذه ابغقوؽ تم إعفا
  08-06بالأمر رقم 

  03-01بخصوص فتًة الاستغلاؿ تتلخص الامتيازات ابؼمنوحة كفقا للأمر رقم : 

                                                            
 143مفتاح صليحة مرجع سبق ذكره ص  1
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الإعفاء بؼدة عشر سنوات من النشاط الفعلي من الضريبة على أرباح الشركات كمن -
، كمنو  Vfوزعة كمن الدفع ابعغرافي على الأرباح ابؼ IRGالضريبة على الدخل الإبصالر 
 .TAPالرسم على النشاط ابؼهتٍ 

  الإعفاء بؼدة عشر سنوات ابتداء من تاريخ اللإقتناء من الرسم العقارم على ابؼلكية العقارية التي تدخل
 في إطار الإستثمار.

  الامتلاؾ.منح مزايا إضافية من شأنها أف برسن أك تسهل الاستثمار مثل تأجيل العجز كأجاؿ 
 الفرع الثاني : ضمانات الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر 

ضد خبر الضياع أك ابػسارة، إذ  ةىي بؾموعة الوسائل الكفيلة بحماية الرأس ابؼاؿ ابؼالر كابؼعرفة التكنولوجي
قصد برفيز تدفقات الاستثمار الاجنبي ابؼباشر، من بتُ ىذه  تاعتمدت ابعزائر على بؾموعة من الضمانا

 بقد : تالضامنا

ابؼقدمة  تإف حركة رؤكس الأمواؿ مرتببة ارتباطا طرديا بددل ابغماية كالضماناالقانونية : تأولا:الضمانا
فيو ابغماية  من الدكؿ ابؼضيفة بؽذه الأمواؿ، لأف ابؼستثمرين الأجانب عموما يبحثوف عن ابؼوقع الذم تتوفر

 1كالضماف كىذا ما تم العمل عليو في ابعزائر على عدة مستويات سواء عن طريق :

: عمدت التشريعات الداخلية للعديد من  حماية الاستثمار الأجنبي في ضل التشريعات الداخلية -1
نية للاستثمار الدكؿ على احتواء الدساتتَ كالقوانتُ أحكاما بـتلفة، الغرض منها توفتَ ابغماية القانو 

 الأجنبي، لذالك كرس ابؼشرع ابعزائرم بعض قواعد ابغماية للاستثمارات الأجنبية منها :
  مبدأ يلىهر ابغماية للاستثمارات الأجنبية من خلاؿ بضاية  1996الضمانات الدستورية:تضمن دستور

من الدستور 20بؼادة ابؼلكية ابػاصة مهما كانت جنسية صاحبها كعدـ ابؼساس بها إلا بالقانوف كتنص ا
 على "لا يتم نزع ابؼلكية إلا في إطار القانوف كيتًتب عليو تعويض قبلي عادؿ كمنصف".

  ابغماية التشريعية: لقد قاـ ابؼشرع ابعزائرم بفتح المجاؿ أكثر بتقدلص عدة ضمانات بصدكر ابؼرسوـ
 03-01حقا بالأمر رقمابؼتعلق بتًقية الاستثمار، الذم ألغيت أحكامو لا 12-93التشريعي رقم 

ابؼعدؿ كابؼتمم، إذا طرأت على الأمر السابق ذكره ابؼتعلق بتبوير الإستثمار عدة تعديلات بدوجب 
 قوانتُ مالية مكملة بؽا  .

 
 

                                                            
، بؾلة العلوـ القانونية كالاجتماعية ، ابعلفة  09-16الأجنبي في ابعزائر كفق قانوف  الاستثمارزركؽ يوسف ك رقاب عبد القادر ، ضمانات كحوافز 1

 102، ص 2020، 8،ابعزائر العدد 
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 ثانيا: الضمانات الاتفاقية لتحفيز الاستثمارات الأجنبية 
سلسلة من الاتفاقيات الدكلية كالثنائية تكملة لسياسة ايأت ابؼناخ ابؼناسب للاستثمار قامت ابعزائر بعقد 

ابؼتعددة الأطراؼ بعلب أكبر عدد بفكن من ابؼستثمرين الأجانب إليها من الدكؿ ابؼتعاقد معها، كأيضا منح 
 1ابغماية كالضماف اللازمتُ بؽم كمن بتُ ىذه:

 :الاتفاقيات الدولية ثنائية الأطراف -1
 تحدة الأمريكية.الاتفاؽ ابؼبـر بتُ ابعزائر كالولايات ابؼ 
  .الاتفاقية ابؼتعلقة بتشجيع كابغماية ابؼتبادلة بتُ ابعزائر كالابراد الاقتصادم اللوكسمبورغي 

 الاتفاقيات الدتعددة الأطراف : -2
 من أىم الاتفاقيات التي كقعت عليها ابعزائر بقد ما يلي:

 رب العر  الاتفاقية ابؼغاربية لتشجيع كضماف الاستثمار بتُ دكؿ إبراد ابؼغ 
  الاتفاقية الدكلية ابؼتضمنة إنشاء الوكالة الدكلية لضماف الاستثمار 

 الدطلب الثاني: أىم العوامل والمحددات في استقطاب الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر
باقي لكل دكلة بؿددات كخصوصيتها الاقتصادية التي بسيزىا عن باقي دكؿ العالد ك ابعزائر أيضا تتميز عن 

 الدكؿ بالعديد من ابؼقومات ابػاصة بها نذكر منها :

: ابعزائر تتوفر على سوؽ استهلاكية كاسعة كالقدرة الشرائية للمستهلكتُ  كىذا نلىرا أولا : حجم السوق
كبلغ إبصالر  2020مليوف نسمة  سنة  42.2لشساعة مساحتا كعدد سكانها  بحيث بلغد سكانها ب 

ك   2020سنة  5.10ك  نسبة الببالة ب  2020مليار دكلار في  145.01الناتج المحلي الإبصالر 
 2بالتالر يؤثر على حجم السوؽ المحلي ك على مردكدية الاستثمار الأجنبي ابؼباشر . 

ابعزائر بستاز بدوقعها ابعغرافي ابؼميز الذم بيثل بفرا مهما بتُ قارتي إفريقيا ك أكركبا ثانيا: الدوقع الجغرافي :
وسط بلداف شماؿ أفريقيا كابؼغرب العر  كتقع على ساحل البحر ابؼتوسط كيبلغ طوؿ شريبها ،فهي تت
 كم فهي أكبر دكلة أفريقية مساحة كبرتوم على صحراء شاسعة غنية بالنفط كالغاز . 1200الساحلي 

ك بنية برتية جيدة : إف الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة  تتدفق على البلداف التي بسل ثالثا : البنية التحتية
ابؼستول ، كنقصد بالبنية التحتية البرؽ كابؼواصلات ، الصرؼ الصحي ، خبوط البتَاف ، ابؼبارات 

                                                            
في  ابعزائر،بؾلة بلقابظي سليم ، ضمانات الإستثمار الأجنبي ابؼباشر في الاتفاقيات الدكلية الثنائية للاستثمار كعامل من عوامل برستُ مناخ الاستثمار  1
 519ص  2020، جلفة ابعزائر  8لعلوـ القانونية كالاجتماعية ، المجلد ابػامس ، العدد ا

2https://data.albankaldwli.org 15/05/2022 14 :00 

https://data.albankaldwli.org/
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كابؼوان  بالإضافة إلذ ابؼناطق الصناعية التي بسثل أىم أشكاؿ البنية التحتية ك أىم ما بسلكو ابعزائر في النقاط 
 1التالية: 

ببناء ابؼناطق الصناعية ك إعادة ىيكلتها لتهيئة الأقاليم بشكل  : بدأت ابعزائر الدناطق الصناعية .1
، كذالك من أجل تشجيع القباع ابػاص على الاستثمار في بـتلف أرجاء  1970متوازف منذ 

ابعزائر ، حيث شقت البرؽ كالشوارع العريضة لتحستُ ابؼواصلات كما أمنت مصادر الباقة 
منبقة صناعية سنة  726ل الاتصاؿ ، كبرتوم ابعزائر للمناطق الصناعية كزكداا بدختلف كسائ

كمنبقة نشاط على مساحة إبصالية  2015منبقة صناعية سنة  843، لتًتفع إلذ  2007
 ىكتار 15000تتجاكز 

: لدل ابعزائر شبكة طرؽ متنوعة من طرؽ سيار كطرؽ كطنية معبدة كما  النقل عبر الطرقات- .2
قبار فائق السرعة ، كقبار الأقاليم السريعة ، كقبار  لديها كسائل نقل حديثة كمتبورة مثل

الإنفاؽ ميتًك ، تراموام ، كالنقل ابؼعلق تيليفريك، حيث يبلغ طوؿ شبكة البرؽ في ابعزائر ب 
كم من البرؽ   57329بدا في ذالك  2018إفريقيا سنة  3عابؼيا ك  40كم ابؼرتبة   112039

 م يربط شرؽ البلاد بغربهاالوطنية أبنها البريق السيار شرؽ غرب الذ
:  تغبي السكك ابغديدية ابعزء الأكبر من البلاد ، حيث يبلغ طوؿ  النقل بالسكك الحديدية .3

 بؿبة بذارية نشبة 200كم كأكثر من   4500ىذه الشبكة 
منها ترقى للمقاييس الدكلية ، كما أف شبكة  13مبارا  136:يوجد في ابعزائر  النقل الجوي .4

مبار   82خلية جيدة حيث أف ابؼبارات ذات ابؼدارج غتَ معبدة يبلغ عددىا النقل ابعوم الدا
 من ىذه ابؼبارات ذات مدارج معبدة مصنفة كالتالر 54ك

 ( عدد الدطارات الجزائرية ذات الددرجات الدعبدة01-03الجدول )
 طوؿ ابؼدرج عدد ابؼبارات

 مت3000ًأكثر من  9
 ـ3000ك2500بتُ  27
 ـ2500ك1500بتُ  12
 ـ 1000أقل من  1

أمتَة بحرم ، الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في ابعزائر بتُ حوافز كمقومات جذبو كمعيقات الدصدر : 
 145، ص 1،  العدد 2طرده ، بؾلة التمكتُ الاجتماعي، الأغواط ، المجلد

                                                            
،  العدد 2طرده ، بؾلة التمكتُ الاجتماعي، الأغواط ، المجلد أمتَة بحرم ، الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في ابعزائر بتُ حوافز كمقومات جذبو كمعيقات1
 146 -145ص ص  2020،  1
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موزعة على الولايات  53: توجد في ابعزائر العديد من ابؼوان  البحرية البالغ عددىا  .الدوانئ5
 كلاية موزعة كما يلي: 14الساحلية البالغ عددىا 

 ) كلاية شلف )ميناء تنس ، ميناء ابؼرسى 
 ) كلاية بجاية ) ميناء بجاية ، ميناء بتٍ كسيلة ، ميناء تالة ايلف 
  ميناء الغزكات ، ميناء ابؼرسى بن مهيدم ، ميناء ىنتُ ( نيغمراسكلاية تلمساف )ميناء دار ، 
 ) كلاية تيزم كزك ) ميناء أزفوف ، ميناء تيقزيرت 
 )......كلاية ابعزائر ) ميناء ابؼرسى ، ميناء تامنتفوست ، مينا ابعزائر ، ميناء ،رايس بضيدك 
 )........كلاية جيجل ) ميناء جن جن ، ميناء زيامة منصورية 
  لاية سكيكدة )ميناء سكيكدة ، ميناء القل،...(ك 
 ) كلاية عنابة )ميناء عنابة ، ميناء شبايبي 
 )... كلاية مسغالز ) ميناء صلامندر ، ميناء سيدم بػضر 
 )... َكلاية كىراف )ميناء أرزيو ، ميناء كريستل ، ميناء مرسى الكبت 
 )..... كلاية بومرداس ) ميناء جنات ، ميناء دلس 
 لبارؼ ) ميناء البارؼ ، ميناء القالة (كلاية ا 
 )..... كلاية تيبازة ) ميناء بوبظاعيل ، بوىاركف 
 ) كلاية عتُ بسوشنت) ميناء بتٍ صاؼ ، ميناء كبؽاصة 

 
لا تزاؿ سوؽ الاتصالات تسجل كبرقق معدلات بمو قوية  .الاتصالات السلكية واللاسلكية :6

أساسا سواء في قباعات ابؽاتف أك من حيث عدد  كذالك من سنة إلذ أخرل ، ىذا النمو ارتكز
 46.39إلذ  2013مليوف سنة 42.76الزبائن أك متعاملي ابؽاتف الثابت كالمحموؿ الذم ارتفع من 

حيث كصلت قيمة ابؼبيعات أك التداكؿ في  %8مليوف مشتًؾ أم بزيادة قدرت ب  2014سنة 
حيث  2013جزائرم عكس سنة مليار دينار  499ما يقارب  2014قباع الاتصالات سنة 
مقارنة مع ما تم % 8.65مليار دينار جزائرم أم بدعدؿ بمو أكبر ب  459كصلت القيمة إلذ 

 2013تسجيلو سنة 
كبذدر الإشارة ىنا إلذ أف العائدات ابؼستحدثة من طرؼ متعاملي ابؽاتف الثابت كالنقاؿ خلاؿ نفس الفتًة 

من ابؼنتجات المجمعة للقباع أما عن مسابنة قباع   %85مليار دج أم ما بيثل حوالر  416أكثر من 
فزادت نسبة  2017أما في %2.91فهي تقارب  2014الاتصالات في الناتج المحلي ابػاـ لسنة 
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متعاملتُ :  3، كفيما يتعلق بابؽاتف النقاؿ الذم يتقابظو 2016مقارنة بسنة  27.819ابؼشتًكوف ب 
ك الوطنية للاتصالات فإف أكبر حصة في  تـ ابعزائر للاتصالااتصالات ابعزائر موبيليس، ك أكراسكو 

 السوؽ 
 % 40.06بنسبة  2017) جي أس أـ ك ابعيل الثالث كابعيل الرابع ( استحوذت عليها موبيليس سنة 

 1%. 27.34كالوطنية للاتصالات ب  %32.06متبوعة ب أكراسكوـ للاتصالات ب 

 2من الدكؿ الغنية بالثركات الببيعية العديد ك كمن أبنها :تعد ابعزائر الثروات الطبيعية : -رابعا

بفضل ابؼوقع ابعغرافي الذم برتلو ابعزائر فهي بسلك مساحات شاسعة تغبيها  الطاقة الشمسية : .1
أشعة الشمس كىي ذات أبنية كبتَة على ابؼستول العابؼي كبصفة خاصة ذات أبنية في منبقة 

ساعة  3900ك2000تخصصة فإف ابعزائر تتلقى مابتُ ابغوض ابؼتوسط ، كحسب الدراسات ابؼ
على كامل التًاب  2ـ 1من الباقة على مساحة تقدر ب  KW/h 5من الشمس كمتوسط 

  2263كيلواط في ابؼتً ابؼربع في السنة في الشماؿ ك   1700الوطتٍ ، أم أف القوة تصل الذ 
 نسبة من الباقة الشمسية في حوض كيلواط في ابؼتً ابؼربع سنويا في ابعنوب ، ابعزائر بسلك أكبر

مرة من حاجة  60البحر ابؼتوسط تقدر ب أربع مرات من بؾمل الاستهلاؾ العابؼي للباقة ،ك
 الدكؿ الأكركبية من الباقة الكهربائية .

برتل ابعزائر ابؼرتبة ابػامسة من حيث إنتاج ثركات الغاز كابؼرتبة الثالثة من بـزكف الغاز الطبيعي :  .2
مليار متً   55ي العابؼي منو، كيلبي الغاز الببيعي من  احتياجات ابعزائر كسوؼ يصل إلذالاحتياط

، ىذا بالإضافة إلذ كميات التصدير التي بسوؿ عن طريق البرامج التي بسوؿ 2030مكعب في عاـ  
 عن طريق البرامج الاجتماعية ك الاقتصادية .

 %60الثركات النفبية ، حيث بسثل تلك الثركات يرتكز اقتصاد ابعزائر على العديد من النفط :   .3
من ميزانيتها كبرتل ابعزائر ابؼرتبة الثامنة عشر من حيث الإنتاج ك ابؼرتبة الثانية عشر من حيث 

مليار دكلار، حيث يعتمد اقتصاد ابعزائر  60التصدير، كتبلغ العائدات ابؼالية من النفط ما يقارب 
من إبصالر  %85من الناتج المحلي الإبصالر ك %20ثل نسبة بشكل رئيسي على قباع النفط إذ بي

 3صادرات البلاد.
 

                                                            
  https://www.arpce.dz:30 15/05/2022 14مرصد حوؿ سوؽ ابؽاتف النقاؿ في ابعزائر 1

2 ar.m.wipedia.org 15/05/2022النفط في ابعزائر 
3 https://m.marefa.org 15/05/2022النفط في ابعزائر 

https://www.arpce.dz/
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 الدطلب الثالث: تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر
  2020ـ  2000(: تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر إلى الجزائر 02-03الجدول رقم)

 الوحدة: مليون دولار

 السنوات
الاستثمار الأجنبً تدفقات 

 المباشر الوافد
تدفقات الاستثمار الأجنبً 

 المباشر الخارجة

2000 438 18 
2001 1196 9 
2002 1065 100 
2003 634 14 
2004 882 258 
2005 1081 57 
2006 1795 35 
2007 1662 295 
2008 2532 318 
2009 2746 215 
2010 2301 220 
2011 2581 534 
2012 1499 - 41 
2013 1691 - 268 
2014 1507 - 18 
2015 - 585 103 
2016 1636 46 
2017 1232 - 29 
2018 1466 845 
2019 1382 31 
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Source : UNCTAD ; WORLD INVETMENT REPORTS 

report-investment-https://unctad.org/webflyer/world 
 

من ملاحلىتنا للجدكؿ أعلاه الذم بيثل تدفقات الاستثمارات الواردة كالصادرة  في ابعزائر خلاؿ  
ارتفع الاستثمار الاجنبي ابؼباشر الوارد ارتفاعا ملحوظ  2001نستخلص أنو في  2020-2000فتًة 

ز مليوف دكلار كما إنبول عليو من حواف 1196لتَتفع إلذ  438التي سجلت  2000مقارنة بسنة 
ككذالك حصوؿ الشركة ابؼصرية أكراسكوـ على  03-01ضريبية ، كىذا راجع إلذ إصدار القانوف رقم 

على  2003 - 2002أكؿ ترخيص في بؾاؿ قباع ابؽاتف النقاؿ ، كسجل إبكفاض خلاؿ سنوات 
ذالك عائد الذ بيع رخصة ثالثة لشركة الوطنية  2004مليوف دكلار سنة  882التوالر ثم ارتفع إلذ 

للاتصالات الكويتية ، أم عوائد الاستثمارات الواردة بؽذه السنوات برققت معلىمها من قباع 
 2532ب 2008الاتصالات ،كاستمر الاستثمار في الارتفاع ليحقق أعلى مستول لو خلاؿ سنتي 

مليوف دكلار بزيادة تقدر ب أبرزىا فرنسا التي تعد ابؼستثمر الأكؿ في  2746ب  2009مليوف دكلار ك
الذم يقضي بوجوب استثمار الأرباح غتَ  2014البلد ، إضافة إلذ إقرار ابغكومة لقانوف الاستثمار سنة 

 خاضعة للضرائب 
(مليوف دكلار بسبب إبلفاض أسعار 587-تراجعا ملحوظا بتدفق سلبي قدر ب ) 2015سجلت سنة 

استقرار من سنة الذ أخرل مليوف دكلار  كيبقى في عدـ  1546ب  2016البتًكؿ ليعاكد الارتفاع سنة 
كبابؼقبل عرفت الاستثمارات الصادرة بكو ابػارج يكاد أف يكوف   2020مليوف سنة  1125ليسجل 

 مليوف دكلار . 845ب  2018معدكما طوؿ فتًة ىذه الدراسة إذ كانت أعلى قيمة لو سنة
 
 
 
 
 
 

2020 1125 16 

https://unctad.org/webflyer/world-investment-report
https://unctad.org/webflyer/world-investment-report
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 : تطور تدفقات الإستثمار في الجزائر 01-03الشكل رقم 

 
 إعداد البالبتتُ استنادا من ابؼعبيات السابقة: من الدصدر
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 ( 2020ـ  2000ىيكل وتطور الديزان التجاري في الجزائر )  :ثانيال حثالدب

سنحاكؿ من خلاؿ ىذا ابؼبحث برليل تبور رصيد ابؼيزاف التجارم ابعزائرم من خلاؿ    
التًكيب السلعي للصادرات خارج بالإضافة إلذ   ابعزائرية كالصادرات التًكيب السلعي للوارداتتوضيح 

 كمؤشرات أدائها. قباع المحركقات

 : ىيكل الديزان التجاري للجزائرولالدطلب الأ

من خلاؿ ىذا ابؼبلب سنحاكؿ برليل كإبرازتبور التجارة ابػارجية ابعزائرية عامة، كبالإضافة إلذ 
 الفتًة، كذلك من خلاؿ ىيكل ابؼيزاف التجارم.أىم مؤشرات التجارة ابػارجية خلاؿ ىذه توضيح 

 الفرع الأكؿ: ىيكل ابؼيزاف التجارم للجزائر

، حيث بيكن حساب 2020 -2000يبتُ ابعدكؿ ابؼوالر تبورات ابؼيزاف التجارم للجزائر للفتًة 
 %100× معدؿ التغبية من ابؼعادلة التالية:    معدؿ التغبية = ) الصادرات/الواردات ( 

 

 2020 -2000: تطور الديزان التجاري (03-03) الجدول رقم
 الوحدة: مليوف دكلار

 السنوات
 الصادرات

 الكلٌة
 الكلٌة الواردات

رصٌد المٌزان 
 التجاري

 معدل التغطٌة
% 

0222 22 031 9 173 12 858 240 

0222 19 132 9 940 9 192 192 

0220 18 825 12 009 6 816 157 

0222 24 612 13 534 11 078 182 

0222 32 083 18 308 13 755 175 

0222 46 001 20 357 25 644 226 

0222 54 613 21 456 33 157 255 

0222 60 163 27 631 32 532 218 
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0222 79 298 39 479 39 819 201 

0222 45 194 39 294 5 900 115 

0222 57 053 40 473 16 580 141 

0222 73 489 47 247 26 242 156 

0220 71 866 50 376 21 490 143 

0222 65 917 54 852 11 065 120 

0222 62 886 58 580 4 306 107 

0222 34 668 51 702 -17 034 67 

0222 28 883 46 115 -17 232 62 

2017 34 569 48 980 - 14 411 71 

2018 41 115 48 573 - 7 458 85 

2019 35 312 44 632 - 9320 79 

2020 21 925 35 547 - 13622 62 

 CNIS )ابؼركز الوطتٍ لإعلاـ كالإحصاء التابع للجمارؾ  الدصدر:
.gov.dz/applications/stathttp://www.douane) 

توضح لنا بيانات ابعدكؿ أف ابؼيزاف التجارم سجل خلاؿ الفتًة ابؼدركسة فائضا لكن بقيم  
مليوف دكلار، أما أدلس قيمة لفائض ابؼيزاف  39819بلغ  2008متذبذبة، حيث  كاف أكبر فائض في سنة 

حيث  مليوف دكلار، كما تشتَ النتائج العامة المحققة من 4306حيث بلغت  2014التجارم كانت سنة 
إلذ العجز ابؼسجل في ابؼيزاف التجارم   2015تبادلات ابػارجية ابعزائر خلاؿ سنة  إبقازات 

 .مليوف دكلار أمريكي 17232بحوالر  2016مليوف دكلار،حيث زادت قيمة العجز سنة  17034 بػ:
حيث يفسر ىذا العجز نتيجة تراجع قيمة الصادرات ابعزائرية التي تعتمد في غالبيتها على الصادرات 

تراجع كبتَ في الأسعار في الأسواؽ الدكلية. أما من حيث نسبة تغبية  ةالنفبية التي شهدت ىذه الأختَ 
ابؼسجلة 107% مقابل 2015سنة  %73  النتائج بؿل الدراسة، تبعث نسب الواردات بالصادرات، 

مليوف  13622الذم بلغ  2020كاستمر ىذا العجز حتى سنة . 2016في سنة %63ك   ،2014سنة
 دكلار، كىذا كاف كلو بسبب ابلفاض أسعار البتًكؿ في الأسواؽ العابؼية.

http://www.douane.gov.dz/applications/stat
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- 2000: تطور الديزان التجاري الجزائري خلال الفتًة الدمتدة ما بين (02-03) الشكل رقم
2020 

 مليون دولارالوحدة: 

 
 : من إعداد البالبتتُ استنادا من ابؼعبيات السابقةلدصدرا

 الجزائرية والصادرات الفرع الثاني: التًكيب السلعي للواردات

 :التًكيب السلعي للواردات ابعزائريةػ  1
السلعية من أجل التوضيح أكثر لببيعة كتركيب الواردات ابعزائرية، نبتُ تقسيم ىذه المجموعة كالفئات 

 التي تتكوف منها كمسابنة كل منها في المجموع العاـ بؽذه الواردات كما في ابعدكؿ التالر:

 2020-2018 :التًكيب السلعي للواردات الجزائرية (04-03) الجدول رقم

 مجموعة المواد
0222 0222 0202 

 %النسبة القٌمة %النسبة القٌمة %النسبة القٌمة

 22.73 7723 17.24 7694 16.88 8199 المواد الغذائٌة

 2.5 890 3.07 1369 2.01 977 الطاقة

 6.19 2199 4.30 1921 3.73 1814 المواد الأولٌة

 21.42 7614 22.05 9840 21.55 10468 المواد النصف المصنعة
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 0.56 198 0.98 437 1.11 537 التجهٌزات الفلاحٌة

 24.47 8697 24.30 10845 26.40 12824 التجهٌزات الصناعٌة

 15.69 5577 17.78 7934 19.17 9312 السلع الاستهلاكٌة

 7.45 2649 10.29 4592 9.15 4443 واردات أخرى

المجموع الكلً 
 للواردات

48 573 100 44632 100 35 549 100 

 ( cnis ): ابؼركز الوطتٍ للإعلاـ كالإحصاء التابع للجمارؾالدصدر

http://www.douane.gov.dz/applications/stat 

حيث أف  2020 2019 2018يبتُ ابعدكؿ أعلاه ىيكل الواردات ابعزائرية خلاؿ السنوات   
 النتائج مقومة بابؼليوف دكلار أمريكي، إذ ابعزائر تستورد العديد من ابؼواد على رأسها 

 2019كفي  %26.40ب نسبة  2018التجهيزات الصناعية :إذ سجلت أعلى نسبة بؽا في سنة 
 .  %24.47سجلت  2020ك %24.30سجلت 

 2019 2018خلاؿ السنوات  % 21.42 %22.05%  21.55ابؼواد النصف ابؼصنعة : سجلت 
 على التوالر . 2020

كفي %16.88قدر قيمتو  2018ابؼواد الغذائية: ك التي  كانت ترتفع من سنة إلذ أخرل اذ سجلت في 
 بصالر الواردات. من إ %22.73ب  2020ك سجلت أعلى نسبة في % 17.24نسبة  2019سنة 

سجلت  2018السلع الاستهلاكية : عرفت ىذه السلع تراجع في نسب إستًادىا من سنة إلذ أخرل ففي 
 .  %15.69سجلت  2020ك في  %17.78سجلت  2019كفي سنة  % 19.17

 10.29ك نسبة % 9.15كاردات اخرل: ىذا النوع من السلع يستورد بنسب متفاكتة كإذ سجلت نسبة 
 على التوالر . 2020 2019 2018خلاؿ السنوات  % 7.45ك نسبة  %

  2020كفي سنة % 0.98نسبة  2019كفي  %1.11  2018التجهيزات الفلاحية: سجلت في 
كمن ابؼلاحظ أنها تكاد أف تكوف منعدمة، كىذا يفسر عدـ إىتماـ الدكلة بالقباع الزراعي  % 0.56

 الذم بيكن أف يكوف ابغل البديل في تصدير ابؼنتوجات الفلاحية بدلا من المحركقات.

 التًكيب السلعي للصادرات ابعزائرية ػ  2

نفبية كصادرات غتَ نفبية، حيث تتشكل الصادرات ابعزائرية من بؾموعتتُ رئيسيتتُ صادرات 
بسثل الصادرات النفبية ابعزء الأكبر ابؼهيمن على الصادرات الإبصالية بالرغم من بؿاكلات ابعزائر في ترقية 

http://www.douane.gov.dz/applications/stat


 في الجزائر العلاقة السببية بين الاستثمار الاجنبي الدباشر و الديزان التجاري: الفصل الثالث: 

 
106 

من   %7الصادرات الغتَ النفبية إلذ يومنا ىذا، حيث لا تتعدل ىذه الأختَ في أحسن الأحواؿ نسبة 
 التالر يوضح تبور الصادرات الكلية للجزائر: الصادرات الإبصالية للجزائر، كابعدكؿ 

 2020- 2000تطور صادرات المحروقات وخارج المحروقات للجزائر :  (05-03)الجدول رقم
  الوحدة:مليوف دكلار

 السنوات
الصادرات خارج  صادرات المحروقات

 الصادرات الكلٌة المحروقات
 %النسبة  القٌمة %النسبة  القٌمة

0222 21 419 97.23 612 2.77 22 031 

0222 18 484 96.62 648 3.38 19 132 

0220 18 091 96.11 734 3.89 18 825 

0222 23 939 97.27 673 2.73 24 612 

0222 31 302 97.57 781 2.43 32 083 

0222 45 094 98.03 907 1.97 46 001 

0222 53 429 97.84 1184 2.16 54 613 

0222 58 891 97.89 1272 2.11 60 163 

0222 77 361 97.56 1937 2.44 79 298 

0222 44 128 97.65 1066 2.35 45 194 

0222 55 527 97.33 1526 2.67 57 053 

0222 71 427 97.20 2062 2.80 73 489 

0220 69 804 97.14 2062 2.86 71 866 

0222 63 752 96.72 2165 3.28 65 917 

0222 60 304 95.90 2582 4.10 62 886 

0222 32 699 94.33 1969 5.67 34 668 

0222 27 102 93.83 1781 6.16 28 883 

2017 32 639 93.39 2222 6.61 34 569 

2018 38 285 93.11 0222 6.89 41 115 

2019 32 732 92.69 0222 7.31 35 312 

2020 19 670 89.71 0022 10.29 21 925 
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ابؼركز الوطتٍ للإعلاـ كالإحصاء للجمارؾ ابعزائرية  الدصدر:
http://www.douane.gov.dz/applications/stat)cnis( 

إف ابؼلاحظ في بيانات ابعدكؿ ابؽيمنة الكلية للصادرات الباقوية، في حتُ تبقى نسبة الصادرات  
حيث كانت ىذه النسبة  ،%6ركقات ضعيفة جدا، إذ لد تتجاكز نسبتها في أحسن الأحواؿ خارج المح

ىذا راجع إلذ تراجع عائدات البتًكؿ نتيجة الابلفاض الكبتَ في الأسواؽ العابؼية حيث  2016المحققة سنة 
نوعيها خلاؿ دكلار للبرميل. عموما تبتُ البيانات أف ىناؾ تبور في الصادرات ب 40ابلفضت إلذ أقل من 

 الفتًة ابؼدركسة لكن تبور قيمة صادرات المحركقات كاف أكبر من الصادرات غتَ الباقوية. 
ىذه ابؼعبيات بذعلنا نستنتج أف ابعزائر بزضع لنلىاـ التقسيم الدكلر للعمل، فهي بـتصة بشكل 

اسي للنفقات التنموية في رئيسي في إنتاج كتصدير المحركقات بأنواعها كبذلك يعتبر ىذا الأختَ ابؼموؿ الأس
 ابعزائر بؼا يوفره من ريع نفبي معتبر.

كأماـ ىذا الوضع عملت ابعزائر في إطار الإصلاحات على مستول التجارة ابػارجية كذلك بتدعيم 
ابؼؤسسات الوطنية بالأسواؽ الدكلية، كخلق امتيازات ضريبية للمؤسسات ابؼصدرة كإنشاء عدة مؤسسات 

كن لد تنجح ابعزائر جراء ىذه الإستًاتيجية التي انتهجتها ابعزائر قصد ترقية الصادرات تقوـ بهذا الدكر. ل
 %6ك %2ابعزائرية خارج قباع المحركقات بالرغم من التبور الضعيف في قيمتها إلا أنها ظلت تتًاكح بتُ 

في أحسن أحوابؽا، ىذا نتيجة بصلة من ابؼشاكل كالعراقيل التي مازاؿ يعالش منها الاقتصاد على ابؼستول 
 . سوؼ نتبرؽ إليها  الكلي كابعزئي، كالتي

 2020- 2000:مقارنة تطور صادرات المحروقات وخارج المحروقات للجزائر (03-03)الشكل رقم
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 من إعداد البالبتتُ استنادا من ابؼعبيات السابقة الدصدر:

 :التًكيب السلعي للصادرات خارج قطاع المحروقاتالدطلب الثاني: 
تراكحا بتُ  2016ك  2000لقد سجلت الصادرات خارج قباع المحركقات خلاؿ الفتًة ما بتُ  

مليوف دكلار، لكن ىذه القيمة ارتفعت  612بػ:  2000النمو ابؼتذبذب، حيث كانت تبلغ قيمتها سنة 
، حيث تعتبر 2014مليوف دكلار سنة  2582بعدما كانت  2016مليوف دكلار سنة 1781لتبلغ 

الصادرات الغتَ النفبية ىامشية في كل الفتًات بالنسبة للصادرات النفبية. أما بالنسبة للتوزيع السلعي 
 ن المجموعات التالية:للصادرات ابعزائرية خارج المحركقات فهي تتكوف م

 2020- 2000تطور السلع الدركبة للصادرات خارج المحروقات ( :06-03)الجدول رقم
 الوحدة: مليوف دكلار 
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1555 32 47 465 11 47 12 612 

1554 28 37 504 22 45 13 648 

1551 35 51 551 20 50 27 734 

1551 48 50 509 1 30 35 673 

1551 59 90 571 - 47 14 781 

1550 67 134 651 - 36 19 907 

1552 73 195 828 1 44 43 1184 

1551 88 169 993 1 46 35 1272 

1558 119 334 1 384 1 67 32 1937 

1559 113 170 692 - 42 49 1066 

1545 315 94 1 056 1 30 30 1526 

1544 355 161 1 496 - 35 15 2062 

1541 315 168 1 527 1 32 19 2062 

1541 402 109 1 610 - 27 17 2165 

1541 323 109 2 121 2 16 11 2582 

1540 110 452 1 597 1 19 11 1 969 
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1542 111 81 1 299 - 53 18 1 781 

2017 350 73 845 0 78 20 1 367 

2018 373 93 1626 0 90 33 2 216 

2019 408 96 1445 0 83 36 2 068 

2020 437 71 1287 0 77 37 1 909 

 ابؼركز الوطتٍ للإعلاـ كالإحصاء للجمارؾ ابعزائرية الدصدر:
(http://www.douane.gov.dz/applications/statcnis( 

حسب بيانات ابعدكؿ يتبتُ لنا أف التوزيع السلعي للصادرات ابعزائرية خارج المحركقات يتحدد من  
 المجموعات التالية:

مليوف دكلار كبدأت في الارتفاع حتى بلغت أعلى  32بػ  2000ابؼواد غذائية: تراكحت قيمتها سنة  .1
مليوف دكلار، ثم عادت  323بػ  2014مليوف دكلار. لتعود للابلفاض سنة  402بػ:  2013قيمة سنة 

 مليوف دكلار على التوالر. 327ك 235لتبلغ حوالر  2016ك  2015للارتفاع بؾددا بداية من سنة 

مليوف دكلار كبدأت في الارتفاع حتى بلغت أعلى قيمة  32بػ  2000مواد ابػاـ: بلغت قيمتها سنة  .2
حتى بلغت قيمتها  2009مليوف دكلار. لتعود للابلفاض ابؼستمر بداية من سنة  334بػ:  2008سنة 

 مليوف دكلار. 84بػ:  2016الدنيا سنة 

مليوف دكلار كبدأت في الارتفاع حتى  465بػ  2000منتجات نصف مصنعة: بلغت قيمتها سنة  .3
ك  2015مليوف دكلار. لتعود للابلفاض ابؼستمر بداية من سنة  2121بػ:  2014أعلى قيمة سنة  بلغت

 مليوف دكلار على التوالر.1299ك 1597حيث بلغت قيمتها بػ:  2016

مليوف دكلار، حيث بلغت أعلى قيمة سنة  11بػ  2000بذهيزات فلاحية: بلغت قيمتها سنة  .4
بػ:  2015حيث بلغت قيمتها سنة  2002للابلفاض بداية من سنة مليوف دكلار. لتعود  22بػ:  2001

 مليوف. 1

مليوف دكلار، حيث بلغت أعلى قيمة سنة  47بػ  2000بذهيزات صناعية: بلغت قيمتها سنة  .5
بػ:  2016، كقد سجلت أعلى قيمة  سنة 2009مليوف. لتعود للابلفاض بداية من سنة  67بػ:  2008
 مليوف. 53

http://www.douane.gov.dz/applications/stat
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مليوف دكلار، حيث بلغت أعلى قيمة سنة  12بػ  2000بلغت قيمتها سنة مواد استهلاكية:  .6
 2016، حيث بلغت قيمتها سنة 2010مليوف دكلار. لتعود للابلفاض بداية من سنة  49بػ:  2009

 مليوف. 18بػ: 
 عموما بيكن أف نركز من خلاؿ بيانات ابعدكؿ على ملاحلىتتُ أساسيتتُ:  

ية خارج قباع المحركقات ىي صادات غتَ تنافسية بالدرجة الأكلذ حيث أغلبها ػػػ أكبؽا أف الصادرات ابعزائر 
 تتكوف من ) ابؼواد ابػاـ، منتجات نصف مصنعة (. 

سنة ػػػ أما ابؼلاحلىة الثانية كل المجموعات ابؼكونة للصادرات خارج قباع المحركقات تراجعت بشكل كبتَ في 
سواؽ العابؼية على الصادرات الإبصالية العابؼية ، ىذا نتيجة انكماش البلب في الأ2016ك 2015

 كابعزائرية خاصة.

 : مؤشرات أداء الصادرات خارج المحروقاتثالثال طلبالد

من أجل التعرؼ أكثر على أداء الصادرات ابعزائرية خارج قباع المحركقات بكاكؿ التبرؽ أكثر إلذ 
 بعض كأىم ابؼؤشرات التالية:

: يفسر مدل قدرة الدكلة على التصدير خارج المحركقات التصدير خارج المحروقاتــ مؤشر القدرة على 1
 كىو عبارة عن نصيب الصادرات خارج المحركقات من إبصالر الناتج المحلي ابػاـ.

 
رجي بالنسبة للصادرات خارج ايفسر عن مدل انفتاح الدكلة على العالد ابػ ـ مؤشر الانفتاح التجاري:2

 المحركقات.

 
 

 يفسر نسبة تغبية الواردات بالصادرات خارج المحركقات.  معدل التغطية خارج المحروقات: ـ3

 
 2016ـ  2000:مؤشرات الصادرات خارج المحروقات (07-03)الجدول رقم

100× ( الناتج المحلي الخام / الصادرات خارج المحروقات= ) مؤشر قدرة التصدير خارج المحروقات  

100× ( الناتج المحلي الخام /الواردات + الصادرات خارج المحروقات = ) مؤشر الانفتاح التجاري  

100× ( الواردات الكلية / الصادرات خارج المحروقات= ) معدل التغطية خارج المحروقات  
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مؤشر القدرة على  السنوات
 %التصدٌر خ م 

مؤشر الانفتاح 
 % التجاري

معدل التغطٌة خ 
 2.76 17.88 1.09 0222 %م

0222 1.27 19.37 3.64 

0220 1.23 22.35 3.72 

0222 0.88 20.76 2.43 

0222 0.93 22.39 2.49 

0222 0.48 20.27 1.08 

0222 0.94 19.31 2.01 

0222 0.96 21.43 2.14 

0222 1.11 24.21 2.39 

0222 0.72 29.51 2.20 

0222 0.93 26.05 2.62 

0222 1.05 24.72 2.84 

0220 1.05 23.58 3.02 

0222 0.95 27.31 3.05 

0222 1.21 28.71 4.40 

0222 0.93 24.23 4.00 

0222 1.07 29.22 3.8 

 من إعداد البالبتتُ استنادا من ابؼعبيات السابقة الدصدر:                    

من خلاؿ البيانات ابؼتوصل إليها في ابعدكؿ أعلاه، سجلت أعلى نسبة بؼؤشر القدرة على التصدير 
، عموما  خلاؿ  %0,48بػ:  2003، كسجلت أدلس نسبة لو سنة2002سنة  %1,23قدرت بػ: 

كاف ابؼؤشر يعبر عن مستويات جد منخفضة للقدرة على  2016- 2000الفتًة ابؼدركسة من سنة 
 التصدير، ىذا بسبب تدلش الصادرات ابعزائرية خارج قباع المحركقات بالنسبة للناتج الداخلي ابػاـ. 
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ك  2009كأعلى نسبة سنة   % 29,51أما مؤشر الانفتاح التجارم يتًاكح ما بتُ 
نتيجة ، %24,23حيث بلغ  2015نة  ، لكن عاد للابلفاض س2000كأدلس نسبة سنة 17,88%

 الابلفاض الكبتَ على مستول الواردات ابعزائرية.  
، بعد ما كاف يبلغ  %3,8ليبلغ  2016أما بالنسبة بؼعدؿ التغبية، عرؼ ابلفاض في سنة  
 ، بسبب تراجع الصادرات خارج قباع المحركقات.2014سنة   4,40%

في الأختَ بيكن القوؿ أف الصادرات ابعزائرية خارج قباع المحركقات ما زالت تعتبر ىامشية بالنسبة 
التي قامت بها ابعزائر من أجل ترقيتها، لذا بيكن اعتبار الاقتصاد  الإصلاحاتللصادرات النفبية، رغم 
مادىا الكلي على الصادرات التي تتميز بذات ابؼورد الواحد. كاعت تالاقتصادياابعزائرم مازاؿ من بتُ 

 النفبية.

الدبحث الثالث: دراسة العلاقة السببية بين تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر 
 ( 2020ـ  2000ورصيد الديزان التجاري في الجزائر خلال ) 

من خلاؿ ىذا ابعزء من البحث سوؼ  نتبرؽ إلذ بؿاكلة إبهاد العلاقة ابػبية بتُ الاستثمار  
( انبلاقا من  2020 – 2000الأجنبي ابؼباشر في  كرصيد ابؼيزاف التجارم في ابعزائر خلاؿ الفتًة ) 

ة لا بد من دراسة ابؼعبيات السابقة التي تم عرضها في ابؼبحث السابق، لكن قبل إبهاد ىذه العلاقة ابػبي
السببية بتُ ىذين ابؼتغتَين الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كالرصيد ابؼيزاف التجارم في ابعزائر خلاؿ الفتًة 

 ابؼذكورة سابقا. 

الدطلب الأول: اختبار استقرارية السلسلتين الزمنيتين وإيجاد عدد التأخيرات الدثلى اتجاه 
 رالعلاقة السببية حسب منهجية جرا لص

التي تعبر أشهر طريقة لكن في ابؼدل  رجراء ىذا الاختبار ىناؾ عدة طرؽ، أبنها طريقة جرا بقلإ 
القصتَ، لكن استخداـ ىذه ابؼنهجية يتبلب استقرار السلسلتتُ، لأف غياب ىذا الشرط لايسمح بتببيق 

 ىذه ابؼنهجية كبالتالر عدـ قدراا على اكتشاؼ السببية بؽذين ابؼتغتَين.

 اختبار استقرارية السلسلتين لكل من الاستثمار الأجنبي الدباشر ورصيد الديزان التجاري: الأولالفرع 

تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر ورصيد الديزان التجاري الجزائري خلا) :(08-03الجدول رقم)
2000 – 2020 ) 
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 الوحدة: مليوف دكلار

 السنوات
تدفقات الاستثمار الأجنبً 

 الوافدالمباشر 
 رصٌد المٌزان التجاري

0222 438 12858 

0222 1196 9192 

0220 1065 6816 

0222 634 11078 

0222 882 13755 

0222 1081 25644 

0222 1795 33157 

0222 1662 32532 

0222 2532 39819 

0222 2746 5900 

0222 2301 16580 

0222 2581 26242 

0220 1499 21490 

0222 1691 11065 

0222 1507 4306 

0222 -585 -17034 

0222 1636 -17232 

2017 1232 -14411 

2018 1466 -7458 

2019 1382 -9320 

2020 1125 -13622 

Source : UNCTAD ; WORLD INVETMENT REPORTS 
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report-investment-https://unctad.org/webflyer/world 

ابؼركز الوطتٍ للإعلاـ كالإحصاء للجمارؾ ابعزائرية  الدصدر:
http://www.douane.gov.dz/applications/stat)cnis( 

الزمنية بؼتغتَات النموذج، نستخدـ اختبار جذر الوحدة من أجل معرفة استقرارية السلاسل  
 ، كما يوضحو ابعدكؿ التالر:ADFالأحادم ابؼتمثل في اختبار ديكي فولر

 ADF:اختبار جذر الوحدة حسب اختبار (09-03) الجدول رقم

 I(0)اختبار الاستقرارية عند ابؼستول 
 BC FDI 

 كجود حد ثابت
t-Statistic -1.1088 -2.9508 

Prob 
0.6911 

n0 
0.0572 

* 

 كجود حد ثابت كابذاه عاـ
t-Statistic -1.9258 -2.8052 

Prob 0.6041 
n0 

0.2113 
n0 

 بدكف حد ثابت كابذاه عاـ
t-Statistic -1.2588 -0.5790 

Prob 0 .1843 
n0 

0.4530 
n0 

 I(1)اختبار الاستقرارية عند الفرؽ الأكؿ 
 d(BC) d(FDI) 

 كجود حد ثابت
t-Statistic -4.4420 -6.8797 

Prob 
0.0028 

*** 
0.0000 

*** 

 كجود حد ثابت كابذاه عاـ
t-Statistic -4.4823 -6.8797 

Prob 
0.0110 

** 
0.0000 

*** 

https://unctad.org/webflyer/world-investment-report
https://unctad.org/webflyer/world-investment-report
http://www.douane.gov.dz/applications/stat
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 بدكف حد ثابت كابذاه عاـ
t-Statistic -4.5138 -7.0828 

Prob 
0.0001 

*** 
0.0000 

*** 
 (  Eviews 9اعتمادا على بـرجات البرنامج الإحصائي )  بالبتتُمن إعداد ال الدصدر:

أما السلسلة ) I(0مستقرة عند الدرجة )(ليست  BCالسلسلة ) نلاحظ أف  ،من ابعدكؿ أعلاه 
FDI  .ُمستقرة عند نفس ابؼستول، أما عند الفرؽ الأكؿ فكلا السلسلتتُ مستقرتت ) 

 VARالفرع الثاني: إيجاد عدد التأخيرات الزمنية الدثلى لنموذج 

 VAR(:عدد التأخيرات الزمنية الدثلى لنموذج 10-03الجدول رقم)

التأخٌرات
lag 

LogL LR FRE AIC SC HQ 

0 -
363.06

32 

NA 1.68e+1

4
 

38.4277
0 

38.5271
2 

38.4445
3 

1 -
352.41

59 

17.9322
8* 

8.36e+1

3*
 

37.7279
9* 

38.0262
3* 

37.7784
6* 

2 -
351.82

82 

0.86958
8 

1.22e+1

4
 

38.0871
8 

38.5842
6 

38.1713
1 

 (  Eviews 9اعتمادا على بـرجات البرنامج الإحصائي )  بالبتتُ: من إعداد الالدصدر

بؽتتُ السلسلتتُ  VARمن ابعدكؿ أعلاه نلاحظ أف عدد فتًات الإبباء ابؼثلى حسب بموذج  
 ىي فتًة إبباء ) تأختَ ( كاحدة.

 ) في الددى القصير (رتجاه العلاقة السببية لجرا لص الثاني:اختبارا الدطلب

 ( X )يقصد بالسببية ىي إبهاد  ابؼتغتَ الذم  يؤثر في متغتَ آخر، فمثلا لو كاف لدينا متغتَ  
( كلا نعرؼ أم ابؼتغتَ يؤثر في الآخر، أم لانعرؼ من ىو ابؼتغتَ ابؼستقل كابؼتغتَ التابع،  Yكمتغتَ آخر ) 

 (. X ; Yففي ىذه ابغالة نقوـ باختبار ابذاه العلاقة السببية بتُ ابؼتغتَين  ) 
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ىناؾ عدة طرؽ لإجراء اختبار ابذاه العلاقة السببية ، أبنها طريقة جرابقر التي تعبر أشهر طريقة 
ن في ابؼدل القصتَ، لكن استخداـ ىذه ابؼنهجية يتبلب استقرار السلسلتتُ، لأف غياب ىذا الشرط لك

  لايسمح بتببيق ىذه ابؼنهجية كبالتالر عدـ قدراا على اكتشاؼ السببية بؽذين ابؼتغتَين.

كؿ بتُ الفرؽ الأ VAR( باستخداـ بموذج  Y( ك )  Xيتم تنفيذ اختبار جرابقر بتُ ابؼتغتَين )  
 (: 2( ك )  1لكل منهما، كما في ابؼعادلتتُ التاليتتُ ) 

       1..............
01

t

n

i

itnit

n

i

nt XdYdcYd   






 

       2...........
1

2,

0

2, t

m

i

itmit

m

i

mt XdYdcXd   






 

 ( عددىا في ابؼعادلة الثانية.  m( عدد الإبباءات في ابؼعادلة الأكلذ ك )  nحيث بسثل )  

(، أما ابؼتغتَة  FDI( بسثل الاستثمار الأجنبي ابؼباشر )  Xكما بيكن اعتبار أف كل من ابؼتغتَة )  
 (Y  ( لتكن بسثل رصيد ابؼيزاف التجارم )BC :أم ،) 

   
   







BCY

FDIX 

(  BC( ك )  FADI( بيكن كتابة العلاقة بتُ )  2( ك )  1كمن ابؼعادلتتُ السابقتتُ )  
 حسب ىذه ابؼنهجية كما يلي:

       3..............
0

1,

1

1, t

n

i

itnit

n
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nt FDIdBCdcBCd   






 

       4...........
1

2,

0
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m

i

mt FDIdBCdcFDId   






 

 إذا من ابؼعادلتتُ السابقتتُ بيكن استنتاج فرضيات العدـ التالية: 

(، كيتحقق  BC( لا يسبب في ابؼيزاف التجارم )  FDIػ من ابؼعادلة الأكلذ: أف الاستثمار الأجنبي )  1
 ىذا إلا إذا برققت الفرضية العدمية كتم رفض الفرضية البديلة كما يلي:
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(،  FDI( لا يسبب في الاستثمار الأجنبي ابؼباشر )  BCػ من ابؼعادلة الثانية: أف ابؼيزاف التجارم )  2
 كيتحقق ىذا إلا إذا برققت الفرضية العدمية كتم رفض الفرضية البديلة كما يلي:
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انبلاقا بفا سبق يوضح ابعدكؿ التالر اختبار سببية جرابلر في ابؼدل القصتَ اعتمادا على معبيات ابعدكؿ 
 ( كما يلي: FDI( ك )  BCالسابق للسلسلتتُ ) 

 (:اختبار سببية جرالصر11-03الجدول رقم)

OBS 
عدد 

 الإبطاءات
  H0فرضٌة العدم 

(  Fقٌمة ) 

 المحسوبة

القٌمة 
 الاحتمالٌة

49 
4  (BC  ( لا ٌسبب )FDI ) 5301214 

 
 

530920 

 
 

4  (BC  ( لا ٌسبب )FDI ) 5359118 

 
 

539452 

 
 

 (Eviews9اعتمادا على بـرجات البرنامج الإحصائي )  بالبتتُمن إعداد ال الدصدر:

، ك %5،  %1من ابعدكؿ يتبتُ لنا أف كل من القيمتتُ الاحتماليتتُ أكبر من مستويات  
يدؿ على أف قيمة فيشر المحسوبة  أصغر من قيمة فيشر ابعدكلية، ىذا ما بهعلنا نقبل فرضية  ، ىذا10%

 FDI( ، القائلة بعدـ كجود أم علاقة سببية بتُ ابؼتغتَين في ابؼدل القصتَ أم أف كل من: ) H0العدـ )
 ( لا يسبباف بعضهما البعض، ىذا يعتٍ أنهما مستقلتُ عن بعضهما البعض. BC( ك ) 
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) في الددى  Toda and Yammamotoلدطلب الثالث: اختبار سببية جرالصر الدطورة لـ: ا
 الطويل (

 . M( طريقة مبورة )  1995سنة )  Toda and Yammamotoاستخدمت دراسة  
WALD ( لاختبار كالد )Wald test  على قيود بموذج )VAR( K)  حيث بسثلK  طوؿ

( من أجل ابغكم على فرضية  Fكالد على أساس اختبار فيشر )  ابؼتباطئات، بؽذا الغرض يستخدـ معيار
 1العدـ.

كما ذكرنا سابقا بهب أف نتبع ابؼراحل   VARكلتببيق ىذا الاختبار الذم يعتمد على بموذج   
 التالية:

 ػ نتعرؼ على رتب استقرار السلاسل الزمنية الداخلة في النموذج؛ 1

 ؛VARػ بكدد عدد الإبباءات ) التأختَات ( ابؼناسبة لنموذج  2

( ىو عدد التأختَات ابؼقتًحة ك K(، حيث)  K+dmaxػ نضيف إلذ ذلك كل ابؼتغتَات بإبباء ىو )  3
 (dmax  ىي أعلى رتبة استقرار للسلاسل الزمنية ابؼستخدمة في النموذج كابؼقدرة من خلاؿ أحد )

 اختبارات جذر الوحدة؛

 FDI , BCػ كتابة النموذج الإحصائي بؽذا النموذج الإحصائي بؽذه ابؼنهجية من أجل ابؼتغتَين )  4
 (كما يلي:

 5..............
maxmax

1

1,21

1

,10 t

dK
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it FDIBCBC   
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i

it BCFDIFDI   










 

حيث بسثل كل من: )   ( بيثل حدكد ابػبأ  ( معلمات ثابتة بسثل مقدرات النموذج، أما )  ,
 بدجموع ككسط حسا  صفرم.

                                                            
بذريبية من ابعزائر باستخداـ اختبار  أدلةناصور عبد القادر، دبضالش محمد دركيش، العلاقة السببية بتُ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كالنمو الاقتصادم:  1

 145، ص 2015، جواف 10، العدد 10سببية جرابقر كاختبار تودا ياماموتو، بؾلة العلوـ الاقتصادية، المجلد 
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( ك )  BCكتقوـ ىذه ابؼنهجية باختبار فرضية العدـ القائلة بأنو لا توجد علاقة سببية بتُ )   
FDI ( في ابؼعادلة رقم )(، أم أف ) 5FDI  ( لا يتسبب في )BC  أما الفرضية البديلة تعبر عن  ،)

 تي بيكن صياغتهما كالتالر:كجود علاقة سببية بتُ ابؼتغتَين كال
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 BCكما تقوـ ىذه ابؼنهجية باختبار فرضية العدـ القائلة بأنو لا توجد علاقة سببية كذلك بتُ )  
(،  أما الفرضية البديلة  FDI( لا يتسبب في )  BC(، أم أف ) 6( في ابؼعادلة رقم ) FDI( ك ) 

 تعبر عن كجود علاقة سببية بتُ ابؼتغتَين كالتي بيكن صياغتهما كالتالر:
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بناءا على معبيات ابعدكؿ السابق الذم يوضح استقرارية السلسلتتُ الزمنيتتُ تبن لنا أف السلسلة  
 (FDI  استقرت عند الفرؽ الأكؿ )I( 0 ) على غرار ا ( لسلسلةBC  أما عند الفرؽ الأكؿ ،)I(1) 

( ىي ) dmaxفكلا السلسلتتُ استقرت عند ىذا ابؼستول، إذا نستنتج أف أعلى رتبة التكامل القصول ) 
( بناءا على ابؼعايتَ  K(، أما من ابعدكؿ ابؼوالر الذم تم عن طريقة برديد الفتًات الإبباء ابؼثلى )  1

(. إذا فحسب  1( كىي )  LR ; FPE ; AIC ; SC ; HQالسابقة كابؼتمثل في كل من : ) 
( تصبح ىي  K( فإف فتًة الإبباء ابؼثلى )  Toda and Yammamotoاختبار جرابقر ابؼبور ) 

 .2(. فهي إذا تساكم  1   1( أم ) K + dmaxكالتالر: )   VARرتبة 
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 Toda and(: نتائ  اختبار  اتجاه العلاقة السببية في الددى الطويل لـ: )12-03رقم)الجدول 
yammamoto) 

 

OBS 
عدد 

 الإبطاءات
  H0فرضٌة العدم 

 Waldقٌمة والد ) 

 ( المحسوبة

القٌمة 
 الاحتمالٌة

49 
4  (FDI  ( لا ٌسبب )BC 

) 

0.165298 0.8643 

 
 

4  (BC  ( لا ٌسبب )FDI 

) 

0.306122 

 
 

0.5801 

 
 

 (  Eviews 9اعتمادا على بـرجات البرنامج الإحصائي )  بالبتتُمن إعداد ال الدصدر:

، ك %5،  %1من ابعدكؿ أعلاه يتبتُ لنا أف كل من القيمتتُ الاحتماليتتُ أكبر من مستويات  
ابؼتغتَين في ( ، القائلة بعدـ كجود أم علاقة سببية بتُ H0، ىذا ما بهعلنا نقبل فرضية العدـ ) 10%

ابؼدل البويل بتُ تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كرصيد ابؼيزاف التجارم في ابعزائر أم أنو لا يوجد 
علاقة سببية بتُ ابؼتغتَين في ابؼدل البويل ىذا يعتٍ أننا نستنتج أف الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كرصيد ابؼيزاف 

 تالر فهما متغتَين مستقلتُ في الاقتصاد ابعزائرم.التجارم  لا يؤثراف في بعضهما البعض كبال
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 خلاصة الفصل: 
-2000ناقش ىذا الفصل أثر الاستثمار الأجنبي ابؼباشر على ابؼيزاف التجارم ابعزائرم في الفتًة     

كذالك بعرض مقومات الببيعية التي تزخر بها ابعزائر، بالإضافة إلذ مقومااا الاقتصادية  2020
ن أجل ايئة مناخ كالاجتماعية كتم التبرؽ أيضا إلذ  السياسة ابؼتبعة من طرؼ ابغكومة ابعزائرية م

 الاستثمار، كالضمانات كالمحفزات ابؼمنوحة للمستثمر الأجنبي .
كما تم برليل تبور تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الصادر ك الوارد في ابعزائر كبرليل رصيد ابؼيزاف      

التجارم كالتًكيب السلعي للصادرات كالواردات ابعزائرية خلاؿ الفتًة ابؼذكورة،كبسالإستعانة بدنهجيات علمية 
كابذاىها بتُ الإستثمار الأجنبي كابؼيزاف كحسابية إحصائية من أجل دراسة العلاقة السببية كنوعها 

التجارم،حيث تم التوصل في نهاية الفصل إلذ أنو لا توجد علاقة سببية بتُ أطراؼ الدراسة خلاؿ ىذه 
 الفتًة في ابعزائر. 
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يعػػد الاسػػتثمار الأجنػػبي ابؼباشػػر أداة لػػربط الاقتصػػاد الػػوطتٍ بالاقتصػػاد العػػابؼي مػػن خػػلاؿ زيادة 
كالتقليػل مػن الػواردات، كذالػك مػن خػلاؿ توظيػف رؤكس الأمػواؿ الأجنبيػة في حجم الصادرات كتنويعهػا 

البلػػد ابؼضػػيف، حيػػث بيكػػن القػػوؿ أف الاسػػتثمار الأجنػػبي ابؼباشػػر ىػػو مػػن أفضػػل البػػرؽ مػػن أجػػل حػػل 
مشكلة العجز ابؼالر لدل العديد من الدكؿ الػتي كانػت في القػدـ تعتمػد في حػل تلػك ابؼعضػلة عػن طريػق 

وع في ابؼديونية ابػارجيػة بعػد العجػز في السػداد، يػرتبط حجػم تػدفق الاسػتثمارات الأجنبيػة الاقتًاض كالوق
ابؼباشرة إلذ بلد ما بدا يقدمو ىذا البلد من حوافز كامتيازات بـتلفة، علػى غػرار ابؼنػاخ ابؼناسػب للاسػتثمار 

 الذم يؤثر في ثقة ابؼستثمر الأجنبي كيقدـ على خبوة الاستثمار في تلك الدكلة.

يعد ابؼيزاف التجارم ابؼرآة التي ينعكس  عليها مركز الدكلة التجارم مع العالد ابػارجي، كذالك مػن خػلاؿ 
العلاقة بتُ الصادرات ك الواردات، كبؽذا فإف العديد من الػدكؿ تعبػي أبنيػة كبػتَة لتحليلػو حػتى أنهػا تبػتٍ 

بؼسػػتقبلية لػػو، كلػػن ننسػػى أف ابؼيػػزاف التجػػارم علػػى أساسػػو الإسػػتًاتيجية الاقتصػػادية ابؼقبلػػة كالتنبػػؤ بابغالػػة ا
 يسمح باستخلاص نقاط القوة كنقاط الضعف.

تسػػعى ابعزائػػر ضػػمن خبتهػػا للإنعػػاش الاقتصػػادم  تببيػػق إصػػلاحات ىيكليػػة علػػى مسػػتويات اقتصػػادية 
متعددة بهدؼ رفع إنتاجيػة عػدد مػن القباعػات،ك تنويػع الصػادرات كإبهػاد بػدائل للمحركقػات مػن أجػل 

الثركة،حيث يرل ابػػبراء في الاقتصػاد أنػو لتحقيػق ىػذا ابؼسػعى بهػب العمػل علػى رفػع حجػم تػدفق  برقيق
الاسػػتثمارات الأجنبيػػة ابؼباشػػرة الػػتي سػػوؼ تػػؤثر علػػى كضػػعية ابؼيػػزاف التجػػارم ابعزائػػرم الػػذم يعػػالش مػػن 

ويات سػػنة عجػػز خصوصػػا في السػػنوات الأخػػتَة كذالػػك راجػػع لتػػدىور أسػػعار البػػتًكؿ ككصػػلو لأدلس ابؼسػػت
 بسبب فتَكس كوركنا كبدا أف اقتصاد ابعزائر ريعي أثر عليها كعلى ميزنها التجارم .2020

كىػػػذا البحػػػث حػػػاكؿ إبهػػػاد العلاقػػػة السػػػببية بػػػتُ ابؼيػػػزاف التجػػػارم كالاسػػػتثمار الأجنػػػبي ابؼباشػػػر في ابعزائػػػر 
الاسػػتثمار  كاقػػعكذالػػك مػػن خػػلاؿ دراسػػة  2020إلذ  2000خػػلاؿ فػػتًة عشػػركف سػػنة ابؼمتػػدة مػػن 

دراسػػػػة العلاقػػػػة السػػػػببية بػػػػتُ ك الأجنػػػػبي ابؼباشػػػػر ك ىيكػػػػل كتبػػػػور ابؼيػػػػزاف التجػػػػارم في ابعزائػػػػر 
تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشػر كرصػيد ابؼيػزاف التجػارم في ابعزائػر خػلاؿ فػتًة الدراسػة مػن 
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 Toda andبػػػار صػػػحة الفرضػػػيات ابؼقتًحػػػة بالاسػػػتعانة بدنهجيػػػة جػػػرا بقػػػر ك تأجػػػل إخ
Yammamoto . كتم التوصل إلذ بؾموعة من النتائج 

 أىم النتائ :  .1
  ضعف تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الوارد في ابعزائر 
  تتًكز تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في ابعزائر على قباع المحركقػات بالدرجػة الأكلذ كقبػاع

التػدفقات إلذ البيئػػة الاسػػتثمارية ابؼكبلػػة الاتصػالات بالدرجػػة الثانيػػة ، كيعػود السػػبب في ضػػعف 
 بأعباء التنلىيمات الإدارية كالبتَكقراطية .

 . ضعف البنية التحتية الاقتصادية كابؽيكلية ابؼناسبة لإستقباب الاستثمارات 
  من إبصالر الصادرات. %96سيبرة قباع المحركقات على الصادرات ابعزائرية بنسبة 
  ع المحركقات تبقى ىامشية نتيجة عدـ تنافسينها.الصادرات ابعزائرية خارجة قبا 
 .ىيكل ابؼيزاف التجارم في ابعزائر يتأثر بأسعار المحركقات في الأسواؽ العابؼية 
  عػػػػدـ كجػػػػود علاقػػػػة بػػػػتُ الاسػػػػتثمار الأجنػػػػبي ابؼباشػػػػر ك ابؼيػػػػزاف التجػػػػارم نلىػػػػرا لعػػػػدـ مسػػػػابنة

 الاستثمار في الصادرات ابعزائرية )مستقلاف(.
 تم التأكد من صحة الفرضياتاختبار الفرضيات:  .2

 لا يوجد علاقة سببية في الابذاىتُ بتُ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كابؼيزاف الفرضية الأولى : 
 م ابعزائرمالتجار 

 :لا يوجػػػد علاقػػػػة سػػػببية في الابذػػػػاىتُ بػػػتُ الاسػػػػتثمار الأجنػػػبي ابؼباشػػػػر   الفرضـــية الثانيــــة
 كابؼيزاف التجارم على ابؼدل البويل

 :لا يوجػػػد علاقػػػة في ابذػػػاه كاحػػػد بػػػتُ الاسػػػتثمار الأجنػػػبي ابؼباشػػػر كابؼيػػػزاف  الفرضـــية الثالثـــة
 .التجارم على ابؼدل القصتَ

 :الاسػػػتثمار الأجنػػػبي ابؼباشػػػر كابؼيػػػزاف  لا يوجػػػد علاقػػػة في ابذػػػاه كاحػػػد بػػػتُالفرضـــية الرابعـــة
 التجارم على ابؼدل البويل.
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 التوصيات و الاقتًاحات: .3
    القيػػػػػاـ بتعػػػػػديلات حقيقيػػػػػة في ابؽيكػػػػػل الاقتصػػػػػادم ، ككضػػػػػع إسػػػػػتًاتيجية لتنويػػػػػع ىيكػػػػػل

الصادرات كالواردات بالتحويل من تصدير ابؼواد ابػاـ إلذ تصدير منتجات تساعد في تبوير 
 اديةالبنية الاقتص

  علػى الدكلػػة العمػل علػػى ايئػة ظػػركؼ مناسػبة لتشػػجيع الاسػتثمار الأجنػػبي ابؼباشركالاسػػتفادة
 منها من خلاؿ توفتَ البنية التحتية كابؼؤسسية ابؼتبورة كابغديثة .

  بؿاربة الفساد الإدارم ك ابؼالر من خلاؿ توفتَ إدارة كفيلة بتعتُ موظفتُ أكفاء كعلى درايػة
 مار في البلاد.عالية بشؤكف الاستث

  تعزيز الانفتاح التجارم على العالد ك الانػدماج في الاقتصػاد العػابؼي، كذالػك مػن إجػراء ابؼزيػد
مػػػػن الإصػػػػػلاحات في ىيكػػػػل التعريفػػػػػة ابعمركيػػػػػة كتبػػػػوير النلىػػػػػاـ الضػػػػريبي، كذالػػػػػك بتًشػػػػػيد 

 استخداـ الإعفاءات الضريبية كرببها بتحقيق أىداؼ اقتصادية بؿددة .
  .كضع إستًاتيجية لتبوير كتنمية ابؼهارات البشرية من أجل خلق عمالة مدربة 

 أفاق البحث : .4

من خلاؿ دراسة بؼوضوع العلاقة السببية بتُ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كابؼيػزاف التجػارم ابعزائػرم، بػدت 
ك برليلهػا، لػذالك  فيو جوانب مهمة كمسائل بحثية تستدعي مػن البػاحثتُ الاقتصػاديتُ التبػرؽ لدراسػتها
 نقتًح بعض ابؼواضيع التي نراىا جديرة لأف تكوف إشكالية بؼواضيع كأبحاث أخرل:

  2020برليػػل العلاقػػة السػػببية بػػتُ ميػػزاف ابؼػػدفوعات كابؼيػػزاف التجػػارم في ابعزائػػر خػػلاؿ الفػػتًة-
2030 

   الأجنػبي ابؼباشػر في تػونسدراسة كبرديد إبذاه العلاقة السببية بػتُ ابؼيػزاف التجػارم كالاسػتثمار- 
 ابعزائر. -ابؼغرب
 

 



 

 

 

 

 

 

 قائمــــة الدصادر و الدراجــــع



 ة الدصادر و الدراجعــقائم

 
128 

 الدراجع باللغة العربيةأولا: 
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بظتَ فخرم نعمة،العلاقة التبادلية بتُ سعر الصرؼ ك سعر الفائدة ك انعكاسااا على ميزاف  -15
 .2011،الاردف،،دار اليازكم العالية للنشر ك التوزيع،عماف 1ابؼدفوعات، ط

،دار ابؼستَة 1شقتَم نورم موسى ك اخركف، التمويل الدكلر كنلىريات التجارة ابػارجية ،ط -16
 .2012للنشر كالتوزيع ك البباعة ،عماف، الاردف ،
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الدكلية،دار ابعامعة ابعديدة للنشر ، الاسكندرسة عادؿ ابضد حشيش العلاقات الاقتصادية  -18
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 .2000عادؿ ابضد حشيش ،الاقتصاد الدكلر،دار ابعامعة ابعديدة للنشر،الاسكندرية ،مصر، -19
 .2007عبدالربضاف يسرل ابضد،الاقتصادياتالدكلية،دار ابعامعة ،اسكندرية ،مصر، -20
تثمارات الاجنبية ،مؤسسة شباب عبد السلاـ ابو قحف،نلىريات التدكيل ك جدكل الاس -21

 .2000ابعامعة،الاسكندرية ،مصر، 
،دار بلقيس ،دار 1عبد االمجيدقدم،البعد الدكلر للنلىاـ النقدم برعاية صندكؽ النقد الدكلر ،ط -22

 .2011البيضاء ،ابعزائر ،
علي حافظ منصور،اقتصاديات التجارة الدكلية ،الناشر مكتبة النهضة ك  -23

 .1990الشرؽ،القاىرة،
فريد بقار ،الاستثمار الدكلر كالتنسيق الضريبي ،مؤسسة شباب جامعة اسكندرية ،مصر   -24

2000 . 
 .2011،دار اسامة للنشر كالتوزيع ،عماف ،الاردف،01ماجد ابضد عباالله،ادارة الاستثمار ،ط -25
ة ،دار الشموع ثقافة طباعة ك النشر ك التوزيع،زاكي1محمد ابضد الدكرم ، في التجارة ابػارجية ،ط -26

 .2007ابعمهورية الليبية 
،مكتبة المجتمع للنشر ك التوزيع ، 1بؿمود حستُ الوادم،العوبؼة ك الابعاد الاقتصادية ،ط -27

 .2011الاردف،
 .1991بؿمود يونس،اساسيات التجارة الدكلية ،دار اجامعية اسكندرية،مصر، -28
كالتوزيع ،عماف ،الاردف ،دار الرايا للنشر 1منصور الزين،تشجيع الاستثمار ك اثره على التنمية،ط -29
،2013. 
،دار صفاء للنشر ك التوزيع،عماف 1ىوشيار معركؼ كاكامولا،الاستثمارات ك الاسواؽ ابؼاليةنط -30

 .2003،الاردف،
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 الاطروحات :الدذكرات  .ب 
بعداش عبدالكرلص، الاستثمار الاجنبي ابؼباشر ك اثاره على الاقتصاد ابعزائرم خلاؿ الفتًة  -1

راه في العلوـ الاقتصادية، بزصص نقود ك مالية، جامعة ،رسالة دكتو  1996-2005
 .2008-2007ابعزائر 

بوشعالةمليكة،اثر بزفيض سعر الصرؼ على ابؼيزاف التجارم ،مذكرة شهادة ماستً،بزصص  -2
 .2011اقتصادم كمي،كلية العلوـ الاقتصادية التجارية كعلوـ التسيتَ،جامعة اـ البواقي،

ثمار الاجنبي ابؼباشر على النمو الاقتصادم ك التنمية بيوض محمد العيد ،تقييم الاست -3
ابؼستدامة الاقتصادية ابؼغاربية،مذكرةماجستً غتَ منشورة،جامعة فرحات عباس، سبيف 

 .2011،ابعزائر،.
حناف لعركؽ ،سياسة سعر الصرؼ ك التوازف ابػارجي دراسة حالة ابعزائر، مذكرة مكملة  -4

تصادية بزصص ببنوؾ ك تامينات،كلية العلوـ لنيل شهادة ابؼاجستً في العلوـ الاق
 .2004/2005الاقتصادية ك علو التسيتَ ،جامعة ابؼنصورم،قسنبينة،

دبضالش سامية ،تقييم مناخ الاستثمار كدكره في جدب الاستثمار ابؼباشر،مذكرةماجستً غتَ  -5
 .2001منشورة ،جامعة ابعزائر،

لى تنمية الاستثمارات الاجنبية ابؼباشرة دلاؿ بن بظينة ،برليل اثر السياسات الاقتصادية ع -6
في ظل الاصلاحات الاقتصادية،اطركحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه علوـ اقتصادية ،جامعة 

 .2013محمد خيضر،بسكرة،
دكحة سلمى اثر تقلبات سعر الصرؼ على ابؼيزاف التجارم،اطركحة مقدمة لنيل شهادة  -7

لية ،كلية العلوـ التجارية علوـ التسيتَ،جامعة دكتوراه،في العلوـ التجارية،بزصص بذارة دك 
 . 2015محمد خيضر ،بسكرة،

رندة حنفرم،دكر كابنية الاستثمار الاجنبي ابؼباشر في برقيق التوازف في ابؼيزاف  -8
التجارم،مذكرة مكملة ضمن متبلبات نيل شهادة ماستً ،بزصص مالية ك بنوؾ ، كلية 

 .2016،جامعة العر  بن مهيدم،اـ البواقي،العلم الاقتصادية بذارية كالتسيتَ 
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ساعد بوراكم،ابغوافزابؼمنوحو للاستثمار الاجنبي ابؼباشر لدكؿ ابؼغرب العر ،مذكرة نيل  -9
 .2008-2000شهادة ماجستً للعلوـ الاقتصادية ،جامعة باتنة،

سعيد عبد النور ك اخركف،اثر تغتَات سعر الصرؼ على ابؼيزاف التجارم البيئي ،اختار  -10
،بزصص 2017-1992للجزائر مع اىم شركائها التجاريتُ خلاؿ فتًة  curyeظاىرة 

اقتصادم كمي ،مذكرة مقدمة لاستكماؿ ماستً كلية علوـ اقتصادية كبذارية ،كلية 
 .2020-2012الودم،

سي عفيف البشتَ،عوامل جذب الاستثمار الاحنبي ابؼباشر في ابعزائر،مذكرة للحصوؿ على  -11
 .2016-2015، 02العلوـ الاقتصادية جامعة كىرافشهادة ماجستً في 
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 لخص الدراسة :م

اػػػدؼ ىػػػذه الدراسػػػة إلذ إبهػػػاد العلاقػػػة السػػػببية بػػػتُ الاسػػػتثمار الأجنػػػبي ابؼباشػػػر كابؼيػػػزاف التجػػػارم  ابعزائػػػرم 
، كقػػػػد تم التوصػػػػل إلذ أف تػػػػدفقات الاسػػػػتثمار الأجنػػػػبي ابؼباشػػػػر الػػػػوارد في  2020- 2000خػػػػلاؿ الفػػػػتًة 

الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كابؼيزاف  كعدـ كجود علاقة بتُكتتًكز بؾملها على قباع المحركقات ضعيفة  ابعزائر 
التجػػػػػػػػارم نلىػػػػػػػػرا لعػػػػػػػػدـ مسػػػػػػػػابنة الاسػػػػػػػػتثمار في الصػػػػػػػػادرات ابعزائريػػػػػػػػة )مسػػػػػػػػتقلاف( كذالػػػػػػػػك بالاسػػػػػػػػتعانة 

حيػػث تم تببيػػػق  منهجيػػػة جػػرا بقػػػر )في ابؼػػدل القصػػػتَ( كاختبػػػار سػػببية جػػػرا بقػػػر Eviews 09 بػػبرنامج
 )في ابؼدل البويل ( . Toda and Yammamotoابؼتبورة ؿ 

 الكلمات الدفتاحية:

 Toda and، اختبػار  جػرا بقػرالاسػتثمار الأجنػبي ابؼباشػر، ابؼيػزاف التجػارم، الاقتصػاد ابعزائػرم، اختبػار 
Yammamoto 

Abstract: 
  This study aims to find the causal relationship between foreign direct 

investment and the Algerian trade balance during the period of 2000-

2020, and it was concluded that the flows of foreign direct investment 

in Algeria are weak and their entirety is concentrated on the 

hydrocarbon sector, there is no relationship between foreign direct 

investment and the trade balance due to the lack of The contribution of 

investment in Algerian exports (independent) with the help of Eviews 

09 program, where the Granger methodology (in the short term) and 

the developed Granger causality test for Toda and Yammamoto (in the 

long run) were applied. 

key words: 

Foreign direct investment, trade balance, Algerian economy, Grager 

test, Toda and Yammamoto test 

 

 


