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 إىــــــــــــــــــــــــــــــداء 
التي اعيشها الذ من لا يضاهيها أحد في  والنعمة الكبتَةالذ هديتي من الله 

الكوف "امي" قد كنت ختَ الداعم لر طواؿ مستَتي الدراسية اليك أهدي 
 هذا البحث ات١تواضع.

حقه لن يوفي في حقه  وقلت فيأهديه إلذ أخي "الأمتَ " الذي مهما كتبت 
 .ورفع قدرؾلنا في كل خطوة أدامك الله  وشد أزريشيئا هو أوؿ من ساندني 

 الصغتَة "آية". وحبيبتي ػأختيالذ أمتَتي 

وأدامكم الله تٚيعا  وأحبائي وأصدقائي حفظكمأهدي تٗرجي لكم أنتم أهلي 
 .وفخرا عزا

 والاحتًاـ للأستاذ وبالغ التقدير والعرفاف اتٞميلكما أتقدـ بالشكر اتٞزيل 
ثننا جزا  الله  ات١شرؼ "شريف ت٤مد " على ما قدمه لر من مساعدة طيلة تْ

 كل ختَ.

   و إلذ قسم ات١الية و المحاسبة ،تٗصص ت٤اسبة و جباية معمقة
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 :اتٟمد لله الذي بنعمته تتم الصاتٟات اهدي عملي هذا

ػ الذ العشق ات١قدس وات١لاؾ الطاهر الذ حبيبتي التي أفضلها على نفسي، يا من 
 .اتٟياة بوجودؾ، اليك امي اتٟبيبةتٖلو 

ػ الذ من اعتبر  فخري وسندي وقدوتي في هذ  اتٟياة، الذ الذي سهر من أجلي 
 .ووقف تّانبي طيلة مستَتي الدراسية، اليك ابي العزيز

ػ الذ من تغيب الدنيا بغيابهم، الذ من كانوا سعادتي وقت حزني الذ من كانوا نورا 
 .قت ضعفي، اليكم اخوتي واخواتيفي طريقي ودرعا احتمي به و 

تي قاتٝنتٍ تٟظات حياتي الذ صديقاتي وأخص لاالذ رفيقاتي دربي الػ 
 بالذكر: أتٝاء واكراـ وهجتَ 

ػ الذ كل اساتذتي الكراـ وكل من ساهم بتعليمي، الذ كل قسم ات١الية 

 .2022والمحاسبة تٗصص ت٤اسبة وجباية معمقة دفعة 
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منعرجا حاتٝا لتغيتَ الاهداؼ السياسية ، الاقتصادية و ات١الية للدولة ،و قد نتقاؿ الذ اقتصاد السوؽ لاايعد 
طرا على اقتصاد اتٞزائري عدة تغتَات هامة لذلك سعت للقياـ بعدة اصلاحات لضماف اندماج اقتصاد 
الوطتٍ في الاقتصاد الدولر ، كما عملت على تنويع مصادر ت٘ويل للنشاط الاقتصادي حيث اعتمدت على 

موارد ات٫ها الضريبة التي تعتبر ات١صدر الرئيسي ت١يزانية الدولة ، حيث اصبحت ضريبة ات٠لية الاساسية  عدة
ت٠زينة الدولة من اجل تغطية نفقاتها و سد حاجيات الافراد من جهة اخرى ، ت٦ا ت٬عل عملية انتقاؿ الذ 

 اقتصاد السوؽ مرهونة تٔدى ت٧اح النظاـ اتٞبائي 

لى وجه ات٠صوص السياسة ع واصلاحات مستسياستها الاقتصادية على قوانتُ اعتمدت اتٞزائر في 
حيث تهدؼ هذ  الاصلاحات بشكل رئيسي الذ  ،1992خلاؿ اصلاحات سنة  وتٖفيزاتها مناتٞبائية 
 اتٞبائي  وعصرنة النظاـتبسيط 

 وت٧د افتي منحتها خلاؿ التحفيزات ال وذلك منكما اصبحت اتٞباية تلعب دورا هاما في ت٘ويل الاستثنمار 
هذ  الدوؿ التي عمدت هذ   ومن بتُاغلب الدوؿ تعتمد على اللجوء الذ الانفاؽ اتٞبائي لدعم الاستثنمار 

واعفاءات السياسة ت٧د اتٞزائر حيث يتجلى ذلك من خلاؿ تٚلة من التحفيزات اتٞبائية من تٗفيضات 
 ذاتوالقطاعات الانشطة  وخاصة فيلاستثنمار تشجيع ا وهذا بغيةقوانتُ الاستثنمار  إطارمنحتها في  التي

من السؤاؿ اتٞوهري  وذلك انطلاقا، وت٦ا سبق ذكر  حاولنا معاتٞة هذ  الاشكالية ات٫ية بالغة بالنسبة للدولة
 فحوا :

 ؟فيز السياسة الاستثمارية في الجزائرحثير النفقات الجبائية في تأتىو  ما 

 التالية:ينا الذ طرح الاسئلة الفرعية أبكل جوانب ات١وضوع ارت بالإحاطةحتى نتمكن 

  القصتَ؟ت٤دودية استجابة الاستثنمارات الوطنية تٟجم الاعفاءات ات١باشرة في الاجل ما 
  ؟الانفاقات اتٞبائية على الاستثنمارات المحلية في الاجل القصتَ أثرما  

 البحث:فرضيات 

، ت٦ا خاصة الاجنبيةاسة الاستثنمارية و تٖفيز السينظاـ اعفائي كفيل بدعم و  تٞبائية_لا تؤسس السياسة ا
 يكفي لتحقيق ابعاد السياسة العمومية خاصة في ات١دى القصتَ
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والاجنبية اف نظاـ الاعفاءات اتٞبائية لن يفي تٔعزؿ عن السياسات الاخرى لتحفيز الاستثنمارات المحلية  -
 ات١توسط  التأثتَفي الاجل الطويل لن يتعدى  التأثتَ وبالتالر فنجدحد سواء  على

 :منهج الدراسة

الوصفي كاف في  للبحث، فات١نهجاعتمدنا على ات١نهج الوصفي التحليلي  الاشكالية،من اجل اجابة على 
ف في تٖليل ات١نهج التحليلي كا والاستثنمار امااجزاء البحث ات١رتبطة بتقدنً ماهية النظاـ اتٞبائي 

قي فاعتمدنا على اما المجاؿ التطبي للاستثنمار،الاعفاءات ات١منوحة الضريبية وكذا الامتيازات و الاصلاحات 
 التحليلي معا ات١نهج الوصفي و 

 الموضوع:دوافع اختيار 

  الرغبة الشخصية في البحث في مثنل هذا ات١وضوع 
  الاستثنمار  خلاؿ دعمتٖقيق التنمية الاقتصادية من  ودورها فيبروز ات٫ية الضريبة 
  والاستثنماراثراء ات١كتبة تٔراجع تٗص ت٣اؿ الضرائب  

 أىمية البحث:
اقتصادية على أحواؿ اثار سياسية و اف الضريبة من ات١وضوعات التي تشغل باؿ اتٟكومة نظرا ت١ا ت٢ا من 

ظاـ ناؿ ت٤اولتنا الذ ابراز موقع ال بالإضافة الاقتصادية التي ت٘ر بها اتٞزائرالشعوب، خاصة في ظل التغتَات 
قتصادية عن طريق الدور الذي تلعبه الضرائب في التنمية الااتٞبائي في ات٢يكل الاقتصادي العاـ من خلاؿ 

 هذ  الأختَة تعتبر بوابة النمو الاقتصادي.الاستثنمارات، و 

 البحث:ىداف أ

في تٖفيز ابراز الدور الذي تلعبه الامتيازات اتٞبائية لذ اجابة عن التساؤلات السابقة و تهدؼ هذ  الدراسة ا
 من ثم النهوض بالاقتصاد الوطتٍ الاستثنمار في اتٞزائر و 

 البحث:صعوبات 

  ات١تعلقة بات١وضوع وات١صادر اتٟديثنةقلة ات١راجع 
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 صعوبة حصر ات١وضوع لتداخله مع ات١واضيع اخرى 
  مصادرها  وذلك لاختلاؼتضارب الاحصائيات احيانا 

 السابقة:الدراسات 

ر تٖت عنواف "دو  ،قود مالية وبنوؾ، تٗصص نز تْث مقدـ لنيل شهادة ات١اجيستًنشيدة معزو  -
التحفيزات اتٞبائية في جلب الاستثنمار الاجنبي ات١باشر "حيث يهدؼ هذا البحث في ت٤اولة اظهار دور 

 اتٟوافز اتٞبائية في جلب الاستثنمار الاجنبي ات١باشر في اتٞزائر 

، تٖت عنواف "سياسة التحفيز في العلوـ الاقتصادية أكادتٯيتً تٝاء سيغة تْث مقدـ لنيل شهادة ماسأ -
تٖديد دور " حيث يهدؼ هذا البحث في توضيح و الضريبي ودورها في تشجيع الاستثنمار في اتٞزائر 

 التحفيز الضريبي في تشجيع الاستثنمار في اتٞزائر 

 البحث:ىيكل خطة و 

هذ  الدراسة الذ ثلاثة فصوؿ معنونة   بتقسيممعاتٞتها بصورة علمية فقد قمنا الدراسة و  لتحقيق اهداؼ
 كالتالر:

 :والانفاق الجبائيلنظام الضريبي حول ات ساسياأ :الفصل الاول

ة ، الاوؿ يتناوؿ الضريبلاثة مباحثحيث قسمنا الفصل الذ ث والانفاؽ اتٞبائيتطرقنا الذ النظاـ الضريبي 
، اما الثنالث الانفاؽ اتٞبائي من مفهوـ العامة للنظاـ الضريبي ات١لامحوالثناني  ،وات٫يتها ومبادئهاواهدافها 

 لسياسة الانفاؽ اتٞبائي  واهداؼ واوجه ات١ختلفة

 دراسة نظرية حول الاستثمار  :الفصل الثاني

مار من مفهوـ ات١فاهيمي للاستثن الإطار، الاوؿ يتناوؿ ثلاثة مباحثكذلك قسمنا هذا الفصل الذ 
اما ات١بحث الثناني ات١ناخ  وادواته،ت٥اطر  ،نظريات ات١دارس الاقتصادية حسبوالاستثنمار  ،وات٫يتهالاستثنمار 

 ودورها فياتٞبائية  والثنالث التحفيزات ومكوناته ومقوماته،ات١ناخ الاستثنماري  الاستثنماري ويتضمن مفهوـ
  وكيفية تطوير ية بالاستثنمار تطوير الاستثنمار معرفة علاقة التحفيزات اتٞبائ
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 الفصل الثالث: دراسة تطبيقية 

ات١عتمدة في الدراسة القياسية  والاختبارات القياسية، الاوؿ ادوات التحليل ت٭توي هذا الفصل على مبحثنتُ
اما ات١بحث الثناني تٖليل  (،)ات١تزامن والتكامل ات١شتًؾ الزمنية،من خلاؿ تٖليل السلاسل  ويتم ذلك

والسببية خلاؿ دراسة الاستقرارية  وذلك منالانعكاسات الانفاؽ اتٞبائي على الاستثنمار حالة اتٞزائر 
 القياسية والنموذجة



 الضريبي و الانفاق الجبائيالفصل الأول:      اساسيات حول النظام 

6 
 

 الفصل الاول:

حول النظام الضريبي  ساسياتأ
 والانفاق الجبائي
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 ل النظام الضريبي والانفاق الجبائي حو  ساسياتأ :الاول الفصل
 تمهيد:

ات١وارد  ومن بتُ العاـ،المجتمع من خلاؿ زيادة الانفاؽ  لأفرادتسعى الدولة الذ تلبية اتٟاجات ات١تزايدة 
فهي اداة فعالة في  للدولة،ات١عتمدة من طرؼ الدولة هي الضرائب التي تعتبر اهم مصادر ايرادات العامة 

 تٖقيق الاهداؼ ات١تعددة للاقتصاد الوطتٍ 

التي يشهدها  ونظرا للتغتَاتتتميز الانظمة الضريبية فعالة بتطورها مع النظاـ الاقتصادي بكل تغتَاته 
شهد  اتٞزائري الذيالانظمة ت٧د النظاـ الضريبي  ومن بتُ، واصلاحهاالعات١ي يقتضي تعديلها الاقتصاد 

 عدة تعديلا                

بعة من طرؼ الدولة من اجل تٖقيق التنمية الاقتصادية الاساليب ات١ت اتٞبائي احدى ويعد الانفاؽ
 ات١رجوةلتحقيق الاهداؼ  والتسهيلات ات١منوحةمن خلاؿ ات١زايا  ويتجلى ذلك

من خلاؿ ثلاثة  اتٞبائي، وكذلك الانفاؽالفصل سنتطرؽ للملامح العامة للنظاـ الضريبي  وفي هذا
 تْوث:

 : الاسس العامة حول النظام الضريبي المبحث الاول

 : النظام الجبائي المبحث الثاني

  : الانفاق الجبائيالمبحث الثالث
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 سس العامة حول النظام الضريبي الأ :المبحث الاول
 مفهوم الضريبة وخصائصها  :المطلب الاول

  مفهوم الضريبة :ولاأ

ات١رآة التي تعكس التًكيبة الاجتماعية والاقتصادية للبلد لذلك فاف الضريبة  تٯثنل النظاـ الضريبي لأي بلد
ومن هنا تٯكننا تعريف الضريبة ة لإت٧از مهامها وتٖقيق اهدافها هي اهم الارادات التي تعتمد عليها الدول

 بانها 

ودوف مقابل بغرض ي تٖدد  الدولة بانها "الضريبة هي اقتطاع مالر الزامي ونهائتعرؼ الضريبة   :ولاأ
 1قيق اهداؼ عامة"تٖ

 Gaston gazeػ: لكما اف هناؾ تعريف اخر  :ثانيا

الضريبة بانها " اداء نقدي تفرضه السلطة على الافراد بطريقة نهائية وبلا مقابل لتغطية  تْيث عرؼ  
 2الاعباء العامة"

 

"هي ات١وارد ات١الية العامة التي تقتطعها الدولة من الاشخاص جبرا بغرض استخدامها لتحقيق  :ثالثا
 3الاهداؼ العامة و بدوف مقابل "

تفرضه الدولة جبرا وبدوف يف شامل للضريبة هي اقتطاع نقدي من خلاؿ ما سبق تٯكن اعطاء تعر  -
 نهائية من اجل ت٘ويل ميزانية الدولةمقابل سواء على الاشخاص الطبيعيتُ او الاعتباريتُ بصفة 

 الضريبة  : خصائصثانيا

 4من التعريفات السابقة تٯكننا اف نستخلص خصائص الضريبة :

                                                           
 8، ص2005،ديواف ات١طبوعات اتٞامعية،  جباية المؤسساتتٛيد بوزيدة ،  1
 151 العربية، بتَوت، صدار النهضة  ،اساسيات المالية العامة اتٛد عادؿ حشيش، 2
 42 ، ص1987اتٞزائر ، اتٞامعية،ديواف ات١طبوعات  ،المالية العامة ،حستُ مصطفى حستُ 3
، دار ات٢ومة للطباعة و النشر و التوزيع ، اتٞزائر  جباية الاشخاص الطبيعيين و المعنويين،  الجبائي الجزائري الحديثالنظام رضا خلاصي ، 4
 13_12، ص 2005،
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التزاـ يفرض اساسا في صورة نقدية خلافا ت١ا كاف سائدا في  : الضريبةنقديالضريبة اقتطاع  .1
 تأديةكانت بتقدنً نصيب من سلع او   الانظمة الاقتصادية البدائية حيث كانت تدفع عينا سواءا

النقدي اظهرت ما يكشف  وسيادة الاقتصادبعض ات٠دمات لفتًة ت٤ددة الا اف التقدـ الاقتصادي 
  العينية  وعيوب اتٞبايةلنا من صعوبات 

الدافع للضريبة لا ينتظر استًجاع هذا ات١بلغ ات١الر في مدة معينة بل  : افنهائيالضريبة ىي اقتطاع  .2
 الذ الدولة بصفة نهائية يدخل 

لا يستلم ات١موؿ او ات١كلف اي مقابل خاص بتعويض ت١ا  :محددةالضريبة ليست مقابل خدمة  .3
الإنتفاع بالنفقات العامة  دفعه ولا يتلقى اية خدمة مقابل ذلك وات٪ا الدفع ات١قابل للضريبة يتمثنل في

ت الدساتتَ لعضوا في المجتمع، ت٢ذا عمما داـ ات١كلف  ويستفيد منهاالتي تستفيد منها اتٞماعة 
 .تأكيد مبدأ عدـ استخداـ الأمواؿ العامة لإشباع حاجات خاصة والقوانتُ على

فكرة إلتزاـ استخداـ الدولة تٟقوؽ التنفيذ اتٞبرية في  الإجبار قانوني(: )عنصرالضريبة الإجبارية:  .4
 ات١موؿاستثنناء حقها دوف الإخلاؿ تْقوؽ 

 وأىدافهاأنواع الضرائب  الثاني:المطلب 

 الفرع الأول: أنواع الضرائب

الضريبة تٖاوؿ ات١زج بتُ هاته الأنواع للتحوؿ إلذ  الفنية فالنظم واختلفت صورهاتعددت أنواع الضرائب 
 يلي: فيمالذ أشهر أنواع الضرائب نلخصها ا وتقتصر دراستناأهداؼ المجتمع  نظاـ ملائم مع تٖقيق

 1أولا: الضريبة النسبية و الضريبة التصاعدية

تعرؼ الضريبة النسبية بأنها تلك الضريبة التي يكوف سعرها نسبة ثابتة من  الضريبة النسبية: .1
 أو الدخل ات٠اضع للضريبةللضريبة لا يستفيد مقدار هذ  الضريبة  والدخل ات٠اضعقيمة ات١ادة 

سعرها بتغتَ قيمة ات١ادة أو الدخل ات٠اضع للضريبة هي الضريبة التي يتغتَ  الضريبة التصاعدية: .2
 فيزداد سعر الضريبة كلما زادت قيمة هذ  ات١ادة أو الدخل.

 2غير المباشرة بالضرائب المباشرة و الضرائثانيا : 

                                                           
 153، ص2015_لبناف، اتٟقوقية، بتَوت، منشورات زين العامة تٛدي، ات١اليةتٝتَ صلاح الدين  1
 233، ص1990والنشر والتوزيع ،، دار النهضة العامة المحجوب، ات١اليةرفعت  2
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ات١عايتَ هو من يقسمها  إلا أف اهم هذ  وغتَ ات١باشرةهناؾ عدة معايتَ للتفرقة بتُ الضرائب ات١باشرة 
هذا  لو فيوليه" يرى لا يغبر، ميل ستيوارتجوف  "ومن بينهمفنجد الإقتصاديتُ  ،هاعبئ حسب تٖمل

 وأنها تكوفالفرؽ أف الضريبة تكوف مباشرة إذا كاف الذي يدفعها للخزينة هو الذي يتحملها بصفة نهائية 
إلذ أف  'ميل ستيوارتجوف  'اكاف الذي يدفعها للخزينة لا يعد وسيطا حيث يذهب مباشرة إذاغتَ 

 آخر. ويتحملها شخصالضرائب غتَ ات١باشرة هي تلك التي يدفعها شخص 

 1ثالثا: الضرائب الوحيدة و الضرائب المتعددة

أف تعتمد الدولة ضريبة واحدة فقط أو أف تفرض ضريبة رئيسية إلذ جوارها  الضرائب الوحيدة: .1
 بعض الضرائب الأخرى.

بعض  وقد نادىفيعتٍ إخضاع ات١كلفتُ لأنواع ت٥تلفة من الضرائب  الضرائب المتعددة: .2
الإقتصاديتُ بفرض ضريبة وحيدة على الناتج الصافي الزراعي دوف النظر إلذ بقية الدخوؿ 

نادى آخروف بفرض ضريبة واحدة على الربح  والدخل كماباعتبارها ات١صدر الأساسي للثنروة 
تْجج عديدة منها: بساطة تطبيق الضريبة فهي لا  أيهمر فكرة الضريبة  ويؤيد أنصارالعقاري 

 سعرها.تٖتاج إلذ جهاز إداري كبتَ فيمكن للمكلف تأديتها من خلاؿ معرفة 

 الفرع الثاني: أىداف الضريبة

لقد ات٨صر دور الضريبة في ات١اضي على ت٘ويل نفقات الدولة من خلاؿ قيامها بوظائف متمثنلة أساسا في 
 وبشكل عاـمع التطور الإقتصادي أصبح للضريبة أهداؼ أخرى  لكن والاستقرارتقدنً خدمات الأمن 

 فإف من أهداؼ الضريبة:

 الأىداف المالية للضريبة: .1
تتمثنل الأهداؼ ات١الية للضريبة في تغطية الأعباء  و النفقات العامة للدولة و قدرتها على تٖقيق 

النامية التي ما زالت تعتمد في  الدولة موازنة بتُ الإيرادات و النفقات ، و هذا ما يتجلى في
مداخيلها بصورة واضحة على تٕنيه من حصيلة الضرائب، فاتٞزائر على غرار بعض الدوؿ 

تقوـ الدولة على غرار سياستها ات١الية  ،2الاستقلاؿالنامية أولت اهتماما كبتَا للضريبة فمنذ 
 بتشجيع بعض القطاعات بإعفائها من الضرائب أو اخضاعها ت١عدلات ضرائب منخفضة.

                                                           
 53ص ،2016 اتٞزائر،معية الطبعة الثنانية ات١طبوعات اتٞا ،العامة حسن، ات١اليةحسن مصطفى  1
 34ص ،1960لبناف، بتَوت،الدراسات العات١ية ف  ، معهدالناميةتطبيقاتها في بعض البلدان العامة قواعدىا و  الميزانيةمراد، ت٤مد حلمي  2
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 1:الأىداف الإقتصادية للضريبة .2
ففيما  الاقتصاديةتٯكن للضريبة أف تٖدث أثرا إقتصاديا عاما أو أثرا إنتقائيا حسب القطاعات 

تعتبر أف الضريبة تٯكن أف توجه لامتصاص الفائض من تٯكن أف  العاـ،تٮص الأثر الإقتصادي 
ففي هذا اتٞانب لدينا العديد من الأمثنلة أين التقت العديد من  وت٤اربة التضخمالقدرة الشرائية 

 الضرائب التي ت٢ا هدؼ اقتصادي شامل.
ميزاف  في ومعاتٞة العجزالأهداؼ الإقتصادية كذلك هي تٛاية ات١نتجات الوطنية  ومن بتُ

على الواردات  ورفع نسبتها بإعفائهاالضرائب على الصادرات أو  وذلك بتخفيضات١دفوعات 
تؤديها الضرائب هي ات١سات٫ة في التنمية الإقتصادية عن  اقتصاديةوظيفة  أهم ىولعلات٠ارجة 

عن ات١داخيل الناتٕة  بإعفاء وتشجيع الادخارطريق الزيادة في حصيلة ات١وارد ات١الية للدولة 
 الادخارالبنوؾ من الضرائب أو فرض ضرائب ضئيلة ت٦ا يؤدي إلذ زيادة  وات١ودعة لدىالأمواؿ 

 ات١الية ات١وجهة ت٨و الإستثنمار. وبالتالر ات١وارد
 الأىداف الإجتماعية: .3

الضرائب اين ذكر ادـ  2تعتبر الاهداؼ الاجتماعية من الاسباب القدتٯة التي ادت الذ فرض
تٝيث في كتابة ثروة الامم اف من اركاف التنظيم الضريبي الامثنل هو ضرورة مراعاة العدالة 

وت٤اولة خلق توازف اجتماعي بتُ افراد المجتمع ،حيث يتم بواسطة خدمة الطبقة  الاجتماعية،
كذلك اعادة توزيع الفقتَة في المجتمع و ذلك بفرض ضرائب مرتفعة على السلع كمالية مثنلا ،  

ضافة الذ النفقات العامة التي تنفقها إ الاجتماعية،ات١داخيل بتُ ات١واطنتُ و تقليل الفوارؽ 
 الدولة لتحقيق متطلبات الافراد الاجتماعية كبناء مساكن و ات١رافق العمومية و ات٧از الطرقات

 الأىداف السياسية: .4
و الإجتماعية  الاقتصاديةأي أف الضريبة أصبحت مرتبطة بشكل مباشر تٔخططات التنمية 

بعض الدوؿ و تٗفيضها على  منتجاتالعامة ، تتمثنل أحيانا بفرض رسوـ تٚركية عالية على 
منتجات أخرى يكوف ات٢دؼ منها تٛاية السلع المحلية من ات١نافسة الدولية كما تستعمل الضريبة 

الياباف ،الوـ ية كما هو اتٟاؿ في اتٟروب التجارية بتُ الدوؿ ات١تقدمة ) لأهداؼ سياس

                                                           
 166_165ص 2012ات١طبوعات اتٞامعية، اتٞزائر، ، ديوافالعامةالمالية  اقتصادياتعباس، ت٤رزي ت٤مد  1
 177ص ،2006اتٞزائر، ديواف ات١طبوعات اتٞامعية، ،الطبعة الثانية ،المالية العامة زغدود علي، 2
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سياسة التوازف اتٞهوي في اتٞزائر مثنل منح اغراءات للمستثنمرين في مناطق يراد ترقيتها و ا(،
  1تتمثنل في اعفاء ات١ستثنمرين من الضرائب اما على الارباح او على الدخل

 للنظام الضريبي والرسم كعناصربة يالمطلب الثالث: التمييز بين الضر 

يتفق الرسم مع الضريبة في أنه مبلغ من النقود يفرض و يدفع جبرا و تٮتلفاف في أف الدولة تقتضي الرسم 
مقابل خدمة خاصة تؤديها لدافعيها أما الضريبة فتدفع مسات٫ة من ات١موؿ في الأعباء العامة و من ثم 

للمموؿ و يتًتب على ذلك كقاعدة عامة ، أنه بينما تٯكن أف يراعى في تٖديدها ات١قدرة التكليفية 
تٮتلف سعر الضريبة تبعا لاختلاؼ ات١قدرة التكليفية للأشخاص ات٠اضعتُ ت٢ا ، لا تٮتلف سعر الرسم 
باختلاؼ ات١ركز ات١الر للأفراد و مع ذلك فقد أدى انتشار فكرة ت٣انية ات٠دمات العامة في العصر 

 2اءات متعددة في نطاؽ الرسوـ لغتَ القادرين.اتٟديث إلذ تقرير اعف

 المطلب الرابع: المبادئ العامة للضريبة:

عند وضعه للنظاـ  الاعتبارهي ت٣موعة من القواعد و الأسس على ات١شرع الضريبي أف يأخذها بعتُ 
 3:ما يليالضريبي و تتلخص هذ  القواعد في 

وضع " آدـ تٝيث" قاعدة العدالة فعلا مواطتٍ كل دولة أف يسات٫وا في  قاعدة العدالة: -1
نفقات اتٟكومة قدر ما تٯكن مع قدراتهم التكليفية، تٔعتٌ تناسبا مع الدخل الذي يتمتعوف 

مصاريف الإدارة اتٕا   الأمة،به تٖت تٛاية الدولة ت٘اثل نفقات اتٟكومة، اتٕا  أفراد نفس 
لذين ت٬دوف أنفسهم ت٣برين تٚيعا على ات١سات٫ة في هذ  ات١صاريف ات١لاؾ في ملكية كبتَة ا

 تناسبا مع الفائدة التي يتمتعوف بها في هذ  ات١لكية
ت٬ب أف تكوف الضريبة أو جزء منها الذي يلزـ كل فرد بدفعها أف تكوف  قاعدة اليقين: -2

ودقيقا اضحا النمط، حجم الدفع كل هذا ت٬ي أف يكوف و  فالفتًة، وليست عشوائية،يقينية 
 للمكلف بالضريبة أو بالنسبة لكل دفع آخر. سواء

الذي تٯكن أف نرا   وحسب النمطت٬ب أف تٖصل كل ضريبة في الفتًة  قاعدة الملائمة: -3
 الأكثنر ملائمة للمكلف بالضريبة

                                                           
 23مصر، ص الاسكندرية، اتٞامعية،الدار  ،النظم الضريبية عبد الكرنً بركات، 1
 118، ص1998لبناف، اتٞامعية، بتَوت ، الدارالعامة مبادئ المالية عوض الله،زينب حستُ  2
 20،ص2010،، اتٞزائرللاستثماراتالخدمات التجارية و الجمركية  ت٤رزي، شركةت٤مد عباس  3
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ت٬ب أف تٖصل كل ضريبة بطريقة تٕعل أقل حجم ت٦كن من  في النفقة: الاقتصادقاعدة  -4
 النقود تٮرج من أيادي الشعب مقارنة تٔا ت٬ب أف يرد إلذ ات٠زينة العمومية.

 المبحث الثاني: النظام الجبائي
وتكمن سياسية أو ات١الية  اجتماعية، اقتصادية،للنظاـ الضريبي دور فعاؿ في جوانب عدة سواء 

 والإيرادات العاديةالأت٫ية في أنه من أكثنر الوسائل تلجأ إليها الدولة لتحصيل ات١وارد ات١الية  هذ 
 لتمويل ات١يزانية العامة 

 ماىية النظام الجبائي :المطلب الأول

 1الفرع الأول: تعريف النظام الجبائي:

 والفنية التييوجد مفهومتُ للنظاـ الضريبي أحدت٫ا ضيق " يتمثنل في ت٣موعة القواعد القانونية 
 في مراحل متتالية من التشريع إلذ الربط إلذ التحصيل.ت٘كن من الإقتطاع الضريبي 

يؤدي  والفنية التي والاقتصاديةأسس ات١فهوـ الواسع" يتمثنل في كافة العناصر الإيديولوجية 
السعي الواسع يصبح  وفي هذابعضها البعض إلذ كياف ضريبي معتُ،  وتفاعلها معمعا  تراكبها

ما  واستنادا على المجتمع،السياسة الضريبية في  وترتٚة عمليةالنظاـ الضريبي في الواقع صياغة 
 تقدـ يقوـ النظاـ في مفهومه الواسع على ركنتُ رئيسيتُ:

 التي تٖدد تٖقيقها النظاـ الضريبي للدولة و  ات٢دؼ: هو ت٣موعة الأهداؼ التي يرمي إلذ
 السياسة

 الوسيلة: ت٣موعة الوسائل اللازمة لتحقيق ات٢دؼ 

 الفرع الثاني: النظام الضريبي الأمثل " فيتو تانزي"

 للوصوؿ إلذ فعالية النظاـ الضريبي لابد أف يستجيب هذا النظاـ لمجموعة من ات١عايتَ تٯكن على ضوءها
 2:ما يلي" و تتمثنل في   vito tanziتقييمه و من أبرز هذ  ات١ؤشرات تلك التي وضعها " فيتو تانزي 

                                                           
، كلية التجارة ، جامعة  1، الدار اتٞامعية للطباعة و النشر و التوزيع  ، الطبعة  النظم الضريبية بين النظرية و التطبيقات١رسي سيد حجازي ،  1

 6،ص 2001الاسكندرية ، 
 435، ص2،2019_العدد19اتٞزائر، المجلد ، جامعةالجزائريدور المؤشرات المالية في تقييم فعالية النظام الضريبي  وارزقي ميلود، 2
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يقضي هذا ات١ؤشر بأف يأتي جزء كبتَ من إتٚالر الإيراد الضريبي من عدد  مؤشر التركيز:  -1
لأف ذلك من شأنه أف يساهم في تٗفيض  وات١عاملات الضريبيةضئيل نسبيا من الضرائب 

ه يؤدي إلذ تسهيل تقييم آثار تغتَات السياسة الضريبية أن والتنفيذ كماتكاليف الإدارة 
 الإنطباع بأف الضرائب مبالغ فيها. وتفادي خلق

موجودة هل  وإذا كانتبضرائب مزعجة قليلة الإيرادات  ويتعلق الأمر مؤشر التشتت: -2
النوع من الضرائب ت٬ب التخلص منه سعيا لتبسيط النظاـ الضريبي عددها قليل فمثنل هذا 

 دوف أف يكوف تٟذفها أثر على مردودية الضرائب.
كانت الأوعية الضريبية الفعلية قريبة من الأوعية ات١مكنة لأف   ويتعلق إذا مؤشر التآكل: -3

نسبيا فإذا اشباع الوعاء الضريبي تٯكن من زيادة الإيرادات رغم اعتماد معدلات منخفضة 
ابتعدت الأوعية الضريبية الفعلية عن ات١مكنة بفعل الإفراط في منح اعفاءات ت١ختلف 

يدفع إلذ  وهذا ماذلك سوؼ يؤدي إلذ تآكل الوعاء الضريبي  والقطاعات فإفالأنشطة 
ات١سعى من شأنه  ومثنل هذامعا في تعويض النقص اتٟاصل في الإيرادات دفع معدلات ط

 أف ت٭فز على التهرب الضريبي.
بوضع آليات التي ت٘كن من جعل ات١كلفتُ يدفعوف  ويتعلق الأمر مؤشر تأخر التحصيل: -4

متحصلات الضريبية ات١ستحقات في آجات٢ا لأف التأخر يؤدي إلذ ات٩فاض القيمة اتٟقيقية لل
صارمة تٖد من ميل الػاخر في أف يتضمن النظاـ الضريبي عقوبات  وت٢ذا لابدبفعل التضخم 

 دفع ات١ستحقات.
 وهذا ت٬علمنشق من مبدأ الإقتصاد في النفقات  وهو مؤشر مؤشر تكلفة التحصيل: -5

 تكلفة الضرائب أقل ما تٯكن حتى لا ينعكس سلبا على مستوى اتٟصيلة
اعتماد النظاـ الضريبي على عدد قليل من الضرائب ذات  ويتعلق تٔدى مؤشر التحديد: -6

دلات المحددة في ظل امكانية احلاؿ بعض الضرائب بضرائب أخرى فمثنلا تٯكن إحلاؿ ات١ع
الدخل الإتٚالر بضريبة على كامل الثنروة ذات  والضريبة علىالضريبة على أرباح الشركات 

 معدؿ منخفض.
من أوعية يتم قياسها تٔوضوعية بضرورة جباية الضرائب  ويتعلق الأمر مؤشر الموضوعية: -7

لمكلفتُ التقدير بشكل واضح لالتزاماتهم الضريبية على ضوء أنشطتهم التي تٔا يضمن ل
ضمن مبدأ اليقتُ الذي يقضي حسب " آدـ تٝيث" بأف تكوف  وت٭سب هذاتٮططوف ت٢ا 

 الضريبة الواجب دفعها ت٤ددة على شبيل اليقتُ دوف غموض أو تٖكم.
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أيضا تٔدى  وبفعالية وهذا يتعلقيتعلق تٔدى تنفيذ النظاـ الضريبي بالكامل  مؤشر التنفيذ: -8
الإدارة الضريبية لأنها القائم الأساسي على  والتنبؤات ومستوى تأهيلسلامة التقديرات 

على ضوء الواقعتُ الإقتصادي  وقابليتها للتنفيذالتنفيذ فضلا على مدى معقولية التشريعات 
 .والاجتماعي

 الفرع الثالث: أىداف النظام الضريبي:

 1داؼ النظاـ الضريبي إلذ :تٯكن تقسيم أه

لة على مواردها ات١الية ات١مكنة لسد النفقات العامة و هو أف تٖصل الد الهدف المالي: -1
ت٘كتُ الدولة من الإنفاؽ على مصروفاتها ات١ختلفة في ت٣الات التعليم  ومن ثمللدولة 

  والصحة والأمن والدفاع
عندما تريد الدولة ت٤اربة استهلاؾ سلعة معينة تفرض ضرائب عالية  الإقتصادي:الهدف  -2

والبطالة عليها للحد من استهلاكها كما تٯكن استخدامها كأداة فعالة لمحاربة التضخم 
 الإقتصادية أو التأثتَ في جانب معتُ من الإقتصاد الوطتٍ. وتنشيط اتٟركة

عية من خلاؿ العمل على إزالة هو تٖقيق أهداؼ الدولة الإجتما الهدف الإجتماعي: -3
أو تشجيع النسل في الدوؿ التي تعاني من تناقص عدد  والفقراء،حدة الفوارؽ بتُ الأغنياء 

 السكاف أو اتٟد منه في الدوؿ التي تعاني من الإنفجار السكاني.

 : عيوب النظام الجبائي الجزائري:المطلب الثاني

إف العيوب التي ت٘يز بها النظاـ الضريبي السابق و كذا الظروؼ التي مر بها الإقتصاد اتٞزائري دفعت إلذ 
 2القياـ بتغيتَات و ت٘ثنلت فيما يلي:

يتميز النظاـ الضريبي القدنً بتعدد الضرائب و   التعقيد و عدم استقرار النظام الضريبي: -1
الضريبي الذي أثر سلبا على ات١ؤسسة كما كثنرة ات١عدلات و ترتب على ذلك تعقد النظاـ 

أنه شكل صعوبة في تسيتَ جباية ات١ؤسسة ، و كذا صعوبة مهمة موظفي إدارة الضرائب، 
و ات١نازعات بتُ ات١ؤسسة و إدارة الضرائب  TAICت٦ا أدى إلذ كثنرة الضريب و الرسم 

                                                           
  2015العدد الاوؿ ، سوريا  31،ت٣لة جامعة دمشق للعلوـ الاقتصادية ،المجلد  لضريبي في التهرب الضريبيتعقيد النظام االعدي ابراهيم ،اثر  1
،مذكرة مقدمة للحصوؿ على شهادة ات١اجيستً تٗصص علوـ  اثر السياسة الضريبية على استراتيجية الاستثمار في المؤسسةحجار مبروكة ، 2

 59_57،ص 2006_2005تٕارية ، جامعة ت٤مد بوضياؼ ،مسيلة،
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أنها من نفس النوع و يفرضاف على رقم الأعماؿ كما  رغم مالرسمثناؿ ذلك وجود كل من 
بكثنرة التغتَات فمثنلا ت٧د أف الضريبة على الأرباح   TANCيتميز النظاـ الضريبي 

أصبح  %60 1985الصناعية و التجارية متذبذبة في معدلاتها ، فبعدما كاف معدت٢ا سنة 
  1991ة سن %50و عاد إلذ  1988سنة  %55ثن انتقل إلذ  1986سنة  50%

كل هذ  التغتَات جعلت النظاـ الضريبي يتميز بعدـ الإستقرار و بالتالر احتواء النظاـ 
الضريبي على رسوـ و ضرائب عديدة و تٔعدلات عديدة جعل من ات٢يكل الضريبي عائقا 

 أماـ التنمية الإقتصادية 
 ثقيلا على جعل العبء الضريبي وارتفاع معدلاتهاإف تعدد الضرائب  ثقل العبء الضريبي: -2

 للمؤسسة خاصة ات١ؤسسة فهو أحد العوامل التي سات٫ت بشكل كبتَ في عدـ التوازف ات١الر
  البنية الأساسية للإقتصاد الوطتٍ. الأختَة تعتبر وأف هذ 

التي  بعد الإصلاحات الإقتصادية الراىنة: ضريبي غير ملائم لمعطيات المرحلةنظام  -3
شهدتها اتٞزائر و أماـ ات١عطيات اتٞديدة لاقتصاد السوؽ جعلت النظاـ الضريبي القدنً لا 
يتكيف مع هذ  التطورات اتٟاصلة في ات١يداف الإقتصادي و يرجع ذلك أساسا إلذ عدـ 
ملائمة الإهتلاؾ ات٠طي ، حيث أف هذا النظاـ لا يستجيب ت١تطلبات ات١ؤسسات التي 

مالية خاصة في بداية نشاطها هذا لأف النظاـ لا يسمح باستًجاع قيمة تٖتاج إلذ موارد 
نظامتُ للإهتلاؾ  1989الإستثنمارات بسرعة و ت٢ذا السبب أضاؼ ات١شرع اتٞزائري سنة 

TAX   وBX التنازلر ، بالإضافة إلذ لا مركزية  و ت٫ا الإهتلاؾ التصاعدي و الإهتلاؾ
 الضريبة في ات١ؤسسة و تٖديد غتَ عقلاني للأعباء القابلة للخصم.

تعتبر اتٟوافز الضريبية تقنية يستعملها عدم فعالية الحوافز الضريبية في توجيو الإستثمار:  -4
يبية فهي تعرؼ بالتضحية الضر  ات١ؤسسات،ات١شرع للتأثتَ على سلوؾ ات١كلفتُ تٔا فيهم 

تْيث تضحي خزينة الدولة بقدر معتُ من الإقتطاع الضريبي من أجل حث ات١ؤسسة على 
الأهداؼ العامة للسياسة  وذلك لتحقيق ات١نتج وتوجيهها ت٨و الإستثنمارالإستثنمار 
ات١وجودة في النظاـ الضريبي السابق لد تٖقق تلك الأهداؼ العامة  اتٟوافزلكن  الاقتصادية

 التالية: وذلك للأسبابة للسياسة الإقتصادي
 عدـ توازف قطاع الإستثنمار 
 ٍعدـ التوازف اتٞغرافي للمؤسسة عبر التًاب الوطت 

إف العدالة الضريبية تعتٍ أف يدفع ات١كلف قيمة الضريبة حسب  ضعف العدالة الضريبية: -5
القدرة التكليفية له ، لكن النظاـ اتٞزائري و بابتعاد  عن العدالة الضريبية أدى إلذ نوع من 
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التهرب الضريبي و يتضح ذلك في طريقة الإقتطاع من ات١صدر لأنها كانت مقتصرة على 
فتح المجاؿ للتهرب الضريبي في نوع الضرائب التي لا بعض ات١داخيل فقط دوف الأخرى ، ت٦ا 

تقتطع من ات١صدر و انعدامه من النوع الآخر و كذلك اختلاؼ مواعيد التحصيل كما أف 
الضرائب ات١باشرة يغلب عليها طابع ات١عدؿ النسبي و ليس التصاعدي مع العلم أف ات١عدؿ 

 ى تٚيع ات١ستويات.النسبي لا يراعي حجم الدخل فهو يفرض بنفس النسبة عل
إف من بتُ الأسباب التي أدت إلذ عدـ ت٧اح النظاـ الضريبي  ضعف الإدارة الضريبية: -6

هذا  الضريبية،السابق في تٖقيق الأهداؼ ات١سطرة هو الضعف الذي تعاني منه الإدارة 
الضرائب  وافتقار إدارة الضرائب،الضعف يرجع إلذ تدني ات١ستوى التعليمي ت١وظف 

أدت إلذ ضعف الإدارة كل هذ  العوامل   البتَوقراطية،ووجود نوع من  ات١تطورة،للتقنيات 
 على تأدية مهامها بشكل جيد. وعدـ قدرتهاالضريبية 

 المطلب الثالث: الإصلاحات الجبائية

وذلك مع التطور الإقتصادي أصبح النظاـ اتٞبائي ات١عموؿ به لا يتلاءـ مع التوجه الإقتصادي اتٞديد 
  تؤثر سلبا على تٕسيد الإصلاحات الإقتصادية التي انتهجتها اتٞزائر. والعيوب التيالنقائص  بسبب

 الإصلاح الجبائي: مفهومالفرع الأول: 

يدؿ على التغتَات التي تطرأ على النظاـ الضريبي في الدولة ت١واكبة التطورات الإقتصادية و الإجتماعية أو 
احل النمو و تٯكن أف يكوف شاملا لكل ات٢يكل الضريبي للدولة لتحقيق خطط التنمية في مرحلة من مر 

 1، أو أف يكوف هذا الإصلاح جزئيا لنوع معتُ من الضرائب ، أو بعض أحكاـ الضريبة بعينها.

 الفرع الثاني: أىداف الإصلاح الجبائي:

اصلاحات شاملة و متكاملة ، لذلك كاف لزاما أف يواكب الإصلاحات  تتطلب التنمية الإقتصادية
الإقتصادية التي عرفتها اتٞزائر ) إصلاح ضريبي( و منذ أواخر الثنمانينيات بذأ النظاـ الضريبي يشهد عدة 

ات١وكلة له  فسلبيات لا ت٘كنه من أداء الوظائ إصلاحات حقيقية و عميقة نظرا لتضمنه عدة نقائص و

                                                           
،اطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتورا  علوـ في العلوـ  الاصلاحات الجبائية و دورىا في تحقيق العدالة الاجتماعيةت٥تار عبد ات٢ادي ، 1

 77جامعة قاصدي مرباح ورقلة ف ص  2016_2015امعية الاقتصادية تٗصص تسيتَ السنة اتٞ
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اؿ و تهدؼ هذ  الإصلاحات إلذ تٖقيق غاية رئيسية تكمن في انعاش الإقتصاد الوطتٍ و من بشكل فع
 1أجل ذلك سطرت بعض الأهداؼ على مستوى النظاـ الضريبي تتمثنل في العناصر التالية:

تهدؼ الإصلاحات الضريبية إلذ تبسيط النظاـ الضريبي سواء في  تبسيط النظام الضريبي: -1
 وكذا الغاءهيكل النظاـ الضريبي تْيث يتم استبداؿ عدة ضرائب معقدة بضرائب بسيطة 

أو في التشريع الضريبي تْيث تصبح القوانتُ الضريبية واضحة  ضرورية،عدة ضرائب غتَ 
ذلك أف يصبح النظاـ  تب علىويتً طرؼ ت٥تصتُ  وتفستَات من ومدعمة بتحليلات

 .وكذا ات١ؤسسةعلى إدارة الضرائب  وينعكس إت٬اباالضريبي مكتسي أكثنر شفافية ووضوح 
كاف ثقل العبء الضريبي من أهم مساوئ النظاـ الضريبي   تخفيف العبء الضريبي: -2

السابق على ات١ؤسسة فقد كاف ت٣حفا في حقها و عادة ما تسبب في اختلاؿ توازنها ات١الر، 
لذلك تواجه ات١ؤسسة عدة صعوبات مالية تٖد من برات٣ها التوسيعية، و على هذا الأساس 

طريق تٗفيض ات١عدلات الضريبية  أصبح من الضروري تٗفيف العبء الضريبي و ذلك عن
حيث أف تٗفيف العبء الضريبي ت٭فز ات١ؤسسة ت١زاولة و توسيع نشاطها كما أنه يشجع 

 1992تكوين مؤسسات جديدة ، و من أجل ذلك تم إعادة هيكلة النظاـ الضريبي سنة 
عت بعض الضرائب في ضريبة واحدة و ألغت ضرائب أخرى، و ترتب على ذلك تٚحيث 

 لعبء الضريبي على ات١ؤسسة.تقليص ا
إف من شروط ت٧اح أي نظاـ ضريبي وجود إدارة ضريبية فعالة تسهر  ة فعالة:يإدارة ضريب -3

، لذلك فمن الأهداؼ ات٢امة للإصلاح الضريبي تٖقيق إدارة ضريبية ومتابعتهعلى تطبيقه 
 يلي: فيماذلك وضعت خطة طموحة تتمثنل  ومن أجل، فعالة
 بالضريبة وعدد ات١كلفتُات١وظفتُ باتٞهاز الضريبي تٔا يتناسب  رفع عدد 
  جهوية أخرى. مدارس 03وإنشاء مدرسة وطنية للضرائب 
 .تعميم إستعماؿ الإعلاـ الآلر في تٚيع مصالح اتٞهاز الضريبي 
  ات١وجودة داخل ادارة الضرائب ت٦ا يؤدي إلذ كسب  وكل العراقيلإزالة البتَوقراطية

 دارة الضرائب.ثقة ات١كلف بإ
أحد ات١شاكل التي يواجهها  والتهرب الضريبييعتبر الغش  :والتهرب الضريبيمحاربة الغش  -4

اتٟصيلة الضريبية  ونقص فيالنظاـ الضريبي حيث يؤدي إلذ اضعاؼ مردود ذلك النظاـ 

                                                           
تٗرج لنيل شهادة  ، مذكرة2008_1992الاصلاح الاقتصادي على فعالية النظام الضريبي الجزائري في الفترة  ات١الك، اثربلوافي عبد  1

 29_25وهراف، ص ، جامعة2012_2011اتٞامعية  دولية، سنةتٗصص مالية  ات١اجستتَ في الاقتصاد،
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هذ  الظاهرة ات٠طتَة قاـ ات١شرع اتٞزائري بإصلاحات ضريبية ذات بعد  وللتخفيف من
 ، وتتمثنل هذ  الإجراءات فيما يلي:ريعيوتشإداري 
 .إنشاء ضرائب بسيطة وواضحة يسهل متابعتها 
 .إجبار ات١كلفتُ تٔسك دفاتر منتظمة تٯكن مراقبتها في كل وقت 
  وضع بطاقة ترقيم بواسطة الإعلاـ الآلر تٞميع ات١كلفتُ تْيث ت٧د لكل مكلف

 تعدد أنشطته ت٦ا يسهل معرفة كل ما يربطه بالمجاؿ الضريبي واحد رغمرقم ضريبي 
  إعادة ات٢ياكل الضريبية تْيث تم دمج كل من مفتشيات الضرائب ات١باشرة

غتَ ات١باشرة في مفتشيات منفردة ت٦ا يسهل عملية متابعة  الضرائب ومتفشيات
 تسيتَ ات١لفات الضريبية.

  فمثنلا ت٧د إدارة اتٞمارؾ ت٢ا إتصاؿ  الضرائب،الأخرى بإدارة ربط بعض الإدارات
ت١تابعة ات١كلفتُ الذين  وتبادؿ ات١علوماتمستمر بإدارة الضرائب من أجل التنسيق 

 يستوردوف السلع من ات٠ارج.
  مثنل العبارات التالية "  والتهرب الضريبيإستعماؿ العبارات الإشهارية لمحاربة الغش

 ".اذا تدفع الضرائب ضرائبكم، أين تذهب أمواؿ الضرائب، ت١ ادقعوا
  توسيع تطبيق تقنية الإقتطاع من ات١صدر تْيث تعد هذ  التقنية جد فعالة لمحاربة

 .والغش الضريبيالتهرب 

الضريبي  وتٗفيف العبءبالإضافة إلذ ما سبق ذكر ، فإف تٖستُ الإدارة الضريبية 
تطبيق القوانتُ يؤدي حتما إلذ التقليل من الغش  والصرامة فيالضريبية  وتٖقيق العدالة

ذلك زيادة اتٟصيلة الضريبية التي تعمل على دفع وتتَة  ويتًتب على، والتهرب الضريبي
 التنمية الإقتصادية.

تشكل العدالة الضريبية من أبرز اهتمامات ات١شرع الضريبي فمن  تحقيق العدالة الضريبية: -5
 ويسعى النظاـات١كلفتُ بالضريبة  ومصداقيته لدىاحه خلات٢ا يكتسب النظاـ الضريبي ت٧

العادؿ للعبء  توزيعالالضريبي اتٞديد إلذ تٖقيق العدالة الضريبية بتُ ات١كلفتُ من خلاؿ 
 من خلاؿ: ويتضح ذلكالضريبي 
  ُطرؼ منهم  وإخضاع كل والأشخاص ات١عنويتُالتمييز بتُ الأشخاص الطبيعيت

ت١عاملة ضريبية خاصة، إذ هذا التمييز يشكل خطوة ت٨و الإقتًاب من العدالة 
 الضريبية.
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  التوسع في استعماؿ الضرائب التصاعدية على حساب الضريبة النسبية علما أف
الضريبة التصاعدية أكثنر عدالة من الضريبة النسبية حيث أنها تراعي مستويات 

 الدخل.
 ليفية للمكلف عن طريق الأخذ بعتُ الإعتبار ظروفه الشخصية مراعاة ات١قدرة التك

 اتٟد الأدنى للمعيشة. وكذا إعفاء
يهدؼ النظاـ الضريبي اتٞديد التحكم في النشاط الإقتصادي  توجيو النشاط الإقتصادي: -6

الإقتصادية تٔا فيهم ات١ؤسسات على زيادة الإستثنمار عن طريق منح  وتشجيع الأعواف
التقنيات المحفزة على عميات  واستعماؿ بعضالضريبية كاتٗاذ سياسة الإعفاء  الامتيازات
المجاؿ يسعى ات١شرع الضريبي استعماؿ الضريبة كأداة  وفي هذا ،وتوسيع ات١شاريعالإستثنمار 

 لتحقيق الأغراض التالية:
  الإطار ت٬ب مراجعة  وفي هذاتٛاية الإنتاج الوطتٍ عن طريق الرسوـ اتٞمركية

 ومن أجلمعدلات تلك الرسوـ حتى تٖقق اتٟماية اللازمة للمنتجات الوطنية 
مفصل تٞميع الصادرات لتحديد اتٟقوؽ  اقتصاديذلك ت٬ب وضع جدوؿ 

 اتٞمركية ات١لائمة.
  تصادية قالسياسة الإ وذلك وفقتوجيه الإستثنمار ت٨و النشاطات ات١راد ترقيتها

 ات١نتهجة.
 التسهيلات  وذلك بفضلعواف الإقتصاديتُ على مباشرة الإستثنمار تشجيع الأ

 .والتحفيزات الضريبية

 الفرع الثالث: أىم الإصلاحات الضريبية في الجزائر:

خلاؿ استبداؿ  وذلك من 1992شهد النظاـ الضريبي عدة تعديلات منذ الإستقلاؿ خاصة بعد سنة 
الإدارة اتٞبائية لضماف تٖقيق ات١شروع  وكذلك تنظيمحديثنة  جبائية بتشريعاتالتشريعات اتٞبائية القدتٯة 

 الإصلاحات فيما يلي: وت٘ثنلت هذ الإصلاحي، 

من قانوف الضرائب  01: هي ضريبة تٯكن تعريفها وفق ات١ادة الضريبة على الدخل الإجمالي -1
 ات١باشرة كما يلي:
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لضريبة على الدخل ضريبة سنوية وحيدة  على الدخل الأشخاص الطبيعيتُ تسمى ا تؤسس" 
 1الإتٚالر و تفرض هذ  الضريبة على الدخل الصافي الإتٚالر للمكلف بالضريبة.

والرسوـ من قانوف الضرائب ات١باشرة  135تضمنت ات١ادة  الضريبة على أرباح الشركات: -2
 ما يلي: ات١ماثلة

غتَها من " تؤسس ضريبة سنوية على ت٣مل الأرباح و ات١داخيل التي تٖققها الشركات و 
 2و تسمى بالضريبة على أرباح الشركات". 136الأشخاص ات١عنويتُ ات١شار إليهم في ات١ادة 

: تأسس الرسم على القيمة ات١ضافة لتَاجع و يعوض  TVAالرسم على القيمة المضافة  -3
النقائص و الإختلالات السابقة التي ميزت نظاـ الرسم على رقم الأعماؿ و ات١شكل من الرسم 

الإتٚالر على الإنتاج و الرسم الوحيد الإتٚالر على تأدية ات٠دمات و أسس الرسم  الوحيد
 19913تٔوجب قانوف ات١الية لسنة 

 المطلب الرابع: نتائج الإصلاح الجبائي: 

 سنحاوؿ أف نقوـ بتقييم أهم أنواع الضرائب

  :IBSأولا: تقييم الضريبة على أرباح الشركات 

هو  1991إف أهم الأهداؼ التي كاف يسعى إلذ تٖقيقها الإصلاح الضريبي التي قامت بها الدولة عاـ 
هذا النوع من  وقد عرؼ الشركات،إخضاع الشركات العامة كمثنيلاتها ات٠اصة للضريبة على أرباح 

في ت٥تلف المجالات  أجل رفع حجم الإستثنمارات وتغيتَات ودائما منالضرائب عدة تعديلات 
جليا في عدة نواحي ندرجها فيما  ويظهر ذلكالإقتصادية للحد من أزمة البطالة التي تعاني منها اتٞزائر 

 يلي:

  :%30إلذ  % 50تٗفيض ات١عدؿ الضريبي من 

أصبحت ات١داخيل ات١تأتية من توزيع الأرباح التي أخضعت للضريبة على أرباح الشركات  2003في سنة 
تٗفيض العبء  ومن ثمالضريبي  الازدواجإلغاء وبالتالر في وعاء الضريبة على أرباح الشركات  لا تٖسب

                                                           
،دار ات٢ومة للطباعة و النشر و التوزيع ،  اتٞزائر ، 2010بن عمارة منصور ، الضرائب على الدخل الاتٚالر ، حسب تعديلات قانوف ات١الية  1

 42ص
 15،ص، دار ات٢ومة للطباعة و النشر و التوزيع ، اتٞزائر 2010بن عمارة منصور، الضريبة على ارباح الشركات ، حسب تعديلات قانوف ات١الية  2
 42،دار ات٢ومة للطباعة و النشر و  التوزيع ، اتٞزائر  ،ص2010بن عمارة منصور ، الرسم على القيمة ات١ضافة ،حسب تعديلات قانوف ات١الية  3
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 وتوسيع قدراتهانتاج ات١ؤسسة التي تساهم في تعزيز مركزها ات١الر رفع  ومن ثم وتشجيع الإستثنمارالضريبي 
 الإنتاجية.

 :IRGثانيا: تقييم الضريبة على الدخل الإجمالي 

 وتٖفزها علىإف للضريبة على الدخل الإتٚالر عدة خصائص جعلتها تتكيف أكثنر مع نشاط ات١ؤسسة 
 وذلك من والبساطة،بالإضافة إلذ ذلك تتميز الضريبة على الدخل الإتٚالر بالشفافية  الإستثنمار،مبادرة 

ل رغم تعدد ضريبة وحيدة على الدخ وكذلك وجودخلاؿ النظرة الإتٚالية لمجموع مداخيل ات١كلف 
 طبيعة مداخيلها.

الوعي الضريبي لدى ات١كلفتُ  ومع غيابعلى تصريح ات١كلف  تعتمد الضريبة على الدخل الإتٚالر
تواجه هذ  الضريبة إشكالا حوؿ مدى ت٧اعة تطبيقها ت٦ا يقلل من  الضرائب،إدارة  وضعف كفاءة

 فعاليتها.

 :TVA ثالثا: تقييم الرسم على القيمة المضافة

بات١قابل ألغي النظاـ السابق  1991الرسم على القيمة ات١ضافة في اتٞزائر تٔوجب قانوف ات١الية سنة أسس 
الإتٚالر على تأدية  والرسم الوحيد( TUGPالإتٚالر على الإنتاج ) ات١تشكل من الرسم الوحيد

 ئمتهوعدـ ملاات١شاكل التي شهدها هذا النظاـ من حيث تعقد   وذلك نتيجة( TUGPSات٠دمات )
 تصاد الوطتٍ.قلإصلاحات التي شهدها الإمع ا

 على القيمة ات١ضافة نضع ات١لاحظات التالية: الرسمولتقييم 

  تٝح ات١شرع باستًجاع  وتوسيعه تْيثيعمل الرسم على القيمة ات١ضافة على تٖفيز الإستثنمار
الرسم على القيمة ات١ضافة ات١تعلق تٔشتًيات التجهيزات ووسائل الإنتاج في نفس الشهر الذي 

 اشتًيت فيه أي دوف أي تأختَ شهري.
  على نتيجة ات١ؤسسة تْيث تؤدي ات١ؤسسة دور الوسيط بتُ  ولا تؤثرتتميز هذ  الضريبة باتٟياد

 كما أنها لا تدرج ضمن تكاليف ات١ؤسسة.  وإدارة الضرائبات١ستهلك النهائي 
  تسمح هذ  الضريبة بتوفتَ إيرادات كبتَة ت٠زينة الدولة و على مدار السنة نظرا لاتساع تطبيقها

 1و مواعيد تٖصيلها الشهرية.

                                                           
 32_24،اتٞزائر ،ص 2003،منشورات بغدادي ،2003_1992الاصلاح الضريبي في الجزائر للفترة ناصر مراد ، 1
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 المبحث الثالث: الإنفاق الجبائي 
 وخصائصوالمطلب الأول: مفهوم الإنفاق الجبائي 

 الجبائي الفرع الأول: مفهوم الإنفاق

يعرؼ الإنفاؽ اتٞبائي على أنه :" تلك التسهيلات و الرخص و الضمانات ات١قدمة في شكل إجراءات 
ت٨و ذات طابع تٖفيزي و الذي تتخذ  الدولة لصالح فئة من الأعواف الإقتصاديتُ لغرض توجيه نشاطهم 

 .1دولة "ات١راد تشجيعها وفق السياسة العاملة التي تنتجها ال ات١ناطقالقطاعات و 

الإنفاؽ اتٞبائي يعتٍ استخداـ الضرائب كسياسة لتحفيز الأشخاص على اتباع سلوؾ معتُ أو نشاط 
فيمكن أف تٖقق السياسة اتٞبائية هدفها من زيادة الإستثنمار  الدولة،ت٤دد يساعد على تٖقيق أهداؼ 

 .الادخارأو تنمية 

 الفرع الثاني: خصائص الإنفاق الجبائي.

أي أف  إجراءات اختيارية:2ا حصر هذ  ات٠صائص في النقاط التالية:نكنتٯ التعريف السابقمن خلاؿ 
أو الرفض ت١ا تٖتويه هذ   الاستجابةالاعواف الإقتصاديتُ و ات١ستثنمرين خاصة حرية الإختيار بتُ 

ببعض الشروط المحددة دوف تسليط أي عقوبة  التزامهمامتيازات جبائية للمستثنمرين مقابل السياسة من 
 في حالة الرفض.

أي أف هذ  السياسة هدفها هو توجيه الأعواف الإقتصاديتُ إلذ النشاطات  :ىادفإجراء  -1
 في البرامج التنموية. وإنعاش لأت٫يتهاهي تْاجة إلذ تطوير  والقطاعات التي

: باعتبار أف التحفيز اتٞبائي موجه إلذ فئة معينة من ات١كلفتُ فعلى هذ  إجراء لو مقاييس -2
مكاف الإقامة،  النشاط،الفئة احتًاـ بعض ات١قاييس التي ت٭ددها ات١شرع كتحديد نوعية 

 الإطار القانوني للتنفيذ.

                                                           
، رسالة مقدمة ضمن متطلبات للحصوؿ على شهادة  بي في الجزائر و اثاره على المؤسسة و التحرير الضريبيالاصلاح الضريناصر مراد ، 1

 177، ص 1997_1996ات١اجيستً في العلوـ الاقتصادية ، فرع التسيتَ ، جامعة اتٞزائر ، معهد العلوـ الاقتصادية ، دفعة 
(، 2) 19دراسات اقتصادية _ ،والعلوـ الانسانيةاتٟقوؽ  ، ت٣لةالجزائرستثمار في الجبائية المقدمة لتشجيع الا طاهر، التحفيزاتشليحي  2

   140ص جلفة،جامعة زياف عاشور، 
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 وتوجيه الأعوافأي الوسيلة التي تستخدمها سياسة التحفيز الضريبي لتشجيع  :الوسيلة -3
وإعفاءات تسهيلات  وهي منحالأولوية  والأنشطة ذاتتصاديتُ إلذ القطاعات الإق

 .وامتيازات جبائية

 المطلب الثاني: أىداف سياسة الإنفاق الجبائي.

 إف سياسة التحفيزات اتٞبائية التي تستخدمها الدولة تهدؼ من ورائها:

  بالنسبة للأدوات ات١الية العامة فالتحفيزات اتٞبائية  الاختياراتالبحث عن توسيع ت٣اؿ
 .والإنفتاح الإقتصاديتستخدـ كأداة للتدخل بقصد التكيف مع تطورات الإقتصاد ات١عاصر 

 ات١شاريع ات١ستهدفة في قطاع النشاط ات١راد ترقيتها يسمح تٔقارنة الأهداؼ من النتائج  إف تٖديد
للتكاليف الناتٕة عن منح تٖفيزات جبائية، كما تسمح بتنمية ات١نافسة  والتقييم الدقيقالمحققة 

 بتُ ات١ؤسسات عن طريق تٗفيض الأعباء التي تتحملها.
  وتٖقيق التنميةات١ناطق ات١راد تنميتها من جهة  وتوجيهها ت٨و الاستثنماريةتشجيع ات١شاريع 

القطاع الفلاحي،  والإجتماعية مثنلالقطاعية للأنشطة ات٢امة التي تٗدـ الأهداؼ الإقتصادية 
يضمن تٛاية الصناعات الضرورية من خلاؿ منح ات١ؤسسات  وهو ماالتكنولوجيا اتٞديدة 

 على ات١نافسة اتٟماية اللازمة حتى تصبح قادرة الناشئة
  وتٖستُ تشجيع الصادرات من خلاؿ منح تٖفيزات جبائية للمؤسسات ات١صدرة بهدؼ خلق

بالإضافة إلذ تشجيع الإستثنمار في ت٣اؿ  النامية وخاصة للدوؿلية للمؤسسات المح ات١نافسة
 .والتطويرالبحث 

  المحلية  وتثنبيط ات١دخراتجذب رأس ات١اؿ الأجنبي من خلاؿ تٗفيض الضريبة على رأس ات١اؿ
خلاؿ تقدنً إعفاءات  وذلك منات١نافسة الضريبية  وبالتالر مواجهةعلى ات٠روج من البلد 

 ضريبية ملائمة لاستقباؿ الإستثنمار.
  البطالة من خلاؿ منح تٖفيزات جبائية للمؤسسات  وتٗفيض حجمخلق مناصب شغل

 ات٠القة ت١ناصب الشغل.
  حيث أف أغلب الدوؿ ات١ات٨ة لتحفيزات اتٞبائية  وتٗفيض الفقرتٖقيق التنمية الإجتماعية

 عن طريق تٗفيض العبء الضريبي. تسعى ت١ساعدة بعض فئات المجتمع
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  زيادة ايرادات ات٠زينة مستقبلا ، فتنمية الإستثنمار تؤدي بالضرورة إلذ تنوع النشاط الإقتصادي
يؤدي إلذ اشباع و منه الفروع الإنتاجية ت٦ا ينتج عنه تعدد العمليات ات٠اضعة للضريبة ت٦ا 

 1ئية و الشكل ات١والر يوضح ذلك الوعاء الضريبي و هذا ما يؤدي إلذ زيادة اتٟصيلة اتٞبا

 : آلية عمل السياسة التحفيزية في زيادة موارد الخزينة العمومية(01.01)الشكل 

 

 

 

   

 

 

 

 

رسالة  ،والمتوسطةدور التحفيز الجبائي في تطوير المؤسسات الصغيرة ات١صدر: عبد اتٟق بوقفة، 
 21ص .2009 – 2008ماجستتَ، جامعة فارس ت٭تِ فارس ات١دية 

 الأوجو المختلفة لسياسة الإنفاق الجبائي: الثالث:المطلب 

سياسة التحفيز عدة  ولقد اتٗذتإف التحفيز اتٞبائي أسلوب مهم تتخذ  الدولة من أجل تٖقيق تنميتها 
 ثلاثة أشكاؿ الأكثنر شيوعا هي كالآتي: وسنتطرؽ إلذ أشكاؿ،

 .بالاستثماراتالفرع الأول: التحفيز الجبائي الخاص 

لذلك هو من أهم العناصر ات١ستهدفة لسياسة  أت٫ية بلغة في تٖقيق التنمية اللإقتصادية للاستثنمار
 التحفيز اتٞبائي.

                                                           
، جامعة اتٞزائر 2،ت٣لة اقتصاديات شماؿ افريقيا ، العدد  دور التحفيزات الجبائية في تعزيز فرص الاستثمار في الجزائرزينات اتٝاء ، 1
 114_113، ص 2017،

اشباع الوعاء 

 الضريبي

 زيادة عدد المكلفين
إرتفاع حصيلة 

 الضرائب

إرتفاع إيرادات 

 الخزينة العامة

زيادة الفروع 

 الإنتاجية

سياسة التحفيز 

 الجبائي الفعالة



 الضريبي و الانفاق الجبائيالفصل الأول:      اساسيات حول النظام 

26 
 

 1و يتمثنل فيما يلي :  أولا:

هو عدـ فرض الضريبة على دخل معتُ إف كاف هذا الدخل تٮضع  الإعفاء الضريبي: -1
 :ويتكوف منأو جزئي  وإما كلييكوف دائما أو مؤقتا  والإعفاء إماللضريبة في الأصل 

 :هو إسقاط حق الدولة في ماؿ ات١كلف طات١ا بقي سبب الإعفاء  الإعفاء الدائم
على اتٟياة  ومدى تأثتَ هذا الإعفاء تبعا لأت٫ية النشاط  ويتم منحقائما 

 .والإجتماعيةالإقتصادية 
  الإعفاء ات١ؤقت: فهو إسقاط حق الدولة في ماؿ ات١كلف ت١دة معينة من حياة

يكوف  وتٯكن أففي بداية النشاط  يكوف وعادة ماالنشاط ات١ستهدؼ بالتشجيع 
الإعفاء كليا تٔعتٌ إسقاط اتٟق طواؿ ات١دة ات١عينة كإعفاءات ات١ؤسسات العاملة في 

النشاط  والرسم علىاتٞنوب الكبتَ في اتٞزائر من الضرائب على أرباح الشركات 
 وهو إسقاطا يالإعفاء جزئ وقد يكوف سنوات،ر ت١دة عش والرسم العقاريات١هتٍ 

 جزء من اتٟق ت١دة معنية.
ات١موؿ ت١عدلات ضريبية أقل من ات١عدلات  وتعتٍ إخضاع التخفيضات الضريبة: -2

السائدة أو تقليص وعاء الضريبة مقابل إلتزاـ ببعض الشروط، كات١عدؿ ات١فروض على 
الأرباح ات١عاد استثنمارها أو التخفيضات ات١منوحة لتجار اتٞملة على الرسم على النشاط 

تم ات٧ازها معهم  والعمليات التيتقدنً قائمة بالزبائن ات١تعامل معهم  التزامهم نظتَ ات١هتٍ
 لصالح مصلحة الضرائب.

يعرؼ على أنه النقص اتٟاصل في قيمة الإستثنمارات أو الأصوؿ  نظام الإىتلاك:  -3
القسط  ويعبر عنالثنابتة نتيجة الإستخداـ أو مرور الزمن أو الإبداع التكنولوجي 

القسط من الدخل  ويطرح هذا الإهتلاؾ،السنوي من القيمة الكلية للأصل بقسط 
العبء الضريبي أقل مقارنة تْجم الدخل ات٠اضع  وبالتالر يصبحات٠اضع للضريبة 

 للضريبة قبل الإهتلاؾ.
التقنية وسيلة  وتشكل هذ : إمكانية ترحيل الخسائر إلى السنوات اللاحقة  -4

على  وهذا بتحميلهاناتٚة عن تٖقيق خسائر خلاؿ سنة معينة لامتصاص الآثار ال
 السنوات اللاحقة حتى لا يؤدي ذلك إلذ تآكل رأس ماؿ ات١ؤسسة.

                                                           
-5، ت٣لة البحوث في العلوـ ات١الية و المحاسبة ، جامعة اتٞزائر ،المجلد واقع النظام الجبائي الجزائري و اثره على الاستثماربصاشي هدى ،   1

 120_119( ،ص 2020)02العدد 
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 ثانيا: محفزات الإستثمار في الجزائر:

 1ات٢امة تتمثنل فيما يلي: الامتيازاتمنح قانوف الإستثنمار اتٞزائري ت٣موعة من اتٟوافز و  

 شباؾ وحيد لتسهيل العمليات الإجرائية  ودعمها ومتابعتها ذات أنشأت وكالة الإستثنمارات
 للإستثنمار وفق ات١هاـ ات١نوطة بها

  من ات١رسوـ تٔساعدة ات١ستثنمرين في استيفاء الشكليات اللازمة  08كلفت الوكالة تٔقتضى ات١ادة
الآجاؿ  إحتًاـ وبالسهر علىاستثنماراتهم لا سيما ات١تعلقة منها بالأنشطة ات١قننة  لإت٧ازل

 القانونية.
  تٯكن أف تستفيد الإستثنمارات التي ت٘ثنل أت٫ية خاصة بالنسبة للإقتصاد الوطتٍ لاسيما من حيث

وارتفاع الإنتاج الذي ت٬ري تطوير   وارتفاع اندماجات١ستعملة  وت٦يزات التكنولوجياحجم ات١شروع 
ى ات١دى الطويل من بالعملة الصعبة أو من حيث ات١ردودية هذ  الإستثنمارات عل الأرباح

 امتيازات إضافية.
  من ات١رسوـ التشريعي  19إلذ  17تشجيعا للمستثنمرين في ات١واد من  للامتيازاتحدد نظاـ عاـ

 نذكر منها ما يلي: واتٟوافز اتٞبائيةلاسيما الإعفاءات 
 .والرسوـإعفاء ت١دة ثلاث سنوات الأولذ للمشروع الإستثنماري من كل الضرائب  -
 من ضريبة نقل ات١لكية تٔقابل ات١ستويات ات١نجزة في إطار الإستثنمار.الإعفاء  -
توظف مباشرة في إت٧از  وات٠دمات التيالإعفاء من الرسم على القيمة ات١ضافة على السلع  -

 الإستثنمار.
  ات١نجزة في ات١ناطق ات٠اصة  بالاستثنماراتكما توجد إمتيازات أخرى تٖت عنواف الأنظمة ات٠اصة

 وكذا الإستثنماراتالتي تساهم في التنمية اتٞهوية  والتوسع الإقتصاديللتًقية  كمناطقوات١صنفة  
 (وما يليهامن ات١رسوـ التشريعي  125 )ات١ادةات١نجزة في ات١ناطق اتٟرة 

 .الفرع الثاني: التحفيز الجبائي الخاص بالتشغيل

النشاط الإقتصادي و ت٥تلف  يقصد بالتشغيل توفتَ عدد من الوظائف و مناصب العمل في شتى ميادين
العاملة و تٯكن تلخيص أشكاؿ   عدد من الطلبات .للقوةمستويات العمل بالشكل الذي يلبي أكبر

 1التشجيع فيما يلي:

                                                           
 136، ص 2005( ، 2، ت٣لة اقتصاديات شماؿ افريقيا ، العدد ) واقع و افاق الاستثمار في الجزائرمنصوري زين ، 1
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ات١ؤسسات لقيمة منخفضة من  وذلك بإخضاع: على أساس كل شخص مستغل التخفيض -1
دخلها للضريبة حسب كل شخص أو كل منصب شغل تٖدثه وفق مقاييس معينة في إطار ما 

ويكوف شأنه أف تٮفض من تكلفة اليد العاملة لزيادة الطلب عليها  وهذا منيسمح به القانوف، 
التخفيض ت٤دد حسب كل شخص مشغل أو مبنية بقاعدة تتناسب طرديا مع عدد  هذا
على عاتق  والذي هوهذ  التخفيضات ت٘س الرسم على الأجور  وقد تكوفناصب ات١ستحدثة ات١

 ت٢ا الأثر البالغ في زيادة عروض العمل. وبالتالر يكوفرب العمل 
الكثنافة في اليد : للصناعات ذات التخفيضات الضريبية للصناعات ذات الكثافة العمالية -2

طاع الذي يطاؿ دخوؿ ات١ؤسسات على أساس ات١عامل ات١فاضلة في معدؿ الإقتالعاملة إمكانية 
فات١فاضلة تكوف في رفع ات١عدؿ الضريبي للمؤسسات ذات الكثنافة في  العاملة،رأس ات١اؿ/ اليد 

ات١عدؿ للمؤسسات ذات الكثنافة في اليد العاملة كما ت٘نح تسهيلات  وتٗفيض هذارأس ات١اؿ 
على أرباح هذ  ات١ؤسسات الصناعية التي توجه استثنماراتها إلذ التجهيزات  وتٗفيضات ضريبية

 العاملة. وتستقطب اليدتٖتاج  وات١عدات التي

 الفرع الثالث: التحفيز الجبائي الخاص بالتصدير: 

و من  نظرا ت١ا تلعبه الصادرات من دور كبتَ في جلب العملة الصعبة لإعادة التوازف ت١يزاف ات١دفوعات
أخرى كوسيلة للتعريف بات١نتوج الوطتٍ و الدخوؿ إلذ السوؽ الدولر ت١نافسة ات١نتوج الأجنبي تٞأت جهة 

الدولة إلذ تٚلة من التحفيزات من أجل تٗفيف العبء الضريبي على ات١صدرين و توجيههم ت٨و الأنشطة 
 2ات١راد الإعتماد عليها و في هذا الإطار نذكر:

تٯكن للمؤسسات التي تصدر منتوجاتها أف  الخاصة بالضريبة على الدخل: الامتيازات -1
تستفيد من إعفاء كلي على دخلها الناتج عن التصدير و الذي يتناسب عادة مع فتًة أو مدة 

و التي تكوف عادة ات١نتجات ات١صنعة و ليس  الإعفاء إذا توفرت بعض الشروط كطبيعة ات١نتوج
لى أساس شكل ات١نتوج ات١صدر أو شكل ات١ؤسسة ات١ستفيدة إلا أف ات١واد الأولية ات٠اـ أو ع

 3فعالية هذا الإجراء مرتبطة ببعض العناصر منها:

                                                                                                                                                                                
 بالبليدة،جامعة سعد دحلب  وبنوؾ،مالية  نقود، ، تٗصصالمباشردور التحفيزات الجبائية في جلب الاستثمار الاجنبي نشيدة معزوز،   1

 65-64ص  ،2005 اتٞزائر،
 65( ،ص مرجع سابقنشيدة معزوز ، ) 2
، رسالة ماجيستً معهد العلوـ الاقتصادية ، جامعة  و انعكاساتها الاقتصادية و المالية في الجزائر الاصلاحات الجبائيةبن جوزي ت٤مد ،  3

 62، ص 1998اتٞزائر ، 
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  يكوف  وهذا لاالتحفيز يكوف فقط عندما تكوف الأرباح ات١عتبرة ت٦كنة التحقيق أثناء فتًة الإعفاء
 يدية.ت٦كنا بالنسبة للمؤسسات التي تبدأ في تصدير ات١نتجات غتَ التقل

  إف هذا التحفيز لا تكوف له فعالية في جلب ات١ؤسسات الأجنبية إلا إذا كاف الإعفاء الضريبي
 ات١منوح ت٢ذ  ات١ؤسسات غتَ ملغى بالضريبة للمكلفتُ بها في أوطانهم الأصلية.

ية لتشجيع العمليات كيتم تٗفيض اتٟقوؽ اتٞمر  المتعلقة بالحقوق الجمركية: الامتيازات -2
، يستفيد أصحاب هذ  الإستثنمارات من إعفاء في اتٟقوؽ اتٞمركية التي ت٘نح في  الإستثنمارية

ات١واد الأولية و التجهيزات الضرورية ، شريطة أف تدخل مباشرة في إنتاج ات١نتجات  استتَادعملية 
تٚركة للبضائع و السلع التي تصدر ، إضافة إلذ أف بعض الدوؿ تتخذ أسلوب الإنتاج بدوف 

صدير أو ات١عاد تصديرها مباشرة ، و التي تعالج في أماكن ت٥صصة تعرؼ باسم ات١وجهة للت
ات١ناطق اتٟرة و التي تسعى الدوؿ من ورائها إلذ جلب العملة الصعبة و إت٬اد مناصب عمل و 
نقل التكنولوجيا، حيث يتم في هذ  ات١ناطق إعفاء تٚيع العمليات ات١وجهة للتصدير من دفع 

مركية و يعتبر ت٣اؿ إنشاء ات١ناطق الصناعية اتٟرة من أهم المجالات التي الضرائب و الرسوـ اتٞ
 ثبت فيها ت٧اح استخداـ التخفيضات الضريبية أو ات١عدلات التمييزية.

يعتبر إعفاء الصادرات من الضرائب على رقم الأعماؿ و  المتعلقة برقم الأعمال: الامتيازات -3
ليب التحفيزية ات١همة لتشجيع التصدير، إذ تعتمد عليها االرسم على القيمة ات١ضافة من الأس

الدوؿ التي ترتكز إيراداتها على هذا النوع من الإعفاء لتكسب ات١نتجات ات١صدرة القدرة على 
الإنتشار في الأسواؽ ات٠ارجية و القدرة على ات١نافسة، و تكوف هذ  الإعفاءات جزئية أو كلية 

 1لبلد.حسب التشريع اتٞبائي ات١طبق في ا

 العوامل المؤثرة في سياسة الإنفاق الجبائي: المطلب الرابع:

 وكذا تٖقيقفي التنمية  وتشجيعه للمشاركةإف ات٢دؼ من التحفيز اتٞبائي هو تهيئة اتٞو ات١لائم للمستثنمر 
في أي قطاع على عدة  اتٞبائية الامتيازات وتفعيل نظاـ ويرتبط ت٧اح، والإجتماعيةالأهداؼ الإقتصادية 

 عوامل منها:

، بشكل مباشر الامتيازاتالعوامل التي تؤثر على  وت٘ثنل تلك العوامل ذات الطابع الجبائي: -1
 في عدة نقاط: وتٯكن تٖديدهاحيث ترتبط بالتقنيات ات١ستعملة 

                                                           
 65، مرجع سبق ذكر  ، ص  دور التحفيزات الجبائية في جلب الاستثمار الاجنبينشيدة معزوز،   1
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  طبيعة الضريبة ت٤ل الإمتياز: من خلاؿ الدراسة اتٞدية للوعاء الضريبي بعد ت٘ييزها
 كانت ضريبة مباشرة أو غتَ مباشرة.إف  

  :حسب اختلاؼ الأهداؼ منها الإعفاءات  والذي يتحددشكل الإمتياز
 .والتخفيضات

  قبل أو عند بداية  وعادة تكوفزمن وضع الإمتياز: أي تٖديد الوقت ات١ناسب ت٢ا
أمواؿ ضخمة أو هي بصدد إنفاقها على  قد أنفقتنشاط ات١ؤسسة لأنها تكوف 

 ات١شاريع.
  ت٣اؿ تطبيق الإمتياز: و يعتٍ تٖديد الإطار العملي حيث توضع بعض ات١عايتَ و

 1الشروط المحددة ضمن قوانتُ الإستثنمار قصد تٖديد طبيعتها.
والتنظيمية والقانونية في التًتيبات ات١ؤسساتية  ويتجسد ذلك العوامل ذات الطابع الجبائي: -2

المحيط في أربعة عناصر  ذاه BERNRD RENARYالبروفيسور  وقد حدد ات١لائمة
 أساسية هي:

  اتٞبائية بعملية تغيتَ القوانتُ التي  الامتيازاتالعنصر الإداري: حيث تتوقف فعالية
إدارية معينة تتميز بالكفاءة اللازمة قصد تٖديد  واتباع إجراءات وكيفية تطبيقهاتنظمها 

 .ومتابعة تنفيذها الامتيازاتات١شاريع التي تستفيد من هذ  
 حيث ت٬ب أف يتوفر على تٚيع ات٢ياكل  الإقتصادية،البنية  ويتمثنل في التقتٍ:لعنصر ا

 تقنية متطورة وتوفتَ هياكلكخلق بيئة ملائمة   للإستثنمار،القاعدية الضرورية 
 في توفتَ بيئة آمنة للمستثنمر حيث  العنصر السياسي: فللإستقرار السياسي دور مهم

التي تٖدث في البلد ت٢ا تأثتَ على إت٧اح سياسة  والتغتَات الداخليةأف الأحداث 
 التحفيز اتٞبائي.

  :في توفتَ أسواؽ كافية ووجود شبكة اتصالات  ويتجسد ذلكالعنصر الإقتصادي
أي الأخذ بعتُ الإعتبار الوضعية  ات١ؤهلة،العاملة  وتوفر اليد ومصادر كافيةمتطورة 

ية قطاعاته من خلاؿ تبتٍ سياسة يسعى إلذ ترقلإقتصادية السائدة في البلد الذي ا
 اتٞبائية. الامتيازات

: إف ت٧اح سياسة الإنفاؽ اتٞبائي و بلوغ الأهداؼ شروط نجاح سياسة الإنفاق الجبائي -3
 1ات١ختلفة ت٢ذ  السياسة مرهوف تّملة من الشروط نذكر منها:

                                                           
، 2018، 11، العدد 6، المجلة العلمية  تٞامعة اتٞزائر ، المجلد  الانتاجي بالجزائر الامتيازات الجبائية كمدخل لتحقيق التنويعت١وشي زهية ،  1

 8_7ص 
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   أولوياتها وفقا للسياسة  وات١علن عنإلذ الأنشطة ات١همة  الامتيازاتت٬ب توجيه هذ
 الإقتصادية للدولة.

   مع درجة أت٫ية كل نشاط. الامتيازاتت٬ب أف تتناسب هذ 
   بالنسبة ت١يزانية الدولة أي مواجهة العجز  الامتيازاتت٬ب تغطية العبء الناتج عن هذ

 .الامتيازاتالذي قد يصاحب ميزانية الدولة جراء هذ  
 كبتَ،حد   وتتشابك إلذثنماري عاـ تتداخل عناصر  إعتبار الضريبة جزء من مناخ إست 

امكانية تٖويلها تٕاريا، نطاؽ السوؽ  المحلية،استقرار العملة  السياسي،منها الإستقرار 
مدى توفر  الاتصاؿ،درجة تطور أنظمة  وات١الر القائم،، طبيعة النظاـ ات١صرفي وحجمه

ر يعمل على تٖقيق نتائج إت٬ابية ات٢ياكل القاعدية......إلخ، حيث أف توفتَ هذ  العناص
 الأهداؼ ات١نتظرة من هذ  السياسة. وبالتالر تٖققبالنسبة للمستثنمر 

  وتوزيعها تقييم هذ  السياسة من خلاؿ بعض ات١ؤشرات منها حجم الإستثنمارات
حجم الصادرات خارج المحروقات ..... إلخ،  ات١ستغلة،، حجم اليد العاملة اتٞغرافي

 ات١رغوب فيها. للأهداؼتٖقيق هذ  السياسة مدى  وهذا ت١عرفة
  الامتيازاتيقتصر منح  والتحديد حتىصياغة معايتَ بأكبر قدر ت٦كن من الدقة 

 .والقابلة للقياسللمؤسسات ات١تمتعة بأعلى معايتَ اتٞدارة ات١وضوعية 
  بأشكاؿ هذ   وإعلاـ ات١ؤسسات اتٞبائية، الامتيازاتتبسيط اجراءات اتٟصوؿ على

                                                                                                      بالنسبة لأنشطتهم. ومدى أت٫يتها الامتيازات

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                                                                                
 04، ص2005، ديواف ات١طبوعات اتٞامعية ، طبعة الثنانية ،اتٞزائر ،  مدخل الى السياسات الاقتصادية الكليةعبد المجيد قدي ،  1
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 الفصل: خلاصة

يتم تٔوجبها اقتطاع جزءا من الثنروات من خلاؿ دراستنا هذا الفصل توصلنا الذ اف الضريبة اداة مالية 
فوائد كثنتَة تعود على المجتمع لضريبة االعامة ف واشباع اتٟاجاتالذ الدولة لتحقيق اغراضها  وتقوـ بتحويله
 .والدولة ككل

تعديله ومن ثم استقرار   لتتجاوز سلبيات النظاـ الضريبي و  زائر على الاصلاحات الضريبيةكما ركزت اتٞ
ت هذ  الاصلاحات ت٘، السياسي السائد في المجتمع لذلك يعكس النظاـ الاقتصادي ذا الاختَكوف ه

 .انواع جديدة من الضرائب من خلاؿ استحداث

حد الاساليب ات١ستعملة من طرؼ الدولة من اجل تٖقيق التنمية أبائي تٞكذلك يعد الانفاؽ ا
 .وتسهيلاتتٔنح مزايا جبائية  وذلكالاقتصادية 
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 الفصل الثاني: دراسة نظرية حول الإستثمار
 تمهيد:

تٖولات عبر العصور باختلافها وتعددها، حيث اف ػ يعد الاستثنمار من ات١فاهيم الاقتصادية التي عرفت 
التحولات التي يعرفها عات١نا وتسارع ظاهرة العوت١ة وتزايد حدة ات١نافسة، جعلت تنافسية الأمم لا تٗص فقط 
السلع وات٠دمات وات٪ا تتعدى ذلك الذ كيفية اتٟصوؿ على الاستثنمار بشكل عاـ، فالاستثنمار هو كل ما 

                                      ة الإنتاجية والتدفقات النقدية في أي ت٣اؿ مهما كاف.                                                                           يساهم في زيادة الطاق
سبق تم ػ ليصبح الاستثنمار الوسيلة الأهم في التنمية الاقتصادية وتطورها في ت٥تلف المجالات، وعلى ضوء ما 

 تقسيم الفصل الذ ات١باحث التالية:

 ستثنمارالا اساسيات حوؿ الأول: المبحث

 ات١ناخ الاستثنماري الثاني: المبحث

 التحفيزات اتٞبائية ودورها في تطوير الاستثنمار المبحث الثالث:
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 للاستثمار حول اساسيات :الأول المبحث
 به. ات١تعلقة ات١فاهيم وت٥تلف الاستثنمار نظريات أهم الذ ات١بحث هذا في التطرؽ سيتم

 الاقتصادية المدارس نظريات حسب الاستثمار الأول: المطلب 

 العصر باختلاؼ الاقتصاديتُ اهتماـ ت٤ل كاف الاقتصادي للنمو الرئيسي الدافع هو الاستثنمار اف باعتبار ـ 

 الاستثنمار. سلوؾ وتفستَ تٖليل في توسعت التي ولنظريات ات١دارس من العديد ضهور الذ أدى ت٦ا والزمن،

 ةالكلاسيكي النظرية في الاستثمار أولا:

ػ تضمنت ت١درسة الكلاسيكية اراء كل من ادـ تٝيث ودافيد ريكاردو وجوف ستيوارت، وقد اهتم كل واحد 
من هؤلاء الاقتصاديتُ تّانب معتُ من جوانب النمو الاقتصادي مثنل نظرية السكاف ومصدر الثنروة وحركة 
السوؽ، كما كاف ت٢م اهتماـ واسع فيما يتعلق بالاستثنمار لذا كاف للمدرسة الكلاسيكية ت٣موعة من 

نذكر ات١بادئ والاعتقادات او بالأحرى ت٣موعة من الاستنتاجات التي تم التوصل ت٢ا في ت٣اؿ الاستثنمار و 
 :أت٫ها

نتاجي هو الذي يتخطى تكاليفه ػ يرى ادـ تٝيث اف العمل ينقسم الذ انتاجي وغتَ انتاجي، فالعمل الإ
وينتج فائضا تٯكن استثنمار  ت٣ددا، اما العمل الغتَ الإنتاجي فهو العمل الذي يستهلك فورا ولا ينتج 

 1مردودا تٯكن إعادة استثنمار  ت٣ددا. 

 ػ اما دافيد ريكاردو يرى اف الاستثنمار يكوف بالادخار وهذا بطريقتتُ، اما بتواجد دخل متنامي او بتقليص
الاستهلاؾ، ويضيف اف الاستثنمار يرتبط بعاملتُ أوت٢ما هو إمكانية الادخار والتي ترتبط بالفائض ويشمل 
الربح والريع والذي تٯثنل الدخل الصافي، وثانيا هو مستوى الاستهلاؾ والذي يكوف على أساس الرغبة في 

 2الادخار

 ثانيا: الاستثمار في النظرية الكينزية 

                                                           
  48، ص2014الطبعة الأولذ، مؤسسة سنداوي للتعليم والثنقافة، مصر، القاهرة،  ادم سميث }مقدمة موجزة{، اتٯوف باتلر، 1
رسالة ماجيستً، العلوـ الاقتصادية، تٗصص تْوث العمليات وتسيتَ ات١شاريع، جامعة دراسة وتقييم المشاريع الاستثمارية،  بن مسعود نصر الدين، 2

  15، ص2009/2010ابي بكر بالقايد، 
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الكينزي من اهم الأفكار في عصر  وكاف جوف مينارد كينز هو مؤسس ات١درسة الكينزية حيث يعتبر الفكر 
جاء بأفكار معاكسة للفكر الكلاسيكي، وقامت هذ  ات١درسة برسم ووضع مبادئ جديدة وذات أت٫ية في 

 1إعطاء مسار جديد النمو الاقتصادي، فكاف من اهم ما توصل اليه: 

ز في الطلب على السلع الاستثنمارية كالطلب على الآلات وات١واد وغتَها من ػ يتمثنل الاستثنمار حسب كين
السلع التي تستخدـ في العملية الإنتاجية، وبذلك فاف الاستثنمار ات١الر لا يعتبر استثنمارا حسب كينز لأنه لا 

 تٯثنل شراء للسلع الرأتٝالية.

ات١دخرة لا تتحوؿ الذ الاستثنمار مباشرة  مواؿالأػ يعتقد كينز اف الاستثنمار لا يساوي الادخار دائما، واف 
 وات٪ا يكوف هناؾ فاصل زمتٍ.

اف ماداـ مقدار  أيالدخل القومي بشكل رئيس  أساسػ يرى اف الاستهلاؾ والاستثنمار يتحدداف على 
الادخار هو نتيجة السلوؾ اتٞمعي للمستهلكتُ ومقدار الاستثنمار هو نتيجة سلوؾ اتٞمعي للمنظمتُ 

 ف الكميتاف متساويتاف عند تساوي الدخل مع الاستهلاؾ تكوف هاتا

 ثالثا: الاستثمار في النظريات الحديثة 

 2ـ نظرية تكلفة التعديل الحدية )النظرية الكينزية الحديثة(

والذي خلص الذ انه لا يوجد طلب على  Haavdmo 1960ػ تنتسب هذ  النظرية الذ الاقتصادي 
مفهوما يرتبط بزيادة تكلفة الاستثنمار كما اف Lerner 1953الاستثنمار كحقيقة مؤكدة، وقد اقتًح 

ات١شكلة ظهرت في البداية بسبب عدـ القدرة على ات١زج بتُ مفهوـ "فيشر" الذي ينص على اف سعر 
 الفائدة يتم تٖديد  تٔقدار رصيد راس ات١اؿ.

تُ النظرية انه كلما زاد الاستثنمار ارتفعت التكلفة اتٟدية لرأس ات١اؿ وات٩فضت الكفاءة اتٟدية لاستثنمار ػ تب
 لرأس ات١اؿ. الأمثنلحتى تصل الذ مستوى سعر الفائدة اتٟقيقي عندما نصل الذ مستوى 

اف حجم الاستثنمار  أيػ يتحدد الاستثنمار من خلاؿ العلاقة بتُ سعر الفائدة والكفاءة اتٟدية لرأس ات١اؿ، 
 مشروع يتحدد بات١قارنة مع الكفاءة اتٟدية لاستثنمار من جهة وسعر الفائدة من جهة اخر. أيلدى 

                                                           
أطروحة دكتورا  في العلوـ الاقتصادية، تٗصص اقتصاد ، 1993أثر ترقية الاستثمار على النمو الاقتصادي في الجزائر منذ ميساوي، الوليد قسوـ  1

  07، 2018تطبيقي، جامعة ت٤مد خيضر، بسكرة، 
رة في العلوـ الاقتصادية، تٗصص أطروحة دكتو  محاولة تقدير معادلة الاستثمار في الاقتصاد الجزائري على المستوى الكلي، نبيلة عرقوب، 2

  27ص 2011/2012، 3القياس الاقتصادي، جامعة اتٞزائر
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لنمو رصيد رأس ات١اؿ او تراجعه، وعندما  الأساسيةػ الفرؽ بتُ الانتاجية اتٟدية وسعر الفائدة تٯثنل القاعدة 
اتٟدية لرأس  الإنتاجيةوعندها يتساوى كل من  تٮتفي هذا الفرؽ، فاف صافي الاستثنمار يساوي الصفر،

 ات١اؿ والكفاءة اتٟدية للاستثنمار.  

   1نظرية المضاعف:ػ 

تتًجم هذ  النظرية الزيادة ات١بدئية في الانفاؽ الاستثنماري وما تٖرضه من طلب فعاؿ الذ الدخل القومي، 
فالزيادة تٔقدار مليار واحد في الانفاؽ الاستثنماري من شأنها اف تولد زيادة في الدخل مقدارها تٜسة 

  .  مليارات وزيادة في الادخار مقدارها مليار واحد مكافئ لد يتم استثنمار 

ػ وكلمة مضاعف تعبر عن العامل الذي يدؿ على الزيادة في الدخل ات١تًتبة على كل زيادة في الاستثنمار، 
 حيث يفتًض كينز ثبات دالة الاستثنمار طواؿ مدة حدوث الزيادة في الدخل بعد زيادة الانفاؽ الاستثنماري 

 النظرية النيوكلاسيكية: ػ 

لرأس ات١اؿ ومستوى الدخل هي علاقة  الأمثنللعلاقة بتُ ات١ستوى تنص النظرية النيوكلاسيكية على اف ا
لرأس ات١اؿ وراس ات١اؿ عكسية، وسنطرؽ الذ كل من نظرية  الأمثنلطردية، اما العلاقة بتُ ات١ستوى 

Jorgensen ونظريةTobin  :2 

 لاستثمار: Jorgensenـ نظرية 

ػ تقوـ هذ  النظرية على اف الاستثنمار يتوقف على وسط مرجح للتغتَات السابقة في الدخل مع بقاء 
في صناعة السلع  الإنتاجيةاف وجود قيد على الطاقة  نعلى حات٢ا، كما يفتًض جور جونس الأخرى الأشياء

 الرأتٝالية، او اف تكاليف انتاج السلع الرأتٝالية ترتفع كلما زاد الاستثنمار.

في ات١ستقبل، كما اف التنبؤ الكامل يؤدي الذ  بإنتاجػ ويفتًض وجود دالة كلاسيكية تربط الاستثنمار اتٞاري 
 ظهور حجم الاستثنمار اتٞاري ات١ناسب لإنتاج الكميات ات١توقعة.

  لاستثمار: Tobinنظرية ػ 

                                                           
  231، ص2020اتٞامعة الافتًاضية السورية، اتٞمهورية العربية السورية تاريخ الفكر الاقتصادي، معاذ الشرفاوي اتٞزائري،  1
  29/30مرجع سبق ذكر ، صائري على المستوى الكلي، محاولة تقدير معادلة الاستثمار في الاقتصاد، الجز  نبيلة عرقوب، 2
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رية في الشركة والتقلبات في سوؽ ػ اقتًح الاقتصادي توبتُ نظرية الاستثنمار التي تربط بتُ القرارات الاستثنما
، ووفقا لتوبتُ فاف صافي الاستثنمار يكوف مرتفع ما إذا كانت القيمة السوقية اقل من أسهم الشركة الأسهم

 ات١الية أكثنر من تكلفة استبداؿ رأس مات٢ا اتٟقيقي الأوراؽفي سوؽ 

ة من شأنه أف يدفع الناس الذ ػ كما يرى توبتُ اف ات٩فاض سعر الفائدة اتٟقيقي على السندات اتٟكومي
 الاستثنمار وهذا من شأنه زيادة الطلب على رأس ات١اؿ ورفع القيمة السوقية لرأس ات١اؿ فوؽ تكلفة استبداله.

 ـ المطلب الثاني: ماىية الاستثمار

الاقتصادية والعلمية، حيث اف  الأتْاثػ يعتبر الاستثنمار من اهم ات١ؤشرات والقضايا التي عاتٞتها الكثنتَ من 
لتمويل العملية  الأمواؿتوافر ات١هارات والقدرات الازمة لعملية الاقتصادية لا يكتمل الا بتوفر رؤوس 

 الاقتصادية، وعليه سنطرؽ في هذا ات١بحث الذ الاستثنمار بشكل شامل ودقيق.

  أىميتو: مفهوم الاستثمار و الأولالفرع 

 : مفهوم الاستثمارأولا

 ددت تعاريف الاستثنمار واختلفت باختلاؼ ات١فكرين والباحثنتُ في هذا المجاؿ نذكر منها: تع

حالية و لفتًة زمنية معينة للحصوؿ على ات١زيد  أمواؿيعرؼ الاستثنمار على انه " التخلي عن استخداـ ـ 
 1من التدفقات النقدية في ات١ستقبل قد تكوف تٔثنابة تعويض عن الفرصة الضائعة لاستثنمار"

كما يعرفه ديتًلتُ على انه " الاستثنمار يوجد في قلب اتٟياة الاقتصادية والنظرية النقدية ونظرية التقلبات 
ة و نظرية ات١قاوؿ ورأس ات١اؿ والدخل و الاختبارات النسبية من هنا نلاحظ اف ونظرية التنمية ونظرية الفائد

 2الاستثنمار يدخل في كل المجالات ..."

 : ـ من الناحية الاقتصادية1

وفقا للمفهوـ الاقتصادي يعرؼ لاستثنمار على انه" هو توظيف ات١نتج لرأس ات١اؿ من خلاؿ توجيه 
نتاج سلع او خدمات تشبع اتٟاجات الاقتصادية للمجتمع وزيادة ات١دخرات ت٨و استخدامات تؤدي الذ ا

بهدؼ زيادة  الإنتاجيةرفاهيته، او هو ذلك اتٞزء من الدخل غتَ ات١ستهلك ويعاد استثنمار  في العمليات 

                                                           
  13، ص2008الطبعة العربية، دار البازوري العلمية للنشر والتوزيع، عماف، الأردف،  تقييم القرارات الاستثمارية،سرار ختَة،  1
 25-24الطبعة الأولذ، دار العرب للنشر والتوزيع، ص تقييم واختيار الاستثمارات،شواـ بوشامة،  2
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حقيقية لاقتصاد البد يسمى بإتٚالر الاستثنمار وهو  إضافةوتوسيعه او المحافظة عليه ت٦ا ت٬عله ت٭قق  الإنتاج
 1ات١الية للصوؿ اتٟقيقية ات١نتجة خلاؿ فتًة من الزمن والذي ساهم في زيادة التًاكم الرأتٝالر" ةيمالق

ػ ويرى الاقتصاديوف اف الاستثنمار يرتبط بالاستهلاؾ والادخار وارتباط وثيق فعندما يوجه الادخار في 
ات١اؿ الثنابت وتتنوع ات٢ياكل  الانتاجية يتكوف ويتوسع رأس أيالمجتمع للإنفاؽ لشراء السلع الرأتٝالية 

 2وتٯكن التمييز هنا علاقتتُ ت٫ا: الإنتاجية

: وذلك من خلاؿ انتاج السلع الاستهلاكية وهذا معنا  اف الاستثنمار يرتبط بالاستهلاؾ الإنتاجيةػ العلاقة 
 .إنتاجيةبصورة مباشرة بعلاقة 

 ات١يل اتٟدي لادخار. تٗفيض ات١يل اتٟدي لاستهلاؾ وزيادة أيػ العلاقة التمويلية: 

 ـ من الناحية المالية:2

يعتبر الاستثنمار ليا عندما يكوف اتٞانب ات١الر هو الذي يتغلب على عملية الاستثنمار، عادة ما ينظر الذ 
ات١عتٌ هو التوظيف ات١الر لأوراؽ ات١الية ات١ختلفة  أيعلى انه اكتساب ات١الية  الإدارةالاستثنمار من قبل رجاؿ 

 3من اسهم، سندات، وودائع.......الخ.

عن تدفقات مالية مستقبلية تعوض عن القيمة اتٟالية للأمواؿ  ةكما هناؾ من يرى اف الاستثنمار هو "عبار 
 الأمواؿعن  يهو التخلالاستثنمار  الأساسات١ستثنمرة، وتعوض عن كامل ت٥اطر ات١رافق ات١ستقبلية وعلى هذا 

 4ثابتة اقتصادية او مالية بغرض اتٟصل على مداخيل وعوائد افضل"  أصوؿاتٟاضرة  توظيفها لأجل حيازة 

 ـ من الناحية المحاسبية:3

عند المحاسب كل نفقة تزيد مدتها المحاسبية غالبا عن سنة واحدة تعتبر استثنمارا، وقد عرفته منظمة نقابة ـ 
المحاسبتُ ات١عتمدين الفرسيتُ على انه" هناؾ استثنمار عندما لا يوجد استهلاؾ في اتٟتُ خبراء اتٟاسبتُ و 

 5للمادة او ات٠دمة و الذي يتواصل لفتًة زمنية تٯكن تٖديدها من قبل"

                                                           

 11، ص2009الطبعة العربية، عماف، الأردف،  الاستثمار والتحليل الاستثماري، دريد كامل اؿ شبيب،1 
 مرجع سبق ذكر  ص الاستثمار والتحليل الاستثماري،دريد كامل اؿ شبيب،  2
التسيتَ، تٗصص ت٤اسبة وجباية معمقة،  رسالة ماجستتَ، علوـدور الحوافز الجبائية في تطوير الاستثمار في الجزائر، لعمي تٛزة، عمروس ت٤مد،  3

  13، ص2016/2017جامعة بومرداس، 
  13مرجع سبق ذكر ، صدور الحوافز الجبائية في تطوير الاستثمار في الجزائر، لعمي تٛزة، عمروس ت٤مد،  4
 19مرجع سبق ذكر ، ص تقييم واختيار الاستثمارات،شواـ بوشامة،  5
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على انه "اتٟيازة التي تتم من طرؼ ات١ؤسسة و التي   Jean-Yves – Charlesػ وعرفه الكاتباف 
 1و تضم سلع معمرة قد تكوف قيم مالية او قيم معنوية" أصوت٢اتسجل ضمن 

كاف المجاؿ الذي يستخدـ فيه مصطلح الاستثنمار فانه لا تٮرج عن    أياػ وكتعريف شامل يكن القوؿ اف " 
الذ راس ات١اؿ، وهذا التعرؼ يعد جامعا ومانعا في نفس  الإضافةاو  الإنتاجيةالذ الطاقة  الإضافةكونه 

الوقت وخاصة عندما وظف رأس ات١اؿ في التعريف، حيث اف تٖديد وتوضيح مفهوـ رأس ات١اؿ يعطي صورة 
 2واضحة لاستثنمار وابعاد "

 : الإسلاممدلول الاستثمار في ـ 

 ا التي تعتبر ت٤ورا مهما في حياة الانساف.قضية الاستثنمار وفصل فيها كغتَها من القضاي الإسلاـلقد عالج 

كثنر، وتٙر   أيعنه، وتٙر ماله  دػ تعريف الاستثنمار لغة: وهو طلب اتٟصوؿ على تٙرة الشيء، ما تول -
 3ت٪اء ات١اؿ. أيالرجل ماله، أحسن القياـ عليه، فالاستثنمار هو طلب النماء واستثنمار ات١اؿ 

التي توصل الذ تكثنتَ ات١اؿ و تنميته بالطرؽ التي احلها الله اصطلاحا: مباشرة الوسائل و ات١عاملات  -
 4تعالذ، وعلى هذا فاستثنمار يعتٍ زيادة ات١اؿ و تنميته بسائر الطرؽ

على مالك ات١اؿ،  إت٬ابي" يعتبر الاستثنمار تكليف  الإسلاميةمدلوؿ الاستثنمار لدى فقهاء الشريعة  ـ
باتباع أرشد السبل في الاستثنمار، كما يطلق الاستثنمار على ومطالب أيضا  أموالهفات١سلم مطلب باستثنمار 

 5ات١ختلفة من مضاربة و مشاركة و مراتْة...الخ  الإسلاميتنمية ات١اؿ من خلاؿ صيغ الاستثنمار 

استعمل لفظ "تنمية  أيضاعبد الله بن اتٛد القرطبي في تفستَ " اتٞامع لأحكاـ القرأف" ت٧د   أبواما  ـ
" لكلمة الاستثنمار وذلك عند تفستَ  لايتي كتاب الدين واخذ الرهن، فقاؿ ما نصه" ت١ا امر الله الأمواؿ

                                                           
 16، ص2011الطبعة الأولذ، دار أسامة للنشر والتوزيع،  إدارة الاستثمار، ماجد اتٛد عطا الله، 1
 13الطبعة العربية، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، عماف، الأردف، ص تقييم القرارات الاستثمارية،طلاؿ كداوي،  2
، اتٞزء السابع، ات١ملكة العربية 183اتٞامعة الإسلامية، العدد  ت٣لة ضوابط الاستثمار في الشريعة الإسلامية،جيهاف الطاهر ت٤مد عبد اتٟليم،  3

  74-73السعودية، ص
 74مرج سبق ذكر ، ص ضوابط الاستثمار في الشريعة الإسلامية، جيهاف الطاهر ت٤مد عبد اتٟليم، 4
  51، ص2013للنشر والتوزيع، مصر، الطبعة الاولذ، دار الفكر والقانوف  الاستثمار في البنوك الإسلامية،د. ت٤مد ت٤مود ات١كاوي، 5
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وتنميتها ورادا على  الأمواؿذلك نصا قاطعا على مراعات حفظ  تعالذ بالكتب والاشهاد واخذ الرهاف كاف
 1اتٞهلة ات١تصوفة الذين لا يروف ذلك...

 الاستثمار  أىميةثانيا: 

ثنمار من بتُ العديد من ات١واضيع الاقتصادية التي حظي باهتماـ كبتَ من قبل العديد من يعتبر الاست
 2من خلاؿ النقاط التالية: أت٫يتهالاقتصاديتُ وات١فكرين وتٯكن اف نبتُ 

  مسات٫ة الاستثنمار في زيادة الدخل القومي وزيادة الثنورة الوطنية: وذلك لاف الاستثنمار تٯثنل نوعا
 الذ ات١وارد ات١تاحة او تعظيم درجة ات١نفعة التي تنجم عن ات١وارد ات١تاحة. الإضافةمن 

  مسات٫ة الاستثنمار في احداث التطور التكنولوجي: ويتم ذلك من خلاؿ ادخاؿ التكنولوجيا
 اتٟديثنة وات١تطورة، وتكييفها مع الظروؼ ات١وضوعية للمجتمع.

 تخداـ العديد من الايدي العاملة ومن ثم مسات٫ة الاستثنمار في مكافحة البطالة: من خلاؿ اس
ت٤اربة الفقر واتٞهل وبعض اشكاؿ التخلف، وذلك لاف للعمل انعكاسات هامة على اتٟياة 

 الافراد ومستقبلهم...

  مسات٫ة الاستثنمار في دعم البنية التحتية للمجتمع: لاف الاستثنمار في مشروع ما قد يتطلب او
جسر او حديقة...الخ والامثنلة التي تدؿ على مسات٫ة  إقامةبناء او شق طريق او  بإقامةيصاحب 

 ات١شروعات في ادخاؿ التحسينات ات١تنوعة الذ البيئة كثنتَ ومتعددة.
  دعم عملية التنمية الاقتصادية والاجتماعية: فالاستثنمار العامل الرئيسي للتنمية والنمو الاقتصادي

وؿ الذ مستوى معيشة مرتفعة في الدوؿ في الاجل الطويل، فقد سات٫ت الاستثنمارات في الوص
ات١تقدمة وبعض الدوؿ النامية، فالاستثنمار تٮلق اساسيات التنمية، وندرة رأس ات١اؿ والاستثنمار 

  الأخرى الإنتاجيؤثر في التنمية، وكذلك يؤثر على عوامل 
  ف كيفية ات١دخرين: فهناؾ مدخروف للأمواؿ ولكنهم لا يعرفو  أمواؿمسات٫ة الاستثنمار في توظيف

 تشغيلها وهنا يكمن دور الاستثنمار في توظيف هذ  ات١دخرات وتقدنً العوائد للمدخرين.

                                                           
رسالة ماجستتَ، العلوـ الاجتماعية والعلوـ الإسلامية، قسم الشريعة، فرع  ضوابط الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي،عبد اتٟميد بن ساسي،  1

 12، ص2008/2007الاقتصاد الإسلامي، جامعة اتٟاج ت٠ضر، باتنة، 
أطروحة دكتورا ، العلوـ الاقتصادية، تٗصص نقود  ج قطاع المحروقات في الجزائر والتنمية المستدامة،الاستثمار الحقيقي خار  أتٝاء حدانة، 2

  101-100، ص2017/2018وت٘ويل، جامعة ت٤مد خيضر، بسكرة،
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  مسات٫ة الاستثنمار في دعم ات١وارد ات١الية للدولة: وذلك من خلاؿ سداد ما يتًتب على ات١شروع من
بصرفها باستخداـ هذ  ات١وارد وفق مقتضيات ات١صلحة  الأختَةضرائب للحكومة لكي تقوـ 

 العامة.

 الاستثمار ومحدداتو أنواعالفرع الثاني: 

 الاستثمار أنواع: أولا

الاستثنمار بتعدد ات١فكرين والاقتصادين كذا تعدد جهات الاستثنمار وت٣الاته وتٯكن  أنواعلقد تعددت 
 : 1تقسيمها كما يلي

 :أنواع: وهنا تٯكن تصنيف الاستثنمار الذ ثلاثة من حيث الطبيعة القانونيةـ 1

  استثنمارات عمومية: وهي استثنمارات تقوـ بها الدولة من اجل التنمية الشاملة ولتحقيق حاجيات
 ات١صلحة العامة، مثنل الاستثنمارات ات١خصصة تٟماية البيئة.

  من  أصحابهاالاستثنمارات ات٠اصة: ويتميز هذا النوع من الاستثنمارات بطابع الربح الذي يتوقعه
 تحيز من طرؼ الافراد وات١ؤسسات ات٠اصة.وراء  عملية الاستثنمار، وهي ت

  الاستثنمارات ات١ختلطة: وتتحقق هذ  الاستثنمارات بدمج القطاع العاـ وات٠اص لإقامة ات١شاريع
 القصوى في انتعاش الاقتصاد الوطتٍ. أت٫يةضخمة وت٢ا  أمواؿالكبتَة التي تتطلب رؤوس 

 حيث المدة الزمنية: من ـ2  

  :وهي الاستثنمارات التي تقل مدة ات٧ازاها عن السنتتُ وتكوف نتائجها في استثنمارات قصتَة الاجل
 نهاية الدورة لأنها تتعلق بالدورة الاستغلالية.

  ،ُاستثنمارات متوسطة الاجل: وهي الاستثنمارات التي تقل مدتها عن تٜس سنوات وتزيد عن سنتت
 الاستًاتيجية التي تٖددها ات١ؤسسة. الأهداؼوهي التي تكمل 

 مارات طويلة الاجل: وهي الاستثنمارات التي تؤثر بشكل كبتَ على ات١ؤسسة بصفة خاصة استثن
 تٜس سنوات.  إت٧ازهاوعل المجتمع بصفة عامة، وهي تتطلب رؤوس أمواؿ ضخمة وتفوؽ مدة 

 1الذ اف اتٚالر الاستثنمار يتكوف من: الإشارةوهنا ت٬در  ـ من حيث الغرض:3

                                                           
 21، ص2012عماف،  ،والتوزيع دار الراية للنشر  تشجيع الاستثمار وأثره على التنمية الاقتصادية،منصوري الزين، 1
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 تٯثنل الاستثنمار الإحلالر القدر الازـ من الاستثنمار الذي لا يضيف الذ رصيد لاستثنمار الإحلالر :
لاقتصاد القومي وخصة إذا كاف  الإنتاجيةالمجتمع من رأس ات١اؿ، بل يؤدي الذ زيادة القدرة 

هو عبارة عن رأس ات١اؿ اتٞديد الذي أنتج خصيصا  أخرىالاستثنمار في الآلات وات١عدات وبعبارة 
 .الإنتاجرأس ات١اؿ الذي اهتلك في عملية  لكي ت٭ل ت٤ل

  الصافية الذ رصيد المجتمع من رس ات١اؿ، ي هو  الإضافةالاستثنمار الصافي: تٯثنل الاستثنمار الصافي
الكلية عما كانت عليه، وعليه تٯكن  الإنتاجيةرأس ات١اؿ اتٞديد الذي أنتج بغرض زيادة الطاقة 

 الفرؽ بتُ الاستثنمار اتٞمالر والاستثنمار الإحلالر. النظر الذ الاستثنمار الصافي عل اف تٯثنل

  2وتنقسم الذ قسمتُ ت٫ا: ـ من حيت الموطن:4

  التي ترد في شكل اسهاـ مباشر  الأجنبية الأمواؿ: وتتمثنل في تدفقات رؤوس الأجنبيةالاستثنمارات
ات١باشرة(، او كافة  الأجنبيةلاقتصاد ات١ضيف )الاستثنمارات  الإنتاجية الأصوؿمن رأس ات١اؿ في 

التي تتم في صورة علاقة تعاقدية بتُ الاقتصاد ات١ضيف ت٢ا  صور القروض الائتمانية طويلة الاجل،
 الغتَ مباشر(. الأجنبيوالاقتصاد ات١قرض )الاستثنمار 

  الاستثنمارات المحلية: وتتمثنل في كل اشكاؿ الاستثنمار ات١ذكورة سابقا، ولكن ملكية رأس ات١اؿ وكافة
 تعود بالكامل لطرؼ المحلي. صوؿالأ

 ثانيا: محددات الاستثمارػ 

ػ باعتبار الاستثنمار عنصر متقلب كاف ت٬ب تفستَ هذ  لتقلبات ولتسهيل ذلك ظهرت ما تسمى 
 3تٔحددات الاستثنمار وت١تمثنلة في:

 :سعر الفائدة 

يتحقق الكثنتَ من الانفاؽ الاستثنماري عن طريق الاقتًاض، وهنا فاف سعر الفائدة عن القروض ات١منوحة 
للمستثنمرين في سوؽ النقود تعبر في الواقع عن نفقة اقتًاض النقود، وعليه تٯكن اف نتوقع ت١قدار الاستثنمار 

                                                                                                                                                                                     
رسالة ماجيستً، علوـ الاقتصادية، تٗصص تٖليل اقتصادي، جامعة العربي بن مهيدي، اـ  مناخ الاستثمار في الجزائر،زغبة طلاؿ،  1

 5، ص2008/2009البواقي،
  25-23مرجع سبق ذكر ، ص  تشجيع الاستثمار وأثره على التنمية الاقتصادية، منصوري الزين، 2
  49، ص2000الطبعة الأولذ، دار الكتاب اتٟديث لنشر والتوزيع، القاهرة، الاستثمار والعولمة،  حستُ عمر،3
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 أخرىسيا مع سعر الفائدة بعبارة الذي يكوف مرتْا في الاقداـ عليه من جانب ات١ستثنمرين اف يتناسب عك
 فإننا نتوقع لسعر الفائدة اف يكوف مؤثرا قويا على مستوى الاستثنمار.

 :الاستثنمار والتوقعات 

ػ ت٭تاج الاستثنمار الذ بعض الوقت ليسهم في انتاج ات١نتجات التي تٕعله ت٣زيا للمستثنمر في نهاية ات١طاؼ، 
ت١نشاته سوؼ لا يرى تٙار  الإنتاجيةومن ثم فاف رجل الاعماؿ الذي يقرر هذا العاـ اف يوسع من الطاقة 

جل الاعماؿ ينزلق الذ ات٠طأ في ، ولو اف ر أعواـاستثنمار  مباشرة بل انها سوؼ تنتشر على مدار عدة 
حدسه حوؿ التوقعات فانه تٯكن اف يتعرض للجزاءات جسيمة، وبالتالر فاف قرار الاستثنمار يتأثر الذ حد  

 كبتَ بعامل التوقعات، وهذ  التوقعات تعتبر بدورها دالة في مستوى الدخل الوطتٍ.

  الأرباحالاستثنمار ومستوى: 

الواقع، اف خطط الاستثنمار في تكوين رأس ات١اؿ الثنابت في ات١عدات  تدؿ ات١شاهدة وات١لاحظة على ارض
الرأتٝالية تتجاوب مع مستوى الطلب على السلع بدرجة اكبر من تٕاوبها مع سعر الفائدة، و هذا السلوؾ 

على  الأرباحالاستثنماري من جانب رجاؿ الاعماؿ ت٬عل الاستثنمار دالة للدخل القومي، اما تأثتَ 
التي  الأمواؿانه يتجلى بات٠صوص في حالة مؤسسات الاعماؿ تكوف غتَ قادرة على الاقتًاض الاستثنمار ف

تٖتاج اليها في نشاطها الاستثنماري، او اذا لد تكن ترغب في اقتًاضها ، فإنها تستخدـ التمويل الذاتي و 
 1مشاريعها الاستثنمارية. المحتجزة و الغتَ موزعة و تٗصيصها كليا او جزئيا لتمويل الأرباحذلك اعتمادا على 

 :الاستثنمار ومعدؿ التغتَ في الدخل 

لا يتأثر الاستثنمار تٔستوى الدخل القومي تٔقدر ما يتأثر تٔعدؿ التغتَ في الدخل القومي، تٚلة القوؿ اف 
هذ  النظرية تبتٌ على انه عندما يرتفع مستوى الدخل القومي فمن الضروري الاقداـ على الاستثنمار من 

عندما يكوف الدخل القومي منخفض فقد لا يكوف  أخرىادة الطاقة اللازمة للإنتاج ،"و من جهة الاجل زي
  2ات١عدات الرأتٝالية عندما تبلى من الاستخداـ". إحلاؿمن الضروري حتى 

 الفرع الثالث: مخاطر لاستثمار وادواتو

  : مخاطر الاستثمارأولاـ 
                                                           

 21مرجع سبق ذكر ، ص تشجيع الاستثمار وأثره على التنمية الاقتصادية، منصوري الزين، 1
 45، مرجع سبق ذكر ، صالاستثمار والعولمة حستُ عمر، 2
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ت٥اطر الاستثنمار هيا عدـ التأكد من تٖقق ات١توقع من وراء الاستثنمار بل قد ت٘تد تلك ات١خاطر لتشمل ات١اؿ 
 1الذ العائد ات١توقع، وتنقسم هذ  ات١خاطر الذ قسمتُ وت٫ا: بإضافةات١ستثنمر )رأس ات١اؿ( 

 ات١خاطر النظامية: -1

، ومثنل وحركتها وعوامل طبيعية وعوامل سياسية.... الخ الأسواؽػ هي ات١خاطر التي تتعلق بالنظاـ العاـ في 
هذ  العوامل لا ترتبط بنوع معتُ من الاستثنمار وات٪ا عندما تقع عندها تصيب تٚيع ت٣الات وقطاعات 

 الاستثنمار. 

 ات١خاطر الغتَ نظامية-2

تدهور العمليات الفائدة و  اسعارػ و  ات١خاطر التي تبقى بعد طرح ات١خاطر النظامية مثنل التغتَات في 
، ومثنل هذ  ات١خاطر عندما تقع قد تصيب ت٣اؿ معتُ من الاستثنمار ولا تصيب ت٣اؿ اخر، وتٯكن الإنتاجية

 اف نعدد هذ  ات١خاطر فيما يلي: 

  الاستثنمار او ضمانات العائدة ت٢ا،  أدوات أسعارت٥اطرة السوؽ: وهي ت٥اطرة تنتج عن التغتَ في
، وذلك ما الأسهم أسواؽوخصوصا  الأسواؽلذا يتخوؼ ات١ستثنمروف عادة من الاستثنمار في بعض 

كنتيجة   الأسهمات١ستمرة في  الأمواؿيسمى بعامل خطر السوؽ وهو خطر خسارة جزء من 
وطا ت٬عل الاعصاب لات٩فاض قيم السوؽ، اف التفكتَ باف الاستثنمارات تتحرؾ ارتفاعا وهب

مشدودة ومتوترة، فحقيقة الامر اف تقلب او تذبذب السوؽ وبالرغم انه متوقع لدى ات١ستثنمرين الا 
 2انه اتٞزء الغتَ ات١ستحب في سوؽ.

  ت٥اطرة العمل: وهي ات١خاطرة التي قد تنتج عن الاستثنمار في عائدة الذ ت٣اؿ عمل معتُ، قد يفشل
 اهداؼ الاستثنمار.هذا العمل وبالتالر لا تتحقق 

  فائدة تكوف منخفضة إذا ما ارتفعت  أسعارت٥اطرة السعر: وت٥اطرة قد تنتج عن الاستثنمار في
الفائدة بعد ذلك، او ات١خاطرة التي تنتج عن خسارة الفائدة ات١رتفعة إذا ما تم الاستثنمار لأجاؿ 

 قصتَة. 
  الارتفاع في ات١ستوى العاـ للأسعار الذي ت٥اطرة القوة الشرائية للنقود: وهي ات١خاطرة التي تنتج عن

 يؤدي بدور  الذ الات٩فاض في قيمة النقود معبرا عنها بالقوة الشرائية.

                                                           
  17، ص2012تقبل للنشر والتوزيع، عماف، الطبعة الأولذ، دار ات١س ، اساسيات الاستثمار،طاهر حرداف 1
  31، ص2009الطبعة الأولذ، دار الراية، عماف،  المخاطر الاستثمارية،سيد سالد عرفة،  2
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  ات١قتًضة لغابات  الأمواؿات١خاطرة ات١الية: وهي ات١خاطرة الناتٚة عن عدـ القدرة على سداد
 معقولة. بأسعارقدية الاستثنمار او حتى عن عدـ القدرة على تٖويل الاستثنمارات الذ سيولة ن

  الأنظمةات١خاطرة الاجتماعية والتنظيمية: وهي ات١خاطرة التي تنجم عن التغتَات العكسية في 
 أسعارالاجتماعية والتعليمات والقوانتُ التي يكوف من شأنها التأثتَ على ت٣الات الاستثنمار و 

معدلات الضرائب والرسوـ الاستثنمار )تنجم عن التشريعات في التأميم وات١صادرة او رفع  أدوات
 (.الإنتاجعلى 

اتٟقيقي او ات١الر الذي ت٭صل عليه ات١ستثنمر  الأصليقصد بأدوات الاستثنمار ذلك  الاستثمار أدواتثانيا: 
 1للاستثنمار متاحة في المجالات الاستثنمارية وهي: أدواتمقابل مبلغ ات١الر الذي يستثنمر ، وهناؾ عدة 

 ات١الية:  الأوراؽ 

الاستثنمار، ت١ا تقدمه من امتيازات هامة للمستثنمر لا تتوفر  أدواتات١الية من اهم وأبرز  الأوراؽحيث تعتبر 
 ات١الية حسب معايتَ ومقاييس ت٥تلفة.  الأوراؽ أصناؼللاستثنمار، وتٗتلف  أخرى أدواتفي 

 كأداة للاستثنمار:  الإعفاءات 

( واما بشكل غتَ مباشر أراضييتم الاستثنمار في العقارات اما بشكل مباشر كشراء عقار حقيقي )مباني او 
عندما يشتًي ات١ستثنمر سند عقار يصادر عن بنك استثنماري في ت٣اؿ العقارات، او بات١شاركة في ت٤فظة 

 أمواؿتٖصل بواسطتها على مالية لإحدى صناديق الاستثنمار العقارية وتقوـ هذ  ات١ؤسسات بشراء سندات 
 او ات٧از مباني. أراضيتستعملها فيما بعد لشراء 

 :ات١شروعات الاقتصادية كأداة للاستثنمار 

الاستثنمار اتٟقيقي، منها ما هو صناعي  أدواتػ اف ات١شروعات الاقتصادية تٯكن اعتبارها من أكثنر وأشهر 
الات وات١عدات وات١باني، ووسائل النقل العمومي حقيقية ك أمواؿوزراعي وتٕاري، ومن ثم فإنها تعتمد على 

( يؤدي الذ خلق قيمة مضافة، الإنتاجوالعماؿ، وات١وظفتُ وبالتالر فاف مزج كل هذ  العوامل )عوامل 
فاف الاستثنمار في ات١شروعات  الأسبابوتنعكس في شكل زيادة في الناتج الداخلي ات٠اـ للوطن، ت٢ذ  

 التنمية الاقتصادية للمجتمع.الاقتصادية له علاقة مباشرة ب

 :السلع كأداة للاستثنمار 
                                                           

 311، ص 2014الطبعة الأولذ، الأكادتٯيوف للنشر والتوزيع، عماف، الأردف، اساسيات الاقتصاد الدولي،  تٚيل ت٤مد خالد، 1
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متخصصة )بورصات( قد  أسواؽصاتٟة للاستثنمار لدرجة اف  أداةتتمتع بعض السلع تٔزايا اقتصادية تٕعلها 
السلع عن  أسواؽتكونت للبعض منها على غرار البورصات ات١الية... لذا أصبح التعامل بتُ ات١ستثنمرين في 

تعرؼ بالعقود ات١ستقبلية.....، ويتمتع الاستثنمار في السلع بدرجة عالية من السيولة  طريق عقود خاصة 
 1ات١الية... الأوراؽكاستثنمار في 

 :صناديق الاستثنمار كأداة للاستثنمار 

مالية، تكونه مؤسسة مالية متخصصة كالبنوؾ او شركة استثنمار ت٢ا  أداةصندوؽ الاستثنمار هو عبارة عن ـ 
دراية وخبرة في ت٣اؿ تسيتَ الاستثنمارات، و ذلك بهدؼ تٕميع مدخرات الافراد من اجل استخدامها في 

 2المجالات ات١ختلفة للاستثنمار.

  المبحث الثاني: الإطار المفاىيمي للمناخ الاستثمارػ 

من أبرز ات١فاهيم التي وجب التفصيل فيها وهذا نظرا للأت٫ية التي يكتسبها في توفتَ ػ يعد ات١اخ لاستثنماري 
من والذ ات٠ارج،  الأمواؿبيئة ملائمة للاستثنمار والتي تسمح بوضع تسهيلات تساعد على تنقل رؤوس 

 ات١نتظرة. الأرباحالذ ت٤اولة التقليل من ات١خاطر التي تٖوؿ بتُ ات١ستثنمر وتٖقيق  إضافة

 : ماىية المناخ الاستثماريالأولطلب الم

ػ يعرؼ ات١ناخ الاستثنماري على انه" ت٣موعة القوانتُ والسياسات وات١ؤسسات الاقتصادية والسياسية التي 
تؤثر في ثقة ات١ستثنمر وتشجيعه في توجيه استثنمار  الذ بلد دوف اخر ويبدو اف ات١ناخ الاستثنماري لا يقتصر 

يتجاوزها الذ الظروؼ السياسية والاجتماعية والقانونية وات١ؤسسة السائدة في على اتٟدود الاقتصادية بل 
البلد ات١عتٍ، حيث تتداخل هذ  العوامل والظروؼ فيما بينها لتشكل وحدة واحدة لا تٯكن التغاضي عنها 

 3وت٣مل الوضع الاستثنماري والاقتصادي للبلداف ات١ضيفة".

                                                           
  103مرجع سبق ذكر ، ص الحقيقي خارج قطاع المحروقات في الجزائر والتنمية المستدامة، الاستثمار أتٝاء حدانة، 1
  313مرجع سبق ذكر ، ص اساسيات الاقتصاد الدولي،تٚيل ت٤مد خالد،  2
  12مرجع سبق ذكر ، ص إدارة الاستثمار،ماجد اتٛد عطا الله،  3
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والظروؼ السياسية والاقتصادية والاجتماعية  الأوضاعار" هو ت٣مل ػ وتعرؼ ات١نظمة العربية لضماف الاستثنم
التي تشكل المحيط الذي تٕري فيه العملية الاستثنمارية، وهذ  العناصر عادة  الإداريةوالقانونية..... و  والأمنية

 1ما تكوف متداخلة ومتًابطة ببعضها البعض، و تشكل في ت٣ملها مناخ الاستثنمار...."

  2تثماري الجزائري:ـ المناخ الاس

ػ حسب خبراء البنك الدولر في تقديرهم ت١ناخ الاعماؿ في اتٞزائر، فاف الفتًة الزمنية الازمة لبحث مشروع 
بدقة اف العقار الصناعي  ايوـ فقط، وحددو  27يوـ الذ حوالر  120استثنماري في اتٞزائر قد قلصت من

يشكل اهم العقبات للمشاريع الاستثنمارية واف مناخ الاعماؿ متعلق بات٢ياكل القاعدية وكذلك متعلق 
ات١عاهدات والاتفاقيات الدولية ات١تعلقة بالنزاعات في ت٣اؿ  أت٫يةبالسياسة النقدية وات١الية للبلد، كما بينو 

 الاستثنمار

 أواخرالاقتصادي في  الإصلاحتثنمارية نشيطة منذ اف باشرت اتٞزائر برنامج ػ كما شهدت اتٞزائر حركة اس
الثنمانينات، حيث تتمتع اتٞزائر بكثنتَ من ات١ؤهلات ات٠اصة والعناصر التنافسية، فلديها موقع جغرافي ت٦يز 

قيا كما ت٘لك تتوسط بلداف ات١غرب العربي، وهي على مقربة من بلداف الاوروبية الغربية، وهي ت٘ثنل بوابة افري
حتى تصل الذ عقابة السوؽ  الإنتاجقاعدة صناعية كبرى ت٢ذا تٖتاج الذ الاستثنمارات في هذا المجاؿ لزيادة 

 المحلي وكذلك التصدير.

 المطلب الثاني: مكونات المناخ الاستثماري

الذ حد كبتَ الا ػ حسب ات١نظمة العربية لضماف الاستثنمار فاف مكونات ات١ناخ الاستثنماري متغتَة ومتداخلة 
 3انه تم حصرها في بعض النقاط ات١تمثنلة في:

 :النظم الاقتصادية والبيئية والسياسية وات١ؤسسي 

الذ جذب الاستثنمار، وزيادة معدلات الاستثنمار  أدتمواتية للاستثنمار كلما  الأنظمةػ فكلما كانت هذ  
 وتٖسن وازدياد الكفاءة وفعالية سياسات الاستثنمار. 

                                                           
ت٣لة العلوـ الاقتصادية والتسيتَ والعلوـ التجارية، اتٞزائر،  وأثر في سوق الأموال المالية، فعالية المناخ الاستثماريصلاح الدين، بن وارث حجلة،  1

  363، ص17/2017العدد 
  93مرجع سبق ذكر ، صتشجيع الاستثمار، منصوري الزين،  2
  191، ص2003النيل العربية، القاهرة،  الطبعة الأولذ، ت٣موعةالسياسات الاقتصادية على مستوى الاقتصاد القومي،  عبد ات١طلب عبد اتٟميد، 3
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  ُوتشريعات الاستثنمار:قوانت 

لتًتٚة السياسة الاستثنمارية للدولة او للتعبتَ عنها في كافة نواحيها الاقتصادية والادارية  أداةيعتبر التشريع 
 أدىوغتَها، وكلما كانت تشريعات وقوانتُ الاستثنمار تتضمن ت٣موعة من اتٟوافز وات١زايا ات١ناسبة كلما 

 ذلك تٞذب الاستثنمار والعكس صحيح.

 سياسات الاقتصادية:ال 

تشمل السياسات الاقتصادية على ت٣موعة من السياسات ات١تكاملة وكلما كانت مرنة وواضحة كلما 
سات٫ت في بناء مناخ جاذب للاستثنمار، وتتمثنل هذ  السياسات في السياسة ات١الية والسياسة النقدية 

 والسياسة اتٞارة الدولية والسياسة السعرية.

  الاقتصادية لأداء الاقتصاد القومي:ات١ؤشرات 

قطاعات الاقتصاد ات١ختلفة  أداءػ وهي ت٣موعة من الاحصائيات والتقارير الاقتصادية التي تستخدـ في قياس 
 لتقييم الوضع الاقتصادي ومعرفة مدى قوة الاقتصاد او ضعفه وهي عديدة وت٥تلفة نذكر منها:

 ػ درجة الانفتاح الاقتصادي على العالد

 لقوة التنافسية لاقتصاد القومي ػ ا

 الاقتصاد القومي  إدارةػ القدرة على 

 ػ قوة الاقتصاد القومي وت٪و  

 المطلب الثالث: مقومات المناخ الاستثماري

 1:أت٫هاعلى عدة مقومات  الأجنبيةالوطنية و  الأمواؿيرتكز ات١ناخ الاستثنماري اتٞاذب لرؤوس 

  الأمتٍات١ناخ السياسي و: 

يعتبر الاستقرار السياسي والامتٍ شرط اوليا وضروريا لأي استثنمار ت٤لي او أجنبي ويرتبط باستقرار السياسة 
تٔا يعرؼ" الفساد السياسي" الذي يؤدي عادة الذ انعداـ ات١نافسة اتٟرة والسلمية وانعداـ الشفافية، ت٦ا 

 من القواعد ات١عاشة وات١عروفة.يؤدي الذ عدـ امكاف اتٗاذ القرارات الاقتصادية في إطار واضح 
                                                           

  54مرجع سبق ذكر ، ص مناخ الاستثمار في الجزائر،زغبة طلاؿ،  1
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 :ات١ناخ القانوني 

الاقتصادية في نهاية الامر هي تصرفات قانونية بالتصرؼ في ات١لكية او بالتعاقد مع ات١وردين او  تاف القراراـ 
، وهكذا فاف الأطراؼبالالتزاـ بتوريد بضائع او القياـ بأعماؿ مع ما يرتبط بذلك من عقود مع ت٥تلف 

للقياـ بالنشاط الاقتصادي وخاصة الاستثنمار وفي هذا  أساسينوني واضح وفعاؿ هو شرط وجود نظاـ قا
 مستثنمر. أيوتضاربها كل ذلك يعتبر عقبة اماـ  أحياناالصدد فاف عدـ قوانتُ واضحة او تعددها 

  ات١ناخ الاقتصادي 

كبتَة لعنصر   أت٫يةيعطوف  شيء اخر، لذلك ت٧د اف غالبية ات١ستثنمرين أيػ اف الاستثنمار قرار اقتصادي قبل 
 1الاستقرار الاقتصادي الذي يشتمل على:

  :البنية التحتية 

تعتبر حوافز البنية التحتية من شبكات ات١واصلات وات١يا  والطاقة وات١طارات والاتصالات السلكية 
بل أيضا واللاسلكية من العوامل التي تٖفز الاستثنمار، ليس فقط من حيث حجم الاستثنمارات ات١ستقبلية 

 من حيث توزيعها بتُ ت٥تلف القطاعات الاقتصادية وات١ناطق المحرومة في القطر ات١عتٍ.

 :السياسات ات١الية والنقدية 

اف اتٞهاز ات١صرفي وات١الر يلعب دورا في تعميق وتوسع عملية الوساطة ات١الية في السوؽ من خلاؿ ات١نتجات 
مدى كفاءة البنوؾ وقدرتها على توفتَ ات١علومات للمستثنمر تدعم ات١الية التقليدية واتٟديثنة بتقدمها كما اف 

 الاقتصادي وتساعد على الاندماج في الاقتصاد العات١ي. الإصلاحت٪و القضاء ات٠اص وعملية 

 :حجم السوؽ 

، اذ يعمل كبر حجم السوؽ الأجنبييعتبر حجم السوؽ من العوامل ات١ؤثرة على قرار توطتُ الاستثنمار 
 2توقع على زيادة تدفقه.المحلي او ات١

 :ات١ناخ الثنقافي والاجتماعي 

                                                           
ت٣لة العلوـ الاقتصادية والتسيتَ  واقع مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر بين معوقات ومتطلبات تحسين بيئة الاستثمار، زغبة طلاؿ، 1

  206، ص07/2012، العدد والعلوـ التجارية، اتٞزائر
  52مرجع سبق ذكر ، ص سياسات الاستثمار ودورىا في تحقيق التوازن الاقتصادي،سرار ختَة،  2
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تكامله، و من هذ  العوامل، دور  إمكانيةيشتمل على ت٣موعة من العوامل ات١ؤثرة على نشاط ات١شروع و 
السياسة التعليمية و التدريبية و التكوينية ات١عتمدة و درجة الوعي تٔقومات التقدـ الاقتصادي و درجة تعاوف 

 1اد المجتمع.و تفهم افر 

  المبحث الثالث: التحفيزات الجبائية ودورىا في تطوير الاستثمار

التي تساعد على جذب الاستثنمارات ت١ا ت٢ا من تأثتَ على التنمية  الأساليبػ تعتبر اتٟوافز اتٞبائية من بتُ 
  من فرص كحافز هاـ في تشجيع الاستثنمار ت١ا يوفر   الإعفاءاتلذا تعتمد العديد من التشريعات على 

 لصالح ات١شاريع وات١نشأة.

 : التحفيزات الجبائية وعلاقتها بالاستثمارالأولالمطلب 

 : التحفيزات الجبائية المتعلقة بالاستثمارأولا

من نوع خاص غتَ اجباري تعتمد عليها  الإجراءاتتعرؼ سياسة التحفيزات اتٞبائية على "انها ت٣موعة 
، تلجأ الكثنتَ من الدوؿ الذ سياسة 2الدولة في سياستها الاقتصادية كوسيلة من اجل توسيع نطاؽ التنمية"

من اجل دعم الاستثنمار، وذلك لاستقطاب ات١زيد من الاستثنمارات سواء اجنبية او  التحفيزات اتٞبائية
في هذا السياؽ و على  إجراءاتت٤لية، وكانت اتٞزائر من بتُ الدوؿ السباقة للمبادرة في وضع قوانتُ و 

 :اسبيل ات١ثناؿ نذكر منه

ات١تعلق  2001ت سنة غش 20ات١وافق  1422مؤرخ في اوؿ تٚادى الثنانية عاـ  03-01ػ امر رقم 
 3بتطوير الاستثنمار

ات١تعلق بتًقية  2016غشت سنة 3ات١وافق  1437شواؿ عاـ 29مؤرخ في  09-16ػ قانوف رقم  
  4الاستثنمار.

 ثانيا: علاقة التحفيزات الجبائية بالاستثمار  

                                                           
   51سرار ختَة، مرجع سبق ذكر ، ص1

رسالة ماستً في القانوف، تٗصص قانوف الاعماؿ، جامعة مولود المعاملة الضريبية للاستثمار في القانون الجزائري،  شركي سيليا، عدلاتي خدوجة، 2
 11، ص 2017معمري، تيزي وزو، 

  01، ص2007قانوف الاستثنمار، رئاسة اتٞمهورية، الأمانة العامة،  3
  09-16، قانوف رقم 2016غشت  3، الصادر يوـ 46اتٞريدة الرتٝية، العدد 4
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كذلك في العديد ـ   لتشجيع التنمية واتٟوافز كما شاع استخدامها اػ تعتبر التحفيزات اتٞبائية أكثنر انتشار 
اشكالا عديدة قد تكوف بتخفيضات عامة  الأساليبالدوؿ ات١تقدمة لتشجيع الاستثنمار، تتخذ هذ  

لأسعار الضريبية ت٠لق اتٟوافز التي تدفع على اقتحاـ ات١خاطر التي تٖيط بات١شاريع وتؤدي الذ زيادة الناتج 
التالر تٯكن رفع نواحي الاستثنمار كذلك وقد يتم ذلك في شكل تٗفيضات في صالح مشروعات جديدة وب

 1قد تستخدـ طريقة التحفيز اتٞبائي.

ػ كما تعد التحفيزات اتٞبائية موجه للاستثنمار" فكل دولة هدفها الرئيسي هو تٖويل النشاط الاقتصادي 
تٞبائية بغية للاستثنمار في الاتٕاهات ات١رغوب في توسيعها فتلجأ الذ منح تٚلة التسهيلات ات١الية والتحفيزية ا

 2المحلية" الأمواؿو رؤوس  الأجنبيةجلب الاستثنمارات 

ػ كما تعرؼ التحفيزات اتٞبائية مشجع للاستثنمار لاف الدولة تستعملها لتشجيع قطاع معتُ من 
و التخفيضات ات١قررة في  الإعفاءاتالاستثنمارات كي تٖفز ات١ستثنمرين للتوسيع فيه وزيادة التنمية من خلاؿ 

 3وانتُ ات١الية.ت٥تلف الق

 المطلب الثاني: ترشيد الحوافز المالية وتطويرىا للاستثمار

ات١راد اتٟصوؿ عليها من تطوير الاستثنمار لابد من ترشيد اتٟوافز اتٞبائية لتحقيق  الأهداؼػ من اجل تٖقيق 
 ذلك، ولا يكوف ذلك الا بالتًكيز على ت٣موعة من النقاط 

 4ات١همة وات١تمثنلة في:

وضع وصياغة منظومة متكاملة من اتٟوافز الضريبية بالتوافق والتنسيق التاـ مع باقي مكونات ػ اف يتم 
 ومعدات مناخ الاستثنمار والعوامل ات١ؤدية الذ جذب ات١زيد من الاستثنمارات.

ػ وضع ت٣موعة من السياسات الاقتصادية وات١الية ات١توافقة مع توفتَ فرص الاستثنمارية متجددة وضمانات 
 رية ثابتة وواضحة.استثنما

                                                           
العلوـ التجارية، تٗصص مالية ات١ؤسسة، جامعة العقيد اتٛد  لجبائية واثارىا على الاستثمار المحلي،التحفيزات اجودي عبد المجيد، غازي اتٛد،  1

 14، ص2016/2017دراية، ادرار،
   الجاذبية الضريبية ودورىا في تشجيع الاستثمار،نور ات٢دى زيادة، 2

 )بتصرؼ(  44ص مرجع سبق ذكره، نور ات٢دى زيادة، 3
  46مرجع سبق ذكر ، ص دور الحوافز الجبائية في تطوير الاستثمار في الجزائر، ت٤مد، لعمي تٛزة، عمروس 4
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متطورة وتعمل على دعم قرارات  أجهزةػ توفتَ قاعدة بيانات استثنمارية على درجة عالية من الكفاءة ومراكز 
 الاستثنمار.

ػ التوسع في منح ات١زايا والاعفاءات الضريبية لا يعتبر دليل على ت٧اح السياسة اتٞبائية فالسياسة اتٞبائية 
التي  الأخرىاتٟوافز، بل هي تلك التي تربط بتُ اتٟوافز الضريبية والعوامل ليست هي التي ت٘نح مزيدا من 

 تؤثر على قرار الاستثنمار.

، الإنتاجية الأنشطةػ ت٬ب اف تعمل التحفيزات اتٞبائية على تطوير الاستثنمارات وتوجيهه ت٨و ات١شروعات و 
استثنمار  إعادةلنمو، وتعمل على الاستمرار وا إمكانيةوخاصة ات١شروعات التصديرية، وتلك التي لديها 

 داخل الاقتصاد القومي. أخرىفي نفس ات١شروعات او في مشروعات  أرباحها

ػ التوسع في القاعدة الضريبية )التوسع الافقي( بدؿ التوسع في العبء الضريبي ات١رتفع )التوسع العمودي( 
 وهذا وصولا الذ العبء ات١عتدؿ على ات١ستثنمر.
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 :خلاصة

في ات٠تاـ نستنتج اف الاستثنمار من ات١واضيع ات٢امة التي تٖظى تٔكانة هامة ورئيسية في ت٥تلف دوؿ العالد  ػ 
 كبتَة كانت او صغتَ فكلها تسعى لرفع من تنميتها الاقتصادية لتحقيق الاستقرار الاقتصادي.

ر وت٥تلف جوانبه وبينا أت٫يته ػ ومن خلاؿ ما عاتٞنا  في هذا الفصل نكوف قد ات١منا بكل ما يتعلق بالاستثنما
ودور  كمتغتَ أساسي سواء على مستوى الوحدة الاقتصادية او على مستوى الاقتصاد الكلي، كما تطرقنا 
الذ انه من اجل استثنمار جيد ومناسب ت٬ب اف يكوف هناؾ مناخ استثنماري مناسب وذلك بتوفتَ العديد 

جذب الاستثنمارات المحلية او الأجنبية، وكذا ت٬ب اف من العوامل والشروط التي من شأنها ات١ساعدة في 
تكوف هناؾ ما ت٭فز ويشجع أكثنر على الاستثنمار وهذا ما يدعي بالتحفيزات اتٞبائية و سبق و فصلنا 

 في نفس الوقت.نا للاستثنمار صور اولية و شاملة فيها، و هكذا نكوف قد اعطي
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 الإستثمارالفصل الثالث: دراسة قياسية لأثر الإنفاق في تطوير 

 تمهيد:
إف اهتماـ الباحثنتُ في ت٣اؿ الاقتصاد القياسي الذي من شأنه دراسة وتٖليل العلاقات السببية بتُ ات١تغتَات 

الكبتَ والواسع باتٞوانب النظرية الاقتصادية ات١تعلقة بالظاهرة ات١دروسة بالإضافة إلذ  الإت١اـيلزـ ، الاقتصادية
 .استعماؿ الأدوات القياسية من اجل تسهيل الوصوؿ إلذ النتائج الدقيقة في هذا المجاؿ

صل على الاستثنمار، فقمنا بتقسيم هذا الف الأجنبيوعليه سوؼ نقوـ بدراسة قياسية ت١دى تأثتَ الانفاؽ  
 الذ مبحثنتُ 

 التحليل والاختبارات القياسية المعتمدة في الدراسة القياسية  أدوات: الأولالمبحث  

  المبحث الثاني: تحليل انعكاسات الانفاق الجبائي على الاستثمار في حالة الجزائر 
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التحليل والاختبارات القياسية المعتمدة في الدراسة  أدواتول: لمبحث الأا
 .القياسية

ر العددي )الكمي( ػاد القياسي من بتُ أدوات التحليل الاقتصادي والذي يهتم بالتقديػر الاقتصػيعتب 
للوصوؿ  والإحصاءللعلاقات بتُ ات١تغتَات الاقتصادية معتمدا في ذلك على النظرية الاقتصادية والرياضيات 

 (.1دفه ات٠اص باختبار الفروض والتقدير ومن ثم التنبؤ بالظواهر الاقتصادية)إلذ ه

وعموما فإف الاقتصاد القياسي ينقسم إلذ قسمتُ أساسيتُ ت٫ا الاقتصاد القياسي النظري والذي يهتم 
ا وفي هذ، بتطوير الطرؽ ات١لائمة لقياس العلاقات الاقتصادية المحددة بواسطة ت٪اذج الاقتصاد القياسي

بينما القسم الثناني والذي يتمثنل ، الرياضي الإحصاءالاعتبار فإف الاقتصاد القياسي يعتمد بنحو كبتَ على 
في الاقتصاد القياسي التطبيقي نستعمل فيه أدوات الاقتصاد القياسي النظري لدراسة بعض الدواؿ 

دالة الاستثنمار، ودواؿ العرض ، دالة الاستهلاؾ، ات١ستخدمة في بعض الظواهر الاقتصادية مثنل دالة الانتاج
 (.2والطلب...الخ)

  المطلب الأول: تحليل السلاسل الزمنية

لقد كاف للتطور اتٟاصل في أساليب تٖليل السلاسل الزمنية حديثنا دورا مهما في إعطاء طرؽ دقيقة في 
متغتَات لمنطقي لالتنبؤ واتٟصوؿ من خلات٢ا على نتائج تساهم في اتٗاذ قرارات صائبة تؤدي إلذ تٖليل 

حيث ، وبذلك تٯكن تٕنب الآثار العكسية لتحليل السلاسل الزمنية بطرؽ غتَ دقيقة، والظواهر الاقتصادية
تؤدي طرؽ الات٨دار التقليدية في حالات غياب صفة الاستقرار للسلاسل الزمنية إلذ نتائج مظللة من 

ويرجع هذا إلذ اتصاؼ ، عاليا R²التحديد  بالرغم من كوف معامل، خلاؿ ما يعرؼ باسم الات٨دار الزائف
البيانات الزمنية غالبا باختلاؼ التباين أو بصفة ات١وتٝية أو تواجد عامل الاتٕا  العاـ الذي يعكس ظروفا 

 معينة تؤثر على تٚيع ات١تغتَات إما في نفس الاتٕا  أو في اتٕاهات متعاكسة.

 ة والعمليات العشوائية ات١تعلقة بها.وسيبدأ التحليل بتطبيقات مفهوـ السلاسل الزمني 

  أولا: مفهوم السلاسل الزمنية

                                                           
 .18"، الطبعة العربية، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، الأردف، ص الاقتصاد القياسي(: "2007حستُ تٓيت، سحر فتح الله، ) 1
 .38"، الطبعة الأولذ، مؤسسة الوراؽ للنشر والتوزيع، الأردف، ص لقياسيمقدمة في الاقتصاد ا(: " 2004ت٤مد صالح تركي القريشي، ) 2
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يعكس تغتَ ظاهرة ما بالنسبة  إحصائيتعبر عن تلك السلسلة من القيم العددية ت١ؤشر السلاسل الزمنية 
متغتَا مستقلا تقابله قيمة  tيكوف متغتَ الزمن ، تْيث أف لكل قيمة احصائية فتًة زمنية تقابلها، للزمن

 yet(1.)مرتبطة إحصائية

كما تٯكن تعريف السلسلة الزمنية على أنها عدد من ات١شاهدات الاحصائية تصف ظاهرة معينة مع مرور 
فتًات الالزمن أو ت٣موعة من ات١شاهدات التي أخذت على فتًات زمنية متلاحقة ومتساوية )تفصيل تساوي 

 (.2الزمنية ات١تلاحقة( )

 .السلسلة الزمنية (: مركبات3-1اتٞدوؿ رقم )

 ت٘ثنيلها بيانيا تعريفها ومثناؿ عليها العنصر

 مركبة الاتٕا  العاـ

خذ منحتٌ متزايد أوت٘ثنل ات١شاهدات التي ت
 مستمر مع بعض التذبذبات.

مثناؿ ازدياد التحصيل بزيادة عدد ساعات 
الدراسة على أف هذا قد يتأثر بالتعب 

 وقلة التًكيز. 

تقدير ت٢ا عن طريق معادلة خط  وأفضل
 yعلى الزمن  xات٨دار قيمة الظاهرة 

X=ay+b 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الاتٕا  الذي تنمو السلسلة ت٨و  على ات١دى 
 البعيد

                                                           
 .159"، ديواف ات١طبوعات اتٞامعية، اتٞزائر، ص الإحصاء الرياضي والنماذج الإحصائية(: "2007معتوؽ ت٤مد، ) 1
 .173زيع، عماف، ص (: "مبادئ الإحصاء"، الطبعة الأولذ، دار ات٢داية للنشر والتو 2007أتٛد عبد السميع طبية، ) 2

 Yالزمن 

 Xالظاىرة 
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  مركبة الدورة 

 -التغيتَ الدوري -

التي تتكرر كل أربع أو تٜس  ات١شاهدات
فتًات زمنية )فتًة تغتَ البيانات( ت١دة 

 طويلة قد تزيد عن سنة 

)دورة ، فتًة الكساد، مثناؿ: فتًة الرخاء
 . التغتَ للمشاهدات(

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

          الفصلية  ات١ركبة
 -التغيتَ ات١وتٝي  -

 

 

 

التغتَات التي تظهر في الفصوؿ، قد تكوف 
)التغتَات   )الرواتب( او الشهرية يومية

 ات١تشابهة الظاهرة للفصوؿ ات١تناظرة(

 

 

 

 

 

 

 .182ص، مرجع سبق ذكر ، "الإحصاء"مبادئ : (2007) أتٛد عبد السميع طبية، المصدر:

  السلسلة الزمنية ثانيا: مركبات

يقصد تٔركبات السلسلة الزمنية العناصر ات١كونة ت٢ا وهذا بهدؼ معرفة سلوؾ السلسلة الزمنية وتٖديد مقدار 
 .تغتَاتها وإدراؾ طبيعتها واتٕاهها حتى يصبح بالإمكاف القياـ بالتقديرات اللازمة والتنبؤات الضرورية

ضمن أكثنر من مركبة واحدة من مركبات السلاسل الزمنية أف السلسلة الزمنية الواحدة تٯكن أف تت كما 
 . (1وما يهم هو تأثتَ كل مركبة من مركبات السلاسل الزمنية)، العشوائية(، دورة فصلية، )اتٕا  عاـ

                                                           
 .183ص ، 2010،ديواف ات١طبوعات اتٞامعية ،نماذج وتقنيات التنبؤ القصير المدى(: " 1998مولود حشماف، ) 1

 Yالزمن 

 Xالظاىرة 

 Yالزمن 

 Xالظاىرة 
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  ثالثا: استقرار السلاسل الزمنية

أي لا يتغتَ ، السلسلة الزمنية ات١ستقرة على أنها تلك السلسلة التي لا تتغتَ مستوياتها عبر الزمن تعرؼ
وذلك خلاؿ فتًة زمنية طويلة نسبيا، أي لا يوجد فيها اتٕا  لا بالزيادة ولا ، ات١ستوى ات١توسط فيها

ي على اتٕا  عاـ ولا على مركبة (. وتٔعتٌ آخر فإف السلسلة الزمنية ات١ستقرة هي التي لا تٖتو 1بالنقصاف)
(. ويعد شرط الاستقرار أساسي في دراسة ومعاتٞة السلاسل الزمنية واستخدامها في عمليات 2فصلية)

وما لد تكن السلاسل الزمنية مستقرة فإنه لن يتم ، التنبؤ والاستقرار هو منطلق تٖليلات التكامل ات١شتًؾ
والتي  pو  t-statأو قيم احصائية  R²عامل تٖديد كقيمة م،  اتٟصوؿ على نتائج سليمة ومنطقية

وتعد سلسلة ، التي ستكوف أقل ت٦ا هي عليه DWواتسوف  دربنأو احصائية  ستكوف أعلى ت٦ا هي عليه
 : (3إذا تٖققت ات٠صائص التالية) stationaryمستقرة  Ytزمنية 

 E(Yt)=µثبات متوسط القيم عبر الزمن

   =var(Yt)=E(Yt-µ)²الزمنعبر  - - varianceثبات التباين 

بتُ  kبتُ أي قيمتتُ لنفس ات١تغتَ معتمدا على الفجوة الزمنية  - - Covarianceاؿ تغايرأف يكوف 
 وليس على القيمة الفعلية للزمن الذي ت٭سب عند  التغاير. Yt-kو Ytالقيمتتُ 

Cov (Yt-Yt-k)=E[(Yt-µ)(Yt-k-µ)]=yk 

 Regina Andومن تٙة خلص ، ثوابت ykومعامل التغاير    والتباين  µحيث اف الوسط اتٟسابي 
AgustinMaravall  إلذ أف الاستقرارية من الناحية الاحصائية تتمثنل في كوف الوسط اتٟسابي والتباين

 (.4ثابتتُ)

 .dickey-fuller DFاختبار ديكي فولر -1

                                                           
 .30"، ديواف ات١طبوعات اتٞامعية، اتٞزائر، ص طرق إحصائية للتوقع الاقتصادي(: "2000شرابي عبد العزيز، ) 1

2Bourbonnais. R. (2003) : ''Econométrie'', Dunod, 5ème édition, Paris, P 225. 
"، رسالة ماجستتَ، جامعة ات١لك محددات سرعة دوران النقود في المملكة العربية السعودية(: "2007ت٤مد بن صالح بن سليماف ات١عجل، )3

 . 80سعود، ص 
4Regine Kaiser and Agustin Maravall ," note on time series analtsis ARIMA models and Signal 

extraction " Banco, Spanish, Without date, P 06. 
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أو عدمها لسلسلة زمنية ما، وذلك  على البحث في الاستقرارية 1979فولر  -تعمل اختبارات ديكي 
 .stochastic cأو عشوائية deterministicبتحديد مركبة الاتٕا  العاـ سواء كانت تٖديدية 

اختبارا يسمى باختبار ديكي فولر  1981أما في حالة وجود ارتباط ذاتي بتُ الأخطاء طور ديكي فولر 
 .A.D.F (Augmanted Dickey& Fuller)ات١طور )معزز( 

 .A.D. F (Augmanted Dickey & Fuller)ات١عززالاختبار -2

 (.1نقوـ تْساب الات٨دار)

 
 

 إذف: 

 في هذ  اتٟالة فرضيات الاختبار:

 

 

إذا تبتُ لنا نتيجة الاختبار أف السلسة الزمنية غتَ مستقرة وتٖوي جذر الوحدة نقوـ بتحويلها إلذ سلسلة 
ثم نقوـ باختبار السلسلة الناتٕة فإف لد تكن  (   )  (2الفروؽ الأولذ)مستقرة بتطبيق مرشح 

 ونعيد الكرة حتى تصبح السلسلة مستقر.، مستقرة نطبق مرشح الفروؽ الأولذ مرة ثانية

وات٨دارا خطيا بالزمن، وفي هذ  ، ا أيضا إلذ أنه تٯكن اف نضيف إلذ ات١عادلة السابقة حدا ثابتانونشتَ ه
 القيم اتٞدولية ت٥تلفة تْسب ات١عادلة ات١ستخدمة.اتٟالة تكوف 

 ..1988Philips and Peron PPاختبار فيلبس وبتَوف -3
                                                           

1 Dickey D, and Fuller W, (1981) :" The likelihood Ration Statistics for autoregressive time 
series nwith a unit Root ", Econometrica, n 49, PP, 1057-1072 . 

ودراسة العلاقة السببية في التنبؤ بين إجمالي  الناتج المحلي وإجمالي  VARستخدام نماذج ( : " ا2012عثنماف نقار، منذر العواد، ) 2
 . 342، العدد الثناني، ص 28المجلد  -"، ت٣لة جامعة دمشق للعلوـ الاقتصادية والقانونية  التكوين الرأسمالي في سورية

 

 𝑋𝑡 = 𝜑𝑋𝑡 1 + 𝑎𝑖(𝑋𝑡 𝑖  𝑋𝑡 𝑖 1)+ 𝜀𝑡

𝑃

𝑖=1
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يعتبر هذا الاختبار غتَ معلمي فعالا، حيث يأخذ بعتُ الاعتبار التباين الشرطي للأخطاء، فهو يسمح 
 philips andاعتمد بإلغاء التحيزات الناتٕة عن ات١ميزات ات٠اصة للتذبذبات العشوائية، حيث 

peron  نفس التوزيعات المحدودة لاختباريDF وADF1 . 

 .KPSS2اختبار -4

استخداـ اختبار  1922سنة  kwiatkowski, Philips, Schmidt, Shinاقتًح هذا، 
 مضاعف لاغرانج، لاختبار فرضية العدـ التي تقر الاستقرارية للسلسة.

 : التكامل المشترك )المتزامن(. المطلب الثاني

يعتبر الأخذ بشرط الاستقرار عامل أساسي في دراسة وتٖليل السلاسل الزمنية، بينما إذا غابت صفة 
الاستقرار، فإف علاقة الات٨دار ات١قدرة بتُ ات١تغتَات تكوف تعبر عن علاقة زائفة، وت٭دث هذا حتى وإف كاف 

المحسوبة كبتَة، وذلك راجع لأسباب ت٤ددة من  tللعلاقة ات١قدرة عاليا نسبيا وقيم  R²معامل التحديد 
بينها احتواء البيانات الزمنية على عامل الاتٕا  الذي يعكس ظروفا معينة تؤثر على تٚيع ات١تغتَات إما في 

 نفس الاتٕا  أو في اتٕاهات متعاكسة.

تي تكوف فيها السلسلة الزمنية غتَ مستقرة يكوف الات٨دار لكن لا ت٬ب أف يفهم على أنه في كل اتٟالات ال
ات١قدر بينهما زائفا، فبيانات السلسلة الزمنية للمتغتَات ات١ختلفة إذا كانت متكاملة من رتبة واحدة فإنها 
متساوية التكامل، فإذا كانت سلسلتتُ متساويتا التكامل فإف العلاقة ات١قدرة بينهما لا تكوف زائفة بالرغم 

ن كوف السلسلتتُ الأصليتتُ غتَ مستقرتتُ، ولاختبار ما إذا كاف الات٨دار ات١قدر من بيانات سلسلة زمنية م
 .Co intégrationزائفا أـ لا تستعمل نظرية أو اختبار التكامل ات١تزامن 

( أو أكثنر Yt ,Xt( بتُ سلسلتتُ زمنيتتُ )Associationويعرؼ التكامل ات١تزامن على أنه تصاحب )
تْيث تؤدي التقلبات في احدات٫ا لإلغاء التقلبات في الأخرى بطريقة تٕعل النسبة بتُ قيمتها ثابتة عبر 

 .(3)الزمن"

                                                           
 .212"، دار حامد للنشر والتوزيع، عماف، الأردف، ص  محاضرات وتطبيقات -طرق الاقتصاد القياسي (: " 2012شيخي ت٤مد، ) 1
 .213شيخي ت٤مد، نفس ات١رجع، ص  2
 .670"، مصر، ص، الحديث في الاقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيق(: "2004عبد القادر ت٤مد، عبد القادر عطية، ) 3
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ويعرؼ التكامل ات١تزامن أيضا بأنه "ربط ت٣موعة من ات١تغتَات من نفس الدرجة أو درجات ت٥تلفة تْيث 
و تساوي أصغر رتبة للمتغتَات يؤدي هذا الربط إلذ تشكيل تركيبة خطية متكاملة برتبة أقل أ

 .(1)ات١ستعملة"

، فإف العنصر الأساسي الذي Granger (1987)و Engelأما إختبار التكامل ات١تزامن ذو ات١تغتَين لػ 
 ت٬ب توفر  للتكامل ات١تزامن هو أف السلاسل متكاملة من نفس الدرجة، إذا كانت السلاسل الزمنية غتَ 

كن أف تكوف علاقة تكامل مشتًؾ بتُ هاتتُ السلسلتتُ، لذلك فمن متكاملة من نفس الدرجة فلا تٯ
 .ADF الضروري التحقق من رتبة التكامل ات١شتًؾ لكل سلسلة بواسطة اختبار

بطريقة اختبار علاقة التكامل ات١تزامن بتُ متغتَين  Granger (1987)و Engleحيث أثبتت كل من 
 علاقة الات٨ػدار باستخداـ طػريقة ات١ربعػات الصغرىوذلك وفق مرحلتتُ، الأولذ تعتمد على تقدير 

بينما الطريقة الثنانية تعتمد على اختبار مدى استقرارية حد ات٠طػأ العشوائي             
ت١عادلة الات٨دار السابقة، فإذا كانت هذ  الأختَة مستقرة عند ات١ستوى، فإف ذلك يعتٍ وجود علاقة    

 .Yو  Xتكامل متزامن بتُ ات١تغتَين 

   المبحث الثاني: تحليل انعكاسات الانفاق الجبائي على الاستثمار حالة الجزائر
 المطلب الاول: دراسة الاستقرارية والسببية

 استقرارية السلسلة تٯكن طرح الفرضيات التالية: بهدؼ اختبار: اولا: الاستقرارية

 INVبالنسبة للسلسلة 

 H0السلسلة :INV 5ات١عنوي غتَ مستقرة عند مستوى% 
 H0السلسلة : INV 5مستقرة عند مستوى ات١عنوي% 

 DFػ بالنسبة للسلسلة 

 H0   السلسلة :DF  5غتَ مستقرة عند مستوى ات١عنوية% 

                                                           
1Bourbonnais. R. (2003) Dunod, 5ème édition, France. Paris.P277 : 
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 H0السلسلة :DF    5مستقرة عند مستوى ات١عنوية% 

 ADF ،KPSSػ وللتفصيل أكثنر نعمد الذ الاختبارين 

 ADFاختبار  -1

 ADFباستعماؿ DFو INVالاستقرارية ؿ  : اختبار(3-2) جدوؿ

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF) 

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

 At Level   

  INV DF 

With Constant t-Statistic -3.0113 -7.1383 

 Prob. 0.0509 0.0541 

  * *** 

With Constant & Trend t-Statistic -4.4041 -7.5514 

 Prob. 0.0120 0.214 

  ** *** 

Without Constant & Trend t-Statistic -1.2412 -6.5098 

 Prob. 0.1893 0.1002 

  n0 *** 

 At First Difference  

  d(INV) d(DF) 

With Constant t-Statistic -6.8046 -6.6469 

 Prob. 0.0000 0.0000 

  *** *** 

With Constant & Trend t-Statistic -6.5209 -6.4518 

 Prob. 0.0002 0.0003 

  *** *** 

Without Constant & Trend t-Statistic -6.9615 -6.7901 

 Prob. 0.0000 0.0000 

  *** *** 
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 EVIEWSمن إعداد الطالبتتُ باستخداـ المصدر: 
 

(DF)و (INV) تبتُ من خلاؿ أعلا  اف القيم الاحتمالية اتٟرجة للسلسلتتُ   - 

بينما عند الفرؽ الأوؿ  (،<0،05Pro Invأي ) %5عند ات١ستوى أكبر من مستوى ات١عنوية 
 اف السلسلتتُ مستقرتتُ عند الفرؽ الأوؿ وتكتب: أي INV Pro>0,0   5انلسلسلتتُ تبتُ 

 INV(I)=1 
 DF(I)=1 

 : KPSSاختبار  -2

 KPSS باستعمالDFو INVالاستقرارية لـ  : اختبار(3-3) جدول
UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (KPSS) 

Null Hypothesis: the variable is stationary 

 At Level   

  INV DF 

With Constant t-Statistic 0.3979 0.2198 

 Prob. * n0 

    

With Constant & Trend t-Statistic 0.0994 0.1218 

 Prob. n0 * 

    

Without Constant & Trend t-Statistic ======= ======= 

 Prob.   

 At First Difference  

  d(INV) d(DF) 

With Constant t-Statistic 0.2937 0.0680 

 Prob. n0 n0 

With Constant & Trend t-Statistic 0.2504 0.0672 

 Prob. *** n0 
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Without Constant & Trend t-Statistic ======= ======= 

 Prob.   

 

   EVIEWS    اعداد الطالبتتُ باستخداـالمصدر :   

اف القيم الاحتمالية لكل من السلسلتتُ الانفاؽ اتٞبائي والاستثنمار عند  أعلا ػ تبتُ من خلاؿ اتٞدوؿ 
 PRO Inv>0,05 أيات١ستوى أكبر من مستوى ات١عنوية 

 وتكتب:  الأوؿاف السلستتُ مستقرتتُ عند الفرؽ  أي INV<0,05تبتُ اف  الأوؿػ بينما عند الفرؽ 

 INV(I)=1 
 DF (1) =1 

  :ثانيا: السببية   

وتٯكن طرح الفرضيتتُ  Angel Granger Causalityلدراسة العلاقة السببية نستعمل اختبار 
 التاليتتُ:

 H0 :DF  لا تسبب فيINV  5ات١عنوية عند مستوى% 
 H0   :INF  تسبب فيDF  5عند مستوى ات١عنوية% 

 DFو INV: اختبار السببية ل (3-4) جدول

 

 

  EVIEWS اعداد الطالبتتُ باستخداـالمصدر :                                   

 اف: أعلا تبتُ من خلاؿ اتٞدوؿ 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 05/09/22   Time: 02:56 

Sample: 2000 2020  

Lags: 2   

    
    

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

    
    

DF does not Granger Cause CROI 19 0.95768 0.4075 

CROI does not Granger Cause DF 4.84892 0.0251 
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Pro1= 0,4075>0,05 

Pro2= 0,0251<0,05 

 INVتسبب في السلسة  DFوعليه نستنتج اف السلسة 

 النمذجة القياسية: الثانيالمطلب ـ 

 سيتم من خلاؿ هذا ات١طلب قياس أثر الانفاؽ اتٞبائي على الاستثنمار باستعماؿ منهج التكامل ات١تزامن 

 ولنتمكن من ذلك لتقدير ات١عادلةINV=F(DF) نكتب الصيغة القياسية:: ولا: في الاجل الطويلأ

 :التالر eviews اتٞدوؿتتضح ات١خرجات في 

   DFو INVتقدير العلاقة طويلة الاجل بين  (:5-3جدول )   

Dependent Variable: INV   

Method: Least Squares   

Date: 05/09/22   Time: 02:55   

Sample: 2000 2020   

Included observations: 21   

     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

          
DF 0.544233 0.298371 1.824014 0.0839 

C 1.023472 0.117791 8.688864 0.0000 

          
R-squared 0.749013 Mean dependent var 1.079384 

Adjusted R-squared 0.104225 S.D. dependent var 0.550676 

S.E. of regression 0.521190 Akanke info criterion 1.624987 

Sumsquaredresid 5.161134 Schwarz criterion 1.724465 

Log likelihood -15.06236 Hannan-Quinn criter. 1.646576 

F-statistic 3.327027 Durbin-Watson stat 1.564015 

Prob(F-statistic) 0.003919    
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 EVIEWSاعداد الطالبتتُ باستخداـ المصدر :                              

 

 وفق التالر   أعلا تٯكن تٖليل ت٥رجات في اتٞدوؿ   Inv=     DF+ƩI   و باستعماؿ

 

 التحليل الاحصائي 

 الصلاحية الكلية:

سجل معامل  أخرىج صالح اتٚالا، من جهة اف النموذ  أي pro(f) = (0,0039) 0.05 <فأتتضح 
  )%74(اف ات١تغتَ ات١فسر يؤثر في الظاهرة ب أي R2= (0,74)التحديد 

 ػ الصلاحية اتٞزئية: 

 له دلالة معنوية.    و عليه فات١عامل     Pro0=0,000<0,05: سجلت  ػ بالنسبة للمعامل 

 له دلالة معنوية.     و عليه فات١عامل  Pro1=0,0039<0,05: تبتُ اف   ػ بالنسبة للمعامل 

 التحليل الاقتصادي 

 :              اف العلاقة بتُ الانفاؽ اتٞبائي والاستثنمار ت٦ثنلة في ات١عادلة أعلا يتضح من اتٞدوؿ 
INV= 1,02+ 0,54DF      كلما زاد   أيمثنلت علاقة طرديةDF  تٔليوف دينار فاف الاستثنمار

 ( *)ألف دج((0,54يزيد ب 

 ثانيا: في الاجل القصير

 دراسة استقراريه سلسلة البواقي

  : دراسة استقرارية البواقي 6-3وؿجد
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UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF) 

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

 At Level  

  ECM 

With Constant t-Statistic -3.6385 

 Prob. 0.0143 

  ** 

With Constant & Trend t-Statistic -5.1703 

 Prob. 0.0027 

  *** 

Without Constant & Trend t-Statistic -3.7277 

 Prob. 0.0008 

  *** 

 
 

 

 EVIEWSاعداد الطالبتتُ باستخداـ المصدر :  

 

 من خلاؿ اتٞدوؿ يتضح اف:

أي  %5عند ات١ستوى أصغر من مستوى ات١عنوية  INVو DFتتُللسلسلػ القيم الاحتمالية اتٟرجة 
pro=0,0143<0,05 

Pro=0.0027 < 0.05 

Pro=0.0008 < 0.05 

 .نستنتج أنه تم ثبوت الشرط التكامل ات١شتًؾ اذا و عليه فإف سلسلة البواقي مستقرة عند ات١ستوى 
 تقدير النموذج قصير الاجل -2
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  DFو INV تقدير العلاقة قصيرة الاجل بين (:3-7جدول )

 

 
Dependent Variable: DINV   

Method: Least Squares   

Date: 05/09/22   Time: 03:05   

Sample (adjusted): 2001 2020   

Included observations: 20 after adjustments  

     

     

Variable 
Coefficien

t Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     

DDF 0.398263 0.180584 2.205411 0.0415 

ECM(-1) -0.756781 0.240248 -3.149996 0.0058 

C 0.024913 0.114793 0.217023 0.8308 

     

     

R-squared 0.403539     Mean dependent var 0.013289 

Adjusted R-
squared 0.333368     S.D. dependent var 0.628480 

S.E. of regression 0.513138     Akaike info criterion 1.640938 

Sumsquaredresid 4.476285     Schwarz criterion 1.790298 

Log likelihood -13.40938     Hannan-Quinn criter. 1.670095 

F-statistic 5.750734     Durbin-Watson stat 1.477039 

Prob(F-statistic) 0.012372    
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 EVIEWSاعداد الطالبتتُ باستخداـ المصدر :  

 

تٖليل اتٞدوؿ أعلا  من جانبتُ اتٞانب الاحصائي من اتٞانب الاقتصادي، فمن اتٞانب الاحصائي ػ تٯكن 
 انه فيما تٮص الصلاحية الكلية يتضح لنا اف:

  pro(f)= (0,013)<0,05أي النموذج صاتٟا اتٚالا، اما بالنسبة الذ معامل  

      %40في الظاهرة ب  ريؤث   DFاف ات١تغتَ ات١فسر أي 0,04التحديد ت٧د انه يساوي  

                              سجلت   ػ ولدينا الصلاحية اتٞزئية فمن خلات٢ا يتضح لنا اف ات١عامل
pro=0,83< 0,05  يتبن اف    ة معنوية ، و اما بالنسبة للمعامل لله دلا   وعليه فات١عامل

0,05>pro=0,0058    بالنسبة ؿ و اماله دلالة معنوية،    وعليه فاف ات١عامل ecm=0,75 

 :ـ اما من الجانب الاقتصادي يمكن تحليل الجدول كالتالي

 ت٦ثنلة في ات١عادلة: Invو DFاف العلاقة بتُ أعلا ػ يتضح من خلاؿ اتٞدوؿ 

Dinv= 0,024+0,398ADF-0,75ecm (-1)  0,75وتبتُ اف قوة الارجاع للتوازف بلغت 
 أي سنة واحدة و اربع اشهر للعودة الذ التوازف 
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 خلاصة الفصل: 

والسبية بدراسة الاستقرارية  وت٢ذا قمناناقشنا في هذا الفصل العلاقة بتُ كل من الانفاؽ اتٞبائي والاستثنمار 
طريق ت٣موعة من الاختبارات  وذلك عناجل تٖليل انعكاسات الانفاؽ اتٞبائي على الاستثنمار،  من

قمنا بالنمذجة القياسية للتكامل ات١تزامن لغرض التعرؼ على وجود  ثم KPSSو ADF وات١تمثنلة في
 اثبات شرط التكامل ات١شتًؾ.  وقد تمالقصتَ بتُ ات١تغتَات قيد الدراسة،  وكذا ات١دىعلاقة في ات١دى الطويل 
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 خاتمة 
ػ تسعى العديد من الدوؿ في عصرنا اتٟالر الذ تعزيز قدراتها في المجاؿ الاقتصادي وذلك لتحقيق التنمية 
الاقتصادية، لذا قامت بتبتٍ العديد من السياسات التي تساعد على ذلك، من بينها وضع وإقرار قوانتُ 

اتٞبائي او ما يعرؼ بالإنفاؽ  وإجراءات في ت٥تلف المجالات وت٩ص بالذكر السياسات ات١نتهجة في المجاؿ
اتٞبائي عامة والضرائب خاصة، وتتمثنل هذ  السياسات في التحفيزات اتٞبائية وخصوصا ما تعلق 

 بالاستثنمار باعتبار اف هذا الأختَ يعد ت٤رؾ النمو الاقتصادي.

مساعدته على ػ وعليه قمنا في دراستنا هذ  تٔعاتٞة مدى تأثتَ الانفاؽ اتٞبائي على الاستثنمار وكيفية 
التطور ات١ستمر، فتم تٖليل موضوع الدراسة من ت٥تلف جوانبه سواء النظري او التطبيقي، وهذا من 

خلاؿ تقسيم ات١وضوع الذ ثلاثة فصوؿ، فمن خلاؿ الفصل الأوؿ قمنا بتعرؼ النظاـ الضريبي والانفاؽ 
الشاملة للاستثنمار وتقدنً شرح  اتٞبائي، وفيما يتعلق بالفصل الثناني فقد تم طرح ت٣موعة من التعاريف

مفصل للأساسيات ات١تعلقة بهذا الأختَ، اما تٓصوص الفصل الثنالث والاختَ ت٘ت دراسة ات١وضوع من 
الناحية التطبيقية و ات١تمثنلة في دراسة قياسية ت١دى تأثتَ الانفاؽ اتٞبائي على الاستثنمار، و قد تم عرض 

 الشرح ات١فصل لفصوؿ الثنلاث في ما سبق 

في اتٞزائر على وجه ات٠صوص وهذا من و وقد تم التطرؽ الذ معاتٞة الإشكالية ات١عروضة في الدراسة  ػ
ناحية دعم الدولة للاستثنمار تٔختلف الأساليب والطرؽ التي من شأنها مساعدة الدولة الذ تٖقيق 

 ات١ستوى ات١طلوب من جذب الاستثنمارات سواء المحلية او الأجنبية.

 ق تم التوصل الذ ت٣موعة من النتائج والتي تٯكن اف نلخصها في النقاط التالية:ػ ومن خلاؿ ما سب

 ػ اختبار فرضيات الدراسة: 

يسمح لنا هذا العنصر باختبار والتحقق من صحة الفرضيات التي انطلقنا منها في بداية تْثننا في 
 ات١وضوع: 

 اختبار الفرضية الرئيسية:ػ 

رية الرئيسية توصلنا الذ اف التحفيزات اتٞبائية تعد العنصر ات١هم في ػ ومن خلاؿ تٖليل ودراسة النظ   
تطوير ت٥تلف الاستثنمارات من خلاؿ ما تقدمه من تسهيلات والتي من شأنها زيادة حجم الاستثنمارات 

 . الأمواؿورؤوس 
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 ػ اختبار الفرضيات الفرعية: 

 ػ بالإضافة الذ دراسة الفرضية الرئيسية فقد تم طرح فرضيات فرعية وتم التوصل الذ النتائج التالية:    

القائلة اف السياسة اتٞبائية لا تكفي لتدعيم الاستثنمار الا اف  الأولذػ تم التوصل من خلاؿ الفرضية 
ت٘ثنل الداعم الرئيسي لتطوير وتدعيم النتائج ات١توصل اليها في افصل الثنالث اثبتت اف السياسة اتٞبائية 

   صا في الاجل القصتَ.الاستثنمار خصو 

الضريبية لا تكفي لتحفيز الاستثنمار تٔعزؿ عن  الإعفاءاتػ اما فيما تٮص الفرضية الثنانية القائلة اف 
اتٞبائية تؤثر على الاستثنمار بشكل  الإعفاءات، وقد تم اثبات في الفصل الثنالث اف الأخرىالسياسات 

 في الاجل الطويل.  %75ملحوظ حيث تصل نسبة التأثتَ الذ 

ػ اثبتت الدراسة وجود علاقة طردية وذات دلالة إحصائية بتُ الانفاؽ اتٞبائي والاستثنمار أي اف زيادة 
 الانفاؽ اتٞبائي تؤدي الذ زيادة في الاستثنمار خاصة في الاجل الطويل.

مشتًؾ بتُ الانفاؽ اتٞبائي والاستثنمار في الاجل  تكاملاختبار التكامل ات١شتًؾ الذ وجود أثبت ػ 
 الطويل وهذا موافق للنظرية الاقتصادية.

 نتائج الدراسة:ػ 

ػ يعتبر النظاـ الضريبي متغتَ اقتصادي مهم لدى الدولة، لذا لا ت٬ب ات٫اؿ هذا اتٞانب عند الشروع في 
بانتهاجها فقد تؤثر على اتٗاذ القرار في ت٥تلف أي عمل اقتصادي او أي خطة اقتصادية تقوـ ات١ؤسسة 

 ت٣الات وميادين ات١ؤسسة.

ػ تعد التحفيزات اتٞبائية من اهم الأدوات استخداما لتطوير السياسة الاقتصادية وات١الية بشكل عاـ 
 والاستثنمار بشكل خاص سواء أجنبي او ت٤لي 

فهو ات١صدر الأوؿ في جذب رؤوس الأمواؿ ػ يلعب الاستثنمار دورا فعالا في تٖقيق أي نشاط وتطوير ، 
 من ات٠رج ومن الداخل، لذا فهو مصدر اهتماـ العالد باسر .

ػ هناؾ علاقة بتُ الانفاؽ اتٞبائي والاستثنمار وهي علاقة تأثتَ وتأثر، حيث اف السياسة اتٞبائية تساهم 
تٞبائية اتباع ات١ستثنمر القواعد في جلب الاستثنمار وتٖقيق الأرباح، بينما يتطلب ت٧اح سياسة التحفيزات ا

 والشروط التي وضعتها الدولة له. 
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  افاق الدراسة:ػ 

 ػ من خلاؿ النقاط التي ت٘ت معاتٞتها في الدراسة ارتأينا انه تٯكن دراسة ات١واضيع التالية: 

 ػ دور الانفاؽ اتٞبائي في توجيه الاستثنمارات قطاعيا وجغرافيا 

 اذ القرارات الاستثنمارية ػ دور السياسة اتٞبائية في اتٗ

ػ وفي الأختَ نتمتٌ اف نكوف قد وفقنا في ات٧ازنا ت٢ذا ات١وضوع بالشكل ات١طلوب والدقيق، راجتُ من 
ات١ولذ عز وجل ات١زيد من التوفيق والنجاح، والله هو ات١وفق وهو يهدي السبيل، واخر دعوانا اف اتٟمد لله 

 رب العات١تُ.
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 الملخص

 

 

انب  اتٞحيث تم التطرؽ في الاستثنمار،هدفت هذ  الدراسة الذ ابراز دور الانفاؽ اتٞبائي على دعم 
اتٞبائي  بالإنفاؽعلاقته الاستثنمار و  والذ ماهيةاتٞبائية النظري الذ ت٥تلف ات١فاهيم الاساسية حوؿ السياسة 

هذ  الدراسة الذ بياف  وقد ادتالاستثنمار سية بتُ كل من الانفاؽ اتٞبائي و ذلك قمنا بدراسة قيا لإبرازو 
 2020_2004وضعيته خلاؿ فتًة الزمنية ات١متدة بتُ  وذلك بتقييمالانفاؽ اتٞبائي على الاستثنمار  أثر

  والاستثنمارنتائج هذ  الدراسة وجود علاقة بتُ الانفاؽ اتٞبائي  وقد اظهرت

 اتٞبائي، الاستثنمار الانفاق المفتاحية:الكلمات 

Summary 
This study aimed to highlight the role of fiscal spending on 
investment support, where, on the theoretical side, various basic 
concepts about fiscal policy and the nature of investment and its 
relationship to fiscal spending were addressed. The study aims to 
show the impact of tax spending on investment by evaluating its 
status during the time period between 2004-2020. The results of 
this study showed a relationship between tax spending and 
investment. 

Keyword: fiscal spending, investment.



 

 

 

 



 

 



 

 

 

 



 

 

 


