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 إهداء 
 

 الحمد لله والصلاة والسلام على سيدنا محمد المصطفى الأمين  
مشوار    الذي أنعم علينا بنعمة العلم ووفقنا في  والحمد لله حمدا جزيلا
 وعلى إتمام هذا العمل   ستناادر 

 إلى والدي العزيزين اللذان كانا السند والداعم الأكبر في مسيرتي 
 إلى إخوتي لدعمهم المتواصل وكلماتهم المشجعة 

 إلى صديقتي سارة التي كانت خير رفيقة في درب العلم والحياة 
وساعدني في إنجاز    من قريب أو من بعيدمن أعطاني يد العون    وإلى

 هذه المذكرة  
 تقديرا وعرفـانا   ثمرة جهدي هذا  أهدي إليكم جميعا 

 

 بن سعيد عائشة   
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 إهداء 

 
 وأهله ومن وفى لحمد الله وكفى والصلاة على الحبيب المصطفى  ا

الحمد لله الذي وفقنا لتثمين هذه الخطوة في مسيرتنا الدراسية  
 بمذكرتنا هذه ثمرة الجهد والنجاح بفضله تعالى مهداة  

 إلى الوالدين الكريمين حفظهما الله 
 وأدامهما نورا لدربي 

 لكل العائلة الكريمة التي ساندتني 
في إتمام هذه المذكرة من قريب أو من بعيد    يوإلى كل من ساعدن 

 شكرا جزيلا لكم 
 

 عرقوب صلاح الدين
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 شكر وتقدير
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 ) 19(النمل: صدق الله العظيم

 ار لنا ن أ ا في إنجاز هذا العمل فهو من  نشكره على توفيقه لون   لله  حمدال
 ما توفيقنا إلا بالله سبحانه و   انا خطان لالطريق وسدد  

 للأستاذ المشرف ل التقدير والشكر الجزيل  ك  يسدن كما  
 سنجاق الدين نور الدين الفـاضل  ذنا  ستاأ

 ى هذا العمل قبوله الإشراف علعلى  
 من أجلنا   هفنحن نقدر كل ما بذل 

 راف وتقديم التوجيهات القيمة عملية الإش  من جهود مضنية خلال
 منا كل الثناء والعرفـان   فـلك 
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دولة،   عتبرت الاقتصادي لأي  النشاط  تدعم  التي  الأساس�ة  الر�ائز  أهم  التأمین من  �ونها   شر�ات 
الأخطار قوم  ت مختلف  المتوقعةا  وآثاره   بدرء  الاقتصاديو  غیر  النشاط  تهدد  دور  التي  من  تؤد�ه  ولما   ،

الاستقرار دعم  في  على    حیوي  سل�ا  تؤثر  قد  حوادث  عن  الناتجة  الخسائر  تعو�ض  خلال  من  المالي، 
، الأفراد أو المؤسسات، إذ تمكن الأفراد من مواجهة هذه الحوادث دون التأثیر الكبیر على مواردهم المال�ة

�المخاطر،  و  محفوفة  بیئة  في ظل  بثقة  نشاطها  مواصلة  للمؤسسات  لا  تت�ح  التأمین  فإن شر�ات  و�هذا 
في �الحما�ة من المخاطر، بل لها دورا فاعلا في تعبئة الموارد المال�ة وتوجیهها نحو القطاعات الحیو�ة  تكت

التغط�ة التأمین�ة  نشاطا مزدوجا �جمع بین تقد�م    تمارسوالذي �ساهم في تحفیز التنم�ة الاقتصاد�ة، فهي  
ن  الأقساط  التي تتلقاها من المؤمَّ   المحتملة مقابلتقوم بتحمل عبء الخسارة    من جهةف  والاستثمار المالي،

المحصلةو   لهم، الأقساط  توظف  عائد   من جهة أخرى  مقابل  استثمار�ة مختلفة  قنوات  بهدف  ،في   وذلك 
ة،  التزاماتها في أوقاتها المحدد   بتسدید تعظ�م مردودیتها من أجل تقو�ة مر�زها المالي، و�سب ثقة عملائها  

 وتحقیق مكانة تنافس�ة في السوق.

مخاطر عدة  التأمین  شر�ات  مختلف  ن   تواجه  تغط�ة  خلال  من  �ه  تقوم  الذي  ال�الغ  للدور  ت�جة 
جم�ع لها  تتعرض  التي  الاقتصاد�ة،  الأخطار  الوفاء    الوحدات  على  قدرتها  عدم  أهم�ة  أكثرها  ولعل 

وفي إطار   ،أكثر المؤسسات المال�ة عرضة لخطر الإفلاسمن ، مما �جعلها �التزاماتها اتجاه حملة الوثائق
إدارة هذه المخاطر والس�طرة علیها تتجلى أهم�ة دراسة المؤشرات المال�ة التي تعكس مدى متانة واستقرار  

أهم المؤشرات التي تستخدم لق�اس مدى قدرة    بین  ز هامش الملاءة المال�ة من شر�ات التأمین، حیث یبر 
و�ونه أداة رئ�س�ة تعتمدها  ن لهم،   شر�ات التأمین على تغط�ة التزاماتها الحال�ة والمستقبل�ة اتجاه المؤمَّ 

المالي   وضعها  لتقی�م  التأمین  على  والرقا�ة  الإشراف  التنظ�م�ة  هیئات  �القواعد  التزامها  من  والتأكد 
 . حقوق حملة الوثائق، وضمان استمرار�ة شر�ات التأمین  التي من شأنها المحافظة على، الاحتراز�ة

حقیق  في تنظرا لدوره الفعال    ظ�م قطاع التأمین،تعد الجزائر من الدول التي أولت اهتماما خاصا بتن 
الهادفة إلى   لإصلاحات التشر�ع�ة والتنظ�م�ةمجموعة من امن خلال    ،والنمو الاقتصاديالمالي  الاستقرار  

الحدیثة، المتطل�ات  مع  یتماشى  �ما  وه�كلته  مثل    تطو�ره  في   95-07المرسوم  صدور  حیث    المؤرخ 
المنافسة  و   الجزائر اقتصاد السوق   بتبني نقطة تحول في مسار تنظ�م القطاع وذلك    1995/ 01/ 25 فتح 

سنة    07/95المعدل والمتمم للأمر    04/06إصدار القانون  مع  و ،  العامة والخاصة  أمام المؤسسات   الحرة
الأضرارال  تم،  2006 وتأمینات  الأشخاص  تأمینات  بین  على  إ و  فصل  الرقابي  الجهاز  تنظ�م  عادة 

الجزائري   كما ،التأمینات  المشرع  ال�  قام    متطل�ات مال�ة وتنظ�م�ة على  ترتكز    المال�ة  ملاءةإرساء قوانین 
  ، لتقی�م الملاءة المال�ة في شر�ات التأمین بوضع قواعد محددة    ،تتلاءم مع خصوص�ة قطاع التأمین فیها

�إ ذلك  التنفیذي    صداروتجسد  في  13-114المرسوم  �الالتزامات   2013  مارس  28  المؤرخ  المتعلق 
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التأمین التنفیذي  ، و المقننة لشر�ات  لل  115-13المرسوم  التنفیذيالمعدل    المتعلق   343-95رقم    مرسوم 
تكو�ن   الملاءة  �متطل�ات  ألزمهامش  التقن�ةب  والذي  مبلغ إضافي للأرصدة  القدرة على مى  �س  وجود  حد 

 ء. الوفا

المال�ة �مجموعة من   الملاءة  والتيالعوامتتأثر  التأمین ملاءة مال�ة    ل  تحقیق شر�ات  تتداخل في 
المحتملةصل�ة   المخاطر  خدماتها  لمواجهة  تقد�م  في  الاستمرار  على  محددات وقدرتها  أهم  من  وتعد   ،

  ات �ة الذي یتوجب تأمینه من قبل شر�المال  بذلك مستوى الملاءة  حدد ت   الملاءة المال�ة في شر�ات التأمین،
وترت�ط التأمین التقني  بنشاطها  تتعلق  داخل�ة  محددات  منها  التأمین    ،  لشر�ات  الداخل�ة    ا وقراراته�الإدارة 

�البیئةالتشغیل�ة تتعلق  ومنها محددات خارج�ة  فی  بها،المح�طة    ،  التحكم  لكونها خارجة عن  و�صعب  ها 
 .مستوى المحلي والدوليالاقتصاد�ة على  ومنها ما هو متعلق �المتغیرات ، تهاس�طرة إدار 

دراسة  انطلاقا   إطار  وفي  سبق،  لشر�ات مما  المال�ة  والملاءة  الداخل�ة  المحددات  بین  العلاقة 
 :  الرئ�سي التالي التساؤلنطرح ، 2023-2003خلال الفترة  التأمین الجزائر�ة
الدراسة تأثیر   :إشكال�ة  مدى  في    ما  التأمین  المال�ة لشر�ات  الملاءة  هامش  الداخل�ة على  المحددات 

 ؟ الجزائر
 : الأسئلة الفرع�ة التال�ة نضعالإشكال�ة الرئ�س�ة  لمعالجةالأسئلة الفرع�ة: 

 ؟ شر�ات التأمینفي محددات الملاءة المال�ة هي  ما .1
 التي مر بها قطاع التأمین في الجزائر؟  ما هي أهم الإصلاحات  .2
 الجزائر�ة؟ ي صناعة التأمین نظام الملاءة المال�ة المعتمد فما هو   .3
 ملاءة شر�ات التأمین الجزائر�ة؟  واتجاهات تأثیرها على ما هي المحددات الداخل�ة .4

 الفرض�ات التال�ة:  نضع، الرئ�سي والأسئلة الفرع�ةشكال للإجا�ة على الإ فرض�ات الدراسة:
 . ین الجزائر�ةالملاءة المال�ة لشر�ات التأملأقساط المكتت�ة أثر إ�جابي على ل −
 .�ات التأمین الجزائر�ةللتعو�ضات المدفوعة أثر سلبي على الملاءة المال�ة لشر  −
 .ر�ات التأمین الجزائر�ةللتوظ�فات المال�ة أثر إ�جابي على الملاءة المال�ة لش −
 ائر�ة. لإعادة التأمین أثر إ�جابي على الملاءة المال�ة لشر�ات التأمین الجز  −
 للمؤونات التقن�ة أثر سلبي على الملاءة المال�ة لشر�ات التأمین الجزائر�ة. −

الدراسة: التأمینالهم�ة  أ   تستمد   أهم�ة  لشر�ات  المال�ة  الملاءة  موضوع  أهم�ة  من    لدور  انظر ،  دراسة 
  لمالي الاستقرار ا  تحقیق من أهم�ة �الغة في    للملاءة المال�ة  ، ولمادعم وتنم�ة الاقتصاد   في   شر�ات التأمین

صناع القرار    �ما أن فهم المحددات التي تؤثر على هامش الملاءة �ساعد   ،وحما�ة حقوق حملة الوثائق 
ت  المالي  حسینعلى  التأمین  قدرةتعز�ز    من خلال  الأداء  �التزاماتها  شر�ات  الوفاء  مختلف و   على    �دارة 
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تواجهها،  المخاطر أهم�ة    التي  تز�د  على  دراسة�ما  المؤثرة  التأمین    العوامل  شر�ات  تطو�ر  في  ملاءة 
الرقا�ة والإشراف على    الهیئات   في دعم جهود   الوسیلة الناجعة  �ونها  ،هامش الملاءة  ق�اس  وطرق   أسالیب 

 . وتقو�ة مر�زها المالي، وضمان استمرار نشاطها لشر�ات التأمین المالي وضع التأمین للتحقق من
 ي:�الآت هذه الدراسة نسعى إلى تحقیق جملة من الأهداف وهي   من خلالأهداف الدراسة: 

 التعر�ف �الملاءة المال�ة وتحدید أهمیتها والمخاطر المؤثرة علیها؛  −
الطرق والأسالیب المستخدمة في تقی�م    معرفةلاحترازي لقواعد الملاءة المال�ة، و التعرف على التنظ�م ا −

 الملاءة المال�ة؛ وق�اس 
 ؛ التعرف على مختلف العوامل المؤثرة والمحددة للملاءة المال�ة في شر�ات التأمین −
أثر − الملاءة  ق�اس وتحلیل  المفسرة على هامش  التأمین    المتغیرات  النمذجة  المال�ة لشر�ات  من خلال 

 الق�اس�ة.  
 تمثلت حدود وأ�عاد الدراسة ف�ما یلي:  حدود الدراسة:

 . 2023إلى سنة  2003الفترة الممتدة من سنة  غطت الدراسةالحدود الزمن�ة: 
 .على سوق التأمین الجزائري  لأن الدراسة �انت  تمثلت الحدود المكان�ة في دولة الجزائر،الحدود المكان�ة: 

الموضوع�ة:  وق�اس    الدراسة  تقتصر  الحدود  نظر�ات،  ومحدداتها  المال�ة  �الملاءة  الإحاطة    أثر على 
المحددات الداخل�ة (الأقساط المكتت�ة، التعو�ضات المدفوعة، التوظ�فات المال�ة، إعادة التأمین، المؤونات  

 . الملاءة المال�ة لشر�ات التأمین الجزائر�ة على هامش التقن�ة)
الدراسة: منهجین،  منهج�ة  على  الدراسة  المنهج  اعتمدت  استخدمنا  �   حیث  على    الاعتماد الاستن�اطي 

ي وذلك في  التحلیل  ، والأسلوب في عرض المفاه�م الأساس�ة والنظر�ة المرت�طة �الدراسة  فيالوص  الأسلوب 
أما المنهج الثاني فتمثل في المنهج  ،  العلاقة بین متغیرات الدراسة  مخرجات الدراسة الق�اس�ة وض�ط  تحلیل

لاءة المال�ة في شر�ات على المالداخل�ة  وأدواته الق�اس�ة التحلیل�ة لدراسة ��ف�ة تأثیر محددات    الاحصائي
 .Eviews12  برنامجب  �الاستعانةالتأمین، 

السا�قة: الرغم    الدراسات  محددات على  موضوع  تناولت  التي  الدراسات  من  العدید  وجود  الملاءة    من 
الملاءة   أثر المحددات الداخل�ة على هامشحول    معظم الدراسات السا�قة   المال�ة لشر�ات التأمین، إلا أن

التأمین لشر�ات  الداخل�ة  المال�ة  العوامل  من  محددة  جوانب  معالجة  على  على  اقتصرت  ور�زت  أثر  ، 
جزئي �شكل  المتغیرات  �افة،    �عض  بها  تحط  الدراسات ولم  �عض  یلي  تناولت   السا�قة  وف�ما   التي 

 : دراستناب  المتعلقة متغیرات ال
دراسة ق�اس�ة لأثر أقساط التأمین والتعو�ضات ،  2020دراسة مر�ر إ�مان و�ن طلحة صل�حة سنة   .1

ال المعلى  التأمین  ملاءة  في صناعة  للفترةال�ة  المعرفة، 2018-1992(  الجزائر�ة  مجام�ع  مجلة   ،(  
 . 02، العدد 06الجزائر، المجلد ، -تندوف –المر�ز الجامعي  
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في  هدفت  ه المال�ة  الملاءة  على  والتعو�ضات  التأمین  أقساط  من  �ل  تأثیر  لمعرفة  الدراسة  ذه 
للفترة الجزائر�ة  التأمین  نحی )،  2018-1992(   صناعة  إلى  الدراسة  عمدت  وتحلیل�ة  ذجم ث  ق�اس�ة  ة 

وقد خلصت الدراسة إلى أن    ARDL.المت�اطئة    وذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة الموزعةم�استخدام ن 
المال�ة، الملاءة  مع  الأجل  توازن�ة طو�لة  تر�طها علاقة  التأمین  وأقساط  وجود    التعو�ضات  على  وأ�انت 

والملاءة المال�ة ووجود علاقة طرد�ة ومعنو�ة بین أقساط التأمین  علاقة عكس�ة ومعنو�ة بین التعو�ضات  
 . یوافق النظر�ة الاقتصاد�ة هماالمال�ة و�لا والملاءة

سنة   .2 حسی�ة  علمي  التأمین ،  2022دراسة  شر�ات  استمرار�ة  ضمان  في  التأمین  إعادة  دور 
في  ور د�ت  أطروحة،  الجزائر�ة اقتصاد  اه  تخصص  الاقتصاد�ة،  البلیدة  العلوم  جامعة  ،  02التأمینات، 
 الجزائر.

الدراسة التأمین في ضق�ا  إلى  هدفت  إعادة  دور  استمس  التأمین  مان  الجزائر�ة، من  رار�ة شر�ات 
الاخ حجم  تأثیر  ق�اس  اللأقسال  ع متنط  الهنازل  على  التأمین  إعادة  إطار  في  والنالتقاط  نشا  الي  مي 
الر�اشل الجزائر�ة  التأمین  خمت  الفترة  لا�اشرة  ن)2019-1995(ل  وفق  أشعة  مو ،  الذاتلااذج  ي  نحدار 

(VAR)  12ستعانة ببرنامج  لاو�اEVIEWS.  في إطار    اهنازل ع متنط اللأقساا   ل دراسة أثر حجملاومن خ
ن  على  التأمین  الإعادة  الجزائر�ة  التأمین  شر�ات  خم تائج  الفترةلا�اشرة  ن  )2019-2009(  ل  اذج  موفق 

ر�ات  شالي لموالي  ن اط التقنشعادة التأمین على اللإ �ا  صائ إح  أثر دالوجود  هذه الدراسة ل  ت وصلت  .�انل
في إطار إعادة التأمین إ�جا�ا على    ا هنازل عمتنط اللأقساا   حققة فیها، حیث تؤثرمتائج النالتأمین و�ذا ال

من   الإ كل  أع(نتاج  حجم  قدرة  )المرقم  اللاا،  التأمین  شر�ات  لدى  حجم نت محتفاظ  و�ذا  الجزائر�ة  ازلة 
المدفوعةالتع وال  و�ضات  قبلها،  وم  مكونة المخصصات  من  على    لا أنها    لاإ   ،ال�ةمالءتها  لالدیها،  تؤثر 

ت الو حجم  و مظ�فاتها  م  وجود ال�ة؛  إحو أثر  دال  العادة  لإئ�ا  صاجب  من  �ل  على  التق نالتأمین  �ة  نتائج 
 . اشرة�مالر�ات التأمین الجزائر�ة شال�ة لمءة الملاحاسب�ة وهامش الموال

دور الاستثمار و�عادة التأمین في المحافظة على الملاءة المال�ة   ،2023دراسة لفتاحة سعاد سنة   .3
التأمین   شر�ات  للتأمین-في  الوطن�ة  الشر�ة  حالة  د�ت،  -SAAدراسة  في  ور أطروحة  العلوم اه 

 ، الجزائر. 1ع�اس، سط�فالاقتصاد�ة، تخصص علوم اقتصاد�ة، جامعة فرحات 
إبراز دور �ل من نشاط الاستثمار ونشاط إعادة التأمین في المحافظة على   إلى  هذه الدراسة  هدفت 

للتأمین   الوطن�ة  الشر�ة  على  �التطبیق  وذلك  التأمین،  شر�ات  في  المال�ة  الفترة   )SAA(الملاءة  خلال 
الدراسة إلى أن �ل من نشاط الاستثمار ونشاط إعادة التأمین �مثلان أنشطة    توصلت   ).2017-2021(

أنظمة   محددة ضمن  معاییر  وفق  تنظ�مها  یتم  الأنشطة  وهذه  التأمین  لشر�ات  الأساسي  للنشاط  داعمة 
التأمین. لشر�ات  المال�ة  الأموال   الملاءة  �استثمار  تقوم  للتأمین  الوطن�ة  الشر�ة  أن  إلى  التوصل  تم 

فيالمت أساسي  �شكل  لدیها  عوائد    جمعة  تحقیق  مع  الضمان،  من  عال�ة  بدرجة  تتمتع  استثمار�ة  ص�غ 
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معتبرة، وهذا ما مكن الشر�ة من المحافظة على أموالها وتدع�م إیراداتها، و�التالي المحافظة على ملاءتها  
التأمینأما    المال�ة. إعادة  لنشاط  فقد  �النس�ة  الدراسة،  الشر�ة    توصلت  أن  الأخطار إلى  بتحو�ل  تقوم 

الوطني  التأمین  معید  ذلك  في  �ما  الجید،  الائتماني  التصن�ف  ذوي  تأمین  معیدي  إلى  المكتت�ة  الكبرى 
)CCR(  وهذا ما مكنها من ز�ادة طاقتها الاكتتاب�ة. �ما تم التوصل إلى مساهمة نشاط إعادة التأمین في ،

هذا �ان له دور فعال في المحافظة على ملاءتها    تحصیل إیرادات معتبرة للشر�ة الوطن�ة للتأمین، و�ل
 المال�ة.

دراستنا   حیث  تشترك  من  الدراسات  هذه  لمع  المحددة  العوامل  تحدید  في  المال�ة الهدف  لملاءة 
  الاختلاف  أما   .ودراسة العلاقة بین هذه المحددات وهامش الملاءة المال�ة وق�اس أثرهالشر�ات التأمین،  

  جم�ع المحددات الداخل�ة المؤثرة على الملاءة المال�ة لشر�ات التأمین الجزائر�ة   على  الاعتماد   في ف�كمن  
فقط منها  جزء  التأمینأخذ  و ،  بدل  شر�ات  لجم�ع  الإجمالي  الملاءة  التأمین    هامش  سوق  في  العاملة 

تا�ع الفترة وأكثر    زمن�ة طو�لة  فترة  اعتماد   و�ذا،  بدل شر�ة واحدة  الجزائري �متغیر    حداثة والتي شملت 
)2003-2023.( 

الدراسة: إلى فصلین  تقس�مات  تم تقس�م هذه الدراسة  الدراسة واخت�ار فرضیتها،  ، للإجا�ة على إشكال�ة 
إلى ثلاث م�احث،   التأمین، في    الفصل الأول  یتناولو�ل فصل  المال�ة ومحدداتها في شر�ات  الملاءة 

ووظائفها  ا أنواعها  مفهومها،  في  متجسدا  التأمین  لشر�ات  نظري  مدخل  إلى  التطرق  تم  الأول  لم�حث 
متمثلة في مفهومها،    الملاءة المال�ة في شر�ات التأمین  لأساس�ات   أما الم�حث الثاني یتعرض   الأساس�ة.

العامة،   محددات التضمن الم�حث الثالث  أهم المخاطر المؤثرة علیها. في حین  قواعدها التي تقوم علیها و 
"دراسة تطب�ق�ة    جاء تحت عنوان  الفصل الثاني  أما  الخارج�ة والداخل�ة للملاءة المال�ة في شر�ات التأمین.

التأمین الجزائر�ة" المال�ة لشر�ات  الداخل�ة للملاءة  التأمین  قط  تطور   الأولتناول الم�حث    ،للمحددات  اع 
�مختلف   نظام الملاءة المال�ة لشر�ات التأمین في الجزائرالم�حث الثاني تضمن   بینما تار�خ�ا. في الجزائر

تم تخص�صه للدراسة الق�اس�ة للمحددات الداخل�ة لملاءة شر�ات التأمین في  فأما الم�حث الثالث    مكوناته.
 ). 2023-2003الجزائر للفترة (
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 تمهید 
شر�ات التأمین دورا محور�ا في الاقتصاد المحلي والدولي فهي تعد أحد أهم مكونات النظام  تؤدي  

التنم�ة   وتحقیق  الاجتماعي  الاستقرار  ودعم  الاقتصادي  والتقدم  النمو  تحقیق  في  تساهم  حیث  المالي، 
ذي تؤد�ه فهي المستدامة. وتعد شر�ات التأمین من أهم المنشآت المال�ة وذلك من خلال الدور المزدوج ال

حملة   من  الأموال  بتجم�ع  فتقوم  للتعامل،  أساس�ا  مجالا  المال  من  وتتخذ  الأموال  حر�ة  �إدارة  تختص 
الوثائق وتقوم بتغط�ة المخاطر التي یتعرض لها الأفراد والشر�ات وتوفیر الحما�ة المال�ة لهم مما �عزز 

 توظ�فها في أوجه الاستثمار المختلفة.   الاستقرار المالي ومن ناح�ة أخرى تقوم بتجم�ع المدخرات ثم
ولخصوص�ة النشاط التأمیني الذي تمارسه شر�ات التأمین والذي �میزها عن �اقي الشر�ات فإنها 
تواجه مخاطر عدیدة تؤثر على أدائها المالي، ومن أهم هذه المخاطر عدم قدرتها على الوفاء �التزاماتها  

دف إلى حما�ة مصالح  اتجاه المؤمَّن لهم، لذلك �جب أن تكون لدى شر�ات التأمین ملاءة مال�ة جیدة ته
لهم   و�سب  المؤمُّن  لعملائها  خدماتها  تقد�م  في  استمرار�تها  تضمن  والتي  نفسها  التأمین  هیئات  و�ذلك 

و�تم ذلك �احترام قواعد الملاءة المال�ة التي تضعها هیئات الإشراف والرقا�ة على التأمین، والتك�ف  ثقتهم،  
 .ى الملاءة المال�ة لشر�ات التأمینمع المحددات الداخل�ة والخارج�ة التي تؤثر عل

 للتفصیل في الملاءة المال�ة ومحدداتها في شر�ات التأمین، تم تقس�م هذا الفصل لثلاثة م�احث:
 مدخل إلى شر�ات التأمین.   الم�حث الأول:
 الملاءة المال�ة في شر�ات التأمین.  الم�حث الثاني:
 محددات الملاءة المال�ة في شر�ات التأمین.  الم�حث الثالث:
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 مدخل إلى شر�ات التأمین.  الم�حث الأول:
دعم   إلى  تهدف  التي  المال�ة  المنشآت  أهم  من  التأمین  شر�ات  الاقتصادي  تعتبر  الاستقرار 

المخاطر   ضد  والشر�ات  للأفراد  المال�ة  الحما�ة  تقد�م  خلال  من  الدولة،  مستوى  على  والاجتماعي 
القطاعات  مختلف  في  الأفراد  مدخرات  استثمار  عبر  الاقتصاد�ة  التنم�ة  في  تساهم  أنها  �ما  المحتملة، 

همیتها و�ذلك إلى أنواعها والوظائف التي  المال�ة. وفي هذا الم�حث سنتطرق إلى مفهوم شر�ات التأمین وأ 
 تقوم بها. 

 مفهوم وأهم�ة شر�ات التأمین.  المطلب الأول:
 هنالك عدة تعار�ف لشر�ات التأمین نذ�ر منها:  تعر�ف شر�ات التأمین:أولا: 

�أنها نوع من المؤسسات المال�ة التي تمارس دورا مزدوجا، فهي شر�ة تأمین  تعرف شر�ات التأمین  
في شكل المؤمُّن لهم  تقدم الخدمة التأمین�ة لمن �طلبها، �ما أنها مؤسسة مال�ة تقوم بتحصیل الأموال من  

 1. أقساط لتعید استثمارها في مقابل تحقیق عوائد 
أو ق�مـة التعـو�ض    غالتأمین والـذي یتعهـد بـدفع مبلـ  الطـرف الأول فـي عقـد   وتعرف أ�ضا على أنها 

الوحیـد أو مجموعـة الأقسـاط والتـي تـدفع  التأمین  الخسـائر المادیـة المحققـة، مقابـل حصـوله علـى قسـط    عـن
 2ر.المقر التأمین   غلتي تقل في مجموعها نسب�ا عن مبلشكل منتظم وا فـي

، حیث تقوم هذه الشر�ة أو المنشأة  منشأة تجار�ة تهدف لتحقیق الر�ح�مكن اعت�ارها  التأمین  شر�ة  
لهم  بتجم�ع الأقساط من   اللازمة المؤمُّن  واستثمارها في أوجه استثمار�ة مضمونة �غرض توفیر الأموال 

للمؤمَّ  التعو�ضات  المستفیدینلدفع  أو  لهم  المؤمَّ   ن  المخاطر  تحقق  و عند  مزاولة  ن ضدها  نفقات  تغط�ة 
 3.تحقیق ر�ح مناسب أمیني و النشاط الت

ومما سبق �مكن تعر�ف شر�ات التأمین على أنها مؤسسات مال�ة تقوم بدور مزدوج، حیث تقدم   
وتعو�ضهم عند تحقق الخطر  المؤمُّن لهم  خدمات التأمین للأفراد والشر�ات، فتقوم بتحصیل الأقساط من  

 المؤمَّن عل�ه �موجب عقد التأمین وتستثمر هذه الأقساط لتحقیق أر�اح. 

 
  

 
 . 372، ص  2002 مصر، الإسكندر�ة، المعارف، منشأة ،المال�ة والمنشآت الأسواق إدارة دي،ننیر إبراه�م هم 1
الجوانب النظر�ة والأسس  إبراه�م عبد النبي حمودة، م�ادئ التأمین التجاري والاجتماعي بین    الهانسي،  محمود  مختار  2

 . 76، ص 2003 الإسكندر�ة،  الط�عة الأولى، ن�ة،الف الإشعاع مكت�ة، الر�اض�ة
  ، 09  المجلد ،رالجزائ ،2البلیدة جامعة ،الإبداع مجلـة ،أشكال شر�ات التأمین في الجزائر سف�ان، فكارشة بوعلام، لون�سي 3

 . 359  ص ،2019، 01 العـــدد
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 ثان�ا: أهم�ة شر�ات التأمین.
أهم  التأمین  شر�ات    تعد  الاقتصادي   المنشآت إحدى  الاستقرار  دعم  تستهدف  التي  المال�ة 

�عد أحد الأدوات المهمة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي من خلال  ، فالتأمین  المجتمع  والاجتماعي في
التأمین دواًر أساس�اً في تحقیق  مستوى المع�شة للفرد والمجتمع. حیث یلعب  تحقیق الرفاه الاجتماعي ورفع

شر�ات التأمین  حفظ رأس المال والممتلكات حیث تعتبر شر�ات    التنم�ة الاقتصاد�ة من خلالو   ارر الاستق 
ین  التأم مهمة في    اراأدو   و�عطائها �شر�ات التأمین    أموال. لذلك تحرص الكثیر من الدول على تعز�ز الثقة

والخاص  العام  القطاعین  الحیو�ة في  والممتلكات  المشروعات  إلزام جهات معینة  ،  على  ومثال على هذا 
الأنشطة التي تمارسها حفظاً    ضد المسؤول�ة المدن�ة الناشئة عنالتأمین  سواء على الممتلكات أو �التأمین  �

�عد أحد ث  حی،  مشجعاً للاستثمارلها من الخسارة. وهذا من شأنه أن یوفر بیئة اقتصاد�ة مثلى ومناخاً  
 1.الأهداف الأساس�ة للتنم�ة الاقتصاد�ة

الاستقر  ذ الاجتماع  ارأما  والإنساني  وي  الاقتصادي  لشر�ات    ،ال�عد  في    رادو التأمین  فإن  أساس�اً 
التنم�ة  الصحي في الرعا�ة الصح�ة التي هي هدف أساسي من أهداف  التأمین  یؤ�ده مجال    وهذا ما  ،ذلك

الصحي أداة مهمة من أداوت تحقیق التنم�ة من خلال التأمین  ف  ، أغلب الدول  التي تحرص على تحق�قها
التنم�ة �عد مساعداً مهما للدولة في تعز�ز فكرة  فالتأمین    ،الاجتماع�ة  الرعا�ة الصح�ة. أما في مجالات 

الادخاري لضمان مع�شة �ر�مة  التأمین  یتعلق �  و�ذلك الحال ف�ما  ،لضمان الاجتماعي �مفهومها الواسعا
التنم�ة من خلال لتحقیق  الدولة  تتحملها  التي  والفقر    للفرد مما �خفف الأع�اء  للمرض والعوز  مكافحتها 

 . وهو ما �حقق الاستقرار الاجتماعي
دورا حیو�اً في تجم�ع المدخرات الوطن�ة ثم إعادة استثمارها  التأمین  ، تلعب منشآت  من ناح�ة أخرى 

دورا  التأمین  . �ذلك تلعب منشآت  م�ة والازدهار الاقتصادي للمجتمعأوجه استثمار تتعلق �خطط التن  في
، و�هذا ترفع وعات الإنتاج�ةكبیراً في إدارة الأخطار التي تتعرض لها وسائل الإنتاج المختلفة في المشر 

تار�ةالتأمین  منشآت   الأخطار،  إدارة  عبء  الإنتاج�ة  الوحدات  تلك  �اهل  فیها   عن  والفنیین  للإدار�ین 
 2.عبء إدارة أعمالها فحسب 

في است�عاب نطاق عر�ض من العمالة �ما �سهم في  التأمین  ولا �خفى الدور الذي تلع�ه منشآت  
سیواك�ه نمو  التأمین  التخف�ف من آثار مشاكل ال�طالة ونقص فرص العمل، ولاشك أن أي نمو في قطاع  

 . مماثل في خلق فرص العمل أمام الش�اب وتحقیق استقرارهم المنشود 

 
(دراسة    زاهر،  نبیل  لانا  الغصین،  راغب  1 التأمین  ر�ح�ة شر�ات  على  الإدار�ة  والكفاءة  المال�ة  والملاءة  السیولة  أثر 

،  3، العدد  36المجلد    العلم�ة،  والدراسات  لل�حوث  تشر�ن  جامعة  مجلة  تطب�ق�ة على شر�ات التأمین السور�ة الخاصة)،
 . 249، ص  2014سور�ا، 

 .14-13 ص  ص ،2003 مصر، الجامع�ة، الدار  ،محاس�ة شر�ات التأمین عط�ة،  صلاح أحمد 2
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 أنواع شر�ات التأمین. المطلب الثاني:
 : ا إلىهأشكال إذ �مكن تصن�فالتأمین عدة أخذ شر�ات ت

 : ولا: التصن�ف وفق الشكل القانونيأ
المسا(   التجار�ةالتأمین  شر�ات   .1 شر�ة  : )مةهشر�ات  أسالتأمین  تتخذ  ذات  تجار�ة  شر�ة  م، هشكل 

ها  ا في القانون التجاري �الإضافة إلى الأحكام الخاصة بهیلبذلك للأحكام العامة المنصوص ع  وتخضع
المتعا في  لیهع  والمنصوص  �التأمینات، و لالأمر  ینقسم رأسمالهق  ا إلى حصص، وتتكون من  هي شر�ة 

ي من أكثر هو   م،هون الخسائر إلا �قدر حصتلم عن س�ع شر�اء، لا یتحمهأن �قل عدد   شر�اء لا �مكن
والتقن�ة، حیث أن  من الناحیتین الاقتصاد�ة  التأمین  �ة  لا لعمه شر�ة التأمین) انتشارا وأنسب(  نصور المؤمِّ 
 1.ةى الاستمرار�ة وال�قاء والمنافسل ع هامین، �ساعد اهالرأسمالي والعدد الكبیر من المس اهطب�عة تكو�ن

التعاون�ة:   .2 الخطر  الجمع�ات  لنفس  یتعرضون  الذین  الأعضاء  تجمع  من  تتألف  التي  الجمع�ات 
ذلك من الاشتراك الذي یؤد�ه �ل عضو وهو اشتراك متغیر  مون بتعو�ض من یلحقه ضرر منهم، و و�لتز 

التعاوني  التأمین  یز�د أو ینقص حسب ق�مة التعو�ضات التي تلتزم الجمع�ة �أدائها خلال السنة، وشر�ات  
ترد  فإنها  المدفوعة  الخسائر  ق�مة  عن  المحصلة  الأقساط  ق�مة  زادت  فإن  لذا  الر�ح،  أجل  من  تعمل  لا 

 2. و�ن حصل العكس �طلب من الأعضاء تكملة الفرق في نها�ة السنة الفائض إلى أعضائها،
هذه الشر�ات تش�ه شر�ات الاستثمار فهي لا تصدر أسهما، إذ تحل محلة وثائق  : شر�ات الصنادیق .3

التأمین،التأمین   مجال  في  مختصین  خبراء  طرف  من  تسیر  و�دارتها  فیها،  عائد   المكتتب  أن    حیث 
 3.مقارنة �شر�ات المساهمة التأمین استثماراتها له تأثیر �بیر، فهو �غطي ارتفاع تكلفة 

، فتقوم  لخا...  أخطار الحرب الزلازل، البراكین  �مكن للحكومات أن تتدخل لتغط�ة  ن:  الحكومة �مؤمِّ  .4
الأخرى  التأمین  ن، إذ تقوم بدورها التأمیني بنفسها أو �إسناد هذا العمل لإحدى هیئات  الدولة بدور المؤمِّ 

 4.والهدف هو إصلاح اجتماعي وتوز�ع المداخیل �عدالة وحما�ة الأفراد من الفقر والعجز

 
بثینة،    1 للتأمین   دراسة  التأمین  لشر�ات  المال�ة  الملاءة  تعز�ز  في  المخاطر  إدارة  دوررمادي  الجزائر�ة  الشر�ة  حالة 
تخصص التسییر  علوم  في  أكاد�مي  ماستر  شهادة  لنیل  مقدمة  مذ�رة  ،-البواقي  أم  و�الة-LACAAR  التأمین  �عادةو   ،

 . 9، ص 2017-2016مال�ة وتأمینات وتسییر مخاطر، جامعة العر�ي بن مهیدي، أم البواقي، الجزائر، 
 . 360، ص مرجع سبق ذ�ره، سف�ان فكارشة بوعلام، لون�سي 2
لشر�ات  صل�حة،  شكیرو  عین،  محل  حنان  3 المالي  الأداء  تحسین  في  والمردود�ة  الملاءة  تحلیل  دراسة    دور  التأمین 

للتأمین الوطن�ة  للشر�ة  الجهو�ة  للمدیر�ة    العلوم   في   أكاد�مي  ماستر  شهادة  لنیل   مقدمة  مذ�رة  ،�عنا�ة SAA تطب�ق�ة 
 . 15 ص،  2014-2013 الجزائر، قالمة، ، 1945 ماي 08تخصص مال�ة المؤسسات، جامعة المال�ة، 

منال،    4 رز�ق  �ر�مة،  حالة    دورهبتون  دراسة  التأمین  لشر�ات  المالي  الأداء  تحسین  في  والمردود�ة  الملاءة  تحلیل 
للتأمین   الوطن�ة  وزو  SAAالشر�ة  لتیزي  الجهو�ة  التجار�ة،    العلوم   في  ماستر  شهادة  لنیل  مقدمة  مذ�رة،  للمدیر�ة 

 . 19، ص 2015-2014تخصص مال�ة مؤسسة، جامعة أكلي محند أولحاج، البو�رة، الجزائر، 



 الملاءة المال�ة ومحدداتها في شر�ات التأمین...................................  الفصل الأول
 

6 
 

 : التصن�ف وفق الأنشطة التأمین�ة ثان�ا:
الح�اةالتأمین  شر�ات   .1 الماليعلى  التأمین  تمثل شر�ات    :على  النظام  مكونات  أحد  أ  الح�اة   يفي 

التأمین  أصحاب وثائق    وهمالمؤمُّن لهم  من  التأمین  فهي �مثا�ة وس�ط مالي تقوم بتحصیل أقساط   دولة،
وفي نفس الوقت تقوم هذه الشر�ات  لحمایتهم ضد المخاطر الناشئة عن الوفاة أو العجز أو الش�خوخة،

العاملة في المجتمع، �ما قد تقوم �إقراض جزء من    مال الأخرى �إقراض هذه الم�الغ إلى مؤسسات الأع
على الح�اة تقوم  التأمین  المدفوعة ومن ثم فإن شر�ات  التأمین  أقساط    ن لهم �ضمانهذه الأموال للمؤمَّ 
 1.و�عادة ضخها إلى أسواق رأس المالالتأمین خلال أقسام  بتجم�ع الأموال من

وثائق    :الصحيالتأمین  شر�ات   .2 إصدار  في  المتخصصة  الشر�ات  تكال�ف التأمین  هي  تغطي  التي 
بتغط�ة حد أدنى من    المؤمَّن له ، وفي �ثیر من الأح�ان ینص في الوث�قة على أن یلتزم  المؤمَّن لهعلاج  

 ما یز�د عن ذلك.  التأمین تكال�ف علاجه، على أن تدفع شر�ة 
الصحي لا تخضع  التأمین على الح�اة وشر�ات التأمین  إن نوع التأمینات المقدمة من قبل شر�ات   

ال�شر�ة للنفس  المال�ة  الق�مة  تقی�م  لاستحالة  الجزافي  المبدأ  علیها  �طبق  و�نما  التعو�ض  وتسمى    ،لمبدأ 
خدمات   بتقد�م  تقوم  التي  و التأمین  الشر�ات  �شر�ات  التأمین  الصحي  الح�اة  على  لتأمین  اعلى 

 2. الأشخاص 
على الح�اة،  التأمین  عدا  التأمین  العام �افة أنواع  التأمین  عادة �قصد �شر�ات    العام:التأمین  شر�ات   .3

ینحصر   الممتلكات  التأمین  وهكذا  تأمین  �غطي  وعادة  الغیر،  اتجاه  والمسؤول�ة  الممتلكات  على  العام 
أخطار الحر�ق والسرقة، وتأمین النقل �أنواعه الذي �غطي الأخطار التي تتعرض لها ال�ضاعة المشحونة،  

تعو�ض  الالتأمین  ضد حوادث الس�ارات، حیث یدفع مبلغ  التأمین  أما وثائق المسؤول�ة المدن�ة فمن أمثلتها  
 3. عن الخسائر التي لحقت �الغیر أو �ممتلكاتهم

إذ تقوم �إصدار �افة وثائق  التأمین  هي شر�ات غیر متخصصة في نوع معین من    الشر�ات الشاملة: .4
 4. التي تصدرها الأنواع الثلاثة السا�قةالتأمین 

 
  

 
–بالمسیلة La CAAR  و   La SAA  دراسة حالة و�التي–إدارة المخاطر في شر�ات التأمین  استرات�ج�ات،  بلجودي ورةن  1
المخاطر،    العلوم  في أكاد�مي ماستر شهادة لنیل مقدمة مذ�رة ،)2010-2014( و�دارة  مال�ة  تخصص  الاقتصاد�ة، 

 . 27 ، ص 2015-2014جامعة محمد بوض�اف، الجزائر، 
المخاط سعاد، لفتاحة  2 الملاءة  إدارة  نظام  وفق  التأمین  شر�ات  في  الاستثمار�ة   الوطن�ة الشر�ة  حالة  دراسة  ،2ر 

 . 5 ، ص2015-2014 ،سط�ف جامعة ،الاقتصاد�ة العلوم في الماج�ستیر شهادة لنیل  مقدمة مذ�رة ، SAAللتأمین
 . 405 ، صمرجع سبق ذ�ره دي،نمنیر إبراه�م ه 3
 . 5 مرجع، صنفس ال  سعاد، لفتاحة 4
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 المطلب الثالث: وظائف شر�ات التأمین.
 �مجموعة من الوظائف ومن أبرز هذه الوظائف ما یلي: ر�ات التأمین تقوم ش

.  بذلك یتشا�ه مع المنتجات الأخرى   ، وهوالتأمین هو دالة في تكلفة الإنتاجسعر    وظ�فة التسعیر:أولا:  
، فإن الشر�ة الأخرى ، فعندما یتم ب�ع المنتجات التأمین �ختلف عن تسعیر المنتجات الأخرى إلا أن تسعیر 

،  ذه المنتجات لتغط�ة �ل التكال�ف، لذلك یتم تحدید أسعار هقدماً م جیداً تكلفة إنتاج هذه المنتجات    تعلم
التأمین التكلفة  ، لا �مكن أن تعرف شر�ة  ح المضاف، ولكن في مجال التأمینو�ذلك تعظ�م هامش الر�

ال�ات والنفقات خلال المط غیر �اف لدفع �ل  التأمین  ، فمن الممكن أن �كون قسط  الحق�ق�ة للتأمین مقدماً 
الوث�قة والنمدة  الحق�ق�ة  الخسائر  تحدید  �مكن  لا  لأنه  نظراً  الوث�قة.  مدة  انتهاء  �عد  إلا  و�الط�ع  فقات   .
 . مطال�ات والنفقات ووجود هامش ر�حن أن �كفي القسط المدفوع مقدماً لدفع �ل ال یرغب المؤمِّ 
بو� �قوم  الذي  الشخص  الأسعار  عرف  الاكتواري تحدید  الاكتو �الخبیر  والخبیر  هو شخص .  اري 

عال�ة مهارة  ذو  شر�ة  متخصص  عمل�ات  جوانب  �كل  درا�ة  على  وهو  التخط�ط  ،  تشمل  والتي  التأمین 
 1.وال�حوث  والتسعیر
الوظ�فة �اخت�ار وتبو�ب طالبي    وظ�فة الاكتتاب:ثان�ا:   التي تحددها  التأمین  تهتم هذه  �موجب الس�اسة 
التأمین  �ما �حقق أهدافها وغا�اتها، و�هدف الاكتتاب إلى تجم�ع محفظة فرع�ة من وثائق  التأمین  شر�ة  

المختلفة و�ذلك تقوم الشر�ة من خلال هذه الوظ�فة �قبول طل�ات إصدار الوثائق والمتوقع أن ینتج عنها  
عنها   ینتج  أن  المتوقع  الطل�ات  وترفض  �الشر�ة  أر�اح  العل�ا  الإدارة  وتقوم  مجد�ة،  تكون  لا  أو  خسائر 

على   الحصول  الس�اسة  هذه  تكون  وقد  الشر�ة  غا�ات  مع  تتماشى  للاكتتاب  واضحة  س�اسة  بوضع 
المختلفة والتي تعطي ر�حاً منخفضاً، أو تكون س�اسة الشر�ة الحصول التأمین  مجموعة �بیرة من وثائق  
والتي تعطي ر�حاً مرتفعاً وعادة ما تقوم الشر�ة �إصدار دلیل تبین ف�ه    التأمینعلى عدد قلیل من وثائق  

الخاصة   بها والأخطار  تعمل  التي  الجغراف�ة  والمناطق  تقبلها  التي  تقبلها والأخطار  التي  التأمینات  أنواع 
 : في لاكتتاب للم�ادئ الأساس�ة ا تتمثلو  2.التي �جب أخذ الموافقة علیها مس�قاً وغیر ذلك من الأمور

 ؛شر�ةال المحددة من قبلالاكتتاب  س�اسة�موجب التأمین اخت�ار طالبي  .1
المختلفة .2 التأمینات  أنواع  نوع من  لكل  المختلفة  الفئات  بین  التوازن  الشر�ة    الحفاظ على  أن  في حال 

 ؛ رس أكثر من نوع من أنواع التأمینتما
 .جم�ع حملة الوثائق تطبیق م�ادئ العدل والإنصاف على  .3

 
 ، 2006 مصر، للنشر، المر�خ دار ،الخطر والتأمین إدارةم�ادئ  وآخرون، البلقاني توفیق محمد ترجمة ر�جدا، جورج 1

 . 796ص 
الخطر  موسى،  نوري   شقیري   سلام،  عزمي  سامةأ  2   الأردن،   الأولى،  الط�عة  والتوز�ع،  للنشر  الحامد  دار  ،والتأمین  إدارة 

 . 158  ص ،2009
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 و�عني الإنتاج المب�عات والنشاطات التسو�ق�ة التي تقوم بها هذه الشر�ات. و�ثیراً ثالثا: وظ�فة الإنتاج:  
بب�ع    ما �قومون  الذین  والمندو�ین  الو�لاء  على  الب�  )منتجین(سم  االتأمین  �طلق  عمل�ات  التي  ع  لأن 
 1. مجموعة فعالة منهم على وجود التأمین و�عتمد نجاح شر�ات  ،ومون بها هي إنتاج شر�ات التأمین�ق

المطال�ات:را�عا:   تسو�ة  مبلغ    وظ�فة  بدفع  المتعلقة  الوظ�فة  تلك  التعو�ضات التأمین  وهي  دفع  أو 
هناك جهة أو دائرة متخصصة  التأمین  ن ضده وفي شر�ات  للمؤمن له عند تحقق الخطر المؤمَّ   المستحقة 
 2... المقدمة المطال�ات بدراسة 

�ه شر�ة  حو�ل �امل ق�مة التأمین الذي تكتهي تالتأمین  إن عمل�ة إعادة    وظ�فة إعادة التأمین:خامسا:  
التي أبرمت  التأمین  من ق�مته إلى شر�ة تأمین أخرى، أي هو ق�ام شر�ة    في �ادئ الأمر أو جزءالتأمین  

إلى هیئات أخرى  التأمین  المخاطر التي التزمت بها �موجب عقود    بتحو�ل �عض المؤمُّن لهم  الوثائق مع  
من جانب  على  الهیئات  هذه  حصول  من  التأمین  أقساط    مقابل  لجانب  وتحملها  المخاطر  هذه  من 

ال والعمولات  و�ناءالمصار�ف  العقد،  هذا  إبرام  إعادة    ناتجة عن  عمل�ات  فإن  ذلك  بین  التأمین  على  تتم 
العمل�ات، حیث تكون العلاقة م�اشرة مع    وهذه  المؤمَّن لهوجود أي علاقة بین   شر�تي تأمین أو أكثر دون 

أصد  التي  أطالشر�ة  وتتكون  له،  التأمین  وث�قة  العمل�ات ا ر رت  هذه  أصدرت التأمین  من شر�ة    ف  التي 
�ات المتنازلة، وشر�ة أو شر   ن الم�اشر أو الشر�ةن لهم والتي �طلق علیها اصطلاح المؤمِّ الوثائق للمؤمَّ 

 3.شر�ات إعادة التأمین التي قبلت المشار�ة في تحمل المخاطر عن هذه الوثائق و�طلق علیهاالتأمین 
یتم تجم�عها في بدا�ة العمل�ة التأمین�ة فإنه سیتوافر لدى  التأمین  كون أقساط    :وظ�فة الاستثمارسادسا:  

وحسب مبدأ الملائمة أو المواءمة في الاستثمار فإن شر�ات .  التأمین م�الغ ضخمة تقوم �استثمارها  شر�ة
تمارس  التأمین   وذلك التأمین  التي  استثمار�ة طو�لة الأجل  أدوات  أموالها في  �استثمار  تقوم  الح�اة  على 

التي تمارس  التأمین  كون الالتزامات المتوقعة تكون لآجال طو�لة، أما الاستثمارات التي تقوم بها شر�ات  
ماتها �ذلك أعمال تأمینات الممتلكات ف�ما أن مدد هذه الوثائق غال�اً ما تكون سنة فأقل و�التالي فإن التزا

أدوات   في  الأموال  هذه  �استثمار  تقوم  "الملائمة"  السابق  المبدأ  فحسب  فأقل  سنة  الأجل  قصیرة  تكون 
وأي  الإیداع  وشهادات  الخز�نة  وأذونات  الأسهم  في  �الاستثمار  السیولة  شدیدة  الأجل  قصیرة  استثمار�ة 

 4. مهمة وسرعة دون خسائر ن تحو�لها إلى نقد�ة �سهولة و�سرأدوات أخرى �مك
  

 
 . 72، ص  2006، دار �نوز المعرفة للنشر والتوز�ع، عمان، الأردن، إدارة التأمین والمخاطرز�د منیر عبوي،  1
، أطروحة  تحسین الأداء المحاسبي لشر�ات التأمین في الجزائردور النظام المحاسبي المالي في  زواتن�ة عبد القادر،    2

 . 24، ص  2017مقدمة لنیل شهادة د�توراه، تخصص محاس�ة، مال�ة و�نوك، جامعة حسی�ة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 
 . 89، ص مرجع سبق ذ�رهراض�ة سالم،  3
 . 164، ص مرجع سبق ذ�ره موسى، نوري  شقیري  سلام،  عزمي أسامة 4
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 الملاءة المال�ة في شر�ات التأمین.  الم�حث الثاني:
الأفراد  لها  یتعرض  التي  المخاطر  تغط�ة  خلال  من  الاقتصاد  في  أساسي  دور  التأمین  لشر�ات 
و�نعكس ذلك من خلال قدرتها على الوفاء �التزاماتها المستقبل�ة اتجاه حملة وثائق التأمین، ولكنها تواجه  

التعرض لمشكلات العدید من   المخاطر دون  التي تؤثر على استدامتها، فمن أجل تحمل هذه  المخاطر 
المال�ة من أهم   التأمین ملاءة مال�ة قو�ة. لذا تعتبر الملاءة  مال�ة و�فلاس، �جب أن �كون لدى شر�ات 

ین على قواعد المؤشرات التي تعكس قوة ومتانة شر�ات التأمین، ولتعز�ز قوتها المال�ة تعتمد شر�ات التأم
الملاءة   مفهوم  إلى  إضافة  الم�حث،  هذا  في  سنستعرضه  ما  وهذا  وتمثیلها،  التقن�ة  المخصصات  مثل 

 المال�ة وأهمیتها والمخاطر المؤثرة علیها. 
 وأهمیتها. التأمین مفهوم الملاءة المال�ة في شر�ات  المطلب الأول:

 مفهوم الملاءة المال�ة. : أولا
هـي: قـدرة التأمین  ـي القـدرة علـى الوفـاء أو السـداد للالتزامـات. وفـي مجـال  المـلاءة �شـكل عـام تعن

الوفاء �التزاماتها �املة عند المطالبـة بهـا ومـدى اسـتعداد وجاهز�ـة تلـك الشـر�ة لـدفع مبـالغ   الشـر�ة علـى
ســها. فــالملاءة المالیــة و إفلا أو توقفهــا  أتعثرهــا    إلىداد  أن تــؤدي عملیــة الســ  التعو�ضـات الكبیـرة فـورا دون 

 1.مواعیـد اسـتحقاقها القــدرة علــى مواجهــة الالتزامــات فــي هـي
المال�ة في صناعة   الملاءة  و�عبر  التأمین  تعتبر  الصناعة،  �قوم عل�ه مستقبل هذه  الذي  الأساس 

المال�ة لهذه الشر�ات في مواعید استحقاقها، �ما تحدد �مقدرة    عنها بتوافر أصول �اف�ة لمواجهة الالتزامات 
�التز  الوفاء  على  و الشر�ات  بها  المطال�ة  عند  �املة  لدفعاماتها  الشر�ات  تلك  استعداد  م�الغ   مدى 

 2.إلى تعثرها أو توقفها أو إفلاسهادون أن تؤدي عمل�ة السداد التعو�ضات الكبیرة فورا و 
قدرة إیرادات الشر�ة �ما في ذلك عائد الاستثمار على تغط�ة  -�صفة عامة-  المال�ةلملاءة  �ا�قصد  

صناعة  وفي  استحقاقها،  مواعید  في  الالتزامات  مواجهة  على  القدرة  آخر  �معنى  أو  المختلفة،    التكال�ف 
االتأمین   المال�ة هيتعتبر  الذ   لملاءة  بتوافر   يالأساس  التأمین، و�عبر عنها  �قوم عل�ه مستقبل صناعة 

 3.أصول �اف�ة لمواجهة الالتزامات المال�ة لهذه الشر�ات 

 
الملاءة  میري،  بن  مصطفى  تومي،  حمدم  1 مؤشرات  التأمینل  2  مفهوم    الملتقى   في  للمشار�ة  مقدمة  مداخلة،  شر�ات 

 جامعة ،  الجزائر  في  المالي  الاستقرار  على  الملاءة   مؤشرات  مع  المال�ة  المؤسسات   تك�ف  انعكاسات   :حول  الخامس  الدولي
 . 5، ص 2018أكتو�ر  25-24، یومي �المد�ة فارس �حي

الجزائر�ة  حسین،   حساني  مر�م،  حسناوي 2 التأمین  شر�ات  في  المال�ة  للملاءة  تحلیل�ة    الأعمال   إدارة  مجلة   ،دراسة 
 . 29 ص،  2018  ،01 العدد ،04 المجلد الجزائر، ،الجلفة عاشور،  ز�ان جامعة ،الاقتصاد�ة  والدراسات

أبو�كر،    3 أحمد  التأمینعید  شر�ات  أخطار  الاستثمار)،    إدارة  أخطار  الاكتتاب،  والنشر  (أخطار  للط�اعة  صفاء  دار 
 . 29-28 ص  ، ص2011، عمان،  الأولىوالتوز�ع، الط�عة 
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على  التأمین تعني قدرة شر�ة  من خلال المفاه�م السا�قة، �مكن القول الملاءة المال�ة لشر�ة التأمین  
ا اتجاه المؤمَّن لهم، وذلك دون التعرض  في وقته  �ة الحال�ة والمستقبل   الوفاء �المتطل�ات المال�ة والتعو�ضات 

إلى صعو�ات مال�ة قد تؤدي إلى خطر الإفلاس أو التعثر المالي فهي تدل على الاستقرار المالي وقوة 
 المر�ز المالي للشر�ة. 

أهم�ة �بیرة  إن الملاءة المال�ة في شر�ات التأمین لها  أهم�ة الملاءة المال�ة في شر�ات التأمین:    ثان�ا:
كون أغلب أموالها تعود لحملة الوثائق، ومتانة مر�زها المالي هي الضامن الوحید في استمرار وظ�فتها  
الأساس�ة في تغط�ة المخاطر، �الإضافة إلى أن إفلاس شر�ة التأمین أو تعرضها لعسر مالي یؤثر على  

أهم�ة یوضح  الموالي  والجدول  الشر�ة،  وخارج  داخل  الأطراف  لمختلف    مختلف  التأمین  شر�ة  ملاءة 
 الأطراف. 

 . ): أهم�ة ملاءة شر�ات التأمین لمختلف الأطراف01-01الجدول رقم (

 أهم�ة الملاءة �النس�ة لهم الأطراف المهتمة �الملاءة

قدرة شر�ة التأمین في المستقبل على الوفاء �التعهد الذي قطعته على نفسها في وث�قة   حملة الوثائق 
 التأمین.

لصرف   المستثمرون أو حاملو الأسهم  �الإضافة  الق�مة  هذه  في  الز�ادة  تحقیق  أو  �ق�متها  الأسهم  احتفاظ  یهمهم 
 الكو�ونات التي وُعدوا بها.

مدى استمرارهم في العمل مع حصولهم على رواتبهم، وهذان العاملان �مكن أن یتأثر   الموظفون في الشر�ة  
 أفلست شر�ة التأمین.أحدهما أو �لاهما إذا  

تؤثر على سمعتها  الإدارة العل�ا  التأمین، لأنها  لشر�ة  المالي  المر�ز  المال�ة ومتانة  الملاءة  تهمها 
 وفرصها في الاستمرار في العمل في المستقبل لدى الشر�ة أو شر�ات أخرى.

نت  شر�ات التأمین الأخرى  التأمین  شر�ة  �إفلاس  الأخرى  الشر�ات  تتأثر  أن  سوق  �مكن  على  ذلك  أثر  �جة 
 التأمین، و�ذلك في حالة الإفلاس توزع وثائقها على الشر�ات التي مازالت قائمة.

یتأثر معیدو التأمین �ظهور صعو�ات في جمع أقساط إعادة التأمین في حالة تعرض   معیدو التأمین
 شر�ة التأمین للعسر المالي. 

جراء   الحكومة من  الأفراد  �صیب  �ما  �ونها  تتأثّر  �التزاماتها  الوفاء  على  الشر�ة  قدرة  عدم 
 المشرف على القطاعات الاقتصاد�ة والمال�ة في الدولة. 

تعد ملاءة شر�ة التأمین ومر�زها المالي مهمة لهیئات الإشراف والرقا�ة لأنه �قع على   هیئات الإشراف والرقا�ة
التّ  شر�ات  إحدى  إفلاس  جراء  �حدث  أن  �مكن  �ما  التنبؤ  في  عاتقها  العاملة  أمین 

 السوق.

الانحدار المتعدد �وسیلة للحكم على الملاءة عادل منیر وآخرون،  �الاعتماد على:    تم إعدادهالمصدر:  
التأمین لشر�ات  المجلد  المال�ة  أسیوط، مصر،  جامعة  التجارة،  لكل�ة  العلم�ة  المجلة  العدد  13،   ،19  ،

 . 46،  45 ص  ص ، 1993
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 المطلب الثاني: قواعد الملاءة المال�ة في شر�ات التأمین.
 :تستند الملاءة المال�ة في أي شر�ة تأمین على ثلاث قواعد أساس�ة تتمثل ف�كل من

التقن�ة في شر�ات  أولا:   التأمین،    :التأمینالمخصصات  للمخصصات في مجال  دقیق  تعر�ف  لا یوجد 
�مكـن عمل�ات    حیث  �طب�عة  یرت�ط  الذي  المخصصات  مـن  النوع  ذلك  �أنها  والخصائص  التأمین  القـول 

�قتصر تكو�ن هذا النوع من المخصصات على الشر�ات التي تمارس عمل�ات    التقن�ة التي تمیزها، ولذا
الشر�ات الأخرى، وهي ع�ارة عن الم�الغ المال�ة التي یتم احتجازها    دون غیرها من التأمین  و�عادة  التأمین  

الخسائر  لمقابلة  الدورة  آخر  في  الإیرادات  للش  من  التقني  �النشاط  المتعلقة  المستقبل�ة  ر�ة،  والالتزامات 
حساس�ة، یتم تقی�مها وفقا لطرق وأسالیب   وتعتبر المخصصات التقن�ة من أهم عناصر الخصوم وأكثرها

المؤمُّن للوفاء �التزامات الشر�ة اتجاه  محددة، تتطلب درجة �بیرة من الحذر والدقة في حسابها �ونها توجه
 1. الضر�بي من جهة أخرى  ن للتهرب من جهة وحتى لا یتم المغالاة في تقدیر ق�متها سع�ا من المؤمِّ لهم 

 على الأضرار أو على الأشخاص التأمین  ع شر�ات  ا نو أ�مكن تقس�م المخصصات التقن�ة حسب    أنواعها:
 2: إلى ما یلي

 :توجد ثلاثة أنواع أساس�ة نذ�رها ف�ما یلي :المخصصات التقن�ة في تأمینات الأضرار .1
المكتس�ة: − الأقساط غیر  یتزامن  التأمین  تصدر �عض شر�ات    مخصص  �طر�قة  تأمینها  جم�ع عقود 

د�سمبر، وذلك �التزام قانوني أو    31فیها تار�خ اسـتحقاقها مـع تار�خ إقفال الدورة الذي عادة ما �كون في  
الأقسـاط  هذه الشر�ات غیر ملزمة بتكو�ن هذا المخصص عند إقفالها لحسا�اتها لأن �ل ، �قرار مـن الإدارة

للدورة مكتس�ة  تعتبر  استحقاقها    .الصـادرة  توار�خ  العقود  معظم  تتجاوز  الأخرى  للشر�ات  �النس�ة  ولكن 
تار�خ إقفـال الـدورة و�التالي �كون جزء من هذه الأقساط الصادرة في السنة الجار�ة متعلقا �أخطار محتملة  

اط غیر مكتسب للدورة و�جب تحو�له �إیرادات الحدوث في السنة التال�ة، ولذلك �عتبر جزء من هذه الأقس
 للسنة المقبلة بتخص�صه في المیزان�ة. 

 
، أطروحة مقدمة لنیل شهادة د�توراه في العلوم  محددات الملاءة المال�ة في شر�ات التأمین دراسة ق�اس�ةوهاب سمیر،    1

 . 68ص ، 2023المال�ة والمحاس�ة، تخصص مال�ة و�نوك، جامعة حس�ة بن بوعلي الشلف، الجزائر،  
محمد،    هدى  2 للتأمبن  الجزائر�ة  الشر�ة  حالة  دراسة  التأمین  ومردود�ة شر�ات  ملاءة    مذ�رة ،  "CAAT"ینات  تحلیل 

قسنطینة،  وتأمینات  بنوك  تخصص،  الاقتصاد�ة  العلوم  في  الماجستیر  شهادة  لنیل  مقدمة منتوري،  جامعة  الجزائر، ، 

 . 52-47 ص  ، ص2004-2005
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هو ذلك المخصص المكون لمواجهة الكوارث وتكال�فها التي تخـص وثـائق  مخصص الأخطار السار�ة:   −
المخصص هو مكمل لمخصص  التأمین   و�التالي هذا  المفعول حتى تار�خ الإقفال.  التـي لا تزال سار�ة 

لانخفاض    ساطالأق نت�جة  المستقبل�ة  الكوارث  لتغط�ة  �اف  غیر  �كون  أن  �مكن  الذي  المكتس�ة  غیر 
مثلا الكـوارث    .الأقسـاط  تار�خیـة حسـب حجـم  معطیـات  أساس  المخصص على  هذا  تقی�م  یتم  ما  وعادة 

 والتكال�ف المحققة في الدورات السا�قة. 
التسدید:   − قید  الكوارث  هذا  مخصص  الضرور�ة  �عرف  للم�الغ  التقدیر�ة  الق�مة  أنه  على  المخصص 

لتسـدید الكـوارث المحققـة والتي تسدد �عد تار�خ الإقفال. وتنشأ الحاجة إلى تكو�ن هذا المخصص لوجود 
فاصل زمني بـین تار�خ تحقق الخطر ونشوء الحق في التعو�ض (المطال�ة) من جانب، والتار�خ الذي یتم  

من جانب آخر، فالمطال�ات التي تمت تسو�تها ولم تسـدد لا تمثـل التأمین  وأداء مبلغ    المطال�ة  ف�ه تسـو�ة
التسو�ة   مشكلة في تقدیر الأموال الواجب تخص�صها، أمـا �النس�ة للمطال�ات التي مـازالت فـي مرحلـة  أیـة

ـز في هذه الكوارث  ولم یتم التوصل إلى اتفـاق �شأنها فیلزم إجراء تقدیر معین �خصوص ق�متها، حیث نمی
 غیر المسواة الكوارث التي تم الإبلاغ عنها، و�وارث أخرى تحققت فعلا ولكنه لم یتم الإبلاغ عنها. 

 توجد عدة أنواع نذ�ر منها:  :المخصصات التقن�ة في تأمینات الأشخاص .2
الر�اض�ة:   − الطرق  المخصصات  على  لاعتمادها  الر�اض�ة  �المخصصات  المخصصات  هذه  تسمى 

والإ المال�ة  (الر�اض�ات  لحسـابها  الق�مة    ،)حصاءالاكتوار�ـة  بین  �الفرق  المخصص  هذا  �حسب  حیث 
لمبـالغ  المؤمِّ التأمین    الحالیـة  یلتزم  التي  للمؤمَّ المستقبل�ة،  بتسدیدها  للأقسـاط  ن  الحالیـة  والق�مـة  لهم،  ن 

 .مستقبلا وذلك في تار�خ حساب المخصص ن بدفعها للمؤمِّ المؤمُّن لهم  المستقبل�ة التي یلتزم  الصـاف�ة
الأر�اح:   − في  المشار�ة  شر�ات  مخصص  التشر�عات  �عض  �مشار�ة  التأمین  تلزم  الح�اة  على 

الدورة،   إقفال  تار�خ  حتى  الأر�اح  توز�ع  عمل�ة  تتم  لم  فإذا  المحققة،  الأر�ـاح  في  العقود  من  المستفیدین 
 تكو�ن هذا المخصص �الق�مة المستحقة للمستفیدین. التأمین  ین�غي على شر�ة 

التأمین  تدفعها شر�ة    تشكل الاستردادات في فروع تأمینات الح�اة الم�الغ التيمخصص الاستردادات:   −
الذین لا یرغبون في استمرار العقد، أو أنهم عجزوا عن تسدید م�الغ الأقساط المت�قیـة، المؤمُّن لهم  إلى  

 بتكو�ن هذا المخصص في تار�خ الإقفال.التأمین  تقوم شر�ات التأمین ولمواجهـة خطر تصف�ة وثائق 
  قابلة للمخصصات التقن�ة المناس�ة  لما  لالأصو   اخت�ار�قصد بها ��ف�ة    تغط�ة المخصصات التقن�ة:ثان�ا:  

 1:والمتمثلة في
البنوكا .1 ولدى  �الصندوق  البند    :لنقد�ة  هذا  الشر�ة    الأرصدةیتضمن  �خزائن  تتواجد  التي  النقد�ة 

 ها الجار�ة �البنوك.وفروعها وجم�ع المناطق والوحدات التا�عة لها و�ذا أرصدة حسا�ات

 
الأزمات  سارة،  إز�ان  1 من  التأمین  شر�ات  حما�ة  في  الاحتراز�ة  القواعد  د�توراه، دور  شهادة  لنیل  مقدمة  أطروحة   ،

 . 89-87صص  ، 2018-2017تخصص محاس�ة، مال�ة و�نوك، جامعة حسی�ة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 
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جزء من أموالها في شكل ودائع لأجل لدى البنوك،  التأمین  تستثمر شر�ات    ودائع لأجل لدى البنوك: .2
ق عل�ه مقابل حصولها على فوائد تستحق في  حیث لا �جوز سحبها �ل�ا أو جزء منها قبل التار�خ المتف

 .نها�ة أجل هذه الودائع
�عتبر الاستثمار في الأسهم والسندات الأكثر أهم�ة في أصول شر�ات التأمین، وهذا   :لأوراق المال�ةا .3

تار�خ استحقاق محدد لاسترداد الأموال  تتمیز بوجود  التي  الدیون  �كون استثمارا في أوراق  الاستثمار قد 
ن نت�جة أعمال المستثمر فیها، و�ذا بوجود التزام بتوز�ع عائد ثابت على الأموال المستثمرة �غض النظر ع

الجهة المصدرة. أما النوع الثاني من الاستثمار فهو في أوراق الملك�ة التي تمثل حق ملك�ة في مشروع  
معین، حیث لا ترت�ط هذه الأوراق عادة بتار�خ استحقاق محدد لاسترداد ق�متها، �ما أن عوائد هذه الأوراق  

س الإدارة للشر�ات المصدرة لهذه الأوراق (عوائد غال�ا ما تكون في صورة أر�اح تحدد بناء على قرار مجل
 متغیرة).

إلیها شر�ات    هي  : لعقاراتا .4 تلجأ  والم�اني،  الأراضي  تتمثل عادة في  ملموسة ومرئ�ة  التأمین  أصول 
 .لاستثمار جزء من أموالها فیها

تكون هذه قروضا طو�لة الأجل في مقابل فوائد تتحصل علیها  التأمین  تقدم شر�ات    القروض برهون: .5
القروض في الغالب مضمونة برهون مختلفة، حیث �منح لها الحق في ح�ازة أو ب�ع هذه الرهون إذا لم 

 یدفع المدین دینه في م�عاده المحدد. 

التقن�ةثان�ا:   المخصصات  بتغط�ة  الخاصة  قواعد    :القواعد  على  تقوم  التقن�ة  المخصصات  تغط�ة  إن 
 1:أساس�ة نذ�رها ف�ما یلي

التكافؤ − التقن�ة  :قاعدة  المخصصات  تكون  أن  التكافؤ  قاعدة  �أصول    توجب  ممثلة  لحظة  أ�ة  في 
 .المخصصات  معادلة، أي أن تكون ق�مة الأصول على الأقل مساو�ة لق�مة هذه

التوافق − �ه:  قاعدة  المعمول  التنظ�م  �سمح  عندما  القاعدة  هذه  الأجنب�ة،    تطبق  �العملات  الاستثمار 
ت أن  ین�غي  شر�ات  حیث  أصول  للمخصصات التأمین  كون  هذه   الممثلة  عملة  بنفس  محررة  التقن�ة 

 .أسعار الصرفأخطار تقل�ات  منالتأمین وتهدف هذه القاعدة إلى حما�ة شر�ات  ،المخصصات 
ممثلة �أصول تتمر�ز في نفس    جب �عض التشر�عات أن تكون المخصصات التقن�ةو ت:  قاعدة المحل�ة −

تمثیل الالتزامات التقن�ة في إحدى دول   الالتزامات، ففي التشر�ع الفرنسي مثلا نجد أنه یوجب مكان هذه  
 .الاتحاد الأورو�ي

 
نحو نموذج مقترح لمعاییر الملاءة المال�ة في شر�ات التأمین الجزائر�ة على ضوء تجارب �عض الأنظمة  راش حسام، � 1

، مذ�رة مقدمة لنیل شهادة ماجستیر في العلوم الاقتصاد�ة،  -الأورو�ي، �ندا، الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة الاتحاد-الدول�ة 

 . 55، ص 2014تخصص اقتصاد�ات عمل، جامعة فرحات ع�اس، سط�ف، الجزائر، 
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الملاءةثالثا:   هامش  بتكو�ن  الخاصة  تفرض   :القواعد  ما  إطار   عادة  في  �القطاع  الوص�ة  الهیئات 
على أموال إضاف�ة مكملة للمخصصات التقن�ة من أجل التأمین  تنظ�مها الاحترازي ضرورة ح�ازة شر�ات  

 .مالمؤمَّن له ضمان مصالح 
لتدع�م   وذلك  والاستثمارات  للاحت�اطات  تكمیل�ا  إضاف�ا  عنصرا  �عتبر  المال�ة  الملاءة  هامش  إن 

المال�ة المال�ة   لشر�ة  الملاءة  الموارد  توفر  مدى  عن  �عبر  الملاءة  هامش  فإن  �س�ط  و�شكل  التأمین، 
فعلا تحتاجه  �ما  مقارنة  شر�ات    للشر�ة  الدول  جم�ع  ألزمت  فقد  وعل�ه  الوثائق،  حملة  التأمین  لحما�ة 

لها هامش ملاءة تكو�نه    العاملة في أسواقها أن �كون  له، �ما  و مال�ة وحددت قواعد  أدنى  ض�طت حدا 
أنهاأوج وقت  �ل  في  تثبت  أن  تأمین  �ل شر�ة  على  وذلك ت  بت  المال�ة  الملاءة  هامش  لقواعد  ستجیب 

المال�ة الرقاب�ة تهدف إلى توفیر   س�ما أن النظم والهوامش  بهذا الغرض إلى هیئة الرقا�ة، لابتقد�م تقر�ر  
الشر�  لدى  الكاف�ة  تستحالسیولة  حالما  �التزاماتها  للوفاء  الو ق،  ة  هامش  مبلغ  �عرف  أنه  على  ملاءة 

عدم �فا�ة المخصصات    مخصص من مجموع الموارد الإضاف�ة الخال�ة من أ�ة التزامات، لمواجهة حالة
التأمینالتقن  شر�ة  التزامات  لتغط�ة  احت�اطي  ،�ة  �مثا�ة  هو  الملاءة  هامش  آخر  تكمیلي    �معنى 

 .للمخصصات التقن�ة
  و�عض العناصر المسجلة ضمن الخصوم و�تكون هامش الملاءة المال�ة من رأس المال المدفوع    

والاحت�اطي الاخت�اري والق�مة الزائدة من إعادة تقی�م الأصول و�عض عناصر أخرى    كالاحت�اطي القانوني
 1.علیها سلطة الإشراف مسجلة ضمن الخصوم توافق

الملاءة   هامش  تكو�ن  شـر�ات    :المال�ةأس�اب  فـي  المـلاءة  هـامش  مـنالتأمین  یتكـون  الأضـرار   علـى 
 حیـث تقـوم هــذه الشـر�ات بتكـو�ن هــامش المـلاءة لأسـ�اب عدیــدة  ،لمـال الاجتمـاعي والاحت�اطــات رأس ا

 2: نذ�ر منها
 . صح�ح للمخصصات التقن�ة  غیرالتقی�م ال −
 .الحوادث المحتملة والتي تتمیز �التقل�ات العشوائ�ة  غط�ةت −
 .عوائدها �سبب حدوث أزمات مال�ةانخفاض ق�م الأصول و  −
ز�ادة    اختلال في النت�جة الصاف�ة للشر�ة، والذي �مكن أن ینتج عن عدم التسعیر الصح�ح لمنتجاتها، −

 .لخا...استغلالهاحجم تكال�ف 

 
 . 71-70 ص ص ،مرجع سبق ذ�ره سمیر، هابو  1
دراسة  -دور الرقا�ة على النشاط التقني في شر�ات التأمین على الأضرار لتعز�ز ملاءتها المال�ة    الأمین،  محمد  معوش  2

 اقتصاد�ات   تخصص  الاقتصاد�ة،  العلوم  في  الماجستیر  شهادة   لنیل  مقدمة  مذ�رة  ،-2Aحالة شر�ة الجزائر�ة للتأمینات  
 . 42  ص  ،2014 الجزائر، ،1سط�ف ع�اس فرحات جامعة التأمین،
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الملاءة هامش  هامش  :  حساب  والخصوم  �حسب  الأصول  بین  �الفرق  المحاسب�ة  الناح�ة  من  الملاءة 
 1: زمن�ة معینة �ما یلي الحق�ق�ة في لحظة

 
 

 :حیث 
الأصول الحق�ق�ة    تتكون الأصول الحق�ق�ة من مجموع ممتلكات الشر�ة وحقوقهـا اتجـاه الغیـر، وتتمثـل -

 .أساسا من الاستثمارات التأمین في شر�ات 
الحق�قیـة  - الخصوم  وتتمثل  الغیر،  اتجاه  الشر�ة  دیون  مجموع  من  الحق�ق�ة  الخصوم   تتكون 

 . أساسا من المخصصات التقن�ةالتأمین في شر�ات 
ا   أسـاس  علـى  �قـوم  الـذي  المحاسبي  الملاءة  بهامش  �عرف  السابق  الملاءة  هامش    لقـ�م إن 

القـ�م  الاعتبـار  �عین  �أخذ  الذي  الاقتصادي،  الملاءة  بهامش  �سمى  ما  أ�ضا  یوجد  أنه  إلا    المحاسب�ة، 
 وعل�ه �مكن حساب هامش الملاءة من خلاله �العلاقة الآت�ة:  المضافة الكامنة للأصول،

 

 
 حیث تتمثل الق�م المضافة الكامنة في الفرق بین ق�م تحقق الأصول وق�مها المحاسب�ة الصاف�ة. 

 

 المخاطر المؤثرة على الملاءة المال�ة في شر�ات التأمین.   المطلب الثالث:

شـر�ات   ومختلفـةالتأمین  تواجه  عدیـدة  نشـاطها   مخـاطر  عملیـات  تـؤث  لطب�عـة  أن  علـى  �مكـن  ر 
مستوى الشر�ة نفسها    هـذه المخـاطر لتبـاین مصـادرها، مـن مخـاطر علـى  تختلفو   عـدد تملاءتهـا المالیـة، ت

 .الكلي أو على مستوى الصناعة التأمین�ة أو على المستوى الاقتصادي
2: مخاطر على مستوى شر�ة التأمینأولا: 

 

متوسط ق�مة المطال�ات الفعل�ة �ختلف عن الق�مة  هو الخطر الذي �حدث عندما �كون  : خطر الاكتتاب .1
عند  شـر�ات    المتوقعة  تسـعى  حیـث  التـأمین،  وثـائق  مـن  التأمین  إصـدار  الاكتتـاب  خطـر  تخفـ�ض  إلـى 

رافیـة غوتقـد�م أنـواع مختلفـة مـن المنتجـات التأمینیـة وفـي منـاطق جالتأمین �بیـر مـن وثـائق  خـلال بیـع عـدد 
 .�معنى تشتیت وتوز�ع الخطر ،مختلفـة

 
 . 58-57 ص ، صمرجع سبق ذ�رههدى بن محمد،  1
 . 46-43 ص ، صمرجع سبق ذ�رهمعوش محمد الأمین،  2

 الخصوم الحق�ق�ة. –هامش الملاءة = الأصول الحق�ق�ة  

 

هامش الملاءة = الوضع�ة المحاسب�ة الصاف�ة + الق�م المضافة 
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علـى اسـترداد مسـتحقاتها مـن الجهـات التـي تتعامـل التأمین  یتمثـل فـي عـدم قـدرة شـر�ة  :  خطر القرض .2

سـواء (  معهـا  الأقساط  مدیني  من  لهم�اشرة  معیدي المؤمَّن  طر�ق  عن  أو  الوسطاء  طر�ق  عن  أو    م) 

على استرجاع أموالها أو عوائدها المستثمرة  التأمین  �ما یتمثل هذا الخطر في عدم قدرة شر�ة    .التأمین

على تسدید التزاماته من أهم مخـاطر  التأمین  المال�ة في توار�خ استحقاقها، وتعتبر عدم قدرة معید    �الأوراق

ن  من شأنه أن �حدث صعو�ات مال�ة هامـة �النسـ�ة للمـؤمِّ   كفي التأمینات على الأضرار لأن ذل  القـرض 

�ه    خـاص   تنقـ�طالتأمین  من معید  التأمین  ن عند إجراء عمل�ة إعادة  عادة ما �طلب المؤمِّ   كولذل  الم�اشـر،

 .للتعرف على وضعیته المال�ة 

إلـى    كف�مكن أن یـؤدي ذل ـالتأمین  یتعلق هذا الخطر �عدم ملائمة برنامج إعادة    :خطر إعادة التأمین .3
طیـة عـن طر�ـق إعـادة  غ ن للحمایـة والتـي دراسـة مـدى حاجـة المـؤمِّ غللشـر�ة، لـذا ین�  صـعو�ات مالیـة �بیـرة

 .المناسب مع تحدید شروط الاتفاق�ة الموافقة واختیـار نوعـهالتأمین 
أي عـدم الكفـاءة   تتعلـق هـذه المخـاطر بـالاختلال الـوظ�في فـي نظـم المعلومـات،  :المخاطر التشغیل�ة .4

�سیرورة النشاط التأمیني ما قـد یـنعكس سـل�ا علـى مب�عـات الشـر�ة، �الإضـافة إلـى   فـي التسـییر والإخـلال
 .المرتك�ة وغیرها من التجاوزات  ش والأخطـاءغأعمـال ال

نت�جة لطب�عة نشاط    :مخاطر الاستثمار .5 لتالتأمین  �قوم المؤمن  طیـة  غ�استثمار الأموال المجمعة لد�ه 

إلا أن هذه الاستثمارات معرضـة لتقلبـات فـي ق�مهـا نت�جـة لعوامـل خارجیـة �تقلبـات    الكـوارث المسـتقبل�ة،

والقـ�م الفائـدة  المـؤمِّ   .للاستثمارات السوق�ة    معـدلات  علـى  الخطـر  هـذا  مـن  محفظتـه  وللتقلیل  ینـوع  أن  ن 

 .�ق�م أصوله �شكل صح�ح  المالیـة وألا یر�ـز علـى اسـتثمار معـین وأن

علـى دفــع التزاماتهــا �شــكل فــوري  التأمین  هـي المخــاطر المتعلقــة �عــدم قــدرة شـر�ة    :مخاطر السیولة .6
فــي ســداد  فـي    والتعثـر  تسـییل    جالها،آالتعو�ضـات  الناتجـة عـن  �الخسـارة  المتعلقـة  المخـاطر  إلـى  إضـافة 

 :المخاطر عن الأصـول، وتـنجم هـذه
 .تعو�ضات تفوق السیولةمطال�ات و  −
 .عدم سداد العملاء لالتزاماتهم تجاه الشر�ة −
 . تسییل الأصول �سعر أقل من تكلفتها −

(الفسخ .7 العقود  إلغاء  �إل   یتعلق  ):مخاطر  الخطر  استحقاقه،  غاهذا  تار�خ  قبل  لعقده  الوث�قة  حامل  ء 

أن تحد من  التأمین  معین من المال لحامل الوث�قة، و�مكن لشر�ات  غ  ن مجبـرا علـى دفـع مبلـف�كـون المـؤمِّ 

تعل�مة أو شـروط �إضافة  الخطر  بدفع    هذا  تقضي  العقد  له في  للمؤمِّ   غلم�ال   المؤمَّن  ن في حالة  محددة 

 .فسخه للعقد 
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 :مخاطر تتعلق �قطاع التأمینثان�ا: 
والتي تتعلق �الأثر المالي لتغیرات القوانین والتنظ�مات، ف�عض القوانین �مكن أن  المخاطر القانون�ة:   .1

الوضع�ة لشر�ة    تؤثر على  وم�ادینه.  التأمین  الحق�ق�ة  الاستثمار  لحجم  المحددة  والقوانین  البیئة  �قوانین 
بد   لا  داخل�ة  التأمین  شر�ات    على ولذلك  أنظمة  وتجسید  والتشر�عات  القوانین  في  التغیرات  هذه  تطبیق 

 . هیئات الرقا�ة والإشراف لتغط�ة متطل�ات 
السوق: .2 تغیرات  و   مخاطر  المنتظمة،  �المخاطر  تؤثر عهتسمى  التي  المخاطر  المال�ة ل ي  الأدوات  ى 

شر�ة لالمتمث أصول  في  و   ة  قابهالتأمین،  غیر  تجنبلل ة  لي  �مكن  ولا  نظام�ة  هتنو�ع  �عوامل  وترت�ط  ا، 
الاقتصاد�ة، أنوا و والس�اس�ة،    الاجتماع�ة  كالتغیرات  عدة  من  (تتكون  الأوراق  ع  في  الاستثمار  مخاطر 

 1). مخاطر التضخمو المال�ة، مخاطر الاستثمار في العقار، مخاطر سعر الفائدة، 
متعلقة  ثالثا:   �الجوانب   الكلي:  قتصاد�الا مخاطر  المرت�طة  المخاطر  والاجتماع�ة    هي  الاقتصاد�ة 

أثر غیر م�اشر على صناعة   لها  والتكنولوج�ة والمح�ط �صفة عامة، والتي  ، وتتجسد  التأمینوالس�اس�ة 
 2هذه المخاطر في العناصر التال�ة: 

التضخم .1 معدل  حیث    :خطر  التضخم،  معدلات  بز�ادة  المرت�ط  الخطر  على هو  �بیر  أثر  له   �كون 
�سداد الق�مة التأمین  طالب فیها شر�ات  الالتزامات المتوسطة والطو�لـة الأجل، وخاصة الالتزامات التي تُ 

 . لها، و�التالي �جب أن یؤخذ هذا الخطر �عین الاعت�ار عند حساب المخصصات التقن�ة الحق�ق�ة
 غراف�ة وسلوك المستهلك من أهم عناصر و التغیرات الد�متعتبر    :خطر التغیرات الاجتماع�ة والس�اس�ة .2

الأثر السلبي جرام مثلا �مكن أن یز�د من حجم الكوارث ذات  السلوك الاجتماعي �الإ  ، �ما أنهذا الخطر
التأمین شر�ات  الاستق   .على  عدم  أن  للبلد �ما  الس�اسي  ال  رار  أو  الصراعات  �سبب  عتداءات الا داخل�ة 

 . ذلك حتما إلى ازد�اد حجم الكوارث التي تؤثر سل�ا على الصناعة التأمین�ة في البلد سوف یؤدي  جنب�ةالأ
المح�ط .3 تغیرات  وف�ضانات   :خطر  زلازل  من  الطب�ع�ة  الكوارث  تواتر  �ازد�اد  المتعلق  الخطر    هو 

 . وعواصف والـذي مـن شـأنه أن �حدث أضرارا جس�مة ماد�ة أو جسد�ة
الاقتصاد: .4 دورة  صناعة هو    خطر  تواجه  الكساد  حالة  ففي  الاقتصاد�ة،  �التغیرات  المتعلق    الخطر 

  و�نتج عن ذلك تراجع حجم الأقساط، �ما التأمین  تراجعا في مب�عاتها نظرا لانخفاض الطلب على  التأمین  
 . عدد العمل�ات الجدیدة وتزداد حالات فسخ العقود خاصة في وثائق التأمین  تتراجع

التكنولوج� .5 تغیر  علـى  ا:  خطر  أثـر  لـه  الـذي  الحدیثـة  للتكنولوجیـا  السـر�ع  بـالتطور  الخطـر  هذا  یتعلق 
یل عنـد حـدوث  غالتـأمین، فـ�مكن أن �كـون لهـذا الخطـر أثـر م�اشـر علـى التشـ  جوانـب مختلفـة مـن صـناعة
 . الآلي المستعمل مثلا خطـأ أو تعطیـل فـي النظـام

 
 . 45، ص مرجع سبق ذ�ره بثینة، رمادي 1
 . 85 ص ،مرجع سبق ذ�ره سمیر، هابو  2
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 ة المال�ة في شر�ات التأمین. الم�حث الثالث: محددات الملاء
�التزاماتها   الوفاء  قدرتها على  تعكس  التي  المؤشرات  أهم  التأمین من  لشر�ات  المال�ة  الملاءة  تعد 
التأمین وأدائها  تنعكس على مقدرة شر�ات  والتي  �عدة عوامل  المال�ة  الملاءة  تتأثر  الوثائق.  اتجاه حملة 

التأمین، محددات داخل�ة �مكن  وتنقسم هذه العوامل إلى عوامل عامالمالي،   ة تؤثر على ملاءة شر�ات 
 التحكم فیها وأخرى خارج�ة لا �مكن التحكم فیها. التأمین لشر�ات 

 العوامل العامة المؤثرة على الملاءة المال�ة في شر�ات التأمین. المطلب الأول:
محددة المستوى الذي یتوجب  ف�ما بینها    تتدخل في التأثیر على الملاءة المال�ة عدة عوامل تتفاعل

إث�ات وجودها والمحافظة لتتمكن من  التأمین  على اعت�ارها ومر�زها ومصداقیتها.    تأمینه من قبل شر�ة 
 1: و�مكن تلخ�ص تلك العوامل على النحو التالي

قانون�ة:أولا:   الحاكمة  عوامل  الس�اس�ة  الأنظمة  توجهات  اختلاف  والقوانین   یؤثر  إن  التشر�عات  على 
من قبل السلطات المعن�ة والتي تلعب دورا �ارزا في ترشید إدارة شر�ة التأمین من حیث تحدید   المستن�طة

المال   الحد  رأس  دور  و�تمثل  خلالها.  من  الشر�ة  تعمل  التي  الفروع  على  �الاعتماد  لرأسمالها،  الأدنى 
ن�ة. هذا إضافة إلى �ون القانون �فرض في �عض الدول  إ�جاد ضمانة إضاف�ة للاحت�اطات الف  أساسا في

 . احت�اطات رأس مال تعادل نس�ة محددة من رأس مال الشر�ة تكو�ن
س�اس�ة:ثان�ا:   الحروب   عوامل  و�أخطار  الحاكمة  الس�اس�ة  الاتجاهات  في  �التغیرات  أساسا   وتتمثل 

من   والأخطار  التغیرات  لهذه  ما  �ل  مع  الأهل�ة  شر�ةوالحروب  ود�مومة  وجود  على  حتى   انعكاسات 
 التأمین نفسها. 

اجتماع�ةثالثا:   ناح�ةعوامل  من  معها �ضح�ة  التعامل  ال�شر�ة من حیث  الح�اة  ق�مة  بتزاید  وتتمثل   : 
 أو �مسبب لخسائر أو أضرار من ناح�ة ثان�ة. وقد ظهر ذلك جل�ا في نتائج التأمینات المتعلقة �المرض 

 تائج التأمینات المتعلقة �المسؤول�ات القانون�ة �مختلف أوجهها.والاستشفاء و�ذلك في ن
ك من عوامل طب�ع�ة أخرى  لوتتمثل �الف�ضانات والزلازل والأعاصیر و�لى ما هناعوامل طب�ع�ة:  را�عا:  

 تفوق نتائجها التصورات والتوقعات. 
تكنولوج�ة: خامسا:   تجاوز    عوامل  على  الجدیدة  التكنولوج�ا  التقلید�ةعملت  التأمین�ة،    الحدود  للصناعة 

منتجات   روتغیی توز�ع  وطرق  المخاطر  وانتقاء  �الاكتتاب  علیها  تقوم  التي  الأساس�ة  وخدمات   الر�ائز 
یوفره   ما  خلال  من  صناعة التأمین  التأمین،  بتحسین  تقوم  جدیدة  تكنولوج�ة  أسالیب  من    التكنولوجي 

للعملاء وشر�ات   التكال�ف  العملاء،  تأمین  الالتأمین، وخفض  والعمل على ز�ادة رضا  الكفاءة،  وتحسین 
العملاء    و�حتوي  للتعامل مع  التي تخلق فرصا وطرقا جدیدة  المنصات  النماذج و/أو  على مجموعة من 

 
  ،1992،  33العدد  العر�ي،التأمین  مجلة ،مفھوم ومسؤول�ةلشر�ات التأمین:  ءة المال�ةلاالم  حوا، خالد م�قاتي، سامي 1

 . 66-65 ص ص
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الخدمة المقدمة لهم، واستخدام أسالیب جدیدة لتأمین المخاطر والتنبؤ �الخسارة من    لضمان تحسین مستوى 
ال تقن�ة  استخدام  للعملاء، حیث  الاصطناعي    ذ�اءخلال  تقد�م  ألتقد�م خدمة مخصصة  �سهل عمل�ة  نه 

للعملاء ملاءمة  الأكثر  �كثی  المنتجات  أسرع  أتومات�ك�ة    ر�شكل  التأمین�ة  العمل�ات  وجعل  الإنسان،  من 
التشغیل الآلي لجمع الب�انات وتكو�ن التحلیلات مما �سهل على  م  من خلال تطبیق نظا   حد من المخاطر لل

 1.عملها و�قلل التكال�فالتأمین  �ات شر 
 المحددات الخارج�ة للملاءة المال�ة لشر�ات التأمین. المطلب الثاني:

لشر�ات    لتتمث  المال�ة  للملاءة  الخارج�ة  الالتأمین  المحددات  والتي  في  المتغیرة  الخارج�ة  عوامل 
تؤثر على الملاءة المال�ة للشر�ات و�صعب التحكم فیها لكونها خارجة عن س�طرة إدارة الشر�ة، إلا أن  

هذه التأمین  شر�ات   أهم  ومن  أعمالها،  سیر  على  العوامل  هذه  آثار  لتخف�ف  الاحت�اطات  �افة  تأخذ 
 2:العوامل
شر�ات التأمین،    سعر الفائدة إلى العائد الحق�قي من الأموال المستثمرة من قبل  ر�شی  سعر الفائدة:أولا:  

ر�ح�ة    وت�عا لذلك یؤدي ارتفاع سعر الفائدة إلى ز�ادة ر�ح�ة هذه الشر�ات، وهو ما یوفر فرصة لتعظ�م
ة  على الح�االتأمین  وعلى العكس من ذلك، قد تنخفض مشتر�ات منتجات    .حاملي عقود تأمینات الح�اة 

اد طرق أخرى لجمع خلال إ�ج مع ارتفاع أسعار الفائدة لأن الناس یتوقعون الحصول على عوائد أعلى من
طلب    المال. بین  العلاقة  في  ال�حث  وجد  التأمین  ونتائج  حیث  مؤ�دة،  غیر  الفائدة  وسعر 

(Outreville,1966)  سعر الفائدة الحق�قي لا یؤثر في الطلب على تأمینات الح�اة، ومن جهة أخرى،   �أن
 3.إلى وجود علاقة إ�جاب�ة بین المتغیر�ن المذ�ور�ن )& Webb, 2003) Beckفقد توصل ال�احثان

 وث�قة و�تحملها حامل  )  TVA(  إلى الرسم على الق�مة المضافة التأمین  تخضع حال�اً عقود  ثان�ا: الضرائب:  
أ�ضاً رسومات    المؤمَّن لهو�تحمل  )،  IBS(  ن إلى الضر��ة على الأر�اح◌ِ في حین �خضع المؤّمالتأمین  

ش�ه الح�اة    أخرى  تأمینات  الس�ارات،  تأمین  ماعدا  الأخرى  الفروع  �خص  وف�ما  الفروع،  حسب  ج�ائ�ة 
فتساهم �ما ت�قى لصالح "صندوق ضمان الكوارث الطب�ع�ة"، إضافة إلى ذلك یتحمل    والتأمینات الفلاح�ة

 4. حقوق الطوا�ع في �ل عقد تأمین المؤمَّن له
الخام:ثالثا:   الداخلي  المحـلي    الناتج  النـاتـج  بین  العـلاقـة  لشر�ات   والأداء  الإجماليلـوصـف    المــالي 
ف�مكن القول �أن ارتفاع الناتج المحلي الإجمالي یؤدي إلى ازد�اد إجمالي الدخل و�التالي سینفق    التأمین،

 
 . 185، ص مرجع سبق ذ�رهوهاب سمیر،  1
 . 48، ص ذ�ره عید أحمد أبو �كر، مرجع سبق 2
التأمین  توفیق،  غفصي  3 قطاع  تطو�ر  في  الجزائر�ة  التأمین  شر�ات  ضعف  عوامل    والاقتصاد   التنم�ة  مجلة  ، تحلیل 

 . 112-111  ص ص، 2019الجزائر،   جامعة المسیلة،  ،01العدد  ،03المجلد التطب�قي،
 . 183، ص نفس المرجعوهاب سمیر،  4
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تتطلب    الأموالمن    المز�د   الأفراد  التي  المنازل والمر��ات  السلع والخدمات مثل  لتلب�ة احت�اجاتهم �شراء 
  لى مختلف عقود التأمین علىعالتأمین  للتأمین علیها، و�التالي سیزداد الطلب على    عقود تأمین�ة جدیدة

�مكن أن یؤدي إلى توج�ه جزء    الأفراد إن ازد�اد الناتج المحلي وازد�اد دخل    خرى ، ومن جهة أمتلكات الم
على الح�اة، إذا �مكن أن نستنتج �أن ز�ادة الناتج المحلي  التأمین    من دخولهم للتأمین على مختلف عقود 

ز�ادةالإجم إلى  تؤدي  قد  مختلف  الي  على  قطاع    الطلب  في  نمو  إلى  ومنه  التأمین�ة  التأمین  المنتجات 
 1. المالي لشر�ات التأمین الأداءو�التالي تحسین 

 2یؤثر الكساد إثر التقل�ات الاقتصاد�ة على الملاءة المال�ة لشر�ات التأمین �ما یلي:  الكساد:را�عا: 
لهم  وذلك �سبب تعذر �عض  التأمین  انخفاض حجم مب�عات شر�ات   .1 أو  المؤمُّن  عن سداد الأقساط، 

 . �عض العملاء المحتملین عن خططهم في شأن شراء وثائق التأمین  تراجع
  نخفاض الق�مة السوق�ة للاستثمارات وهذا راجع للتوقف عن سداد فوائد السندات أو ر�ما ق�مة السندات ا .2

 أمر محتمل وفي  ت�جة لانخفاض أر�اح الشر�ات �كون �ذلك الانخفاض في عائد الأسهم العاد�ة نذاتها،  
السوق�ة    مثل الق�مة  معها  وتنخفض  المال  رأس  سوق  في  الأسعار  مستو�ات  تنخفض  الظروف  هذه 

 .الاستثمار�ة لشر�ة التأمین لمكونات المحفظة
وذلك في محاولة   .3 الاقتراض  الوثائق ومخاطر  لهم  ز�ادة مخاطر تصف�ة  الحصول على دخل  المؤمُّن 

 .انخفاض الدخل الذي نجم عن الكساد أو عن انخفاض الق�مة الشرائ�ة للنقود  �عوضهم عن
إلى ات في المستوى العام للأسعار داخل الاقتصاد مما یؤدي  ر �عرف التضخم �أنه التغی   خامسا: التضخم:

و�التالي تؤثر    انخفاض في ق�مة العملة المحل�ة، أي إن ازد�اد معدل التضخم یؤدي إلى تقلیل المدخرات 
التأمین  على المدى الطو�ل، مما قد یؤدي إلى انخفاض في نمو قطاع  التأمین  سل�اً على أر�اح شر�ات  
 4وذلك من خلال:التأمین فیؤثر التضخم على ملاءة شر�ات  3، مع ث�ات العوامل الأخرى 

معدل   ز�ادة حجم التعو�ضات �ما هو متوقع، فقد �كون راجع لحدوث �ارثة معینة أو حدوث ارتفاع في .1
 التعو�ضات.  التضخم، �ما قد یرجع إلى حدوث خطأ في تقدیر الحجم الحق�قي للأخطار وق�مة

الح�اة،    علىالتأمین  وذلك �سبب إحجام الأفراد عن شراء وثائق  التأمین  انخفاض حجم مب�عات شر�ات   .2
المؤسسات المال�ة   من خلالالتأمین  على أساس أن استثمار ما �عادل الشق الادخاري من ق�مة أقساط  

 
�حوث  ال  مجلة   ،العوامل المؤثرة في الأداء المالي لشر�ات التأمین الخاصة العاملة في سور�ة  ب�طار،  مني  حسن،   رفاه  1

 . 163، ص 2020، جامعة أم البواقي، 02، العدد  07لد  الاقتصاد�ة والمال�ة، المج
نیل لمذ�رة    ، -دراسة السوق الجزائر�ة-  الحاجة للنهوض �قطاع التأمینات وضرورة تجاوز المعوقات  حد�اوي أسماء،  2

 . 46، ص 2012، تخصص مال�ة و�نوك وتأمینات، جامعة المسیلة، الجزائر، في العلوم الاقتصاد�ة شهادة الماجستیر
 . 163، ص نفس المرجع ب�طار،ى رفاه حسن، من 3
 . 46، ص نفس المرجعحد�اوي أسماء،  4
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النقد�ة    الأخرى �البنوك مثلا، من شأنه أن یز�د من ق�مة الأصل المستثمر بدرجة أكبر،  مقارنة �الق�مة 
للمؤمَّ التأمین  ة  لوث�ق �مكن  علىالتي  تحسب  ما  عادة  والتي  علیها  الحصول  له  فائدة    ن  معدل  أساس 

 متواضع على الشق الادخاري من قسط التأمین. 
وتنخفض   الانخفاض المحتمل في الق�مة السوق�ة للاستثمار، ففي فترات التضخم ترتفع معدلات الفوائد  .3

العائ المال�ة ذات  الثابت مثل الأسهم الممتازة والسندات، وحتىالق�مة السوق�ة للأوراق  العاد�ة،    د  الأسهم 
 ق�متها السوق�ة.  فإن العائد المتولد عنها قد ینخفض مع موجات التضخم مما یترتب عل�ه انخفاض في

تصف�ة  .4 مخاطر  عنه  ینجم  مما  التضخم  فترات  خلال  تزداد  الاقتراض  معدلات  و�ذا  الوثائق    إلغاء 
 الاقتراض. الوثائق ومخاطر 

أو الدولة الق�ام  التأمین  لحما�ة العمال من الخسائر الاقتصاد�ة �قتضي على مؤسسات  :  ال�طالةسادسا:  
توفیر للعمال حما�ة أساس�ة للدخل عندما یتعطلون عن العمل مؤقتا  التأمین ضد ال�طالة، حیث یتم  �عمل�ة  
فبواسطة    نت�جة المسرحیالتأمین  تسر�حهم،  للعمال  الحفاظ  الشدةیتم  أوقات  في  استهلاكهم  على  . ن 

ضد ال�طالة تنخفض بز�ادة عدد العمال العاطلین مما یدفع �مؤسسات التأمین  نستخلص إذن أن أقساط  
لهاالتأمین   المال�ة  الموارد  تنخفض  و�التالي  التعو�ضات  تقد�م  نس�ة  تزداد  هنا  إذن  لهم،   1.�التعو�ض 

 2:الآت�ة على صناعة التأمینتحدث ال�طالة الآثار السلب�ة و 
 ؛ أو انعدام في الطلب على التأمین انخفاض  .1
 ؛ز�د من المطال�ات عن تلك الحوادث الجر�مة مما یؤدي إلى المارتفاع معدلات السرقة و  .2
 ؛ت المتوقفة عن العملآقبل المنش  لا س�ما مندة في افتعال المطال�ات و ز�ا .3
 الحصول على تعو�ضات م�الغ في ق�متها. الغش أو التدل�س في المطال�ات �غرض  .4

 المحددات الداخل�ة للملاءة المال�ة لشر�ات التأمین.  :المطلب الثالث
العوامل التي تتحكم فیها المؤسسة نفسها  لشر�ات التأمین    المحددات الداخل�ة للملاءة المال�ة  تشمل

تتحكم في أداء الملاءة المال�ة بهذه العوامل و ل�ة، �ما تتأثر  وتؤثر على قدرتها على الوفاء �التزاماتها الما
 :واستقرارها المالي، ومن أبرز هذه المحددات التأمین شر�ة 
بدفعه للمؤَّمن له لتغط�ة  التأمین  هو المقابل المالي الذي تلتزم شر�ة  التأمین  قسط    :المكتت�ة  الأقساطأولا:  

�الخطر فهو ثمن له، ذلك أن  القسط مرت�ط  جزء منها في حالة تحقق الخطر المؤَّمن ضده، و   الخسارة أو
ن له، لذلك �عتمد على مبدأ �ي یتمكن من تغط�ة الخطر الذي قد �قع للمؤمَّ   من یتمسك �ق�مة القسط المؤِّ 

 .حصاءالإ تناسب القسط مع الخطر وفقا لقوانین
 

 . 47-46  ص ، صسبق ذ�ره حد�اوي أسماء، مرجع  1
على الرا�ط:   المال، جر�دة ،صناعة التأمین تعرف على تأثیر التضخم وسعر الفائدة على ، أبو الفضلماهر  2

https://almalnews.com/28/01/2025 :الاطلاع تار�خ ،صنا/-على-وال�طالة-التضخم-تأثیر-علي -تعرف . 

https://almalnews.com/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%81-%D8%B9%D9%84%D9%8A-%D8%AA%D8%A3%D8%AB%D9%8A%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B6%D8%AE%D9%85-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%B7%D8%A7%D9%84%D8%A9-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%B5%D9%86%D8%A7/
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مالي في الفترة الفاصلة بین تار�خ دفع ق�مة القسط وتار�خ    جیتم تحو�ل جزء من القسط إلى منت 
الفترة و�عرف هذا الجزء من التأمین  وتوظفه شر�ات    عدم صلاح�ة العقد، في السوق المالي خلال هذه 

�ل وتحتاج  الفن�ة،  �المخصصات  �  القسط  دقیق  �شكل  محدد  قسط  تأمین  بتغط�ة  شر�ة  لها  سمح 
ر�حعو�ضالت وتحقیق  والتكال�ف  ولتحات  أن،  �جب  الشرط  هذا  وحجم   قق  محددا  الخسارة  احتمال  �كون 
احتمالات الخسارة، وتقترب   ةقت�عا لد التأمین  ة الأقساط بین فروع  عو�ضات معروفا، وتتفاوت درجة دقالتّ 

 ). المسؤول�ة من الحق�قة في �عضها (تأمینات الأشخاص) و�صعب تقدیرها في ال�عض الآخر(تأمینات 
أقسا أن  شر�ات  التأمین  ط  و�اعت�ار  لتمو�ل  مصدر  المخصصات  التأمین  أهم  تكو�ن  یتم  ومنها 

الم ملاءتها  في  المؤثرة  العوامل  أهم  تعد  فهي  أثالتقن�ة،  مدى  على  الوقوف  و�تم  الملاءة   رهاال�ة،  على 
 1.تا�عالعلاقة بین الأقساط �متغیر مستقل والملاءة المال�ة �متغیر   المال�ة من خلال تب�ان اتجاه ونوع

  وهي الم�الغ التي التأمین  تعتبر التعو�ضات من النفقات الأساس�ة لشر�ات    :المدفوعة   التعو�ضاتثان�ا:  
ن ضده، و�شترط  حقق الخطر المؤمَّ عند تالتأمین  ن لهم أو المستفیدین من  للمؤمَّ التأمین  تسددها شر�ات  

، وتقوم  الأضرار فقط  الشرط على تأمینات لا یتجاوز التعو�ض ق�مة الضرر المحقق فعلا و�قتصر هذا  أ
�غطاء الضرر مشمولا  �ان  إذا  �اكتشاف  التعو�ضات  تنظ�م ودراسة  تعمل شر�ات و   لا.أو  التأمین    آل�ة 

�النس�ة للأخطار المحققة فعلا والمتفق علیها في عقد التأمین   التعو�ضات  وفقا لحجم  التأمین    على منح 
 :�مكن التمییز بین نوعین من التعو�ضات وهماو  2.لخطرالضرر �عد التأكد من الوقوع الفعلي ل

هذا  ي:  النقد  لأداءا − إلى    الأسلوب و�تمثل  النقود  من  مبلغ  دفع  لهفي  وهو  المؤمَّن  المستفید،  �عد    أو 
المستفید في أو    ن لهقد یدفع للمؤمَّ التأمین  ن لالتزاماته، ومبلغ  الصورة الغال�ة والأكثر شیوعا لتنفیذ المؤمِّ 

 .مرتب) ،مبلغ واحد (و�سمى رأس المال)، وقد یدفع في صورة ر�ع (إیراد  صورة
المؤمِّ   في  :العینيالأداء   − یدفع  الأح�ان  للمؤمَّ غالب  مبلغ  ن  له  أدنى التأمین  ن  دون  �استخدامه    ل�قوم 

یتفق في �عض العقود أن    رقا�ة التعو�ض عل�ه، ولكن قد  تتمثل في إصلاح  یتخذ  الضرر   صورة عین�ة 
المؤمَّ  الشيء  لحق  وهناالذي  الضرر،  حصول  قبل  عل�ه  �ان  لما  الخلل  و�عادة  عل�ه،  الأمر   ن  یتعلق 

 . على الأضرارالتأمین �
 وفي حالة ز�ادتها �شكل �بیر جداالتأمین  ي للملاءة المال�ة لشر�ات  تبر التعو�ضات محدد رئ�ستع

 .التأمین وضع�ة عسر مالي و�التالي تأثیرها �شكل سلبي على الملاءة المال�ة لشر�ةتجعل الشر�ة في 

 
المكتت�ة والتعو�ضات المدفوعة والتوظ�فات المال�ة على الملاءة أثر الأقساط  سنجاق الدین نور الدین، حساني حسن،    1

  جامعة مجلة الر�ادة لاقتصاد�ات الأعمال،    ،-)2018-1998دراسة ق�اس�ة للفترة (  –لشر�ات التأمین الجزائر�ة  المال�ة
 . 437، ص2021،  02، العدد 07، الجزائر، المجلد �الشلف بوعلي بن حسی�ة

-2000(  دراسة ق�اس�ة للفترة  محددات الملاءة المال�ة لشر�ات التأمین في الجزائربر�ار نور الدین، بوشنافة رضا،    2
 . 480-479 ص  ، ص2022،  01، العدد  25، المجلد  الاقتصاد�ة العلوم معهد مجلة )،2019
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لمختلف    من جراء تسییرهاالتأمین  ي تقوم بها شر�ات  تهي �ل الاستثمارات ال  التوظ�فات المال�ة:ثالثا:  
تنمی  قصد  المال�ة  جهةمواردها  من  علیها  حفاظا  وز�ادتها  علىتها  لقدرتها  وضمان  التزاماتها   ،    مواجهة 

أخرى االمال�ة   جهة  من  الغیر  إلىتجاه  بلد  من  الاستثمار  مجالات  وتختلف  الطا�ع    ،  مراعاة  مع  آخر 
لشر�ات   شر�ات  التأمین  القانوني  تستثمر  البلدان  من  �ثیر  في  التأمین  ففي  أصولها  من    الأسواق جزء 

  ، وهناك من تتدخل البنوك والمؤسسات المال�ةما بین    ق ) وسو مهما �ان شكلها  والسندات   الأسهم(  المال�ة
(في   عقار�ة  م�انييأراضاستثمارات  تسمح  ،)..،  والتي  الممكنة  الاستثمارات  من  ذلك  غیر  بتنم�ة    إلى 

 . والحفاظ علیها من التآكلالتأمین الموارد المال�ة لشر�ات 
لشر�ات   المال�ة  الملاءة  محددات  من  مهما  محددا  المال�ة  التوظ�فات  �انت  التأمین  تعتبر  فكلما 

هذه   لاستثمار  جیدة  لشر�ات    الأموالفرصة  المال�ة  الموارد  ملاءتها  التأمین  ستنمو  تتحسن  و�التالي 
 1.المال�ة

عن طر�ق تحو�ل  التأمین  في تحسین ملاءة شر�ات  التأمین  تساهم إعادة    إعادة التأمین:را�عا: عمل�ات  
إلى وقوع خطر مهم  التأمین  فإذا تعرضت شر�ة  التأمین  الأقساط والتعو�ضات بینهما و�ین شر�ات إعادة  

شر�ات   لكن  جاهزة،  سیولة  على  وتوفرها  �التزاماتها  الوفاء  منها  �ستلزم  فهذا  مرتفعة  مال�ة  آثارا  �خلف 
�ضعها �أزمة من أجل   د السیولة وهذا ما ق  جل غیر شدیدةبتوظ�ف أموالها �استخدامات طو�لة الأالتأمین  

 2. �مكنها من الوفاء �التزاماتها والاستمرار بتوظ�فاتها المر�حةالتأمین تسو�ة الأخطار، واللجوء إلى إعادة 
  �قتصر وجودها على تلك المخصصات المرت�طة �طب�عة النشاط التأمیني و  هي المؤونات التقن�ة:خامسا: 
، �جب خصمه قبل الوصول إلى صافي امؤ�د   اوهي تمثل عبئا تحمیل�ا، حیث تقابل التزامالتأمین  شر�ات  

مصر  أو  تكلفة  �عتبر  وهو  الشر�ة  على  التزاما  و�مثل  نت�جة الإیراد،  عن  النظر  �غض  حجزه  �جب    وفا 
  والخسائر، و�عتبر حق اب الأر�اح  أعمال الشر�ة، ولهذا ف�مكنه إما حساب الإیرادات والمصروفات أو حس

، فهو �كون لمقابلة نقص فعلي أو مؤ�د أو محتمل حدوثه في ق�مة أصل من الأصول أو  رمن حقوق الغی
 .لمقابلة التزامات مؤ�دة أو محتملة تلتزم بها الشر�ة

  التأمین بنس�ة محددة عن �ل عقد تأمین أموال تخصصها شر�ة    التقن�ة هي  لمخصصات ومنه ا
ى مواجهة استحقاقات  تعز�ز قدرة المؤسسة عل   یودع لدى الخز�نة العامة، الهدف  )قساطاستقطاع من الأ(

 3.هذه الشر�ةالمال�ة ل  ملاءةالتعو�ضاتهم) و�التالي تعز�ز (المؤمُّن لهم 
 

 . 481ص مرجع سبق ذ�ره، بر�ار نور الدین، بوشنافة رضا،  1
  د�توراه   شهادة  لنیل  مقدمة  أطروحة،  دور إعادة التأمین في ضمان استمرار�ة شر�ات التأمین الجزائر�ةعلمي حسی�ة،    2

 . 195، ص 2022-2021، الجزائر،  2اقتصاد التأمینات، جامعة البلیدة   تخصص  الاقتصاد�ة،  العلوم في
التأمین في حالة تحقق    شبیرة،  الدین  محیي  3 مقارنةملاءة شر�ات    شهادة  لنیل  مقدمة  أطروحة  ،�ارثة طب�ع�ة مقار�ة 

  ، 2014-2013  الجزائر،  البواقي،  أم  ،مهیدي  بن  العر�ي  جامعة   و�نوك،  تأمینات  تخصص  الاقتصاد�ة،  العلوم  في  د�توراه 
 . 186 ص
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 خلاصة الفصل

فهي  تساهم شر�ات التأمین في التنم�ة الاقتصاد�ة وذلك من خلال الأنشطة المال�ة التي تقوم بها،   
تقوم بتغط�ة الأخطار المؤمَّن ضدها مقابل الحصول على الأقساط التي یدفعها المؤمَّن لهم، وفي نفس  

تع لتحقیق عوائد، و�ذلك  المجمعة  �استثمار الأقساط  التأمین  تقوم شر�ات  تحقیق  الوقت  كس أهمیتها في 
 الاستقرار الاجتماعي والاقتصادي. 

تعاون�ة،   جمع�ات  التجاري،  التأمین  شر�ات  إلى  القانوني  الشكل  حسب  التأمین  شر�ات  تصنف 
تأمین على الح�اة، شر�ات  التأمین�ة إلى شر�ات  شر�ات الصنادیق، الحكومة �مؤمِّن. وحسب الأنشطة 

التسعیر،   ةوظ�فام. وتقوم شر�ات التأمین �عدة وظائف من أهمها:  التأمین الصحي، شر�ات التأمین الع
 . روظ�فة الاستثماو  ،وظ�فة إعادة التأمین تسو�ة المطال�ات،،  وظ�فة الاكتتاب، وظ�فة الإنتاج، وظ�فة

تساهم الملاءة المال�ة لشر�ات التأمین في ضمان استمرار�تها وقدرتها على الوفاء �التزاماتها اتجاه  
تعتبر  العملاء في مواعید استحقاقها دون أن یؤدي ذلك إلى إفلاسها أو خروجها من السوق. من أجل ذلك  

لمالي وضمان قوة المر�ز المالي  تهدف إلى تحقیق الاستقرار ا  ةقواعد الملاءة المال�ة أداة رقاب�ة وتنظ�م�
وتهدف إلى استمرار شر�ات التأمین في تقد�م خدماتها إلى عملائها �فعال�ة،  المؤمُّن لهم  وحما�ة حقوق  

الفن�ة   المخصصات  تقی�م  علیها  �جب  التزاماتها  تسدید  على  قدرتها  على  التأمین  شر�ات  تحافظ  ولكي 
�الإضافة المختلفة  المال�ة  �الأصول  ملاءتها    وتمثیلها  تقو�ة  في  �ساهم  مما  ملاءة  هامش  تكو�ن  إلى 

 المال�ة.
المال�ة عدة مخاطر   التأمین، مخاطر تتعلق  تواجه الملاءة  قد تكون مخاطر على مستوى شر�ات 

 تؤثر �صفة م�اشرة أو غیر م�اشرة علیها.  ،الكلي �الاقتصاد مخاطر متعلقة �قطاع التأمین و 
قانون�ة، عوامل س�اس�ة،   العوامل: عوامل  أبرز هذه  المال�ة عوامل عدیدة ومن  الملاءة  تؤثر على 
عوامل اجتماع�ة، عوامل طب�ع�ة، عوامل تكنولوج�ة. فتؤثر البیئة الخارج�ة لشر�ات التأمین �شكل م�اشر  

متمثلة �المحددات الخارج�ة (سعر الفائدة، الضرائب، الناتج    عن طر�ق عدة عوامل �صعب التحكم فیها
فیها   التحكم  التأمین  لشر�ات  �مكن  الداخل�ة  المحددات  أما  ال�طالة)،  التضخم،  الكساد،  الخام،  الداخلي 

 وتتمثل في الأقساط المكتت�ة، التعو�ضات، التوظ�فات المال�ة، المؤونات التقن�ة وعمل�ات إعادة التأمین. 
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 تمهید:
الجزائر تطورًا تار�خً�ا ملحوظًا منذ الاستقلال سنة  التأمین  شهد قطاع   حیث �ان هذا    1962في 

�امل   �شكل  الدولة  تحت س�طرة  البدا�ة  والس�اس�ة، عرفو القطاع في  الاقتصاد�ة  التحولات  القطاع    مع 
  1995  سنةخصوصًا في فترة التسعین�ات، حیث اتجهت الجزائر نحو اقتصاد السوق في    تغییرات جذر�ة

ا ز�ا  الذي  95/07لأمر  �صدور  إلى  أدى  مما  التأمین،  سوق  إلى  �الدخول  الخاص  للقطاع  دة  سمح 
 . تح ال�اب أمام الاستثمار الأجنبيفو  المنافسة وتحسین جودة الخدمات 

التنظ�م�ة   واللوائح  والتشر�عات  للقوانین  والتعدیلات  الإصلاحات  من  سلسلة  عبر  القطاع  التي  مر 
تطو�ر إلى  القانون  ف  ،التأمینصناعة    هدفت  إصدار  للأمر    04/06تم  والمتمم  سنة    07/95المعدل 

القانون و ،  2006 هذا  الأضرار،  ال  تم  �موجب  وتأمینات  الأشخاص  تأمینات  بین  ذلك لیل�ه  فصل  �عد 
التنفیذي   المرسوم  في   13-114إصدار  لشر�ات    2013مارس  28المؤرخ  المقننة  �الالتزامات  المتعلق 

-13في الجزائر تم إصدار المرسوم التنفیذي  التأمین  �النس�ة لنظام الملاءة المال�ة لشر�ات    أما،  التأمین
الذي جاء استجا�ة للحاجة إلى تعز�ز استقرار هذه الشر�ات وحما�ة حقوق و المتعلق بهامش الملاءة    115

  استحداث نظام ملاءة مال�ة جدید من خلال إعادة النظر في قواعد   المرسومتم من خلال هذا  م.  المؤمَّن له
والأخذ �عین الاعت�ار قانون الفصل بین تأمینات الأضرار والأشخاص في الملاءة المال�ة لشر�ات التأمین  

ي  المحافظة على قوة ومتانة مر�زها المال  منالتأمین  تمكین شر�ات    من أجلتحدید هامش الملاءة المال�ة  
 قطاع التأمین.  في ستقرارتحقیق الاالفعال في مزاولة نشاطها و و  ء الجید الأداو  وضمان استمرار�تها

دراسة  و�جراء  المال�ة  الملاءة  نظام  إلى  التطرق  الفصل  هذا  في  سنحاول  سبق  مما  ضوء  وعلى 
الفص هذا  تقس�م  تم  ولذلك  الجزائر،  في  التأمین  شر�ات  لملاءة  الداخل�ة  للمحددات  ثلاث  ق�اس�ة  إلى  ل 

 �الآتي:   م�احث 
 قطاع التأمین في الجزائر.  الم�حث الأول:
 نظام الملاءة المال�ة لشر�ات التأمین في الجزائر. الم�حث الثاني:
الثالث: (  الم�حث  للفترة  الجزائر  في  التأمین  شر�ات  لملاءة  الداخل�ة  للمحددات  ق�اس�ة  -2003دراسة 

2023.( 
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 في الجزائر. التأمین قطاع  الم�حث الأول:

إت�اع   التأمین تطورا دینام�ك�ا من خلال جملة من التحولات التي مر بها، وذلك �عد  عرف قطاع 
س�اسة التأم�م �عد الفترة الاستعمار�ة، ثم احتكار الدولة لهذا القطاع، حیث بدأ في النمو �شكل ملحوظ �عد 

لقوانین والتنظ�مات  الاستقلال عقب مجموعة من الإصلاحات التي مسته، عن طر�ق إصدار العدید من ا
�عد   الأجنبي  والاستثمار  الخاص  القطاع  أمام  المجال  فتحت  والتي  التأمین،  نشاطات  �مختلف  المتعلقة 
ا�جاب�ا على صناعة   انعكست   التي  والعالم�ة،  التطورات الاقتصاد�ة  إثر  السوق  اقتصاد  الجزائر  اعتماد 

دعم  في دور �بیر لتأمین�ة، فلشر�ات التأمین التأمین من خلال نمو عدد الشر�ات والتوسع في الخدمات ا
 والتي تتكفل عدة هیئات وأجهزة �مراق�ة سیرورتها ونشاطاتها.   الاقتصاديوتعز�ز الاستقرار المالي و 

و  الجزائر  في  التأمین  قطاع  بها  مر  التي  المراحل  إلى  التعرض  الم�حث  هذا  في    التعرف سنحاول 
 . القطاع هذا الرقا�ة فيو  الإشراف یئات وه لجزائر�ة، ا الناشطة في السوق على شر�ات التأمین 

 في الجزائر.التأمین التطور التار�خي لقطاع المطلب الأول: 
ها  یالجزائري �مراحل مختلفة متسلسلة زمن�ا بدأ �المرحلة الاستعمار�ة حیث �ان فالتأمین  قطاع  مر   

، تلیها �عد ذلك مرحلة ما �عد الاستقلال ثم مرحلة احتكار  آنذاكالتأمین المشرع الفرنسي هو الحاكم لقطاع 
تلیها مرحلة التخصص ثم مرحلة الإصلاحات الأول�ة �إنهاء احتكار الدولة للقطاع التأمین  الدولة لنشاط  

 1: مراحل ف�ما یليو�لغاء س�اسة التخصص وأخیرا مرحلة تحر�ر السوق، وسنورد هذه ال
(اأولا:   الاستعمار�ة  وجود    :)1962-1830لمرحلة  الاستعمار  التأمین  ارت�ط  بوجود  الجزائر  في 

شر�ة   إلى  الجزائر  في  للتأمینات  بروز  وأقدم  أول  و�عتبر  النشاط،  هذا  سیرت  التي  التأمین  ومؤسساته 
على غرار الصندوق المر�زي لإعادة  التأمین لمزاولة نشاط    1861الت�ادلي ضد الحر�ق التي تأسست سنة  

مع بدا�ة القرن  ، حیث أن المشرع الفرنسي  1907ام  الت�ادلي في المجال الفلاحي الذي أنشئ عالتأمین  
اقتصر  الفرنسي  التأمین  على    التاسع عشر  المشرع  قام  المحرك  ذات  المر��ات  لكن مع ظهور  ال�حري، 

قانون   بینها  ومن  البر�ة  �التأمینات  خاصة  نصوص  تنظ�م    1930جو�ل�ة    13�سن  على  ینص  الذي 
 : مض�فا  �عض النصوص منها 1938جوان   14رسوم البر�ة، و�عد ذلك جاء مالتأمین وفرض عقود 

 ؛من قبل الدولة مهما �انت طب�عتها ورؤوس أموالهاالتأمین مراق�ة جل شر�ات  -
 ؛ تدو�ن القوانین الخاصة �الشر�ات  -
 ؛تثبیت طر�قة الحساب ووضع الأرصدة -

 
-2009(  للفترة  تحلیل�ة  دراسة-الجزائري التأمین    سوق   أداء  مؤشرات  تطور  مر�ر،  إ�مان  الدین،  سنجاق  الدین  ورن  1

سك�كدة، الجزائر،   1955أوت    20، جامعة  02، العدد04، المجلد والإدار�ة  قتصاد�ةلاا  للدراسات  أرصاد  مجلة  ،-)2019
 . 96-95صص  ، 2021
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في هذه المرحلة �انت الحكومة العامة والتي مقرها الجزائر العاصمة، تعطي رأیها حول اعتماد   
تقر�ر سنوي   نشر  جانب  إلى  الفرنسي  التشر�ع  �قره  لما  وفقا  منها  الاعتماد  أو سحب  الخاصة  الو�الات 

ري أصدر العدید الجزائالتأمین  ولكي �عزز المستعمر رقابته على قطاع    ،في الجزائرالتأمین  حول صناعة  
 :من القرارات والمراس�م منها

 ؛ الناشطة في الجزائرالتأمین المتعلق بتنظ�م و�دارة ورقا�ة شر�ات  1947مارس  6مرسوم  -
الج  1947ماي    5قرار   - في  للتأمینات  الاستشار�ة  للجنة  تنظ�م المكون  في  مهمتها  تكمن  والتي    زائر 

 ؛سوق التأمین
 الناشطة �الجزائر. التأمین لكفالة والمخصصات التقن�ة لشر�ات المحدد لق�مة ا 1947أوت  28قرار  -

 ) 1966-1962(فترة ما قبل الاحتكارثان�ا: مرحلة الاستقلال:  
ال   الاستقلالواجهت  �عد  مشاكل  عدة  بینو   ،جزائر  و   هامن  المسیر�ن  مجال    الخبراءنقص  في 

فتح المجال    تشر�عات فرنس�ة مماعلى تسییر هذا القطاع �قوانین و  هذا ما أرغم المشرع الجزائري و   ،التأمین
 1شر�ة. 270 أمام الشر�ات الفرنس�ة والتي بلغ عددها آنذاك

وذلك في ظل انعدام المراق�ة  التأمین  لقد تمكنت الشر�ات الفرنس�ة من فرض س�طرتها على قطاع    
إلى  من المداخیل  تحو�ل  على  ساعدها  ما  وهذا  الدولة  العموم�ة    طرف  الخز�نة  حرمان  و�ذلك  الخارج 

 . التعو�ضات المستحقة لضحا�ا الحوادث  الادخار، �ما �انت تتهرب من دفع الجزائر�ة من
  التي تهدف من ورائها إلى حما�ة لطات الجزائر�ة �اتخاذ إجراءات و ونظرا لخطورة الأمر قامت الس  

 : لإجراءات على مستو�ین، حیث تجسدت هذه امصالح الدولة ومصالح المؤمَّن لهم
التأمین  إنشاء الصندوق الجزائري للتأمین و�عادة  :  1963جوان    08في    197-63ن  إصدار قانو   

(CAAR)  إعادة یتم  �موج�ه  ح  إج�ار�االتأمین    عمل�ات   والذي  الصندوق وقد  لهذا  التنازل  نس�ة   ددت 
 .أكتو�ر15 وز�ر المال�ة في  قرار صادر عن من رقم أعمال الشر�ات وذلك �موجب %10بــ:
رقم     الثاني  القانون  تضمن  حین  و   201-63في  التزامات  فرض  شر�ات  والذي  على  ضمانات 

و�مقتضى    .�خضاعها إلى طلب الاعتماد من وزارة المال�ة مع وضع �فالة مس�قةلجزائر و العامة �االتأمین  
في الصادر  منهاأُ   1963/12/12  المرسوم  متعددة  شر�ات  الجزائر�ة  :نشئت    (SAA)للتأمین  الشر�ة 

او  إنشاء  تم  والتعاون�ات �عدها  التأمین  لإعادة  المر�زي  المرسوم   (CCRMA)الفلاح�ة    لصندوق  �موجب 
و او   28/04/1964  في  درالصا التر��ة  لعمال  الجزائري  المرسوم   من  MAATEC)(  الثقافةلتعاون  خلال 

 .1964/ 12/ 29الصادر في

 
  ، _ 04160أم البواقي _  (CAAT)  للتأمینات  الجزائر�ة  الشر�ة   حالة  دراسةالتأمین    شر�ات  مخاطر  إدارة  حك�مة،  قون ع  1

  الجزائر،  البواقي،  أم  مهیدي،  بن  العر�ي  جامعة  تأمینات،  تخصص   الاقتصاد�ة،   العلوم   في  ماستر  شهادة  لنیل  مقدمة  مذ�رة
 . 53-52 ص  ص ،2013-2014



 ..دراسة تطبیقیة للمحددات الداخلیة للملاءة المالیة لشركات التأمین الجزائریة.... . الثاني الفصل 
 

29 
 

رقم    :)1972-1966الاحتكار(مرحلة  ثالثا:   المرسوم  �ان  في    127-66لقد    1966/ 05/ 27المؤرخ 
لقطاع   الدولة  بدا�ة احتكار  لهالتأمین  �مثا�ة  الأجنب�ة  الشر�ات  تقرر من  و�نهاء ه�منة  القطاع، حیث  ذا 

  التجار�ة التأمین  المبرمة في الجزائر من طرف شر�ات  التأمین  المرسوم استغلال �ل عمل�ات    خلال هذا
عن طر�ق    الشر�ات الأخرى �طر�قة م�اشرة أوالوطن�ة �استثناء الشر�ات التعاون�ة، �ما تم تصف�ة �اقي  

تأمین وطن�ة لشر�ات  �ل�ة  أو  العقود �صفة جزئ�ة  �قیت    .تحو�ل محفظة  الاحتكار  قانون  عقب صدور 
قطاع   في  تنشط  فقط  الوطن�ة  شر�ة  التأمین  الشر�ات  لذلك   (SAA)وشر�ة    ،(CAAR)وهي:  كنت�جة 

توز�ع    اشتدت  أجل  من  خواص  عامین  و�لاء  إلى  اللجوء  ضرورة  إلى  أدت  والتي  بینهما  المنافسة 
 1. منتجاتها

) التخصص  الجزائر س�ا  1973  ابتداء من سنة):  1979-1973را�عا: مرحلة  تنظ�م  ات�عت  إعادة  سة 
و  التأمین  جعلهقطاع  �غرض  الاقتصاد ل  مواك�ا  هذا  و �ة  لتحولات  الجزائر�ة،  للبیئة  جسد وملائما  الذي 

�قي  قرارات  إل  �مجموعة  بها  التنظ�م  1976غا�ة سنة    ى العمل  إعادة  الشر�ات    ،وتضمنت س�اسة  جعل 
قد   1966  احتكار الدولة الذي أنشئ سنةمن أنواع التأمینات و�ذلك �كون  تختص في عدد محدد    الوطن�ة

�شكل   الاحتكار هوآتضاعف  الشر�ةالتخصص، وعل�  خر من  فقد أص�حت  و   ه  للتأمین  �عادة الجزائر�ة 
أما    "،الهندسة،  البري، �حري   النقل  ،انفجارات   المخاطر الصناع�ة "حر�ق،  متخصصة في  CAARالتأمین  

التي تم إنشاؤها �موجب الأمر    CCRالتأمین  المر�ز�ة لإعادة    الشر�ة  ىة التأمین فأسندت إلعمل�ات إعاد 
بتار�خ  54-73 لإعادة    ،1973  أكتو�ر  01الصادر  الوطن�ة  وهذا  الشر�ات  تلتزم  التي  المخاطر  تأمین 

الأجزاء المت�ق�ة  التأمین  �سند  من المخاطر المتنازل عنها و   الشر�ة �جزء  �التنازل عنها حیث تحتفظ هذه
أما    إلي شر�ات  افتختص      SAAأجنب�ة.  تأمینلمخاطر  بتغط�ة  الأشخاص   ،الس�ارات   ال�س�طة:    تأمین 

الأمر   بتار�خ    73- 64وفق  منعت   1973د�سمبر   28الصادر  فقد  للتخصص.  الشر�ات   المرسخ 
إل اللجوء  من  و وسط  ىالعموم�ة  الخواص،  التأمین  معاء  �العمل  القانون  تا�عة    ألزمهم  م�اشرة  و�الات 

 2.العموم�ةالتأمین شر�ات  ىلأحد 
  1975  جو�ل�ة  5  منذ إلغاء التشر�ع الفرنسي في  ):1994-1980(  مرحلة الإصلاحات الأول�ة خامسا:  

الصادر في   07-80إلى أن تم إصدار قانون    والنظام التأمیني في الجزائر �ع�ش فترة فراغ قانوني وذلك
الجزائري لأنه �مثل  تار�خ نظام التأمینات    �عد هذا القانون من أهم القوانین الصادرة في.  1980  أوت   9

یه جزائري  تشر�ع  وتطو�ره،أول  التأمین  قطاع  لترق�ة  مع  دف  والس�اس�ة   تماش�ا  الاقتصاد�ة    التوجهات 

 
 . 139 ص  ،مرجع سبق ذ�ره حسام، �راش 1
 . 24 ص ،مرجع سبق ذ�ره صل�حة، شكیرو عین،  محل حنان 2
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هي   عناصر  أر�عة  إلى  القانون  هذا  تقس�م  وتم  آنذاك،  الجوي   البري،التأمین  الجدیدة  ورقا�ة    ،ال�حري، 
 1ي: ون ما یلالدولة. وأهم ما جاء �ه هذا القان

 ضد الحر�ق وأضرار الم�اه؛التأمین على ممتلكات الدولة �الاكتتاب في التأمین  إصدار إج�ار�ة  -
 : على المسؤول�ة المهن�ة الخاصة بـالتأمین  إصدار إج�ار�ة  -
 قطاع المستشف�ات والسلك الطبي وش�ه الطبي؛  •
 . لمعمار�ین ومؤسسات البناء وغیرهمالمهندسین ا •
 بتعدیل العقد عند تفاقم الخطر بدلا من إلغاء العقد نهائ�ا؛ن  إج�ار�ة المؤمِّ  -
 .تلیین إجراءات التعو�ض  -
  و�نشاء   (CAAR)والمتعلق �إعادة ه�كلة شر�ة  82-85میزت هذه المرحلة �ذلك صدور المرسوم    

   شر�ة متخصصة في تأمین النقل �جم�ع أنواعه، في حین �قیت  (CAAT)   الشر�ة الجزائر�ة لتأمین النقل
(CAAR)  تحتكر الأخطار الصناع�ة مع الإ�قاء على تخصص �ل من شر�ة   (SAA)وشر�ة.(CRR)    إلا

س�اسة    و�لغاءالتأمین  كان �مثا�ة إنهاء لاحتكار الدولة لقطاع  89-828 أنه �مكن القول أن صدور الأمر  
أسواق    المنافسة وتحر�كها لل�حث عنالعموم�ة للخوض في غمار  التأمین  التخصص وهذا ما دفع شر�ات  

الأساسي    الثلاثة الموجودة بتغییر قانونهاالتأمین  جدیدة لضمان مر�زها واستمرارها، حیث قامت شر�ات  
 .وذلك قبل الدخول في مرحلة تحر�ر السوق ، لكي تتمكن من ممارسة �ل عمل�ات التأمین

السائد  التأمین  الدولة ه�كل صناعة    ألغت لقد    إلى یومنا هذا):  1995مرحلة تحر�ر السوق (سادسا:  
رقم   القانون  صدور  خلال  من  الاحتكار  في  في    07/ 95والمتمثل  وتحر�ره  1995/ 01/ 25المؤرخ   ،

وس�ط  ة، وظهر ما �سمى بـشر�ات أجنب�   ودخول أو إنشاء  خاصة  للمنافسة والسماح �إنشاء شر�ات وطن�ة
أمین، �ما تم إحداث رقا�ة صارمة من طرف الدولة سمسار التم �ل من الو�یل العام و ض التأمین الذي �

استث  جهاز  إنشاء  تم  للتأمینات  شحیث  الوطني  المجلس  یدعى  المهمة  بهذه  �قوم  جانفي    CNAاري  في 
1995. 

الكتاب اب الثاني للتأمینات الإلزام�ة و والكتالتأمین  لقد خصص هذا القانون الكتاب الأول منه لعقد    
لتنظ�م   سنة  الثالث  تعدیلا  القانون  هذا  �ما عرف  التأمین.  لنشاط  الدولة  القانون    2006مراق�ة  �موجب 

في    04/ 06 و 20062ف�فري    21المؤرخ  والأشخاص  ،  الأضرار  تأمینات  بین  الفصل  على  نص  الذي 
 :ف�ما یليالتأمین و�شتمل هذا النص على المحاور الأساس�ة لإصلاح قطاع 

 
 . 140، ص مرجع سبق ذ�ره�راش حسام،  1
سل�مق  2 رسالة    ،SAA»«  للتأمین  الوطن�ة  الشر�ة   حالة  دراسة  المؤسسات  أداء   ىعلالتأمین    قطاع   ه�كل  تأثیر  ،ادة 

الاقتصاد�ة ماجستی العلوم  في  خ�ض  صناعي،  اقتصاد  تخصص  ،ر  محمد  الجزائر،  �سكرة  ،رجامعة   ،2011-2012 ،  
 . 67ص
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النشاط - ا  :تحفیز  تنو�ع  المتعاملین وضمان حما�ة  عن طر�ق  لتطلعات  والاستجا�ة  التأمین�ة  لمنتجات 
 ؛وشفاف�ة أكبر في التسییر المؤمُّن لهم أكبر وأوثق لحقوق 

التأمین - المالي لشر�ات  الأمن  مال�ة جیدة    :تدع�م  الأخیرة على صلا�ة  هذه  توفر  من خلال وجوب 
 ؛ومسیر�ن أكفاء

من خلال إنشاء لجنة مستقلة للإشراف على التأمینات   :إعادة تنظ�م الجهاز الرقابي على التأمینات -
 ؛ مدیر�ة التأمینات بوزارة المال�ةتحل محل 

داء للمسیر�ن، ووضع آل�ات قانون�ة  من خلال عقود الأ  :دعم الحكم الراشد (الحو�مة) لشر�ات التأمین -
 ؛ من شأنها ضمان تسییر فعال لمجالس إدارة شر�ات التأمین

�مكن ب�ع المنتجات التأمین�ة من خلال قنوات حیث  لضمان التنو�ع في الوساطة   :تنو�ع قنوات التوز�ع -
 خاصة عن طر�ق الش�كة البنك�ة. التأمین  أخرى غیر شر�ات 

 

 .ي الجزائر التأمین الناشطة في سوق التأمین شر�ات  المطلب الثاني:

شر�ات   تعداد  رقم  التأمین  �مكن  القانون  على  بناء  الجزائر  في    المؤرخ   04-06العاملة 
حسب التخصصات والمرت�ة    2023الجزائري إلى غا�ة نها�ة  التأمین  ، حیث انتظم سوق  2006/ 02/ 27

 1: كما یلي
  تأمین   شر�ات   04شر�ة تأمین منقسمة بین    13�مارس هذا النشاط من قبل    :شر�ات تأمین الأضرار أولا:  

-TRUST-GAM-CIAR(خاصة  تأمین  شر�ات   06و،  )SAA-CASH-CAAT-CAAR(عموم�ة

SALAMA-ALLIANCE-GIG Algeria(  ، وتعاونیتین)CNMA-MAATEC(  ،  مختلطةتأمین  وشر�ة 
.AXA DOMMAGE  

الأشخاص:ثان�ا:   تأمین  ممارستها    شر�ات  في  تأمین   08تتخصص  بین    ،شر�ات    02منقسمة 
CAARAMA ASSURANCE -TALA ASSURANCE(  ،02  )(عامة  CARDIF ELخاصة 

DJAZAIR-  مختلطة(الجزائر�ة للح�اة  03)،  مصیر للح�اة-AMANA-AXA VIE (  ،وتعاون�ة واحدة)LE 
MUTUALISTE( . 

 تضم شر�تین تمارس تأمین القرض وهما:  :المتخصصةالتأمین شر�ات ثالثا: 
ضمان   .1 العقاراقشر�ة  عام    :SGCIت  روض  تأسست  أسهم،  ذات  اقتصاد�ة  عموم�ة  مؤسسة  هي 

متخصصة في جم�ع عمل�ات تأمین القروض العقار�ة، �مساهمة �ل    ،مل�ار دج  02برأسمال قدره    1997
بنس�ة العموم�ة  الخز�نة  و40.35  من  عموم�ة  %04  تأمین    % 5.07بنس�ة  (CAAR, SAA)شر�ات 

 
 . 103-102 ص ، صمرجع سبق ذ�ره، مر�ر إ�مان  الدین، سنجاق الدین نور 1
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 ,BNA, BEA, BDL, CNEP(  بنوك عموم�ة بنس�ة  06و  ،% لكل شر�ة2.09بنس�ة    (CAAT,CCR)و

CPA(   و�نك بنك% لكل 8.025بنس�ة BADR  5.07بنس�ة% . 
منح لها الاعتماد ط�قا للمرسوم التنفیذي رقم    :CAGEXالشر�ة الجزائر�ة لضمان قروض الصادرات   .2

برأسمال قدره  1996جو�ل�ة    02المؤرخ في    96-235 بین مساهمیها    ،مل�ار دج  02،  �التساوي  موزع 
�حصة   أي  مساهم10العشر  لكل  عموم�ة  05  ،%  تأمین   ,SAA, CCR(شر�ات 

CAAT,CAAR,CNMA(   عموم�ة  05و تأمین ب  تقوم.  )BNA, BADR, BDL, BEA, CPA(بنوك 
إلى ب�ع المعلومات   إضافة،  المشترك و�عادة التأمینالتأمین  تحصیل الدیون و   ،تأمین المعارض   ،الصادرات 

 الاقتصاد�ة والمال�ة للشر�ات الجزائر�ة المصدرة. 
الوحیدة التي أسندت إلیها جم�ع  التأمین  تتمثل في شر�ة    :CCRالتأمین  المر�ز�ة لإعادة    الشر�ةرا�عا:  

  العمل�ات الجزائر�ة المتعلقة �إعادة التأمین، وهي مؤسسة عموم�ة تم تحو�لها �عد الإصلاحات الاقتصاد�ة 
للدولة الجزائر�ة سنة    ،إلى شر�ة ذات أسهم تعد ملكا  السلطة  تضى الأمر  �مق  1973أنشئت من طرف 

في    73-54 عام  1973أكتو�ر    01المؤرخ  في  النشاط  هذا  في  �مزاولة  و�دأت     2  برأسمال  ،1975، 
الطب�ع�ة الكوارث  لإدارة  الوطني  البرنامج  �إدارة  تقوم  هي  حال�ا  دج.  جم�ع    مل�ار  �ممارسة  تقوم  �ما 

 ال�حري والنقل.التأمین عمل�ات إعادة 

 في الجزائر.التأمین هیئات الإشراف والرقا�ة على قطاع  المطلب الثالث:

 ممالمعدل والمت  2006  ف�فري   20المؤرخ في    04-06وقبل صدور القانون رقم  التأمین  إن قطاع  
یتصرف    ذيد بها الوز�ر المكلف �المال�ة الو�قص  ،حیث الرقا�ة لإدارة الرقا�ة  ن�خضع م   95-07للأمر

لم �عد الوز�ر المكلف �المال�ة هو    06-04�عد صدور القانون    نلك  ،�التأمینات   بواسطة اله�كل المكلف
ا أن هناك هیئات  م�  ،هیئة خاصة �الرقا�ة على التأمین   ت ثبل استحد   ،الرقا�ة  القرارات في مجال  خذ یت  نم

 1.ل�ة الرقا�ة على التأمینمع ل على المساعدة فيمأخرى تع
،  06/04  من القانون   26  �موجب المادة  هذه اللجنة  تأسست   :)(CSA  لجنة الإشراف على التأمیناتأولا:  
 2: تتصرف �إدارة رقا�ة بواسطة اله�كل المكلّف �التأمینات لدى وزارة المال�ة وتسهر على التي

و�عادة التأمین  والتنظ�م�ة المتعلقة �المعتمدین للأحكام التشر�ع�ة  التأمین  مدى احترام شر�ات ووسطاء   -
 التأمین؛

 
اقتصاد�،  الجزائر  فيالتأمین    قطاع  تطور�الي مصعب، صد�قي مسعود،    1 المجلد  مجلة رؤى  العدد  6ة،  جامعة  ،  2، 

 . 352، ص  2016ضر، الوادي، الجزائر، الشهید حمه لخ
، Ⅱ(Solvabilité(-2للملاءة  التوجیه�ة  القواعد  مع   الجزائر�ةالتأمین    لشر�ات  تك�ف  أيمرقوم �لثوم، خلوف �اسین،    2

،  الجزائر  في  المالي  الاستقرار  على  الملاءة  مؤشرات  مع  المال�ة  المؤسسات  تك�ف  انعكاسات  حول:  الخامس  الدولي  الملتقى
 . 13، ص 2019-2018، الجزائر، �المد�ة فارس �حي جامعة
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وأنها لا زالت قادرة على  المؤمُّن لهم  تجاه  اعلیها    التأكد من أن الشر�ات تفي �الالتزامات التي تعاقدت  -
 ؛ الوفاء

و/أو  التأمین  التحقق من المعلومات حول مصدر الأموال المستخدمة في إنشاء أو ز�ادة رأسمال شر�ة   -
 . إعادة التأمین

  ، 95-07من الأمر    274أسس هذا المجلس �موجب المادة    :)CNA(لمجلس الوطني للتأمینات  اثان�ا:  
ید سلطته ومهامه  كهیئة تا�عة لوزارة المال�ة حیث یترأسه الوز�ر المكلف �المال�ة وترك أمر تنظ�مه وتحد 

عن طر�ق السلطة المفوضة له  التأمین و�عادة  التأمین  ، یلعب المجلس دور منظم لنشاط  إلى قوانین خاصة
 1:من خلال

 ؛ أو تغییر تنظ�م عمل القطاعتحسین اعتقاداته في �ل مشروع مقترح من أجل  إبداء رأ�ه و  -
 ؛ ن القواعد التقن�ة لعمل مؤسسات ووسطاء التأمین�غرض تحسی   اقتراحات تقد�م  -
 .الإسهام في تنظ�م حما�ة الأخطار -

ف�فري    22هو جمع�ة مهن�ة تأسس في  :  )UAR(التأمین  و�عادة  التأمین  الجزائري الشر�ات    الاتحادثالثا:  
القانون    1994أفر�ل    24وأعتمد في    1994   1990د�سمبر    04المؤرخ في    31-90�خضع لأحكام 

نین، حیث لا  الخاص �الجمع�ات المهن�ة، و�ختلف على المجلس الوطني للتامین �ونه یهتم �مشاكل المؤمِّ 
 2: على الاتحاد أهداف  كزو�عادة التامین، وترتالتأمین تشمل عضو�ته إلا شر�ات 

 ؛شر�ات التأمین و�عادة التأمین ترق�ة نوع�ة الخدمات المقدمة من طرف -
 ؛ التأهیل والتكو�ن ،مستوى الإدارة تحسین -
 ؛ ن على الأجهزة والمؤسسات المعن�ةترق�ة ممارسة المهنة �التعاو  -
 الحفاظ على أدب�ات وأخلاق�ات ممارسة المهنة. -

  ممارسة التي لا �مكنها  التأمین  أو إعادة  و/التأمین  تقوم بتقد�م الترخ�ص لفتح شر�ات    :المال�ةوزارة  را�عا:  
 3. مدیر�ة للتأمینات  �ها، و رإلا �عد موافقة الوز� تهانشاطا 

تعتبر مدیر�ة التأمینات إحدى المدیر�ات التا�عة للمدیر�ة    مدیر�ة التأمینات التا�عة لوزارة المال�ة:خامسا:  
التأمین،    و�عادةالتأمین  خار هیئات  تدابیر الموجهة لض�ط وترق�ة اد بدراسة واقتراح ال  العامة للخز�نة تهتم

في الدولة  مساهمة  وتقی�م  ملفا  متا�عة  دراسة  العموم�ة،  التأمین  لشر�ات شر�ات  الاعتماد  طل�ات  ت 

 
 الاقتصاد   في  التواصل  مجلة  النتائج،  عند  ووقوف  للمسار  عرض  الجزائر:  فيالتأمین    قطاع  تحر�رعواطف مطرف،    1

 .56، ص  2013، جامعة �اجي مختار، عنا�ة، الجزائر، 03، العدد 19، المجلد والقانون  والإدارة
 . 57، ص نفس المرجععواطف مطرف،  2
  السلامة   شركة  إلى   الإشارة  (مع  بالجزائر  الإسلامي التأمین    خدمات  واقعیة وعبد الرحمان حوتیة،  حوت  عمر  3

المجلد  والدراسات  لل�حوث  الواحات  مجلة  الجزائر)،   للتأمینات  العدد  04،  الجزائر،  02،  غردا�ة،  جامعة   ،2011  ،
 . 267ص
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التأمینالتأمین    و�عادةالتأمین  وتعاون�ات   المحاسب�ة  �مر�زة    والق�ام   ،ووسطاء  العمل�ات  وتلخ�ص  وتوحید 
 1. عداد حصائل دور�ة �شأنهاو� التأمین  و�عادة التأمین والمال�ة لنشاط 

للمخاطرسادسا:   المر�ز�ة  المستمرة    :الهیئة  الرقا�ة  وتقوم �ضمان  المال�ة،  بوزارة  التأمینات  مدیر�ة  تت�ع 
 2ا. التأمین حول العقود المكتتب فیه من خلال الب�انات التي تجمعها من شر�ات التأمین للأخطار محل 

لهصندوق ضمان  سا�عا:   تجاه التأمین  یتحمل عجز شر�ات    م:المؤمَّن  الدیون  من  أو جزء  �ل    سواء 
لشر�ات  ؤ الم سنوي  اشتراك  من  موارده  وتتشكل  التامین،  عقود  من  المستفیدین  أو  وفروع  التأمین  منین 
 .الإلغاءات  الصادرة الصاف�ة من من الأقساط 1 %لا یتعدى  شر�ات الأجنب�ة المعتمدة، على أال

 في الجزائر.التأمین نظام الملاءة المال�ة لشر�ات  الم�حث الثاني:
نظام لشر�ات    �عد  المال�ة  استقرار قطاع  التأمین  الملاءة  أساس�ة لضمان  أداة  الجزائر  التأمین  في 
وضمان قدرتها التأمین  م، یهدف هذا النظام إلى تعز�ز الملاءة المال�ة لشر�ات  المؤمَّن لهوحما�ة حقوق  

التأمین  م، ومن أجل ذلك تقوم الهیئات المشرفة على قطاع  تجاه المؤمَّن له اعلى الوفاء �التزاماتها المال�ة  
شر�ات   على  �جب  التي  المال�ة  للملاءة  قواعد  المشرع  التأمین  �إصدار  علیها  فرض  حیث  بها،  الالتزام 

�حد  الجزائري   المالالاحتفاظ   رأس  من  وتمثیلها    ،أدنى  تقن�ة،  وأرصدة  مقننة،  أرصدة  وتحدید  تكو�ن 
 ة إلى الالتزام بهامش ملاءة محدد، وهذا ما سیتم تناوله في هذا الم�حث.�أصول مناس�ة، �الإضاف

 الحد الأدنى لرأس المال.  المطلب الأول:
على ملاءة شر�ات   الجزائري  التأمین  حفاظا  المشرع  التزاماتهما حدد  مواجهة  القدرة على  و�التالي 

نوفمبر    16المؤرخ في    375-09من خلال المرسوم التنفیذي رقم  التأمین  الأدنى لرأس مال شر�ات    الحد 
التنفیذي رقمالذي  ،  2009 المرسوم  و�تمم  �حیث في   5199،3أكتو�ر  30المؤرخ في    344-95  �عدل 
ز�ادة   2009  دا عند تأس�س الشر�ة، �ما تم سنة ونق  توجب تحر�ر رأس المال �شكل �امل  2006سنة  
 4�ما یلي: ، الأدنى لرأس المال الحد 

 
 . 12، ص مرجع سبق ذ�رهمرقوم �لثوم، خلوف �اسین،  1
، المخاطر  من  لحمایتها  �آل�ة  الجزائر�ة التأمین    شر�ات  في   المال�ة  الملاءة  تطبیق  أهم�ة  فلاق،  صل�حة  حمدي،  معمر2

مقدمة ضمن �حث�ة   على  الملاءة  مؤشرات  مع  المال�ة  المؤسسات  تكی�ف  انعكاسات  حول:  الخامس  الدوليى  الملتق  ورقة 
 . 13 ص  ،2018أكتو�ر 24-25 یومي الجزائر،  المد�ة، فارس �حیى جامعة الجزائر، في المال�ة الاستقرار

الاقتصاد�ة،  الجزائر�ةالتأمین    لشر�ات  المال�ة  الملاءة  محدداتقیزة عمر، مطرف عواطف،    3 للدراسات  الآفاق  ، مجلة 
 . 93، ص 2022، جامعة العر�ي ت�سي، ت�سة، الجزائر، 02، العدد  07المجلد 

 إشارة   مع  التطبیق  وصعو�ات  التنظ�م  جهود  بین  التأمین:  شر�ات  في  المال�ة  الملاءةمحمد ز�دان، ح�ار عبد الرزاق،    4
، جامعة حسی�ة بن بوعلي �الشلف، الجزائر، المجلد  والانسان�ة  الاجتماع�ة  للدراسات  �ةمالأكاد�، مجلة  رالجزائ  لحالة  خاصة

 . 32، ص 2016،  02، العدد  08
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الحد    شر�ات ذات أسهم:أولا:   النظر  التأمین  إعادة  أو  /والتأمین  لرأسمال شر�ات    الأدنى�حدد  �صرف 
 1: عن الأسهم العین�ة �ما یلي

�النس�ة  1 - دینار  ال  مل�ار  عمل�ات  إلى  تمارس  التي  الأسهم  ذات  الأشخاص التأمین  شر�ات    على 
 ؛ والرسملة

 ؛ على الأضرارالتأمین ذات الأسهم التي تمارس عمل�ات  شر�ات إلى ال  �النس�ةمل�ار دینار   2 -
 .عمل�ات إعادة التأمینحصر�ا  ذات الأسهم التي تمارس شر�ات إلى ال  �النس�ةمل�ار دینار   5 -

 2: التأس�س�ة للشر�ات ذات الشكل التعاضدي �ما یلي الأموالتحدد  الشر�ات التعاضد�ة: ثان�ا:
 الرسملة؛ على الأشخاص و التأمین   عمل�ات  شر�ات التي تمارسإلى ال ملیون دینار �النس�ة 600 -
 . الأضرار علىالتأمین  عمل�ات لشر�ات التي تمارس إلى ا مل�ار دینار �النس�ة 1 -

 المقننة وتمثیلها. تتكو�ن الالتزاما المطلب الثاني:
 المقننة.  تتكو�ن الالتزاما :أولا

  رصدة المقننة المكونة من الأ  أن تسجل في خصوم موازنتها الالتزامات التأمین  �جب على شر�ات  
 3التي حددها التنظ�م الجزائري.  للشروط ا التقن�ة وفق رصدةالمقننة والأ

على الوفاء، التأمین  المقننة إلى تعز�ز قدرة شر�ات    رصدةالأ  تهدف  تكو�ن وتحدید الأرصدة المقننة: .1
 وتنقسم إلى: 

ن وتسجل في خصوم موازنتها  كوِّ أن تُ التأمین  �جب على شر�ات    :الأرصدة المقننة القابلة للخصم .أ
 والمتمثلة في:  الأرصدة المقننة القابلة للخصم

المؤمُّن لهم  على تغط�ة التزاماتها تجاه  التأمین ون رصید الضمان لتعز�ز قدرة شر�ة كَ �ُ   رصید الضمان: −
% من مبلغ الأقساط، أو الاشتراكات  1ون رصید الضمان �اقتطاع  مو/أو المستفیدین من عقود التأمین، و�

 F4.صاف�ة من الإلغاءات والرسوم ،الصادرة و/أو المقبولة خلال السنة المال�ة
یتوقف تمو�ن هذا الرصید عندما �ساوي المبلغ الإجمالي المتكون من هذا الرصید ومن رأسمال الشر�ة أو  

 أموال تأس�سها، المبلغ الأكثر ارتفاعا والناتج عن إحدى النسب الآت�ة:
 

  344-95  رقم  التنفیذي  المرسوم  و�تمم  �عدل،  16/11/2009  في   مؤرخال  375-09  رقم  تنفیذي  مرسوم،  02المادة    1
،  67، العدد  الجر�دة الرسم�ة الجزائر�ة،  التأمین  شر�ات  لرأسمال  الأدنى  �الحد  المتعلق،  1995  سنة  أكتو�ر  30  في  المؤرخ

 . 7، ص 2009/ 11/ 19الصادر في  
  344-95  رقم  التنفیذي  المرسوم  و�تمم  �عدل،  16/11/2009  في   مؤرخال  375-09  رقم  تنفیذي  مرسوم،  03المادة    2

 . 7المرجع، ص نفس ، 1995 سنة أكتو�ر 30 في المؤرخ
  �الالتزامات  یتعلق  ،2013  مارس  28  الموافق  1434  عام  الأولى  جمادى  16  في  مؤرخ  114-13  رقم  التنفیذي  لمرسوما  3

 . 2013/03/31 بتار�خ صادر  18  العدد ،الجر�دة الرسم�ة الجزائر�ة التأمین، إعادة و/أوالتأمین  الشر�ات المقننة
 . 9-5  ص صنفس المرجع،  ، 2013/ 03/ 28 في  المؤرخ 114-13  التنفیذي المرسوم من  5 لمادةا 4
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 ؛ % من مبلغ الأرصدة التقن�ة5  •
المقبولة خلال% من مبلغ الأقساط أو  7.5  • المال�ة الأخیرة صاف�ة من   الاشتراكات الصادرة أو    السنة 

 ؛ الإلغاءات والرسوم
 ) سنوات المال�ة الأخیرة.3من المعدل السنوي لمبلغ الخسائر المدفوعة خلال الثلاث ( 10%  •

 �عد المبلغ المقتطع ف�ما �خص هذا الرصید من بین تكال�ف السنة المال�ة. 
ن الرصید التكمیلي الإلزامي لأرصدة  كوَّ �ُ   :لزامي لأرصدة الخسائر المطلوب دفعهاالرصید التكمیلي الإ  −

الخسائر المطلوب دفعها لتعو�ض عجز محتمل في أرصدة الخسائر المطلوب دفعها، والناتج خصوصا  
بها المرت�طة  النفقات  و�ذا  المال�ة،  السنة  إقفال  �عد  الخسائر  تقی�مها، وعن تصر�حات   1. عن نقص في 

  دفعها المنصوص علیها، و�عاد ض�ط   % من مبلغ أرصدة الخسائر المطلوب 5�مون هذا الرصید �اقتطاع  
عد المبلغ المقتطع ف�ما �خص هذا �هذا الرصید �ل سنة تناس�ا مع مبلغ أرصدة الخسائر المطلوب دفعها،  

 الرصید من بین تكال�ف السنة المال�ة. 
الطب�ع�ة − الكوارث  أخطار  الكوارث �غطي    :رصید  الناتجة عن  الاستثنائ�ة،  الكوارث  نفقات ومصار�ف 

المتحصل    ،% من النت�جة التقن�ة65  ـــ:الطب�ع�ة المؤمن ضدها، و�تم تكو�نه بواسطة اقتطاع سنوي �قدر ب
 F2.أخطار الكوارث الطب�ع�ة  علىالتأمین  علیها من عمل�ات 

رصید مجابهة استحقاق الالتزامات المقننة لمجابهة  �كون    :رصید مجابهة استحقاق الالتزامات المقننة −
المقننة للالتزامات  الممثلة  الأصول  مجموع  ق�مة  نقص  حالة  في  وذلك  الرصید   ،الالتزامات،  هذا   یوافق 

والمبلغ   ،ننة الفارق المحتسب بین المبلغ الإجمالي لق�مة السوق قالم  �النس�ة للتوظ�فات الممثلة للالتزامات 
ا تحدد  �المحاسب�ة الصاف�ة للتوظ�فات المعن�ة، وهذا في حالة ما إذا �ان هذا الفارق سالالإجمالي للق�مة  

ال الأصول  من  عنصر  لكل  حدة  على  السوق  الالتزامات  مق�مة  تمثیل  في  والمقبولة  علیها،  نصوص 
 F3. النظام�ة

موازنتها أي أن تسجل في خصوم  التأمین  �جب على شر�ات    :الأرصدة المقننة غیر القابلة للخصم .ب
 4. رصید آخر مكون �م�ادرة من هیئاتها المؤهلة وفقا للتنظ�م المعمول �ه

  مخصصة للتسدید الكلي للالتزامات   تعد الأرصدة التقن�ة رؤوس أموال  ة:تقن�تكو�ن وتحدید الأرصدة ال .2
التأمین التي تنازلت عن  والمستفیدین من عقود التأمین، وشر�ات  المؤمُّن لهم  المتخذة حسب الحالة تجاه  

المتنازلة". "الشر�ات  المسماة  التأمین  إلى   رصدةوتنقسم الأ  حصص في إعادة  التأمین  نوع    التقن�ة حسب 

 
 . مرجع سبق ذ�ره ، 2013/ 03/ 28 في  المؤرخ 114-13  التنفیذي المرسوم من  6المادة  1
 . نفس المرجعمن نفس المرسوم،  7المادة  2
 نفس المرجع.من نفس المرسوم،  8مادة لا 3
 نفس المرجع.من نفس المرسوم،  9مادة ال 4
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تقن�ة في مجال التأمین الأضرار، سیتم شرحهم    أرصدة و   تقن�ة في مجال التأمین على الأشخاص   أرصدة
 :الموالي وطر�قة حسابهم من خلال الجدول

 : تكو�ن الأرصدة التقن�ة في مجال تأمینات الأضرار وطر�قة حسابها.)01-02( الجدول رقم
 في مجال تأمینات الأضرار 

 طر�قة حسا�ه  تعر�فه  الرصید

 رصید التوازن 
 
 

التأمین �خص رصید التوازن شر�ات 
تأمین  الممارسة لفروع تأمین القرض و/أو

 الكفالة. 
التقن�ة  �كون هذا الرصید لتغط�ة الخسارة

السنة المال�ة   المحتمل وقوعها عند انتهاء
 . في هذین الفرعین

�اقتطاع لا   �مون هذا الرصید، لكل سنة مال�ة متتال�ة،
المعني،  التأمین الناتج لفرع  % من الر�ح التقني72یتعدى 

% من  150ا الرصید أو �فوق �ساوي هذ إلى غا�ة أن
الاشتراكات،   السنوي الأكثر ارتفاعاً للأقساط أو المبلغ

الرسوم خلال الخمس سنوات   صاف�ة من الإلغاءات ومن
 المال�ة السا�قة،للفرع المعني.

 رصید التعدیل
 
 
 
 
 

التأمین  �خص هذا الرصید شر�ات 
تعدیل  الممارسة للتأمین من البرد من أجل

 المقبلة. تقل�ات نسب الخسائر للسنوات
 

�اقتطاع لا   متتال�ة،�مون هذا الرصید، لكل سنة مال�ة 
التأمین الفرع   عن الناتج % من الر�ح التقني72 یتعدى

�فوق  �ساوي هذا الرصید أو المعني، إلى غا�ة أن 
  % من أقساط أو اشتراكات السنة المال�ة صاف�ة من 200

 الإلغاءات والرسوم للفرع المعني.  

رصید الأقساط  
 المكتس�ة غیر

غیر   الأقساط  رصید   المكتس�ة،�مثل 
حصة  المفعول،  السار�ة  العقود    لجم�ع 
إصدارها،  والمت�قي  الصادرة    الأقساط 

تار�خ بین  المحددة  �المدة  الجرد    المتعلقة 
المقبل الأجل  حلول  و�ن    وتار�خ  للقسط، 

 العقد. تعذر ذلك فتار�خ نها�ة

 �حسب هذا الرصید وفق الطر�قة التال�ة: 
 تاشتراكاأقساط أو   ×الأع�اء)    −(الأقساط الصادرة [

 2  ÷]السنة المال�ة غیر الملغاة عند تار�خ الجرد
 

  رصید الخسائر
المطلوب دفعها 

على  التأمین  في
غیر   الأضرار

 تأمین الس�ارات 
 

التقدیر�ة الق�مة  الرصید  هذا   �مثل 
والتكال�ف الرئ�س�ة  المرت�طة   للمصار�ف 
جم�ع لتسو�ة  اللازمة  الخسائر    بها 

بها   یتمالمصرح  لم  عند    والتي  تسو�تها 
فیها �ما  الجرد،  المكونة   تار�خ  الم�الغ 

 �عد شر�ة التأمین. للر�وع التي لم تتحملها

�سنة، على أساس    ید، ملف �ملف وسنة�حسب هذا الرص
خصم دون  الخام،  والخسائر    مبلغه  تقدم  التي  الطعون 

 أو إعادة التنازل.التأمین عاتق إعادة   المسجلة على

  الخسائررصید 
المطلوب دفعها 

على  التأمین  في

التقدیر�ة الق�مة  الرصید  هذا   �مثل 
والتكال�ف الرئ�س�ة  المرت�طة   للمصار�ف 
جم�ع لتسو�ة  اللازمة  الخسائر    بها 

�سنة، على أساس    �حسب هذا الرصید، ملف �ملف وسنة
خصم دون  الخام،  والخسائر    مبلغه  تقدم  التي  الطعون 
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غیر   الأضرار
 تأمین الس�ارات 

یتم لم  والتي  بها  عند    المصرح  تسو�تها 
فیها �ما  الجرد،  المكونة   تار�خ  الم�الغ 

 �عد شر�ة التأمین. تحملهاللر�وع التي لم ت

 أو إعادة التنازل.التأمین عاتق إعادة   المسجلة على

  رصید الخسائر
المطلوب دفعها 

تأمین  في
 الس�ارات

 

التقدیر�ة الق�مة  الرصید  هذا   �مثل 
والتكال�ف الرئ�س�ة  المرت�طة   للمصار�ف 
جم�ع لتسو�ة  اللازمة  الخسائر    بها 

یتم لم  والتي  بها  عند    المصرح  تسو�تها 
فیها �ما  الجرد،  المكونة   تار�خ  الم�الغ 

 �عد شر�ة التأمین. للر�وع التي لم تتحملها
 
 
 

وهذا �إجراء   �حسب هذا الرصید ملف �ملف وسنة �سنة
الخسائر الماد�ة والجسمان�ة، و�ن   منتقی�مات مت�اینة لكل 

الثلاثة  تطبیق الطرق التأمین ذلك �مكن لشر�ة  تعذر
 :ارتفاعاً  الموال�ة، والاحتفاظ �التقی�م الأكثر

الخسائر   التقی�م استناداً إلى معدل مبلغ الطر�قة الأولى:
 .الثلاث سنوات الأخیرة خلالالتأمین التي سوتها شر�ة 

التسو�ة  التقی�م على أساس وتیرة الثان�ة:الطر�قة 
خلال الخمس  التأمین الملاحظة على مستوى شر�ة 

 . سنوات الأخیرة
التناسب بین  التقی�م على أساس حسابالطر�قة الثالثة: 

تدعى هذه الطر�قة "الطر�قة   الخسائر والأقساط المكتس�ة،
 أو طر�قة "توق�ف الأقساط". "الجزاف�ة

المساهمة  رصید 
  الأر�اح أو في
 رجاعاتالإ
 

المخصصة � الم�الغ  الرصید  هذا    مثل 
عقود  من  للمستفیدین  أو  لهم    للمؤمن 
الأر�اح  في  مساهمة  شكل  في   التأمین، 

الإ وفي  دفع التقن�ة  یتم  لم  إذا  رجاعات، 
 .هذه الم�الغ

 لشر�ة التأمین. �حدد هذا الرصید حسب الشروط التعاقد�ة
 

إعداده    المصدر: رقم  تم  التنفیذي  المرسوم  مواد  على  في    13-114اعتمادا  الأولى    16المؤرخ  جمادى 
 .التأمین مقننة لشر�ات التأمین و/أو إعادةالمتعلق �الالتزامات ال 2013 مارس28 :الموافق لـ 1434

 
 تكو�ن الأرصدة التقن�ة في مجال تأمینات الأشخاص وطر�قة حسابها.  :)02-02( الجدول رقم

 في مجال تأمینات الأشخاص
 طر�قة حسا�ه  تعر�فه  الرصید

 رصید التعدیل

 

 لمرت�طةا تغط�ة تقل�ات نسب الخسائر

التأمین   �عمل�ات تأمین الجماعة أو

 الوفاة.  الجماعي لاس�ما خطر

 

التقني الناتج    الر�ح% من 72تخص�ص سنوي لا یتعدى 

 .للعقد أو لمجموع العقود المعن�ة

من   %15یتوقف تمو�ن هذا الرصید عندما �صل مبلغه 

الثلاث سنوات المال�ة   المعدل السنوي لعبء خسائر

 الأخیرة. 
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  رصید الخسائر
 المطلوب دفعها

 
 

 �خصص رصید الخسائر المطلوب
 دفعها لتسو�ة م�الغ الخسائر المت�قي

 تار�خ الجرد. دفعها عند 
 

الرئ�س�ة  �مثل هذا الرصید الق�مة التقدیر�ة للمصار�ف
والتكال�ف المرت�طة بها، اللازمة لتسو�ة جم�ع الخسائر 

 .المصرح بها، والتي لمیتم تسو�تها عند تار�خ الجرد 
ملف �ملف   �حدد على أساس مبلغه الخام و�تم حسا�ه

 وسنة �سنة.

 ع: ح�اة، وفاة، زواج، ولادة ورسملة أرصدة خاصة �عمل�ات تأمینات الفرو 

 الأرصدة الحساب�ة 

 

 تسمى الأرصدة التقن�ة في التأمینات

: ح�اة، وفاة، زواج،ولادة، على فروع

تدعى   رسملة �الأرصدة الحساب�ة، �ما

أرصدة   رؤوس الأموال التأس�س�ة للر�وع

 حساب�ة أ�ضاً.

 

وتحسب في  الاكتوار�ة،تحدد الأرصدة الحساب�ة �الطر�قة 

الحال�ة للالتزامات المتخذة  تار�خ الجرد �الفرق بین الق�م

 م، مع الأخذ �عینن والمؤمَّن لهقبل المؤمِّ  على التوالي من

في التزام   الاعت�ار الأع�اء المخصصة لتكال�ف الاقتناء

الوف�ات و�ذا نس�ة   دافع الأقساط، وتحدد حسب جدول

 .موجب التنظ�م المعمول �ه� الضمان الأدنى المحددة

 رصید المساهمة في 
الأر�اح التقن�ة  

 والمال�ة 

  مثل هذا الرصید مبلغ المساهمات في�
عقود   الأر�اح المخصصة للمستفیدین من

الأر�اح    في حالة عدم تسدید هذهالتأمین 
 تحق�قها.  م�اشرة �عد إقفال سنة

 التأمین.لشر�ة   �حدد هذا الرصید حسب الشروط التعاقد�ة
 

 على الأشخاص غیر تأمین عمل�ات الفروع: ح�اة، وفاة، زواج، ولادة ورسملة التأمین  أرصدة خاصة �عمل�ات 

 الأرصدة الحساب�ة 
 

التزامات  ق�مة  الأرصدة  هذه   تمثل 
تقع  التي  �الر�وع  المرت�طة   المؤمن 

في   لاس�ما  عاتقه،   على التأمین  على 
 الحوادث الجسمان�ة.

 الأرصدة الحساب�ة �الطر�قة الاكتوار�ة.تحدد 
 

  رصید الأقساط غیر

 المكتس�ة 

غیر  الأقساط  رصید   المكتس�ة،  �مثل 

حصة  المفعول،  السار�ة  العقود    لجم�ع 

المت�قي   و  الصادرة    صدارها، إالأقساط 

الجرد    المتعلقة �المدة المحددة بین تار�خ

المقبلو  الأجل  و�ن    تار�خ حلول  للقسط، 

 العقد. فتار�خ نها�ةتعذر ذلك 

 �حسب هذا الرصید وفق الطر�قة التال�ة: 

 تاشتراكاأقساط أو   ×الأع�اء)    −(الأقساط الصادرة [

 2  ÷]السنة المال�ة غیر الملغاة عند تار�خ الجرد

 

 

إعداده    المصدر: رقم  تم  التنفیذي  المرسوم  مواد  على  في    13-114اعتمادا  الأولى    16المؤرخ  جمادى 
 .التأمین مقننة لشر�ات التأمین و/أو إعادةالمتعلق �الالتزامات ال 2013 مارس28 :الموافق لـ 1434
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الالتزاما .3 اتت:  المقننة  تتمثیل  الأرصدة  التأمین  شر�ـة  مـوازنـة  في  الـتــقــنـیــة  لمـمثل  والأرصــدة  ـقنـنة 
 1المقننة في:  ت الالتزاما، وتتمثل الأصول المقبولة لتمثیل �عناصر أصول معادلة

 . سندات خز�نة، ودائع لدى الخز�نة، السندات التي تصدرها الدولة أو التي تتمتع �ضمانها: ق�م الدولة .1
تتمثل في السندات مماثلة صادرة عن الهیئات المستوف�ة شروط القدرة على الوفاء   :ق�م منقولة أخرى  .2

شر�ات    والالتزامات السندات    منها عن  إعادة  التأمین  الصادرة  الأخرى  التأمین  أو  المال�ة  والمؤسسات 
أو  التأمین  الحكوم�ة، عن شر�ات    ت الاتفاق�االصادرة في إطار    ت والالتزامافي الجزائر والسندات    المعتمدة

 . الجزائر�ة ة الاقتصاد�تزامات الصادرة عن المؤسسات لوالسندات والا غیر المق�مةالتأمین  إعادة 
الحقوق :  أصول عقار�ة .3 المقیدة �حقوق عین�ة،  الجزائر غیر  المملو�ة في  المبن�ة والأراضي    العقارات 

 .العین�ة الأخرى �الجزائر العقار�ة
  البنوك، أي نوع توظ�فات في السوق النقد�ة، ودائع لدى المتنازلین، ودائع لأجل لدى    :توظ�فات أخرى  .4

 . آخر من التوظ�ف �حدده التشر�ع والتنظ�م المعمول بهما في الجزائر

 هامش الملاءة المال�ة. المطلب الثالث:
 على الأشخاص، لهذا �ان منالتأمین  على الأضرار و التأمین تم الفصل بین فرعي ،  2011ي سنةف

من   إجراءالضروري   ذلك  وتجسد  فرع،  �ل  خصوص�ة  مع  یتلاءم  �شكل  الملاءة  قواعد  على   تعدیلات 
التنفیذي رقم   المرسوم  الملاءة لشر�ات   2013مارس    28المؤرخ في    13-115خلال  بهامش   المتعلق 

 . 1995أكتو�ر  30 ـ:ل 95-343و/أو إعادة التأمین، المعدل والمتمم لأحكام المرسوم التنفیذي التأمین 
على الوفاء في وجود مبلغ إضافي  ر�ات التأمین و/أو إعادة التأمین  تتجسد قدرة ش  :هامش الملاءةأولا:  

 2.مى "حد القدرة على الوفاء"�س  للأرصدة التقن�ة
 :القدرة على الوفاء من العناصر التال�ةیتكون هامش الملاءة أو حد 

 أس المال المحرر أو أموال التأس�س المحررة؛ ر  -

 الاحت�اطات المقننة أو غیر المقننة؛  -
 الأرصدة المقننة؛  -

 . المحول من جدید دائن أو مدین -
التفر�ق  حد القدرة على الوفاء مع  ي بتعدیل قواعد  قام المشرع الجزائر   :قواعد تكو�ن هامش الملاءةثان�ا:  

 3:هذا �ما یليشر�ات تأمین الأضرار وشر�ات تأمین الأشخاص، و  بین

 
 مرجع سبق ذ�ره.  ،2013/ 28/03 في المؤرخ 114-13 التنفیذي  المرسوم من 24المادة  1
،  الوفاء  علىالتأمین  شر�ات  قدرة �حدود المتعلق، 28/03/2013 مؤرخ 115-13 رقم التنفیذي المرسوم من  2 لمادةا 2

 . 10  ص ،2013/03/31 بتار�خ صادر 18العدد  ،الجزائر�ة الجر�دة الرسم�ة
 . 10ص  نفس المرجع، ، 28/03/2013 مؤرخ، 115-13رقم التنفیذي المرسوم من  3 المادة 3
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�ساوي على  التأمین  ر و/أو إعادة  ار ضعلى الأالتأمین  �النس�ة لشر�ات  :  على الأضرارالتأمین  شر�ات   .1
و�جب ألا �كون حد القدرة على الوفاء المنصوص عل�ه سا�قا في أي    من الأرصدة التقن�ة،  15%الأقل  

 والإلغاءات.الأقساط الصادرة و/أو المقبولة صاف�ة من الرسوم  من 20% فترة من فترات السنة أقل من 
 :�ساوي على الأقلعلى الأشخاص: التأمین شر�ات  .2
 من الأرصدة الحساب�ة   4%زواج، ولادة ورسملة مجموع  -الوفاة-على الح�اةالتأمین  ف�ما �خص فروع   -
الخطر غیر السال�ة، و�قصد برؤوس الأموال تحت الخطر الفرق بین  من رؤوس الأموال تحت    %0.3و

 .رؤوس الأموال المؤمنة ومبلغ الأرصدة الحساب�ة مبلغ
  التقن�ة، و�جب ألا �كون حد القدرة على الوفاء لشر�ات   الأرصدةمن    15%ف�ما �خص الفروع الأخرى   -

  من الأقساط الصادرة و/أو المقبولة، 20%ن في أي فترة من فترات السنة أقل مالتأمین  و/أو إعادة  التأمین 
 .صاف�ة من الرسوم أو الإلغاءات 

المطلوب، وجب على شر�ة   - الحد الأدنى  أقل من  الوفاء  القدرة على  و/أو إعادة  التأمین  إذا �ان حد 
�إیداع  ) أشهر تسو�ة وضعیتها، إما برفع رأسمالها أو أموال تأس�سها و�ما  6في أجل أقصاه ستة (التأمین  

 1. الخز�نة العموم�ة كفالة لدى
 
 
 
 
 
 

 
 . ، مرجع سبق ذ�ره28/03/2013 مؤرخ، 115-13 رقم التنفیذي المرسوم من  4 المادة 1
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-2003الم�حث الثالث: دراسة ق�اس�ة للمحددات الداخل�ة لملاءة شر�ات التأمین في الجزائر للفترة (
2023(. 

  لمال�ة لشر�ات التأمین الجزائر�ةسنحاول من خلال هذا الم�حث دراسة العلاقة بین الملاءة ا 
،  )01(أنظر الملحق رقم  2023-2003�استخدام ب�انات سلاسل زمن�ة سنو�ة للفترة  ومحدداتها الداخل�ة 

 لتقدیر العلاقة بین متغیرات الدراسة. Eviewsوسیتم استخدام البرنامج الإحصائي  
 .المطلب الأول: تحدید متغیرات الدراسة ودراسة استقرار السلاسل الزمن�ة

الدراسة:   متغیرات  تحدید  الفصل أولا:  في  تناوله  تم  ما  على  بناء  المستقلة  الدراسة  متغیرات  اخت�ار  تم 
المال�ة  الملاءة  هامش  اعتماد  وتم  التأمین،  لشر�ات  المال�ة  للملاءة  الداخل�ة  المحددات  حول  النظري 

و  التزاماتها،  مواجهة  في  التأمین  لشر�ة  المال�ة  القوة  على  تعبیرا  الأكثر  الأداء  �اعت�اره  تا�ع  �ذا كمتغیر 
هیئات   الملاءة   الإشرافلاعتماد  لضمان  له  الأدنى  الحد  وتحدید  عل�ه  الرقا�ة  على  التأمین  قطاع  على 

 المال�ة لشر�ات التأمین، وتتلخص المتغیرات المعتمدة في الدراسة في الجدول التالي:
 .): متغیرات الدراسة03-02الجدول (

 ترمیز المتغیر  ة المتغیر �اللغة الانجلیز�  نوع المتغیر  اسم المتغیر 

 Solvency Margin SM تا�ع  هامش الملاءة  

 Written Premiums WP مستقل  الأقساط المكتت�ة 

 Paid Compensations PC مستقل  التعو�ضات المدفوعة 

 Financial Placements FP مستقل  التوظ�فات المال�ة  

 Reinsurance RE مستقل  إعادة التأمین  

 Technical Provisions TP مستقل  المؤونات التقن�ة  

 .البین من إعداد الط المصدر:
 .ثان�ا: دراسة استقرار�ة السلاسل الزمن�ة

ظا تفاعلات  متهلرصد  بین  العلاقة  وتحدید  ما  الاقتصاد�ة  غ رة  استقرار�ة    دراسة  ب یتطلیراتها 
الزمن�ة أالسلاسل  الدراسات  ،  من  العدید  المر ظهرت  الزمن�ة  السلاسل  أن  �المتغیرات الق�اس�ة  ت�طة 
غال� ما  الاقتصاد�ة  الزائفةر مستق  غیر  تكون ا  الانحدار  مشكلة  إلى  یؤدي  مما  نمذجتها  ،  لذاعند  فإن   . 

أساس�است �عتبر شرطا  الزمن�ة  السلاسل  بنمذجتها،ا  قرار  الق�ام  ذلك  عند  على  اخت�ارات   بناء  إجراء  یتم 
الوحدة،   جذر  اخت�ار  �استخدام  الزمن�ة  السلاسل  �عد  استقرار�ة  أساس�ا  والذي  استقرار  لماخت�ارا  عرفة 

 . درجة تكاملها تحدید موضوع الدراسة و  السلسلة الزمن�ة
المعاییر  و�وجد   من  الاحصائ�ةعدد  إستخدامها  الت   والاخت�ارات  �مكن  أشهرها    لاخت�ار ي  من  الاستقرار�ة 

 .ذي سنتعمد عل�ه في دراستناوال  (ADF)اخت�ار د�كي فولر المطور 
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فولر   .1 د�كي  د�كي(Dickey-Fuller): اخت�ار  اخت�ارات  من    -تستخدم  السلسلة  استقرار�ة  لتحدید  فولر 
الاخت�ار على ثلاثة  و�عتمد هذا    أم عشوائ�ة  عدمها و�ذلك لتحدید مر��ة الاتجاه العام سواء أكانت حتم�ة 

وهي العینة  عناصر  المعنو�ة وحجم  ومستوى  المستخدم  معادلات   النموذج  الاخت�ار ثلاث  هذا  و�ستخدم 
 1:وهي

1) ∆𝑌𝑌𝑡𝑡  =  𝜑𝜑𝑌𝑌𝑡𝑡−1 + 𝜀𝜀𝑡𝑡 
2) ∆𝑌𝑌𝑡𝑡  =  ɑ+  𝜑𝜑𝑌𝑌𝑡𝑡−1 +  𝜀𝜀𝑡𝑡 
3) ∆𝑌𝑌𝑡𝑡  =  ɑ+ 𝛽𝛽𝑡𝑡 +  𝜑𝜑𝑌𝑌𝑡𝑡−1 +  𝜀𝜀𝑡𝑡 

𝐻𝐻0تكون فرض�ة العدم         ∶  𝜑𝜑 =  .استقرار�ة السلسلةرض�ة عدم ف 1
𝐻𝐻1مقابل الفرض�ة البدیلة      ∶  𝜑𝜑 <  . رض�ة استقرار�ة السلسلةف 1

ام وق )�tφ(فولر بدراسة التوز�ع التقار�ي للمقدر–الجدول�ة إذ قام �ل من د�كي  )τ( ثم نقوم �استخراج ق�مة
 .  (t) ة �جداوله�جدولة الق�م الحرجة وهي شبی

  إلىقام د�كي فولر بتوس�ع الاخت�ار السابق (Dickey-Fuller Augment): اخت�ار د�كي فولر الموسع  .2
 : و�عتمد هذا الاخت�ار على ثلاثة نماذج وهي ،)1( س�اق الانحدار الذاتي من الرت�ة اكبر من

 الآتي: نموذج لا �حتوي على حد ثابت ولا اتجاه عام و�أخذ �الشكل   الأول:النموذج  −
∆𝑌𝑌𝑡𝑡  = 𝜑𝜑𝑌𝑌𝑡𝑡−1 + ∑𝑗𝑗𝑘𝑘𝜌𝜌𝑗𝑗 ∆𝑌𝑌𝑡𝑡−1 +  𝜀𝜀𝑡𝑡 

𝜑𝜑العدم  فرض�ة = 0   ،𝐻𝐻0: 𝜌𝜌 =  السلسلة غیر مستقرة.  1
𝜑𝜑الفرض�ة البدیلة   > 0  ،𝐻𝐻1: 𝜌𝜌 <  السلسلة مستقرة.  1

 :الآتيالنموذج �حتوي على ق�مة ثابتة و�دون اتجاه عام و�أخذ �الشكل النموذج الثاني:  −
∆𝑌𝑌𝑡𝑡  =  ɑ+  𝜑𝜑𝑌𝑌𝑡𝑡−1 + ∑𝑗𝑗𝑘𝑘𝜌𝜌𝑗𝑗 ∆𝑌𝑌𝑡𝑡−1 + 𝜀𝜀𝑡𝑡 

αالعدم   فرض�ة = 0  ،φ = 0  ،𝐻𝐻0: 𝜌𝜌 =  السلسلة غیر مستقرة.  1
αالفرض�ة البدیلة    ≠ 0  ،φ > 0  ،𝐻𝐻1: 𝜌𝜌 <  السلسلة مستقرة. 1

 :الآتيالنموذج �حتوي على ق�مة ثابتة واتجاه عام و�أخذ �الشكل النموذج الثالث:  −
∆𝑌𝑌𝑡𝑡  =  ɑ+ 𝛽𝛽𝑡𝑡 +  𝜑𝜑𝑌𝑌𝑡𝑡−1 + ∑𝑗𝑗𝑘𝑘𝜌𝜌𝑗𝑗 ∆𝑌𝑌𝑡𝑡−1 + 𝜀𝜀𝑡𝑡 

𝛽𝛽𝑡𝑡   م العد  فرض�ة = 0 ،    α = 0 ،   φ = 0 ،  𝐻𝐻0: 𝜌𝜌 =  لسلسلة غیر مستقرة.  ا  1
𝛽𝛽𝑡𝑡ة   الفرض�ة البدیل ≠ 0 ،  α ≠ 0 ،    φ > 0 ،  𝐻𝐻1: 𝜌𝜌 <  لسلسلة مستقرة. ا 1

ام وق  )�tφ(فولر بدراسة التوز�ع التقار�ي للمقدر–الجدول�ة إذ قام �ل من د�كي )τ(  ثم نقوم �استخراج ق�مة
 .  (t) ة �جداوله�جدولة الق�م الحرجة وهي شبی

 في الجدول التالي: ADFونلخص نتائج اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار 

 
 

السرحان،  1 هاشم  علي  تطب�ق�ةحسنین  دراسة  الضائعة  الكهر�ائ�ة  �الطاقة  للتنبؤ  الاحصائ�ة  الأسالیب  �عض  ،  استعمال 
 .  21-20، ص  2018الاحصاء، جامعة �ر�لاء، العراق،  علومماجستیر في رسالة 
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 . ADF: نتائج اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار )04-02( الجدول رقم
 
 
 القرار

  levelالمستوى   1st differenceالفرق الأول

None Trend& 
Intercept 

Intercept None Trend& 
Intercept 

Intercept 

1.961409 3.673616 3.029970 1.959071 3.733200 3.029970 
الق�م الحرجة   

 5%عند 
I(1) 2.222959 4.351413 3.930522 4.423597 1.169908 1.460815 SM 

I(1) 1.568556 3.232877 3.191699 1.566235 1.197182 0.937235 WP 
I(1) 5.893105 7.033329 7.053061 0.473273 3.260286 1.602081 PC 

I(0)    6.319419 4.650679 1.028126 FP 
I(1) 0.676940 4.308982 2.918073 6.050173 0.919919 2.875934 RE 
I(0)    2.354022 6.960995 0.837213 TP 

  Eviews 12�الاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

ستقرة عند المستوى  غیر م  RE, WP, PC, SM  المتغیرات من خلال نتائج الجدول یتضح لنا أن     

اخت�ار   نماذج  المحسو�ة   حیث   ADFحسب  المطلقة  عند   �𝑡𝑡𝜑𝜑الق�مة  المجدولة  المطلقة  الق�مة  من  أقل 

معنو�ة   العدم    α=  5%مستوى  فرض�ة  نقبل  و�اخت�ار    H0ومنه  الوحدة،  جذر  وجود  على  تنص  التي 

المحسو�ة المطلقة  الق�مة  أن  نجد  الأول  الفرق  عند  المتغیرات  المطلقة    �𝑡𝑡𝜑𝜑استقرار�ة  الق�مة  من  أكبر 

 ,RE, WP, PCأي عدم وجود جذر الوحدة ومنه المتغیرات    H1المجدولة و�التالي نقبل الفرض�ة البدیلة  

SM (1)لأولى كاملة من الدرجة اتستقرة وممI . 

أكبر من الق�مة المطلقة المجدولة   �𝑡𝑡𝜑𝜑الق�مة المطلقة المحسو�ة  عند المستوى لأن تستقر FP, TPالمتغیرات 
معنو�ة   مستوى  العدم    α=  5%عند  فرض�ة  نرفض  و�التالي    H0ومنه  الوحدة  جذر  وجود  عدم  أي 

 . I)0(صفرمستقرة ومتكاملة من الدرجة  FP, TPالمتغیرات 

 

 تقدیر النموذج الق�اسي.  المطلب الثاني:

الق�ام بتقدیر النموذج  مهمة قبل  أساس�ة و   خطوة التي تعتبر  و �عد دراسة خصائص السلاسل الزمن�ة  
استقرار�تها من  والتأكد  أن    الق�اسي،  إلى  توصلنا  المطور،  فولر  لد�كي  الوحدة  جذر  اخت�ار  �استخدام 

المستوى   الدراسة �عضها متكامل عند  الفرق الأول  وال�عض الآخر  ،  I)0(متغیرات  لهذا  ،  I(1)عند  ونظرا 
  ARDLفي درجات التكامل، سیتم الاعتماد على نموذج  الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة الموزعة  الت�این  

حیث استقرار السلاسل الزمن�ة �حقق لنا شرط استخدام هذا النموذج، والذي یتمیز �أنه لا یتطلب أن تكون  



 ..دراسة تطبیقیة للمحددات الداخلیة للملاءة المالیة لشركات التأمین الجزائریة.... . الثاني الفصل 
 

45 
 

زمن�ة متكاملة من الدرجة  السلاسل ال  ألا تكون   �شترطالسلاسل الزمن�ة متكاملة من الدرجة نفسها، ولكن  
،  ه الدراسةحجم العینة المستخدمة في ھذ أكثر النماذج ملائمة مع    ARDL  لـا�عتبر نموذج  كما    .I)2(الثان�ة
مشاهدة خلال الفترة الممتدة   21وال�الغة    تائج تطب�قه دق�قة في حالة �ون حجم العینة صغیران  تكون   حیث 
 . 2023-2003من 

لمنهج�ة  أولا:   الق�اس�ة  النمذجة  نموذج:  ARDLخطوات  تقدیر  �المراحل    ARDL  لـا  یتطلب  �المرور 
 التال�ة:الأساس�ة 

 ؛ت الدراسةیرااخت�ار استقرار�ة متغ  .1
 ؛(Bounds test) دود خت�ار الحا� لمشتركالتكامل ا اخت�ار .2

 ؛الطو�لو یر ص جل القلأا لاقات ع  تقدیر .3
 .خت�ارات التشخ�ص�ة للنموذجلاا .4

استقرار�ة السلاسل  بناء على نتائج    :ARDL  قدیر نموذج الانحدار الذاتي للإ�طاء الزمني الموزعثان�ا: ت
الحدود  منهج  طر�قة  �استعمال  المشترك  التكامل  إجراء  �مكن  الدراسة  لمتغیرات     The Bounds)الزمن�ة 

Test)   الانح  عل�هو نموذج  بتقدیر  الموز سنقوم  الزمني  للإ�طاء  الذاتي  المعادل  ARDL  عدار  وفق  ة وذلك 
 التال�ة:  

𝑆𝑆𝑆𝑆t =  β0 + �β1i

P

i=1

SMt−i +  �β2i

q1

i=0

WPt−i + �β3i

q2

i=0

FPt−i + �β4i

q3

i=0

PCt−i + �β5i

q4

i=0

REt−i

+ �β6i

q5

i=0

TPt−i + εt 

SMt لمتغیر التا�عا . 
WPt−i , FPt−i, PCt−i, REt−i, TPt−i لمتغیرات المستقلةا. 

P  المثلى للمتغیر التا�ع  فترة الإ�طاءSMt. 

q1, … . , q5 المثلى للمتغیرات المستقلة  الإ�طاء  ات تر فWPt−i , … . . , TPt−i  .على التوالي 
β0,β1i, … . , β6i .معلمات النموذج 

𝜀𝜀𝑡𝑡 .حد الخطأ 
نموذج  ثالثا:   لمتغیرات  المثلى  الإ�طاء  فترات  للنموذج    یتم:  ARDLتحدید  الإ�طاء  فترات  طول  تحدید 

مع�اري  �أخذ و   (SC)و  (AIC)�استخدام  المع�ار�ن  ذلك  من  �ل  ق�مة  تدني  التي  الفترة  وسنستعمل   ،طول 
فترات   ار اخت�الشكل أدناه    بینی ، حیث  تلقائ�ا   Eviewsالذي �حدده برنامج  (Akaike criteria)  (AIC)مع�ار  
حسب    الإ�طاء مع�ارالذي  و   (AIC)مع�ارالمثلى  حسب  نموذج  أفضل  أن   ARDLهو  (AIC)یوضح 

(1,1,1,1,1,1) . 
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(AIC)مع�ارحسب   تحدید فترة الت�اطؤ المناسب للنموذج): 01-02الشكل رقم (

20.0

20.2

20.4

20.6

20.8

21.0

21.2
AR

DL
(1

, 1
, 1

, 1
, 1

, 1
)

AR
DL

(1
, 0

, 1
, 1

, 1
, 1

)

AR
DL

(1
, 1

, 1
, 0

, 1
, 1

)

AR
DL

(1
, 0

, 1
, 1

, 1
, 0

)

AR
DL

(1
, 1

, 1
, 0

, 0
, 1

)

AR
DL

(1
, 1

, 1
, 1

, 1
, 0

)

AR
DL

(1
, 1

, 1
, 1

, 0
, 1

)

AR
DL

(1
, 0

, 1
, 0

, 1
, 1

)

AR
DL

(1
, 0

, 0
, 1

, 1
, 0

)

AR
DL

(1
, 0

, 0
, 1

, 1
, 1

)

AR
DL

(1
, 0

, 1
, 0

, 1
, 0

)

AR
DL

(1
, 1

, 0
, 1

, 1
, 0

)

AR
DL

(1
, 1

, 1
, 0

, 1
, 0

)

AR
DL

(1
, 1

, 0
, 1

, 1
, 1

)

AR
DL

(1
, 1

, 0
, 0

, 1
, 1

)

AR
DL

(1
, 0

, 0
, 0

, 1
, 0

)

AR
DL

(1
, 0

, 0
, 0

, 1
, 1

)

AR
DL

(1
, 1

, 0
, 0

, 0
, 1

)

AR
DL

(1
, 1

, 0
, 0

, 1
, 0

)

AR
DL

(1
, 1

, 0
, 1

, 0
, 1

)

Akaike Information Criteria (top 20 models)

 
ارا�عا: التكامل  اتر مشلاخت�ار  اخت�ار  ا  فيیتم    : (The Bounds Test)حدودلك  من  لمهذه  التحقق  رحلة 

تكامل مش ایرامتغل ا  ینب ك  تر وجود  اخت�ار  بتطبیق  اخت�ارح لت  على  �ستند  الذي  للكشف عن    Waldدود، 
وذج  نم إلىالنموذج العام  و�ل  تحجل ذلك یتطلب  أمدى الطو�ل، من  لت على ایرا متغ لا  ینقة التوازن�ة بلاالع

ا �  (Unrestricted Error Correction Model, UCEM)  قید ملا  یرغ   أخط لتصح�ح  الص�غة  أالذي  خذ 
 : التال�ة

∆𝑆𝑆𝑆𝑆t =  𝑐𝑐 + �β1i

P

i=1

∆SMt−i +  �β2i

q1

i=0

∆WPt−i + �β3i

q2

i=0

∆FPt−i + �β4i

q3

i=0

∆PCt−i

+ �β5i

q4

i=0

∆REt−i + �β6i

q5

i=0

∆TPt−i + α1SMt−1 + α2WPt−1 + α3FPt−1

+ α4PCt−1 + α5REt−1 + α6TPt−1 + εt 
C  الحد الثابت. 
Δ الفروق من الدرجة الأولى. 

β0,β1i, … . ,β6i .معاملات العلاقة قصیرة الأجل 

α1,𝛼𝛼2, … ,𝛼𝛼6 .معاملات العلاقة طو�لة الأجل 
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𝜀𝜀𝑡𝑡 .حد الخطأ العشوائي 
 لتال�ة:الفروض ال لامن خ ت لمتغیراا ینك بر تمشلو�تم اخت�ار التكامل ا

𝐻𝐻0: 𝛼𝛼1 فرض�ة العدم:  =  𝛼𝛼2 = 𝛼𝛼3 = 𝛼𝛼4 = 𝛼𝛼5 = 𝛼𝛼6 =  لا یوجد تكامل مشترك.   0
𝐻𝐻1: 𝛼𝛼1الفرض�ة البدیلة:   ≠  𝛼𝛼2 ≠ 𝛼𝛼3 ≠ 𝛼𝛼4 ≠ 𝛼𝛼5 ≠ 𝛼𝛼6 ≠  یوجد تكامل مشترك.   0

و قبول فرض�ة العدم �عتمد على أمع�اري لذلك فإن رفض  لا  یرغ  Fخت�ار توز�ع ف�شرالایت�ع هذا     
 ،Pesaran et Al 2001من قبل  قترحةالمحرجة  لحدود الادول�ة ضمن  جل�الق�م ا  سو�ة لمحاF   الق�مة مقارنة  

 :دول من حدین جلحیث یتكون ا  ینمستوى معنو�ة مع  عند 
  تي العلى  لأاحد  لوق�مة ا  ،I)0(  ت متكاملة من الدرجةیرامتغلأن اض  ر تتف   تيال  دنى لأاحد  لق�مة ا   
 1:إذا �انت ، حیث I)1( متكاملة من الدرجةت یرامتغلض أن اتر تف
ق�مة إحصائ�ة   • �انت  الأعلى، سیتم رفض فرض�ة  Fإذا  الحد  ق�مة  أكبر من  القائلة    المحسو�ة  العدم 

المشترك للمتغیرات، و�عني ذلك   وجود تكامل مشترك بین المتغیرات �غض النظر عن رتب التكاملم  �عد 
 . المتغیرات وجود علاقة تكامل مشترك بین 

فرض�ة العدم القائلة    المحسو�ة أقل من ق�مة الحد الأدنى، فلا �مكن رفض   Fذا �انت ق�مة إحصائ�ة  إ •
وجود  عدم  ذلك  و�عني  المتغیرات،  بین  مشترك  تكامل  وجود  بین   �عدم  الأجل  طو�لة  توازن�ة    علاقة 

 .المتغیرات 
ق�مة إحصائ�ة   • �انت  إذا  ق�م    Fأما  بین  تقع  والأعلى، ستكون المحسو�ة  الأدنى    النتائج غیر   الحدین 

 . المتغیرات من عدمه محددة، ولا �مكن اتخاذ قرار لتحدید عما إذا �ان هناك تكامل مشترك بین
مدىأومن      اخت�ار  ع  جل  مشلاوجود  تكامل  عأي    كر تقة  طو�لة  لاوجود  توازن�ة    م ت   جللأاقة 

 الي:جدول التلا يف ینو�انت النتائج �ما هو مبود، حد لل اخت�ار الا من خ F إحصائ�ةحساب 
 : نتائج اخت�ار الحدود للتكامل المشترك.   )05-02( ول رقمدالج

ق�مة ف�شر  
 𝐹𝐹calالمحسو�ة 

 ق�م ف�شر المجدولة مستوى المعنو�ة  
 I)1(الحد الأعلى I)0(الحد الأدنى 

4.306 
%1 3.06 4.15 
%5 2.39 3.38 
%10 2.08 3 

 ).  03من إعداد الطالبین �الاعتماد على الملحق رقم (المصدر: 

 
 دراسة ق�اس�ة �استخدام   المتغیرات الاقتصاد�ة على التضخم في الجزائرثر �عض  أ  ،الع�اشي أسامة  ش�خة عبد الرؤوف، 1

مذ�رة مقدمة لنیل شهادة ماستر  ،  )2015-1980للفترة مابین (  ARDLاتي للا�طاء الزمني الموزع  ذج الانحدار الذنمو 
العلو  في  �مي،  مأكاد�مي  اقتصاد  تخصص  بوض�اف  الاقتصاد�ة،  محمد     ، 2017-2016الجزائر،    المسیلة،،  جامعة 

   .30ص
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الحدود      اخت�ار  نتائج  إحصائ�ة  نلاحظمن خلال  ق�مة  ق�مة    4.306  المحسو�ة  F  أن  من  أكبر 
الأعلى   معنو�ة    4.15الحد  مستوى  العدم   1%عند  فرض�ة  نرفض  البدیلة   H0ومنه  الفرض�ة   H1ونقبل 

تنص و  علاقة    التي  وجود  مشترك،على  متغیرات  توازن�ة  علاقة    وجود   ومنه  تكامل  بین  الأجل  طو�لة 
 .الدراسة

 المطلب الثالث: تشخ�ص النموذج من الناح�ة الإحصائ�ة والاقتصاد�ة.
مرحلة أساس�ة �عد تقدیر النموذج الق�اسي، حیث تهدف هذه الخطوة تعد عمل�ة تشخ�ص النموذج  

في   المستخدم  النموذج  جودة  من  التأكد  إجراء  إلى  یتم  لذلك  الق�اس�ة،  المشاكل  من  وخلوه  التحلیل 
التشخ�ص�ة   الق�اسي. فمن  الاخت�ارات  النموذج  التي �قوم علیها  الفرض�ات الأساس�ة  والتحقق من صحة 

الاالناح� البواقي  ة  خصائص  فحص  خلال  من  النموذج  صلاح�ة  اخت�ار  یتم    رت�اطها ا  �عدمحصائ�ة، 
النموذج �مرور الزمن. أما من  ت�اینها، وتوز�عها الطب�عي، �الإضافة إلى اخت�ار استقرار  الذاتي، وث�ات 

وانسجا وق�مها،  المعاملات  إشارات  منطق�ة  مدى  على  التر�یز  فیتم  الاقتصاد�ة،  معالناح�ة  النظر�ة    مها 
إمكان�ة    الاقتصاد�ة، مدى  وتحدید  إلیها  المتوصل  النتائج  في  الثقة  تعز�ز  في  الاخت�ارات  هذه  وتساعد 

 .الاعتماد علیها
 . حصائ�ةتشخ�ص النموذج من الناح�ة الإأولا:

من خلال هذا الاخت�ار سنقوم بدراسة فرض�ة العدم التي تنص على    اخت�ار الارت�اط الذاتي للبواقي: .1
 Breusch-Godfrey Serial)لا یوجد ارت�اط تسلسلي بین البواقي �استخدام اخت�ار مضاعف لاغرانجأنه  

Correlation LM Test) :والنتائج موضحة في الجدول التالي 

 اخت�ار الارت�اط الذاتي للبواقي. نتائج ):06-02الجدول رقم (
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 3.207545     Prob. F(2,5) 0.1270
Obs*R-squared 10.67768     Prob. Chi-Square(2) 0.0048

 
 Eviews 12مخرجات برنامج  المصدر: 

إلى خلو النموذج من مشكل ارت�اط البواقي،حیث بلغ الاحتمال    (LM)نتائج احصائ�ة اخت�ار   تشیر   
�معنى    H0فرض�ة العدم   ،و�التالي نقبل%5وهو أكبر من    0.1270ف�شر المحسو�ة    لإحصائ�ة المقابل  

 عدم وجود ارت�اط ذاتي بین البواقي.
ه ذ هناك عدة اخت�ارات للكشف عن مشكلة ت�این حد الخطأ ومن بین ه  :اخت�ار ث�ات ت�این الأخطاء  .2

اخت�ار نجد  الذاتي    الاخت�ارات  �الانحدار  المشروط  الت�این  العدم    ،(ARCH)ث�ات  فرض�ة  �ختبر  والذي 
 في النموذج المقدر، والجدول الموالي یوضح نتائج هذا الاخت�ار:  الخطأ العشوائي حد  القائلة بث�ات ت�این
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 .ار ث�ات ت�این الأخطاء�ختا نتائج: )07-02الجدول رقم (
 

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 1.958445     Prob. F(1,16) 0.1808
Obs*R-squared 1.962977     Prob. Chi-Square(1) 0.1612

 
 Eviews 12مخرجات برنامج  المصدر: 

نتائج الجدول أن ق�مة الاحتمال لإحصائ�ة ف�شر  نلاحظ من     أكبر من مستوى    0.1808خلال 
 أي عدم وجود مشكلة اختلاف الت�این. H0، ومنه نقبل فرض�ة العدم %5دلالة 

یتم التعرف على مدى ملاءمة تحدید أو تصم�م النموذج من حیث نوع    اخت�ار الشكل الدالي للنموذج: .3
 ، وقد تحصلنا على النتائج التال�ة:  Ramsey Resetالشكل الدالي لهذا النموذج عن طر�ق اخت�ار 

 : نتائج اخت�ار الشكل الدالي للنموذج. )08-02( الجدول رقم

Ramsey RESET Test
Equation: EQ01
Omitted Variables: Squares of fitted values
Specification: DSM DSM(-1) DWP DWP(-1) DPC DPC(-1) FP FP(-1) DRE
        DRE(-1) TP TP(-1) C

Value df Probability
t-statistic  0.196241  6  0.8509
F-statistic  0.038510 (1, 6)  0.8509
Likelihood ratio  0.121560  1  0.7273

 
 Eviews 12 مخرجات برنامج المصدر: 

)  F-statistic   )0.038510:لاحظ من النتائج أعلاه أن الاحتمال المقابل للق�مة المحسو�ة لـــن   
 H0وعل�ه نقبل فرض�ة العدم    %5عند مستوى معنو�ة    0.05أكبر من    يهو   0.8509  �ق�مة احتمال�ة

 . المستخدم في النموذج الدالي شكلال صحةمما �عني 
وهو اخت�ار التحقق من التوز�ع الطب�عي لبواقي معادلة   اخت�ار التوز�ع الطب�عي للأخطاء العشوائ�ة: .4

�استخدام اخت�ار   نتائج الاخت�ار،  (Jarque-Bera)الانحدار،  ق�مة اخت�ار  من خلال  -Jarque)  بلغت 

Bera)  (0.39)    وعل�ه نقبل فرض�ة العدم  %5مستوى دلالة  أكبر من    هيو   (0.81)بقیمة احتمالیة ،H0  
 مما �عني أن الأخطاء العشوائ�ة تت�ع التوز�ع الطب�عي.
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 اخت�ار التوز�ع الطب�عي للأخطاء العشوائ�ة.): نتائج 02-02الشكل رقم (
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Series: Residuals
Sample 2005 2023
Observations 19

Mean      -2.87e-11
Median   408.6005
Maximum  7679.162
Minimum -4873.832
Std. Dev.   3113.259
Skewness   0.327286
Kurtosis   3.271150

Jarque-Bera  0.397407
Probability  0.819793 

 Eviews 12مخرجات برنامج  المصدر: 

الاستقرار�ة   .5 النموذج:اخت�ار  لمعاملات  الأجلین    اله�كل�ة  لمعاملات  اله�كلي  الاستقرار  اخت�ار  یتمثل 
الب�انات المستخدمة في هذه الدراسة من وجود أي تغییرات ه�كیلة فیها عبر   الصغیر والطو�ل في خلو 

و  المتا�عة  الزمن،  للبواقي  التراكمي  المجموع  اخت�ار  هما  اخت�ار�ن  استخدام  یتم  ذلك   )CUSUM(لتحقیق 
المتا�عة   البواقي  لمر�عات  التراكمي  المجموع  اله�كلي  )CUSUMSQ(واخت�ار  الاستقرار  و�تحقق   ،

  CUSUMإذا وقع الشكل الب�اني لإحصائ�ة �ل من    ARDLلنموذج  ل  UECMللمعاملات المقدرة �ص�غة  
معنو�  CUSUMSQو   مستوى  عند  الحرجة  الحدود  غی5  ة داخل  المعاملات  هذه  تكون  ثم  ومن  ر  %، 

 مستقرة إذا انتقل الشكل الب�اني لإحصاء الاخت�ار�ن المذ�ور�ن خارج الحدود عند هذا المستوى. 

 : نتائج اخت�ار الاستقرار�ة اله�كل�ة لمعاملات النموذج. )03-02( الشكل رقم
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 Eviews 12�الاعتماد على مخرجات برنامج  من إعداد الطالبین  المصدر:



 ..دراسة تطبیقیة للمحددات الداخلیة للملاءة المالیة لشركات التأمین الجزائریة.... . الثاني الفصل 
 

51 
 

الشكلین    لنموذج    من خلال  المقدرة  المعاملات  أن  ه�كل�ا عبر    ARDLیتضح  مستقر  المستخدم 
متغی  بین  استقرار  وجود  یؤ�د  مما  الدراسة  محل  الدراسةالفترة  لإحصاء    ،رات  الب�اني  الشكل  وقع  حیث 

 %. 5الاخت�ار�ن المذ�ور�ن لهذا النموذج داخل الحدود الحرجة عند مستوى معنو�ة  
 قتصاد�ة. تشخ�ص النموذج من الناح�ة الا ثان�ا:

 النموذج في الأجلین الطو�ل والقصیر:تقدیر معلمات 
الأجل: .1 العلاقة طو�لة  متغیر   تقدیر  بین  تكامل مشترك  وجود علاقة  التأكد من  الدراسة�عد  و�عد ،  ات 

في إطار    جلقمنا �ق�اس العلاقة طو�لة الأ  ،(AIC)تحدید النموذج الأمثل الذي �عطي أدنى ق�مة لمع�ار  
الطو�للتقدیر    ARDL (1,1,1,1,1,1)نموذج   التوازن في الأجل  الحصول اوتتضمن ھذه  ،  علاقة  لمرحلة 

 الآتي:  الجدول الأجل الطو�ل، �ما ھو موضح في على مقدرات المعلمات في
 : نتائج تقدیر العلاقة طو�لة الأجل.)09-02( الجدول رقم

 .Probالاحتمال  Coefficientالمعاملات  المتغیرات

WP 1.383717 0.3268 
PC -1.799772 0.1876 
FP 0.045346 0.9534 
RE 2.918232 0.1057 
TP -0.653797 0.5945 
C 57522.43 0.2870 

R-squared = 0.9971 
Adjusted R-squared = 0.9925 
F-statistic = 218.913 
Prob = 0.0000 

 ). 04من إعداد الطالبین �الاعتماد على الملحق رقم ( المصدر:

  الاقتصادي لنتائج تقدیر العلاقة طو�لة الأجل:التفسیر  −
للأقساط   • الا�جابي  الأثر  الجدول، نلاحظ  الموضحة في  العلاقة طو�لة الأجل  تقدیر  نتائج  من خلال 

بنس�ة  WPالمكتت�ة   المكتت�ة  الأقساط  زادت  �لما  أنه  �عني  مما  الملاءة  هامش  هامش    1%على  یز�د 
أي وجود علاقة طرد�ة  ،  (p= 0.33268>0.10)، ولكنه غیر معنوي إحصائ�ا  %1.38الملاءة بنس�ة  

ا الأساسي بین  المصدر  تمثل  فهي  الاقتصاد�ة  للنظر�ة  موافقة  وهي  الملاءة  وهامش  المكتت�ة  لأقساط 
الاستثمار�ة   للتمو�ل العمل�ات  في  وتوظ�فها  التعو�ضات  دفع  في  علیها  وتعتمد  التأمین  لشر�ات  �النس�ة 

 فهي مورد أساسي ومهم للشر�ة. �التالي ارتفاعها یز�د من ق�مة ملاءة شر�ة التأمینو 
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المدفوعة   • �ق�مة   PCالتعو�ضات  سلبي  أثر  ذات  زادت )  1.799772-(  هي  �لما  التعو�ضات   أي 
بنس�ة    1%بنس�ة    المدفوعة الملاءة  هامش  معنو�   ، وهي%1.79ینخفض  مستوى    ةغیر  عند  إحصائ�ا 
، وهذا مطابق للنظر�ة الاقتصاد�ة وتدل على وجود علاقة عكس�ة بین التعو�ضات المدفوعة %5معنو�ة  

الملاءة   التأمین وهيت  التعو�ضات فوهامش  النفقات الأساس�ة لشر�ات  التي  تمثل  عتبر من  لتزم  ت  الم�الغ 
لة ز�ادتها  عند تحقق الخطر، وهي تكال�ف تؤثر �شكل سلبي في حا  ن لهمللمؤمَّ   بدفعها  شر�ات التأمین

 على هامش ملاءة المال�ة لشر�ات التأمین. 
التوظ�فات  ا�جابي والذي �شیر إلى وجود علاقة طرد�ة بین    FPنلاحظ أن معامل التوظ�فات المال�ة   •

هامش الملاءة بنس�ة   ةد از�ؤدي إلى ی 1%بنس�ة المال�ة وهامش الملاءة، حیث أن ز�ادة التوظ�فات المال�ة 
، وهو یتفق مع النظر�ة الاقتصاد�ة فللتوظ�فات المال�ة دور مهم في دعم هامش الملاءة المال�ة  0.04%

وتعز�ز قدرتها على الوفاء �التزاماتها، إلا أن   وتقو�ة المر�ز المالي لشر�ات التأمین وتنو�ع مصادر تمو�لها
حو أدوات ذات عوائد ن الاستثمارات أو توجیهها  تأثیرها �ان ضع�فا للغا�ة وذلك راجع إلى محدود�ة حجم  

 العوامل المؤثرة على الس�اسة الاستثمار�ة لشر�ات التأمین.  منخفضة، و�ذا
)، أي أنه �لما زاد  2.918232(موج�ا وقو�ا �ق�مة  فقد ظهر تأثیره    RE�النس�ة لمعامل إعادة التأمین   •

التأمین  معدل   یرتفع  1%بنس�ة  إعادة  بنس�ة،  الملاءة  عند %2.91  هامش  إحصائ�ة  ذو معنو�ة  وهو   ،
متوقع اقتصاد�ا في قطاع التأمین، أي وجود علاقة طرد�ة موافق مع ما هو  وهو    %10مستوى معنو�ة  

التأمین التي تبرز من خلال تعز�ز قدرة شر�ات التأمین على مواجهة الالتزامات بین هامش الملاءة و�عادة 
المخاطر، توز�ع  أثر المستقبل�ة،  من  السنة  التقلیل  خلال  الناتجة  الخسائر  حجم  في  و�شیر  التقل�ات   ،

الإ فیالمعامل  التأمین  إعادة  على  الاعتماد  دور  على  القوي  الطاقة  �جابي  وتوس�ع  المالي  الاستقرار  دعم 
 الاكتتاب�ة والدعم التقني الذي �ساهم م�اشرة في رفع هامش الملاءة.  

) وهي ق�مة سال�ة وتدل على وجود علاقة عكس�ة  0.653797-(ق�مة معامل المؤونات التقن�ة بلغت   •
  ؤدي إلى انخفاض ی 1%بنس�ة  �ة  المال�ة، أي أن ز�ادة المؤونات التقن   هامش الملاءةالمؤونات التقن�ة و بین  

بنس�ة   الملاءة  للمع  أما ،  %0.65هامش  المقابل  هو  الاحتمال  معنوي امل  عند   غیر  جم�ع    إحصائ�ا 
دور �بیر في رفع �فاءة    للنظر�ة الاقتصاد�ة، حیث للمؤونات التقن�ة، وهي غیر موافقة  مستو�ات المعنو�ة

على   القدرة  ز�ادة  إلى  تهدف  احتراز�ة  أداة  تعد  إذ  المستقبل�ة  �التزاماتها  الوفاء  في  التأمین  وقدرة شر�ات 
على   الحفاظ  في  وتساهم  الملاءة  هامش  ز�ادة  في  ینعكس  مما  المالي  المر�ز  وتدع�م  المطال�ات  تسو�ة 

 ملاءة المال�ة قو�ة على المدى الطو�ل.
 . غیر معنوي عند جم�ع مستو�ات المعنو�ة الثابت  •
  في غیر  من الت  %99  وتدل هذه الق�مة إلى أن نس�ة)،  R2���  )0.99لغت ق�مة معامل التحدید المعدل ب •

ترجع إلى   %1،  أما النس�ة المت�ق�ة  في المتغیرات المستقلة  ات سیرها من خلال التغیر فتم ت  هامش الملاءة
ی وهذا  النموذج  �شملها  لم  أخرى  علىعوامل  النموذج   أن  دل  أن  �ما  عال�ة جدا،  تفسیر�ة  قدرة  للنموذج 
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وهو أقل من مستوى دلالة    0.0000�مستوى معنو�ة     = 218.913Fمعنوي �كل حیث بلغت ق�مة ف�شر  
وهذا �عني وجود علاقة قو�ة بین المتغیرات المستقلة وهامش الملاءة المال�ة والذي یدل على أن   0.05

 النموذج المقدر جید.
 ):  ECMتقدیر العلاقة قصیرة الأجل (تقدیر نموذج تصح�ح الخطأ .2
الخطأ، حیث أن هذا النموذج له  لغرض ق�اس العلاقة قصیرة الأمد، یتم استخدام نموذج تصح�ح     

میزتان: الأولى هي ق�اس العلاقة قصیرة الأمد والثان�ة: هي أنه �ق�س سرعة التعدیل لإعادة التوازن في  
نتائج  یوضح  الموالي  والجدول  الدینام�كي،  الخطأ  النموذج  تصح�ح  نموذج  على   ECMتقدیر  �الاعتماد 

 : Eviewsمخرجات برنامج
 نتائج تقدیر العلاقة قصیرة الأجل.: )10-02( الجدول رقم

 .Probالاحتمال  Coefficientالمعاملات  المتغیرات

D(DWP) 0.609313- 0.0123 
D(DPC) 0.456454- 0.0022 
D(FP) 0.624728 0.0038 

D(DRE) 3.799131 0.0000 
D(TP) 0.117265 0.2917 

CointEq(-1)* 0.513982- 0.0001 

 ). 05إعداد الطالبین �الاعتماد على الملحق رقم ( من المصدر:

 التفسیر الاقتصادي لنتائج تقدیر العلاقة قصیرة الأجل:  −
موج�ة مما  FP, RE, TP   المتغیرات  ق�مة معامل  من خلال نموذج تصح�ح الخطأ  یوضح لنا الجدول •

وجود علاقة على  و�ی  یدل  بینها  القصیر  الأجل  في  ق�مة  طرد�ة  بینما  الملاءة،  هامش  التا�ع  المتغیر  ن 
المتغیرات   بین   WP,PC معامل  القصیر  المدى  في  عكس�ة  علاقة  وجود  على  تدل  والتي  سال�ة  فهي 

المدفوعة والتعو�ضات  المكتت�ة  الملاءة  الأقساط  المتغیرات  ،  وهامش  أن �ل  الجدول  یوضح  معنو�ة  كما 
 .TPماعدا المتغیر %5 مستوى معنو�ة  إحصائ�ا عند 

الخطأ  نكما   • تصح�ح  معامل  أن  سال�ة    وذ    CointEq(-1)لاحظ  ومعنوي    )-0.513982( ق�مة 
والذي یؤ�د على وجود علاقة توازن�ة طو�لة الأجل    ،% (Prob= 0.0001) 1 دلالةإحصائ�ا عند مستوى  

بین المتغیرات، �ما �شیر معامل تصح�ح الخطأ إلى سرعة تصح�ح اختلالات الأجل القصیر والعودة إلى 
الأج الجدول  ،  لالتوازن طو�ل  �عادل  ومن خلال  ما  یتم تصح�ح  ا  %51.39فإنه  هذا   في حراف  لانمن 

)السنتین للتعدیل    ما �قارب   هامش الملاءة  �ستغرق حیث    ،(t)ترة  الف 1
0.51

= لبلوغ ق�مته التوازن�ة    (1.96
 في الأجل الطو�ل.
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 خلاصة الفصل:

  االمال�ة، حیث عرف تطورا ملحوظ   ل قطاع التأمین في الجزائر ر�یزة أساس�ة ضمن المنظومة�شك
مر  متعددةعبر  تار�خ�ة  تلیها  احل  ثم  الاستعمار�ة،  �المرحلة  بدءا  تحر�ر  ،  مرحلة  ثم  الاستقلال،  مرحلة 

یومنا هذا إلى  بتو السوق  الناشطةس ، مدعوما  الشر�ات  الجزائر�ة   ع عدد  السوق  إلى    في  وتنوع خدماتها، 
 .  القطاعفي ض�ط ومراق�ة هذا  الإشراف والرقا�ةهیئات جانب الدور المحوري الذي تؤد�ه 

المال�ة الملاءة  إلى ضمان  على ترتكز  یهدف  �التزاماتها، قدرة ش  نظام  الوفاء  على  التأمین  ر�ات 
، وتكو�ن  لرأس المالالأدنى    حیث قام المشرع الجزائري بتنظ�م قواعد الملاءة المال�ة، من خلال فرض حد 

 المال�ة لشر�ات التأمین الجزائر�ة. هامش الملاءة وتحدید ، �أصول معادلةوتمثیلها  المقننة الالتزامات 

أجل الد   ومن  بین  العلاقة  قمنا  راسة  الداخل�ة،  ومحدداتها  الجزائر�ة  التأمین  لشر�ات  المال�ة  ملاءة 
، وفي إطار  )2023-2003للمحددات الداخل�ة لملاءة شر�ات التأمین في الجزائر للفترة (  بدراسة ق�اس�ة

 هذه الدراسة تم تحدید متغیرات الدراسة هامش الملاءة المال�ة �متغیر تا�ع، والأقساط المكتت�ة، التعو�ضات 
التقن�ة �متغیرات مستقلة، واخت�ار استقرار�تها من   التأمین، المؤونات  المال�ة، إعادة  التوظ�فات  المدفوعة، 

و�ناء على نتائجه تم استخدام نموذج الانحدار الذاتي    ADFخلال اخت�ار جذر الوحدة �استعمال اخت�ار  
الموزعة   الزمن�ة  برنامج    ARDLللفجوات  على  وات�اعEviews�الاعتماد  الق�اس�ة   ،  النمذجة  خطوات 

نموذج    ARDLلمنهج�ة   تقدیر  المشتركو ARDL المتمثلة في  للتكامل  الحدود    (Bounds Test)   اخت�ار 
وقوة عال�ة للتفسیر من النموذج المقدر ،  ین متغیرات الدراسةوجود علاقة توازن�ة طو�لة الأجلالذي أظهر  

 . 99%بلغت 
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لشر�ات   المال�ة  الملاءة  على  التأثیر  في  عوامل  عدة  قوتها  تتداخل  على  تنعكس  والتي  التأمین 

ومتانتها منها عوامل داخل�ة وخارج�ة، تتفاعل هذه العوامل ف�ما بینها لتشكل معا الإطار الذي �حدد ملاءة 

خاصة الداخل�ة منها لأن الشر�ة    شر�ات التأمین، ما �جعل من الضروري دراسة محددات ملاءتها المال�ة

استمرار�تها ونجاح نشاطها وتعز�ز ثقة العملاء بها. لذا هدفت هذه  لضمان    قادرة على التحكم فیها، وهذا

إلى   على  التعالدراسة  شر�ات رف  في  المال�ة  الملاءة  الجزائر�ة محددات  السوق  في  الناشطة  ،  التأمین 

(الأقساط المكتت�ة، التعو�ضات المدفوعة،    ومحدداتها الداخل�ة العلاقة بین الملاءة المال�ة و�التحدید دراسة  

التوظ�فات المال�ة، إعادة التأمین، المؤونات التقن�ة) من خلال النمذجة الق�اس�ة للعلاقة �استخدام نموذج  

 .ARDL الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة الموزعة

الفرض�ات: على  اخت�ار  اخت�ار  بناء  من  تمكنا  الق�اس�ة  الدراسة  بدا�ة  نتائج  في  المطروحة  الفرض�ات 
 : الدراسة على النحو التالي

الملاءة   − على  المكتت�ة  للأقساط  ا�جابي  أثر  الجزائر�ة وجود  التأمین  لشر�ات  على   ،المال�ة  یدل  وهذا 
هامش   ارتفاع  إلى  یؤدي  المكتت�ة  الأقساط  حجم  فارتفاع  الشر�ات  هذه  وتسییر  الإنتاج�ة  الطاقة  نجاعة 

 ذا ما یثبت صحة الفرض�ة الأولى. الملاءة المال�ة، وه
ا − الملاءة  على  المدفوعة  للتعو�ضات  سلبي  أثر  وجود  النتائج  الجزائر�ة،  بینت  التأمین  لشر�ات  لمال�ة 

الثان�ة الفرض�ة  صحة  یؤ�د  ما  التأمین  وهذا  شر�ات  على  مالي  عبء  تعد  المدفوعة  فالتعو�ضات   ،
 �اعت�ارها تدفقات خارجة منها.

مما  �ة لشر�ات التأمین الجزائر�ة،  أثر ا�جابي على الملاءة المال  المال�ة  توظ�فات أظهرت النتائج أن لل −
الثالثة  تنتهج س�اسة استثمار�ة فعالة، تحقق عائد مناسب �عني صحة الفرض�ة  التأمین  ، أي أن شر�ات 

الو  على  قدرتها  ز�ادة  المالي،  مر�زها  وتدع�م  وتنمیتها  أموالها  على  المحافظة  من  تمكنها  فاء  والتي 
 �التزاماتها اتجاه حملة الوثائق، وتغط�ة مصار�فها. 

لإعادة  �ة وهذا لوجود أثر ا�جابي  أكدت النتائج العلاقة الطرد�ة بین إعادة التأمین وهامش الملاءة المال −

الجزائر�ة التأمین  لشر�ات  المال�ة  الملاءة  القدرة  التأمین على  ز�ادة  في  التأمین  إعادة  عمل�ة  لدور  نظرا   ،

 و�هذا نثبت صحة الفرض�ة الرا�عة.  تاب�ة وتحمل أع�اء الأخطار الكبیرة، وتحقیق الاستقرار الماليالاكت

وهذا یدل    ،تبین أن للمؤونات التقن�ة أثر سلبي على هامش الملاءة المال�ة لشر�ات التأمین الجزائر�ة −

أع�ا  على التقن�ة  المؤونات  تمثل  حیث  الخامسة،  الفرض�ة  علىصحة  القانون  �قوة  مفروضة  مال�ة   ء 

 مداخیل شر�ات التأمین والتي �جب على الشر�ات الاحتفاظ بها لمواجهة المطال�ات المستقبل�ة.  
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 من خلال الدراسة النظر�ة والق�اس�ة تم التوصل إلى النتائج التال�ة:  نتائج الدراسة:

�التزاماتها   − الوفاء  على  التأمین  لشر�ات  الدائمة  المال�ة  القدرة  عن  المال�ة  الملاءة  عند  تعبر  �املة 

و�لما �انت الملاءة المال�ة جیدة ساهم ذلك في تقو�ة مر�زها المالي، تحسین أدائها العام   ،المطال�ة بها

 ز�ادة حصتها السوق�ة. وز�ادة طاقتها الاست�عاب�ة، مما یت�ح لها توس�ع نشاطها التأمیني و 

للمؤمَّ  − �النس�ة  سواء  �بیرة  أهم�ة  التأمین  لشر�ات  المال�ة  الملاءة  للثقة  تحتل  تعد ضمانا  �ونها  لهم  ن 

المالي   استقرارها  وضمان  النمو  على  قدرتها  تعزز  فهي  ذاتها  حد  في  لشر�ات  �النس�ة  أو  والاطمئنان، 

 واستمرار نشاطها.

وامل تحدد المستوى الذي یتوجب تأمین�ه من قبل شر�ات التأمینات تتحكم في الملاءة المال�ة عدة ع −

تعمل   التي  �البیئة  ترت�ط  خارج�ة  ومحددات  فیها  التحكم  و�مكنها  �الشر�ة  تتعلق  داخل�ة  محددات  منها 

 ضمنها ولا �مكن للشر�ة التحكم فیها �شكل م�اشر.

�التزاماتها في الجزائر من خلال   − التأمین على الوفاء   حد أدنى من رأس �  الالتزامتتجسد قدرة شر�ات 

الملاءة  وتغطیتها �أصول محددة معادلة لها، �الإضافة إلى تكو�ن هامش  المقننة  ماتهااالتز   تكو�ن المال،  

 ، وذلك حسب ما فرضه المشرع الجزائري. الذي یتغیر حسب نوع التأمین

  لملاءة المال�ة لشر�ات التأمین الجزائر�ة، والتوظ�فات المال�ة �شكل ا�جابي على ا الأقساط المكتت�ة تؤثر −

تعد الأقساط المكتت�ة محددا أساس�ا من المحددات الداخل�ة فهي الر�یزة أساس�ة للنشاط التأمیني وتشكل  

الأقساط   ارتفاع حجم  یؤدي  للتمو�ل، حیث  الأساسي  نس�ة  المصدر  من  تز�د  أر�اح  تحقیق  إلى  المكتت�ة 

ملاءة شر�ات التأمین �ما �ساهم توظ�ف هذه الأموال وتوجیهها نحو الاستثمار في نموها وتعظ�م العوائد  

 وتنو�ع مصادر الدخل لتلب�ة التزاماتها. 

التأمین  − إعادة  عمل�ات  إطار  في  عنها  المتنازل  الأقساط  لحجم  الم  إن  الملاءة  على  ا�جابي  ال�ة  أثر 

من الخسائر وتخف�ف العبء المالي عن هي وسیلة لتوز�ع الأخطار والتحوط  لشر�ات التأمین الجزائر�ة، ف

 الشر�ات.  

  تعتبر للتعو�ضات المدفوعة والمؤونات التقن�ة أثر سلبي على الملاءة المال�ة لشر�ات التأمین الجزائر�ة،  −

التأمین ف النفقات الأساس�ة لشر�ات  أهم  أما  التعو�ضات من  لها،  المال�ة  الملاءة  �النقص على  تؤثر  هي 

تأمین التزامات  تمثل  الغیر،  تعتبر حق من حقوق  التقن�ة  الشر�ة، المؤونات  تحمیلي على  فن�ة وعبء    �ة 

 و�تم احتجازها من الإیرادات.
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 التال�ة: نضع المقترحات على ضوء النتائج المتوصل لها مقترحات وتوص�ات الدراسة: 

یتماشى   − �ما  الحدیثة،  التطلعات  تواكب  مبتكرة  تأمین�ة  منتجات  تصم�م  على  احت�اجات  التر�یز  مع 

الأقساط  العملاء حجم  رفع  و�التالي  التأمین،  على  الطلب  ز�ادة  بهدف  التعو�ض،  عمل�ات  وتسر�ع   ،

 المكتت�ة، مما یؤدي لتقو�ة الملاءة المال�ة لشر�ات التأمین.  

في ق�م    50%في    فرضها الدولة في تحدید الس�اسة الاستثمار�ة لشر�ات التأمینالرفع من القیود التي ت −

التوظ�ف  الدولة ف�ما �خص اخت�ار نسب  لها  أكبر  العوائد ومنح حر�ة  لها عبر  المال�ة  الملاءة  لتدع�م   ،

 . المرتفعة لهذه الاستثمارات 

تخف�ض  − على  المؤمَّ   التعو�ضات   حجم  وض�ط  العمل  لأنواع  انتقائ�ة  الأخطار،  �س�اسة  وأنواع  نین 

ات  سلبي على الملاءة المال�ة لشر�الا  متأثیرهحجم المؤونات التقن�ة والتعو�ضات المدفوعة لتدن�ة   لتخف�ض 

 .التأمین

الملاءة   − على  الإ�جابي  أثرها  على  للمحافظة  المعتمدة  التأمین  إعادة  وس�اسات  نسب  على  المحافظة 

 المال�ة لشر�ات التأمین.

دراستنا لموضوع المحددات الداخل�ة الملاءة المال�ة لشر�ات التأمین اتضح لنا    من خلال   الدراسة:آفاق  

أنه موضوع قابل للتوسع في عدة جوانب، �ما �مكن التعمق في مواض�ع أخرى ذات صلة �ه تعالج نقاط  

 المواض�ع التال�ة:  مهمة منه، والتي �مكن أن تكون أساسا لدراسات و�حوث مستقبل�ة، وعل�ه نقوم �اقتراح

 التجاري وشر�ات التأمین التكافلي؛دراسة مقارنة للملاءة المال�ة بین شر�ات التأمین  −

 لتأمین الجزائر�ة والدول النام�ة؛ مقارنة بین س�اسات تكو�ن المخصصات التقن�ة في شر�ات ا −

 التأمین الجزائر�ة؛لمال�ة لشر�ات أثر تنو�ع التوظ�فات المال�ة في تدع�م هامش الملاءة ا −

 أثر تطبیق استرات�ج�ات إدارة المخاطر على استقرار الملاءة المال�ة في شر�ات التأمین.  −

 .دراسة ق�اس�ة للمحددات الخارج�ة للملاءة المال�ة لشر�ات التأمین الجزائر�ة −
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 الكتب:
 . 2003 مصر، الجامع�ة، الدار ،محاس�ة شر�ات التأمین عط�ة، صلاح أحمد  −
  الط�عة  والتوز�ع،  للنشر  الحامد   دار  ،والتأمین  إدارة الخطر  موسى،  نوري   شقیري   سلام،  عزمي  سامةأ −

 . 2009 الأردن، الأولى،
 للنشر،  المر�خ  دار  ،الخطر والتأمین  إدارةم�ادئ    وآخرون،  البلقاني  توفیق  محمد   ترجمة  ر�جدا،  جورج −

 .2006مصر، 
 . 2006، دار �نوز المعرفة للنشر والتوز�ع، عمان، الأردن، إدارة التأمین والمخاطرز�د منیر عبوي،  −
أبو�كر،   − أحمد  الاستثمار)،  عید  أخطار  الاكتتاب،  (أخطار  التأمین  شر�ات  أخطار  صفاء إدارة  دار 

 .2011، عمان، ة الأولىللط�اعة والنشر والتوز�ع، الط�ع
إبراه�م عبد النبي حمودة، م�ادئ التأمین التجاري والاجتماعي بین الجوانب   الهانسي،   محمود   مختار −

 . 2003  الإسكندر�ة، الط�عة الأولى، �ة،الفن  الإشعاع مكت�ة، النظر�ة والأسس الر�اض�ة
 .2002 مصر، الإسكندر�ة، المعارف، منشأة ،المال�ة والمنشآت الأسواق إدارة دي،ننیر إبراه�م ه م −

 الأطروحات والرسائل الجامع�ة: 
سارة،   − الأزماتإز�ان  من  التأمین  شر�ات  حما�ة  في  الاحتراز�ة  القواعد  لنیل  دور  مقدمة  أطروحة   ،

الجزائر،  شهادة   الشلف،  بوعلي،  بن  حسی�ة  جامعة  و�نوك،  مال�ة  محاس�ة،  تخصص  -2017د�توراه، 
2018. 

أسماء،   − المعوقات  حد�اوي  تجاوز  وضرورة  التأمینات  �قطاع  للنهوض  السوق  -الحاجة  دراسة 
  مذ�رة لنیل شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصاد�ة، تخصص مال�ة و�نوك وتأمینات، جامعة ،  -الجزائر�ة

 . 2012المسیلة، الجزائر، 
استعمال �عض الأسالیب الاحصائ�ة للتنبؤ �الطاقة الكهر�ائ�ة الضائعة  حسنین علي هاشم السرحان،   −

 .2018رسالة ماجستیر في علوم الاحصاء، جامعة �ر�لاء، العراق، ، دراسة تطب�ق�ة
تحسین الأداء المالي لشر�ات  دور تحلیل الملاءة والمردود�ة في  حنان محل عین، شكیرو صل�حة،   −

مذ�رة مقدمة لنیل شهادة  ،  �عنا�ة SAA التأمین دراسة تطب�ق�ة للمدیر�ة الجهو�ة للشر�ة الوطن�ة للتأمین
، قالمة، الجزائر، 1945ماي    08تخصص مال�ة المؤسسات، جامعة  ماستر أكاد�مي في العلوم المال�ة،  

2013-2014 . 
بثینة،   − ف رمادي  المخاطر  إدارة  الشر�ة  دور  حالة  دراسة  التأمین  لشر�ات  المال�ة  الملاءة  تعز�ز  ي 

التأمین   و�عادة  للتأمین  البواقي -LACAARالجزائر�ة  أم  ماستر  ،  -و�الة  شهادة  لنیل  مقدمة  مذ�رة 
أم  مهیدي،  بن  العر�ي  جامعة  مخاطر،  وتسییر  وتأمینات  مال�ة  تخصص  التسییر،  علوم  في  أكاد�مي 

 . 2017-2016البواقي، الجزائر، 
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دور النظام المحاسبي المالي في تحسین الأداء المحاسبي لشر�ات التأمین في  زواتن�ة عبد القادر،   −
، أطروحة مقدمة لنیل شهادة د�توراه، تخصص محاس�ة، مال�ة و�نوك، جامعة حسی�ة بن بوعلي، الجزائر

 . 2017الشلف، الجزائر، 
تغیرات الاقتصاد�ة على التضخم في الجزائر دراسة  أثر �عض الم ش�خة عبد الرؤوف، الع�اشي أسامة،   −

الموزع   الزمني  للا�طاء  الذاتي  الانحدار  نموذج  �استخدام  (  ARDLق�اس�ة  مابین  -1980للفترة 
جامعة    مذ�رة مقدمة لنیل شهادة ماستر أكاد�مي في العلوم الاقتصاد�ة، تخصص اقتصاد �مي، )،  2015

 .2017-2016الجزائر، محمد بوض�اف، المسیلة، 
حك�مة،   − للتأمینات  عقون  الجزائر�ة  الشر�ة  حالة  دراسة  التأمین  مخاطر شر�ات  أم    (CAAT)إدارة 

مذ�رة مقدمة لنیل شهادة ماستر في العلوم الاقتصاد�ة، تخصص تأمینات، جامعة  ،  _04160البواقي _
 .2014-2013 العر�ي بن مهیدي، أم البواقي، الجزائر،

الجزائر�ةدعلمي حسی�ة،   − التأمین  استمرار�ة شر�ات  التأمین في ضمان  إعادة  مقدمة ور  ، أطروحة 
البلیدة   جامعة  التأمینات،  اقتصاد  تخصص  الاقتصاد�ة،  العلوم  في  د�توراه  شهادة  الجزائر، 2لنیل   ،

2021-2022 . 
سل�م،   − للتقادة  الوطن�ة  الشر�ة  حالة  دراسة  المؤسسات  أداء  على  التأمین  قطاع  ه�كل  أمین  تأثیر 
»«SAA  ،خ�ضر محمد  جامعة  صناعي،  اقتصاد  تخصص  الاقتصاد�ة،  العلوم  في  ماجستیر  رسالة   ،

 . 2012-2011�سكرة، الجزائر، 
الجزائر�ة على ضوء  كراش حسام،   − التأمین  المال�ة في شر�ات  الملاءة  لمعاییر  نموذج مقترح  نحو 

، مذ�رة مقدمة لنیل -الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة الاتحاد الأورو�ي، �ندا،  -تجارب �عض الأنظمة الدول�ة  
سط�ف،   ع�اس،  فرحات  جامعة  عمل،  اقتصاد�ات  تخصص  الاقتصاد�ة،  العلوم  في  ماجستیر  شهادة 

 . 2014الجزائر، 
الملاءة   سعاد، لفتاحة − نظام  وفق  التأمین  شر�ات  في  الاستثمار�ة  المخاطر   حالة دراسة ،2إدارة 

 جامعة الاقتصاد�ة، العلوم  في ستیرالماج شهادة لنیل مقدمة مذ�رة ، SAAللتأمین الوطن�ة الشر�ة
 . 2015-2014سط�ف، 

الأمین،   − محمد  لتعز�ز معوش  الأضرار  على  التأمین  شر�ات  في  التقني  النشاط  على  الرقا�ة  دور 
، مذ�رة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر في  -2Aدراسة حالة شر�ة الجزائر�ة للتأمینات  -ملاءتها المال�ة  

 . 2014، الجزائر، 1العلوم الاقتصاد�ة، تخصص اقتصاد�ات التأمین، جامعة فرحات ع�اس سط�ف
شبی  − الدین  مقارنةرة،  محیي  مقار�ة  طب�ع�ة  �ارثة  تحقق  حالة  في  التأمین  أطروحة  ملاءة شر�ات   ،

مقدمة لنیل شهادة د�توراه في العلوم الاقتصاد�ة، تخصص تأمینات و�نوك، جامعة العر�ي بن مهیدي، أم  
 . 2014-2013البواقي، الجزائر، 
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دور تحلیل الملاءة والمردود�ة في تحسین الأداء المالي لشر�ات التأمین  هبتون �ر�مة، رز�ق منال،   −
للتأمین   الوطن�ة  الشر�ة  حالة  وزو  SAAدراسة  لتیزي  الجهو�ة  شهادة  ،  للمدیر�ة  لنیل  مقدمة  مذ�رة 

-2014ماستر في العلوم التجار�ة، تخصص مال�ة مؤسسة، جامعة أكلي محند أولحاج، البو�رة، الجزائر، 
2015. 

محمد،    هدى − للتأمینات بن  الجزائر�ة  الشر�ة  حالة  دراسة  التأمین  شر�ات  ومردود�ة  ملاءة  تحلیل 
"CAAT"  مذ�رة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصاد�ة، تخصص بنوك وتأمینات، جامعة ،

 . 2005-2004الجزائر، منتوري، قسنطینة، 
 La و    La SAAدراسة حالة و�التي  –شر�ات التأمیناسترات�ج�ات إدارة المخاطر في  بلجودي،   نورة −

CAAR  العلوم الاقتصاد�ة،   في أكاد�مي ماستر شهادة لنیل مقدمة مذ�رة ،)2014-2010(–�المسیلة
 . 2015-2014تخصص مال�ة و�دارة المخاطر، جامعة محمد بوض�اف، الجزائر، 

، أطروحة مقدمة لنیل شهادة دراسة ق�اس�ةمحددات الملاءة المال�ة في شر�ات التأمین  وهاب سمیر،   −
الجزائر  الشلف،  بن بوعلي  و�نوك، جامعة حس�ة  مال�ة  والمحاس�ة، تخصص  المال�ة  العلوم  ،  د�توراه في 

2023. 
 جلات:الم
الجزائر�الي مصعب، صد�قي مسعود،   − في  التأمین  قطاع  اقتصاد�،  تطور  المجلد  مجلة رؤى  ، 6ة، 

 .2016ضر، الوادي، الجزائر، جامعة الشهید حمه لخ، 2العدد 
دراسة ق�اس�ة    محددات الملاءة المال�ة لشر�ات التأمین في الجزائربر�ار نور الدین، بوشنافة رضا،   −

 . 2022، 01، العدد 25، المجلد الاقتصاد�ة  العلوم معهد  مجلة)، 2019-2000( للفترة
الجزائر�ةحسناوي مر�م، حساني حسین،   − التأمین  المال�ة في شر�ات  للملاءة  تحلیل�ة    مجلة،  دراسة 

المجلد الاقتصاد�ة  والدراسات   الأعمال   إدارة الجزائر،  الجلفة،  عاشور،  ز�ان  جامعة  العدد 04،   ،01  ،
2018. 

  وصعو�ات   التنظ�م  جهود  بین  التأمین:  شر�ات  في  المال�ة  الملاءةمحمد ز�دان، ح�ار عبد الرزاق،   −
، جامعة حسی�ة  والانسان�ة  الاجتماع�ة  للدراسات   �ةمالأكاد�، مجلة  رالجزائ  لحالة  خاصة  إشارة  مع  التطبیق

 . 2016، 02، العدد 08بن بوعلي �الشلف، الجزائر، المجلد 
السیولة والملاءة المال�ة والكفاءة الإدار�ة على    زاهر،  نبیل   لانا  الغصین،  راغب  − ر�ح�ة شر�ات  أثر 

  والدراسات   لل�حوث   تشر�ن  جامعة  مجلة   التأمین (دراسة تطب�ق�ة على شر�ات التأمین السور�ة الخاصة)،
 .2014، سور�ا،  3، العدد  36المجلد  العلم�ة،

في    ب�طار،  مني  حسن،  رفاه − العاملة  الخاصة  التأمین  لشر�ات  المالي  الأداء  في  المؤثرة  العوامل 
 .2020، جامعة أم البواقي، 02، العدد 07لد ال�حوث الاقتصاد�ة والمال�ة، المج مجلة ،سور�ة
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حسن،   − حساني  الدین،  نور  الدین  والتوظ�فات  سنجاق  المدفوعة  والتعو�ضات  المكتت�ة  الأقساط  أثر 
المال�ة الملاءة  على  الجزائر�ة  المال�ة  التأمین  (  –لشر�ات  للفترة  ق�اس�ة   ، -) 2018-1998دراسة 

الأعمال،   لاقتصاد�ات  الر�ادة  المجلد �الشلف  بوعلي  بن   حسی�ة  جامعةمجلة  الجزائر،  العدد 07،   ،02 ،
2021. 

، المجلة الانحدار المتعدد �وسیلة للحكم على الملاءة المال�ة لشر�ات التأمینعادل منیر وآخرون،   −
 . 1993، 19، العدد 13، مصر، المجلد العلم�ة لكل�ة التجارة، جامعة أسیوط

الرحمان حوت�ة،   − إلى شر�ة عمر حوت�ة وعبد  الإشارة  �الجزائر (مع  التأمین الإسلامي  واقع خدمات 
، جامعة غردا�ة،  02، العدد  04مجلة الواحات لل�حوث والدراسات، المجلد  السلامة للتأمینات الجزائر)،  

 . 2011الجزائر، 
مطرف،   − النتائج،  عواطف  عند  ووقوف  للمسار  عرض  الجزائر:  في  التأمین  قطاع  مجلة  تحر�ر 

المجلد   والقانون،  العدد  19التواصل في الاقتصاد والإدارة  الجزائر،  03،  �اجي مختار، عنا�ة،  ، جامعة 
2013. 

  التنم�ة   مجلة  ،تحلیل عوامل ضعف شر�ات التأمین الجزائر�ة في تطو�ر قطاع التأمین توفیق،  غفصي −
 . 2019الجزائر،  جامعة المسیلة، ،01العدد  ،03المجلد  التطب�قي، لاقتصاد وا
  مجلة التأمین العر�ي،   ،مفھوم ومسؤول�ةلشر�ات التأمین:    ءة المال�ةلاالم  حوا،  خالد   م�قاتي،  سامي −

 .1992، 33العدد 
عواطف،   − مطرف  عمر،  الجزائر�ةقیزة  التأمین  لشر�ات  المال�ة  الملاءة  مجلة  محددات  الآفاق  ، 

 .2022، جامعة العر�ي ت�سي، ت�سة، الجزائر، 02، العدد 07للدراسات الاقتصاد�ة، المجلد 
،  2  البلیدة  جامعة  ، الإبداع  مجلـة  ،أشكال شر�ات التأمین في الجزائر  سف�ان،  فكارشة  بوعلام،  لون�سي −

 . 2019، 01العـــدد  ،09المجلد  ،رالجزائ
الجزائري   سوق   أداء  مؤشرات  تطور   مر�ر،  إ�مان  الدین،  سنجاق  الدین  ورن −   تحلیل�ة   دراسة-التأمین 

المجلد   للدراسات   أرصاد   مجلة،  -)2019-2009(  للفترة والإدار�ة،  العدد 04الاقتصاد�ة  جامعة  02،   ،
 . 2021سك�كدة، الجزائر،  1955أوت  20

 الملتق�ات:
التأمین  مرقوم �لثوم، خلوف �اسین،   − للملاءةأي تك�ف لشر�ات  التوجیه�ة  القواعد  -2الجزائر�ة مع 
)Ⅱ(Solvabilité  الملتقى الدولي الخامس حول: انعكاسات تك�ف المؤسسات المال�ة مع مؤشرات الملاءة ،

 . 2019-2018على الاستقرار المالي في الجزائر، جامعة �حي فارس �المد�ة، الجزائر، 
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میري،  م − بن  مصطفى  تومي،  الملاءة  حمد  مؤشرات  التأمین  2مفهوم  مقدمة لشر�ات  مداخلة   ،
انعكاسات تك�ف المؤسسات المال�ة مع مؤشرات الملاءة على   :للمشار�ة في الملتقى الدولي الخامس حول

 . 2018أكتو�ر   25-24جامعة �حي فارس �المد�ة، یومي ، الاستقرار المالي في الجزائر 
فلاق،   − صل�حة  حمدي،  الملاءة  معمر  تطبیق  �آل�ة  أهم�ة  الجزائر�ة  التأمین  شر�ات  في  المال�ة 

المخاطر من  تكی�ف  لحمایتها  انعكاسات  حول:  الخامس  الدولي  الملتقى  ضمن  مقدمة  �حث�ة  ورقة   ،
المد�ة،  فارس  �حیى  الجزائر، جامعة  المال�ة في  الاستقرار  الملاءة على  المال�ة مع مؤشرات  المؤسسات 

 . 2018أكتو�ر 24-25  الجزائر، یومي
 �ة:ین والمراس�م التنظ�م القوان
رقم   − تنفیذي  فيال  09-375مرسوم  رقم،  16/11/2009  مؤرخ  التنفیذي  المرسوم  و�تمم  -95  �عدل 

سنة  30  في  المؤرخ  344 التأمین،  1995  أكتو�ر  شر�ات  مال  لرأس  الأدنى  �الحد  الجر�دة ،  المتعلق 
 .19/11/2009، الصادر في 67العدد  الرسم�ة الجزائر�ة،

رقم   − التنفیذي  في    13-114المرسوم  عام    16مؤرخ  الأولى  لـ  1434جمادى  مارس    28  :الموافق 
التأمین،2013 إعادة  و/أو  التأمین  الشر�ات  المقننة  �الالتزامات  یتعلق  الجزائر�ة،   ،  الرسم�ة     الجر�دة 
 . 2013/03/31صادر بتار�خ   18العدد 

على   قدرة  �حدود   المتعلق،  2013/ 03/ 28  مؤرخ  13-115  رقم  التنفیذي  المرسوم − التأمین    شر�ات 
 . 2013/03/31 بتار�خ صادر 18العدد  ،الجزائر�ة الجر�دة الرسم�ة، الوفاء

 المواقع الالكترون�ة:
، جر�دة المال، على  تعرف على تأثیر التضخم وسعر الفائدة على صناعة التأمین  ماهر أبو الفضل، −

تار�خ  ،    صنا/-على-وال�طالة-التضخم-تأثیر-علي-تعرف/ https://almalnews.comالرا�ط:  
 . 2025/ 28/01الاطلاع: 

 

 
 
 
 

https://almalnews.com/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%81-%D8%B9%D9%84%D9%8A-%D8%AA%D8%A3%D8%AB%D9%8A%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B6%D8%AE%D9%85-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%B7%D8%A7%D9%84%D8%A9-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%B5%D9%86%D8%A7/
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 ) (الوحدة: ملیون دج) 2023-2003): تطور متغیرات الدراسة (01الملحق رقم (
المؤونات  

 التقن�ة 
 إعادة  
 التأمین 

التوظ�فات  
 المال�ة 

التعو�ضات  
 المدفوعة 

 الأقساط 
 التأمین�ة  

 هامش  
 الملاءة 

 السنوات 

41288 5413 45165 17146 31311 26899 2003 
76630 5657 48391 17150 35758 26773 2004 
49141 5253 49687 52361 41618 27017 2005 
53617 5251 52562 23994 46474 28518 2006 
60358 6019 58385 25470 53789 49175 2007 
72848 10020 67470 34722 67884 56715 2008 
83743 9043 73300 36056 77339 71203 2009 
87769 9813 91303 35678 81713 80791 2010 
90712 13509 110666 43176 86675 97255 2011 
97650 16480 120349 50706 99630 102397 2012 

108070 20315 135065 54059 113995 108450 2013 
120927 22305 144916 61832 125505 109217 2014 
124718 25333 159380 71088 127900 116717 2015 
124536 27201 162635 69562 129561 121903 2016 
137569 29472 166916 70640 133685 127270 2017 
139686 32077 173846 69497 137732 136451 2018 
152448 35655 188677 74544 144451 142847 2019 
155792 46557 192240 62361 137556 195375 2020 
159024 51368 197787 72588 144773 208113 2021 
179373 58376 217198 70302 155886 218015 2022 
183221 60616 229839 75839 163377 241173 2023 

 )2023-2003على تقار�ر وزارة المال�ة للفترة ( ااعتمادالمصدر: 

 ARDL): تقدیر نموذج  02الملحق رقم (
Dependent Variable: DSM
Method: ARDL
Date: 04/05/25   Time: 17:50
Sample (adjusted): 2005 2023
Included observations: 19 after adjustments
Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection)
Model selection method: Akaike info criterion (AIC)
Dynamic regressors (1 lag, automatic): DWP DPC FP DRE TP 
Fixed regressors: C
Number of models evalulated: 32
Selected Model: ARDL(1, 1, 1, 1, 1, 1)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*  

DSM(-1) 0.486018 0.266179 1.825907 0.1106
DWP -0.609313 0.515769 -1.181367 0.2760

DWP(-1) 1.320519 0.443600 2.976826 0.0206
DPC -0.456454 0.334297 -1.365416 0.2144

DPC(-1) -0.468597 0.253239 -1.850416 0.1067
FP 0.624728 0.469908 1.329469 0.2254

FP(-1) -0.601421 0.430030 -1.398556 0.2047
DRE 3.799131 0.925418 4.105314 0.0045

DRE(-1) -2.299212 1.203452 -1.910515 0.0977
TP 0.117265 0.384364 0.305089 0.7692

TP(-1) -0.453305 0.348526 -1.300637 0.2346
C 29565.51 22457.57 1.316505 0.2295

R-squared 0.997102     Mean dependent var 106536.9
Adjusted R-squared 0.992547     S.D. dependent var 57826.80
S.E. of regression 4992.321     Akaike info criterion 20.13382
Sum squared resid 1.74E+08     Schwarz criterion 20.73031
Log likelihood -179.2713     Hannan-Quinn criter. 20.23477
F-statistic 218.9134     Durbin-Watson stat 3.060391
Prob(F-statistic) 0.000000 
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 Bounds Test): اخت�ار الحدود للتكامل المشترك 03الملحق رقم (
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

F-statistic  4.306054 10%  2.08 3
k 5 5%  2.39 3.38

2.5%  2.7 3.73
1%  3.06 4.15

 

: تقدیر العلاقة طو�لة الأجل )04( الملحق رقم  
ARDL Long Run Form and Bounds Test
Dependent Variable: D(DSM)
Selected Model: ARDL(1, 1, 1, 1, 1, 1)
Case 2: Restricted Constant and No Trend
Date: 04/09/25   Time: 20:05
Sample: 2003 2023
Included observations: 19

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 29565.51 22457.57 1.316505 0.2295
DSM(-1)* -0.513982 0.266179 -1.930966 0.0948
DWP(-1) 0.711206 0.556042 1.279050 0.2416
DPC(-1) -0.925051 0.542892 -1.703933 0.1322
FP(-1) 0.023307 0.393010 0.059305 0.9544

DRE(-1) 1.499919 0.963188 1.557245 0.1634
TP(-1) -0.336040 0.628957 -0.534282 0.6097

D(DWP) -0.609313 0.515769 -1.181367 0.2760
D(DPC) -0.456454 0.334297 -1.365416 0.2144
D(FP) 0.624728 0.469908 1.329469 0.2254

D(DRE) 3.799131 0.925418 4.105314 0.0045
D(TP) 0.117265 0.384364 0.305089 0.7692

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution.

Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

DWP 1.383717 1.312676 1.054119 0.3268
DPC -1.799772 1.232440 -1.460333 0.1876
FP 0.045346 0.748336 0.060596 0.9534

DRE 2.918232 1.571549 1.856914 0.1057
TP -0.653797 1.172391 -0.557661 0.5945
C 57522.43 49917.89 1.152341 0.2870

EC = DSM - (1.3837*DWP -1.7998*DPC + 0.0453*FP + 2.9182*DRE -0.6538
        *TP + 57522.4345)

 

  ECM): تقدیر نموذج تصح�ح الخطأ05الملحق رقم (
ARDL Error Correction Regression
Dependent Variable: D(DSM)
Selected Model: ARDL(1, 1, 1, 1, 1, 1)
Case 2: Restricted Constant and No Trend
Date: 04/09/25   Time: 20:07
Sample: 2003 2023
Included observations: 19

ECM Regression
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(DWP) -0.609313 0.181950 -3.348788 0.0123
D(DPC) -0.456454 0.096823 -4.714317 0.0022
D(FP) 0.624728 0.146713 4.258154 0.0038

D(DRE) 3.799131 0.303825 12.50434 0.0000
D(TP) 0.117265 0.102853 1.140123 0.2917

CointEq(-1)* -0.513982 0.068697 -7.481891 0.0001

R-squared 0.928985     Mean dependent var 10058.74
Adjusted R-squared 0.901672     S.D. dependent var 11682.64
S.E. of regression 3663.362     Akaike info criterion 19.50224
Sum squared resid 1.74E+08     Schwarz criterion 19.80048
Log likelihood -179.2713     Hannan-Quinn criter. 19.55271
Durbin-Watson stat 3.060391
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 الملخص: 
شر�ات التأمین  ل ملاءة المال�ة  ى اللع الداخل�ة  محددات ال أثر  رف علىهذه الدراسة إلى التعهدفت  

الجزائر�ة السوق  في  دراسة  ،الناشطة  طر�ق  اق�اس�ة    عن  من  خلال  الممتدة  ، 2023إلى    2003لفترة 
في تقدیر العلاقة بین   للتكامل المشترك ARDL الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة الم�طئة  �استخدام نموذج 

التأمین، المؤونات   المال�ة، إعادة  التوظ�فات  التعو�ضات المدفوعة،  متغیرات المستقلة (الأقساط المكتت�ة، 
 التقن�ة) والمتغیر التا�ع المتمثل في هامش الملاءة المال�ة.

إلى وجود  الدراسة  إ�جابي  خلصت  و�عادة  ل أثر  المال�ة،  التوظ�فات  المكتت�ة،  على   التأمینلأقساط 
الملاءة سلبيهامش  أثر  ووجود  التقن�ة  للتعو�ضات  ،  والمؤونات  الملاءة    المدفوعة  هامش  على  فأ�انت 

الجزائر�ة.   المال�ة التأمین  الدراسة  لشر�ات  عمل�ات    وأوصت  وتسر�ع  مبتكرة  تأمین  منتجات  بتصم�م 
لالتعو�ض، و�عطاء   المناس�ة، والعمل على    اخت�ار نسب التوظ�ف  لشر�ات فيحر�ة أكبر  ض�ط  المالي 

المؤمَّنین والأخطار المؤَمنَة، والمحافظة على س�اسة    ءانتقامن خلال   والمؤونات التقن�ة   التعو�ضات   حجم
 . ملاءة المال�ة لشر�ات التأمین الجزائر�ةإعادة التأمین، �غرض تقو�ة ال

 .ARDLالملاءة المال�ة، شر�ات التأمین، المحددات الداخل�ة، نموذج  الكلمات المفتاح�ة:

 
Abstract 
  This study aims to identify the impact of internal determinants on the solvency of 
Algerian insurance companies. To realize this we use a quantitative study during the period 
(2003-2023).Using the Autoregressive Lag-Dragged Delay (ARDL) model for cointegration 
to estimate the relationship between the independent variables (premiums written, 
compensation paid, financial investments, reinsurance, technical provisions) and the solvency 
margin as a dependent variable. 
  The study concluded that there is a positive impact of written premiums, financial 
investments, and reinsurance on the solvency margin, and a negative impact of paid 
compensations and technical provisions on the solvency margin of Algerian insurance 
companies. The study recommends designing innovative insurance products, accelerating 
compensation processes, giving companies greater freedom to choose appropriate financial 
investment ratios, and working to control the size of compensation and technical provisions 
by selecting insured persons and insured risks. It also recommends maintaining a reinsurance 
policy, to strength the solvency of Algerian insurance companies. 
 
Key words: Solvency, Insurance companies, Internal determinants, ARDL model. 


	الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية
	وزارة التعليم العالي والبحث العلمي
	جامعة ابن خلدون-تيارت-
	مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات نيل شهادة الماستر


	تحت عنوان:
	كلية:العلوم الاقتصادية،التجارية وعلوم التسيير
	قسم: علوم مالية ومحاسبة
	ميدان: علوم اقتصادية، تجارية وعلوم التسيير
	شعبة: علوم مالية ومحاسبة
	تخصص: مالية البنوك والتأمينات
	.....................................

