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 مقدمة



  مقدمة
 

  أ   
 

مقدمة : 

 انتشـارا، و الإسـلامیة المالیـة الأدوات اسـتخدام فـي وملحوظا كبیرا تزایدا الآونة الأخیرة شهدت 

 الصـلة، ذات بالمواضـیع والدارسـین البـاحثین هتمـاما جانـب إلـى الإسـلامي التمویـل لصـیغ واسعا

 التطـورات مـع لكـن ك،ذلـ علـى دلیـل خیـر المالیـة بالهندسـة للتعامـل المالیـة الأسـواق حاجـة ولعل

 وغیرهـا المالیـة العولمـة بفعـل الدولیـة التمویل أسواق ترابط في المتمثلة الهائلة الجذریة والتغیرات

 اسـتدعى مـا وهـذاة، الإسـلامی للبنـوك بالنسـبة تنافسـیةال شـيء مـن فـرض إلـى أدى التغیـرات مـن

 وملائمـة التطـور لأجـل عائـد وأعلـى تكلفـة بأقـل تتمتـع سـلامیةالإ مالیـةال منتجـاتال تطـویر

 الاحتفـاظ إلـى دومـا تحتـاج، ولعـل هـذه الأخیـرة الإسـلامیة لبنـوكا لسـیرورة اوضـمان المسـتجدات

 مربحـة بصـورة سـیولتها إدارة مـن تمكنهـا التـي لیـةالما والمنتجـات الأدوات مـن متنوعـة بتشـكیلة

أحـد و  البنـوك علـى المقترحـة الحلـول كأحـد المالیـة الهندسـة ة، حیـث تمثـلالمرجـو  الأهـداف لتحقیق

أهم أدوات التمویل الحدیثة في الاقتصاد من خلال دورها الفعال فـي تغطیـة مخـاطر التعامـل فـي 

ـــال ـــة يالســـــوق المــ ـــبحت الهندســـــة المالیــ ـــادة حجـــــم ، حیـــــث أصــ تتزایـــــد بمعـــــدلات كبیـــــرة بهـــــدف زیــ

المعاملات المالیة لتواكب متطلبات الدول التمویلیة المتعددة على الصـعیدین الاقتصـادي والمـالي 

 .والاقتصاد الإسلامي

 للمتطلبات الاستجابة إلى الإسلامیة المالیة المؤسسات تسعى الاقتصاد الإسلاميوعلى ذكر 

 تجسـد مالیـة منتجـات ابتكـار خـلال مـن صـناعتها بتطـویر دیةالاقتصـا التغیـرات تفرضـها التـي

 بابتكـار تعنـىالتـي  إسـلامیة مالیـة هندسـة على بالاعتماد وذلك، الإسلامي الاقتصاد خصوصیة

 كفـاءة واعتبـارات الإسـلامیة الشـریعة توجیهـات بـین تجمـع اسـتثماریة وصـیغ مالیـة أدوات

 .الاقتصادیة

 خـلال مـن ،للمـیلاد العشـرین القـرن أولـى خـلال الإسـلامیة المالیـة الهندسـة بـوادر تبـدأ حیـث

 الهندسـة اسـتطاعت وقـد، مصـر فـي الادخـار بیـوت تجربـة ثـم مالیزیـا فـي الحـج صـندوق إنشـاء

 العـالم فـي وجودهـا إثبـات هـذا یومنـا إلـى الوقـت ذلـك منـذ مسـیرتها خـلال الإسـلامیة المالیـة



  مقدمة
 

  ب   
 

 فـي الإسـلامیة المالیـة الهندسـة بإدخـال میةإسـلا وغیـر إسلامیة دول عدة قامت وقد، الاقتصادي

 .البنكیة ومعاملاتها نظامها

 الاقتصـاد داخـل وتفاعلاتهـا نشـاطها وتوسـع الإسـلامیة المالیـة الهندسـة عـن الحـدیث أن إلا

 مالیة منتجات توفر أولها المترابطة العناصر من حلقة عن الحدیث إلى یدفعنا والعالمي المحلي

 ، وبالتـاليوجـوده یرسـخ إسـلامي مـالي سـوق، وأخیـرا إسـلامیة مالیـة تمؤسسـا وجـودثـم  إسـلامیة

 .التقلیدیة للمنتجات ومنافسة بدیلة إسلامیة مالیة أدوات بإیجاد یسمح سوف تطبیقها

 ممـا سـبقو  ،التقلیدیـة لنظیرتهـا ومنافسـة ناشـئة صـناعة الإسـلامیة المالیـة الهندسـة باعتبـار ومنـه

 :الآتیة الإشكالیةقمنا بطرح 

 البحث: شكالیةإ .1

  ؟تساهم في عصرنة الصناعة المصرفیة الإسلامیةكیف یمكن للهندسة المالیة أن 

 من هذا التساؤل الرئیسي یمكن طرح الأسئلة الفرعیة التالیة:

  الأسئلة الفرعیة:  .2

  ضـوابط مـع الالتـزام بال لهندسة المالیة كأداة تطویر سوق المالیة الإسـلامیةلكیف یمكن

  الشرعیة ؟ 

 ؟مكن للتكنلوجیا و الابتكار من خلق میزة تنافسیة في البنوك الإسلامیة كیف ی 

 المالي؟ السوق في منافسة خلق على قادرة امنتجاته هل 

و للإجابـة علـى الاشـكالیة قمنـا بطـرح مجموعـة  فـي إطـار هـذه الدراسـة البحـث: فرضـیات .3

 من الفرضیات كالاتي:
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  ج   
 

المعــاملات المالیــة  حــل المشــكلات و ان تســاهم فــيهندســة المالیــة الإســلامیة لل یمكــن .1

 في الأسواق المالیة.

یســاعد اســتخدام أدوات الهندســة المالیــة فــي تحســین قــدرة البنــوك الإســلامیة علــى إدارة  .2

 .المخاطر المالیة

تســاهم الهندســة المالیــة الإســلامیة فــي تحســین كفــاءة التمویــل والاســتثمار داخــل البنــوك  .3

 .الإسلامیة

منتجـات جدیـدة التكنلوجیـا الحدیثـة وابتكـار  تقلیـد علـى الإسـلامیة المالیـة الهندسة تعتمد .4

 .الإسلامیة الشریعة مقاصد یوافق بما

  الموضوع: اختیار أسباب .4

الرغبـة الشـدیدة لدراسـة  و المالیـة، الهندسـة لموضـوع الشخصـي المیـول .الأسباب الذاتیة:1.4

 الوقـت فـي أصبحتالتي  ،هاخاصة الإسلامیة من جوانبه مختلف في أكثر الموضوع والتعمق

 البیئـة تفرضـه مـا ظـل فـي واسـتخدامها یشـكل منافسـة حـادة للبنـوك التقلیـديفـي تطـور  الـراهن

 . تحدیات من السوقیة

 .یمثل موضوع الدراسة جزءا من التخصص الجامعي 

الهندسـة المالیـة فـي عصـرنة وتطـویر  دورمحاولـة التعـرف علـى  .الأسباب الموضـوعیة:2.4

 .أدواتها ومنجاتهاوكذلك التعرف على مجمل صرفیة الإسلامیة، الصناعة الم

  إضافة للدراسات التي تناولت مثل هذه المواضیع، وبذلك تساهم دراستنا فـي إثـراء المكتبـة

 الجامعیة.
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 مـن زاد ومـا یكتسي الموضوع أهمیة بالغـة مـن النـاحیتین العملیـة والعلمیـة، البحث: أهمیة .5

 الجهـات مـن العدیـد لـدى تأكـد بعـدما خاصـة ه،لدراسـت الباحثین من دالعدی إقبال هو همیةهذه الأ

 .التقلیدي للنظام الأفضل البدیل هو الإسلامي المالي النظام أن

 المالیـة الهندسـة تلعبـه أن الممكـن مـن الـذي الـدور إبـراز فـي الدراسـة أهمیـة تكمـنومنـه 

 مـا إذا وخاصـة التنافسـیة، قـدرتها وزیـادة الإسـلامیة المالیـة المؤسسـات تواجـد دعـم في الإسلامیة

 الاحتیاجـات تلبیـة علـى وقـادرة متنوعـة أصـیلة إسـلامیة مالیـة منتجـات وابتكـار تطـویر تـم

 .الاقتصادیة

 تهدف هذه الدراسة إلى:  :البحث أهداف .6

 الإسلامیةو  التقلیدیة إیضاح المفاهیم العامة المتعلقة بالهندسة المالیة .1

حققــه تطبیــق الهندســة المالیــة الإســلامیة فــي الأســواق الهــام الــذي ی الــدورالتعــرف علــى  .2

 المالیة.

 ودخولهـا إسـلامیة البنـوك فـي الإسـلامیة المالیـة الهندسـةالتـي تشـكلها  منافسـةال إبـراز .3

  التقلیدیة مالیةال الهندسةعلى غرار نظیرتها  المالي السوق

ت المالیة مـن خـلال تأكید حاجة الدول والأنظمة المالیة والمصرفیة لتقدیم هذه الابتكارا .4

 الإشارة إلى تجارب بعض الدول.

كإطــار زمــاني  2024/2025تمــت هــذه الدراســة خــلال الفتــرة  :الاطــار الزمــاني والمكــاني .7

  رائدة في هذا المجال كإطار مكاني، من بینها الجزائر.واعتمدنا على تجارب بعض الدول ال

لتـي تناولـت هـذا الموضـوع نـذكر هنالك العدیـد مـن الدراسـات السـابقة االسابقة:  تالدراسا .8

  منها: 



  مقدمة
 

  ه   
 

دور الهندسـة المالیـة الإسـلامیة فـي إدارة -بعنـوان  رسالة دكتـوراه، ،دراسة مختار بونقاب   . أ

. جامعـــة 2016–2013مخـــاطر صـــیغ التمویـــل الإســـلامي: دراســـة حالـــة بنـــك البركـــة الجزائـــري 

الهندسـة المالیـة الإسـلامیة فـي هـذه الرسـالة تتنـاول الدراسـة كیفیـة مسـاهمة  ،قاصدي مرباح ورقلـة

فـــي إدارة مخـــاطر صـــیغ التمویـــل ببنـــك البركـــة الجزائـــري، مـــع التركیـــز علـــى صـــیغ البیـــوع مثــــل 

 .المرابحة والإجارة، وتسلط الضوء على محدودیة الحلول في صیغ المشاركة والمضاربة

یـــة دور الهندســـة المال -، فـــي رســـالة دكتـــوراه بعنـــوان آمـــال إبـــراهیم علـــيدراســـة قـــدمتها   . ب

الإســلامیة فــي تجنــب آثــار الأزمــات المالیــة العالمیــة: التجربــة المالیزیــة نموذجًــا. جامعــة الجزائــر 

تبحث الدراسة فـي كیفیـة اسـتخدام الهندسـة المالیـة الإسـلامیة فـي مالیزیـا لتقلیـل آثـار الأزمـة  ،03

 .، مع التركیز على الالتزام بالحوكمة الشرعیة والشفافیة2008المالیة العالمیة 

ــة  ةدراســ  . ت ــدیم الباحث ــة بلقصــورمــن تق مــدى إمكانیــة  -، فــي رســالة دكتــوراه بعنــوان روقی

الإســلامیة. مواكبــة الهندســة المالیــة الإســلامیة للإبــداعات المالیــة العالمیــة بــالتطبیق علــى البنــوك 

 تتنــاول الدراســة قــدرة الهندســة المالیــة الإســلامیة علــى مواكبــة الابتكــارات ،03جامعــة الجزائــر  نمــ

المالیــة العالمیــة، مــع التركیــز علــى تطــویر منتجــات مالیــة إســلامیة مبتكــرة تتماشــى مــع الضــوابط 

 .الشرعیة

، مـن جامعـة المدیـة بعنـوان أهمیـة تطـویر البنـوك الإسـلامیة فریـدة سـحاري قـدمتها دراسة  . ث

. 2021خـــلال ســـنة  ،باســـتخدام الهندســـة المالیـــة الإســـلامیة: دراســـة حالـــة بنـــك الســـلام الجزائـــري

ناقشــت فــي رســالتها كیفیــة اســتفادة بنــك الســلام الجزائــري مــن تقنیــات الهندســة المالیــة الإســلامیة 

 .لتطویر منتجاته المالیة وتحسین مؤشرات الأداء المالي

یـل شـهادة الماسـتر لن، من تقدیم الطالبان سیف الدین بن الصغیر وأسامة بولقدید ةدراس  . ج

 BNPدراســـة حالـــة البنـــك الفرســـي –ة مخـــاطر البنكیـــبعنـــوان دور الهندســـة المالیـــة فـــي إدارة ال



  مقدمة
 

  و   
 

PARIBAS- الـدور الـذي تلعبـهتتناول الدراسة  ،2023-2022میلة للسنة الدراسیة جامعة  نم 

 في إدارة المخاطر البنكیة.الهندسة المالیة 

التحلیلـي لأنـه تـم الاعتمـاد فـي إنجـاز هـذه الدراسـة علـى المـنهج الوصـفي البحـث:  مـنهج .9

بالهندســة المالیــة الإســلامیة، لوصــف بعــض المفــاهیم والمعــارف الخاصــة مــة ئملا المــنهج الأكثــر

وتحدیـد الضـوابط التـي تقـوم  ،مـام بمختلـف جوانبهـا النظریـةلالمطروحـة والإ الإشـكالیةتحلیـل كذا و 

 علیها مصادر التمویل الإسلامیة ومنتجات الهندسة المالیة الإسلامیة.

ح الفـرق بـین الهندسـة المالیـة الإسـلامیة والتقلیدیـة ومـنهج بالإضافة إلى المنهج المقارن لتوضی

  دراسة الحالة لعرض تجارب بعض الدول العربیة المتقدمة.

 :تمثات في . صعوبات الدراسة:10 

ـــع الخاصــــة بالهندســــة  - ـــة فــــي وفــــرة المراجـ ـــعوبة الدراسـ ـــي المالیةصـ الاســــلامیه وقلتهــــا فـ

 .في الإلمام بالموضوع من جانبه النظري ، الأمر الذي شكل لنا صعوبةالصیرفه الاسلامیه

 قلة المستندات والمراجع الخاصة بتجربة الجزائر في تطبق الهندسة المالیة الإسلامیة.-

مــن أجــل الإلمــام بــأهم الجوانــب الرئیســیة للدراســة، وقصــد الإجابــة علــى  الدراســة: .هیكــل9 

  ین:إلى فصل دراسةالالموضوعة، تم تقسیم  واختبار الفرضیاتالإشكالیة المطروحة 

، وقسـمناه إلـى ثلاثـة مباحـث، المبحـث مدخل إلـى الهندسـة المالیـة الفصل الاول جاء بعنوان

أمـــا ، الخصـــائصتناولنـــا فیـــه بعـــض التعـــاریف و نشـــأة وتطـــور الهندســـة المالیـــة. الاول بعنـــوان 

طر مخـــابدراســـة  ، قمنـــا فیـــهمجـــالات وتطبیقـــات الهندســـة المالیـــة بعنـــوان فجـــاء المبحـــث الثـــاني



  مقدمة
 

  ز   
 

 الهندســة المالیــة الإســلامیة وأمــا المبحــث الثالــث فهــو بعنــوان ،تطبیــق الهندســة المالیــةوتحــدیات 

  وأهم استراتیجیاتها. منتجات الهندسة المالیة الإسلامیةلى أهم تعرضنا فیه إو 

دور الهندســــة المالیــــة فــــي تطــــویر الصــــناعة المصــــرفیة  فهـــو بعنــــوانالفصــــل الثــــاني  أمـــا

نشــأة وتطــور الهندســة المالیــة. إلــى ثلاثــة مباحــث، المبحــث الاول بعنــوان ، وقســمناه الإســلامیة

مجــالات وتطبیقــات  بعنــوان فجــاء أمــا المبحــث الثــاني، الخصــائصتناولنــا فیــه بعــض التعــاریف و 

وأمـا المبحـث الثالـث  ،تطبیق الهندسة المالیةوتحدیات مخاطر بدراسة  ، قمنا فیهالهندسة المالیة

ـــوان ــــة الإســــلامیةالهندســــة ال فهــــو بعنـ منتجــــات الهندســــة المالیــــة لــــى أهــــم تعرضــــنا فیــــه إو  مالی

  وأهم استراتیجیاتها. الإسلامیة

وتطرقنـا فیـه إلـى ، واقع البنوك الإسلامیة وعلاقتها بالهندسـة المالیـة جاء بعنـوان المبحث الأول

الثـاني  وأنواعهـا وخصائصـها، وكـذا صـیغ التمویـل فیهـا، أمـا المبحـث البنوك الإسـلامیةبـعریـف الت

عرجنـا فیـه إلـى علـى الصـناعة المصـرفیة الإسـلامیة،  الهندسـة المالیـة الإسـلامیةبتأثیر  عنـون

فــي تطــویر المنتجـــات المصــرفیة الإســلامیة، وأثرهــا علــى كفـــاءة  الهندســة المالیــة الإســلامیةدور 

لمبحـث اتطبیقها فـي المصـارف الإسـلامیة، أمـا لتحدیات التي تواجه المصارف الإسلامیة، وكذا ا

، وفیــه الهندســة المالیــةالثالــث جــاء بعنــوان نمــاذج دراســة مقارنــة لنمــاذج ناجحــة فــي تطبیــق 

اتجاهـــات الابتكـــار فـــي المنتجـــات المالیـــة الإســـلامیة ودور التكنولوجیـــا المالیـــة فـــي تطرقنـــا إلـــى 

ة تجربة كل من الإمارات ومالیزیـا، وكـذا تجربـة الجزائـر فـي اسـتخدام الهندسـ، مع عرض تطویرها

  المالیة في صناعة مصرفیة إسلامیة.

  .ن خلالها النتائج المتوصل إلیهاهذه الدراسة بحوصلة نهائیة استعرضنا م ناختموفي الأخیر 
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  :تمهید

شــهد العــالم تغیــرات اقتصــادیة نتیجــة العولمــة، ممــا أدى إلــى اتســاع أنشــطة الصــناعة المالیــة 

ات المالیــة والمصــرفیة، هــذا الأخیــر مــا دفــع والمصــرفیة، حیــث ظهــر تأثیرهــا جلیــا علــى المؤسســ

  بتلك المؤسسات للبحث عن أدوات ومنتجات مالیة مبتكرة.

عملیـــة تطویریـــة وتحفیزیـــة لمـــا تقـــوم بهـــا المؤسســـات كد الهندســـة المالیـــة وعلـــى ضـــوء ذلـــك نجـــ

رات المالیــة بغیــة تنشــیط الأســواق المالیــة، ولتفعیــل دور السیاســات الاقتصــادیة، وتعــد بمثابــة ابتكــا

، ففــي هــذا الفصــل ســتكون لنــا وقفــة عنــد جدیــدة فــي المؤسســات الاســتثماریة بصــورة متخصصــة

 الهندسة المالیة بدراسة مختلف جوانبها.

  هذا الفصل إلى ثلاث مباحث وهي كالتالي: تم تقسیم

 المبحث الأول: نشأة وتطور الهندیة المالیة  

 المبحث الثاني: مجالات وتطبیقات الهندسة المالیة  

 مبحث الثالث: الهندسة المالیة الإسلامیةال  
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  المبحث الأول: نشأة وتطور الهندسة المالیة

  المطلب الأول: نشأة الهندسة المالیة وعوامل ظهورها

 :الهندسة المالیة نشأة .1

عرفــت الهندســة المالیــة علــى غــرار المالیــة الدولیــة وأســواق رأس المــال تحــولات عمیقــة خــلال 

المالیــة الغزیــرة،  الابتكــارات، أي خــلال فتــرة العولمــة المالیــة الراهنــة نتیجــة الأربعــة الأخیــرة العقــود

، كانــت مصـادر التمویــل الداخلیـة والخارجیــة تتمثــل 1حیـث قبــل عقـد الســبعینات مـن القــرن السـابق

في شكل محدود من أدوات التمویل، وهي عبارة عن قروض بجمیع أنواعها الداخلیـة الإصـدارات 

  2ي الأسهم والسندات بأنواعها المختلفة.التي كانت تتمثل ف

قد شـهد القـرن التاسـع عشـر تطـورات عالمیـة واسـعة النطـاق فـي إطـار عولمـة الاقتصـاد، ومـا ف

عرفتــــه التعــــاملات الاقتصــــادیة مــــن تحریــــر مــــالي شــــامل للأســــعار، جعــــل مــــن الأســــواق المالیــــة 

الأمـر الـذي اسـتدع صـناعة والمؤسسات مخاطر مالیة أثرت بشكل كبیر على عوائد اسـتثماراتها، 

ـــتحداث طـــــرق  ـــن أجـــــل اســ ـــة جدیـــــدة مــ تمویلیـــــة جدیـــــدة تســـــمح بتلبیـــــة رغبـــــات  واســـــتراتیجیاتمالیــ

المتعاملین في الأسـواق المالیـة مـع تحقیـق تـدفقات نقدیـة معتبـرة لاسـتثماراتهم سـواء كـانوا أفـراد أو 

    3مؤسسات.

عملیـات التحـوط وعلیـه یتضـح أن وهذا مـا عـرف بثـورة الابتكـارات المالیـة فـي إدارة المخـاطر و 

الهندســة المالیــة نشــأة فــي وســط اقتصــادي عــالمي یشــمل المخــاطر والتغیــرات المســتمرة فــي القــیم 

                                                           
ــة، عمــــان 1 ، الأردن، جلیــــل كــــاظم مــــدلولي العارضــــي، إدارة المشــــتقات المالیــــة: مــــدخل نظــــري وتطبیقــــي متكامــــل، دار المنهجیــ

  .112، ص2016
  .48، ص 2005عاطف ولیم أندراوس، السیاسة المالیة وأسواق الأوراق المالیة، مؤسسة شباب الجامعة الإسكندریة،  2
بن صوشة ثامر، محاضرات في مقیاس الهندسة المالیة، مطبوعة موجهة لطلبة السنة الثانیة ماستر، تخصص إدارة المالیة،  3

-2017، السنة الجامعیة - تیارت- یة والتجاریة وعلوم التسییر، قسم علوم التسییر، جامعة ابن خلدون كلیة العلوم الاقتصاد

  .24، 23، ص ص 2018
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الجزئیة والكلیة للاقتصاد، وبالتالي ظهرت الحاجة إلى ابتكار مالي جدید منطور یولـد اسـتثمارات 

  .جدیدة تخدم مصالح الأفراد والمؤسسات

أخــذت هــذه العملیــة الولیــدة اســما أكثــر قبــولا وانتشــارا وهــو الهندســة  وفــي منتصــف الثمانینــات

الــدولي  الاتحــادالمالیــة وبهــذا ظهــر المفهــوم الجدیــد بشــقیه العلمــي والأكــادیمي، حیــث تــم إنشــاء 

عضــــو مــــن مختلــــف الــــدول یمثلــــون الممارســــین  2000، یظــــم 1992للمهندســــین المــــالیین عــــام 

بة والتمویـــل والاقتصـــاد تكنولوجیـــات المعلومـــات والاتصـــال، والأكـــادیمیین، والمعنیـــین فـــي المحاســـ

بصــیاغة مجموعــة مــن المعــاییر الصــناعة الهندســة المالیــة  الاتحــادوالقــانون ... إلــخ، حیــث قــام 

   1ق.ترتكز على النظریة والتطبی

وفـــي ســـیاق العولمـــة المالیـــة أصـــبحت الهندســـة المالیـــة تكتســـي أهمیـــة بالغـــة جـــدا خاصـــة فـــي 

العـــالمي، وكـــذلك فـــي ظـــل اقتصـــاد متمیـــز  الاقتصـــادومنـــدمج بدرجـــة عالیـــة فـــي  منفـــتح اقتصـــاد

هــي بــأمس الحاجــة إلــى  الاقتصــادیةبهیمنــة مؤسســات مســاهمة ومــن أجــل ذلــك فــإن المؤسســات 

  2.والاقتناء الاندماجترتیبات مالیة تضمن لها البقاء والتطور وهو ما زاد من عملیات 

 :الهندسة المالیة ظهورعوامل  .2

 3:امنه العوامل التي أدت إلى خلق وابتكار أدوات مالیة جدیدة للهندسة المالیة نذكرتعددت 

  انهیار اتفاقیة بروتن وودز، الأمر الذي ترتب عنه حدوث تقلبـات عنیفـة فـي أسـعار الصـرف

فكانت السبب في تطور عقود الصرف الأجل والبحث عن آلیة للتحوط ضـد مخـاطر تقلبـات 

 أسعار الصرف.

                                                           
  .24، 23، ص ، نفس المرجعبن صوشة ثامر 1

  .48ص ، ، نفس المرجععاطف ولیم أندراوس 2

ص ، 2005، ر النشــر للجامعــات، ســنة النشــرســمیر عبــد الحمیــد رضــوان، المشــتقات المالیــة ودورهــا فــي إدارة المخــاطر، دا 3

78-92.  
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 ضخم في بدایة الثمانینات وما صاحبها من زیادة سـریعة فـي معـدلات أسـعار الفائـدةزیادة الت 

 قصیرة الأجل.

 دفعــــت الانهیــــارات المتتالیــــة فــــي الأســــواق المالیــــة العالمیــــة المســــتثمرین للبحــــث عــــن حمایــــة 

 أصولهم المالیة من خلال أسواق المشتقات المالیة.

 والمصـــرفیة، ممـــا دفـــع بهـــا إلـــى البحـــث عـــن  تزایـــد المنافســـة الشرســـة بـــین المؤسســـات المالیـــة

 أدوات مالیــة جدیــدة لإدارة المخــاطر وتقــدیم الحلــول لمشــاكل التمویــل والقفــز فــوق القیــود التــي

 تفرضها السیاسات النقدیة.

  1كما یرجع علي بن ضب ظهورها إلى الأسباب التالیة: 

 ـــ ــــة والمصــــرفیة فــــي ظــــل التقـ ــــین المؤسســــات المالی ـــادة حــــدة المنافســــة ب دم التكنولــــوجي زیـ

 والمعلوماتیة

  عــدم تطـــابق الضــرائب بـــین الــدول، وارتفـــاع تكــالیف المعـــاملات والوكالــة، بالإضـــافة إلـــى

 سلوك القطیع

 تقلبات أسعار الفائدة وارتفاع معدلات التضخم وزیادة المخاطر 

 مساهمات العمل الأكادیمي في النظریات المالیة. 

  وأبعادها المطلب الثاني: تعریف الهندسة المالیة 

  مفهوم الهندسة المالیة: أولا: 

التطـویر والتطبیـق المبتكـر للنظریـة المالیـة والأدوات المالیـة لإیجـاد "الهندسة المالیة تعنـي  -1

  2."حلول للمشاكل المالیة المعقدة ولاستغلال الفرص المالیة

                                                           
  .36، ص 2020، دار الحامد للنشر والتوزیع، عمان، 1علي بن الضب، مبادئ الهندسة المالیة، ط 1

  49، ص 2007، المعهد الإسلامي للبحوث والتدریب، السعودیة، 1إبراهیم سامي سویلم، التحوط في التمویل الإسلامي، ط 2
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مســتحدثة،  تعنــي الهندســة المالیــة " تصــمیم وتطــویر وتطبیــق عملیــات وأدوات مالیــةكمــا   -2

 1وتقدیم حلول خلاقة ومبدعة للمشكلات المالیة".

علــى أنهــا " تولیــد أدوات وأوراق مالیــة جدیــدة، المقابلــة طــالبي التمویــل أو وتعــرف أیضــا  -3

 2."احتیاجات المستثمرین المتجددة لأدوات التمویل التي تعجز الطرق الحالیة عن الایفاء بها

ـــول  انطلاقـــــاً مـــــن ذلـــــك یتبـــــین أن الهندســـــة ـــي لعملیـــــة إیجـــــاد حلــ ـــى التطبیـــــق الفعلــ المالیـــــة تعنــ

یتحــدد ومنــه للمشــكلات المالیــة مــن خــلال تصــمیم وتطــویر وتنفیــذ منتجــات وأدوات مالیــة مبتكــرة، 

 3العام للهندسة المالیة بثلاثة مجالات رئیسیة وهي: الإطار

 أو  ابتكـــار أدوات مالیــــة جدیــــدة مـــن خــــلال تقــــدیم أنــــواع جدیـــدة ومبتكــــرة مــــن الســــندات

 الأسهم الممتازة والعادیة وعقود المبادلة التي تغطي احتیاجات منظمات الأعمال.

  ـــداول ـــض تكــــالیف المعــــاملات والتـ ابتكــــار عملیــــات مالیــــة جدیــــدة مــــن شــــأنها أن تخفـ

 الإلكتروني للأوراق المالیة.

 بتكــار حلـــول خلاقـــة مبدعـــة للمشـــاكل المالیـــة التـــي تواجـــه مؤسســـات الأعمـــال كإنشـــاء ا

یات لإدارة المخاطر، أو أنماط جدیدة لإعادة هیكلـة مؤسسـات الأعمـال للتغلـب استراتج

 على مشكلات القائمة ... الخ.

تعـــرف الهندســـة المالیـــة بأنهـــا انشـــاء وابتكـــار أدوات مالیـــة وظیفیـــة مثـــل الســـندات القابلـــة  -4 

دوات المالیـة وتمثل الهندسة المالیة تصـمیم وتطـویر وتطبیـق العملیـات والأ ،للتحویل والمقایضات

وتقدیم حلول إبداعیة للمشاكل الاقتصادیة والمالیة، ولا یقتصر نشاطها علـى المنتجـات ،  الجدیدة

                                                           
ـــة المالیـــــة باســـــتخدام التوریـــــقمنیــــر إبـــــراهیم هنـــــ 1 ــارف،  دي، الفكـــــر الحـــــدیث فـــــي إدارة المخـــــاطر الهندســ والمشـــــتقات، دار المعـــ

  14، ص 1999الإسكندریة، 
هاشـــم فـــوزي دبـــاس العبـــادي، الهندســـة المالیـــة وأدواتهـــا بـــالتركیز علـــى اســـتراتیجیات الخیـــارات المالیـــة مؤسســـة الـــوراق للنشـــر  2

  22، ص 2008الأردن،  والتوزیع، الطبعة الأولى، عمان،

  .15منیر إبراهیم هندي، المرجع السابق، ص   3
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أو   الجدیـــدة فقـــط، بـــل یمتـــد لیشـــمل محـــاولات تكییـــف الأدوات والأفكـــار القدیمـــة لخدمـــة الأعمـــال

لاستثماریة للوصـول استخدام نظریات التمویل لأغراض التسعیر والتحوط وقرارات إدارة المحافظ ا

إلــى أنهــا تعتمــد علــى  بالإضــافةلأقصــى اســتفادة مــن الأوراق المالیــة فــي اطــار المشــتقات المالیــة 

قـــرارات الاســـتثمار والافتـــراض وإدارة المخـــاطر، وبالتـــالي یوضـــح التطبیـــق  نمـــاذج ریاضـــیة فـــي

 1منتجات جدیدة. العملي لحل المشكلات وتصمیم

ئ وأســالیب تقــوم علــى تطــویر الحلــول المالیــة المبتكــرة تعــالج بــادمالهندســة المالیــة عبــارة عــن 

المشـــكلات التـــي تواجـــه المؤسســـات الاقتصـــادیة، مـــع ضـــرورة التأكـــد علـــى أن التطـــویر موجـــود 

  2والابتكار لما هو جدید.

   تعاریف أخرى لبعض الاقتصادین:ثانیا: 

  هنالك تباین في تعاریف بعض الاقتصادین نذكر منها :

التطـویر والتطبیــق المبتكــر للنظریــة : "بأنهــا عیــة الدولیــة للمهندســین المــالیینالجم تعریــف -أ

والأدوات المالیــة بغیــة ایجــاد حلــول للمشــاكل المالیــة واســتغلال الفــرص المالیــة، والهندســة المالیــة 

  3."لیست أداة بل هي المهنة التي تستعمل الأدوات

 4الصناعة المالیة بأنها: وقد عرفت الهندسة المالیة من قبل الباحثین في مجال

                                                           
، الـدار المنهجیـة، الأردن، 1إدارة المشـتقات المالیـة مـدخل نظـري وتطبیقـي متكامـل، ط ،جلیل كـاظم مـدلول العارضـي وآخـرون 1

  .18، 17، ص ص 2016
  36، ص 2016الأردن، ، دار النفائس، 1شیرین أبو قعنونة، الهندسة المالیة الإسلامیة، ط 2
، الــوراق للنشــر والتوزیــع، 1بــن علــى بلعــزوز وآخــرون، إدارة المخــاطر: إدارة المخــاطر، المشــتقات المالیــة، الهندســة المالیــة، ط 3

  . 406، ص 2013عمان، 

، 2العـدد  7لمجلد نادیة هباز، ضوابط الابتكار في الهندسة المالیة الإسلامیة، مجلة بحوث وتطبیقات في المالیة الإسلامیة، ا 4

  .13، ص 2023المغرب، 
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ـــات وأدوات مالیـــــة مســـــتحدثة وتقـــــدیم حلـــــول خلاقـــــة ومبدعـــــة  ــق عملیــ ـــویر وتطبیـــ تصـــــمیم وتطــ

للمشـكلات الاقتصـادیة المالیـة، ولا یقتصــر دورهـا علـى المنتجـات الجدیــدة فحسـب بـل یمتـد كــذلك 

 .إلى محاولات تطویر أدوات وأفكار قدیمة لخدمة أهداف منشئات الأعمال

، بأنها "التطویر والتطبیق المبتكر للنظریة المالیة والأدوات المالیـة الدكتور سویلمتعریف  -ب

المعقدة والاسـتغلال الفـرص المالیـة، وهـي لیسـت أداة بـل المهنـة  لإیجاد حلول للمشاكل المالیة

 التي تستعمل الأدوات 

ــدكتور شــوقي جبــاريتعریــف  -ج یم أو تطــویر عملیــة القیــام أو تصــمالهندســة المالیــة  هــي  " ال

 التغلب على مشكلة التمویل  أدوات مالیة أو استحداث أدوات جدیدة قصد

فالهندســة المالیــة تهــدف إلــى تصــمیم وتطــویر أدوات ومنتجــات مالیــة وتقــدیم حلــول للمشــكلات 

المالیـــة ومحاولـــة الوصـــول إلـــى تحقیـــق أعلـــى عائـــد بأقـــل مخـــاطرة وذلـــك بتغییـــر الأدوات المالیـــة 

وزیــادة العائــد، كمــا تســعى إلــى قیــام المؤسســات المالیــة برســم سیاســة مالیــة قویــة وتعـدیلها لتجنیــب 

ـــدة، والیـــات واســـتراتیجیات مالیـــة مرنـــة تتفاعـــل وتســـتفید مـــن  ـــة جدی وابتكـــار منتجـــات وأدوات مالی

 .التغییرات المستمرة في أسواق المال العالمیة والإقلیمیة والمحلیة

أن الهندســة المالیــة هــي مجموعــة متعــددة وواســعة  نطلاقــا مــن التعــاریف الســابقة نخلــص إلــىا

مــن الأنشــطة التــي تتضــمن عملیــات التصــمیم والتطــویر والتقییــد والانــدماج وإعــادة الهیكلــة المالیــة 

وتنشـــأ الحاجـــة إلـــى الهندســـة المالیـــة إمـــا اســـتجابة لفـــرص  ،للشـــركة وغیرهـــا مـــن الأنشـــطة المالیـــة

م تضـییعها أو التعامـل مـع ظـروف المنافسـة الدولیـة استثماریة تحتم على المستثمر أو الشركة عد

  .وتزاید المخاطر الملازمة للأنشطة الاستثماریة

لــى خلــق إالهندســة المالیــة تنطلــق مــن فكــرة الابتكــار والابــداع والتجدیــد، حیــث تهــدف  وبالتــالي

ا تصــمیم تطــویر وتنفیــذ أدوات وعملیــات جدیــدة تســاهم فــي حــل المشــاكل المالیــة التــي تعــاني منهــ

  .المؤسسات والأسواق المالیة
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 :فلسفة الهندسة المالیةثالثا: 

ــــة  ــــالأدوات المالی ــــة الخاصــــة ب ــــرارات الدوری ــــى التحلیــــل والق ـــة المالیــــة عل ترتكــــز فلســــفة الهندسـ

ومحاولـــة تغییـــر  ،(المنتجـــات المالیـــة) والتوافیـــق المختلفـــة التـــي تحقـــق أعلـــى عائـــد بأقـــل مخـــاطر

سـهم أو سـندات بسـندات أتبـدیل أسـهم ب(وزیـادة العائـد  ،المخـاطرالأدوات المالیة وتعدیلها لتجنـب 

 .أو أسهم بسندات أو عملة بأخرى، حسب تقلبات ودینامیكیات أسواق المال)

ویــتم ذلــك بغــرض تحقیــق صــافي أعلــى قیمــة للمشــروع فــي تــاریخ محــدد، إذن ترتكــز الهندســة 

  المالیة على: 

 إدارة بنوك المركز المالي. -

المادیـة  الاسـتثماراتات المالیة الجدیدة، أي أعلى قیمة للمشـروع بـالتركیز علـى إدارة المنتج -

 مخاطر محتملة. ىندوالمالیة وأقل تكلفة تمویل وأ

وبـــذلك فقـــد أصـــبحت الهندســـة المالیـــة عملیـــة تطویریـــة، إذ أنـــه لا یمكـــن لأحـــد أن ینكـــر الـــدور 

فها ابتكــارات جدیــدة فــي المنشــآت الــذي تؤدیــه فــي تنشــیط البورصــات المالیــة العالمیــة، وكــذا بوصــ

ســـتراتیجي للمنشـــآت الاســـتثماریة بصـــورة عامـــة، فضـــلا عـــن الأثـــر الـــذي أحدثتـــه فـــي التفكیـــر الا

المالیة والمصرفیة وظهور الأسواق المالیة الناشئة والمراكز المالیة العالمیـة، لـذا فالهندسـة المالیـة 

لیــل مــن مخاطرهــا وتجعــل مــن الممكــن تمتلــك القــدرة علــى تخفــیض كلــف النشــاطات القائمــة والتق

  1تطویر منتجات وخدمات وأسواق جدیدة.

  

  

 

                                                           
هاشـــم فـــوزي العبـــادي، الهندســـة المالیـــة وأدواتهـــا بـــالتركیز علـــى اســـتراتیجیة الخیـــارات المالیـــة، الـــوراق النشـــر والتوزیـــع، عمـــان  1

  .21، ص 2008
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  :يالمالبالابتكار الهندسة المالیة  علاقةرابعا: 

 المالیـة والهندسـة المالیـة، الهندسـة إلـى مباشـرة یقـود المالیـة المنتجـات تطـویر عـن الـتكلم نإ

 للمشـاكل حلـول لإیجـاد المالیـة دواتوالأ المالیـة للنظریـة المبتكـر والتطبیـق التطـویر علـى تنطوي

 1.المالیة الفرص واستغلال المعقدة المالیة

 مـن مجموعـة فـي مصـوغ مـنهج نهـاوأ المـالي الابتكـار لتنفیـذ وسـیلة المالیـة الهندسـة تعتبـر

 المشـاكل أفضـل حلـول لإیجـاد المالیـة الخدمات شركات أو مؤسسات تستخدمه والمبادئ الأفكار

 همـا مـان، وإ واحـدا شـیئا لیسـا المـالي والابتكـار المالیـة الهندسـة ان .ملاءهـاع تواجـه معینـة مالیـة

 یعتمـد والابتكـار الابتكار تدفع فالحاجة الأخرى، على منهما واحدة كل تعتمد متكاملتان عملیتان

 والمهـارات الحیـوات مـن المـالیین المهندسـین مـن علیهـا للقائمین یتوفر التي المالیة الهندسة على

 الابتكـارات هـذه لوضـع یؤهلهـا مـا المعقـدة والاحصـائیة الریاضـیة النمـاذج توظیـف علـى والقـدرة

 المؤسسـات تتسـابق الخـدمات مالیـة ادوات صـورة فـي الأسـواق فـي طرحهـا لیـتم التنفیـذ موضـع

 2.للعملاء تقدیمها في السبق فضل لها یكون أن على المتنافسة المالیة

 یتضـمنها التـي الرئیسـة المجـالات خـلال مـن المالیـة مـةبالخد المالیـة الهندسة علاقة تظهرإذ 

  3:یلي فیما تتمثل والتي المالي الابداع

 مـن مبتكـرة أمـوال تقـدیم ذلـك مثـال جدیـدة، یـةلما أدوات ابتكـار فـي یتمثـل ل:الأو المجـال

 .الاعمال منشآت احتیاجات تغطي التي المبادلة وعقود العادیة،و  الممتازة الأسهم أو السندات

                                                           
بـر المؤسسـات الصـغیرة والمصـرفي، مخت المـالي القطـاع تطـویر فـي ودورهمـا المالیـة والهندسـة المـالي الابتكـار بختـي، جمیلـة 1

  .94، ص 2022والمتوسطة بحث وإبداع، جامعة مصطفى اسطمبولي معسكر، الجزائر، دیسمبر 

  .95نفس المرجع، ص  2

  .95نفس المرجع، ص  3
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 تكـالیف تخفـض أن شـأنها مـن جدیـدة مالیـة عملیـات ابتكـار فـي یتمثـل :الثـاني مجـالال

 فكـرة وابتكـار المانیـة لـلأوراق الالكترونـي والتـداول الـرف علـى التسـجیل ذلـك مثـال المعـاملات،

 :فیها لما المالیة الموارد الكفء للاستخدام المبتكرة الأسالیب عن فضلا هذا الخصم، سمسار

 والاقراض الادخار ومؤسسات بالبنوك المالیة الخدمات تطویر 

 القانوني المالي المخطط دعداوإ  للأفراد المالیة الخدمات تخطیط 

 المـالي والتحلیـل المالیـة الأوراق محـافظ اداره مـن كـل فـي مختصـة مؤسسـات خلـق 

 القانونيو 

 الكمیـة الادوات باسـتخدام النقدیـة وشـبه النقدیـة التـدفقات ةمراقبـو  وتشـغیل تصـمیم 

 المحاسبیةو  الاقتصادیة والنماذج والكمبیوتر

 التأمینو  الاستثمار وأمناء العقاریة والشركات للمكاتب المالیة الخدمات تقدیم 

 المحلیة والعامة، الخاصة والتجاریة المالیة الأعمال من نوع لأي المالیة الأعمال ادارة 

 .ذلك غیر أو الربح الغرض والدولیة،

 تآمنشـ تواجـه التـي المالیـة للمشـكلات مبدعـة خلاقـة حلـول ابتكـار يفـ یتمثل :الثالث المجال

 التغلـب تهـدف الأعمـال منشـآت هیكلـة لإعـادة جدیـدة اسـتراتیجیات ابتكـار ذلـك مثـال الأعمـال،

 الملكیـة نمـط إلـى المسـاهم الـنمط مـن الشـركة كتحویـل المتوقعـة أو القائمـة المشـكلات علـى

 1.الخاصة

   

                                                           
1
  .96نفس المرجع، ص بختي، جمیلة  



 الفصل الأول                                                الإطار النظري لمفھوم الھندسة المالیة
 

  11  
 

  المالیة بالخدمة المالیة هندسةال علاقة: 01الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  المصدر: من إعداد الطالبتین

  الھندسة المالیة ودورھا في تطویر السوق المالیة الجزائریة) حول 2021استنادا على مقال (

  المطلب الثالث: أهمیة وأهداف الهندسة المالیة

 :أهمیة الهندسة المالیة .1

ة لإیجاد حلـول مبتكـرة وأدوات مالیـة جدیـدة تهـدف إلـى تبرز أهمیة الهندسة المالیة كأداة مناسب

 1ما یلي:فی تهاتوضیح أهمی نایمكنهذا قتصادیة من خلال تحقیق الكفاءة الا

  ـــن الأدوات المالیـــــة ـــة متنوعـــــة مـ تســــاهم الهندســـــة المالیــــة فـــــي إیجــــاد وتطـــــویر مجموعـ

ـــن ــتحدثة التــــي یمكـ ـــرض المســ  عــــن طــــرق هندســــتها بتولیفــــات معینــــة بنــــاء مراكــــز التعـ

 للمخاطرة وإدارة هذه المخاطر بأقل صورة ممكنة.

                                                           
  90، ص مرجع سبق ذكرهسمیر عبد الحمید رضوان،  1

 المالیة الهندسة علاقة

 المالیة بالخدمة

 یةلما أدوات ابتكار

 المالیة جدیدة

 خلاقة حلول ابتكار

 المالیة للمشكلات مبدعة

 مالیة عملیات ابتكار

 جدیدة
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  تقلیـــل تكـــالیف المعـــاملات مـــن خـــلال إمكانیـــة الـــدخول بتعـــاملات معینـــة وخلـــق مراكـــز

كبیــرة الحجــم بتكلفــة قلیلــة نســبیا خاصــة وأنــه غالبــا مــا یكــون التعامــل مــن خــلال أدوات 

 الهندسة المالیة أقل من تكلفة التعامل بالطرق التقلیدیة.

  اســتعمالهافــرص تحقیــق الأربــاح مــن خــلال إیجــاد الأدوات الجدیــدة التــي یمكــن تعزیــز 

والمضــاربة والتحــوط والمتعــاملین بــأدوات الهندســة المالیــة، مــن  الاســتثمارفــي عملیــات 

خـــلال إفســـاح المجـــال للتعامـــل مـــع مجموعـــة واســـعة مـــن الأدوات الجدیـــدة التـــي تتمیـــز 

 سواق النظامیة أم الأسواق الموازیة.بالسیولة العالیة نسبیا سواء كانت في الأ

 هداف الهندسة المالیة:أ .2

 1:ها نذكرلیها ومن أهمإلهندسة المالیة أهداف التي تسعى ل

 ـــمح ـــة جدیــــــدة تســـ ــــار منتجــــــات وأدوات مالیـــ ــــة جیــــــدة وابتكــ بتلبیــــــة  رســــــم سیاســــــات مالیــ

 الاحتیاجات القائمة.

 وات المالیــة خلــق اســتراتجیات مرنــة لضــمان ســرعة تكیــف خصــائص وطــرق عمــل الأد

 وتحقیق الابتكار والتجدید لتماشي ومتغیرات أسواق رأس المال.

  ــق منافســــة مالیــــة لتحســــین قــــدرة المؤسســــات علــــى اســــتخدام الأمــــوال بكفــــاءة فائقــــة خلــ

لاختیـار أفضـل المصـادر التمویلیـة لتحقیـق فـرص اسـتثماریة جدیـدة لضـمان قـدرة جیــدة 

ر المــالي مــن الاخــتلالات التمویلیــة التــي علــى التنــافس، ویعتبــر الفشــل المــالي أو التعثــ

ـــى  ـــام بالقــــدرة علـ ـــدم الاهتمـ ـــبب انهیــــار المشــــاریع والخــــروج مــــن الأســــواق بســــبب عـ تسـ

 التنافس.

                                                           
  .37، ص 2009جامعیة، الإسكندریة، فرید النجار، المشتقات المالیة، الدار ال 1
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  المبحث الثاني: مجالات وتطبیقات الهندسة المالیة

  المطلب الأول: أنشطة ومجالات الهندسة المالیة

ات مالیـة مرنـة تسـمح للمؤسسـات بالتفاعـل تهدف الهندسة المالیة إلى اعتماد آلیات واسـتراتیجی

مــع التغیــرات المســتمرة فــي الأســواق المالیــة العالمیــة والإقلیمیــة والمحلیــة والاســتفادة منهــا، وتشــمل 

  1الهندسة المالیة على أنواع من الأنشطة التالیة:

  لإنشــــاء منتجــــات مالیــــة  ...)ســــندات وأســــهم عادیــــة وممتــــازة ومشــــتقات(أدوات مالیــــة مبتكــــرة

 دیدة، وتلبیة احتیاجات الشركات والمستثمرین وتقلیل تكالیف المعاملاتج

  الاســتفادة مــن العملیــات المالیــة الجدیــدة مثــل عملیــات التبــادل عبــر الإنترنــت التــي تقلــل مــن

 التكالیف الإجرائیة للشركات القائمة.

 سـیولة وإدارة ابتكار حلول مستهدفة للمشاكل المالیة التي تواجههـا مؤسسـات الأعمـال، مثـل ال

ـــدة لإعــــادة  الــــدیون، وابتكــــار اســــتراتیجیات الإدارة مخــــاطر الاســــتثمار باســــتخدام أنمــــاط جدیـ

 الهیكلة.

  یعتمـــد تحســـین المحفظـــة علـــى رغبـــة المؤسســـات والمســـتثمرین فـــي تحســـین محفظـــة الأوراق

المالیــة الخاصــة بهــم، حیــث یبحــث المســتثمرون دائمــا عــن المعلومــات التــي لا تــنعكس فـــي 

 الأوراق المالیة الحالیة. أسعار

   

                                                           
، 02، العـدد 03إیمـان عسـكر حـاوي، تـأثیر الهندسـة المالیـة فـي إدارة المخـاطر، المجلـة العلمیـة للحـوار الاقتصـادي، المجلـد   1

  .75، ص 2024البصرة، 
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 1الات التالیة:جتغطي الهندسة المالیة المكما 

 .الخدمات المالیة بالبنوك ومؤسسات الادخار والإقراض 

 .تخطیط الخدمات المالیة للأفراد وإعداد المخطط المالي القانوني 

 .نشاط الاستثمارات ومدیر محفظة الأوراق المالیة والمحلل المالي القانوني 

 یم الخدمات المالیـة للمكاتـب والشـركات العقاریـة وأمنـاء الاسـتثمار والتـأمین ومكاتـب تقد

 التثمین.

  إدارة الأعمال المالیة لأي نوع مـن الأعمـال المالیـة والتجاریـة الخاصـة والعامـة المحلیـة

 والدونیة لغرض الربح أو لغیر ذلك.

   

                                                           
صـص نقـود ومالیـة، كلیـة نصیرة محاجبیة، وظیفة الهندسة المالیة بالبنوك، مذكرة تخرج مقدمة لنیل شهادة الماجستیر، تخ  1

  146، ص 2006، قائمة، الجزائر، 1945ماي  08العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة 
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  الات الهندسة المالي: مج02الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  نمن إعداد الطالبتیصدر : الم

   وظیفة الهندسة المالیة بالبنوكعلى استنادا  

   

الات الهندسة المالیةجم  

 الخدمات المالیة بالبنوك ومؤسسات الادخار والإقراض

 تخطیط الخدمات المالیة للأفراد وإعداد المخطط المالي القانوني

نيیة والمحلل المالي القانو نشاط الاستثمارات ومدیر محفظة الأوراق المال  

 إدارة الأعمال المالیة

 ...الختقدیم الخدمات المالیة للمكاتب والشركات العقاریة



 الفصل الأول                                                الإطار النظري لمفھوم الھندسة المالیة
 

  16  
 

 المطلب الثاني: أدوات الهندسة المالیة

 فیما یلي: هانذكر  أدوات لهندسة المالیةل

 :التوریق .1

التسنید أو التوریق یعتبـر أداة مالیـة ناشـئة، وهـو مصـطلح یسـتخدم عنـدما یـتم تحویـل الأصـول 

لة مثل القروض، والأصول غیر السـائلة الأخـرى إلـى أوراق مالیـة قابلـة للتـداول المالیة غیر السائ

فــي أي أســـواق رأس المـــال. وهـــي أوراق تســـتند إلـــى ضــمانات مالیـــة أو عینیـــة مـــع تـــدفقات نقدیـــة 

متوقعـــة، ولا تســـتند القـــدرة المتوقعـــة للمـــدین علـــى الســـداد مـــن خـــلال التزامـــه العـــام للوفـــاء بالـــدین 

بهــذا المعنــى عــن المعنــى الواســع للكلمــة، ممــا یعنــي تــوفیر المــوارد المالیــة مــن ویختلــف التوریــق 

 1والسندات. خلال تقدیم حصص مباشرة

  2وهي: نواع الثلاثة من التوریقأ ثلاثة یتم تصنیف ومنه

    :توریق الدیون  .أ 

مؤسسـة مالیـة متخصصـة  هذا النوع الأصلي المقصود مـن كلمـة التوریـق، والـذي بموجبـه تقـوم

یـل بتجمیـع دیونهـا المتشـابهة والمتجانسـة فـي أغراضـها وشـروطها وضـماناتها فـي محفظـة في تمو 

مالیــة واحــدة، ثــم تتعهــد بمفردهــا مــن خــلال شــركة التوریــق عــن طریــق اصــدار ســندات أو صــكوك 

مبكـرة قبـل اسـتحقاق دیونهـا  مالیة للمسـتثمرین للاكتتـاب. ویـتم ذلـك بغـرض الحصـول علـى سـیولة

ل حقــوق المســتقبلیة غیــر ســائلة إلــى أصــول فوریــة ســائلة تمكنــه مــن إعــادة علــى الآخــرین، لتحویــ

  إقراض إلى الآخرین، وهذا النوع المستخدم دولیا.

 

                                                           
  195، ص 2016، الوراق، عمان، 1عبد الكریم قندوز، التحوط وإدارة المخاطر في التمویل الإسلامي، ط  1

داماتها فـي إدارة المخـاطر البنكیـة، مـذكرة لنیـل شـهادة الماسـتر فـي العلـوم بن یمینة إیمـان، نعمـة بـدرة، الهندسـة المالیـة واسـتخ  2

  .08، 07، ص ص 2022-2021الاقتصادیة، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي، جامعة عبد الحمید بن بادیس مستغانم، 
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  :توریق الأصول  .ب 

المؤسســات المالیــة  أنشــأتبخــلاف الــدیون مــن الأصــول المالیــة الأخــرى الخاضــعة للــدخول،  

سیط صكوكا قابلـة للتـداول بقیمـة ها في الصكوك، حیث تقدم المؤسسات مباشرة من خلال و قتوری

أصــولها التــي تــم جمعهــا للــدخول وبیعهــا للجمهــور مقابــل اكتتــابهم ثــم یــؤجرهم مــنهم بعقــد ایجــار 

تمــویلي یحصــل حــاملوا الصــكوك علــى أقســاط الإیجــار حیــث یــتم خصــم عائــد علــى ســنداتهم مــن 

السـندات بشـراء جـزء  هالعمولة المتفق علیهـا المسـتحقة عـن إدارتهـا وبعـد ذلـك تسـتلم المؤسسـة هـذ

  من قیمتها بشكل منتظم، وتعود الملكیة إلها مرة أخرى في نهایة المدة. 

  :توریق الدخل  .ج 

في ظل هذا النوع مـن التوریـق تقـوم بعـض المؤسسـات بتوریـق دخلهـا المسـتحق فـي المسـتقبل  

  1بنفسها أو من خلال شركة التوریق، بنفس طریقة توریق الدیون.

 :المشتقات المالیة .2

  :لخیاراتا  . أ

الخیار هو عقـد بـین الطـرفین، أحـدهما هـو مشـتري الخیـار والآخـر هـو بـائع الخیـار، بموجـب  

رغــــب بــــائع الخیــــار أصــــل معــــین فــــي  إذاهــــذا العقــــد یحــــق لمشــــتري الخیــــار أن یشــــتري أو یبیــــع 

وهـذا مقابـل مشـتري الخیـار ، المستقبل أو خلال فترة زمنیة معینة وبسعر محدد مسبقا عند التعاقـد

 وتنقســم الخیــارات إلــى نـــوعین، طریــق دفــع عــلاوة ومكافــأة معینــة لبــائع الخیــار عنــد التعاقــد عــن

خیار البیع یعطي المشتري خیار البیـع ولكـن لـیس الالتـزام ببیـع الأصـل الأساسـي اذا كـان یرغـب 

  .في بیع الخیار خلال فترة تنتهي في تاریخ محدد وبسعر محدد عند التعاقد

                                                           
  29، ص 2017الأردن، ، إثراء للنشر والتوزیع، 1مؤید عبد الرحمان الدوري، سعید جمعة عقل، إدارة المشتقات المالیة، ط  1



 الفصل الأول                                                الإطار النظري لمفھوم الھندسة المالیة
 

  18  
 

ار الشــراء المشـتري الحــق لكـن لــیس الالتـزام بشــراء الأصـل الأساســي، یـار الشـراء یمــنح خیـوخ 

اذا رغــب فـــي ذلــك كاتـــب الخیـــار خــلال فتـــرة تنتهــي فـــي تـــاریخ محــدد وبســـعر محــدد مســـبقا عنـــد 

 التعاقد، یتم الحصول علیها مقدما عند التعاقد.

 جلة والمستقبلیات:العقود الآ  . ب

ـــة  اتفاقیـــةتعـــرف العقـــود الآجلـــة علـــى أنهـــا  بـــین البـــائع والمشـــتري لشـــراء وبیـــع الأصـــل تعاقدی

في وقت إبرام العقـد أو هـو العقـد  الاتفاقي في تاریخ محدد في المستقبل بسعر محدد یتم سالأسا

 ذتسـمى سـعر التنفیـوالتي الذي یكون البائع ملتزما بموجبها بتسلیم المشتري السلعة موضوع العقد 

وقــد یــنص علــى دفــع جــزء  الاتفــاقفــي وقــت  فــي مثــل هــذه العقــود قــد یــنص علــى دفــع قیمــة العقــد

 1صغیر شریطة أن یتم دفع الباقي في تاریخ التسلیم.

 2ومن خصائصه:

 لمرونــة هــذا یعنــي أن البــائع والمشــتري یتفاوضــان علــى شــروط العقــد بحیــث یتمتعــان ا

 بحریة

 التصرف والابتكار أي شروط یرونها مناسبة لأي سلعة 

 عقـــد الأجـــل مـــن خـــلال العلاقـــة بـــین ســـعر الســـوق یـــتم تحدیـــد الـــربح أو الخســـارة مـــن ال

 اتفاقیــةالأساســي وســعر التنفیــذ الــذي تــم تضــمینه فــي العقــد مــن خــلال  الفعلــي للأصــل

 .بین الطرفین

  تتحقــق قیمــة العقــد الأجــل فقــط فــي تــاریخ انتهــاء العقــد، ولا یوجــد مــدفوعات فــي بدایــة

 .العقد

 دةیتم إعداد كل عقد وفقا لمتطلبات الأطراف المتعاق. 

                                                           
  .50-49 ، ص18 ،17 ص ص ،مرجع سبق ذكرهجلیل كاظم مدلول العرضي وآخرون،   1

  . 94، ص مرجع نفسه  2



 الفصل الأول                                                الإطار النظري لمفھوم الھندسة المالیة
 

  19  
 

 سعر العقد غیر ممتاح بشكل عام للجمهور 

جلـة لكنهـا قیاسـیة ومنظمـة، ویـتم تـداولها علـى أنهـا عقـود المستقبلیات هـي نـوع مـن العقـود الآو 

تمنح الحق في شراء وبیع كمیة من أصل معـین بسـعر محـدد مسـبقا فـي تـاریخ العقـد، شـریطة أن 

البـائع والمشـتري بإیـداع نسـبة مئویـة مـن  یتم التسـلیم فـي تـاریخ لاحـق فـي المسـتقبل یلتـزم كـل مـن

قیمة العقد لدى الوسیط الذي یتعامل معه سواء على شكل نقدي أو فـي شـكل أوراق مالیـة، وذلـك 

لحمایــة كــل طــرف مــن المشــاكل التــي قــد تــنجم علــى عــدم قــدرة الطــرف الآخــر للوفــاء بالتزاماتــه 

  .اتجاهه، هذا المبلغ یسمى هامش التأمین

  لي:ی ماواع هي والمستقبلیات أن

 :وهـــي عقـــود مســـتقبلیة علـــى ســـلع نموذجیـــة حقیقیـــة مثـــل العقـــود المســـتقبلیة الســـلعیة 

المــــواد ، المحاصــــیل الزراعیــــة تعتبــــر مــــن بــــین أقــــدم العقــــود المســــتقبلیة وأكثرهــــا تــــداولا

 منتجات الطاقة ، الطبیعیة

المســتقبلیة لمؤشــرات العقــود ، وتشــمل العقــود المســتقبلیة للعمــلات :العقــود المســتقبلیة المالیــة

    1.العقود المستقبلیة للأسهم الفردیة، و العقود المستقبلیة لأسعار الفائدة، الأسهم

 المطلب الثالث: مخاطر وتحدیات تطبیق الهندسة المالیة

 2یؤدي التطبیق الخاطئ لأدوات الهندسة المالیة إلى مجموعة من المخاطر تتمثل في:

 .الاستثمار في السندات الوهمیة 

 لمقامرة على حجم الرافعة في أسواق إعادة الشراء والمنتجات المالیة المركبة.ا 

                                                           
  241 - 238مؤید عبد الرحمان الدوري، سعید جمعة عقل، مرجع سابق، ص ص   1

ادیة، مـذكرة لنیـل شـهادة الماجسـتیر سعیدة بخوش، دور الهندسة المالیة فـي إعـادة بنـاء الهیكـل المـالي للمؤسسـات الاقتصـ  2

  45-44، ص ص 2014-2013، 3في علوم التسییر، جامعة الجزائر 
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  عــــدم تــــوفر معلومــــات كافیــــة عــــن البورصــــات العالمیــــة للمــــدیر المــــائي المحلــــي بخصــــوص

  تعتمد على المشتقات المالیة. المستحدثات المانیة والمصرفیة التي

 تـدفع لا فیهـا الاسـتثمار قیمـة أن إلـى المالیـة بالمشـتقات التعامـل فـي المخـاطر أیضـا ترجـع 

 .بالكامل تطلب فهي المطالبة تتم وعندما فقط هوامش تدفع ولكن مقدما، بالكامل

 .المنافسة الشرسة في أسواق المشتقات تؤدي إلى تخفیض شروط الهوامش المطلوبة 

  بـدون الأجنبیـة للعمـلات جـذب كعنصـر المالیـة المشـتقات اسـتخدام فـي الحكومـات عتسـر 

 .مسبقة تحلیلیة تدراسا

 العملیـات خسـائر لتعـویض مصـدر باعتبارهـا المالیـة المشـتقات علـى البنـوك طلـب زیـادة 

 .التقلیدیة المصرفیة

 1تحدیات المستقبلیة المحتملة في مجال الهندسة المالیة قد تتضمن ما یلي:فال

 النمطیـة الأدوات لتسـعیر تسـتعمل أن یمكـن التـي والبـرامج النمـاذج تكـالیف تخفـیض إمكانیة 

  .والرقابة الإدارة لأغراض كالمبادلات

 المالیـة الهندسـة تعلـم علـى العـالم دول كـل وفـي أحجامهـا بكـل المؤسسـات مسـیري قـدرة 

 .مشاریعهم على وتطبیقها

 مـن متزایـدا عددا فإن وأرخص، الاستعمال في أسهل ستصبح المالیة الهندسة أدوات أن بما 

 .المالیة الهندسة في نشطین ممارسین یصبحوا أن یمكن المؤسساتو  الأفراد

كــل هــذه العوامــل مجتمعــة ســتؤدي إلــى انتشــار الهندســة المالیــة، كمــا تؤكــد ضــرورة الأخــذ بهــا 

مــــن طــــرف منشــــآت الأعمــــال وبشــــكل خــــاص المؤسســــات المالیــــة، خاصــــة مــــع زیــــادة المخــــاطر 

 بالنشاطات الاقتصاديالمرتبطة 

                                                           
، دار الـوراق للنشـر 1الهندسـة المالیـة، ط -المشـتقات المالیـة -بـن علـي بلعـزوز وآخـرون، إدارة المخـاطر: إدارة المخـاطر  1

  428، ص 2013والتوزیع، الأردن، 
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یتطلــب النظــر بإمعــان إلــى أدائهــا خــلال العقــود غیــر أن التفكیــر فــي مســتقبل الهندســة المالیــة 

الــثلاث الماضــیة حیــث لــم تســلم رغــم كــل الإضــافات التــي قــدمتها الاقتصــادیات العــالم والأســواق 

المالیة خصوصا من عیوب في اسـتخداماتها وفـي بعـض تشـریعاتها وآلیـات عملهـا، وهـو مـا كـان 

في تعدیل أو ربما تغییر مسار الهندسـة ولا یزال محل بحوث ودراسات مختلفة قد یكون لها أثرها 

  المالیة مستقبلا.
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  المبحث الثالث: الهندسة المالیة الإسلامیة

 المطلب الأول: مفهوم الهندسة المالیة الإسلامیة

لا تختلـف الهندســة المالیـة الإســلامیة عـن نظیرتهــا التقلیدیـة إلا مــن ناحیـة انضــباطها بضــوابط 

ـــلامیة ـــال الابتكـــــار والهندســـــة المالیـــــة  وهـــــو اخـــــتلاف ،الشـــــریعة الإســ جـــــوهري والباحـــــث فـــــي مجــ

 الإسلامیة یجد أنها غنیة بالتطبیقات.

تعــرف الهندســة المالیــة الإســلامیة بأنهــا "مجموعــة مــن الأنشــطة التــي تتضــمن عملیــات حیــث 

التصــمیم والتطــویر والتنفیــذ لكــل مــن الأدوات والعملیــات المالیــة المبتكــرة، بالإضــافة إلــى صــیاغة 

 .إبداعیة لمشاكل التمویل، وكل ذلك في إطار موجهات المشروعات المالیة الإسلامیة"حلول 

مفهوم الهندسة المالیة الإسلامیة لا یختلـف عـن التقلیدیـة مـن حیـث الجـوهر وهـو البحـث عـن ف

الابتكــــار والاعتمــــاد علیــــه فــــي مجــــالات جدیــــدة تناســــب التغیــــرات الســــریعة فــــي الأســــواق المالیــــة 

یختلــف عنهــا مــن حیــث الوســیلة والغایــة والأهــداف، فــلا بــد مــن الوســائل الشــرعیة  العالمیــة، بینمــا

 1.المستخدمة في عملیة الابتكار، وأن تكون موجهًا لتحقیق أهداف الشریعة الإسلامیة

 :یة الإسلامیةلذا التعریف یبین أن الهندسة الماوه

لعملیــــات التمویلیـــة موافقــــة أن تكـــون الابتكــــارات المشـــار إلیهــــا ســـابقا، ســــواء فـــي الأدوات أو ا

للشرع مع الابتعاد بأكبر قدر ممكن عن اختلافـات الفقهیـة أي ضـرورة أن یكـون الابتكـار متوافـق 

 2مع الشریعة الإسلامیة.

                                                           
  .14، ص همرجع سبق ذكر نادیة هباز،   1

، جامعــة 02، العــدد 03بلحیــة یمینــة، الابتكــار وموقعــه فــي الهندســة المالیــة الاســلامیة، مجلــة التنویــع الاقتصــادي، المجلــد   2

    2022بلحاج بوشعیب، عین تموشنت، الجزائر، 



 الفصل الأول                                                الإطار النظري لمفھوم الھندسة المالیة
 

  23  
 

تتضـمن  الهندسـة المالیـة الإسـلامیة تهـدف إلـى مجموعـة مـن الأنشـطةویرى سامي السویلم أن 

دوات والعملیــات المالیــة بالإضــافة إلــى صــیاغة عملیــات التصــمیم والتطــویر والتنفیــذ لكــل مــن الأ

 1حلول إبداعیة لمشاكل التمویل وكل ذلك في إطار موجه للشرع الحنیف.

 المطلب الثاني: منتجات الهندسة المالیة الإسلامیة وأهم استراتیجیاتها

  :  منتجات الهندسة المالیة الإسلامیةأولا: 

    2ما یلي:تتمثل منتجات الهندسة المالیة الإسلامیة فی

 :الصكوك الإسلامیة .1

ـــى  ــــة الإســــلامیة علـ أطلقــــت المعــــاییر الشــــرعیة لهیئــــة المحاســــبة والمراجعــــة للمؤسســــات المالی

وعرفتهــا  ،(صــكوك الاســتثمار) تمییــزا لهــا عــن الأســهم وســندات القــرض اســمالصــكوك الإســلامیة 

أو خـدمات أو فـي  بأنها " وثائق متساویة القیمة تمثـل حصصـا شـائعة فـي ملكیـة أعیـان أو منـافع

ملكیة موجودات مشروع معین أو نشاط استثماري خاص وذلك بعد تحصیل قیمة الصـكوك وقفـل 

 باب الاكتتاب وبدء استخدامها فیما أصدرت من أجله".

تقــوم علــى تجزئــة رأس المــال إلــى  اســتثماریةوعرفهــا مجمــع الفقــه الإســلامي الــدولي بأنهــا: أداة 

مالیة بـرأس المـال علـى أسـاس وحـدات متسـاویة القیمـة،  حصص متساویة وذلك بإصدار صكوك

إلیـــه  ومســـجلة بأســـماء أصـــحابها باعتبـــارهم یملكـــون حصصـــا شـــائعة فـــي رأس المـــال ومـــا یتحـــول

  .بنسبة ملكیة كل منهم فیه

 ،صــكوك الاجــارة، صــكوك المرابحــة ،كوك المقارضــةصــ ،كوك المشــاركةصــومــن أهــم أنواعهــا 

  والاستصناع.، صكوك السلم

                                                           
  .01ص ، 2004سامي السویلم، صناعة الهندسة المالیة نظریات في المنهج الإسلامي، بیت المشورة، الكویت،   1

أحمد رشاد مرداسي، أثر تطبیقات الهندسة المالیة الإسلامیة في الأسواق المالیة الإسلامیة، مجلـة التنمیـة الاقتصـادیة، العـدد   2

  .  270، 269، ص ص 2017، جامعة الشهید حمه لخضر، الوادي، الجزائر، 04
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 الإسلامیة:ق الاستثمار صنادی .2

عــرف أحمــد حســن أحمــد الحســني صــنادیق الاســتثمار الإســلامیة بأنهــا: " عقــد شــركة مضــاربة 

بین إدارة الصندوق التي تقوم بالعمل فقـط وبـین المكتتبـین فیـه یمثـل المكتتبـین فیـه فـي مجمـوعهم 

المضــارب، فتتــولى رب المــال، فیــدفعون مبــالغ نقدیــة معینــة إلــى إدارة الصــندوق التــي تمثــل دور 

تجمیــع حصــیلة الاكتتــاب التــي تمثــل رأس مــال المضــاربة، وتــدفع للمكتبــین صــكوكا بقیمــة معینــة 

بطریقـــة مباشـــرة فـــي  باســـتثمارهتمثـــل لكـــل مـــنهم حصـــة شـــائعة فـــي رأس المـــال الـــذي تقـــوم الإدارة 

راق مالیـة مشروعات حقیقیة مختلفة ومتنوعة أو بطریقة غیر مباشرة كبیع وشراء أصـول مالیـة وأو 

كأســهم الشــركات الإســلامیة، وتــوزع الأربــاح المحققــة حســب نشــرة الإكتــاب الملتــزم بهــا مــن كــلا 

المكتتبین بصـفتهم (رب المـال) مـا لـم تفـرط إدارة الصـندوق  الطرفین، وإن حدثت خسارة تقع على

  1ارب)، فإن فرطت یقع الغرم علیها.ض(الم

 :المشتقات المالیة الإسلامیة .3

شــارة إلــى هــذا النــوع مــن المنتجــات هــو تبیــان أنــواع أخــرى مــن هــذه الأخیــرة یــتم الهــدف مــن الإ

المشـتقات المالیـة الإسـلامیة التـي لا یمكـن فصـلها عـن  باسـمتداولها فـي الأسـواق المالیـة وتعـرف 

موضـــوع الهندســـة المالیـــة الإســـلامیة وبمـــا أن الجـــدل والخـــلاف حـــول تكییفهـــا وایجازهـــا الشـــرعي 

لمــاء الاقتصــاد الاســلامي فتــداولها فــي الســوق المــالي الاســلامي یبقــى مــؤجلا مــازال قائمــا بــین ع

  الجلة العقود المستقبلیة، وعقود الخیارات، وعقود المبادلات. تلبث فیه ومن أمثلتها تذكر العقود
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 :التوریق المصرفي الإسلامي .4

ا الأخیــر هــي آلیــة تمویلیــة یقــوم مــن خلالهــا عمیــل المصــرف الإســلامي بشــراء ســلعة مــن هــذ

تكــون هــذه الصــیغة التمویلیــة  ،ل، علــى أن یقــوم ببیعهــا حـالا لطــرف آخــر غیــر البـائع الأولجـبالأ

 .آلیة للحصول على السیولة النقدیة التي یحتاجها العمیل

 المؤشرات المالیة الإسلامیة: .5

ـــة  ـــام مــــن قبــــل مــــزودي المؤشــــرات المالیـ مؤشــــرات مطابقــــة للشــــریعة  لإنشــــاءلقــــد تزایــــد الاهتمـ

ســلامیة تــوفر للمســتثمرین إمكانیــة الحصــول علــى منافــذ للأســهم مبنیــة علــى عملیــة تــدقیق ثــم الإ

اختیــار التجمــع مــن بــین أفضــل تصــمیم للمؤشــر والمبــادئ الإســلامیة، وهــو مــا ســمح للمســتثمرین 

بمتابعة أسواق الأسهم بشكل متزن مع قواعدهم الأخلاقیة ومضمون من حیث التأكـد مـن صـرامة 

منتجـات أقـل تكلفـة مثـل  بانتشـارهذه المؤشرات، كما سـمح وجـود هـذه المؤشـرات  هیكلة ومنهجیة

 1صنادیق المؤشرات المتداولة الإسلامیة.

 :بطاقة الائتمان .6

صــورة أخــرى التــرابط الكفــاءة الاقتصــادیة والمصــداقیة الشــرعیة فــي الهندســة المالیــة الإســلامیة 

خدامها عــــن طریــــق الهندســــة المالیــــة بطاقــــة الائتمــــان، حیــــث مــــن بــــین الحلــــول التــــي أمكــــن اســــت

 الإسلامیة ما یلي:

  مـــن الســلعة بـــافتراض أن المصـــرف 98یــدخل المصـــرف شــریكا للتـــاجر مــن خـــلال شــراء %

 % رسما من سعر السلعة.3یقرض 

  یبیـع التــاجر الســلعة، بحكــم كونــه شــریكا، الحســاب المشــاركة بــثمن مؤجــل علــى العمیــل، مــثلا

 وقت السداد. ع تحدید% على السعر الحال، م10بزیادة 

                                                           
  .270، ص مرجع نفسهي، أحمد رشاد مرداس  1
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  ـــولى ـــاجر تســــلیم الســــلعة للمشــــتري وتقــــدیم الخدمــــة الفنیــــة المتصــــلة بهــــا، بینمــــا یتـ یتــــولى التـ

 المصرف التحصیل ومتابعة السداد.

  عنـد اكتمــال الســداد، تــم اقتســام الأربــاح بــین المصــرف والتــاجر بحســب الاتفــاق بهــذه الطریقــة

صـــة فـــي الســـلعة المباعـــة، ویصـــبح تصـــبح النســـبة التـــي یخصـــمها المصـــرف علـــى التـــاجر ح

 التاجر من ثم شریكا للمصرف في الأرباح".

 :الإسلامیةاستراتیجیات الهندسة المالیة ثانیا: 

  1:الإسلامیةنبرز فیما یلي استراتیجیات التي تقوم علیها الهندسة المالیة 

  التحوط استراتیجیة .1

 اقتـرن مـا إذا مقبـولا ونیكـ التحـوط فـإن وعلیـه الإمكـان قـدر المخـاطر تجنـب هـو التحـوط 

 سـلبیات فـي الوقـوع دون المخـاطر توزیـع إیجابیـات تحقیـق یمكـن وبـذلك الحقیقـي بالنشـاط

 المبـادلات عقـود و والخیـارات المسـتقبلیة العقـود خـلال مـن یـتم أن یمكـن التحـول وهذا المجازفة،

 فـي المتمثلـة لمخـاطرا دارةلإ كـأداة اعتمـاده یمكـن المشـتقات باستعمال المالي التحول فإن وعلیه

 فـي فاعـل بشـكل العملـة مشـتقات تسـتعمل إذ والمبـادلات والخیـارات والمسـتقبلیات الآجلـة العقـود

 قیـامهم عنـد الصـفقات مخـاطر علـى المـالیونكـون ی عـام وبشـكل الأجنبـي الصرف مخاطر إدارة

 لالخ من السعر مخاطر یزیل ان التحوط یحاول وهنا .الصرف اسعار مخاطر ضد حوط بالت

 هـي تجنبهـا ینبغـي التـي المخـاطر فـإن آخـر وبمعنـى .لاحـق بتـاریخ یـتم كـي التبـادل سـعر تثبیت

 السـوق تحـوط فـإن العقـد عمـر خـلال متغیـر السـعر أن وبمـا السـوق مخـاطر أو نظامیـة مخـاطرة

 الاتجـاه فـي التحركـات تلـك كانـت فـإن الأسـعار، تحركـات وقـف علـى الخسـارة أو الـربح یحقـق

                                                           
حفصة كوشة، منیـرة كـدو، الهندسـة المالیـة ودورهـا فـي إدارة مخـاطر البنـوك الجزائریـة، مـذكرة لنیـل شـهادة الماسـتر فـي العلـوم   1

  .31، ص 2020-2019الاقتصادیة، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي، جامعة عبد الحمید بن بادیس مستغانم، 



 الفصل الأول                                                الإطار النظري لمفھوم الھندسة المالیة
 

  27  
 

 السوق مركز على المغایر بالاتجاه كان إذا إما الربح یحقق المتحوط فإن فیه رغوبوالم المتوقع

  . الخسارة یحقق

  :المضاربة . استراتیجیة2

 أربـاح تحقیق في أملا بآخر أو بشكل مدروسة نهاكول المخاطر من عالیة درجة تحمل تعني 

مـا یحـذب العدیـد  وهـو الرفـع مـن عالیـة درجة على الاستراتیجیة هذه وتنطوي الغالب في رأسمالیة

قــل مــن واحــد بالمائــة یمكــن أن یقــود أوذلــك أن تغییــر بســیط فــي ســعر المؤشــر ب ،مــن المضــاربین

التحـوط الأكثـر شـیوعا  اسـتراتیجیةبالمئـة أو أكثـر إذ نجـد  15إلى تغییر كبیـر بقیمـة العقـد تعـادل 

الجانـــب الآخـــر مـــن فـــي أســـواق الخیـــارات لكـــن تتطلـــب الأســـواق الناجحـــة أن یكـــون هنـــاك طـــرف 

 1المضاربة. المعاملة وعادة ما یكون الطرف هو

فعلـى النقـیض مـن المتحـوطین، یسـعى المضـاربون إلــى تحقیـق بعـض العوائـد مـن بیـع وشــراء  

العقــود، إذ یرغبـــون بتحمـــل مخـــاطر تقلبـــات الأســـعار أمـــلا فـــي تحقیـــق الاربـــاح الناتجـــة عـــن هـــذه 

 مركز في السوق الآتي. ات علما أنه لیس لدى المضاربین أيبالتقل

خیـار حـق الشـراء،  اشـترىر في إمتلاك خیار الشراء أو العمـلات التـي ثموعلى هذا فإن المست

سعار و تحقیق الربح جراء ذلك عن طریق إقتناص الفـرص ومما غرضه الاستفادة من تقلبات الأ

  .سعار المستقبلیةحوال السوق والأأالتي ستحدث له والتي تعتمد على توقعاته لما ستكون علیها 

 مطلب الثالث: ضوابط الابتكار في الهندسة المالیة الإسلامیة لا

ــة الابتكــــار المــــالي عملیــــة معقــــدة وحساســــة تتطلــــب اعتبــــارات متعــــددة كمعرفــــة بعلــــم  إن عملیــ

الاقتصــاد، والتمویــل والریاضــیات والعمــل المصــرفي، ونظــرا لمــا یتــوفر علیــه المهندســین المــالیین 

ت وقــدرة علــى توظیــف النمــاذج الریاضــیة والإحصــائیة المعقــدة فــإن ذلــك یؤهــل مــن خبــرات ومهــارا

الهندســة المالیــة لوضــع هــذه الابتكــارات موضــع التنفیــذ لكــن ضــمن حــدود الشــرع الإســلامي لیــتم 
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طرحهـا فــي الأســواق فــي صـورة أدوات مالیــة وخــدمات تتســابق المؤسسـات المالیــة المتنافســة علــى 

  تقدیمها لعملائها.أن یكون لها فضل السبق في 

فالهندســة المالیــة مــا هــي إلا وســیلة أو طریقــة لتنفیــذ الابتكــار المــالي، وهــي مــنهج مصــوغ فــي 

صــورة نظــام أو مجموعــة مــن الأفكــار والمبــادئ تســتخدمه مؤسســات أو شــركات الخــدمات المالیــة 

  لإیجاد حلول أفضل لمشاكل مالیة معینة تواجه عملائها. 

میة تســعى إلــى ابتكــارات مالیــة إســلامیة وتنــتهج نهجــا واضــح الرؤیــة والهندســة المالیــة الإســلا

والمعالم في سبیل تطویر الصـناعة المالیـة الإسـلامیة ورفـدها بمنتجـات وخـدمات تراعـى المقاصـد 

بمجموعـة مـن  الهندسـة المالیـة الإسـلامیةیقیـد الابتكـار المـالي فـي وبالتـالي الشرعیة في الأمـوال، 

وابط الشــرعیة التــي تعــد أهــم ضــابط للابتكــار فــي التمویــل الإســلامي، الضــوابط علــى رأســها الضــ

   1یلي: نوضحها فیماإضافة إلى ضوابط أخرى 

 :ضوابط شرعیة  .أ 

تتمثل الضوابط الشرعیة للابتكار في التمویـل الإسـلامي فـي عـدم مخالفتـه للشـرع، ویعتبـر هـذا 

 ا الضابط في:الضابط متطلب أساسي الصیاغة منتجات مالیة إسلامیة، ویتجلى هذ

 استیعاب العقود التمویلیة وفهم خصائها ومقاصد كل منها 

 فهم المحرمات المالیة التي حرمتها الشریعة 

 فهم الشروط العامة والمبادئ الشرعیة الأساسیة لعقود التمویل 

 .إدراك جمع العقود في الشریعة الإسلامیة وكیفیة إدخال شروط إضافیة علیها 

 ضوابط قانونیة:  .ب 
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لشروط والضوابط القانونیة للابتكار المالي فـي أن یتفـق مـع جمیـع المتطلبـات القانونیـة تتمثل ا

فـي البلـد الـذي سـیطبق فیـه، أمــا إذا كـان العقـد دولیـا بـین مؤسســات فـي بلـدان متعـددة، فلابـد مــن 

 تحدید المرجعیة القانونیة لفض المنازعات فیه عندما یستلزم الأمر.

 :یة وفنیةمضوابط عل  .ج 

عقد مبتكر في التمویل الإسلامي من توفر الشروط العلمیة الفنیـة، ثـم دراسـته بحیـث  لابد لأي

یمكن التعرف على الدور الذي یؤدیه باعتباره عقدًا جدیدا، إضافة إلى تحدیـد كیفیـة التعامـل معـه 

  1لتحقیق الأهداف التمویلیة المتعددة.

 :ضوابط تسویقیة  .د 

م هــذه الضــوابط علــى دراســة الســوق الــذي فیــه هــذا وتســمى بالضــوابط الواقعیــة التطبیقیــة، وتقــو 

العقــــد التمــــویلي المقتــــرح ومــــدى اســــتجابته للحاجــــات التمویلیــــة فــــي الســــوق، وكــــذا كیفیــــة تقدیمــــه 

  .للمتعاملین وتسویقه بینهم
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  : ضوابط الابتكار في الهندسة المالیة الإسلامیة03الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  من إعداد الطالبتین: المصدر

) الهندسة المالیة ودورها في تطویر السوق المالیة الجزائریة، 2021على مقال ( استنادا

  مجلة دراسات الاقتصاد وإدارة الأعمال، جامعة قالمة

ومن خلال الشكل السابق نلاحظ ان ضوابط الابتكار في الهندسة المالیة الإسلامیة تعتمد علي مجموعه من 

....الخ.ضوابط عملیة وفنیة ضوابط شرعیة ضوابط قانونیة و ضوابط تسویقیةالعناصر الاساسیه منها   

 

 

  

  

 ضوابط الابتكار 

في الهندسة المالیة 

 الإسلامیة

 ضوابط تسویقیة ضوابط عملیة وفنیة

 ضوابط شرعیة ضوابط قانونیة
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  :خلاصة

في آخر الفصل یمكننا القول أن الهندسة المالیة فرع من فروع علم المالیة یهـتم بخلـق وابتكـار 

لـول لمشـكلات مالیـة یجـاد حوتطویر أدوات مالیة انطلاقـا مـن أدوات تقلیدیـة، وتركیبهـا مـن أجـل إ

ـــى حاجـــة المنظمـــات الاقتصـــادیة  فجـــاءت الهندســـةمعینـــة،  ــة اســـتجابة إل المالیـــة بأدواتهـــا التقلیدیـ

للحمایــة ضــد المخــاطر المالیــة، ومــع بــروز العولمــة المالیــة تطلــب التنویــع فــي الأصــول المالیــة، 

  وهذا ما شجع على خلق واتكار أدوات مالیة جدیدة.

التحوط من المخـاطر المالیـة ، لتحقیق ثلاثة أهدافجاءت الهندسة المالیة وبالتالي نستنتج أن 

  لمالي والمضاربة كهدفین ثانویین.كهدف رئیسي، والاستثمار ا



 

 
 

 

 
 

 الفصل الثاني

 دراسة مقارنة لنماذج ناجحة في

 تطبیق الھندسة المالیة الاسلامیة

 (الإمارات؛ مالیزیا؛ الجزائر)
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  :تمهید

لقد خطت البنوك الإسلامیة خطوة كبیرة في مجال العمل البنكي، حیـث یظهـر ذلـك جلیـا مـن  

ا یتمیـز خلال الانتشار الواسع لهـا فـي مختلـف الـدول، كمـا أصـبح منافسًـا للبنـوك التقلیدیـة رغـم مـ

به من اختلاف في طبیعة العمل، والأهداف التي ترمي إلـى تحقیقهـا، والأسـس التـي تقـوم علیهـا، 

وللتعرف على هذا النوع من المؤسسات التي سـنتطرق إلیهـا فـي هـذا الفصـل مـن حیـث التعـاریف 

  والخصائص التي تتمیز بها...الخ.

  هذا الفصل ایضا إلى ثلاث مباحث وهي كالتالي: تم تقسیم

 واقع البنوك الإسلامیة وعلاقتها بالهندسة المالیة: المبحث الأول  

 تأثیر الهندسة المالیة الإسلامیة على الصناعة المصرفیة الإسلامیة: المبحث الثاني 

 نماذج دراسة مقارنة لنماذج ناجحة في تطبیق الهندسة :المبحث الثالث 

  )الجزائر مالیزیا؛ الإمارات؛(
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  بنوك الإسلامیة وعلاقتها بالهندسة المالیةالمبحث الأول: واقع ال

  المطلب الأول: تعریف البنوك الإسلامیة

 اختلفـت إن والتـي الهادفـة التعـاریف أهـم مـن الإسـلامي، للبنـك ومتعـددة كثیـرة تعـاریف وردت

 : نجد المضمون حیث من تختلف لا فإنها الشكل حیث من

 الخامسـة المـادة مـن الأولـى الفقـرة فـي میةالإسـلا للبنـوك الـدولي الاتحـاد إنشـاء اتفاقیـة عرفـت

 :1 الإسلامیة على أنها البنوك

 التعامـل فـي یرغـب لا مـن كـل مـن والمـدخرات الأمـوال تجمیـع هـدفها مصـرفیة مؤسسـة  - 

 تـوفیر وكـذلك المختلفـة الاقتصـادي النشـاط مجـالات فـي توظیفهـا علـى العمـل ثـم (القائـدة) بالربـا

 التنمیـة أهـداف دعـم ویحقـق الإسـلامیة الشـریعة مـع بمـا یتفـق عمـلاءلل المتنوعة البنكیة الخدمات

 .المجتمع في والاجتماعیة الاقتصادیة

 یخـدم بمـا الإسـلامیة الشـریعة أحكـام وفـق وتوظیفهـا الأموال لتجمیع مصرفیة مالیة مؤسسة -

  أخـذا الربویـة بالفوائد التعامل بعدم الالتزام مع التوزیع عدالة وتحقیق الإسلامي، التكافل مجتمع

 .الإسلام لأحكام مخالف أي عمل وباجتناب عطاءا،

 أعمالهـا الجمیـع وإدارتها الإستثماري ونشاطها معاملاتها جمیع في تلتزم مصرفیة مؤسسة  -

  وخارجیا". داخلیا الإسلامي المجتمع بأهداف وكذلك ومقاصدها الإسلامیة بالشریعة

 الشـریعة نطـاق فـي وتوظیفهـا الأمـوال علتجمیـ مصـرفیة مؤسسـة هـو الإسـلامي البنـك -

 فـي المـال ووضـع التوزیـع، عدالـة وتحقیـق الإسـلامي، التكافـل بنـاء مجتمـع یخـدم بمـا الإسـلامیة

  1.الإسلامي المسار
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 وفقـا وتوظیفهـا المجتمـع أفـراد مـن النقدیـة المـوارد جلـب علـى تعمـل مالیـة نقدیـة مؤسسـة 

 الاجتمـاعي والتقـدم الاقتصـادیة التنمیـة هـدف ویحقـق نموهـا یضمن بشكل الإسلامیة الشریعة لأحكام

 .2الإسلامیة والمجتمعات للشعوب

 البنـوك بـأن الإسـلامیة  للبنـوك الـدولي الإتحـاد بإنشـاء الخاصـة الإتفاقیـة أشـارت نفـس وقـد 

 علـى صراحة الأساسي ونظامها إنشائها  قانون ینص التي المؤسسات أو البنوك تلك هي الإسلامیة

  3وعطاء". أخذا بالفائدة التعامل عدم وعلى الشریعة، بادئبم الالتزام

البنك الإسلامي هو: "مؤسسة مالیة إسلامیة تقوم بتقدیم الخدمات البنكیـة والمالیـة، كمـا تباشـر 

أعمــال التمویــل والاســتثمار فــي المجــالات المختلفــة فــي ضــوء قواعــد وأحكــام الشــریعة الإســلامیة، 

تحقیـــق  لأخـــلاق الإســـلامیة فـــي مجـــال المعـــاملات بـــدلاً مـــنبهـــدف المســـاهمة فـــي غـــرس القـــیم وا

تحقیــق الحیــاة الطیبــة  التنمیــة الاجتماعیــة والاقتصــادیة، مــن تشــغیل الأمــوال بقصــد المســاهمة فــي

 4والكریمة للأمة الإسلامیة.

ومــن خــلال مــا ســبق یمكــن القــول أن البنــوك الإســلامیة عبــارة عــن مؤسســات مالیــة مصــرفیة 

، تقـوم علـى تلقـي الأمـوال مـن مختلـف المتعـاملین لتحقیـق الوظـائف والأنشـطة واجتماعیة وتنمویة

المتوافقة مع أحكام الشریعة الإسلامیة، وترمي من خلال ذلك إلـى تحقیـق مجموعـة مـن الأهـداف 

 5التي تخدم الفرد والمجتمع ككل.
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 تباشـر اكمـ والمالیـة البنكیـة الخـدمات بـأداء تقـوم إسـلامي إطـار فـي تعمـل مالیـة مؤسسـة هـو

 بهدف الإسلامیة الشریعة وأحكام قواعد ضوء في مختلفة مجالات في والاستثمار التمویل أعمال

 تحقیـق فـي والمسـاعدة المالیـة المعـاملات مجـال فـي الإسـلامیة الأخلاق في المتمثلة القیم غرس

 الكریمـة الحیـاة تحقیـق فـي المسـاهمة بقصـد الأمـوال تشـغیل مـن والاقتصـادیة الاجتماعیـة التنمیة

 1الإسلامیة. للشعوب

 علـى تقـوم واجتماعیـة اقتصـادیة اسـتثماریة تجاریـة مصـرفیة مؤسسـة "وفـي تعریـف آخـر هـو:

 2، وفیما یلي شرح ذلك:.الشریعة الإسلامیة مبادئ

 .وضخمة ومتشعبة كثیرة فروعا له لأن :" مؤسسة " كلمة

 إلا تكـون لا التـي الأعمـال مـن الإسـلامي البنـك یمارسـه أن یمكـن مـا بهـا یـدخل : " مصـرفیة

 غیـر الأمـوال توظیـف شـركات بـه ویخـرج البنكیـة، الخـدمات وتقـدیم الودائـع، كقبـول لمصـرف

  ونحوها. التأمین كشركات البنكیة

 أرباح على الحصول في مقصدا له لأن :تجاریة 

 علـى غریـب هـو ممـا الإسـلامي البنـك بـه یتمیـز أن یمكـن مـا الكلمـة بهـذه ویـدخل اسـتثماریة:

والمشـاركة  كالمضـاربة المختلفـة التمویـل صـیغ طریـق عـن اسـتثمار مـن التقلیـدي البنكـي العـرف

 .ذلك ونحو والمرابحة،

 .الاقتصاد تطویر منه المراد لأن : اقتصادیة

 للأنشـطة البنـك فـي قسـم وجـود ذلـك ومـن الاجتمـاعي، التكافل في مقاصد له لأن :اجتماعیة

 . الاجتماعیة

                                                           
  96 ص ، 2003 قسنطینة الدین، بهاء دار والبنكي، النقدي الاقتصاد سحنون، محمود  1
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 ولا بالربـا تتعامـل التـي التقلیدیـة البنـوك عـن لـه تمییـزا  :الإسـلامیة یعةالشر  مبـادئ على تقوم

  تدیرها. التي المالیة المعاملات في الإسلامیة الشریعة تعالیم تراعي

یمكــن الفــراق فــي الحــدیث التــاریخي عــن البنــوك الإســلامیة حتــى  نشــأة البنــوك الإســلامیةفعــن 

الأولـى للبنـوك الإسـلامیة وبوادرهـا، فأنـه ممـا  نصل إلى عمـق التـاریخ الإسـلامي فتكشـف الجـذور

الشك فیه أن المسـلمین فـي أوج نحضـتهم الثقافیـة والـى جنـوب والاقتصـادیة قـد كانـت لهـم التجـارة 

واسعة وصلت إلـى شـمال أوروبـا بـدولها الاسـكندینافیة البـاردة إفریقیـا مـن جهـة أخـرى كمـا امتـدت 

رة الواســــعة تتطلــــب مرونــــة مالیــــة تواكبهــــا مــــن شــــواطئ الأطلــــس إلــــى بحــــر الصــــین وهــــذه التجــــا

 1وتماشیها.

فمنــذ عهــد الصــحابة، وبعــد فتــوح الشــام ومصــر، بــدأ التمییــز بشــكل واضــح بــین معنــى الودیعــة 

البســیطة التــي تحفــظ كمــا هــي أمانــة عنــد الودیــع، والودیعــة فــي الحســاب الجــاري التــي یضــمنها 

یفما یشاء، سواء في تجارتـه المباشـرة أم فـي الودیع للمودع، وفي المقابل ذلك ستطیع استعمالها ك

مــا یقدمــه لغیــره مــن أمــوال علــى أســاس المضــاربة، ففــي حــدیث عبــد اهلــل بــن الزبیــر الــذي یــنص 

على أن أباه كان یشترط على من یرغب الإبداع عنده من اجل الحفظ أنه یضـمن لـه ودیعتـه فـي 

مضـمون مـن جهــة، والـذي یبـاح لــه مقابـل إخراجهـا فــي شـكل الودیعـة الفقهیــة إلـى شـكل القــرض ال

 2استعماله من جهة أخرى.

  المطلب الثاني: أنواع البنوك الإسلامیة وخصائصها

 أنواع البنوك الإسلامیة: -1

   :3التالي النحو على أسس لعدة وفقا وذلك أنواع عدة إلى الإسلامیة البنوك تقسیم یمكن

                                                           
1
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  وفق النظام الجغرافي أولا:

 ذات الأولـى النشـاط دولیـة وأخـرى النشـاط محلیـة بنـوك إلـى هاتقسـیم علـى الأسـاس هـذا وفـق

 التـي والثانیـة نشـاطها فیهـا وتمـارس جنسـیتها تحمـل التـي الدولـة على نشاطها یقتصر التي النوع

  المحلي النظامخارج  إلى وتمتد نشاطها دائرة تتسع

   الوظیفي المجال وفق : ثانیا

 كل بتعریف نقوم وسوف الإسلامیة البنوك من عأنوا عدة بین التفرقة یمكن الأساس هذا وفق

  :یلي فیما على حدى واحد

    :صناعیة إسلامیة بنوك .1

   .الصناعیة للمشروعات التمویل تقدیم في تتخصص التي هي

    :زراعیة إسلامیة بنوك .2

  .الزراعي للنشاط اتجاهها توظیفاتها على یغلب التيهي 

  : الإسلامي والاستثمار الادخار بنوك .3

 جمـع الصـنادیق هـذه مهمـة الادخـار وصـنادیق ادخـار بنـوك ،نطـاق نطـاقین علـى تعمـل

  الأفراد لدى الموجود النقدي الفائض تعبئة بهدف المدخرین من المدخرات

   : تجاریة إسلامیة بنوك .4

 للتجـارة العامل المال رأس تمویل خاصة وبصفة التجاري للنشاط التمویل تقدیم في تتخصص

  .سلامیةالإ والأسالیب للأسس وفقا

   : الخارجیة التجارة بنوك .5

 تعاني التي الهیكلیة الاختلالات ومعالجة الدول بین التجاري التبادل وزیادة تعظیم على تعمل

  1.الإسلامیة الدول في الإنتاج قطاعات منها

                                                           
1
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  النشاط لحجم وفقاً  :ثالثا

  ثلاث: إلى المعیار هذا حسب تقسم 

     الحجم: صغیرة إسلامیة بنوك .1

 جمـع علـى وتعمـل فقـط المحلـي الجانـب علـى نشـاطها یقتصـر النشـاط دودةمحـ بنـوك هـي

 مرابحـات شـكل فـي والأفـراد المشـروعات لـبعض الأجـل القصـیر التمویـل وتقـدیم المـدخرات

  .الكبیرة الإسلامیة البنوك إلى مواردها فائض وتنقل ومتاجرات

  الحجم:  متوسطة إسلامیة بنوك .2

 وأكثـر العمـلاء حیـث مـن كبـرأو  النشـاط، فـي حجـم كبـرأ وتكـون قـومي طـابع ذات بنـوك هـي

 .الدولیة للمعاملات بالنسبة النشاط محدودة وهي الجغرافي النطاق حیث من اتساعاً 

 الحجـم مـن وهـي الأولـى الدرجـة بنـوك الـبعض علیهـا یطلـق الحجـم: كبیـرة إسلامیة بنوك .3

 لتوجیـه تؤهلهـا لتـيا الإمكانیـات مـن ولـدیها ،النقـدي السـوق علـى التـأثیر مـن یمكنهـا الذي

 الدولیة والنقد المال أسواق في فروع بها وتمتلك السوق

   المستخدمة ةللاستراتیجی وفقا  رابعا:

   أنواع: ثلاثة المعیار هذا وفق التمیز یمكن

 القـدرة لهـا والتجدیـد والتطـویر التوسـع إسـتراتجیة علـى : تعتمـدورائـدة قائـدة إسلامیة بنوك .1

   ربحیة الأعلى وبالتالي خطراً  أكثر اطاتالنش مجالات في الدخول على

 البنـوك لـدى نجاحـه ثبـت لمـا التقلیـد إسـتراتجیة علـى تعتمـد:  وتابعة مقلدة إسلامیة بنوك .2

  1.والرائدة القائدة الإسلامیة

                                                           
1
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 إسـتراتجیة"أو التكمـیش إسـتراتجیة علـى تعتمـد  :النشـاط محـدودة أو حـذرة إسـلامیة بنوك .3

 وعـدم بالحذر وتتسم فعلا، ربحیتها ثبت التي البنكیة الخدمات بتقدیم تقوم "البنكیة الرشادة

  ربحیتها كانت مهما مرتفعة مخاطر یحتمل نشاط أي تمویل على إقدامها

  :بالبنك المتعاملین للعملاء وفقاً  :خامساً 

  :نوعین إلى الأساس هذا وفق الإسلامیة البنوك تقیم یتم

   عادیة:  إسلامیة بنوك .1

 أو طبیعیـین كـانوا سـواء لهـم خـدماتها تقـدیم أجـل مـن خصیصـا شـأتن الأفـراد مـع تتعامـل

 .والمحدودة العادیة أو الكبـرى البنكیة العملیات مستـوى على سواء معنویین،

  :عادیة غیر إسلامیة بنوك .2

 مـن خدماتـه یقـدم الأفـراد مـع تتعامـل لا وهـي العادیـة الإسـلامیة والبنـوك للـدول خـدماتها تقـدم

 خدماتـه یقـدم كمـا .الإسـلامیة للـدول فیهـا والاجتماعیـة الاقتصـادیة لتنمیـةا مشـاریع تمویـل اجـل

 ممارسـة أثنـاء تواجههـا قـد التـي الأزمـات مواجهـة علـى لمسـاعدتها العادیـة الإسـلامیة للبنـوك

  1ا.أعماله

   

                                                           
1
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 : أنواع البنوك الإسلامیة04 شكل رقم

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  .إعداد الطالبتین : منالمصدر

 الوظیفي المجال وفق

 إسلامیة بنوك

 صناعیة

 الادخار بنوك

 والاستثمار

 إسلامیة بنوك

 زراعیة

 إسلامیة بنوك

 تجاریة

 التجارة بنوك

 الخارجیة

 النشاط لحجم وفقاً 

 إسلامیة بنوك

 الحجم صغیرة

 لامیةإس بنوك

 الحجم كبیرة

 إسلامیة بنوك

 الحجم متوسطة

 المستخدمة ةللاستراتیجی وفقا

 بالبنك المتعاملین للعملاء وفقاً 

 إسلامیة بنوك

 ورائدة قائدة

 أو حذرة إسلامیة بنوك

 النشاط محدودة

 إسلامیة بنوك

 عادیةغیر 

 إسلامیة بنوك

 عادیة

 إسلامیة بنوك

 وتابعة مقلدة
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  بنوك الإسلامیة:. خصائص ال2

  1نوك ومن أهم هذه الخصائص ما یلي:للبنوك الإسلامیة خصائص تمیزها عن غیرها من الب

  أولا: أنها تقوم على أساس عقدي

ـــفة ضـــــروریة وشـــــمولیة   ـــلامیة كیانهـــــا ومقوماتهـــــا، وهـــــذه الصــ فهـــــي تســـــتمد مـــــن العقیـــــدة الإســ

 ومتأصلة فیها لتحقق أهدافها وغایاتها. 

  وائد الربویةثانیا: استبعاد الف

إن أول ما یمیز البنك الإسلامي عن غیـره مـن البنـوك الربویـة اسـتبعاد كافـة المعـاملات غیـر  

الشــرعیة مــن أعمالــه وخاصــة نظــام الفوائــد الربویــة الــذي یمثــل الأســاس بالنســبة للبنــوك الربویــة، 

 معها. وبذلك ینسجم البنك الإسلامي مع البیئة السلیمة للمجتمع الإسلامي، ولا یتناقض

  ثالثا: الاستثمار في المشاریع الحلال

یعتمد البنك الإسلامي في توظیف أمواله على الاسـتثمار المباشـر أو بالمشـاركة وفقـا لمبـادئ  

 الاقتصاد الإسلامي. الشریعة الإسلامیة، وبذلك یخضع نشاطه الضوابط

قـــوم علـــى تحمـــل ویعتبـــر اعتمـــاد البنـــك الإســـلامي علـــى صـــیغ المشـــاركات الاســـتثماریة التـــي ت

المســؤولیة بــین صــاحب المــال وطالــب التمویــل فــي حــالتي الــربح أو الخســارة ممــا یجعــل نشــاطه 

متمیـــزا عـــن النظـــام الربـــوي الـــذي یســـعى لتحقیـــق أعلـــى ســـعر فائـــدة ممكـــن دون مراعـــاة لضـــوابط 

 الاستثمار الشرعیة.

  رابعا: ربط التنمیة الاقتصادیة بالتنمیة الاجتماعیة 

مي باعتباره مؤسسة اقتصادیة مالیة مصرفیة اجتماعیـة یقـوم بائتمـان مـدخرات إن البنك الإسلا

الأفراد واستثمارها في مختلف أوجه النشاط الاقتصادي خدمة لمصـالح المجتمـع، ومـن هنـا یكـون 
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ــــك الإســـــلامي فـــــي التنمیـــــة  ـــاط التنمیـــــة الاقتصـــــادیة بالتنمیـــــة الاجتماعیـــــة، ویبـــــرز دور البنـ ــ ارتب

مصـارفها الشـرعیة،  التكافل بین أفراد المجتمع بإخراجه للزكاة وتوجیهها إلـىالاجتماعیة، وتحقیق 

 من أجل سد حاجات الفئات المتضررة اجتماعیا.

وفـــي إطـــار السیاســـة التنمویـــة والاســـتثماریة یقـــوم البنـــك الإســـلامي بإنشـــاء مشـــاریع ومؤسســـات 

 لى جانب تحقیق الربح.اقتصادیة بهدف توفیر مناصب جدیدة للشغل، وتحقیق رفاهیة المجتمع إ

  خامسا: المشاركة في النشاط الاجتماعي

 فقد كان للبنوك الإسلامیة طرق متنوعة للوقوف مع أبناء المجتمع ومؤازرتهم وذلك بما یأتي: 

أ. القــرض الحســن: وذلــك بمســاعدة المحتــاجین فــي إدارة حیــاتهم بــدون فوائــد ربویــة، مــن أجــل 

 1حوادث الوفیات والدیون وغیرها.الزواج والعلاج، والتضامن معهم في 

لبنـك دبـي الإسـلامي نصـت علـى تأسـیس صـندوق الزكـاة  72ب . صندوق الزكاة ففي المـادة 

 وفي الجزائر یعمل بنك البركة على دعم صندوق الزكاة.

ـــوك الإســـلامیة صـــندوق التنمیـــة الاجتمـــاعي الـــذي یتكـــون مـــن  ج. كمـــا یوجـــد فـــي بعـــض البن

ا الأفــراد طواعیــة للبنــك، وتســتعمل حصــیلة هــذا الصــندوق للتــأمین حصــیلة التبرعــات التــي یقــدمه

 ضد الكوارث التي تصیب المودعین.

  سادسا: تشجیع النشاط الثقافي والتعلیمي 

فقد أخذت البنوك الإسلامیة على عاتقهـا إعـداد الإطـارات الرائـدة فـي المجـال البنكـي، فأنشـأت 

دد مــن البلــدان مــن أهمهــا المعهــد الإســلامي عــدة مراكــز للاقتصــاد الإســلامي بجــدة والأزهــر وعــ

  للبحوث والتدریب.

  

                                                           
  .29، ص مرجع نفسهقادري محمد الطاهر،   1
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 المطلب الثالث: الخدمات وصیغ التمویل في البنوك الإسلامیة

هناك عدة أوجه لاستخدامات الأموال لدى البنوك الإسلامیة، فمنها ما یقوم علـى الموجـودات، 

ـــى المشـــاركة فـــي الأربـــاح مثـــل المشـــاركة والمضـــاربة، أو  علـــى الصـــكوك والمحـــافظ أو تقـــوم عل

والصـــــنادیق الاســـــتثماریة، وفیمـــــا یلـــــي نفصـــــل أهـــــم أســـــالیب وصـــــیغ التمویـــــل الخاصـــــة بـــــالبنوك 

  1الإسلامیة:

 المرابحة: .1

عقـــد یبیـــع البنـــك الإســـلامي لعمیلـــه نوعـــاً معلومـــاً مـــن الموجـــودات بســـعر التكلفـــة مضـــافاً إلیهـــا 

لمقابلـــة متطلبـــات التمویـــل مثـــل  هـــامش ربـــح متفـــق علیـــه، وتســـتخدم البنـــوك الإســـلامیة المرابحـــة

تمویل المواد الخام، الآلات وتمویل التجارة قصیرة الأجل. ولتوضیح مبدأ المرابحة، یتقـدم العمیـل 

إلى البنك بطلـب تمویـل لتمویـل حاجـات محـدودة مثـل بضـائع مـواد خـام، الآلات أو غیرهـا، یقـوم 

لســـعر النــوع ومـــا شـــابه ذلـــك. العمیــل بوضـــع مواصـــفات للســلعة التـــي یرغـــب بشـــرائها مــن حیـــث ا

عندئذ یقوم البنك الإسلامي وبعد قناعته بمدى جدوى المشروع بإعلام العمیل بمقدار الـربح الـذي 

  سیأخذه البنك زیادة عن سعر السلعة، وإذا تم الاتفاق یتم توقیع عقد المرابحة بین البنك والعمیل. 

بالســعر الــذي تــم الاتفــاق علیــه. وهــذا بعــدها یقــوم البنــك بشــراء الســلعة ومــن ثــم بیعهــا للعمیــل 

النوع من المرابحة یسمى المرابحـة للأمـر بالشـراء حیـث یقـوم البنـك الإسـلامي ببسـاطة بـإبرام عقـد 

مـــع عمیلـــة ببیـــع موجـــودات اشـــتراها البنـــك بنـــاء علـــى طلـــب العمیـــل وبســـعر التكلفـــة مضـــافاً الیـــه 
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ــ زم أو غیــر ملــزم، ومــن الجــدیر هــامش ربــح متفــق علیــه بنــاء علــى وعــد مــن العمیــل قــد یكــون مل

 1 بالملاحظة أن البضاعة ستكون في ملكیة البنك قبل بیعها للعمیل على أساس المرابحة.

   ویمكن توضیح عملیة المرابحة بالشكل التالي:

  

  

  

  

یوضح الشكل أعلاه أن البنك یشتري البضاعة من المورد ثم یقوم العمیل بشرائها من البنك 

ي یتم دفعة بشكل مؤجل حیث یتم تحویل البضاعة باسم العمیل في وقت بسعر متفق علیه والذ

 شرائها من البنك ویقوم العمیل بتقدیم ضمانة للبنك عادة تكون رهن البضاعة لصالح البنك.

 المضاربة: .2

مــن صــیغ التمویــل التــي تمارســها البنــوك الإســلامیة هــي المضــاربة، وتوصــف المضــاربة بانهــا 

لـى اتفـاق بـین طـرفین همـا رب المـال والمضـارب أو العامـل (أي الطـرف عملیة استثماریة تقوم ع

المخــتص باســتثمار المــال)، یقــوم فیــه رب المــال بالمســاهمة برأســمال فــي مؤسســة أو نشــاط یــدیره 

 رب العمل بصفته مضارباً (أو مقدم العمل).

ال الخسـارة ویتم توزیع الأرباح التي یـتم تحقیقهـا وقـت شـروط عقـد المضـاربة، ویتحمـل رب المـ

وحـــده مـــا لـــم تكـــن تلـــك الخســـائر بســـبب ســـوء ســـلوك المضـــارب، أو اهمالـــه أو اخلالـــه بالشـــروط 

ففي حالـة الأسـاس  ،المتعاقد علیها، ویمكن تنفیذ تمویل المضاربة أما على أساس مقید أو مطلق

ددة المقیــد، فإنــه یســمح رب المــال للمضــارب بالقیــام باســتثمارات خاضــعة المقــاییس اســتثماریة محــ

                                                           
    .08ص  ، نفس المرجع،اسنة، البنوك الإسلامیةإبراهیم الكر  1

 المورد العمیل البنك الإسلامي

 العمیلتحویل البضاعة باسم 

 دفع قیمة البضاعة

 تحویل البضاعة باسم البنك

 دفع قیمة البضاعة + ربح
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ـــة. أمـــا فـــي حالـــة  ـــة ذلـــك حجـــم التعرضـــات لمخـــاطر القطـــاع أو الدول أو قیـــود معینـــة. ومـــن أمثل

الأســـاس المطلـــق، فـــإن رب المـــال یتـــیح للمضـــارب اســـتثمار الأمـــوال بحریـــة فـــي ضـــوء مهـــارات 

 1المضارب وخبرته، والشكل التالي یوضح طبیعة عقد المضاربة.

  

  

 

  

 

عمـل عقـد المضـاربة تتمثـل فـي قیـام البنـك بتزویـد المضـارب  ن الشكل أعلاه یتضـح أن آلیـةم

بالتمویل اللازم لنشاط معین ولا یقوم الأخیر بالمسـاهمة بالتمویـل بـل ینحصـر دوره فقـط فـي إدارة 

المشروع مقابل أجر یؤخذ كنسبة من أرباح المشروع ویـدفع المتبقـي مـن الأربـاح إلـى البنـك. وفـي 

إن البنــك یتحمــل كافــة المبــالغ مــا لــم تكــن ناجمــة عــن إهمــال مــن حالــة تكبــد المشــروع للخســائر، فــ

  طرف المضارب.

 المشاركة: .3

وهي اتفاقیة أو عقد بین البنك الإسلامي والعمیل للمساهمة في رأس المـال بنسـب متسـاویة أو 

متفاوتــة فــي إنشــاء مشــروع جدیــد أو تطــویر مشــروع قــائم، أو فــي تملــك عقــار أو موجــود منقــول، 

ســاس دائــم أو متنــاقص بحیــث یشــتري العمیــل حصــة البنــك بشــكل متزایــد (مشــاركة ســواءاً علــى أ

 2متناقصة).

                                                           
    08، ص نفس المرجعإبراهیم الكراسنة،   1

  .08، ص نفس المرجع  2

 النشاط المضارب البنك الإسلامي

 /التجاري

 الاستثماري
 

 عوائد منتظمة على رأس المال

 دفعات رأس المال
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وتـــتم المشـــاركة فـــي الأربـــاح التـــي یـــدرها المشـــروع أو العقـــار أو الموجـــود وفقـــاً لشـــروط اتفاقیـــة 

المشــاركة فـــي حـــین تـــتم المشـــاركة فـــي الخســـائر وفقـــاً لنصـــیب المشـــارك فـــي رأس المـــال، ویمكـــن 

 اط المشاركة بالشكل التالي:توضیح آلیة نش

  

  

    

  

 

 من إعداد الطالبتین حسب الصیغة

في نشاط المشاركة یقوم كـل مـن البنـك والعمیـل فـي المسـاهمة فـي رأس مـال المشـروع وبنسـب 

قــد تكــون متســاویة أو متفاوتــة. وفــي حالــة المشــاركة المتناقصــة فــإن العمیــل ســیقوم بشــراء حصــة 

تــدریجیاً علــى مــدى مــدة العقــد. ویكــون "البیــع والشــراء مســتقلاً عــن عقــد  البنــك فــي المشــروع لاحقــاً 

 لا یتم اشتراطهما في عقد الشراكة. ة ویجب أنالشراك

 1 الإجارة: .4

عبارة عن تملـك المنـافع مقابـل الأجـرة وهنـاك نوعـان مـن الإجـارة إجـارة تشـغیلیة وإجـارة منتهیـة 

بمقتضـــاه اســـتئجار أصـــل معـــین أو اســـتخدامه  بالتملیـــك، أمـــا الإجـــارة التشـــغیلیة فهـــي اتفـــاق یـــتم

بواسطة مستأجر في مقابل قیام هذا الأخیر بسداد مبالغ دوریة لفترة زمنیة محدودة فـي العقـد إلـى 

 مالك الأصل (المؤجر).

                                                           
  .09، ص نفس المرجعإبراهیم الكراسنة،   1

 البنك��سلامي الشر�ك�العميل

 ملكية�%�40 ملكية�60�%

 مشاركة
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أما الإجارة المنتهیة بالتملیك فهي شـكل مـن عقـود الإجـارة التـي تقـدم للمسـتأجر خیـاراً بـامتلاك 

رة الإجـارة أمـا بشـراء الموجـود مقابـل ثمـن رمـزي أو بـدفع القیمـة السـوقیة أو الموجود عند نهایـة فتـ

بموجـب عقــد هبـة، أو دفــع قسـط الإجــارة خـلال فتــرة الإجـارة شــریطة أن یـتم الوعــد بشـكل منفصــل 

ومســتقل عـــن عقـــد الإدارة الأساســـي، أو یـــتم ابـــرام عقــد هبـــة معلـــق علـــى الوفـــاء بجمیـــع التزامـــات 

 1تلقائیاً عند تحقق ذلك. الإجارة فتنقل الملكیة
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  ویمكن توضیح آلیة عقد الإجارة بالشكل التالي:

  

  

  

  

 

من الشكل أعلاه، یتضح أن البنك یقوم بشراء الأصل من المورد، ثم یقوم البنـك بـدوره بتـأجیر 

الأصــل إلــى العمیــل لقــاء دفعــات أقســاط منتظمــة حیــث یبقــى الأصــل باســم البنــك، أمــا فــي حالــة 

یـة بالتملیـك فـإن الأصـل یحـول باسـم العمیـل أمـا بشـكل تـدریجي طیلـة مـدة العقـد أو الإجارة المنته

 في نهایة انتهاء العقد.

  السلم: .5

یقصد بالسلم بأنه اتفـاق لشـراء سـلعة مـن نـوع معـین بكمیـة وجـودة محـددة، بسـعر محـدد مسـبقاً 

الشــراء عنــد تســلم فــي تــاریخ مســتقبلي محــدد ویــدفع البنــك الإســلامي بصــفته المشــتري كامــل ســعر 

 إبرام عقد السلم، أو في غضون فترة لاحقة لا تتجاوز یومین أو ثلاثة أیام.

  والشكل التالي یوضح آلیة نشاط السلم:

  

  

  

  

 المورد المستأجر البنك الإسلامي

 العمیلتحویل البضاعة باسم 

 الأصلدفع قیمة 

 تحویل البضاعة باسم البنك

 أقساط الإیجاردفع 

مالك  العمیل سلاميالبنك الإ

 البضاعة

 تورید الأصل في تاریخ مستقبلي

 الأصل مقدمادفع قیمة 

 تسلیم الأصل في تاریخ مستقبلي

 قیمة الأصل عند الاستلامدفع 
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وفــي بعــض الحــالات یقــوم البنــك الإســلامي بــإبرام عقــد ســلم مــدعوم بعقــد ســلم آخــر بحیــث یــتم 

قــد ســلم إلــى طــرف غیــر البــائع الأصــلي. بیــع ســلعة بــنفس مواصــفات الســلعة المشــتراه بموجــب ع

ویتـیح السـلم المـوازي للمصـرف الإســلامي بیـع سـلعة وتسـلیمها فــي المسـتقبل بسـعر محـدد مســبقاً، 

وبذلك یغطي مخاطر الأسعار المتعلقة بعقد السلم الأصلي ویكون البنك بذلك في حل مـن حیـازة 

  1السلعة وتخزینها.

 الاستصناع: .6

نه اتفاق مـع عمیـل علـى بیـع أو شـراء أصـل ربمـا لـم یـتم انشـاؤه یقصد بعقد الاستصناع على أ

بعـــد، علـــى أن تـــتم صـــناعته أو بنـــاؤه وفقـــاً لمواصـــفات المشـــتري النهـــائي وتســـلیمه لـــه فـــي تـــاریخ 

  2.مستقبلي محدد بسعر بیع محدد سلفاً 

 والشكل التالي یوضح الآلیة التي تتم فیها عملیة الاستصناع: 

  

  

  

 الصكوك: .7

ثل الصكوك حصة ملكیة نسبیة لحاملها في جزء لا یتجـزأ مـن الموجـود المعنـي حیـث یتمتـع تم

حامـل الصــك بجمیـع حقــوق هـذا الموجــود، ویتحمـل جمیــع التزاماتـه. وتصــنف الصـكوك أمــا علــى 

 تلك التي تستند إلى موجودات وأخرى التي تستند على الاستثمار في رؤوس الأموال.

                                                           
  .10، ص مرجع سبق ذكرهإبراهیم الكراسنة،    1

  .10، ص نفس المرجع  2

 العمیل المصنع البنك الإسلامي

 تسلیم الأصل في تاریخ مستقبلي

 سعر لشراء عند الاستلامدفع 

 تسلیم الأصل في تاریخ مستقبلي

 بناءًا على الإنجازدفع ال
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تـوفر لحـاملي هـذه  -الموجـودات  -سـتند علـى الموجـودات، فإنهـا بالنسبة إلى الصكوك التي ت

الصـــكوك عوائــــد یمكــــن توقعهـــا بصــــورة جیــــدة كمـــا هــــو الحــــال فـــي صــــكوك الســــلم والاستصــــناع 

 1والاجارة.

أمــا الصــكوك المبنیــة علــى الاســتثمار فــي رؤوس الأمــوال التــي تحــدد فیهــا العوائــد علــى أســاس 

تثمار المعنــي ولا تــوفر عوائــد یمكــن توقعهــا بصــورة جیــدة. المشــاركة فــي الــربح والخســارة فــي الاســ

 ویمكن توضیح آلیة عمل الصكوك بالشكل التالي:

  

  

  

مــن الشــكل أعــلاه یتضــح أن آلیــة إصــدار الصــكوك تتمثــل فــي أن یقــوم الطــرف المحتــاج إلــى 

قــداً إلـــى التمویــل بتحویــل أصــول باســم طــرف ثالــث الــذي یقــوم بــدوره بــدفع قیمــة هــذه الأصــول ن

الطـرف المحتــاج إلـى التمویــل علــى أن یتعهـد الطــرف المحتـاج إلــى التمویــل بالتعهـد بإعــادة شــراء 

 الأصول التي قام بتحویلها إلى الطرف المختص بهذه الصكوك.

   

                                                           
  .10، ص نفس المرجعیم الكراسنة، إبراه  1

 طرف مختص الصكوك المستثمرون
الطرف 

 المحتاج

 للتمویل 
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 المبحث الثاني: تأثیر الهندسة المالیة الإسلامیة على الصناعة المصرفیة الإسلامیة

 لمالیة الإسلامیة في تطویر المنتجات المصرفیة الإسلامیة المطلب الأول: دور الهندسة ا

 أو الـوطني المـالي النظـام فـي تطوربـال وهـو مـا یعنـى المالي الابتكارإلى  شیرأولا علینا أن ن

 خفـض طریـق عـن المـالي للنظـام التشـغیلیة الكفـاءة تحسـین علـى یعمـل الـدولي المـالي النظـام

 الأدوات تداول فیها یتم التي والثانویة الأولیة الأسواق في المعاملات خطر تخفیض أو التكالیف

 یجـب فالابتكـار المـالي، الابتكـار عملیـة فـي تسـارعا الماضـیة سـنة الثلاثـین شـهدت وقـد ،المـالي

 1أن:

 الأهمیة في وزنه وله غیره، عن متمیزاً  جدیداً  منتجا السوق إلى یجلب. 

 متقدماً  إنتاجیا فنا یقدم نأ. 

 یدةجد أسواقا یفتح أن. 

  ،تصمیم صیغ تمویل مبتكرة (مثل الإجارة الموصوفة في الذمة، الصكوك الهجینة

 .التمویل بالمشاركة

 إدخال التكنولوجیا المالیة الإسلامیة (Fintech Sharia-compliant). 

 تطویر أدوات إدارة المخاطر الإسلامیة. 

  ،والمشاریع الناشئةتوسیع الشمول المالي عبر منتجات مصرفیة موجهة للنساء، الشباب. 

 مرغـوب غیـر الاسـتقرار وعـدم الاسـتقرار، عـدم یتضمن والتغییر التغییر، یتضمن الابتكار إن

 لتولیـد وسـیلة هـو بل نفسه، في هدفا ولیس لذاته یطلب لا الابتكار أن یعني وهذا الحال بطبیعة

                                                           
، 03یوسـفاوي سـعاد، دور الهندسـة المالیـة الإسـلامیة فـي ابتكـار منتجـات مالیـة إسـلامیة، مجلـة البشـائر الاقتصـادیة، المجلـد   1

  .122، الجزائر، ص 2017، مارس 01العدد 
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 مطلوبـا الابتكـار اهـذ فسـیكون الاسـتقرار عـدم سـلبیات تعـادل القیمـة هذه كانت وإذا مضافة قیمة

 الإیجابیة. والاقتصادیة المالیة آثاره من بل جدته أو غرابته من تنبع لا الابتكار فقیمة ومحمودا،

 الاخـتلاف هـذا یكـون أن بـد لا بـل السـائد، عـن الاخـتلاف مجـرد لـیس المقصـود والابتكـار

 أو الأداة تكـون أن يیعنـ مـا وهـو والمثالیـة، الكفـاءة من أفضل المستوى تحقیقه درجة إلى متمیزا

 تحقیقه. السائدة والآلیات الأدوات تستطیع لا ما تحقق المبتكرة التمویلیة الآلیة

 مجموعـة فـي مصـوغ منهج وإنها المالي، الابتكار لتنفیذ وسیلة المالیة الهندسة تعتبروبالتالي 

 أفضـل حلـول لإیجـاد المالیـة الخـدمات شـركات أو مؤسسـات تسـتخدمه والمبـادئ الأفكـار مـن

 لیسا المالي والابتكار المالیة الهندسة أن سبق مما ویستفاد عملائها، تواجه معینة مالیة المشاكل

 تـدفع فالحاجـة .الأخـرى علـى منهمـا واحـدة كـل تعتمـد متكاملتـان عملیتـان همـا وإنمـا واحدا، شیئا

 المالیین المهندسین نم علیها للقائمین یتوفر التي المالیة الهندسة على یعتمد والابتكار الابتكار،

 یؤهلهـا مـا المعقـدة والإحصـائیة الریاضـیة النمـاذج توظیـف علـى والقـدرة والمهـارات الخبـرات مـن

 خـدمات مالیـة أدوات صـورة فـي الأسـواق فـي طرحهـا لیـتم التنفیـذ موضـع الابتكـارات هـذه لوضـع

 .للعملاء اتقدیمه في السبق فضل لها یكون أن على المتنافسة المالیة المؤسسات تتسابق

   1تتمثل أهمیة تطویر المنتجات في الصناعة المالیة الإسلامیة فیما یلي:هذا و 

 .تنویع مصادر الربحیة للمؤسسة المالیة 

 .تجنب تقادم المنتجات الحالیة للمحافظة على النمو 

 .تقلیل مخاطر الاستثمار بتنویع صیغه وقطاعاته 

  ق.دعم المركز التنافسي للمؤسسة المالیة في السو 

 .زیادة خبرة المؤسسة واستمراریة حیویتها 

                                                           
  .123، ص مرجع نفسهیوسفاوي سعاد،  1
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فالمؤسسات المالیة الإسلامیة بحاجة إلـى محفظـة منوعـة مـن الأدوات والمنتجـات المالیـة التـي 

تتیح لها المرونة الكافیة للاستجابة لشـتى المتطلبـات التـي تفرضـها المتغیـرات الاقتصـادیة، ولـیس 

نـــا تظهـــر الحاجـــة إلـــى الهندســـة المالیـــة وفـــق هنـــاك منـــتج وحیـــد یســـتوفي هـــذه المتطلبـــات ومـــن ه

وابتكـار أدوات  المنهج الإسلامي، حیث یتخصص مجموعة من الباحثین والمتمرسـین فـي تصـمیم

  مالیة تجمع بین المصداقیة الشرعیة والكفاءة الاقتصادیة. 

: المصارف الإسلامیة (FinTech)  التكنولوجیا المالیةالهندسة المالیة و  استخدام - ثانیا

   :السوق ولوجي في تصمیم منتجات جدیدة فيفالاعتماد على التطور التكن

 التحول الرقمي. 

 استخدام الذكاء الاصطناعي والبلوك تشین. 

 الخدمات المصرفیة عبر الهاتف والتطبیقات. 

 تصمیم منتجات استثماریة جدیدة. 

  صكوك، مضاربة، مرابحة، إجارةكتطویر أدوات مالیة متوافقة مع الشریعة.. 

 1.بطاقات تمویل إسلامیة، محافظ رقمیة، منصات تمویل جماعي 

                                                           
1
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  میة (الإمارات، مالیزیا، الجزائرذج ناجحة في تطبیق الھندسة المالیة الإسلاالفصل الثاني  دراسة مقارنة لنما

  55  
 

أدوات الهندسة في تطویر البنوك الإسلامیة: 06 شكل رقمال  

  

  

  

  

  

  

  

  بالاعتماد  نالمصدر: من إعداد الطالبتی

   Central Bank UAE – Digital Transformation Strategy  

  : أثر الهندسة المالیة الإسلامیة على كفاءة المصارف الإسلامیةالثانيالمطلب 

تــؤدي الهندســة المالیــة الإســلامیة دورا هامــا لتــداول الأوراق المالیــة بســعر عــادل، فهــي تهــدف 

إلــى تحقیــق ســوق ذات كفــاءة عــن طریــق تفــادي الاختلافــات الموجــودة بــین قیمــة الورقــة الســوقیة 

مــات اللازمــة بشــكل دقیــق متســاو وكــاف أي الإفصــاح التــام وكــذا وقیمتهــا الحقیقیــة بتــوفیر المعلو 

، الخلــو مــن الغــرر الــتحكم فــي الأســعار والاحتكــار وخاصــة حمایــة المصــالح المرســلة للمســتثمرین

    1ویتأكد هذا الأمر من خلال ما یلي:

  

                                                           
ان عبدلي، دور الهندسة المالیة في تحقیق كفاءة الأسواق المالیـة فـي ظـل التوجـه العـالمي نحـو الصـناعة المالیـة الإسـلامیة حن 1

أطروحــة مقدمــة لنیــل شــهادة دكتــوراه علــوم فــي العلــوم الاقتصــادیة، تخصــص: تحلیــل ، دراســة عینــة مــن الأســواق المالیــة الناشــئة

، 152، ص ص 2018-2017، 03لعلــــوم التجاریـــة وعلــــوم التســـییر، جامعــــة الجزائــــر كلیــــة العلـــوم الاقتصــــادیة وا، اقتصـــادي

153.  

الذكاء 
الاصطناعي

البلوك 
شین

التحول 
الرقمي

المنصات 

الرقمیة 

تصمیم  
منتجات 

استثماریة  
حدیثة

الخدمات 
المصرفیة  
عبرالھاتف

بطاقات 
تمویلیة 
اسلامیة
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  :الخلو من التحكم في الأسعار والاحتكار .1

ل قـوتي العـرض والطلـب وبالتـالي یـرى أن یرى الإسلام السوق حر، حیث تتحدد الأسعار بفع 

لا ضـــرورة للتـــدخل فـــي وضـــع الأســـعار حتـــى مـــن قبـــل المنظمـــین للســـوق، إلا أن بعـــض العلمـــاء 

كابن تیمیه أجاز مشروعیة التحكم فـي الأسـعار مـن قبـل المنظمـین وهـذا الجـواز خاضـع لظـروف 

وفر شــروط المنافســة تثبیــت الســعر مــن أجــل التغلــب علــى حالــة غیــر اعتیادیــة ناتجــة عــن عــدم تــ

 1الحرة.

مطلــوب أیضًــا فــي الســوق الحــر أن یكــون العــرض والطلــب حقیقیًــا وغیــر رائــف وحــال مــن أیــة 

عناصــر مفتعلـــة فالإســلام یـــرفض محاولــة التـــأثیر فــي أســـعار الســوق بالإضـــافة إلــى أي محاولـــة 

رة لرفــع الأســعار مــن خــلال اصــطناع طلــب وهمــي (التلاعــب) غیــر أخلاقــي وهــي تــدخل فــي دائــ

 الحرام.

  :الإفصاح عن المعلومات بشكل دقیق وكاف .2

الإســـلام أهمیـــة كبیـــرة للـــدور المعلومـــاتي فـــي الســـوق، فحـــرم إعطـــاء معلومـــات غیـــر  أعطـــى 

صحیحة للمشتري، یقول صلى االله علیه وسلم بالخیار ما لم یفترقا أو قال حتى یفترقا فـإن صـدقا 

ـــا بطریقـــة  وبینـــا بـــورك لهمـــا فـــي بیعهمـــا وإن كتمـــا وكـــذبا محقـــت بركـــة بیعهمـــا، وهنـــا صـــدقا وبین

صحیحة ضرورة الإفصاح والبیان، فالغش في إعطاء معلومات عـن سـعر السـلعة وأیـة معلومـات 

تتعلــق بقیمتهــا محرمــة، وأكــد علمــاء الإســلام علــى أن أیــة عملیــة تعاقــد یجــب أن تخلــو مــن الغــش 

غایـة الأهمیـة، ویجـب أن تعقـد  والجهالة، وبالتالي فإن تأسـیس سـوق یتسـم بالشـفافیة هـو أمـر فـي

الصــفقات مــن خلالــه بعــد أخــذ بعــین الاعتبــار كــل المعلومــات ذات الصــلة، وهنــا إشــارة إلــى أن 

الإسـلام تطــرق فـي الحــدیث عـن هــذا الموضــوع مـن خــلال السـلع التــي یمكـن أن تخضــع للفحــص 

                                                           
1
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لحة، أمــا فــي ویمكــن أن تتــورط فــي عقــد معرفــة المنــافع التــي ســیحنونها مــن خــلال امــتلاكهم للمســ

حالة امتلاكهم للأسهم المالیة والوضع المالي الذي یحدث عن تـدفق نقـدي غیـر متوقـع، وبالتـالي 

فإن هذا التحرك سیتأثر بالتأكید بأي أحداث یمكن أن تطـرأ، مـن هنـا فـإن الإسـلام یفـرض أن یـتم 

ذات تمكــین كــل مســتثمر فــي الســوق مســؤول بشــكل متســاوٍ عــن الحصــول علــى كافــة المعلومــات 

البحــث  الصــلة بالتــدفق النقــدي المتوقــع وبقیمــة الأصــل، وهــذا بالتأكیــد یشــمل حــق المســتثمرین فــي

 1عن المعلومات بدون أیة مشكلة.

وبالتــالي ومــن خــلال كــل هــذا لا تبــالغ لــو قلنــا أن مــا تقدمــه الهندســة المالیــة الإســلامیة لكفــاءة 

ت الأولیة واضحة جدا فـي السـوق، مصـانة لم تقدمه أي من النظم، فمن المقترحا الأسواق المالیة

عن طریق الأسس والمبادئ التي تقـوم علیهـا، لـیس هـذا وتصـبح بـل إن الشـریعة الإسـلامیة تقـرر 

موضــوع الكفــاءة بطریقــة لــم یتوصــل إلیهــا منظمــوا الأســواق المالیــة الإســلامیة، فهــي تعتبــر كــأداة 

یــة الجدیــدة تجمــع بــین مــوجهي الشــرع مناســبة لإیجــاد حلــول وتشــكیلة متنوعــة مــن المنتجــات المال

 الحنیف واعتبارات الكفاءة الاقتصادیة.

ویمكـــن إبـــراز العلاقـــة بـــین الهندســـة المالیـــة الإســـلامیة فـــي ســـوق الأســـواق المالیـــة مـــن خـــلال 

  الشكل التالي:
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  : یوضح علاقة الهندسة المالیة الإسلامیة بكفاءة الأسواق المالیة05 شكل رقملا

  

  

  

  

  

  

  

  بالاعتماد على  من إعداد الطالبتانالمصدر: 

حنان عبدلي، دور الهندسـة المالیـة فـي تحقیـق كفـاءة الأسـواق المالیـة فـي ظـل التوجـه العـالمي نحـو  

  الصناعة المالیة الإسلامیة 

  

    

الهندسة 

المالیة 

 الإسلامیة

الخلو من التحكم في 

 الأسعار والاحتكار

الإفصاح عن المعلومات 

 بشكل دقیق وكاف

الإفصاح 

 والشفافیة

تماثل 

المعلومات 

في التقاریر 

 المنشورة

تنشیط السوق 

 المالي

كفاءة 

الأسواق 

القیمة العادلة 

 للسهم
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المطلب الثالث: التحدیات التي تواجه تطبیق الهندسة المالیة الإسلامیة في المصارف 

 الإسلامیة

ـــى إیجـــاد منتجـــات وأدوات مالیـــة تجمـــع بـــین المصـــداقیة الصـــناعة ال تســـعى مالیـــة الســـلامیة إل

 1:والشرعیة ومنافسة الأدوات التقلیدیة، ویمكن تلخیص أهم تلك التحدیات فیما یلي

 الافتقار إلى الكفاءات والإطارات المؤهلة:    

 یتطلـــب العمــــل الإســــلامي تــــأهیلا خاصــــا وكفــــاءات إداریــــة مدربــــة تكــــون ملمــــة بطبیعــــة عمــــل

المؤسســـات المالیـــة مـــن خـــلال تنظـــیم الـــدورات المتخصصـــة وورش العمـــل بالتعـــاون مـــع الهیئـــات 

 وغیرها. الدولیة، معهد التدریب بالبنك الإسلامي للتنمیة والمجلس العام للبنوك الإسلامیة

 الافتقار إلى البحث والتطویر من قبل بعض المؤسسات المالیة الإسلامیة:  

لیـة الإسـلامیة إلـى الاهتمـام بمفهـوم الهندسـة المالیـة حیـث تعـاني تفتقر بعـض المؤسسـات الما 

 .من غیاب ثقافة الإبداع والتطویر

  :غیاب حقوق صاحب فكرة المنتج المالي المطور  

تقــوم المؤسســات المالیــة مــن خــلال عملیــة خلــق منــتج مــالي بتحمــل تكــالیف التطــویر الباهظــة 

ــق مـــن جـــدواه، وبعـــد  ـــتج للتحقـ نجـــاح المنـــتج المطـــور أو المبتكـــر نجـــد أن ومخـــاطر تطبیـــق المن

المؤسســـات المالیـــة الأخـــرى تســـارع إلـــى تطبیقـــه والاســـتفادة منـــه دون تحمـــل تكـــالیف التطـــویر أو 

مخـــاطر التطبیـــق فـــي مرحلـــة الاختبـــار، وهـــذا مـــا یثـــبط عـــزائم المؤسســـات المالیـــة عـــن محاولـــة 

 .التطویر والابتكار

  :لة حجم البنوك الإسلامیةأض  -  أ

 .الأموال العاملة حالیا ضئیلة جدا مقارنة بالبنوك العالمیة تعتبر رؤوس 

                                                           
بـــن لشـــهب حمـــزة، أبـــو بكـــر بوســـالم، منـــاهج واســـتراتیجیات تطـــویر منتجـــات الهندســـة المالیـــة الإســـلامیة، مجلـــة الدراســـات   1
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 ضعف التنسیق بین الهیئات الشرعیة وتوحید المرجعیة الشرعیة:  

تواجه أعمال المؤسسات المالیة الإسلامیة تحدیا هاما یرتبط بالسبب الرئیسـي لتواجـدها، وهـو  

قهیـة بـین الـدول الإسـلامیة، وحتـى ضعف التنسیق فیما بین الهیئات الشرعیة وتضارب الفتاوى الف

داخــل الدولــة الواحــدة، لــذا یجــب علــى المؤسســات الإســلامیة أن تعمــل علــى إیجــاد قاعــدة علمیــة 

 الجماعي وتوحید الفتاوى. مشتركة للاجتهاد

 :الخطأ في تحدید الهدف من الهندسة المالیة الإسلامیة  

ت المسـلمین وأهمـل بطریقـة أخـرى یركز الهـدف الأساسـي للهندسـة المالیـة فـي إشـباع احتیاجـا 

الهــدف الجــوهري للمنــتج المــالي وهــو خلــق القیمــة المضــافة، لــذا یجــب العمــل علــى تصــحیح ذلــك 

 1من خلال الجمع بین الوجهة الدینیة والاقتصادیة.
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 ةالاسلامیالمبحث الثالث: دراسة مقارنة لنماذج ناجحة في تطبیق الهندسة المالیة 

 جزائر)(الإمارات؛ مالیزیا؛ ال

المطلب الأول: اتجاهات الابتكار في المنتجات المالیة الإسلامیة ودور التكنولوجیا المالیة في 

 تطویرها

إن مـا یجمـع علیـه خبـراء الصــیرفة الإسـلامیة هـو ضـرورة إتبــاع المـنهج الابتكـاري الـذي یمكــن 

تشـهدها السـاحة المؤسسات الإسلامیة على اخـتلاف أنواعهـا مـن مواكبـة التطـورات السـریعة التـي 

المالیة وإیجاد منتجات ذات مصداقیة شـرعیة وكفـاءة اقتصـادیة وللوصـول إلـى هـذا الهـدف تتبنـى 

، نـــذكرها علـــى فـــي إطـــار تطـــویر منتجاتهـــا الاتجاهـــاتالهندســـة المالیـــة الإســـلامیة مجموعـــة مـــن 

 1النحو التالي:

  المحاكاة والتقلید: منهج- 1

دید النتیجة المطلوبة من المنتج المالي الإسـلامي وهـي یعني أسلوب المحاكاة أن یتم سلفا تح 

عـــادة النتیجـــة نفســـها التـــي یحققهـــا المنـــتج التقلیـــدي والمنهجیـــة هنـــا قائمـــة علـــى المحاكـــاة والتقلیـــد 

 للمنتجات المالیة الربویة.

مــن أبــرز مزایــاه الســهولة والســرعة فــي تطــویر المنتجــات إذ أنــه لا یتطلــب الكثیــر مــن الوقــت 

البحــث والتطــویر بــل مجــرد متابعــة المنتجــات الرائجــة فــي الســوق وتقلیــدها مــن خــلال  والجهــد فــي

 توسیط السلع.

أما سلبیاته فهي كثیرة منها أن تصبح الضوابط الشرعیة مجرد قیود شكلیة ممـا یضـعف قناعـة 

العمـــلاء بالمنتجـــات الإســـلامیة ویجعـــل التمویـــل الإســـلامي محـــل شـــك وریبـــة، وهـــذا مـــا یعـــرض 

                                                           
، سـة نقدیــة لــبعض المصــارف الإســلامیةدرا- آمــال لعمـش ، دور الهندســة المالیــة فــي تطـویر الصــناعة المصــرفیة الإســلامیة  1

عمقة، قسم العلوم التجاریة، جامعة فرحـات عبـاس، سـطیف،، مذكرة تخرج لنیل شهادة الماجستیر، فرع دراسات مالیة ومحاسبیة م
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لمالیــة الإســلامیة لــنفس المشــكلات والأزمــات التــي تعــاني منهــا نظیرتهــا التقلیدیــة وممــا الصــناعة ا

ســبق لا یعنــي أن جمیــع المنتجــات التــي تقــدمها الصــناعة المالیــة التقلیدیــة غیــر مناســبة للتمویــل 

الإسـلامي ولكــن یجــب التمییـز بــین اقتبــاس مــا یـتلائم مــع فســلفة التمویـل الإســلامي ومبادئــه وبــین 

 .ة الأساس الذي تقوم علیه المنظومة المالیة الربویةمحاكا

  :التحویر منهج- 2

تعتمـــد هـــذه الإســــتراتیجیة بشـــكل كبیـــر علــــى منتجـــات مالیـــة شــــرعیة للوصـــول إلـــى منتجــــات  

جدیــدة، فــیمكن الانطــلاق مــن منــتج واحــد للحصــول علــى منــتج جدیــد، أو البــدء بمنتجــین أو أكثــر 

طریقة إلى اشتقاق العدید من المنتجات المقبولة والتـي یبقـى للوصول إلى منتج واحد تؤدي هذه ال

فقــط إعــادة النظــر فــي جوانبهــا الشــرعیة لأنــه لــیس بالضــرورة أن نصــل إلــى منــتج یراعــي ضــوابط 

 .الشریعة الإسلامیة حتى ولو كان الأصل حلالا

  :الأصالة والإبتكار منهج-3

الاحتیاجـــات الفعلیـــة للعمـــلاء  الطریـــق الآخـــر لتطـــویر المنتجـــات الإســـلامیة هـــو البحـــث عـــن

والعمـــل علـــى تصـــمیم المنتجـــات المناســـبة لهـــا، وهـــذا المـــنهج یتطلـــب دراســـة مســـتمرة لاحتیاجـــات 

العمــلاء والعمــل علــى تطــویر الأســالیب التقنیــة والفنیــة اللازمــة كمــا یتطلــب وضــع أســس واضــحة 

 1لهندسة مالیة إسلامیة مستقلة عن الهندسة المالیة التقلیدیة.

أن هــذا المــنهج أكثــر كلفــة عــن التقلیــد والمحاكــاة لكنــه فــي المقابــل أكثــر جــدوى وأكثــر  لا ریــب

 إنتاجیة التكلفة غالبا تكون مرتفعة في بدایة التطبیق ثم بعد ذلك تنخفض هذا من جهة

  حمن هذا المنهج یحافظ على أصالة المؤسسات المالیة الإسلامیة كما یسإومن جهة ثانیة ف

                                                           
1
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منتجــــات الهندســــة المالیــــة التقلیدیــــة مادامــــت تفــــي بمتطلبــــات المصــــداقیة لهــــا بالاســــتفادة مــــن 

الشرعیة، كما یساعد ذلك على استكمال المنظومة المصرفیة للصناعة المالیـة ومواكبـة التطـورات 

 الحاصلة.

  )الجزائر و مالیزیا  ,المطلب الثاني: تجارب ناجحة في بعض الدول (الإمارات

الإســلامیة مــن خــلال الطلــب المتزایــد لأدوات التمویــل الإســلامي تظهــر أهمیــة الهندســة المالیــة 

ــــة  ــــدول والمؤسســــات المالی ــــد مــــن ال ـــلامیة، حیــــث قامــــت العدی ـــوعها لمبــــادئ الشــــریعة الإسـ وخضـ

ة لــى تجربــإفیمــا یلــي إشــارة و  ،الإســلامیة بإصــدارها وطرحهــا للتــداول ولقیــت قبــولا لــدى المتعــاملین

 أدوات الهندسة المالیة الإسلامیة: في استخدام كل من الإمارات ومالیزیا

  الإمارات تجربةأولا: 

 الإسلامي الإمارات مصرف تعریف:  

 علـى تقـوم المشـاركة، مبـدأ علـى تقـوم مصـرفیة مؤسسـة الإسـلامي الإمـارات مصـرف یعتبـر

 المحلیـة المشـروعات مختلـف فـي اسـتثمارها أجـل مـن وذلـك الغیـر، مـن الأمـوال اسـتقطاب

 الخـدمات مختلـف بتـوفیر تقـوم كمـا الإسـلامیة، الشـریعة وأحكـام تتوافـق آلیـات ووفـق ،1والدولیـة

 ضـوابط تحتـرم والتـي لعملائهـا التمویلیـة الاحتیاجـات مختلـف تلبیـة شـأنها مـن التـي المصـرفیة

 المصـرفیة السـاحة علـى التقلیدیـة نظیراتهـا تقدمـه مـا عـن وتختلـف الإسـلامیة، المالیة المعاملات

 .الإمارات دولة في

 أكتـوبر شـهر فـي لـه الرسـمي الانطـلاق وكـان حـدیثاً، الإسـلامي الإمـارات مصـرف تأسس لقد

 مـن سـنوات سـت وخـلال ،2010 سـنة فروعـاً  30 إلـى فروعـه عـدد ووصـل ،2004 سـنة مـن

 سـنة نهایـة( درهمـاً  ملیـار 33 حـوالي إلـى المصـرف یـدیرها التـي الأصـول حجـم وصـل النشـاط

                                                           
1
  .139ص ، مرجع نفسه، آمال لعمش  
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 درهمـاً  ملاییـر 5 فقـط تبلـغ كانـت فیمـا لهـا، السـابقة السـنة عـن 29%بــ قـدرت بزیـادة )،2010

  .2005  نهایة

 مصـارف ثمانیـة إلـى یصـل الإمـارات فـي الإسـلامیة المصـارف عـدد أن إلـى الإشـارة وتجـدر

  1. 2010 العام لنهایة درهم ملیار 269 أصولها حجم وبلغ فرعاً  260 وتملك إسلامیة

 یُسـتخدم بشـكل واسـع فـي دولـةهـو یـة، و تصـالات صـوتیة ومرئللا  Botimتطبیـق وتسـتخدم 

مثـل التحـویلات الإمارات ودول الخلیج. وقد تطور مؤخرًا لیصبح منصة رقمیة متعددة الخدمات. 

دولــة ویخــدم أكثــر  155المالیــة الدولیــة، دفــع الفــواتیر، وخــدمات التأشــیرات. یــدعم التطبیــق حالیــاً 

 2017طـُـرح فــي الإمــارات فــي عــام ملیــون مســتخدم حــول العــالم. وكــان التطبیــق قــد  150مــن 

ـــراء   Algento**بواســــطة شــــركة الأمیركیــــة، لیصــــبح واحــــداً مــــن التطبیقــــات المرخصــــة لإجـ

  من هیئة تنظیم الاتصالات الإماراتیة همرخص اتالتطبیقوهناك عده  المكالمات عبر الإنترنت

..VOIP.(( مكالمات فیدیو وصوت آمنة عبر الإنترنت
  

لإمـارات العربیـة المتحـدة ة اشرات الصیرفة الإسـلامیة فـي دولـأبرز مؤ  حیما یلي جدول یوضف 

المتحـدة  الصادر عن مصرف الإمارات العربیـة، استنادًا إلى تقریر المالیة الإسلامیة 2022لعام 

  :المركزي

   

                                                           
  

* Botim بدلاً من خطوط الهاتف باستخدام الإنترنت  (نظام یسمح بإجراء المكالمات الصوتیة (وأحیانًا المرئیة هو

  .تحویل الصوت إلى بیانات رقمیة یتم إرسالها عبر شبكة الإنترنتیقوم بالتقلیدیة.
* Algento  تُعد شركة واحدة من شركات التكنولوجیا الحدیثة الناشئة في الولایات المتحدة، یقع مقرها الرئیسي في سان

على تقنیات  فرانسیسكو. تتخصص هذه الشركة في تصمیم وتطویر وبیع الحلول والخدمات الرقمیة، مع تركیز خاص

  الهواتف المحمولة، الاتصال السحابي، والوسائط الرقمیة.

 ** )VOIP(.هو تطبیق اتصالات صوتیة ومرئیة، ویُستخدم بشكل واسع في دولة الإمارات ودول الخلیج  
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: یوضح أبرز مؤشرات الصیرفة الإسلامیة في دولة الإمارات العربیة المتحدة 01جدول رقم 

 2022لعام 

  الملاحظات  القیمة / النسبة  ؤشرالم

إجمالي الأصول المصرفیة 

  الإسلامیة
  .% من إجمالي الأصول المصرفیة في الدولة23تمثل   ملیار درهم إماراتي 845

  .% من إجمالي الأصول المصرفیة الإسلامیة25تمثل   ملیار درهم إماراتي 214  أصول النوافذ الإسلامیة

  .2022نمو سنوي في عام   %11  نسبة النمو السنوي للقطاع

  .2022إلى  2017نمو تراكمي خلال الفترة من   %69  سنوات 5نسبة النمو خلال 

  .2022إلى  2012نمو تراكمي خلال الفترة من   %163  سنوات 10نسبة النمو خلال 

  ).تعمل في قطاع التأمین الإسلامي (التكافل  شركات 10  عدد شركات التكافل

  .2022في قطاع التكافل لعام   ملیارات درهم إماراتي 4  ةإجمالي الأقساط المكتتب

  .2023خلال النصف الأول من عام   ملیار درهم إماراتي 217  قیمة إصدارات الصكوك

  المرتبة الرابعة عالمیًا  الترتیب العالمي
من حیث الأصول المالیة الإسلامیة، وفقًا لمؤشر 

  2022لعام تطویر المالیة الإسلامیة 

  ).www.centralbank.ae )2022-2023المصدر 

دورًا محوریًــا فــي لعبــت  دولــة الإمــارات العربیــة المتحــدة  ول الســابق نلاحــظ انمــن خــلال الجــد

مـن إجمـالي  %20 أكثـر مـن ي بحیثتطویر الصیرفة الإسلامیة على المستویین الإقلیمي والعالم

في فـي الإمـارات تعـود إلـى البنـوك الإسـلامیة، وهـو مـا یعكـس حصـة كبیـرة أصول القطاع المصـر 

 .مقارنة بالقطاع التقلیدي

ملیــار درهــم إمــاراتي هــي القیمــة التقدیریــة لأصــول البنــوك الإســلامیة فــي  600 و مایزیــد عــن

بنوك إسلامیة رئیسیة، إلـى جانـب نوافـذ إسـلامیة فـي 7تحتضن كما انها .2024الدولة حتى عام 

ـــا فـــي  5ضـــمن أكبـــر وتعـــد .ك تقلیدیـــة، تقـــدم خـــدمات مالیـــة متوافقـــة مـــع الشـــریعةبنـــو  دول عالمیً

ملیار دولار أمریكي في قطـاع التمویـل الإسـلامي 80إصدار الصكوك الإسلامیة، بقیمة تجاوزت 
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 هااسـتقطبتنتییجـه ر، ت الأخیـفـي السـنوا "Dinar Standard**"" و Refinitiv" حسـب تقـاریر "

 .جمالي الاستثمارات العالمیةمن إ %10نحو 

، ممـا سـاهم فـي 2013مبـادرة "دبـي عاصـمة الاقتصـاد الإسـلامي" عـام ل إطلاقهـاوذلك بسبب 

جــــذب المزیــــد مــــن المؤسســــات والمنتجــــات المالیــــة الإســــلامیة وتعزیــــز البنیــــة التحتیــــة التشــــریعیة 

 .والتنظیمیة

 الإسلامي الإمارات مصرف أهداف: 

 مـن مجموعـة تحقیـق إلـى الإسـلامي الإمـارات مصـرف طلـعیت الإسـلامیة، المصـارف ككـل

 1:منها ذكرنو  المصرفیة، الساحة في مكانته تدعم أن یمكن التي الأهداف

 جودة ذات خدمات تقدیم وكذا الإسلامیة، الشریعة وأحكام تتوافق مبتكرة مالیة منتجات تقدیم .1

الإمـارات العربیـة المتحـدة شـهدت دولـة ، والعـاملین والمسـاهمین معهـا المتعـاملین لكـل عالیـة

فــي مجــال الهندســة المالیــة الإســلامیة، حیــث تــم  2024و 2020ین عــامي بــتطــورًا ملحوظًــا 

 .إطـلاق مجموعـة مـن المنتجـات والخـدمات المبتكـرة المتوافقـة مـع أحكـام الشـریعة الإسـلامیة

  :فیما یلي جدول یوضح أبرز هذه المنتجات خلال هذه الفترةو 

  

                                                           

Refinitiv   تابعة  ، كشركة2018هي شركة أمریكیة بیطانیة توفر بیانات للسوق المالیة للشركات العالمیة تأسست عام

  .Thomson  لشركة
**  Dinar Standard  هو اسم مؤسسة استشاریة وبحثیة تأسست في الولایات المتحدة، تُعنى بتحلیل الاقتصادات

  الإسلامیة وتقدیم تقاریر متخصصة حول الأسواق المتوافقة مع الشریعة الإسلامیة
  .137، ص آمال لعمش ، المرجع السابق  1
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 خلال عامي لدولة الامارات ضح أبرز المنتجات المالیة: یو 02جدول رقم 

 2024و  2020

 الوصف المنتج / المبادرة السنة

2020 
 500إصدار صكوك بقیمة 

 ملیون دولار

ملیون دولار  500سنوات بقیمة  5أصدر "الإمارات الإسلامي" صكوكًا لمدة 

تتاب تجاوزت ، وشهدت طلبات اكمن قبل "فیتش" +A أمریكي، تم تصنیفها بدرجة

 .مرة 2.4المعروض بمقدار 

2023 
صندوق الإمارات الإسلامي 

 العالمي المتوازن

یهدف إلى تحقیق نمو في رأس المال على المدى المتوسط إلى البعید من خلال 

الاستثمار في محفظة متنوعة من الأصول المتوافقة مع الشریعة الإسلامیة، بما في 

 .ت والأسهمذلك المرابحة والصكوك والعقارا

2023 
صندوق الإمارات الإسلامي 

 للسوق النقدي

یستثمر في أدوات سوق النقد الإسلامیة مثل المرابحة والوكالة، بهدف تحقیق عوائد 

 .أعلى من الإیداعات البنكیة التقلیدیة المتوافقة مع الشریعة الإسلامیة

2024 
إصدار صكوك استدامة بقیمة 

 ملیون دولار 750

ملیون  750سنوات بقیمة  5رات الإسلامي" صكوكًا مستدامة لمدة أصدر "الإما

دولار أمریكي، حظیت باهتمام كبیر من المستثمرین العالمیین، وتجاوزت طلبات 

 .مرة 2.8الاكتتاب حجم المعروض بواقع 

2024 
منصة تداول الثروات والأسهم 

 المتوافقة مع الشریعة الإسلامیة

صة رقمیة لتداول الثروات والأسهم عبر تطبیقه للهاتف أطلق "الإمارات الإسلامي" من

لتكون الأولى من نوعها في الدولة المتوافقة مع أحكام الشریعة  ،"EI+" المتحرك

 .الإسلامیة

2024 
تسهیل تمویلي مشترك بقیمة 

 ملیون دولار 500

ة أبرم "الإمارات الإسلامي" أول تسهیل تمویلي مشترك متوافق مع الشریعة الإسلامی

 .ملیون دولار أمریكي، یُعد الأول من نوعه في الدولة 500بقیمة 

2024 

اتفاقیة تمویل مرتبطة بالحوكمة 

البیئیة والاجتماعیة وحوكمة 

 (ESG) الشركات

أبرم "الإمارات الإسلامي" اتفاقیة تمویل متوافقة مع الشریعة الإسلامیة مع مجموعة 

تقدیم تسهیلات تمویل مرتبطة بالحوكمة "بیئة" الرائدة في قطاع الاستدامة، بهدف 

 .البیئیة والاجتماعیة وحوكمة الشركات

2024 
إطلاق الخدمات المالیة 

 الإسلامیة 

مذكرة تفاهم مع بنك أبوظبي الإسلامي لدمج الخدمات  Astra Tech وقّعت شركة

مات المالیة المتوافقة مع الشریعة الإسلامیة، مما یتیح للمستخدمین الوصول إلى الخد

 .المصرفیة الإسلامیة عبر التطبیق

  ).www.centralbank.ae )2020-2024:  المصدر
                                                           

   فیتش"كلمة" (Fitch)  تشیر إلى وكالة فیتش للتصنیف الائتماني، وهي واحدة من أكبر ثلاث وكالات تصنیف ائتماني

  ."عالمیًا، إلى جانب "ستاندرد آند بورز" و"مودیز
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تـــزام المؤسســـات المالیـــة الإســـلامیة فـــي إلهـــذه المبـــادرات  ل أعـــلاه تعتبـــرو مـــن خـــلال الجـــد

الإســـلامیة تلبـــي احتیاجـــات  الإمـــارات بالابتكـــار وتقـــدیم منتجـــات وخـــدمات متوافقـــة مـــع الشـــریعة

 تمویلیـة سیاسـات رسـم علـى لعمـلمـن خـلال   ا المتعـاملین وتواكـب التطـورات التقنیـة والاقتصـاد

 بشـبكته والتوسـع الامتـداد إلـى السـعي ومسـتقبلاً، النمـو تـدعم قویـة أسـس علـى ترتكـز متحفظـة

 الأزمـة بعـد خاصـة المصـرف تنافسـیة علـى هحافظـالمو  الإماراتیـة الدولـة تـراب عبـر المصـرفیة

  العالمي المالي بالنظام ألمت التي المالیة

دولة الإمارات : جداول إحصائیة حدیثة توضح تطور الصیرفة الإسلامیة في 03 جدول رقم

 )2024–2018( العربیة المتحدة

 نسبة النمو السنوي )قیمة الأصول (بالملیار درهم إماراتي السنة

2018 525.0 — 

2019 550.0 +4.8% 

2020 580.0 +5.5% 

2021 600.0 +3.4% 

2022 631.0 +5.2% 

2023 703.1 +11.5% 

فبرایر 

2024 
717.7 

مقارنة بفبرایر (  13.6%+

2023( 

  www.centralbank.ae الرابط يموثوقة من مصرف الإمارات المركز  بیاناتالمصدر: 

دولة الإمارات العربیة  یُظهر الجدول تطورًا ملحوظًا في قیمة أصول الصیرفة الإسلامیة في

ملیار  525بقیمة  2018. فقد بدأت الأصول في عام 2024و 2018المتحدة بین عامي 

ملیار درهم  703.1درهم إماراتي، واستمرت في الارتفاع التدریجي عامًا بعد عام، لتصل إلى 

ي . ویُلاحظ أن معدل النمو السنو 2024ملیار درهم في فبرایر  717.7، ثم 2023في عام 



  میة (الإمارات، مالیزیا، الجزائرذج ناجحة في تطبیق الھندسة المالیة الإسلاالفصل الثاني  دراسة مقارنة لنما

  69  
 

، قبل 2022إلى  2019% في السنوات من 5.5% و3.4شهد بعض التفاوت، إذ تراوح بین 

مقارنة بالفترة  2024% في فبرایر 13.6، ثم 2023% في 11.5أن یشهد قفزة كبیرة بلغت 

 .نفسها من السنة السابقة، مما یعكس تسارعًا في وتیرة التطور

الإسلامیة في الإمارات، ومدى استجابته هذا النمو المتزاید یعكس جاذبیة قطاع الصیرفة 

للطلب المتنامي على المنتجات المصرفیة المتوافقة مع الشریعة الإسلامیة. كما یشیر الارتفاع 

الحاد في السنوات الأخیرة إلى فعالیة السیاسات المالیة والتنظیمیة التي تتبناها الدولة لتعزیز هذا 

ة فیه. ویُحتمل أن یكون هذا النمو مدفوعًا أیضًا بتوسع القطاع، إلى جانب ثقة العملاء المتزاید

البنوك الإسلامیة في تقدیم خدمات رقمیة، وتحسین الابتكار المالي، إضافة إلى الدعم الحكومي 

  .المتواصل للصناعة المالیة الإسلامیة كأحد مكونات التنویع الاقتصادي

 )2024–2022: تطور الودائع في المصارف الإسلامیة (04 جدول رقم

 التاریخ
قیمة الودائع (بالملیار درهم 

 )إماراتي
 نسبة النمو السنوي

 — 440.0 2022دیسمبر 

 %12.6+ 495.5 2023دیسمبر 

 509.4 2024فبرایر 
مقارنة بفبرایر (  15.8%+

2023( 

    www.centralbank.aeي الرابط المركز موثوقة من مصرف الإمارات  بیاناتالمصدر: 

 خلال المتحدة العربیة الإمارات بدولة الإسلامیة المصارف في الودائع تطور جدول یُبرز

 المصرفي القطاع في المتزایدة المتعاملین ثقة یعكس واضحًا نموًا 2024–2022 الفترة

 إلى لترتفع درهم، ملیار 440 حوالي 2022 دیسمبر في الودائع قیمة بلغت فقد. الإسلامي

 النمو وتواصل%. 12.6 بلغت قویة سنوي نمو بنسبة 2023 دیسمبر في درهم ملیار 495.5

 بنسبة سنویة زیادة محققًا درهم، ملیار 509.4 إلى لیصل 2024 فبرایر في أعلى بوتیرة
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 من الأولى الأشهر خلال الودائع تدفق في تسارع إلى یشیر ما ،2023 بفبرایر مقارنة% 15.8

  .العام

 الأفراد العملاء قاعدة اتساع أبرزها من عوامل، عدة یعكس الودائع في الملحوظ النمو هذا

 إلى بالإضافة الإسلامیة، الشریعة أحكام مع متوافقة مصرفیة بدائل عن الباحثین والمؤسسات

 لتطور یكون قد كما. المالي واستقرارها الإسلامیة المصارف أداء في الثقة مستویات تحسن

 جذب في مهم دورٌ  الإسلامیة، الودائع على التنافسي العائد معدلات وارتفاع الرقمیة، اتالخدم

 بالنمو یكتفي لا الإسلامي المصرفي القطاع أن إلى المؤشرات هذه وتشیر. الأموال من المزید

 على قدرته یعزز مما الداخلیة، تمویله مصادر في تعزیزًا أیضًا یشهد بل فقط، الأصول في

  .المستدام والتمویل التوسع

 )2024-2022( لدولة الامارات بین عامي  : تطور التمویلات والاستثمارات05 جدول رقم

  2024دیسمبر   2023دیسمبر   2022دیسمبر   المؤشر

 2023فبرایر 

(نسبة النمو 

  السنوي)

  %7.8+  /  428.9  397.8  التمویلات

  %27.1+  141.7  132.7  104.4  الاستثمارات

  www.centralbank.aeي الرابط المركز موثوقة من مصرف الإمارات  بیاناتالمصدر: 

 الإمارات بدولة الإسلامیة المصارف في والاستثمارات التمویلات تطور جدول یعكس

 أسرع بوتیرة الاستثمارات تتقدم حیث النمو، من مزدوجًا نمطًا 2024–2022 الفترة خلال

 إلى 2022 دیسمبر في درهم ملیار 397.8 من التمویلات ارتفعت فقد. بالتمویلات مقارنة

 ،2023 فبرایر حتى% 7.8 بلغ سنوي نمو بمعدل ،2023 دیسمبر في درهم ملیار 428.9
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 التمویل مثل الإسلامیة، التمویلیة المنتجات على الطلب استقرار إلى یشیر معتدل نمو وهو

 التباطؤ من نوعًا تُظهر نسبةال أن إلا النمو، من الرغم وعلى. والأفراد الشركات وتمویل العقاري

 البنوك احتیاطیة یعكس قد ما الأصول، أو كالإیداع أخرى مجالات في الحادة بالزیادات مقارنة

 .السیولة وظروف السوق تأثیرات أو التمویلي التوسع في

 في درهم ملیار 104.4 من قفزت حیث دینامیكیة، أكثر نموًا شهدت فقد الاستثمارات أما

 درهم ملیار 141.7 إلى ثم ،2023 دیسمبر في درهم ملیار 132.7 إلى 2022 دیسمبر

 هذا ویُظهر. 2023 فبرایر حتى% 27.1 بلغ مرتفع سنوي نمو بمعدل ،2024 دیسمبر بحلول

 قنوات في السیولة وتوظیف مواردها تنویع نحو الإسلامیة المصارف توجه تزاید الاتجاه

 هذا. المستقرة المالیة والأدوات الإسلامیة الصكوك لمث الشریعة، مع ومتوافقة آمنة استثماریة

 في دخلها مصادر وتنویع عوائدها لتعزیز البنوك سعي على یدل الاستثمارات في القوي النمو

 .متغیرة ومالیة تنافسیة بیئة ظل

  تجربة مالیزیا ثانیا: 

میة حیــث تمثــل تعتبــر مالیزیــا مــن أوائــل وأكبــر الــدول التــي تنشــط فیهــا الســوق المالیــة الإســلا 

الإصدارات الإسلامیة فیها أكثر من ثلثي الإصدارات الخاصة في سـوقها المـالي، إذ تبلـغ حـوالي 

م بإصــدار صــكوك إســلامیة مــن قبــل 1990ملیــار دولار وبــدأت الإصــدارات فیهــا منــذ ســنة  8.2

ك ملیـون دولار كمـا أصـدرت شـركة باوسـتهد القابضـة فـي مالیزیـا صـكو  500شركة بتـرول بمبلـغ 

ملیــار دولار لإنشــاء محطــة طاقــة، ولقــد كانــت مالیزیــا مــن أوائــل الــدول التــي قامــت  193بمبلــغ 

ــق علیهــــا " ســــوق المــــال  ـــدارات الإســــلامیة مــــن خــــلال جهــــة رســــمیة أطلــ بتنظــــیم التعامــــل بالإصـ
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ــة المالیزیــــة اذونــــات خزینــــة مبنیــــة علــــى الضــــرائب  ،الإســــلامیة المالیزیــــة" كمــــا اســــتعملت الحكومــ

 1مویل المشاریع طویلة الأجل.المشاركة لت

 نشأة المصارف الإسلامیة في مالیزیا 

اجتمعـــت العدیـــد مـــن العوامـــل التـــي دفعـــت بالحكومـــة المالیزیـــة إلـــى العمـــل علـــى تبنـــي النظـــام 

المالي الإسلامي ولعل من أهم تلك العوامـل كـان الإضـطرابات العرقیـة فـي أواخـر سـتینات القـرن 

سلمین احتجاجـا علـى الهیمنـة الصـینیة علـى القطـاع التجـاري الماضي من طرف الملایین من الم

والتفــاوت فــي الــدخل والثــروة رغــم أن المســلمین یشــكلون غالبیــة ســكان الــبلاد، ولاقــت هــذه التجربــة 

منـــذ بـــدایتها دعمـــا حكومیـــا كبیـــرا فـــي كـــل جوانبهـــا جعلهـــا مـــن أنجـــح التجـــارب التـــي زاوجـــت بـــین 

حـدیث عـن المصـارف عـن المصـارف الإسـلامیة فـي مالیزیـا النظامین الإسلامي والتقلیـدي، بـدأ ال

عنــدما بــدأ مســلمو مالیزیــا یهتمــون بآلیــة تقــوم بادخــار المــال لتمكیــنهم مــن  1963فــي أواخــر عــام 

أداء فریضة الحج حیث قاموا بتأسیس منظمـة إسـمها تـابونغ حجـي التـي تأسسـت فـي نـوفمبر مـن 

 .  1963، وبدأ العمل في عام 1962عام 

حینمـا دعـا إلـى إنشـاء مؤسسـة  "Ungko azizرة إنشاء الصندوق إلـى الاقتصـادي " وتعود فك

غیر ربویة تقوم على ادخار أموال المالیزیین الراغبین فـي الحـج واسـتثمارها فـي طـرق تتوافـق مـع 

  2تدخل فیها الفوائد الربویة التي یتم الحصول علیها من البنوك التقلیدیة. الشریعة الإسلامیة ولا

النظـــام الإســـلامي  متمثـــل فـــينظـــام اقتصـــادي مـــزدوج حققـــت  تكـــون الدولـــه المالیزیـــةوبهـــذا 

والرأسمالي فكانت سوق مالیة متطورة قویة التنظیم والإشـراف والإطـار القـانوني والحوكمـة ممـا 

إن المركـزي المـالیزي یضـع نصـب عینیـه تطـویر ، حیـث أضـفى علیهـا طـابع الكفـاءة والشـفافیة

                                                           
جامعة محمـد  -مرغاد لخضر، الهندسة المالیة من منظور إسلامي مع إشارة إلى تجارب بعض الدول، مجلة العلوم الإنسانیة  1

  .57، ص 2013، فبرایر 29دد خیضر بسكرة، الع

، المعهـد الإسـلامي للبحـوث والتـدریب، 2داتو حنیفة أحمد، تنظیم وإدارة هیئة إدارة صندوق الحج وشؤون الحجـیج بمالیزیـا، ط  2

  12 ، ص2002البنك الإسلامي للتنمیة، جدة 
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مي معتبــرا أن هــذا النظـام جــزء لا یتجـزأ مــن النظــام المـالي الــدولي، وهــذا النظـام المــالي الإسـلا

هـذا یظهـر  ما جعله یتبوأ المركز الدولي للزعامة المالیة والمركز التربوي في المالیـة الإسـلامیة

  .2022لعام جلیا من خلال المؤشرات المالیة في الجول الموالي 

 2022ة في مالیزیا لعام : أبرز مؤشرات الصیرفة الإسلامی06 جدول رقم

 الملاحظات القیمة / النسبة المؤشر

إجمالي أصول المصارف 

 الإسلامیة

تریلیون رینغیت مالیزي  1.316

ملیار دولار  298.9(حوالي 

 )أمریكي

% من إجمالي أصول 36.3تمثل حوالي 

 .القطاع المصرفي المالیزي

حصة التمویل الإسلامي من 

 إجمالي التمویل المصرفي
44.5% 

، مع نمو 2021% في عام 41ارتفاع من 

 .%10.8سنوي بنسبة 

 بنكًا إسلامیًا 16 عدد البنوك الإسلامیة
تشمل بنوكًا محلیة وأجنبیة تقدم خدمات 

 .متوافقة مع الشریعة الإسلامیة

إجمالي أصول الصیرفة 

 الإسلامیة عالمیًا

من إجمالي أصول  68.7%

صناعة الخدمات المالیة الإسلامیة 

 عالمیةال

مما یعكس هیمنة القطاع المصرفي 

 .الإسلامي على الصناعة المالیة الإسلامیة

نمو سنوي في الأصول 

 المصرفیة الإسلامیة
 .نمو مستمر یعكس استقرار القطاع 6.5%

نمو سنوي في التمویل 

 الإسلامي
8.1% 

یدل على زیادة الطلب على المنتجات 

 .التمویلیة المتوافقة مع الشریعة

سنوي في الودائع  نمو

 الإسلامیة
7.3% 

یعكس ثقة العملاء في النظام المصرفي 

 .الإسلامي

إجمالي قیمة الصكوك 

 المصدرة
 ملیار درهم إماراتي 217

، مما 2023خلال النصف الأول من عام 

یعزز مكانة مالیزیا في سوق الصكوك 

 .العالمیة

الصادر عن مجلس الخدمات المالیة  2022میة لعام تقریر استقرار صناعة الخدمات المالیة الإسلا: المصدر

 Islamic Financial Services Board: الإسلامیة
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أن البلاد تُعد واحدة من  2022یُظهر جدول مؤشرات الصیرفة الإسلامیة في مالیزیا لعام 

أبرز النماذج العالمیة في تطویر وتطبیق النظام المصرفي الإسلامي. فقد بلغت أصول 

ملیار دولار  298.9تریلیون رینغیت مالیزي، ما یعادل  1.316لإسلامیة نحو المصارف ا

% من إجمالي أصول القطاع المصرفي المالیزي، مما یدل 36.3أمریكي، وهو ما یُمثل نسبة 

على مدى تجذر الصیرفة الإسلامیة في المنظومة المالیة الوطنیة. كما أن حصة التمویل 

، 2021ي التمویل المصرفي، بزیادة ملحوظة عن عام % من إجمال44.5الإسلامي شكلت 

%، ما یعكس ارتفاعًا في الطلب على المنتجات 8.1مدعومة بنمو سنوي في التمویل بلغ 

 .التمویلیة الإسلامیة

وتعزز هذه الأرقام المكانة المتقدمة لمالیزیا عالمیًا، حیث تشكل الصیرفة الإسلامیة فیها 

الخدمات المالیة الإسلامیة في العالم، ما یبرز دورها % من إجمالي أصول صناعة 68.7

المحوري كمركز مالي إسلامي عالمي. من جهة أخرى، یُسجّل نمو سنوي ثابت في مختلف 

%)، وهو ما یعكس 7.3%)، والودائع (8.1%)، والتمویل (6.5المؤشرات، مثل الأصول (

هر الرقم المتعلق بالصكوك الصادرة الاستقرار والثقة العالیة في القطاع. إضافة إلى ذلك، یُظ

ملیار درهم إماراتي خلال نصف عام) التوجه المالي القوي نحو أدوات الدین الإسلامیة،  217(

مما یعزز من مكانة مالیزیا كرائدة في سوق الصكوك العالمیة. هذا الأداء یعكس سیاسات 

 .قطاعتنظیمیة فعّالة وبنیة تشریعیة مرنة ومحفزة لنمو مستدام في ال

 خصائص التجربة المالیزیة:  

   1اتسمت التجربة المالیزیة بالخصائص التالیة:

 الاقتصادأولا: دور الدولة الرئیسي في دعم 

لقد حققـت الدولـة التنمیـة العدالـة الاجتماعیـة، تأهیـل المـوارد البشـریة وتـرجم هـذا اقتصـادیا مـن 

مي والرأســمالي فكانــت ســوق مالیـــة خــلال إقامــة نظــام اقتصــادي مــزدوج زاوج بـــین النظــام الإســلا
                                                           

لـة مالیزیـا، مـذكرة تخـرج ضـمن متطلبـات دور الهندسـة المالیـة فـي تطـویر المصـارف الإسـلامیة دراسـة حا، بن با محمـد الأمـین 1

 جامعــة العقیــد أحمــد درایــة، نیـل شــهادة ماســتر، تخصــص اقتصــاد نقــدي وبنكــي، كلیــة العلــوم الاقتصــادیة والتســییر وعلــوم تجاریــة

  .32 -30، ص ص 2020-2019أدرار، الجزائر، 
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متطـــورة قویـــة التنظـــیم والإشـــراف والإطـــار القـــانوني والحوكمـــة ممـــا أضـــفى علیهـــا طـــابع الكفـــاءة 

 والشفافیة.

إن المركـــزي المـــالیزي یضـــع نصـــب عینیـــه تطـــویر النظـــام المـــالي الإســـلامي منـــذ ثلاثـــة عقـــود 

ولي، وهـذا مـا جعلـه یتبـوأ المركـز الـدولي معتبرا أن هذا النظام جزء لا یتجزأ من النظام المالي الد

 للزعامة المالیة والمركز التربوي في المالیة الإسلامیة.

 ثانیا: الریادة

 .یحسب لمالیزیا إقامة أول سوق نقدي إسلامي بین البنوك وإدارة السیولة 

 .لدیها سوق أولیة عمیقة وسوق ثانویة نشطة ونظام تسویة فعال 

 مالیزي ببعض التطبیقات والمؤسسات المالیة كنظـام التكافـل یمتاز النظام الاقتصادي ال

 كمنهج إسلامي لشركات التأمین وصندوق الزكاة وكذلك صندوق الحج.

 ثالثا: العالمیة

  التجربــة المالیزیــة فــي الأوراق المالیــة الإســلامیة هــي الوحیــدة التــي عبــرت الحــدود إلــى

بالمائـة وهـي أكبـر سـوق  15إلـى بالمائـة  12حـت بـین و أسواق مالیة خارجیة بنسـبة ترا

ســندات إســلامي حیــث تــم فیــه إصــدار ثلاثــة أربــاع الصــكوك الإســلامیة العالمیــة علــى 

 للمستثمرین والمصدرین العالمیین. مدى العقد الماضي ومنتجاتها وجذابة

  ـــاد الإســــلامي ــــا النظــــام الأمثــــل للاقتصـ ـــحى النظــــام المــــالي الإســــلامي فــــي مالیزی أضـ

هذا التنـامي الاقتصـادي الكبیـر وجـوده فـي بیئـة تتصـف بالمزیـد المتطور وساعده على 

ع الإنـدماج المتزایـد بـین النظـام المـالي الإسـلامي مـمن الحریة والتنـافس، وذلـك تماشـیا 

 المالیزي والساحة المالیة الإسلامیة العالمیة.

  إن النظـــام المــــالي الإســــلامي اســــتطاع التــــأثیر علــــى النظــــام التقلیــــدي فــــي المعــــاملات

لإســلامیة وتفــوق علیــه مــن ناحیــة الصــلاحیة والســلامة فــي ظــل الأزمــة المالیــة وســاهم ا
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إدراج المشــتقات المالیــة كمنــتج مــن منتجــات الهندســة المالیــة فــي ســوق الأوراق المالیــة 

 بشكل إیجابي في نمو وفاعلیة هذه الأخیرة وجذب الاستثمار الأجنبي.

 رابعا: هیكل النظام المالي

بنكــي مــزدوج إســلامي وتقلیــدي یســیران بشــكل متــوازي، وقــد حقــق هــذا النظــام یــتم إنشــاء نظــام 

نجاحا ملحوظـا أیضـا حتـى أن الأزمـة الاقتصـادیة الأخیـرة نفسـها أظهـرت أهمیـة البنـك الإسـلامي 

ولم یقتصر النشاط الاقتصادي الإسلامي على البنوك بل تعداها لمشاریع مالیة أخـرى مثـل سـوق 

شــتقات المالیــة الإســلامیة وشــركات التكافــل وإعــادة التكافــل وصــنادیق الم المــال الإســلامي وســوق

وبهذا نستنتج بأن النظام المـالي الإسـلامي إن لـم یكـن بـدیلا للنظـام الرأسـمالي  ،الاستثمار وغیرها

كــان الجــزء المكمــل لــه كمــا توجــد فــي مالیزیــا ســوق أوراق مالیــة متوافقــة مــع الشــریعة الإســلامیة، 

صـندوق  13صدر للصكوك الإسلامیة في العالم، كما یوجد بهـا مـا یزیـد عـن والدولة هي أكبر م

استثمار جمـاعي إسـلامي كخطـوة أساسـیة نحـو تجسـیر الفجـوة وتوثیـق العلاقـات بـین اقتصـادیات 

  .بلدان الشرق الأوسط وجنوب آسیا

 مكانة التمویل الإسلامي في النظام المالي الكلي المالیزي 

لامیة دفعــا قویــا للتمویــل الإســلامي فــي مالیزیــا، حیــث عرفــت أعطــى مشــروع المصــرفیة الإســ

% مـــن حجـــم 49حركـــة العمـــل المصـــرفي اتجاهـــا تصـــاعدیا، وســـجل نمـــوا ســـنویا متوســـطا قـــدره 

واصــل القطــاع المصــرفي الإســلامي  2000وخــلال عــام  1995-1999الأصــول خــلال الفتــرة 

، وتعتبــر مالیزیــا الیــوم ملیــار رنغــت 47.1لتصــل إلــى  30تســجیل نمــو قــوي للأصــول بنســبة %

رائدة في الصناعة العالمیة للتمویل الإسلامي من حیـث التنظـیم والتوحیـد وإصـدار الصـكوك وهـو 

، فقد ذكرت وكالـة فیـتش فـي تقریرهـا  2015ما یمثل أكثر من نصف الإصدار العالمي في عام 

مــع نهایــة عــام  ملیــون رنغــت 390أن التمویــل المصــرفي الإســلامي فــي مالیزیــا بلــغ  2015لعــام 

ـــا المصــــرفي كمــــا بلغــــت نســــبة نمــــو التمویــــل 27، أي مــــا یعــــادل 2015 % مــــن قــــروض نظامهـ
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 2011% منـــذ عـــام  18.2وكـــان معـــدل نمـــو ســـنوي بلـــغ  2015% فـــي عـــام 16.2الإســـلامي 

  1% بالنسبة للبنوك التقلیدیة.7مقارنة بمتوسط نمو بلغ 

سلامیة في مالیزیا خلال السنوات توضح تطور الصیرفة الإ التي الإحصائیةوهذه الجداول 

 :ةالأخیرة، مع الإشارة إلى المراجع المعتمد

في فترة   لدولة مالیزیا : یوضح تطور الودائع في المصارف الإسلامیة07 جدول رقم

)2014–2023(  

  2023  2022  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  2014  السنة

قیمة الودائع 

(بالملیار رینغیت 

 )مالیزي

53.2  57.8  62.5  67.1  70.3  74.6  78.9  82.4  76.5  73.71  

  www.bnm.gov.my: درالمص

 2014یعكس جدول تطور الودائع في المصارف الإسلامیة في مالیزیا خلال الفترة من 

تلیه فترة من التراجع النسبي ، 2021مسارًا عامًا للنمو في قیمة الودائع حتى عام  2023إلى 

ملیار رینغیت مالیزي،  53.2بنحو  2014في العامین الأخیرین. فقد بدأت قیمة الودائع في 

ملیار  82.4بقیمة  2021وواصلت الارتفاع بشكل تدریجي لتصل إلى ذروتها في عام 

تلك الفترة، رینغیت، وهو ما یدل على زیادة ثقة العملاء في النظام المصرفي الإسلامي خلال 

 .إلى جانب النمو المتواصل في حجم السوق والخدمات المالیة المتوافقة مع الشریعة

ملیار، ثم انخفضت مجددًا  76.5، شهدت الودائع تراجعًا إلى 2022لكن ابتداءً من عام 

ملیار رینغیت. هذا الانخفاض النسبي قد یُعزى إلى عدة عوامل، منها  73.71إلى  2023في 

، أو توجه جزء من السیولة نحو الاستثمارات أو 19-الاقتصادیة بعد جائحة كوفید التحولات

أدوات مالیة أخرى مثل الصكوك، أو حتى المنافسة المتزایدة مع البنوك التقلیدیة. ورغم هذا 

الانخفاض، فإن مستوى الودائع لا یزال مرتفعًا مقارنة ببدایة الفترة، مما یدل على أن الأساس 

                                                           
  .27، ص مرجع سبق ذكره، بن با محمد الأمین  1
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علیه القطاع یبقى قویًا، لكن یحتاج إلى تجدید في استراتیجیات الجذب والتطویر  الذي بُني

  .للحفاظ على وتیرة النمو السابقة

بین عامي   لدولة مالیزیا  : تطور إجمالي الأصول للمصارف الإسلامیة08 جدول رقم

)2021–2022(  

 السنة
إجمالي الأصول (بالملیار 

 )رینغیت مالیزي

أصول النسبة من إجمالي 

 النظام المصرفي

2021 1,236.3 34.1% 

2022 1,316.2 36.3% 

  www.bnm.gov.myالمصدر: 

 2021 عامي بین مالیزیا في الإسلامیة المصارف أصول إجمالي تطور جدول یوضح

. الوطني المصرفي النظام ضمن ةالإسلامی الصیرفة مكانة تعزز یعكس إیجابیاً  نمواً  2022و

 ملیار 1,316.2 إلى 2021 في مالیزي رینغیت ملیار 1,236.3 من الأصول ارتفعت فقد

 حجم في ملموسًا نموًا یمثل ما رینغیت، ملیار 80 حوالي قدرها بزیادة أي ،2022 في رینغیت

  .واحد عام خلال الإسلامي المالي النشاط

 من المصرفي النظام أصول إجمالي من الأصول هذه تمثلها التي النسبة ارتفعت كما

 القیمة حیث من فقط تنمو لا الإسلامیة الصیرفة أن إلى یشیر ما ،%36.3 إلى% 34.1

 المصارف أن على یدل المتوازن النمو هذا. السوقیة حصتها حیث من أیضًا بل المطلقة،

 بالمصارف مقارنة متزایدة ةتنافسی وتُحقق أكبر، ثقة تكتسب تزال لا مالیزیا في الإسلامیة

 الخدمات نحو العام والتوجه الناضجة، التشریعیة والبنیة المؤسسي، الدعم من مستفیدة التقلیدیة،

  .الشریعة مع المتوافقة المالیة
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: یوضح أهم منتجات الهندسة المالیة الإسلامیة في مالیزیا خلال الفترة من 09 جدول رقم

  2024إلى  2020

 الوصف / الاستخدام / الأداة المالیةالمنتج  السنة

2020–2022 
التحول من المرابحة إلى 

 التورق

زیادة كبیرة في استخدام التورق كبدیل للمرابحة 

التقلیدیة، مما یعكس تحولاً استراتیجیًا في السوق 

 .المالي الإسلامي المالیزي

2021 
 الصكوك الخضراء

(Green Sukuk) 

لطاقة المتجددة إصدار صكوك لتمویل مشاریع ا

والبنیة التحتیة المستدامة، مما یعزز مكانة 

 .مالیزیا في التمویل الإسلامي المستدام

2022 

التمویل الإسلامي الرقمي 

للمشاریع الصغیرة 

 (SMEs) والمتوسطة

إطلاق منصات تمویل رقمیة متوافقة مع الشریعة 

لتسهیل الوصول إلى التمویل للمشاریع الصغیرة 

 .والمتوسطة

2023 
 تمویل المجتمعات الصغیرة

(Micro Financing-i) 

تقدیم حلول تمویلیة متوافقة مع الشریعة للمشاریع 

 .الصغیرة، مما یسهم في تعزیز الشمول المالي

2024 

 تمویل المشاریع المستدامة

(Sustainable Project 

Financing) 

إصدار صكوك للمشاریع السكنیة الخضراء 

ط بالاستدامة في قطاع وتمویل إسلامي مرتب

الشحن، مما یعكس الابتكار في التمویل 

 .الإسلامي

 ، صادرة عن بنك نغارا مالیزیا2023إلى  2020تقاریر مراجعة الاستقرار المالي للأعوام  :المصدر

Financial Stability Review (FSR) Reports 2020–2023  

 2024إلى  2020في مالیزیا من یعكس جدول تطور منتجات الهندسة المالیة الإسلامیة 

تنوعًا متزایدًا وابتكارًا في الأدوات المالیة المتوافقة مع الشریعة، بما یواكب التغیرات الاقتصادیة 

، برز التحول من المرابحة التقلیدیة إلى 2022و 2020والاجتماعیة والبیئیة. ففي الفترة ما بین 

تطور في استراتیجیات التمویل الإسلامي، حیث ، وهو ما یدل على التورق استخدام واسع لأداة
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یُعد التورق أكثر مرونة في التعاملات التجاریة المعقدة ویمنح البنوك الإسلامیة مزیدًا من 

 .التكیف مع متطلبات السوق الحدیث

من جهة أخرى، یُظهر الجدول تصاعد الاهتمام بالتمویل المستدام والرقمي، حیث تم في 

لتمویل مشاریع بیئیة، مما رسّخ مكانة مالیزیا كرائد  كوك الخضراءالص إطلاق 2021عام 

عالمي في التمویل الإسلامي المستدام. كما شجّع إدخال التمویل الرقمي الإسلامي للمؤسسات 

تعزیز التمویل  2023على توسیع الشمول المالي، تلاه في  2022الصغیرة والمتوسطة في 

، 2024لدعم المجتمعات الأقل دخلاً. وفي  (Micro Financing-i) الإسلامي المصغر

كاستجابة لطلب السوق على أدوات مالیة مبتكرة  صكوك تمویل المشاریع المستدامة جاءت

تربط بین مبادئ الشریعة وأهداف التنمیة المستدامة. هذا التطور المتدرج والهادف یعكس قوة 

التحدیات العالمیة من خلال حلول  النظام المالي الإسلامي في مالیزیا وقدرته على مواكبة

  .شرعیة وفعالة

  المطلب الثالث: تجربة الجزائر في استخدام الهندسة المالیة في صناعة مصرفیة إسلامیة

  الهندسة المالیة في بنك السلام الجزائر: .1

شهدت الجزائر فـي السـنوات الأخیـرة تطـورًا ملحوظًـا فـي الصـناعة المصـرفیة الإسـلامیة، مـدعومًا 

حات قانونیـــة وإداریـــة لتوســـیع نطـــاق الشـــمول المـــالي، وتـــوفیر منتجـــات مالیـــة تتوافـــق مـــع بإصـــلا

، الــذي الجزائــر بنــك الســلام لن بــین أبــرز النمــاذج فـي هــذا المجــاومــ ،مبـادئ الشــریعة الإســلامیة

  .یعد من أوائل البنوك الإسلامیة العاملة في البلاد

   أولاً: تعریف بنك السلام الجزائر

، ضــمن إطــار التعــاون الاســتثماري بــین 2008و بنــك تجــاري إســلامي تأســس عــام بنــك الســلام هــ

الجزائـــر ودولـــة الإمـــارات العربیـــة المتحـــدة. ویعـــد مـــن أوائـــل البنـــوك التـــي تقـــدم خـــدمات مصـــرفیة 

ـــــــــــل بالفوائـــــــــــــد الربویـــــــــــــة ــــــــــام الشـــــــــــــریعة الإســـــــــــــلامیة، دون التعامــ ـــــــع أحكـــ ـــــــــــــا مــــــ ـــة كلیً ـــــ  .متوافقـــــ

تكـرة للأفـراد والمؤسسـات مـن خـلال اسـتخدام صـیغ التمویـل یهدف البنك إلى تقدیم حلـول مالیـة مب
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الشـــرعي، وتطبیــــق مبــــادئ الهندســـة المالیــــة الإســــلامیة لتطــــویر منتجـــات تتماشــــى مــــع متطلبــــات 

 .السوق الجزائریة

    :أهم خصائص البنك   

یخضـع للرقابـة الشـرعیة مـن خـلال هیئـة رقابـة شـرعیة .یعتمد على نظام مصرفي إسلامي بالكامل

یمتلك شـبكة مـن الفـروع تنتشـر فـي .یقدم خدمات للأفراد، الشركات، المؤسسات، والحكومة.داخلیة

 .أغلب ولایات الجزائر

 ثانیًا: أهم منتجات الهندسة المالیة المطبقة في بنك السلام الجزائر

بنــك الســلام الجزائــر یســتخدم الهندســة المالیــة الإســلامیة لتقــدیم منتجــات تمویلیــة واســتثماریة تلبــي 

ــــارة، م ـــود إســـــلامیة مثـــــل المرابحـــــة، المضـــــاربة، الإجـ ـــــى صـــــیغ عقــ ـــوم عل ــــات، وتقــ ختلـــــف الحاجـ

 .الاستصناع، والسلم

 :المرابحة .1

 بیع بربح معلوم بعد شراء البنك للسلعة المطلوبة :الوصف. 

 تمویل شراء سیارات، سكنات، تجهیزات منزلیة :الاستعمال. 

 الأفراد، الشركات الصغیرة :المستفیدون. 

 :المنتهیة بالتملیكالإجارة  .2

 تأجیر أصل معین مع وعد بنقل الملكیة في نهایة المدة :الوصف. 

 تمویل معدات، آلات إنتاج، وسائل نقل :الاستعمال. 

 الشركات والمقاولات :المستفیدون. 

 :المضاربة .3

 عقد شراكة بین البنك كممول والعمیل كمدیر للمال :الوصف. 

 ریع صغیرةحسابات استثمار، تمویل مشا :الاستعمال. 
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 رجال أعمال، شباب مبتدئ :المستفیدون. 

 :الاستصناع  .4

 عقد لطلب تصنیع شيء معین بمواصفات محددة :الوصف. 

 بناء مساكن، مصانع، تجهیزات صناعیة :الاستعمال. 

 مستثمرون، شركات البناء :المستفیدون. 

 :السلم .5

 دفع الثمن مقدمًا مقابل تسلیم مؤجل للسلعة ف:الوص. 

 مویل الفلاحین والمزارعینت :الاستعمال. 

 فلاحون، تعاونیات زراعیة :المستفیدون. 

و حسب  أهم المنتجات التمویلیة في بنك السلام الجزائر مصنفة حسب العقد الشرعي فیما یلي

 المنتج و الفئه المستهدفة 

أهم المنتجات التمویلیة في بنك السلام الجزائر حسب العقد الشرعي : 10جدول رقم 

 المستخدم

 الفئة المستهدفة العقد الشرعي اسم المنتج مجال الاستخدام

 أفراد مرابحة تمویل شراء سكن عقارات

 أفراد وشركات صغیرة مرابحة تمویل شراء سیارة سیارات شخصیة وتجاریة

 مشاریع تجاریة وصناعیة
تمویل المشاریع 

 الإنتاجیة
 مضاربة

مؤسسات صغیرة 

 ومتوسطة

بالتملیك إیجار منتهي معدات وآلات  إجارة تملیكیة 
مؤسسات صناعیة 

 وخدمیة

 مؤسسات استصناع تمویل بناء مصنع صناعة

تمویل مستلزمات إنتاج 

 زراعي
 فلاحون وجمعیات تعاونیة سلم تمویل زراعي

    www.alsalamalgeria.comمصرف السلام الجزائر:  المصدر
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یعكس جدول المنتجات التمویلیة في بنك السلام الجزائر تنوع الأدوات المالیة الإسلامیة 

التي یعتمدها البنك لتلبیة احتیاجات مختلف الفئات، مع الالتزام الكامل بالعقود الشرعیة 

عقد  ال العقارات والمركبات، یعتمد البنك علىالمعتمدة في الصیرفة الإسلامیة. ففي مج

، وهو من أكثر العقود شیوعًا في تمویل الأفراد، حیث یُستخدم لتمویل شراء السكن المرابحة

والسیارات الشخصیة والتجاریة، ما یشیر إلى تركیز البنك على خدمات الأفراد والشركات 

 .الصغیرة في المنتجات الاستهلاكیة

ویل المشاریع والاستثمار، یستخدم البنك عقودًا أكثر تخصصًا وتقدم أما على مستوى تم

في تمویل المشاریع  عقد المضاربة حلولاً تمویلیة مناسبة لطبیعة كل نشاط. فمثلاً، یُستخدم

الإنتاجیة التجاریة والصناعیة، مستهدفًا المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، وهو عقد یقوم على 

عقد الإجارة المنتهیة  ة، مما یشجع ریادة الأعمال. كما یوظف البنكالشراكة في الربح والخسار 

لتمویل المعدات والآلات، وهو خیار مناسب للقطاعات الصناعیة والخدمیة التي تحتاج  بالتملیك

لتمویل  عقد الاستصناع لاقتناء الأصول مع توزیع التكلفة. وفي المجال الصناعي، یتم استخدام

ملائم للمشاریع التي تتطلب تصنیعًا أو إنشاءً مخصصًا. وأخیرًا، یقدم  بناء المصانع، وهو عقد

، وهو عقد یتیح تزوید الفلاحین ومؤسساتهم بمستلزمات تمویلاً زراعیًا بصیغة السلم البنك

الإنتاج مقدمًا مقابل تسلیم المحصول لاحقًا، ما یسهم في دعم الأمن الغذائي والتنمیة الریفیة. 

ن بنك السلام یسعى إلى تكییف العقود الشرعیة وفق طبیعة النشاط یبرز من الجدول أ

 .الاقتصادي، مما یعزز من فعالیة التمویل الإسلامي وتنوعه في السوق الجزائریة

 استخدام الهندسة المالیة في تنویع الخدمات وتوسیع الشمول المالي 

، خاصة في الدول النامیة. اصبح الشمول المالي مطلبًا استراتیجیًا في السیاسات الاقتصادیة

أداة فعالة ومبتكرة تساعد المؤسسات المالیة على تنویع خدماتها  الهندسة المالیة وتعد

المجتمع، بما یضمن توسیع قاعدة  ومنتجاتها بما یتناسب مع احتیاجات فئات مختلفة من

یر الأسواق ، وهي السیاسیة التي انتهحتها الجزائر في تطو المستفیدین من الخدمات المالیة

 المالیة حسب الشریعة الإسلامیة، وفي مایلي جدول یوضح ذلك:
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 2023 –2018: تطور عدد الحسابات المصرفیة الإسلامیة في بنك السلام 11جدول رقم 

 السنة عدد الحسابات الجاریة عدد حسابات الاستثمار إجمالي العملاء بالآلاف

52 12,000 40,000 2018 

71.5 16,500 55,000 2019 

94 22,000 72,000 2020 

113 28,000 85,000 2021 

135 35,000 100,000 2022 

163 43,000 120,000 2023 

   mwww.alsalamalgeria.coصرف السلام الجزائرالمصدر: م

–2018( السلام بنك في الإسلامیة المصرفیة الحسابات عدد تطور جدول یعكس

 على یدل ما المصرفیة، الخدمات في مستمرًا وتوسعًا العملاء قاعدة في ملحوظًا نموًا) 2023

 ألفًا 52 من العملاء عدد إجمالي ارتفع فقد. الجزائر في الإسلامیة الصیرفة على الإقبال تزاید

 وهو سنوات، ست خلال أضعاف ثلاثة تفوق بزیادة أي ،2023 في ألفًا 163 إلى 2018 في

  .الشریعة أحكام مع المتوافق التمویلي النموذج هذا في الجمهور ثقة تنامي على قوي مؤشر

 الاستثمار وحسابات الجاریة الحسابات بین الحسابات توزیع یُظهر أخرى، جهة من

 عدد تضاعف فقد. والاستثمار بالادخار والاهتمام الیومي الاستخدام بین متوازنًا توجهًا

 إدارة في البنك على المتزاید الاعتماد یعكس مما ألفًا، 120 إلى ألفًا 40 من الجاریة الحسابات

 یشیر ما ألفًا، 43 إلى ألفًا 12 من الاستثمار حسابات عدد ارتفع كما. الیومیة المالیة العملیات

 هذا. الإسلامیة الشریعة مع متوافقة صیغ في أموالهم استثمار بأهمیة العملاء وعي تنامي إلى
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 في وتوظیفها المالیة الموارد تعبئة على البنك قدرة أیضًا یدعم الاستثماریة الحسابات في النمو

 شرائح استقطاب في السلام بنك نجاح الجدول یعكس عام، بشكل. حقیقیة اقتصادیة مشاریع

  .تطلعاتهم مع تتماشى إسلامیة مصرفیة خدمات وتقدیم العملاء من متنوعة

  :ابتكارات الهندسة المالیة .2

  ــوفیر الســلممنــتج موجــه للأفــراد الــذین یرغبــون فــي الادخــار والاســتثمار وفــق صــیغة " :ت

 .المضاربة

 ـــاولین الشـــبات  المشـــاركةمنـــتج خـــاص لتمویـــل المشـــاریع الناشـــئة بصـــیغة " ب:مویـــل المق

 .الاستصناعو

 لتمویل العملیات الكبیرة مثل البناء أو تجهیزات المؤسسات تم تطویرها: "عقود مركبة. 

 توزیع التمویلات حسب الصیغ: 12جدول رقم 

 نسبة الاستخدام في التمویل الكلي الصیغة الشرعیة

 %52 المرابحة

 %25 الإجارة

 %13 المضاربة

 %7 المشاركة

 / الاستصناع

 www.alsalamalgeria.com  صرف السلام الجزائرالمصدر: م

یعكس جدول توزیع التمویلات حسب الصیغ الشرعیة في بنك السلام أو مؤسسة مصرفیة 

ا نحو إسلامیة مماثلة واقع التركیب الفعلي لمنتجات التمویل الإسلامي، ویُظهر میلاً واضحً 

% من إجمالي التمویلات، مما یشیر إلى اعتماده كخیار 52بنسبة  عقد المرابحة استخدام

تمویلي مفضل لدى البنوك والعملاء، نظرًا لبساطته ووضوحه من حیث السعر والأقساط. 

ویُستخدم هذا العقد غالبًا في تمویل السلع والعقارات والمركبات، وهو یتناسب بشكل خاص مع 

 .والشركات الصغیرةالأفراد 
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%، وهي صیغة مناسبة لتمویل الأصول الثابتة 25بنسبة  الإجارة في المرتبة الثانیة تأتي

مثل المعدات والعقارات، وتوفر للبنك مرونة في تملك الأصل وإدارته حتى نهایة فترة الإیجار. 

اسم الأرباح ، وهما من صیغ التمویل التشاركي التي تنطوي على تقالمشاركةو المضاربة أما

% للمشاركة)، مما یعكس حذر 7% للمضاربة و13% فقط (20والخسائر، فتشكلان معًا 

البنوك في استخدام هذه الصیغ بسبب ارتفاع مستوى المخاطرة وتعقید إدارة العقود، على الرغم 

، فلم تُحدد نسبته، ما قد یشیر إلى الاستصناع من أهمیتها في دعم الاقتصاد الإنتاجي. أما

حدودیة استخدامه أو حصره في مشاریع معینة كالبنیة التحتیة أو بناء المصانع، حیث یتطلب م

مواصفات دقیقة وجدول زمني للتسلیم. یوضح الجدول أن البنوك الإسلامیة تمیل إلى تفضیل 

الصیغ التمویلیة ذات الطابع التجاري الواضح على حساب الصیغ التشاركیة، وذلك لضبط 

 .الاستقرار المالي المخاطر وتعزیز

 :مساهمة بنك السلم في الاقتصاد-3

 2023مشروع صغیر ومتوسط في   1200تمویل أكثر من. 

 شاب ضمن برامج تمویل المقاولات  3000دعم مباشر لتشغیل أكثر من. 

  2023ملیار دینار جزائري كتمویلات إجمالیة حتى نهایة  25تقدیم أكثر من. 

    :التحدیات والآفاق .4

  :اتالتحدی

تواجه الهندسة المالیة الإسلامیة تحدیات متعددة تعرقل دورها في عصرنة الصناعة 

المصرفیة الإسلامیة، من أبرزها محدودیة الابتكار في بعض الدول، وضعف البیئة التشریعیة 

والتنظیمیة، ونقص الكفاءات المتخصصة في تصمیم أدوات مالیة متوافقة مع الشریعة. كما یُعد 

ق مالیة إسلامیة متكاملة أحد العوائق أمام تطور هذه الهندسة في عدد من الدول غیاب أسوا

 مثل الجزائر. 
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 :الآفاق

إن آفاق تطویر الهندسة المالیة تبقى واعدة، خاصة مع التوجه نحو الرقمنة وتزاید الطلب 

لإمارات نماذج العالمي على المنتجات المالیة الإسلامیة المستدامة. وتقدم تجارب مثل مالیزیا وا

رائدة في توظیف أدوات هندسیة مالیة حدیثة كالتمویل الأخضر والصكوك الرقمیة، مما یعزز 

 .إمكانیة تحقیق التوازن بین الابتكار والامتثال الشرعي في المستقبل
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    :خلاصة

 الإسـلامیة البنـوك بماهیـة منـه تعلـق مـا هـذا البحـث لاسـیما فـي إلیـه التطـرق تـم مـا خـلال مـن

 الراحـة لـه الـدارس یمـنح بمعاملاتـه المتمیـز البنـوك مـن النـوع هـذا أن نسـتنتج حولهـا، میـاتوعمو 

 أسـالیب فـي العظمـى العدالـة خـلال مـن وذلـك الروحـي الاسـتقرار وبـالأحرى ، النفسـي والطمأنینـة

 بعكـس وتعـاون تكافـل علاقـة عمیلـه مـع الإسـلامي البنـك علاقـة فنجـد ، یمارسـها التـي التمویـل

 والتنـافر والتبـاغض التفكـك دواعـي كـل الأحـوال أغلـب فـي فیهـا تنشـب التـي لربویـةا البنـوك

 البنوك لحكمنا بنجاعة یكفي لا هذا وكل ، معها المتعامل العمیل وبین بینها وذلك ، الاجتماعي

 .یقومه مادي ارتیاح إلى بحاجة الروحي الارتیاح لأن الإسلامیة

كبیــر فــي القطــاع البنكــي، وذلــك بفضــل أســلوبها تمكنــت البنــوك الإســلامیة مــن تحقیــق نجــاح 

المتمیز كونها تعتمد في ممارسة أنشطتها البنكیة على مبدأ المشاركة في الـربح والخسـارة وتجنـب 

التعامــل بالربــا المحــرم شــرعا، وهــذه الخصوصــیة ســاعدتها كثیــرًا علــى الانتشــار فــي جمیــع أنحــاء 

بط الشـــریعة الإســـلامیة أو الاكتفـــاء بفـــتح أبـــواب العـــالم وذلـــك إمـــا تفـــتح البنـــوك تعمـــل وفقًـــا لضـــوا

  .إسلامیة من قبل البنوك التقلیدیة
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  :خاتمة

وفــي الأخیــر یمكننــا القــول أن البنــوك تلعــب دورا هامــا فــي تنمیــة الاقتصــاد وتوجــه العدیــد مــن 

مـال المصارف التقلیدیة إلى التحول للعمـل المصـرفي الإسـلامي بسـبب التوقـف عـن ممارسـة الأع

المخالفــة للشــریعة وخاصــة الربــا وكــذلك محاربــة التضــخم والقضــاء علــى ســوء توزیــع الثــروات فــي 

ـــه المصـــــارف  ـــعي نحـــــو تعظـــــیم الأربـــــاح ومنـــــه محاكـــــاة النجـــــاح الـــــذي حققتــ ـــع، وكـــــذا الســ المجتمـ

 .الإسلامیة

قـد  التطور الذي عرفته الصیرفة الإسلامیة والانتشار المعتبر لها خلال العقدین الأخیـرین فمع

فــإذا اســتطاع  ،ســلامیة مســتحدثة لــم تكــن معهــودةأبــرز الحاجــة إلــى وجــود صــیغ تمویــل وعقــود إ

الخبــراء والقــائمون علــى أمــر صــناعة الصــیرفة الإســلامیة أن یصــمموا هندســة مالیــة ذات كفــاءة 

الإســـلامیة، التـــي بـــدورها  عالیـــة ، فهـــذا ســـیدفع نحـــو تفعیـــل وتنشـــیط المنتجـــات والأدوات المالیـــة

إیجابـــا علـــى صـــناعة الصــیرفة الإســـلامیة والتمویـــل الإســـلامي، وذلــك مـــن خـــلال تحقیـــق  تــنعكس

ة بمطابقتهـا للقـوانین القدر المطلوب من الكفاءة الاقتصادیة والمصرفیة المتسمة بالشفافیة المرتبط

، ومــن ثــم إنقــاذ مــا یمكــن إنقــاذه مــن الانهیــارات التــي تصــیب المصــارف التــي تتعــرض الإســلامیة

 المالیة العالمیة وانعكاساتها السلبیة. لأزمةلتعریة ا

 وبالأحرى ،ةالنفسی والطمأنینة الراحة یمنح بمعاملاته المتمیز البنوك من النوع هذاوبالتالي 

 فنجد یمارسها، التي التمویل أسالیب في العظمى العدالة خلال من وذلك الروحي الاستقرار

 فیها تنشب التي الربویة البنوك بعكس وتعاون تكافل علاقة عمیله مع الإسلامي البنك علاقة

 العمیل وبین بینها وذلك ،الاجتماعي والتنافر والتباغض التفكك دواعي كل الأحوال أغلب في

 بحاجة الروحي الارتیاح لأن الإسلامیة البنوك لحكمنا بنجاعة یكفي لا هذا وكل ،معها المتعامل

  .یقومه مادي ارتیاح إلى
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 نتائج الدراسة:

 النتائج الآتیة: صستخلاات هذه الدراسة إلى وصلت

 تتمیـز  بعاد اقتصـادیة، تنمویـة واجتماعیـةأ الإسلامیة مؤسسات مالیة مصرفیة ذات البنوك

 بضوابط شرعیة.

  ــكیلة متنوعــــة مــــن المنت الإســــلامیة البنــــوكتتــــوفر مثــــل  جــــات المالیــــة الإســــلامیةعلــــى تشــ

  الاستصناع وغیرها من الصیغ الاسلامیة.  المشاركة، الاجارة، السلم،، المرابحة، المضاربة

  إن الصناعة المالیة الإسلامیة القائمة على مبدأ الابتكار الـذي ترشـده ضـوابط المعـاملات

  .المالیة في الاقتصاد الإسلامي

  الهندســـة المالیـــة التقلیدیـــة هـــي عملیـــة تصـــمیم وتطبیـــق عملیـــات وأدوات مالیـــة مســـتحدثة

المشــتقات نجــد: ومــن أهــم مــا تقدمــه مــن منتجــات  ،التمویــل وتطویرهــا، وصــیاغة حلــول المشــاكل

 المالیة والتوریق.

  ـــة الأنشـــــطة التـــــي تتضـــــمن عملیـــــات التصـــــمیم ـــي مجموعــ ـــة المالیـــــة الإســـــلامیة هــ الهندســ

والتطویر والتنفیذ لكل من الأدوات والعملیات المالیة المبتكرة، إضـافة إلـى صـیاغة حلـول ابداعیـة 

 إطار توجیهات الشرع الإسلامي. وكل ذلك في ،المشاكل التمویل

  بــالرغم أن المنتجــات المالیــة الإســلامیة وجــدت كبــدیل لــلأدوات المالیــة التقلیدیــة، لكــن لابــد

 البدیل فقط. من عدم الاكتفاء بطرح

  تســـتمد المهندســـة المالیـــة الإســـلامیة مبادئهـــا مـــن قـــیم الإســـلام التـــي تـــدعو إلـــى التحـــدیث

 شرعیة.یل في إطار توجیهات إبداعیة لمشاكل التمو  إیجاد حلولمع  ر باستمرار،والتطو 
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  الفرضیات ةصح اختبار

كیف یمكن للهندسة المالیة كأداة تطویر سوق المالیة الإسلامیة مع  :الأولىالفرضیة 

  الالتزام بالضوابط الشرعیة؟ 

ن الهندسة المالیة أتم قبول هذه الفرضیة بعد التحلیل النظري في الفصل الأول حیث نجد 

من خلال تصمیم أدوات مالیة مبتكرة  ،همت بشكل فعال في تطویر السوق المالیة الإسلامیةسا

فقد مكنت الهندسة  ،تتوافق مع المبادئ الشرعیة وتلبي في الوقت ذاته احتیاجات السوق المتغیرة

الصكوك الإسلامیة، والمرابحة، المالیة من توسیع نطاق المنتجات والخدمات المالیة، مثل 

، مما أتاح خیارات تمویل واستثمار متنوعة تتوافق مع أحكام ارة، والمضاربة، والمشاركةوالإج

 الشریعة الإسلامیة.

كیف یمكن للتكنلوجیا والابتكار من خلق میزة تنافسیة في البنوك  :الفرضیة الثانیة

  .الإسلامیة؟

ومات الفرضیة وتم قبولها أیضا بناءا على المعطیات والمعلتأكدت لنا صحت هذه 

التقدم التكنولوجي والابتكار یقومان بتعزیز القدرة التنافسیة للبنوك  المتحصل خلال دراستنا لان

الإسلامیة من خلال تسریع العملیات، ویوفیران خدمات رقمیة متوافقة مع الشریعة، ویوسعان 

ذكیة والبلوك التقنیات مثل البنوك الرقمیة، والتطبیقات الو  الوصول إلى شرائح جدیدة من العملاء

تشین، تُمكّن هذه البنوك من تحسین الكفاءة التشغیلیة، وتقلیل التكالیف، وتقدیم منتجات مالیة 

مبتكرة وتعزز الثقة والولاء لدى العملاء. كما یتیح الابتكار تطویر منتجات مالیة جدیدة تلبي 

التوسع والنمو المستدام احتیاجات الأسواق الناشئة، مما یمنح البنوك الإسلامیة قدرة أكبر على 

  .في بیئة مصرفیة متغیرة

هل منتجات الصیرفة الإسلامیة قادرة على خلق منافسة في السوق الفرضیة الثالثة: 

 .؟المالي
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ن منتجات أبحیث  ةن هذه الفرضیة صحیحأتأكد لنا جلیا من خلال هذه الدراسة 

لمالي، كونها تقدم حلولاً تمویلیة الصیرفة الإسلامیة قادرة على خلق منافسة حقیقیة في السوق ا

هذا یمنحها میزة جذب شریحة واسعة من  ،وتراعي جوانب الشریعة الإسلامیة واستثماریة.

  في الأسواق الإسلامیة والناشئة. العملاء الذین یفضلون التعامل وفق أحكام الشریعة، خاصة

زز قدرتها على المنافسة كما أن تطور هذه المنتجات واندماجها مع التكنولوجیا المالیة یع

  .من حیث الابتكار، والكفاءة، وتنوع الخیارات مقارنة بالمصارف التقلیدیة

  مقترحة مستقبلیةدراسات  

 المتعلقةالصیرفة الإسلامیة في مجال  الهندسة المالیة وخاصة موضوع لأهمیة ظران

لاثراء الرصید من الدراسات  ، تبرز الحاجة الماسّة إلى المزیدوالتطور بالابتكار والثقة والرقمنة

   :نقترح مجموعة من الدراساتتنویع المواضیع لتسهیل عملیه البحث العلمي و 

  ."دور الهندسة المالیة الإسلامیة في تطویر منتجات التمویل الأخضر -1

  في الجزائر . الصیرفة الإسلامیة تباطئ نمو -2

  "وتحدیات الابتكارالهندسة المالیة الإسلامیة وتحدیات الرقمنة: فرص  -3

ة بالضوابط الشرعی التزامهاأسباب ضعف ثقة العملاء في البنوك الإسلامیة، وما مدى  -4

   .الجزائر ةحال ةدراس
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  ملخص

تلعــب الهندســة المالیــة دورًا بــارزًا فــي تطــویر النظــام المــالي العــالمي، إذ تُعنــى بابتكــار وتصــمیم أدوات مالیــة 

مع احتیاجات الأسواق المتغیرة. وفـي السـیاق الإسـلامي، تهـدف الهندسـة جدیدة، وتكییف الأدوات التقلیدیة بما یتماشى 

المالیـــة الإســـلامیة إلـــى تصـــمیم منتجـــات متوافقـــة مـــع أحكـــام الشـــریعة، مرتكـــزة علـــى مبـــادئ مثـــل تحـــریم الربـــا، وتحمـــل 

ة لـــلأدوات المخــاطر، وتقاســـم الـــربح والخســـارة، ممـــا یســـهم فـــي توســیع قاعـــدة المنتجـــات المصـــرفیة وتـــوفیر بـــدائل شـــرعی

 .التقلیدیة

ســاهمت هــذه الهندســة فــي عصــرنة الصــیرفة الإســلامیة مــن خــلال إدمــاج التقنیــات الحدیثــة، وتكییــف العقــود 

الشرعیة مـع متطلبـات الاقتصـاد الرقمـي، وتقـدیم حلـول تمویلیـة مرنـة تلبـي احتیاجـات الأفـراد والمؤسسـات. وبفضـل هـذه 

 .درة على مواجهة تحدیات العولمة المالیة ومتطلبات التنمیة الاقتصادیةالتطورات، أصبحت الصیرفة الإسلامیة أكثر ق

وعلى الصعید العالمي، تُعد مالیزیا من الدول الرائدة في هذا المجال، إذ طورت إطارًا تشـریعیًا ومؤسسـیًا یـدعم 

مــوًا ملحوظًــا فــي قطــاع الابتكــار والحوكمــة الشــرعیة، ممــا جعلهــا نموذجًــا یُحتــذى بــه. أمــا دولــة الإمــارات، فقــد شــهدت ن

الصــیرفة الإســلامیة بفضــل تنــوع المنتجــات المالیــة وتبنــي اســتراتیجیات التحــول الرقمــي. فــي المقابــل، لا تــزال الصــیرفة 

الإسلامیة في الجزائر تواجه تحـدیات عـدة، أبرزهـا ضـعف الـوعي المجتمعـي، ومحدودیـة البنیـة التشـریعیة، رغـم الجهـود 

  ضمن النظام المالي الوطنيالرسمیة الأخیرة لإدماجها 

   المنتجات المالیة الإسلامیة.  -الابتكار المالي -البنوك الاسلامیه   -الهندسة المالیة   : كلمات المفتاحیةال

  Absrtact: 
   Financial engineering plays a prominent role in the development of the global financial system, 
as it focuses on innovating and designing new financial instruments, as well as adapting traditional tools 
to meet the evolving needs of markets. In the Islamic context, Islamic financial engineering aims to 
develop products that comply with Sharia principles, based on foundations such as the prohibition of 
interest (riba), risk-sharing, and profit-and-loss sharing. This contributes to expanding the range of 
banking products and offering Sharia-compliant alternatives to conventional tools. 
This discipline has contributed significantly to the modernization of Islamic banking by integrating 
modern technologies, adapting Shariah-compliant contracts to meet the demands of the digital economy, 
and providing flexible financing solutions for both individuals and institutions. As a result of these 
developments, Islamic banking has become more capable of responding to the challenges of financial 
globalization and the requirements of economic development. 
Globally, Malaysia stands out as a leading country in this field, having developed a comprehensive 
legislative and institutional framework that supports innovation and Shariah governance, making it a 
model to follow. Meanwhile, the United Arab Emirates has witnessed remarkable growth in the Islamic 
banking sector, driven by product diversification and the adoption of digital transformation strategies. In 
contrast, Islamic banking in Algeria still faces several challenges, including limited public awareness and 
weak legislative infrastructure, despite recent governmental efforts to integrate Islamic finance into the 
national financial system. 

Keyword:Financial Engineering- Islamic Banking- Financial Innovation- Islamic Financial 
Products 

 

  


