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 :الدلخص

قياس واختبار العلاقة بتُ تقلبات سعر الصرف والديزان التجاري في لنهدف من خلال ىذه الدراسة  
على  صرف الرسميعكسي لتقلبات سعر ال أثرحيث اتضح وجود ، (0200 -0222لجزائر خلال الفتًة )ا

سلسلة زمنية  على وذلك بعد استخدام لظوذج الالضدار الخطي البسيط ،معدل تغطية الصادرات للواردات
باستخدام لظوذج الالضدار الذاتي ذي أما ،  ومعدل تغطية الصادرات للواردات صرف الرسميالسعر ل سنوية 

 8ددات سعر الصرف الدتمللة فيلمح  سنوية سلاسل زمنيةعلى ( الذي طبق ARDLالفجوات الزمنية الدوزعة )
سعر الصرف الرسمي، سعر البتًول، معدل لظو الناتج المحلي، معدل التضخم وأسعار الفائدة على الودائع 

خلصت الدراسة إلى وجود علاقة فقد و  ،لدراسة علاقتها مع سلسلة زمنية سنوية تدلل رصيد الديزان التجاري
وجود علاقة بتُ بعض الدتغتَات و  ،دات سعر الصرف ورصيد الديزان التجاريتوازنية طويلة الأجل بتُ لزد

 الدستقلة )سعر البتًول ومعدل التضخم( والدتغتَ التابع ) رصيد الديزان التجاري( في الأجل القصتَ.
لضدار لضدار الخطي البسيط، ، لظوذج الالظوذج الا سعر الصرف، الديزان التجاري، الكلمات الدفتاحية:

 اتي ذي الفجوات الزمنية الدوزعة.الذ

 

 

 

 

 

 

 



 

Abstract:  

 

This study aims to measure and test the relationship between exchange 

rate volatility and the trade balance in Algeria over the period 2000-2022. The 

study found that there is an inverse relationship between the official exchange 

rate and the coverage ratio of exports to imports using a simple linear 

regression model. However, using the autoregressive distributed lag model 

(ARDL) applied to annual time series for the determinants of exchange rate, 

namely the official exchange rate, oil price, GDP growth rate, inflation rate, 

and deposit interest rates, to study their relationship with an annual time series 

representing the trade balance, the study concluded that there is a long-term 

equilibrium relationship between the determinants of exchange rate and the 

trade balance, and that there is a relationship between some of the 

independent variables (oil price and inflation rate) and the dependent variable 

(trade balance) in the short term.  

Key words: Exchange rate, trade balance, simple linear regression 

model, autoregressive distributed lag model. 
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 مقدمة
يعتبر سعر الصرف الوسيلة الدبتكرة لتسوية ما يتًتب عن التبادل الدولي للسلع والخدمات وانتقال 

مة في القيام بالده ظل عدم وجود عملة دولية موحدة ومع فشل الدولار الأمريكي سابقاوفي  ،رؤوس الأموال
ظهر جليا استحالة مواصلة العمل بالدولار الأمريكي كوسيط لتسوية الدعاملات  ،بعد انهيار نظام بريتون وودز

 .سابقوعن نظام دولي جديد يكون بديلا  لقيام الدولية، لشا أسس
 قيمة لتحكم الجزئي فيإلى انظام الصرف الدرن تبتٍ نظام صرف جديد سمي  تسعى الدول من خلال

ارتباطا  قيمة العملة ترتبطإذ  ،عملاتها المحلية مقابل العملات الأجنبيةصرف ل مناسبة سياسةووضع  عملاتها
صرف عملتها مستقل لفقد أنشأت كل دولة نظام  ،وثيقا بحجم ما تقدمو الدولة للخارج وما تحصل عليو منو

حيث تقوم الدول بتقدير مرن  ،العالدي الاقتصادقتصاد المحلي ومتطلبات يمكن تعديلو وتغيتَه حسب وضعية الا
لسعر صرف عملتها مقابل العملات الأجنبية يتيح لذا مراقبة حركة النقد الأجنبي واستعمالو للتأثتَ على 

 قيق أىداف السياسة النقدية الدسطرة.وتح ،خرىالدتغتَات الاقتصادية الأ
،  ملة الأجنبية إلى العملة المحليةدات الدقومة بالعيقوم سعر الصرف بدور الوسيط أثناء تحويل قيمة الوار 

وبالتالي فلو  ،يضا بذات الدور في تحويل قيمة الصادرات الدقومة بالعملة الأجنبية إلى العملة المحليةأكما يقوم 
 ،لوضع الاقتصادي الوطتٍ ومدى انفتاحو على الخارجا تعكس آةبالديزان التجاري الذي يعتبر مر  ةوطيد ةعلاق
ولابد من وجود سعر صرف  ،يمنح معطيات دقيقة لدا يقدمو الاقتصاد المحلي للخارج وما لػصل عليو منو فهو

 العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية حتى يتمكن الباحلون من تقدير تغتَات قيم الصادرات والواردات.
ي ألعية بالغة لدى لقد أضحت دراسة تأثتَ تقلبات سعر الصرف على الدؤشرات الاقتصادية تكتس

لا سيما ذلك الأثر الذي لػدثو تغتَ سعر الصرف على حجم واتجاه  ،الباحلتُ والدؤسسات الدالية العالدية
وبالدقابل سعي الدول  ،التجارة الخارجية للدول في ظل سعي الدول النامية لتشجيع صادراتها وتكميم وارداتها

في ىذا الإطار تبنت العديد من الدول سياسات تجارية ونقدية و  ،الصناعية لتوسيع دائرة نشاطاتها التجارية
 سعت من خلالذا للتأثتَ على حجم واتجاه تجارتها الخارجية.

لل في لرموعة من الإجراءات تهدف من خلالذا إلى تصحيح الخ قامت السلطات الجزائرية باتخاذ 
في مناسبات ائري مقابل الدولار الأمريكي فيض سعر الصرف الدينار الجز حيث تم تخ الديزان التجاري الجزائري

وذلك قصد الرفع من الصادرات  ،سياسة الصرف للتأثتَ على التجارة الخارجية لتوظيفعديدة في لزاولة 
إلا أنها لم تنجح في مسعاىا نتيجة لتًكيبة الصادرات التي تعتمد بشكل كبتَ على  ،وتقليص فاتورة الاستتَاد
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الواردات في الارتفاع و بالتوازي مع ذلك استمرت قيمة الدينار الجزائري بالتًاجع ستمرت قيمة ا ذإالمحروقات 
 أمام العملات الأجنبية.

 والتي يمكن صياغتها على النحو التالي8  الرئيسية ومن خلال ما سبق تبرز ملامح إشكالية البحث
 ؟ 2022 -2000ة خلال الفتر  ا أثر تقلبات سعر الصرف على الديزان التجاري في الجزائرــــم

 وبهدف الإجابة عن ىذه الإشكالية تم طرح لرموعة من الأسئلة الفرعية تدللت في ما يلي8 
 ما ماىية سعر الصرف وما ىي النظريات الدفسرة لو؟ -
 ما ىو الديزان التجاري وكيف يتم معالجة اختلالو؟  -
 ؟في الجزائراردات معدل تغطية الصادرات للو على تقلبات سعر الصرف ل أثر ىل ىناك -
بتُ لزددات سعر الصرف ورصيد الديزان التجاري في  في الأجل الطويل والقصتَتوازنية علاقة ىناك ىل  -

 الجزائر ؟
 فرضيات الدراسة:  .1

 يمكن صياغة الفرضيات التالية8  ةالسابق ةسئلعن الأ للإجابة
 ؛في الجزائرواردات معدل تغطية الصادرات للعلى تقلبات سعر الصرف أثر عكسي ل ىناك -
 رصيد الديزان التجاري في الجزائر.ىناك علاقة توازنية في الأجل القصتَ والطويل بتُ لزددات سعر الصرف و   -
 أهمية الدراسة:  .2

تستمد الدراسة ألعيتها من ألعية الدوضوع الذي يضم سعر الصرف والديزان التجاري فكل منهما لػتل 
آنية عن حالة الاقتصاد تدكن من تقييم الوضع  ةالقرار فهما يمنحان صور مكانة ىامة لدى الباحلتُ وصناع 

الدتاحة بغرض إصلاح الاختلالات وتصحيح التشوىات،  ةوالدالي ةالدالي للدولة وانتهاج السياسات الاقتصادي
تجاري فموضوع سعر الصرف وتقلباتو أصبح لزل دراسة وتحليل لدى الدؤسسات الدالية العالدية أما الديزان ال

 فبات يلقى اىتماما متزايدا نظرا لألعيتو في تحديد ملامح التبادل الدولي.
 أىداف الدراسة:  .3

 نسعى من خلال ىذه الدراسة إلى تحقيق الأىداف التالية8 
التطرق للاطار النظري لكل من سعر الصرف ميزان الددفوعات الديزان التجاري نظام الصرفي   -   

 ؛وسياسات الصرف
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 ؛أثر تقلبات سعر الصرف على الديزان التجاري ازإبر  -  
 .وتحليل العلاقة بتُ لزددات سعر الصرف والديزان التجاري قياس -  

 الدنهج الدتبع في الدراسة:  .4
للإجابة عن إشكالية الدراسة واختبار فرضياتها سوف يتم الاعتماد على الدنهجتُ الوصفي التحليلي  

ع حيث استعملنا الدنهج الوصفي بهدف استيعاب الإطار النظري لسعر كونهما يتماشيان مع طبيعة الدوضو 
استعملنا الدنهج  والصرف والديزان التجاري وتسليط الضوء على سياسات الصرف والسياسات التجارية 

التحليلي لمحاولة إلغاد علاقة بتُ لزددات سعر الصرف والديزان التجاري ثم استخدام الطرق القياسية الإحصائية 
تطبيقخطواتالنماذجمعايتَوللحصول على نتائج لزددة وفق  ضرورية لتحديد ىذا الأثر،ال يتم القياسية عملية
( لتقدير واستخراج النتائج وإجراء 21Eviewsذلك باستعمال برنامج ) وقد (الاختبار التقدير، التعرف،)

 الاختبارات.
 دوافع اختيار الدوضوع: .5

 جملة من الدوافع نوجزىا فيما يلي 8 ترجع أسباب اختيار الدوضوع الى
دوافع ذاتية8 الديول الشخصية للدراسات ذات الطابع القياسي قصد اكتساب الدزيد من الخبرات فيما   -      

يتعلق بالأساليب الكمية للتقدير واستعمال أدوات الاقتصاد القياسي وكذا تنمية الدعارف حول التغتَات التي 
 كلي واثرىا على التجارة الخارجية.تدس مكونات الاقتصاد ال

 تتملل في8 موضوعية دوافع -      
 ؛قتصاد المحلي بالاقتصاد الأجنبيألعية سعر الصرف كونو أداة لربط الا -       
 ؛و مرآة تعكس وضع الاقتصاد الوطتٍألعية الديزان التجاري كون -       
 على تحستُ وضع الاقتصاد عموما.التعرف على السياسات الدلائمة التي تساعد  -       

 حدود الدراسة:  .6
 على ضوء الأىداف السابقة فإن حدود الدراسة لزددة كالتالي8 

الحدود الدكانية8 قمنا بدراسة أثر تقلبات سعر الصرف على الديزان التجاري مع التًكيز على حالة  -
 ؛الجزائر

 .0200 -0222الحدود الزمنية8 قمنا بالدراسة خلال الفتًة  -    
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 الإطار العام للدراسة: .7
 قصد الإلدام بجميع جوانب الدوضوع تم تقسيم الدراسة إلى ثلاثة فصول كالتالي8 

تحت عنوان الإطار النظري لسعر الصرف والذي تم التطرق فيو إلى تقديم أساسيات  الفصل الأول: -
ل لدفاىيم عامة حول سعر حول أسعار الصرف وتم تقسيمو إلى ثلاثة مباحث تطرقنا في الدبحث الأو 

 في الدبحث اللالثتطرقنا فيو للنظريات الدفسرة لسعر الصرف وأختَا تطرقنا فقط الدبحث اللاني  الصرف أما
  .لسوق الصرف الأجنبي

كان تحت عنوان  الإطار النظري للميزان التجاري حيث تم تقسيمو إلى ثلاثة مباحث   الفصل الثاني: -
لى إأما في الدبحث اللاني تم التطرق ول للمفاىيم العامة حول ميزان الددفوعات وقد تطرقنا في الدبحث الأ

لعلاج  ةيآللى سياسات سعر الصرف كإختَا تطرقنا في الدبحث اللالث أالتجاري و  اختلال الديزان ةىيما
 اختلال الديزان التجاري.

لصرف الدينار الجزائري على تحت عنوان دراسة تحليلية قياسية لأثر تقلبات سعر ا الفصل الثالث: -
حيث قمنا بتقسيمو فصل الدراسة التطبيقية إلى ثلاث مباحث تناول الدبحث الأول تطور   الديزان التجاري،

كل من نظام صرف الدينار والديزان التجاري في الجزائر، أما الدبحث اللاني فتناول تحليل العلاقة بتُ 
ا تم التطرق للدراسة القياسية لأثر تقلبات سعر الصرف على ختَ أو  لزددات سعر الصرف والديزان التجاري،

 الديزان التجاري في الجزائر.
 الدراسات السابقة .8
  أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه تخصص اقتصاد كلي نقدي ومالي تحت8 ةبن زعمة سليم ةدراس - 

العلوم  إلى كلية "0215- 0220العلاقة بتُ سعر صرف الدينار الجزائري والديزان التجاري للفتًة "عنوان 
شكالية الباحلة الإ حيث عالجت،0202 - 0217الاقتصادية التجارية وعلوم التسيتَ خلال السنة الجامعية 

 ما طبيعة العلاقة بتُ كل من سعر الصرف والديزان التجاري في الجزائر؟ التالية8
 (var)لصر ولظوذجي متجو الالضدار الذاتي لصل جرالقد اعتمدت الباحلة في تحليلها على التكامل الدشتًك لأ

وقد أظهرت نتائج الدراسة القياسية غياب علاقات التكامل الدشتًك بتُ الدتغتَات في الأجل الطويل كما 
أشارت إلى أن كل من الصادرات والواردات تتأثر بتقلبات سعر   (var)أن نتائج متجو الالضدار الذاتي 

 الصرف في الأجل القصتَ.
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أثر تقلبات "أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه تخصص اقتصاد كلي ومالية بعنوان  :ة تدار أميندراس -
إلى كلية العلوم  "دراسة قياسية 0213 -1764سعر الصرف على الديزان التجاري حالو الجزائري للفتًة 

 0215السنة الجامعية الاقتصادية التجارية وعلوم التسيتَ قسم العلوم الاقتصادية جامعة البليدة خلال 
 ؟حيث عالج الباحث الإشكالية التالية8 ما أثر تقلبات سعر الصرف على الديزان التجاري 0216

وقد اعتمد الباحث على لظوذج التكامل الدشتًك وفقا لطريقة ألصل جرالصر لتحديد التكامل الدشتًك إلا 
موذج الأول انتقل إلى أسلوب الدمج بتُ أنو بعد حصولو على نتائج تفيد غياب التكامل الدشتًك وفق الن

كما اتضح ،النتائج وجود علاقة عكسية وضعيفة بينهما  فأظهرت( ardlلظاذج الالضدار الذاتي وتوزيع الإبطاء )
في تحستُ الصادرات أن معلمة سعر الصرف أقل من الواحد وىذا يشتَ إلى أن تخفيض العملة لم يساىم 

لدراسة علاقة  varعر الصرف على الواردات وفق طريقة أشعة الالضدار الذاتي در الباحث أثر سقالجزائرية ثم 
ن حجم الواردات يشكل قيمة غتَ مرنة بالنسبة لسعر الصرف الحقيقي ألاختبار الأجل القصتَ فكانت نتيجة ا

 لكن ارتفاع سعر الصرف يؤدي إلى الطفاض الأسعار المحلية.
قدمة لنيل شهادة دكتوراه تخصص اقتصاد كمي تحت عنوان م ةروحأط :دراسة الطالب يحياوي نذير -
إلى   "0211 -1762انعكاسات سعر العملة على الديزان التجاري ومؤثر أسعار الاستهلاك حالة الجزائري "

 0214 0213كلية العلوم الاقتصادية التجارية وعلوم التسيتَ قسم العلوم الاقتصادية خلال السنة الجامعية 
 ؤشر العامالدما ىي انعكاسات سعر العملة على الديزان التجاري و  8الإشكالية التالية حيث عالج الباحث

 الأسعار في الجزائر خلال الفتًة لزل الدراسة؟ 
سة العلاقة في الأجل طويل بتُ درال( vecmلقد اعتمد الباحث على لظوذجي شعاع تصحيح الخطأ ) 

والرصيد ووجود علاقة إلغابية بتُ  ة ة عكسيو بتُ سعر العملوجود علاق تغتَات الدراسة وكانت نتائج الدراسةم
 .مؤجل الاستهلاك وسعر العملة

أثر تقلبات "أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه تخصص تجارة دولية تحت عنوان  8دراسة دوحة سلمى -
رية بجامعة بسكرة إلى قسم العلوم التجا "سعر الصرف على الديزان التجاري وسبل علاجها دراسة حالة الجزائر

ما ىو أثر تقلبات سعر الصرف على الديزان التجاري وما ىي سبل  وقد عالجت الباحلة الإشكالية التالية8
  ؟علاجو في الجزائر

لخلل في حيث خلصت الدراسة إلى أن سياسة الصرف الدتبعة في الجزائر لم تكن فعالة في تصحيح ا
 .قتصاد الجزائري الذي يرتكز على الصادرات من المحروقاترده إلى خصوصية الاالديزان التجاري وىذا م
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أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه تخصص مالية و بنوك وتأمينات تحميل عنوان  8 دراسة مختاري فتيحة -
لقسم العلوم " 0214 – 1772أثر سعر الصرف الدولار الأمريكي على الديزان التجاري دراسة حالة الجزائر "

ما ىو أثر تغتَات سعر صرف  التالية8 وقد عالجت الباحلة الإشكالية امعة الطاىر حمد  بشارقتصادية بجالا
 ؟الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي على رصيد الديزان التجاري في الجزائر

ن تغتَات سعر الصرف لذا تأثتَ سلبي على أراسة من خلال التحليل الاقتصادي كانت أىم نتائج الد
لى وجود إا أشارت نتائج الدراسة القياسية كم  ة الاقتصادية تجاري وىذا ما لا يتفق مع النظريلديزان الرصيد ا
التي تجمع بتُ الدتغتَين  ةالطردي ةالديزان التجاري ما يؤكد العلاق لغابي معنوي لأسعار النفط على رصيدإتأثتَ 

على الددى  ةلدتغتَ التابع والدتغتَات الدفسر  انو لا توجد أي علاقة بتُأما نتائج التكامل الدشتًك اوضحت أ
 .الطويل

بعنوان  0227ردن سنة لأبا مقال منشور في لرلة دراسات العلوم الإدارية :دراسة زرار والزغبي وعوض -
تناولت الدراسة أثر التغتَ "  0222 -1752سياسة سعر الصرف الأجنبي في الديزان التجاري الجزائري  أثر"

الأجنبي على الديزان التجاري الجزائري بالاعتماد على طريقة الدربعات الصغرى العادية في سعر الصرف 
 8الدصححة حيث توصل الباحلون إلى النتائج التالية

لشا يدل على تتصف دالة الطلب الأجنبي على الصادرات بالدرونة بالنسبة لسعر الصرف الحقيقي  -
 ؛عية الديزان التجاريلغابي في تحستُ وضإثر أأن تخفيض العملة لو 

يتصف طلب المحلي الجزائري على الواردات بأنو عديم التأثر بالتغتَ في سعر الصرف الحقيقي ويعود  -
 ؛لى الجزائر من السلع الاستهلاكيةذلك نظرا لأن معظم الواردات إ

أثر تغتَات "وان في العلوم الاقتصادية بعن لنيل شهادة ماجيستتَ رسالة مقدمة8 دراسة عبد الجليل ىجيرة -
 .0210امعة تلمسان بج "سعر الصرف على الديزان التجاري دراسة حالة الجزائر

 استخدمت الباحلة طريقة التكامل الدتجانس وحصلت على النتائج التالية8 
 ؛لا توجد علاقة سببية بتُ سعر صرف اليورو ورصيد الديزان التجاري -     
ل بتُ تغتَات سعر صرف الأورو والدولار ورصيد الديزان التجاري توجد علاقة في الددى الطوي   -     

 ؛الجزائري
الدولار أثر مزدوج يتملل أولا في الطفاض القيمة الحقيقية للإيرادات والأمر اللاني ارتفاع قيمة  لطفاضلا -     

 .الواردات من خارج منطقة الدولار
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 القيمة الدضافة عن الدراسات السابقة: .9
السابقة التي تناولت موضوع دراسة أثر تقلبات سعر الصرف على الديزان التجاري ركزت  معظم الدراسات

على دراسة تأثتَ سعر الصرف على كل من الصادرات والواردات حيث تم الاعتماد في الدراسات القياسية 
ما في دراستنا الدتغتَات الأخرى  على الديزان التجاري، أ تأثتَعلى متغتَ مستقل  واحد أو اثنتُ و إلعال 

دراسة أثر تغتَات سعر الصرف الاسمي ولزدداتو على رصيد الديزان التجاري، كما أن فتًة الدراسة فسنحاول 
( شهدت تغتَات اقتصادية داخلية وخارجية أثرت بدورىا على الدؤشرات الاقتصادية الكلية 0222-0200)

  للجزائر.
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 تمهيد:

ومع على نظام ابؼقايضة للحصول على ما بوتاجو قصد اشباع رغباتو ابؼختلفة،  نسان قدبياً لقد اعتمد الإ
القيام تلعب دور الوسيط أثناء  ظهرت ابغاجة لوسيلةٍ  ،وتعدد مشاكل ابؼقايضة ،من وكثرة ابؼبادلاتالزّ مرور 

 التجاري.لعمليات التبادل  قود وسيطاً نسان إلى النقد فأصبحت النّ بابؼبادلات، فتوصل الإ
ص بعض وبزصّ  ،مكانيات من دولة إلى أخرىابؼتزايدة وابؼتنوعة واختلبف الإ نسانغتَ أن حاجات الإ

 أنتج مستحقاتٍ الأمر الذي ولي، عمليات تبادل على ابؼستوى الدّ ضرورة القيام ب نتاج سلع معينة أظهرَ في إ ولالدّ 
تمثل في الطريقة ةٍ تجديد تٍ إشكالا حيثُ استدعىولة، للغتَ على الدّ  ماليةٍ  لدى الغتَ ومستحقاتٍ  ةولللدّ  مالية

فكان ابغل بوضع سعر صرف لكل عملة وأن لكل دولة عملة خاصة بها،  التي تقيم بها ىذه ابؼستحقات خصوصاً 
بؽا  وابغصول على ماتسديد ما عليها ول على يساعد الدّ  وأصبح سعر الصرف وسيطاً مقابل العملبت الأجنبية، 

 من مستحقات.
لعملة امن وحدات من وحدة واحدة من العملة المحلية ساويو سعر الصرف كآلية لتحديد ما ت رافق ظهورَ 
رأى البعض البعض في البداية ضرورة تثبيتو، و فرأى  برديد ىذا ابؼقدار، في طرق جدلٌ واسعٌ  الأجنبية أو العكس

أثبت منها ما نظرية بؽذا الإشكال  حلولاً  آخرونَ قدم و معلوم لتغتَاتو،  برديد بؾالأو  كلياً  اً جعلو حرّ الآخر ضرورة 
 بو إلى يومنا ىذا. معمولاً  بقيَ  ومنها ما فشلو،

صرف من خلبل ثلبثة مباحث الإطار النظري لسعر ال بتجليةِ تهتم ىذه الدراسة من خلبل ىذا الفصل 
 تنطوي برتو بيانها كالآتي:

 .ابؼبحث الأول: مفاىيم حول سعر الصرف
 .ابؼبحث الثاني: النظريات ابؼفسرة لسعر الصرف

 .سوق الصرف الأجنبيابؼبحث الثالث: 
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 الأول: مفاهيم حول سعر الصرف الدبحث
اختلبف العملبت ابؼتداولة من دولة لأخرى عائقا أمام تسوية ابؼستحقات النابذة عن التبادل يشكل  

الدولي للسلع وابػدمات وانتقال رؤوس الأموال من بلد لآخر، وفي ظل عدم وجود عملة عابؼية بـصصة بؽذا 
ستحقات حيث بيكن التحول من أي عملة وطنية إلى عملة ىذه ابؼالغرض فقد ظهر وسيط يساعد على تسوية 

 باستعمال ىذا الوسيط الذي يعرف بسعر الصرف.أخرى 
 سعر الصرف مفهوم الدطلب الأول:

 الصرف : تعريف سعرأولا
   تعاريف سعر الصرف نذكر منها:  تْ تعدد  

 :الصرف ىوسعر 
 .1عملة بلد ما للحصول على وحدة من عملة البلدان الأخرى عدد الوحدات التي تقدمها من  -
، وىو عدد الوحدات من العملة المحلية معبر عنو بعدد السعر الذي يتم بو مبادلة عملتتُ بـتلفتتُ -

 .2الوحدات من العملة الأجنبية
 .3دولة ما مقوم في شكل عملة دولة أخرى عملة بشن -
 .4الثانية بشن بؽاتعتبر سلعة و تتُ فإحدى العملتتُ نسبة مبادلة عمل -
بيكن مبادلتها بوحدة أو أجزاء من العملة  التيلعدد من الوحدات أو الأجزاء من العملة الأجنبية مقياس  -

 .الوطنية
 .5أخرى الثمن الذي يتم من خلبلو تبادل عملة بعملة :سعر الصرف الأجنبي ىو -

                                                           

 .06، الصفحة 2016، ابعزائر، تقلبات أسعار الصرف، ديوان الدطبوعات الجامعيةبؾيد ضياء ابؼوسوي، 1
2
Larbi Dohni, Carol Hainaut, Le taux de change : Déterminants, Opportunités et risques, de Boeck, 

Bruxelles, 2004, p 16. 

 .80، الصفحة  2003، الفتح للطباعة والنشر، مصر، العلاقات الاقتصادية الدوليةزينب حستُ عوض الله، 3
 .123، الصفحة   2006ابغلبي ابغقوقية، الأردن،  ، منشوراتأسس العلاقات الاقتصادية الدوليةبؾدي بؿمود شهاب، وسوزي عدلي ناشد،  4

5
 .34، الصفحة 2009، الدار ابعامعية، مصر، التجارة الخارجيةمحمد أبضد السربيتٍ،    
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هو عدد الوحدات عملة بدلالة عملة أخرى فقيمة تعريف سعر الصرف على أنو من خلبل ما سبق بيكن 
أي عدد  ،وحدة واحدة من العملة الأجنبية أو العكسالواجب دفعها للحصول على  من العملة المحلية

 خلبل ما العملة المحلية، منالواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من  جنبيةالوحدات من العملة الأ
 وبنا:ن لتسعتَ أي عملة طريقتا تتضحُ سبق 
فهي عدد الوحدات من العملة لأجنبية الواجب دفعها  يعرف بالتسمية الأوروبية : ماالتسعتَ ابؼباشر -

 للحصول على وحدة واحدة من العملة المحلية.
مية الأمريكية فهي عدد الوحدات من العملة الوطنية الواجب التسعتَ غتَ ابؼباشر: ما يعرف بالتس -

 من العملة الأجنبية.واحدة  دفعها للحصول على وحدة
استعمال  كما بيكن أحياناً  للئشارة فإن التسعتَ غتَ ابؼباشر ىو الأكثر استخداما في تسعتَ العملبت

لإبسام فيتم استعمال عملة ثالثة وسيطة  أسعار الصرف التقاطعية لتحديد قيمة عملة ما مقارنة بعملة أخرى،
 عملتتُ السابقتتُ. العملية في حالة عدم وجود سعر صرف ثنائي بتُ ال

 سعر الصرف أهمية: ثانيا
عن تقابل العرض والطلب على العملبت وتتجلى  فهو ناتج ؛يعتبر سعر الصرف متغتَ اقتصادي ىام

 أبنيتو فيما يلي:
 يسهل سعر الصرف عمليات التجارة الدولية فمن خلبلو بيكن الانتقال من العملة الوطنية إلى -

 الأجنبية؛ العملبت
 .1سعارىا العابؼيةمات المحلية مع أبػدلربط ومقارنة أسعار السلع وا أداةسعر الصرف  -

 

  

                                                           
1 Frederic S.Mishkin " the economic of money, banking , and financial market", 4th 

edition, Harper Collins college publishers,Canada, 1994 ,P177 
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النظرية الاقتصادية أبنية كبتَة  متغتَات الاقتصاد الكلي فقد أولتتؤثر تقلبات سعر الصرف على  -
 لدراستو وبرليلو؛

 ؛يعتبر سعر الصرف أحد أدوات الضبط الاقتصادي للسياسة النقدية والتجارية للبلدان -
تظهر أبنية سعر الصرف من خلبل حرص السلطات النقدية للبلدان على برديد نظام الصرف ابؼلبئم  -

 لاكتساب مزايا تنافسية؛ واستخدامو لصالح الاقتصاد المحلي من خلبل جعلو أداة
يعتبر ابؼرآة التي تعكس بوضوح العلبقة بتُ صادرات وواردات دولة ما سواء كانت منظورة أو غتَ  -

 ؛1منظورة
 شر على ميزان ابؼدفوعات؛تَ ابؼبايستعمل سعر الصرف في التأث -
 يعبر عن مركز الدولة في معاملبتها مع العالم ابػارجي. -

 ظائف سعر الصرفو : ثالثا
 يقوم سعر الصرف بوظائف عديدة بقيزىا فيما يلي: 

 وظيفة قياسية: .1
 .2ية مع بشنها في الأسواق العابؼيةالأسواق المحل السلع في ومقارنة بشنيستعمل سعر الصرف لقياس  

 :ربط الاقتصاد المحلي بالاقتصاد الأجنبي وظيفة .2
سعار يق ربطو بتُ الأسعار المحلية والأالاقتصاد العابؼي عن طر رف وسيطا بتُ الاقتصاد المحلي و يعتبر سعر الص

 الأجنبية وذلك من خلبل تواجده في ثلبثة أسواق:
سعار السلع الأجنبية صرف العملة الأجنبية إلى ابلفاض أابػدمات: يؤدي ابلفاض سعر سوق السلع و  -

بينحها ميزة تنافسية وبابؼقابل كثر قدرة على ابؼنافسة و أبهعلها بالعملة المحلية في السوق المحلية وبالتالي 
 سعرىا. خرى بسبب ارتفاعلى الدول الأرة إابػدمات ابؼصدالتنافسية للسلع و يقلل من ابؼيزة 

                                                           
 .23، صفحة 2013، دار ابغكمة،  مصر، الاقتصاد الدوليإبراىيم ابؼصري، 1

2 Philippe d'arvisenet, Jean pierre petit, économie internationale la place des banques, 

dunod, paris, 1999, p:18. 
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صول ابؼالية ار بتُ الأصول ابؼالية المحلية والأصول ابؼالية: عادة ما يقوم ابؼستثمرون بالاختيسوق الأ -
 حجم العائد وسعر الصرف.بؼخاطرة و الفيصل يكون في درجة االأجنبية و 

المحلية الأمر الذي يدفع جور أكثر ابلفاضا عند ابلفاض سعر صرف العملة سوق العمل: تبدو الأ -
العمالة ابؼؤىلة إلى ابؽجرة بكو ابػارج ويؤثر ذلك الابلفاض أيضا على القدرة الشرائية للعمال داخل 

 البلد.
 وظيفة توزيعية:  .3

قد ف المحليو إعادة توزيع الدخل القومي العابؼي صرف في توزيع التجارة ابػارجية و سعر العلى  عتمادالابيكن 
البلد وزيادة في الدخل الوطتٍ، أما في حالة يؤدي ارتفاع سعر صرف العملبت الأجنبية إلى ارتفاع صادرات 

وعليو ينخفض الدخل  ؛فإن ذلك يؤدي إلى ابلفاض صادرات البلدابلفاض سعر صرف العملبت الأجنبية 
جعل الصادرات مربحة ومنو ترتفع أرباح  :فقد يؤدي ارتفاع سعر صرف العملبت الأجنبية إلى أما بؿلياً  الوطتٍ،

يضا إلى ابلفاض القدرة الشرائية للعمال بسبب ابلفاض قيمة العملة صحاب ابؼؤسسات ابؼصدرة كما يؤدي أأ
العكس سيحدث لسلع وابػدمات و إلى ارتفاع أسعار الواردات من ا بالإضافة ،المحلية مقارنة بالعملبت الأجنبية

للعمال ومنو ئية ترتفع القوة الشراركات ابؼصدرة و ة المحلية حيث تنخفض أرباح الشارتفاع سعر صرف العمل عند
العمال كما يؤثر أيضا توزيع الدخل بتُ أصحاب الشركات و بيكن القول أن تغتَات سعر صرف العملة يؤثر على 

 .1في توزيع الدخل بتُ ابؼصدرين وابؼستوردين
 ابؼوارد: وظيفة بزصيص .4

القطاعات و برويل ابؼوارد بتُ القطاعات الانتاجية للسلع القابلة للتصدير  الصرف علىيقوم التغتَ في سعر 
معينة نتاجية للتوسع في صناعة منتجات حيث أنو قد يتم توجيو ابؼوارد الإالانتاجية للسلع غتَ القابلة للتصدير، 

اض سعر صرف العملة ففي حالة ابلفبفعل التغتَ في سعر صرف العملة الأجنبية  دون ابؼنتجات الأخرى
عمليات التصدير أصبحت أقل، أما في قابلة للتصدير لأن ربحية ال سلع غتَ لإنتاجالأجنبية يتم توجيو ابؼوارد 

                                                           
 مفي العلو  ابؼاجيستتَمقدمة لنيل شهادة  رسالة، 0101 – 0991الجزائر للفترة اشكالية اختيار نظام سعر الصرف في جعفري عمار،   1

 .19، الصفحة ، ابعزائر2012/2013جامعة بسكرة  الاقتصادية،
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السلع القابلة  لإنتاجحالة ارتفاع سعر صرف العملة الأجنبية فإن العكس ىو الذي سيحصل فيتم توجيو ابؼوارد 
في الصناعات ابؼنافسة نتاج في قطاع التصدير و عوامل الإ للتصدير بسبب زيادة ربحيتها وبالتالي زيادة استخدام

 .1للبستتَاد
 دوافع تحويل العملات: رابعا

بتُ ويلبت جراء برإلى إ مع تزايد ارتباط الدول بالعالم ابػارجي ظهرت العديد من الأسباب التي تدفع ابؼتعاملتُ
كن من تنفيذ العمليات الاقتصادية، حيث للتم كأداة  وجد ابغاجة لاستخدام  سعر الصرفالعملبت ابؼختلفة بفا أ

الاقتصاديتُ المحليتُ تعاملتُ كونو يلعب دور حلقة الوصل بتُ ابؼتظهر ىذه الأسباب الأبنية البالغة لسعر الصرف  
 :ا يليابؼتعاملتُ الأجانب وبيكن إبهاز ىذه الأسباب فيمو 

 ابؼعاملبت التجارية:  .1
ق مستحقات مالية تسوى ؤدي بفارسة التجارة ابػارجية إلى القيام بعمليات التصدير والاستتَاد بفا بىلت

إذا كانت العملة المحلية غتَ معتمدة في التبادل متفق عليها حتُ إبرام العقود التجارية خصوصا  عادة بعملة
أسواق صرف العملبت الأجنبية للحصول على العملبت الأجنبية مقابل  إلىالتجاري الدولي حيث يتم اللجوء 

 .2العملة المحلية فتتم ابؼبادلة بسعر صرف معتُ
 الاستثمارات الأجنبية: .2

ويل يؤدي إلى زيادة الطلب على عملة ىذا البلد من أجل بس الاستثمارات الأجنبية داخل بلد ما  إن قيام
  ، المحلية فيتم ابغصول عليها مقابل العملة الأجنبية بسعر صرف بؿدد لةالاستثمارات بفا يوجد ابغاجة للعم

قيام بعمليات التحويل حيث تتم أيضا كما أن بيع ىذه الاستثمارات للمحليتُ أو للؤجانب يوجب أيضا ال
 معتُ.بسعر صرف 

 

                                                           
 .1997، صندوق النقد الدولي، أبوظبيسياسة وإدارة اسعار الصرف في البلدان العربيةعلي توفيق الصادق، وآخرون،   1
 .90، الصفحة 2004ابعديدة، مصر،  دارابعامعة ،الدولي الاقتصادزينب حستُ عوض الله،   2
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 برويل الفوائد و الأرباح:  .3
مواعيد  ىعل تفاقبالاتحقات يتم برويلها بتُ الدول أرباح ومسالدولية ينجم عن التعاملبت الاقتصادية 
 .ويكون سعر الصرف حلقة الوصل بتُ العملة المحلية والعملة الأجنبية وطرق التسديد وكذا العملة ابؼستعملة

 ابؼنح الأجنبية:و  ابؼساعدات .4
الدولة عملة ابؼساعدات وابؼنح إلى  تقدم الدول مساعدات ومنح لبعضها البعض حيث يتم برويل ىذه 

، إلا أنو غالبا ما تكون ىذه ابؼساعدات الصرف الأجنبي وبواسطة سعر الصرفطريق أسواق  ابؼستفيدة عن
 وابؼنح أرصدة بنكية يتم استعمابؽا لاقتناء ما برتاجو الدول ابؼستفيدة.

 السياحة:نفقات السفر و  .5
تحويل العملة المحلية إلى لالأفراد لأغراض بـتلفة فيضطرون سفر ابغاجة للعملبت الأجنبية عند  تظهر

 ويتم ذلك وفق سعر صرف بؿدد.عملبت الدول التي يقصدونها 
 موال الدولية: انتقال رؤوس الأ .6

الأموال التي يقوم بها ابؼستثمرون ابؼاليون حاجات دائمة حيث ينتج عن بـتلف عمليات نقل لرؤوس 
 .وفق سعر الصرف المحددسواق صرف العملبت الأجنبية أعملية داخل عملبت أجنبية وتتم اللاقتناء 

 عمليات ابؼضاربة:  .7
فينتج عن العملية ابغاجة ىي عمليات يقوم بها ابؼضاربون وذلك بهدف تنويع مكونات بؿافظهم ابؼالية 

 وفق سعر صرف معتُ. الشراء أو البيع  عمليةملبت أجنبية بـتلفة على أن تتم عأو بيع  لشراء
 برويلبت الأموال من طرف ابؼهاجرين:  .8

وللبستفادة منها داخل بلدانهم يقومون  من مداخيلهم إلى بلدانهم الأصلية،يقوم ابؼهاجرون بتحويل جزء 
 بتحويلها إلى العملبت المحلية بسعر صرف معتُ.
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 الدطلب الثاني: أشكال سعر الصرف

استعمال معينا الأشكال دلالات تصنيفية و شكل من الصرف حيث بومل كل  رأشكال سع تلقد تعدد
 حيث تم تقسيم ىذه الأشكال إلى ما يلي:

 سعر الصرف الإسمي :أولا
رف الإبظي فسعر الصّ  ،1ىو مقياس لقيمة عملة إحدى الدول التي بيكن تبادبؽا بقيمة عملة بلد آخر

 .مقدار لعملة البلد مقابل عملة البلد الثاني على أن يتم ذلك دون تدخل العوامل الأخرى كالقدرة الشرائية 
و التدىور أللتحسن  رف الإبظي يومياً ويتعرض سعر الصّ  ،في أسواق الصرف حيث بودد ىذا الأختَ آلياً 

 م سعر الصرف الإبظي إلى قسمتُ: ويقسّ  ،بات العرض والطلبشديد ابغساسية لتقل   فهو
سعر الصرف الربظي:  ىو سعر الصرف ابؼعمول بو في ابؼعاملبت التجارية الربظية المحددة ويتم  -

 .أساسوعلى  التعامل وتسوية ابؼعاملبت القائمة
سعر الصرف ابؼوازي:  يتم التعامل بو في الأسواق ابؼوازية حيث يتغتَ من معاملة أخرى ومن  -

ويعلن عنو بشكل شخصي حيث بيكن وجود أكثر من سعر صرف موازي في شخص لآخر 
 نفس ابؼكان ونفس الوقت لنفس العملة.

 قيقي: سعر الصرف الحثانيا
سعر الصرف ابغقيقي يعبر عن عدد الوحدات من السلع الأجنبية اللبزمة لشراء وحدة واحدة من السلع المحلية 

تبار أنو يساعد ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ على ابزاذ قراراتهم، إذ بيكن اعكما ،2وبالتالي يقيس القدرة على ابؼنافسة
بظي مع الأخذ بعتُ الاعتبار معدلات التضخم وتعطى معادلة سعر الصرف إسعر الصرف ابغقيقي سعر صرف 

 ابغقيقي كما يلي:

       
 

  
 

                                                           
 .103، صفحة 2005، ديوان ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، الددخل إلى السياسات الاقتصاديةعبد المجيد قدي،  1
 . 3صفحة ، ،  2011كويت، ،  ال12 العدد ،بؾلة إضاءات مالية و مصرفية،  أسعار صرف العملاتصلبح الدين حامد، 2
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Tcrالصرف ابغقيقي : سعر 
eبظيالصرف الإ : سعر 
pمؤشر الأسعار المحلية : 
 : مؤشر الأسعار الأجنبية   

وبيكن حساب سعر الصرف ابغقيقي بالاعتماد على السعر النسبي لأسعار الواردات ابؼقيمة بالعملة 
 :1الأجنبية وأسعار الصادرات وتعطى العلبقة كما يلي

       
  
 

  
 

 :سعر الصرف ابغقيقي   
  
 : السعر النسبي لأسعار الواردات ابؼقيمة بالعملة الأجنبية 
 بظي: سعر الصرف الإ 
 : مؤشر أسعار الصادرات  

 سعر الصرف الفعلي :ثالثا
عدد الوحدات من العملة المحلية ابؼدفوعة فعلب أو ابؼقبوضة فعلب جراء معاملة دولية قيمتها وحدة واحدة،  :ىو

،  رف الثنائيةالصّ  وبيكن حسابو عن طريق متوسط أسعار، 2الاعانات ابؼاليةو  ،الرسوم متضمنة التعريفات ابعمركية 
رنة مع بؾموعة من العملبت الأخرى، كما يساعد حسابو على برديد مدى برسن أو تدىور عملة ما مقا

 ولتحديده بيكن حساب ما يلي: 
مقابل بكصل عليو : ىو مقدار العملة المحلية الذي  EERMسعر الصرف الفعلي للصادرات  -

ما يؤثر في الصادرات من رسوم أو تصدير ما قيمتو دولار واحد، مع الأخذ بالاعتبار كل 
 ؛عاناتإ

                                                           
1
 . 4، مرجع سابق، الصفحة صلاح الدين حامد 

 . 76، الصفحة 2005ديوان ابؼطبوعات ابعامعية،ابعزائر، ،مدخل للتحليل النقدي، بؿمود بضيدات2
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للحصول على : ىو مقدار العملة المحلية الذي يتم دفعو   EERXسعر الصرف الفعلي للوردات  -
من رسوم وتعريفات  الوارداتدولار واحد من الواردات مع الأخذ بالاعتبار كل ما يؤثر على 

 بصركية وقيود، حيث يتم حساب ابؼؤشر ومقارنتو بالواحد:
  :   كان فإذا

    

    
 الصادرات.ذلك يعبر على ارتفاع في نسبة فإن   

    :كان  أما إذا
    

    
 .في الوارداتع فإن ذلك يعبر على ارتفا 

 الإسمي سعر الصرف الفعلي :رابعا
ر الصرف لعملة بلد ما بذاه في سعفهو يقيس مدى التغتَ  ثنائية،توسط لعدة أسعار ابؼعبارة عن  ىو

 :1بوسب بالعلبقة التاليةو التجاريتُ، ويكون ذلك استنادا على فتًة أساس معينة  شركائو

     ∑  
 

(   ) 
(   ) 

     ∑  
 

                 (   ) 

TCNE  الابظي؛: سعر الصرف الفعلي 
 مقومة بعملة ىذا الأختَ؛ Rمن إبصالي صادرات الدولة ابؼعينة (  P) حصة الدولة :   

 الأساس على التوالي؛عملة المحلية في سنتي ابؼقارنة و بال(  P) سعر صرف عملة البلد : (   )،   (   )
 الأساس.بظي في سنة القياس مقارنة بسنة صرف الثنائي الإ: مؤشر سعر ال       

 الحقيقي سعر الصرف الفعلي :خامسا
يكون ذلك بابؼقارنة مع الشركاء ائية لعملة بلد ما بدرور الزمن و يستعمل لقياس مدى التغيتَ في القوة الشر 

بظي يأخذ الصرف الفعلي الا ىو عكس سعرانات التجارة ابػارجية، و ، حيث تستمد ابؼعلومات من بي2يتُالتجار 
 :3بوتوي على معلومات عن القوة الشرائية للعملة وبيكن التعبتَ عنو بالعلبقة التالية عار و الأسفي ابغسبان برركات 

                                                           
1
 ، رسالة مقدمة لنيل شهادة ابؼاجيستتَ في العلوم0101 – 0991إشكالية اختيار نظام سعر الصرف في الجزائر للفترة جعفري عمار،   

 .18صفحة ، ،ابعزائر2012/2013الاقتصادية، جامعة بسكرة 
 38، صفحة 2017،الأردن دار ابغامد للنشر والتوزيع، ،الدالية الدولية و الأزمات الداليةكمال سي محمد، ورفيقة صباغ،  2

3
   Robert M . DUNN – John H . MUTTI : International Economics , 6th Edition,  

Routledge, United states of America,  2003 , P 350 . 
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     ∑  
 

{
(   ) 

(   ) 
 
(
  
 

  
 )

(
  
 

  
 )
}    ∑  

 

           (   ) 

 ن:إحيث 
TCRE سعر الصرف الفعلي ابغقيقي؛ : 
   
    ،   

 في سنتي القياس و الأساس على التوالي؛(  P) مؤشر أسعار الدولة :   
 مؤشر سعر الصرف الثنائي ابغقيقي.:        
 لتوازنياسعر الصرف  :سادسا

النمو و ىو سعر الصرف الذي يتماشا مع توازن الاقتصاد الكلي من خلبل التوازن ابؼستديم بؼيزان ابؼدفوعات 
الطبيعي للبقتصاد، وبالتالي فهو سعر الصرف الذي يسود في بيئة اقتصادية غتَ بـتلة، حيث أن الصدمات النقدية 

برديد سعر الصرف على سعر الصرف ابغقيقي وتبعده عن مستواه الذي بوقق التوازن، ويظهر جليا ضرورة تؤثر 
 التوازني ودراسة وتفستَ التغتَات ابؼخلة بو.

 الثالث: أنظمة سعر الصرف الدطلب
 الصرف سعر : تعريف نظامأولا

 لو عدة تعاريف نقتًح منها :
في أسواق الصرف وقد ظهرت  لنقديةالسلطات ا ىو بؾموعة من القواعد التي بردد مدى تدخل -

نظام تطورت أنظمة الصرف عبر الزمن نتيجة لاختلبف ابؼعايتَ التي تعتمدىا الدول لتحديد و 
 .1كل دولة أو تكتل  ةوقدر   ابؼسطرة الأىدافلك باختلبف الانظمة الاقتصادية و وذالصرف ابؼتبع 

يعرف على أنو القواعد ابؼؤسسية التي توضح بدقة كيف يتحدد سعر صرف العملة مقابل العملبت و  -
 .2الأجنبية

                                                           

1Michel Jura , Technique Financière Internationale,2eme Edition, Dunod, France, 2003,P 117. 
  2012 ابعزائر،، جامعة تلمسان، دكتوراه مقدمة لنيل شهادة طروحةأ، تأثير أنظمة أسعار الصرف على التضخم والنمو الاقتصاديمحمد جبوري،  2
 .52صفحة  ،2013/
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أن ىذه القوانتُ  اأسعار الصرف وتتم عملياتها طابؼ يعرف أيضا أنو الإطار القانوني أين بردد كما -
 .1تتحكم في سعر العملبت الأجنبية

لتُ الآخرين في ابؼتعامبردد دور كل من السلطة النقدية و بيكن تعريفو على أنو بؾموعة القواعد التي و  -
 .2سوق الصرف الأجنب

خلبل ما سبق بيكن تعريف نظام سعر الصرف على أنو بؾموعة من القوانتُ التي بردد بدقة كيفية  ومن
 .برديد سعر صرف العملة المحلية مقابل العملبت الأجنبية

 الصرف سعر أنظمةتطور  :ثانيا
خلبل ىذه ابؼراحل تغتَات  لقد مرت أنظمة سعر الصرف بدراحل كغتَىا من ابؼتغتَات الاقتصادية وشهدت 

بظهور سعر الصرف كبتَة كونها ركيزة أساسية في برديد العلبقات وابؼبادلات الدولية حيث اتسمت ىذه ابؼراحل 
فظهر نظام سعر تغتَات  1914ثم شهدت ابؼرحلة الثانية بداية من  1914حتى سنة  1870الثابت في بدايات 

، وودز وما نتج عنو من برولات ر الصرف ابؼعوم بعد سقوط نظام بروتنالصرف الثابت القابل للتعديل ثم نظام سع
ظمة نظام دون الآخر، وفيما يلي عرض لأىم أن الاقتصادية دورا ىاما في تفضيلوقد لعبت ابؼتغتَات السياسية و 

 .1870سعر الصرف ابؼتبعة منذ  
 الثابت نظام سعر الصرفثالثا: 

تسوية ابؼستحقات النابذة عن التبادل الدولي ظهر ىذ النظام ليعكس بؾموعة من الأفكار ابؼتعلقة بكيفية 
 بقيزىا فيما يلي:وقد عرف ىذا النظام عدة تغتَات 

 سعر الصرف وفق قاعدة الذهب: نظام .0
نتاج ومعدلات الإتًة بالثورة الصناعية (، بسيزت ىذه الف1914 – 1870اعتمد ىذا النظام خلبل الفتًة )

ابؼرتفعة وازدىار ابؼبادلات التجارية الدولية بتُ الدول الصناعية وغتَ الصناعية، ويعتمد جوىر ىذا النظام على ربط 

                                                           
1
Michel Jura,Ibid, p118. 

2
Andrew Harrison et Autres, Business international et mondialisation, Edition de B O E C K      

Edition, Bruxelles,Belgiqe,2004, p 303.   
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دولار أمريكي حيث بيكن  20.67التي تقدر ب 1ملة بوزن معتُ من الذىب يسمى الأوقية الذىبيةقيمة الع
 ظهر للنظام السابق ثلبث صور:ادلة العملة بالذىب وبسعر ثابت، وقد مب

 قاعدة ابؼسكوكات الذىبية:  -
اتبعت ىذه القاعدة العديد من الدول وقد بسيزت بتثبيت كل عملة بوزن صافي من الذىب ويتم  -

مسكوكات من الذىب وتساوى في تلك الفتًة الدولار الأمريكي  على شكل الوطنية تداول النقود
 .2دخولا إلى البلدان أو خروجا منهاىبي، كما تم السماح بنقل الذىب مع الدولار الذ

 قاعدة السبائك الذىبية:  -
الورقية بفا أدى إلى عدم التجانس، كما تراجعت ابؼركزية للنقود  من بتُ آثار ابغرب العابؼية الأولى إصدار البنوك

ابؼسكوكات الذىبية الأرصدة الذىبية وارتفع الطلب على الذىب، بفا أدى إلى تراجع الدول عن العمل بقاعدة 
 عمل بالنظام ابعديد ما يلي:ومن أبرز شروط الواستبدابؽا بالسبائك الذىبية 

 ؛الاستغناء عن التعامل بالذىب -
 فقط؛استخدام السبائك الذىبية بدل ابؼسكوكات في تسوية ابؼدفوعات الدولية  -
 ثابت من الذىب؛ ربط العملبت الوطنية بوزن -
 بيع أية كمية بالسعر ابؼتفق عليو.بيكن للبنك شراء أو  -

حرية برويل الذىب من وإلى الدول وىو ما بود من التبادل  عن تطبيق النظام السابق نظرا لإيقافتم التًاجع 
 الدولي.

 قاعدة الصرف بالذىب:  -
 وقدم عدة اقتًاحات أبرزىا: 1922انعقد مؤبسر جنوا عام بعد نهاية ابغرب العابؼية الثانية 

                                                           
، 1998، الدار ابعامعية ابعديدة للنشر، مصر، والآثار المحتملة على الدنطقة العربيةالوحدة النقدية الأوروبية "الاشكاليات بؾدي بؿمود شهاب،  1

 .50صفحة 
 .  45، صفحة 2009الطبعة الأولى، دار وائل للنشر، الأردن،  ،النقود والدصارف والنظرية النقديةىيل عجمي ابعنابي، رمزي يسع أرسلبن،  2
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ة حصرا بيكن للبدان التي بسلك احتياطات كافية من الذىب التعامل وفق  قاعدة السبائك الذىبي -
 ؛1لتسوية ابؼدفوعات الدولية

، حيث يتم 2بستلك احتياطات من الذىب أن تستعمل قاعدة الصرف بالذىب بيكن للدول التي لا -
دولار للؤوقية،  35بالذىب واعتباره عملة ارتكازية عند سعر ثابت ىو صرف الدولار الأمريكي 

فيكون الدولار وسيطا للتعامل في بؾال  الأمريكي بتحويل الدولار إلى ذىب، الفيدراليويلتزم البنك 
ود متعلقة ببيع الدولار أو شرائو، وبيكن للدول القيام بعمليات البيع والشراء الصرف ولا تفرض قي

عملبتها التي يسمح بتقلبها مقابل باستخدام أرصدتها من الدولار الأمريكي للحفاظ على أسعار 
 .(  %)الدولار الأمريكي بهامش 

 عوامل إلى التخلي عن العمل بهذا النظام نذكر منها:لقد أدت عدة 
 بتكديس للذىب و الدولار الأمريكي؛ظهور مشكلة السيولة كنتيجة لقيام بعض الدول  -
حيث كان لابد من التزام كل الدول بتعريف عدم اقتناع الدول بالتدخل الأجنبي في سياستها النقدية  -

 أوزان من الذىب وفق ما يسمى بأسعار التعادل أو التكافؤوحدة النقد الربظية ابػاصة بها على شكل 
 .3بالذىب

 :سلبيات نظام سعر الصرف الثابتيجابيات و إ -
 :بهابياتالإ .1
 ل؛عدلات التضخم لن تزيد في ابؼستقبسعار ومجور والأعاملتُ الاقتصاديتُ أن معدلات الأتأكد ابؼت -
في ظل حرية كاملة بغركة رؤوس الأموال يعمل ثبات سعر الصرف على معابعة الصدمات في ابؼستقبل  -

 ؛حيث يتوقف ذلك على كفاءة البنوك ابؼركزية

                                                           
1
 .23، صفحة 3122ي دراسة تحليلية للمؤسسات والنظريات، دار الفكر الجامعي، الاسكندرية، توفيق محب خلة، الاقتصاد النقدي والمصرف  

2
 .54 صفحة مرجع سابق هيل عجمي الجنابي،   

، دار التعليم تقلبات سعر صرف الدولار وأثرها على اقتصاديات الدول العربية الدصدرة للبترول )اوبك(أبضد عبد ابؼوجود محمد عبد اللطيف،  3
 .85، صفحة 2017ابعامعي للطباعة والنشر والتوزيع، الإسكندرية، مصر،
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ابغفاظ على استقرار الأسعار حيث يؤدي تبتٍ نظام سعر الصرف الثابت إلى ثبات نسبي في الأسعار  -
 . 1وبالتالي التحكم ابعزئي في معدلات التضخم

 :السلبيات .2
 ؛حتياطاتالاواحتمالية إىدار  ،2التعرض للمضاربة -
 ت؛لدول ابؼرتبطة بنظام الصرف الثاباحتمال تنقل الصدمات ابػارجية إلى اقتصادات ا -
خلبل السياسة النقدية عن طريق سعر  بواسطةتقليص دور البنك ابؼركزي من خلبل تقييد تدخلبتو  -

 ؛الصرف
على توظيف سياساتها النقدية بؼواجهة  درةبعملة دولة أخرى بهعلها غتَ قاربط سعر صرف العملة المحلية  -

 .ابؼشاكل المحلية
 الصرف وفق العملة المحورية:  سعر نظام .0

وول ستًيت إلى التفكتَ بجدية أصاب البنوك الأمريكية على غرار ما و  1929لقد أدت أزمة الكساد سنة 
لأزمات مواجهة التحديات واكثر قدرة على و بنظام جديد أفي التخلي عن العمل بنظام الصرف السابق وتعويض

بغكومات أعظم  تن وودز مؤبسر بظي على اسم ابؼدينة ضم خبراء اقتصاديتُدية الدولية، فانعقد في مدينة برو النق
تن وودز والتي نصت على بؾموعة من القواعد ت أىم بـرجات ابؼؤبسر اتفاقية برو كانحيث   1944الدول سنة 

ليتتُ بنا: صندوق بي وتقييد تقلبات أسعار الصرف وإنشاء ىيئتتُ دو والأساليب ابػاصة بتنظيم الصرف الأجن
 البنك الدولي للئنشاء والتعمتَ.النقد الدولي و 

 لقد بسيز النظام ابعديد بدا يلي:
 ؛قابلية برويل الدولار إلى الذىب -
 الأمريكي؛ تثبيت أسعار صرف العملبت مقابل الدولار -

                                                           
1
  Robert J. Carbaugh, International Economics, Cengage Learning, USA, 12th Ed, 2009, p47. 

 

  .100، صفحة 2010، دار زىران  للنشر والتوزيع، عمان الأردن، الدالية الدولية: نظرية وتطبيقالعامري سعود جايد مشكور،   2
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 ؛دولار أمريكي للؤوقية 35اعتماد الدولار الأمريكي كنقود بؿورية و برديد سعر الذىب ب  -
برديد سعر ثابت لعملبت الدول مقابل الدولار الأمريكي مع إمكانية تغيتَ السعر الإبظي لعملبت  -

في حالة وجود عجز في ميزان ابؼدفوعات دون الرجوع لصندوق  %10الدول مقابل الدولار بحدود 
 ؛نقد الدوليال

 بيكن لصندوق النقد الدولي التدخل بؼساعدة الدول الأعضاء بدنح القروض. -
تن وودز حافظ على النظام السابق ) قاعدة الذىب( وأدخل بعض التغيتَات بفا سبق نستنتج أن مؤبسر برو 
ابػاصة  صندوق النقد الدولي من خلبل حقوق السحبلمكانية اللجوء تتعلق بحرية تغيتَ أسعار الصرف وإ

حيث بيكن للدول القيام بتخفيض  ،كما منح للدول ابغرية في ابزاذ القرار ابؼناسب 1واستعمال الاحتياطات الدولية
كما بيكن للدولة أن تفرض قيودا على التجارة سعر صرف العملة بهدف تنمية الصادرات وخفض الواردات  

ابعديد الدول من اتباع سياسة مالية ونقدية بسكنها من مكن النظام ، كما ابػارجية للحد من دخول السلع إليها
 تقليص عجزىا.

 :وفق العملة المحوريةيجابيات نظام سعر الصرف إ و سلبيات -
 :بهابياتالإ .1

 ؛إن انتهاج الدولة لنظام سعر الصرف الوسيط من شأنو ضمان استقرار الأسعار وىو ابؽدف ابؼنشود -
النظام الوسيط التحكم في سعر الصرف داخل المجال من طرف البنك ابؼركزي من خلبل  يسهل -

 .التدخل في سوق الصرف
 :السلبيات .2

بيكنو التحكم  بظي داخل المجال المحدد بينما لاقدرة على التحكم في سعر الصرف الإبيتلك البنك ال -
 قي؛في سعر صرف ابغقي

داخل يؤدي ربط سعر الصرف بعملة ابؼرساة إلى ربط سعر الفائدة داخل الدولة المحلية بسعر الفائدة  -
 ؛جنبيةالدولة الأ

                                                           
 . 146أبضد عبد ابؼوجود، مرجع سابق صفحة  1
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 ول.بتُ الدّ  الاقتصادية الأزماتانتقال بيكن  -
 نظام تعويم أسعار الصرفرابعا: 
من خلبل استجابتها لطبع الدولار  تن وودزتفاقية برو الولايات ابؼتحدة الأمريكية لاتطبيق لقد أدى 

لارات إلى تكدس كبتَ للدو  وحرية ابغصول على الذىب مقابل الدولار الأمريكيالأمريكي كبديل للذىب 
يات ابؼتحدة الأمريكية من الذىب، كما لم تعد تستطيع تآكل احتياطات الولاالأمريكية لدى بعض الدول و

خرج الرئيس الأمريكي ومع اشتداد ابؼضاربة على الذىب إلى الذىب الاستجابة لطلبات برويل الدولار الأمريكي 
نهاية العمل  إعلبن عن فكان الإعلبن بدثابة ،1 1971بإعلبن إيقاف برويل الدولار إلى الذىب في سنة نيكسون 
سعر صرف يتمثل جوىره في ترك أمر برديد  كان في نفس الوقت بداية ظهور نظام جديدو  ،تن وودزبنظام برو 

ظام ابعديد بنظام ، وقد بظي النّ 2وابلفاضاً  بفا يسمح بتغتَ سعر الصرف ارتفاعاً الطلب العملبت إلى قوى العرض و 
 تعويم أسعار الصرف.

العرض سعرىا وفقا لقواعد لسوق )العملة سلعة يتحدد  ساس أنّ قوم نظام تعويم أسعار الصرف على أي 
سنة بظو ثنيان ابعديد اتفاقية  مس بؽاذا النظاحيث أسّ  كما بيكن لسعر صرف العملبت أن يتغتَ،الطلب(  و 

في العاصمة الأمريكية من أجل دراسة الأوضاع ابؼتعلقة بتنظيم أسعار  ة دولرَ عندما اجتمع بفثلو عشْ  1971
ول العشرة عند مستوى معتُ وبظح بالتقلب ضمن فاق على إبهاد صيغة لصرف عملبت الدّ الصرف حيث تم الات

 .(     %)حدود
 م: أنواع نظام الصرف الدعو   -

 التعويم النظيف: -
خلبل قوى  داخل سوق صرف العملبت الأجنبية من يتم برديد سعر الصرف في ىذا الصنف تلقائياً  

 عن من خلبل البيع أو الشراء ، وتقوم السلطات النقدية بالتدخل في سوق الصرفالعرض والطلب على العملبت

                                                           
، 2010تربصة بؿمود عبيد ابعواد، نهضة مصر للطباعة و النشر والتوزيع، القاىرة، مصر،  ،الأزمة الدالية العالدية وخرافة السوق الكفءجورج كوبر،  1

 . 68صفحة 
 . 50، صفحة 1997غريب للطباعة والنشر، القاىرة، مصر،  الطبعة الأولى، دار ،النقود الدولية وعمليات الصرف الأجنبيمدحت صادق،  2
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التي  ؤقتةسعر صرف عملتها من التغتَات ابؼ قصد بضاية النقدية حتياطاتوالاطريق استعمال رصيدىا من الذىب 
 .1تسببها عمليات ابؼضاربة

 التعويم غتَ النظيف:  -
أت أن التغتَات في في فتًات منتظمة إذا ر رف وفق ىذا الصنف في برديد سعر الصّ  تتدخل السلطات النقدية

بفا يؤدي إلى تأثتَ مباشر على سعر لاقتصاد الوطتٍ، وقد يتكرر ىذا التدخل سعر الصرف تؤثر سلبا على 
 الصرف، وقد أتاح صندوق النقد الدولي مثل ىذه التدخلبت بشروط أبنها: 

 لا تزيد الدخلبت من حدة التقلبات.أن  -
 العلبقة مع دولة معينة.التأثتَ على  الأرباح من خلبل لا بهب أن تستهدف التدخلبت جتٍ -

أنظمة لسعر الصرف   ثلبثة 2001  (Wollmeshuser &  Bofinger ) وويلمزىوزر  صنف بوفنجر كما
 :2ىي ابؼعوم

يتحدد سعر صرف العملبت بناء على تفاعل قوى العرض والطلب في سوق الصرف التعويم ابغر:  -
 دون أي تدخل للسلطات النقدية.

ابؼستقل: يبقى برديد سعر الصرف بناء على قوى العرض والطلب في سوق الصرف  التعويم -
بهدف التخفيف من  قصتَةولآجال الأجنبي وبيكن تدخل السلطات النقدية ضمن بؾالات ضيقة 

 حدة التقلبات دون برديد مسار لسعر الصرف في الأجل الطويل.
بناء على في برديد سعر صرف العملة  يكون تدخل السلطات النقدية بشكل نشطالتعويم ابؼدار:  -

حيث يكون تدخل ابؼدفوعات، مستوى الاحتياطات...،  معطيات ابؼؤشرات الاقتصادية كميزان
 رف.السلطات النقدية دون برديد مسبق لأىداف سعر الصّ 

 
                                                           

، صفحة 2012التوزيع والطباعة، عمان، الأردن، ، دار ابؼيسرة للنشر و  التمويل الدولي ونظريات التجارة الخارجيةشقتَي نوري موسى، وآخرون،  1
165. 

دكتوراه، جامعة بوي فارس،  مقدمة لنيل شهادة  ، أطروحةحالة عينة مختارة من الدول الأداء الاقتصادي لأنظمة سعر الصرفابظاعيل صاري،  2
 .29،صفحة 2018ابؼدية، ابعزائر، 
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 :رف الدعومنظام سعر الص  يجابيات وسلبيات إ .3
 :بهابياتالإ .1

رجية )التقلبات في أسعار النامية بذنب الصدمات ابػايتيح نظام سعر الصرف ابؼعوم للدول  -
من خلبل عدوى الأزمات( التخفيف من حدتها الفائدة، التقلبات في معدلات التبادل، 

 ؛1بظيالتعديل في سعر الصرف الإ
 يا؛على ابؼزا الارتكازيةقلص حصول الدول صاحبة العملبت ي -
 ت ابؼضاربة على العملبت الأجنبية؛يكبح عمليا -
 ؛تقليل ابغاجة إلى الاحتفاظ بالعملبت الأجنبية -
و ألتبادل الدولي عن طريق الصادرات بيكن استعمال سعر الصرف للتأثتَ ابؼباشر على ا -

 ؛توارداال
 ابالاحتفاظ بسعر ثابت لعملتها المحلية حيث بيكن استعمال سياسته الالتزامبررر البنوك من  -

 .النقدية لتحقيق الأىداف ابؼنشودة
 :السلبيات .2

لا يتوافق مع سعر  يبظاق سعر الصرف أي أن سعر الصرف الإتعويم إلى عدم اتساليؤدي اتباع  -
و ابلفاضا حيث يقع الضرر أتها ابغقيقية ارتفاعا غتَ مقومة بقيم العملةالصرف ابغقيقي فتكون 

 ؛2على الاقتصاد المحلي بشكل مباشر
 ابؼستمرة؛ للتقلباتسعار الصرف نتيجة عدم الاستقرار في أ -
 القدرة على التنبؤ بدعدلات الصرف؛ عدم -

                                                           
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة  0101-0991أثر تغير سعر الصرف على الديزان الددفوعات في الجزائر دراسة قياسية للفترة بصال مساعدية،   1

 .58، صفحة 2019ماي قابؼة، ابعزائر،  8دكتوراه ، جامعة 

أطروحة مقدمة لنيل شهادة ، الجزائر حالة النامية دراسة الدول في الصرف سعر أنظمة وخيارات الدولي النقدي النظامعبيدات عبد الكريم، 2   
 .93، صفحة 2017/2018، 3دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة ابعزائر 
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يؤدي عدم اليقتُ الذي بودثو التقلب ابؼستمر في أسعار الصرف تثبيط وتقلص معدلات  -
 ؛1الاستثمار الأجنبي

 يؤدي عدم التأكد إلى زيادة ابؼخاطر ابؼرتبطة بالصرف الأجنبي. -
 ابؼقارنة بتُ نظام سعر الصرف الثابت ونظام سعر الصرف ابؼرن وفق ابعدول التالي: بيكن

 : مقارنة بين نظام الصرف الثابت و نظام الصرف الدرن(0،0جدول رقم )
 نظام سعر الصرف الدرن نظام سعر الصرف الثابت

الصرف وفق آلية العرض والطلب داخل  يتحدد سعر .سعر الصرف بردده السلطات النقدية
 .أسواق الصرف الأجنبي

توجد قيود خارجية وتعديل سعر الصرف يكون من 
 .طرف السلطات النقدية

 .القيود ابػارجية غتَ موجودة والتعديل يكون تلقائيا

ظهور آثار تضخمية ضئيل إلا في حالة بزفيض  احتمال
 .العملة

 .حتمال ظهور آثار تضخمية واردا

 .قيود مرنة بؼراقبة سعر الصرف .قيود أكثر صرامة بؼراقبة سعر الصرف
قابلية الدفع بالذىب أو الدولار الأمريكي إلى غاية 

1971. 
 الفرنك، الدولار، ابؼارك...بيكن الدفع بأية عملة 

سعر الصرف في ابؼدى الطويل تتوقف على  بؿددات
ابػطط ابؼوضوعة من طرف السلطات النقدية ومدى 

 التوازن في ميزان ابؼدفوعات .لتحقيق تنفيذىا

تعود للآليات  بؿددات سعر الصرف في ابؼدى الطويل
 التي برددىا سوق صرف العملبت تلقائيا.

 ، أطروحةة الاقتصادية دراسة حالة الجزائرالصرف ودوره في تحقيق النمو الاقتصادي في ظل العولدالاختيار الأمثل لنظام محمد أمتُ، بربري  ابؼصدر:
 .55، صفحة 2010/2011 ابعزائر، ،3دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة ابعزائر  مقدمة لنيل شهادة

 
                                                           

1
 Sampat Mukherjee, Modern Economic Theory, New Age International Publishers, New 

Delhi, India, 2nd Ed, 2005, p 309 . 
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 الدبحث الثاني: النظريات المحددة لسعر الصرف
ظهرت العديد من النظريات التي تبتُ كيفية برديد سعر الصرف العملبت بالشكل الذي يسمح  لقد

 ابؼدفوعات.بتحقيق التوازن في ميزان 
 الدطلب الأول:  نظرية تعادل القوة الشرائية

 ألفتَدرت و قشت من طرف جون ميلت ستيواو ون 1817ظهرت ىذه النظرية عند دافيد ريكاردو سنة 
حيث عرفت  ،1916ثارىا جوستاف كاست في ورقتو البحثية سنو أكثر شيوعا عندما أمارشال ولكنها كانت 

فق ىذه النظرية فإن سعر الصرف بتُ و زت بدستويات مرتفعة من التضخم و الفتًة نهاية ابغرب العابؼية الأولى وبسي
. 1سوقها الداخلية مع قوتها الشرائية في دولة أخرىعملتتُ يتحدد عندما تتعادل القوة الشرائية لعملة كل دولة في 

 :للنظرية صيغتتُو 
 تعادل القوة الشرائية الدطلقة : نظريةأولا

واحد لسلعة ما في عدة دول فالقدرة  سعرالواحد والذي بدوره يعتٍ وجود تستمد من قانون السعر 
الشرائية ابؼطلقة بردد أسعار سلة من السلع ابؼتطابقة في عدة دول معبر عنها بعملبت ىذه الدول والتي تستطيع 

  :2ةبيكن حسابها وفقا للعلبقة التاليو  من خلببؽا برديد سعر الصرف

(   )  
  

 
 

 ن: إحيث 
PPA ؛: تعادل القوة الشرائية ابؼطلقة 
 ؛: مؤشر الأسعار في البلد الأجنبي    
 .مؤشر الأسعار في البلد المحلي:  
 

                                                           
 .110، صفحة 1997، القاىرة، مصر، ار غريب للطباعة والنشر والتوزيع، دالنقود وعمليات الصرف الأجنبيمدحت صادق،  1

2
  Paul Krugman, Maurice Obstfeld, Marc Melitz, Economie internationale, 9eme Edition, 

pearson education France, 2012, p 432. 
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 تعادل القوة الشرائية النسبية : نظريةثانيا
خرى أي نسبة التغتَ في مؤشر الأسعار ألى إعلى سعر الصرف التوازني من بغظة تهتم بالتغتَات التي تطرأ 

 :1 التاليةوبرسب وفقا للصيغة  في فتًات زمنية معينة

(    )  (
  

 
)   

 :إنحيث 
 تعادل القوة الشرائية النسبية: (    )

 : الرقم القياسي للتغتَ في الأسعار في البلد الأجنبي    
 الأسعار في البلد المحلي : الرقم القياسي للتغتَ في 
 : سعر الصرف القديم  
 تعادل القوة الشرائية نظرية  التي واجهت نتقاداتالا :ثالثا

 :النظرية عدة انتقادات بيكن إبهازىا فيما يلي تْ واجه
ايضا ودقة التسليم  ةى السلعي فهو يتحدث بدقياس ابعودإن برديد السعر لا يتوقف قطعا عل -

 ؛وخدمات ما بعد البيع
 ؛أبنلت النظرية حركة رؤوس الأموال والتي تعتبر عنصرا مهما في برديد أسعار الصرف -
تهمل النظرية تكاليف النقل والشحن والتأمتُ وآثار التعريفات ابعمركية على السعر النهائي  -

 ؛للبضائع
تعتبر أن السعر ىو السبب وسعر الصرف ىو النتيجة غتَ أن الواقع يبتُ أن سعر الصرف يؤثر  -

 .أيضا في السعر
 
 
 

                                                           
1 Paul Krugman, Maurice Obsfeld, Marc Melitz, Op cit, p 433. 
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 الدطلب الثاني: نظرية تعادل معدلات الفائدة
دلات الكشف عن العلبقة ابؼوجودة بتُ سوق النقد وسوق الصرف فاختلبف معتسعى النظرية إلى 
ن ارتفاع سعر الفائدة جنبية لألعملة المحلية بالنسبة للعملة الألى تدىور أو برسن قيمة اإالفائدة بتُ بلدين قد يؤدي 

بهدف ابغصول على الأرباح جنبية لاستثمارىا في ىذه الدولة موال الأة ما يؤدي إلى تدفق وجذب رؤوس الأفي دول
  :وينتج عن ىذا زيادة الطلب على العملة المحلية وبالتالي ارتفاع قيمتها تتميز ىذه النظرية بوجود صيغتتُ

 تعادل معدلات الفائدة الدغطاة نظرية: أولا

وىذا الفرق يكون  ،لات الفائدة لدولتتُلفرق في معدّ ترتكز ىذه الصيغة على فكرة وجود علبقة بتُ ا
موال وس الأرؤ ابؼخاطر عند توظيف  وبالتالي القيام بتغطية ،مع انعدام وجود ابؼخاطرة جلسعر الصرف الآل المحدد

 .بعملة البلد وجهة الاستثمار 
 تعادل معدلات الفائدة غير الدغطاة: نظرية: ثانيا

الصرف فهي  تقلبات سعرضد خطر  ةه الصيغة يتمثل في عدم وجود تغطين ابؼبدأ الذي تقوم عليو ىذإ
عوان الاقتصاديتُ تظهر كذلك وجود علبقة بتُ ابؼضاربة القائمة بتُ بـتلف الأالاستثمار و  تضم كل عمليات

يكون على أساس وجود ابزاذ قرار الاستثمار  نإ، حيث فروقات أسعار الفائدة وتوقعات أسعار الصرف الآجلة
فإن العلبقة بتُ العائد وابؼخاطرة الأسواق  ة وفي بديهياتلا بىلو من ابؼخاطر لكن برقيق ىذا العائد  حجموالعائد و 

 تكون طردية فكلما زادت ابؼخاطرة زاد العائد وفي ىذا الشق من نظرية تعادل أسعار الفائدة ىناك علبقة بتُ تغتَ
 ن عملية بررك الأصول ابؼالية تكون علىإدة في الأسواق حيث سعار الفائالفروقات في أعر الصرف ابؼتوقع و س

 .1أساس الفروقات في أسعار الفائدة وىذا التحرك يكون دون تغطية من ابؼخاطر
 معدلات الفائدةتعادل التي واجهت نظرية  الانتقادات: ثالثا

 لقد واجهت نظرية تعادل معدلات الفائدة بصلة من الانتقادات نذكر منها:
 ؛بيكن أن توجد حواجز تعيق برركات رؤوس الأموال -

                                                           
  .50، صفحة كمال سي محمد، ورفيقة صباغ، مرجع سابق1
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في برديد ولكن ىناك عوامل عديدة تتدخل وتؤثر بسثل أسعار الفائدة عاملب مهما لتحديد أسعار الصرف  -
 سعر الصرف؛

 لفائدة فقط بل بعوامل أخرى أيضا؛ًاابذاه رؤوس الأموال غتَ مرتبط بسعر  -
الأموال غتَ أن تدفق رؤوس تفتًض النظرية وجود تدفقات كبتَة لرؤوس الأموال بتُ بـتلف دول العالم  -

 مرىون بشروط الإقراض.
 الدطلب الثالث: النماذج النظرية الأخرى الدفسرة لأسعار الصرف

 نظرية تقلب أسواق الأصول الدالية: أولا

أسواق الأصول ابؼالية مقارنة مع ابؼناىج الكلبسيكية لسعر الصرف تكز بماذج سعر صرف ابغديثة على تر 
توازن ابؼيزان لى سعر الصرف كأداة لتعديو وبرقيق إميزان ابؼدفوعات وبالتالي ينظر  التي تسعى لتحقيق التوازن في

صول ابؼالية فأسعار السلع تتغتَ ببطء مقارنة مع أسعار الأصول ابؼالية كما أن الأصول ابؼالية التجاري بواسطة الأ
سعر الصرف سوف يتغتَ في كل يوم كلما تغتَ العرض والطلب  متداولة بشكل مستمر في كل دقيقو وبالتالي فإنّ 

من أسعار السلع  الأصول ابؼالية أكثر تغتَاً  نّ أول حيث تقوم النظريات على لف الدّ على الأصول ابؼالية بؼخت
 وابػدمات وعليو تهتم ىذه النظرية بتحديد سعر الصرف ابؼتوازن وتعتمد على حرية الأسواق وقوى السوق في برقيق

ن العوامل التي بردد سعر الصرف ىي حجم  إان ابؼدفوعات وحسب ىذه النظرية فتوازن سعر الصرف وتوازن ميز 
 .1الطلب الأجنبي على الأصول ابؼالية المحلية وحجم الطلب المحلي على الأصول ابؼالية الأجنبية

 الأرصدة ةنظري: ثانيا
العملة المحلية تتحدث وفق ما يطرأ على أرصدة ميزان تقوم ىذه النظرية على فكرة أساسية مفادىا أن قيمة 

ن ىناك زيادة في الطلب على العملة وبالتالي ارتفاع قيمتها والعكس أذا حقق الأختَ فائضا فهذا يعتٍ إابؼدفوعات ف
 نذكر منها:  التغتَات في سعر الصرفذاك بعض الأفكار التي حاولت تفستَ وقد ظهرت آن ،في حالة العجز

 
 

                                                           
 . 313، صفحة 2006، الطبعة الأولى، شركة ناس للطباعة، القاىرة، النقدي ومعدل الصرف دراسة تحليلية مقارنةالتوازن الوكيل نشأت،   1
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  :سعر ابػصم نظرية -
وبالتالي  لى ارتفاع سعر الفائدةنظرية على فكرة أساسية مفادىا أن زيادة سعر ابػصم يؤدي إتقوم ىذه ال

لى الداخل الذي يؤدي بدوره إلى برفيز الطلب على العملة المحلية إجنبية استقطاب وتدفق رؤوس الأموال الأ
 .وبالتالي ارتفاع سعر صرفها والعكس صحيح

  :الإنتاجيةنظرية  -
حسب ىذه النظرية فإن قيمة العملة تتحدث على أساس كفاءة وقوة ابعهاز الإنتاجي الذي يعكس قوة 

لى برفيز الطلب على العملة وبالتالي ارتفاع إلى التصدير الذي يؤدي إابؼنتجتُ الاقتصاد القومي وابذاه ابؼصنعتُ و 
مع القوى  بذاهالان يستَ في نفس أر الصرف بهب ن سعأرى تن القول أن نظرية الإنتاجية سعر صرفها بيك

 .1الإنتاجية من أجل برقيق التوازن في ميزان ابؼدفوعات
  :النظرية الكمية -

ؤدي إلى حدوث ارتفاع في يابؼتداولة وارتفاع سرعة دورانها تستند ىذه النظرية على أن الزيادة في كمية النقود 
على حركة التبادل الدولي حيث ينخفض الطلب ابػارجي على السلع المحلية ابؼستوى العام للؤسعار المحلية بفا يؤثر 

ويزداد الطلب المحلي على السلع الأجنبية نتيجة لابلفاض أسعارىا وىذا يعتٍ زيادة ابؼستوردات وابلفاض الصادرات 
لى برول طلب المحلي إع قيمة العملة المحلية بفا يؤدي المحلية أي الإقبال على شراء العملبت الأجنبية حيث ترتف

 .2والأجنبي بكو السلع المحلية ابؼؤدية إلى برسن في قيمة العملة الوطنية
 :Dornbuschالدفرط نموذج رد الفعل : ثالثا

بموذج رد الفعل وودز عدم استقرار أسعار الصرف حيث ظهر للعلن  من أبرز نتائج انهيار نظام بروتن
سعر الصرف بعد الصدمة  استجابة سرعة الصرف، وجوىر الفكرة ىو مدىابؼفرط الذي حاول تفتَ تغتَات سعر 

صول ابؼالية للصدمة، سواق الأأحيث تقتًن ىذه السرعة بسرعة تأثر  ،3للتعديل مقارنة بأسواق السلع وابػدمات
                                                           

 .38صفحة  2003، بدون دار نشر، بتَوت، لبنان، أساسيات الاقتصاد الدوليعادل حشيش، بؾدي بؿمود شهاب،  1
 .120مرجع سابق، صفحة  ،الاقتصاد الدوليزينب حستُ عوض الله، 2

3
Larbi Dohni, Carol Hainaut, Le taux de change : Déterminants, Opportunités et risques, de Boeck, 

Bruxelles, 2004, p 156. 
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سعر الصرف الإبظي والذي ينتج عنو رد فعل فإن حدوث صدمة نقدية يؤدي إلى تضخم  Dornbuschوحسب 
ن القطاع ابؼالي يسبق أفي سعر الفائدة كون  الكتلة النقدية سيكون ىناك ابلفاضمفرط ففي حالة ارتفاع حجم 

ابؼعابعة وىذا الابلفاض في سعر الفائدة يؤدي إلى التوازن في سوق النقد من حيث التأثر و القطاع ابغقيقي )السلع( 
 فرط يكون في مدى الفرق الذي نتج عن تأثر سعر الصرف ارتفاعا مقارنة بالصدمة النقدية.ورد الفعل ابؼ

برزت كيف بيكن لعدم استقرار السياسة النقدية في حالة تصلب الأسعار أسس النموذج لفكرة بسيطة لقد أ
 للتغتَات التي برصل في أسعار الصرف وأن سعر الصرف يتأثر بالصدمات النقدية.

 فليمنغو  دلنوذج مينم: رابعا

في اقتصاد  IS – LMتواليا بتطوير النموذج  1963و 1962مندال في سنتي حيث قام الباحثان فليمنغ و 
سيق بتُ كل من السياسة النقدية ا امتد إلى التنالصرف وإبم مفتوح حيث لم يقتصر ىذا النموذج على برديد سعر

برليل السياسة الاقتصادية في ظل لتحقيق الاستقرار الاقتصادي و مة دوات اللبز السياسة ابؼالية من أجل وضع الأو 
 :1، وقد أظهر النموذج ثلبثة موازينالانفتاح على العالم ابػارجي

 ؛ISابػدمات التوازن في سوق السلع و  -
 ؛LMالتوازن في سوق النقد  -
 .CCالتوازن في سوق الصرف  -

 نموذج محفظة الأوراق الدالية: خامسا

تقوم ىذه النظرية على أن برديد أسعار الصرف يكون من خلبل بركيم بؿافظ الأوراق ابؼالية في الأسواق 
د التوازن عرضا وحينما يتحدالسندات( بزتلف طلبا و بؿافظ الأوراق ابؼالية )الأسهم و ابؼالية العابؼية بدعتٌ أن استثمار 

سعر صرف العملة المحلية مقابل العملة الأجنبية الطلب توجد أسعار صرف العملبت كأن يرتفع بتُ العرض و 
 عندما يزداد الطلب على الأصول من الأوراق ابؼالية المحلية.

 
 

                                                           
 . 57كمال سي محمد، رفيقة صباغ، مرجع سابق، صفحة   1
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 الدبحث الثالث: سوق الصرف الأجنبي
يمتُ ابؼقبردث بتُ ابؼقيمتُ داخل الدولة و ابؼشكلبت التي تثتَىا ابؼعاملبت الاقتصادية التي  من أبرز 

تسوية ابؼستحقات إلا بعملة يتم يقبلون  ن ابؼتعاملتُ لاالعملبت وتباين قيمتها، حيث إخارجها ىي اختلبف 
" مشكلة الصرف الأجنبي "، وقد رافق ظهور ىذه  الاتفاق عليها مسبقا أثناء إبرام العقود بفا أوجد ما يسمى

 ابؼشكلة ظهور ابغل ابؼتمثل في سوق الصرف الأجنبي.
 جنبي الصرف الأ ول: مفاهيم حول سوقالأ الدطلب

 آخرين من ابػارج يستوجب مدفوعات نقديةتصادية بتُ متعاملتُ من الداخل و قيام التعاملبت الاق إن
على أن يتم ابغصول على ابؼستحقات ليا حتى يتم تسوية الاستحقاقات و تلك ابؼعمول بها بؿ بعملبت غتَتسوى 

 سواق الصرف.ىذه ابؼدفوعات النقدية من خلبل أ توفتَ
 ق الصرف الأجنبيتعريف سو : أولا

شراء، حيث  بيعا أويعتبر سوق الصرف الأجنبي ابؼكان الذي بهري فيو تبادل العملبت الدولية ابؼختلفة 
جهزة لتعامل في أسواق الصرف باستعمال أدد بؽا حيث يتم امكان بؿ نو لايز عن باقي الأسواق التجارية في أيتم

 .1البنوك العاملة في بـتلف ابؼراكز ابؼاليةالفاكس داخل غرف التعامل في ابؽاتف و 
النظر عن ابؼكان ابؼشتًين للعملبت ابؼختلفة بغض التقاء البائعتُ و  فضاءنها أعلى وبيكن تعريفها أيضا 

احتياجات عمليات برقيق سعار و ة بـتلفة للبستفادة من فروقات الأحسب معلومات وآليات وأنظم ناالزمو 
 .2التبادل للسلع و ابػدمات

ابؼؤسساتية اللبزمة لتبادل عملة دولة ما بعملبت الدول الأخرى و كما بيكن تعريفها بأنها البنية الفزيائية 
 .الدفع بعملة معينة مقابل عملة أخرىخرى و أعملة معينة بالنسبة لعملة وبرديد سعر صرف 

 
 

                                                           
 .111صفحة  2020الأردن،، دار الاعصار العلمي للنشر والتوزيع، عمان، إدارة مالية دوليةسهتَ ابراىيم الشوملي،  1
 .281، صفحة 2006، دار جرير للنشر والتوزيع، عمان، الأردن ، تحليل الاقتصاد الدوليىويشار معروف، 2
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 أسواق الصرف الأجنبي : خصائصثانيا

الأسواق ابؼالية في العالم وذلك بؼا بييزىا من خصائص نذكر  أسواق الصرف الأجنبية من أقدم وأكبر تعتبر
 منها:
 عدد كبتَ من نفذ فيهاحيث ي تتميز أسواق صرف العملبت الأجنبية بالسيولة الشديدة -

 الضخمة؛ الصفقات
ارا وىذا راجع صفقات في كل ساعات اليوم ليلب ونهىي أسواق دائمة العمل حيث بيكن عقد ال -

، بالإضافة إلى التسهيلبت الكبتَة التي افتتاحها وتواجدىا في جل أبكاء العالملاختلبف توقيت 
 هل دمج الأسواق ابؼالية العابؼية؛وفرتها وسائل الاتصال ابغديثة بفا س

لا أن الدولار الأمريكي ل كبتَ بؼختلف العملبت الأجنبية إتتميز أسواق صرف العملبت بتداو  -
 تُ الياباني؛رو ثم اليستحوذ على حصة الأكبر يليو اليو 

تنتشر أسواق صرف العملبت الأجنبية في بـتلف أبكاء العالم غتَ أن أغلب الصفقات تتم في  -
 ورك، سنغافورة، طوكيو، ىونغ كونغ؛بطس عواصم ىي: لندن، نيوي

وعلى ىذا الأساس تعطي أسواق صرف العملبت الأجنبية سعرا لشراء عملة ما وسعرا لبيعها  -
يقوم ابؼتعاملون باختيار ابذاه تعاملهم وىناك بعض الأسواق تعطي سعرا للبيع فقط أو سعرا 

 ؛1في برديد ابذاه ابؼعاملبت فقط لرغبتهاللشراء 
 ق الصرف الأجنبياسو أ: وظائف ثالثا

وابغاجة لتسوية ابؼستحقات  توسع ابؼبادلات الدوليةمع أسواق الصرف الأجنبي ابغاجة لوجود  ظهرت 
ابؼالية النابذة عن ىذه ابؼبادلات وبرقيق أىداف ابؼتعاملتُ في ىذه السوق وتتمثل أىم وظائف سوق الصرف 

 :2الأجنبي فيما يلي

                                                           
 .284، صفحة 2007، منشورات جامعة حلب كلية الاقتصاد، سوريا،التمويل الدوليىزاع مفلح،  1
 ،2015، دار التعليم ابعامعي، الاسكندرية، مصر، التجارة الدولية والتكتلات الاقتصاديةبقا، أسامة أبضد الفيل،  يونس بؿمود، علي عبد الوىاب 2

 .270صفحة 
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 :نقل القوة الشرائية من عملة لأخرى ومن دولة لأخرى -
الأجنبي بهمع بتُ البائعتُ ن سوق الصرف لبت الاقتصادية الدولية، حيث إذلك قصد إبسام ابؼعام يتم

 لفعالية اللبزمة عن طريق ابؼقاصة.وابؼشتًين لكل العملبت وتنفذ فيو عمليات البيع والشراء بالسرعة وا
 :أو استتَاد ن لتمويل التجارة ابػارجية تصديرئتمافتَ الاتو  -

ن انتقال السلع ابؼعاكس، وبدا أالأموال بالابذاه انتقال يوجب انتقال ملكية السلع من البائعتُ إلى ابؼشتًين 
فيقدم تسهيلبت ائتمانية  نوعا ما ظهرت ابغاجة إلى طرف يقوم بتمويل الصفقات التجارية لبيطو غرق وقتا يست

 الصفقة.لأحد أطراف 
 توفتَ التسهيلبت الائتمانية لتغطية بـاطر الصرف الأجنبي. -
 الدمكنة داخلها العملياتو  أنواع أسواق الصرف: رابعا

 أنواع أسواق الصرف: .0
 : نيةسوق الصرف الآ -

ل التسليم يكون أثناء عقد الصفقة أو يتم التسليم خلبالشراء بشكل فوري أي أن فيها عمليات البيع و  تتم
طريق الشيكات  أو عنابؼعاملبت عن طريق ابغساب ابؼصرفي بيكن تسوية بصيع و  ،1يومتُ على الأكثر بعد عقدىا

 ن أسعار الصرف تكون في تغتَ مستمر تبعا للعرض و الطلب.أو النقود الورقية، ما يلبحظ في ىذه ابؼعاملبت أ
 سوق الصرف الآجلة:  -

على أن يتم التسليم لاحقا حيث يتيح ىذا حيث يتم الاتفاق الآني لشراء أو بيع مقدار من العملة الأجنبية 
رى في ابؼستقبل حيث يتم الاتفاق على مبادلة عملة بعملة أخ ،ر التبادل ابؼستقبليد الفوري لسعالاتفاق التحدي

برام العقد بيكن أن تكون ابؼدة بعد إو برام العقد السعر بغظة إدار ابؼتفق عليو و قابؼو  ستلبمالامكان بتحديد التاريخ و 
 التنفيذ أكثر من شهر وقد تصل إلى سنة كاملة.و 

 
 

                                                           
 .56، صفحة 2005، دار النهضة العربية، القاىرة، مصر، الاقتصاد الدوليخليل سامي،  1
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 سوق مبادلة العملبت: -
البيع لعملة ما مقابل عملة أخرى في وقت حيث يتم الشراء و تكون العمليات ابؼنجزة عبارة عن بيع لعملة 

في مشروع يريد استثماره  من بنك أجنبيمن ابؼال  الذي قبض مبلغاواحد مع مواقيت دفع بـتلفة كأن يقوم البنك 
 .من القيام بعمليتتُطار عملية واحدة بدلا إآخر في  سهم لدى بنك أجنبيما بدقايضتو بأ

 سوق العقود ابؼستقبلية: -
سعار أوقع في ثر التغتَ ابؼتأوالغرض منها استبعاد بؿل تعاقد  عينيةصول مالية أو أتعتبر عقود مالية منبثقة من 

 :1نواعأكل الأصول ولو عدة 
بشكل جزئي من قبل صندوق النقد الدولي  1972العقود ابؼستقبلية: بدأ العمل بها سنة  عمليات -

العملة باسم معلوم ووقت من ات لشراء أو بيع كمي عقود إداريةىي بىص بعض العملبت فقط و 
 ؛لاحق

الآجلة: ىي كل العقود التي تضمن للمشتًي ابغق في شراء أو بيع كمية من الأصول ابؼالية أو  العقود -
د ىي بذنب التعرض بؼخاطر تقلبات في تاريخ لاحق ومن ميزات ىذه العقو  النقدية حيث يتم التسليم

 ؛سعار الصرفأ
بشكل فوري وإعادة العملية  سواء بالشراء أو البيع عقود ابؼبادلة: ىي عقود يتفق خلببؽا على ابؼبادلة -

 ؛2تسليم آجل سمباالوقت على أساس التسليم الآجل  في نفس
 سمباشراء كميات من العملة الأجنبية ببيع أو  لتزامالاعقود خيارات العملة: يتم خلبل ىذه العقود  -

قابل مكانية تراجع ابؼشتًي عن إبسام العملية مإل مدة معينة عادة ثلبثة أشهر مع متفق عليو خلب
 .للئرجاععلبوة يدفعها غتَ قابلة 

 
 

                                                           
 .52، صفحة 2016ابعامعية، الاسكندرية، ، الدار اقتصاديات سعر الصرف وتخفيض وتعويم العملة وحرب العملاتبد ابؼطلب عبد ابغميد، ع1
 .128، صفحة 2008، دار الصفاء للنشر والتوزيع ، عمان، الأردن، التمويل الدوليسعيد موسى، آخرون،  2
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 العمليات الدمكنة داخل أسواق الصرف .0
بيكن للمتعاملتُ داخل أسواق الصرف القيام بعمليات عديدة يسعون من خلببؽا لتحقيق أىدافهم ابؼنشودة 

 وبيكن إبهاز ىذه العمليات فيما يلي:
 عمليات تسوية ابؼدفوعات الدولية: -

يتم خلبل ىذه العمليات تسوية ابغسابات ابؼتعلقة بابؼبادلات التجارية ) السلع وابػدمات( إضافة إلى 
 الاستثمارات.بالتحويلبت الرأبظالية كالقروض و تسوية ابغسابات الدولية ابؼتعلقة 

 عمليات ابؼضاربة:  -
الاستفادة من التغتَ في ىي عمليات يقوم بها ابؼتدخلون بهدف ابغصول على أرباح ومكاسب من خلبل 

بيعها مستقبلب بعد ارتفاع سعرىا في ما الآن لشرائها و تغلون ابلفاض سعر عملة سسعر العملبت مستقبلب حيث ي
أسواق صرف العملبت، حيث يتم الاحتفاظ بالعملبت نتيجة للتنبؤات وابغسابات اعتمادا على استغلبل 

 سعر العملة عن بشن شرائها أول مرة. ابلفاضابؼعلومات ويتحمل ابؼضاربون بـاطر 
 عمليات التحكيم:  -

يقوم بهذه العملية وكلبء الصرف بغساب البنوك أو بغساب الزبائن ويكون ىدفها برقيق الأرباح بدون أي 
البيع عند السعر مون بالشراء عند السعر ابؼنخفض و البيع فيقو تعاملتُ على علم بأسعار الشراء و خطر ويكون كل ابؼ

ع وتتطلب العملية سرعة كبتَة في ابزاذ القرار ابؼناسب وذلك لأن التغتَ في أسعار الصرف يتسم بالسرعة ابؼرتف
 .1الكبتَة

 عمليات ابؼراجحة: -
يقوم ابؼتعاملون بشراء كميات من العملبت من بعض الأسواق حيث يكون السعر منخفضا ويوجهونها إلى 

بؼراجحة كآلية لتوحيد السعر داخل الأسواق الدولية ابؼختلفة الأسواق حيث يكون سعرىا مرتفع، تعمل عمليات ا

                                                           
  .91عبد ابؼطلب عبد ابغميد، مرجع سابق، صفحة 1
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وما بييز ىذه العمليات عن غتَىا عدم وجود بـاطر تتعلق بأسعار الصرف لأنها تكون واضحة و معلنة لدى بصيع 
 .1ابؼتعاملتُ

 عمليات التغطية )التحوط(: -
الصرف وبالتالي ابػسارة ابؼمكنة حيث ىي عملية يقوم بها ابؼتعاملون بغرض تفادي أخطار التقلب في أسعار 

يتم الاتفاق بتُ متعاملتُ على بيع أو شراء عملة ما عن طريق تدخل بذاري لقاء فائدة متفق عنها حيث يتم 
 الاتفاق على تنفيذ العقد مستقبلب بثمن متفق عليو في ابغتُ.

 عمليات ابؼقايضة )السواب( : -
عقدان متلبزمان في زمن واحد يتضمن العقد الأول تضم العملية عمليتتُ في آن واحد حيث يوجد 

شراؤىا/ بيعها( في السوق الآجل )شراء/بيع( عملة في السوق الفوري والعقد الثاني )شراء / بيع( العملة التي سبق )
يتحدد السعر حسب الفائدة ابؼتفق عليها في العقد، على أن ينال كل طرف مستحقاتو في تاريخ الاستحقاق و 

 .2عر المحدد في العقدالآجل بالس
 سوق الصرف الأجنبي الدتدخلون فيالدطلب الثاني: 

تبادلات ب يقومونملتُ الاقتصاديتُ تتباين أىدافهم حيث جنبي بؾموعة من ابؼتعايتدخل في السوق الأ
 بيكن حصرىم فيما يلي:داخل السوق أو ينقلون ما اشتًوه إلى أسواق أخرى و  عمليات بيع وشراءو  للعملة

 البنوك التجارية: أولا

الثاني لتلبية ىو لتلبية حاجات زبائنها و  تتدخل البنوك التجارية في سوق الصرف الأجنبي لغرضتُ الأول 
الاستتَاد أو شراء وبيع ئن من القيام بعمليات التصدير و ة حيث أن الأولى تكون لأجل بسكتُ الزباحاجاتها ابػاص

في سوق الصرف لأسباب بـتلفة أما الثانية فهو برصيل الأرباح من خلبل ابؼضاربة على العملبت في الأسواق أو 

                                                           
   261، صفحة 2010، دار الأثر للنشر والتوزيع، الأردن ،الاقتصاد الدولي ) النظرية والتطبيق (ىجتَة عدنان زكي أمتُ،  1
دكتوراه، ، جامعة ابعيلبلي  مقدمة لنيل شهادة أطروحة ،أثر تغير أسعار الصرف العملات الرئيسية على الايرادات البتروليةبو حركات بوعلبم،  2

 .54، صفحة 2020اليابس سيدي بلعباس، ابعزائر، 



................................................ الإطار النظري لسعر الصرفالفصل الأول .  
 

34 
 

التي لم تعد بنوكا للبدخار  بغرض الاستثمار في ابػارج كشراء السندات وغتَ ذلك من الوظائف ابغديثة للبنوك
 تلعب دورا ىاما في سوق الصرف الأجنبي. هاا بهعلاستثمارية وىذا مصبحت اليوم بنوك أقراض فقط بل والإ
 السماسرة: ثانيا

عملبت بناء على أوامر عملبئهم  يقوم ىذا الصنف من ابؼتدخلتُ في سوق الصرف الأجنبي بالوساطة لاقتناء
الصفقات ابؼمكنة  بأفضليقوم  بالعمليات بغسابو ابػاص حيث يشتًي ابؼوجودات داخل السوق  فإنو لاومن ثم 

وقد يكونون عبارة عن شركات بـتصة تعرض عمولات على كل عمليات التحويل أو  كبر عائد بفكنأقصد برقيق 
 .الصرف

 لدؤسسات الدالية غير البنكيةا: ثالثا
ابؼؤسسات ابقلتًا إلى ظهور دور أكبر بؽذه واليابان و  مريكيةالأ تحدةابؼ لاياتو السواق ابؼالية في أدى بررير الأ 

ناديق حيث صارت تزاحم البنوك التجارية من خلبل بـتلف ابػدمات التي تقدمها وبؽا أشكال بـتلفة منها ص
كثر من ن تدخلها بابؼضاربة على العملبت أالتعاضديات وغالبا ما يكو التقاعد و التخطيط وصناديق التأمتُ و 

 تدخلها لغرض الاستثمار.
 البنوك الدركزية: رابعا

ا المحلية مقابل العملبت الأجنبية را لأنها تتدخل للمدافعة عن عملتهلصرف نظابؼؤثر الكبتَ في سوق اتعد 
رض ظام الصرف ابؼتبع حيث تقوم بعمليات الشراء أو البيع بغنلعامة التي تربظها ىذه البنوك و في إطار السياسة ا

 .1تربظها الدول التيإطار السياسة النقدية التضخم وتوجيو أسعار الفائدة في السيطرة على ابؼعروض النقدي و 
 خامسا: الشركات

كنتيجة لتواجدىا في طراف الفاعلة في أسواق الصرف الأجنبي  الشركات ابؼتعددة ابعنسيات من الأتعتبر 
بفا يدفعها  ،فهي تقوم بتحصيل إيراداتها ودفع نفقاتها بأكثر من عملة اء العالم ونشاطها في أكثر من دولةتلف أبكبـ

 للتعامل في أسواق الصرف الأجنبية للحصول على الأموال بالعملبت ابؼطلوبة.
 

                                                           
 .37صفحة   ،2008 الأردن، عمان، والتوزيع، للنشر صفاء دار الدولي، التمويل موسى، نوري شقتَي مطر، سعيد موسى  1
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 مخاطر الصرف الأجنبي: الثالدطلب الث

 الأجنبي خطر الصرف أولا: تعريف
 تعرف بـاطر الصرف على أنها:

 ن بردث بفعل تقلبات أسعار الصرف بتُ العملبتبػسائر المحتملة التي من ابؼمكن أتلك ا -
 .1ابؼستعملة في عمليات التبادل

د ابؼتوقعة حيث تقاس الأخطار ىو وجود احتمال لفشل ابؼستثمر في برقيق العوائخطر الصرف  -
 .2عن العائد ابؼتوقع المحقق ابؼعياري للعائد بكرافبالا

ابؼصاحبة لتقلبات أسعار صرف العملبت الصعبة  و ابؼشاكل د بخطر الصرف كل التعقيداتيقص -
 .3وانعكاساتها على العملة المحلية والتي تعرض للخسارة

قيامو  للخسارة جراء أحد الأطراف تعرضحتمال ا بيكن تعريف خطر الصرف على أنوبفا سبق 
 عن ىذه التعاملبت،الاستفادة من العوائد النابصة كان يتوقع   تعاملبت في سوق صرف العملبت الأجنبية حيثب

 .، وىذا ابػطر يكون ناتج عن وقوع بعض الأحداث ابؼفاجئة وغتَ ابؼرغوب فيهان العكس ىو الذي حدثغتَ أ
 ثانيا : أنواع مخاطر الصرف

ستوجب دفع أو ابغصول على مستحقات نقدية لبت مع غتَ ابؼقيمتُ داخل البلد تيعتبر قيام ابؼؤسسات بدعام
المحلية سببا لتعرض ابؼؤسسات بؼخاطر الصرف، إذ يرتبط برقيق العائد ابؼرجو بتقلبات سعر بعملة غتَ العملة 

صرف العملة المحلية بدلالة العملبت الأجنبية ومنو بيكننا أن بميز عدة أنواع بؼخاطر صرف العملبت الأجنبية بيكن 
 حصرىا فيما يلي:

 

                                                           
مقدمة لنيل شهادة ، أطروحة  0101-0991أثر تغير سعر الصرف على الديزان الددفوعات في الجزائر دراسة قياسية للفترة بصال مساعدية،  1

 .88، صفحة 2019ماي قابؼة، ابعزائر،  8دكتوراه ، جامعة 
 .81الطبعة الأولى، دار وائل للنشر والتوزيع، الأردن، صفحة  ،إدارة المحافظ الاستثماريةمحمد مطر فايز،  2
 .55بو حركات بوعلبم ، مرجع سابق، صفحة  3
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 : 1بـاطر مرتبطة بالعمليات التجارية .1
ابؼرتبطة بعمليات التصدير: تتعرض ابؼؤسسات ابؼصدرة بؼخاطر الصرف عند برريرىا بـاطر الصرف  -

مة عملة الفوترة يعملتها المحلية حيث بيكن حدوث ابلفاض في ق لعقود التصدير بعملة بزتلف عن
مقابل العملة الوطنية وبالتالي برصل ابؼؤسسة على عدد وحدات أقل من العملة المحلية عند القيام 

أقل من العائد  برقيق عائدإلى  فيؤدي ذلكتحصل عليها في سوق الصرف العملة ابؼ بتحويل
 ابؼستهدف.

بـاطر الصرف ابؼرتبطة بعمليات الاستتَاد: يؤدي ارتفاع قيمة عملة الفوترة مقارنة بقيمة العملة  -
ية إلى دفع برام العقد وتاريخ التسو لاستتَاد في الفتًة ابؼمتدة بتُ إالوطنية عند القيام بعملية ا

ف يبهعل ابؼؤسسات تتكبد تكال اابؼؤسسات وحدات أكبر من العملة المحلية مقابل العملة الأجنبية بف
 إضافية عند عمليات الاستتَاد.

 بـاطر الصرف ابؼرتبطة بالعمليات ابؼالية:  .2
سوق تقلبات سعر الصرف داخل تتعرض كل ابؼؤسسات التي تقوم بالعمليات ابؼالية الدولية بؼخاطر 

 ا ابؼؤسسات ما يلي:بي ومن بتُ ابؼخاطر التي تتعرض بؽالصرف الأجن
: حيث تتعرض ابؼؤسسات عند بعوئها لعمليات الاقتًاض الاقتًاضبـاطر الصرف عند عمليات  -

بالعملبت الأجنبية بػطر ارتفاع قيمة العملبت مقابل العملة المحلية وذلك عند تاريخ الاستحقاق بفا 
 نبية لتسوية ما عليها من مستحقات؛أكثر للحصول على العملبت الأج بهعلها تدفع وحدات

: قد تتعرض ابؼؤسسات ابؼقرضة لتدني قيمة العملة التي أقرضتها الإقراض بـاطر الصرف عند عمليات -
 ىذا الابلفاض. بالتالي تتعرض بػسائر جراءحلول موعد استحقاقها و  عند

                                                           
 .193، صفحة 2005ق، العرا ،البصرة جامعة الأولى، الطبعة ،يقوتطب يةنظر  ،يةالدول يةالدال ،يدجا شكري سعود العامري  1
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الدولية: يعتبر الاستثمار الأجنبي بنوعيو ابؼباشر وغتَ ابؼباشر نقلب بالاستثمارات بـاطر الصرف ابؼرتبطة  .3
أجنبية إلى ظهور خطر الصرف  للؤموال من دولة إلى أخرى وقد يؤدي تغيتَ العملبت المحلية  إلى عملبت

 :1وبظي ىذا ابػطر بخطر التحويل
حيث تكون ىذه الأموال مقومة  ينشأ ىذا ابػطر عند برويل الأموال من الفروع إلى الشركة الأم أو العكس

 بعملبت بـتلفة فيظهر خطر الصرف عند برويل العملبت وتكون آثاره كالتالي:
الأثر الأول: يؤدي التغتَ السلبي لسعر الصرف إلى ابلفاض الأصول الصافية ) الاستثمارات( للشركة  -

 الأم؛
 لمحولة من الفروع إلى الشركة الأم؛ الأثر الثاني: يؤدي التغتَ السلبي لسعر الصرف إلى تأثر الأرباح ا -
العمليات التجارية التي بردث بتُ الشركة الأم وفروعها أو شركائها تتم بعملبت الأثر الثالث: تكون  -

 الأجنبي. عرضة لتغتَات سعر الصرف وبالتالي التعرض بؼخاطر الصرف بـتلفة بفا بهعلها
 ثالثا: السياسات الدتبعة لدواجهة مخاطر الصرف 

سعر الصرف إلى حصول ابؼتعاملتُ داخل أسواق صرف العملبت الأجنبية على أرباح أو  التغتَ في يؤدي
ع الوضعيات ابؼختلفة وتسيتَ بـاطر تعرضهم بػسائر حيث يقوم ابؼتعاملون بإعداد استًاتيجيات وخطط لتعامل م

 التالية:الصرف كل حسب أىدافو وامكانياتو، وبيكن حساب ربح أو خسارة الصرف بالعلبقة 
 
 
 

  
 
 

                                                           
1
Michel Jura, Technique Financiere Internationale, 2eme Edition, France, 2003 , p 163. 

 قيمة الوحدة النقدية

 الأجنبية يوم التسوية

 الفعلية للصفقة

 قيمة الوحدة النقدية

 الأجنبية يوم 

 إبرام العقد

 مجموع الحقوق 

أو الديون المحررة 

 بالعملة الأجنبية

 أرباح أو خسائر الصرف
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استمرارىا ؤثر على بقاء ابؼؤسسات و كبتَة ت  كما تؤدي تقلبات سعر صرف العملبت إلى بـاطر اقتصادية
بهعل ابؼتعاملتُ يتبنون استًاتيجيات تهدف إلى مؤشرات الاقتصاد الكلية للبلد كحدوث التضخم بفا والتأثتَ على 

 ، حيث بسلك ابؼؤسسات خيارات عديدة منها:تقليص الآثار السلبية لتغتَات سعر الصرف
ابؼؤسسات بؼخاطر الصرف ابؼختلفة وقد بزتار ابؼؤسسات عدم  : تعرض ىذه الاستًاتيجية1عدم التغطية .1

 :التغطية عند توفر الأسباب التالية
 ميز بقدر كبتَ من الاستقرار؛جنبية ابؼستخدمة في ابؼعاملبت تتالعملبت الأ -
 بـاطر الصرف وفقا للعقود ابؼبرمة؛برمل الأطراف الأخرى  -
 التعامل بالعملة الوطنية؛ -
 رف الأجنبي؛كاليف تغطية بـاطر الص تعدم القدرة على توفتَ -
 تعتبر ابؼؤسسات القيام بالتغطية يفقدىا تنافسيتها من خلبل رفع التكاليف وبالتالي الأسعار. -

 التغطية الكلية: .2
تقوم ابؼؤسسات بتجنب بـاطر الصرف عن طريق القيام بتغطية كل وضعيات الصرف إذ تعتبر ابؼؤسسات أن 

 .بهب استغلببؽا كما تتأثر تنافسية ما تعرضو ىذه ابؼؤسسات بتكاليف التغطيةخسارة الصرف ىي فرص ضائعة 
 :2التغطية الانتقائية .3

يقوم ابؼسؤولون في ابؼؤسسات بتغطية بعض وضعيات الصرف دون غتَىا حسب توقعات القائمتُ على 
تضعها ابؼؤسسات لتتبع  ابزاذ قرار التغطية من عدمو إلى ىيئةالعملية حول وضعية وتطورات أسعار الصرف، يعود 

  وىذا في حد ذاتو مكلف للمؤسسات.وضعية الصرف الأجنبي
 
 

                                                           
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الأساليب التقليدية في تسيير مخاطر الصرف و مدى ملاءمتها للاقتصاديات النامية حالة الجزائرسعيدي نعمان،   1

 .156، صفحة 2013/2014، 3ابعزائر دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة 
2
  .21، صفحة 2006، الطبعة العربية الأولى، دار الفاروق للنشر والتوزيع، مصر،صفقات العملة الآجلةل برايان، يكو   
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 تقنيات إدارة مخاطر الصرف الأجنبيرابعا: 
والتدابتَ بهدف بذنب بـاطر الصرف وتقليل ضررىا على تقوم ابؼؤسسات بدجموعة من الإجراءات 

 تتُ بنا:ابؼؤسسات، يظهر جليا وجود تقني
 لإدارة مخاطر الصرف الأجنبي: داخلية تقنيات .0

 بستلك ابؼؤسسات حرية ابزاذ قرار استخدام التقنية التي تراىا مناسبة بفا يلي:
خلببؽا برصيل ابؼستحقات وتسديد الالتزامات بتُ ابؼتعاملتُ : ىي ابؼدة التي بيكن 1ابؼواعيد النهائية ابؼؤثرة -

 بيكن بالإجراءات التالية:توى الدولي حيث سعلى ابؼ
:حيث يتم تنويع شروط الدفع وتعديل تواربىو سواء كان برصيلب  LEDS AND LAGSالإجراء  -

 توقعة.لتغتَات أسعار الصرف ابؼ ، ويتم ذلك وفقاً للئيرادات أو دفعا للمستحقات
منح ابػصم: تقوم ابؼؤسسات بدنح ىذا ابػصم نظتَ تسبيق الدفع بؼا تتوقعو من تغتَ في سعر  -

على حجم الإيراد ابؼتوقع، حيث تقوم ابؼؤسسات بهذا الإجراء  الصرف الذي يشكل خطراً 
ابغصول على السيولة التي بيكن لتحقيق أرباح لتغطية مبلغ ابػصم بـاطر الصرف و بهدف بذنب 

 بق.السا
تقوم ابؼؤسسات بإنشاء حسابات بنكية في الدول التي يقيم بها عملبؤىا حسابات الاعتًاض:  -

 ف.بـاطر الصر د تقليل الوقت اللبزم وتفادي من أجل برصيل الإيرادات قص
رسال الشيكات التي تتلقاىا ابؼؤسسة من أجل تسوية قيم :يتم إLOCK BOXالإجراء  -

الصادرات إلى صندوق بريدي موجود في ابػارج ثم تقوم البنوك المحلية في ذلك البلد بتحصيلها 
عملبت التي أسعار صرف المباشرة لتقليص الوقت وتفادي بـاطر الصرف الناتج عن تغتَ 

 صدرت بها ىذه الشيكات.
 
 

                                                           
1
 Topsacalian Patrick, Principes de finance Internationale, Economica, Paris, 1992, p176. 
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 تتم وفق للتقنيات التالية: عمليات ابؼقاصة: -
تكون بنفس العملة  التغطية الذاتية: حيث تقوم ابؼؤسسات بابؼقاصة بتُ الديون وابؼستحقات التي -

 ؤسسة بتغطية الرصيد ابؼتبقي فقط.وبؽما نفس التاريخ وبالتالي تقوم ابؼ
التطبيقات: بيكن للمؤسسات التي بستلك رصيدا بالعملة الصعبة استخدامو لسداد ديونها  أسواق -

نوعان من أسواق  وبرصيل إيراداتها النابذة عن العمليات الدولية بدوافقة البنك، حيث يوجد
 التطبيقات:

وتقوم للؤموال  الفعلي الأسواق التطبيقية مع ضرورة برويل الأموال: حيث يتم التحويل -
ابؼؤسسة بتحويل الأموال ابؼستحقة عليها بالعملبت التي تتلقاىا من عملبئها، وفي ىذه 

 ة لا تتعرض ابؼؤسسة بؼخاطر الصرف؛ابغال
الأسواق التطبيقية بدون برويل الأموال: تستعمل ىذه الطريقة عندما يكون الطرفان  -

 .ات ابؼقاصةج عن عمليمدينا ودائنا في نفس الوقت فيستوجب القيام بتغطية النات
 صافي ابؼدفوعات ابؼقاصة ابؼتعددة الأطراف:  -

حيث ترتبط ىذه الفروع بعلبقات مالية تطبق ىذه التقنية عند تعدد فروع ابؼؤسسة وانتشارىا في دول العالم 
وبذارية فيتم تنظيم ابؼقاصة وتقوم ابؼؤسسات بتحويل الفوارق فقط من خلبل برديد زمن معتُ وسعر صرف معتُ 

 معينة.وعملة 
 مراكز استًداد العملبت الأجنبية:  -

بتُ يكمن الاختلبف في أن ابؼراكز تستهدف بالإضافة لتسوية ابؼعاملبت  حيثتتشابو التقنية مع سابقتها 
فروع ابؼؤسسة برصيل إيرادات وتسديد ابؼستحقات للؤطراف ابػارجية الأخرى التي تتعامل مع الفروع، وتسمى 

 .1العمليات بدراكز إعادة إعداد الفواتتَابؼراكز ابؼسؤولة عن ىذه 
 مؤسسات اعتماد التقنيات الداخلية السالفة الذكر أو اعتماد ما يلي:بيكن لل

 التجارية للمؤسسة؛التأثتَ على التدفقات  -

                                                           
1
 Fontaine Patrice, Gestion financière internationale, Dalloz, Paris, 1997, p 376. 
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 .إعداد الفواتتَ بالعملة المحلية أو اختيار عملة أقل تقلباً  -
 التقنيات الخارجية لإدارة مخاطر الصرف: .0

الصرف الآجل: يقوم ابؼتعاملون بعقد اتفاقات يتم بدوجبها شراء أو بيع العملبت بسعر صرف معتُ غتَ  -
إلى تثبيت الوضع ابؼستقبلي لسعر الصرف وبالتالي قابل للئلغاء بتاريخ لاحق، حيث يسعى ابؼتعاملون 

 ت القائمة.إلغاء ابؼخاطر ابؼرتبطة بتغتَات سعر الصرف بفا يسمح بتحديد مستحقات ابؼعاملب
 : "قروض العملبت ابؼتعددة " مقايضة العملة -

الفتًة ونفس ابؼبلغ، بفا يعتٍ السداد والاستًداد  تقوم التقنية على وجود قرضتُ متبادلتُ يتضمنان نفس
 في تاريخ الاستحقاق.الفعلي للمبالغ ابؼتفق عليها 

 الأسبقية في العملة: -
وفي نفس الوقت تغطية بـاطر ترغب ابؼؤسسات من خلبل ىذه التقنية في تغطية احتياجاتها من السيولة  

وبرويل ابؼبلغ إلى العملة منفصل بالاقتًاض بالعملة المحلية  حيث بيكن برقيق ىذين ابؽدفتُ بشكلالصرف، 
 الائتمان القصتَ الأجل لتمويل من مزايامن الاستفادة ابؼؤسسات  بسكن ىذه العمليةو الأجنبية أو العكس، 

ستحصل عليها عند وتسوية ما عليها بالعملة المحلية التي التي حصلت عليها سابقا بالعملة الأجنبية الآنية العمليات 
 .1تاريخ الاستحقاق

 خيارات العملة: -
الأجنبية بثمن بؿدد  ىي تقنية بيكن استعمابؽا لتفادي بـاطر الصرف حيث يتم شراء كميات من العملة

بيكن بؽذا النوع من العقود أن يستعمل مع وجود خيار الشراء من عدمو مقابل عمولة معينة،  وفي تاريخ لاحق
 .2بهابي في سعر الصرف بتُ العملبتكما أنو يتيح الاستفادة من التغتَ الإلتجنب بـاطر الصرف  

                                                           

، 2022، ابعزائر، 3دكتوراه، جامعة ابعزائر  مقدمة لنيل شهادة أطروحة ،اتجاهات البنوك الدركزية في إدارة مخاطر الصرف الأجنبيحنان قدور، 1
 ،119صفحة 

، مؤبسر إدارة ابؼخاطر واقتصاد ابؼعرفة، جامعة الزيتونة الأردنية، عمان، الأردن، تقنيات إدارة مخاطر سعر الصرفعتًوس،  عبد ابغق بو 2
 .10، صفحة  2007أفريل27
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 اللجوء لشركات تأمتُ التجارة ابػارجية: -
شركات التأمتُ ضمانا على تغتَات سعر الصرف لعمليات الاستتَاد والتصدير مقابل عمولات على  تقدم
ابؼؤسسات ابغماية من بصيع ابػسائر المحتملة جراء تغتَات ىذه التقنية  العمليات ابؼغطاة، حيث بسنح حسب مبالغ

 سعر صرف العملبت ابؼستعملة في عمليات التصدير أو الاستتَاد.  
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 خلاصة الفصل:
إذ ول، يعكس بقاعة السياسة الاقتصادية ابؼنتهجة من طرف الدّ  سعر الصرف مؤشر اقتصادي ىاميعتبر 

كأداة لتسوية الدفوعات الدولية، وبيكن   حيث يستعملبيكن من خلبلو مقارنة العملة المحلية بالعملبت الأجنبية، 
بتُ نظام سعر الصرف  من خلبل ابؼفاضلة النقديةمع سياساتها الاقتصادية و  يتماشىللدول اختيار نظام صرف 

 الثابت ونظام سعر الصرف ابؼرن.
ظهرت عدة  وارتباطو بدتغتَات اقتصادية بستاز بالتغتَ ابؼستمر سعر الصرفل ابؼستمرة تغتَاتالوفي ظل 

للوصول لسعر صرف توازني بوقق أىداف وتسعى  ،وتقدم عدة تفستَات بؽا نظريات وبماذج تفسر ىذه التغتَات
 ر على حجم وابذاه التبادل الدولي.ولا يؤثالسياسات الاقتصادية 

سوق النقد الأجنبي، إذ بيكن  النقد الدولي من خلبل التعامل داخل ول على ما برتاجو منبرصل الدّ 
ا السوق فهو يوفر عرضا بؼا برتاجو من أن تقوم بعمليات شراء أو بيع للعملبت داخل ىذ للبنوك ابؼركزية للدول

لقيمة العملبت فإن عمليات البيع  كبتَة  منها، ونظرا لوجود تقلباتالعملبت الأجنبية وطلبا على ما تعرضو 
 .عن طريق آليات للتحوط من خطر الصرف الأجنبي الشراء تواجو خطرا وجب تفاديوو 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الفصل الثاني: الإطار النظري

 للميزان التجاري 
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   تدهيد
دولية في لراؿ السلع والخدمات ورؤوس البادلات الدرافق تبتٍ الدوؿ فكرة الاقتصاد الدفتوح ظهور 

 وسهولة الاتصاؿ والتواصل وتوفر وسائل النقلالأمواؿ والعمالة، ومع التطور التكنولوجي والتخصص الدولي 
فصار أصبح التبادؿ التجاري أكثر سهولة وارتفعت معدلاتو  وكذا تنامي الطلب العالدي على السلع والخدمات،

يعكس أيضا قدرات البلد الإنتاجية وسعتو كما  ،يعكس حالة اقتصاد كل بلد اىام امؤشر وقيمتو  قياس حجمو
 الاستهلاكية.
ظهور بياف إلى  والحاجة لتحليل حجم وقيمة عمليات التبادؿ الدولي الدبادلات الدولية اتساع أدىلقد 

خلاؿ مدة زمنية، كل ما يرد إلى القطر الوطتٍ وما لؼرج منو نقدية ل قيم سجل فيو ت خاص بكل دولة  لزاسبي
السلع والخدمات ورؤوس قدية لكل نو غتَ ملموس إذ يتم تسجيل قيم سواء كاف ما يرد إلى القطر ملموسا أ

 منو وما خرج إلى القطر بيانات ما ورد دراسةتم تعلى أف  الأمواؿ الواردة إلى القطر الوطتٍ والخارجة منو،
يتكوف ىذا الديزاف من عدة حسابات يعتبر و سمي ىذا البياف بميزاف مدفوعات ، لتحديد حالة الاقتصاد الوطتٍ

تكوف سببا مباشرا أو غتَ عادة ما  وأنواعهالالات تتعدد أسبابها لاخت يتعرض التجاري الذيألعها الديزاف 
 .صلاح الاختلاؿالقياـ بتعديلات لإ لشا يستوجب ككل  اختلاؿ ميزاف الددفوعاتمباشر في 

الآليات  تبذؿ الدوؿ جهودا كبرى لتصحيح الاختلاؿ في الديزاف التجاري من خلاؿ استعماؿ
ؤدي ت ةسلبيوقد تكوف لذا آثار ؤدي إلى إصلاح الاختلاؿ تف ةلغابيلذا آثار إالتي قد تكوف والسياسات الدناسبة 

 الخلل في الديزاف التجاري.تعميق إلى 
تهتم الدراسة خلاؿ ىذا الفصل بإبراز الإطار النظري لديزاف الددفوعات والديزاف التجاري وسياسات علاج 

 اختلاؿ الديزاف التجاري من خلاؿ ثلاثة مباحث كالتالي:
 لدبحث الأوؿ: مفاىيم عامة حوؿ ميزاف الددفوعاتا -
 الدبحث الثاني: اختلاؿ الديزاف التجاري وآليات تصحيحو -
 لعلاج اختلاؿ الديزاف التجاري ةليآالدبحث الثالث: سياسات سعر الصرؼ ك -
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 الدبحث الأول: مفاىيم عامة حول ميزن الددفوعات

النسبية التي تتمتع بها كل دولة إلى ظهور حركة أدى التخصص الدولي وتقسيم العمل وفقا للمزايا 
السلع والخدمات خارج الحدود الإقليمية لكل دولة، لشا يستوجب حساب وتسجيل الدستحقات النقدية 

في سجل خاص سمي ميزاف  من الخارج الواجب تسديدىا للخارج والدستحقات النقدية التي تتلقاىا الدولة
جل إلى عدة حسابات أبرزىا الحساب الجاري الذي لػتوي على أىم الددفوعات، حيث تم تقسيم ىذا الس

 عنصر سمي بالديزاف التجاري. 

 الدطلب الأول: ماىية ميزان الددفوعات وأقسامو

فهو يقدـ معلومات عن مدى ارتباطو بالمحيط الخارجي  ديعكس ميزاف الددفوعات حالة الاقتصا
وحجم ما يقدمو الاقتصاد المحلي للخارج من سلع وخدمات ورؤوس للأمواؿ وحجم ما لػصل عليو من سلع 

درتو على تجاوز وخدمات ورؤوس الأمواؿ فالوضعية الإلغابية لديزاف الددفوعات تعكس قوة الاقتصاد ومدى ق
 الصدمات والأزمات.

 : عررف  ميزان الددفوعات وأمييتو أولا

 عررف  ميزان الددفوعات .1
 تعددت تعاريف  ميزاف الددفوعات نقتًح منها ما يلي: 

ىو السجل الكامل الذي يتضمن كل الدعاملات الاقتصادية التي تتم بتُ الدقيمتُ في البلد  -
وغتَ الدقيمتُ بها خلاؿ فتًة زمنية معينة، وقد جرى العرؼ على اتخاذ مدة سنة أساسا 

 .1لحساب ىذه الدعاملات
واف ىو مستند حسابي يظهر الوضعية الناتجة عن العمليات الحاصلة خلاؿ سنة بتُ الأع -

 .2الاقتصاديتُ الدقيمتُ في المجاؿ الوطتٍ وبتُ كل الأعواف الآخرين الدقيمتُ في العالم الخارجي

                                                           
الرلاقات الاقتصادفة الدولية في ظل الثورة الرلمية لزمود عزت اللحاـ، علي فلاح الضلاعتُ، مصطفى يوسف كافي، علاـ مسلم الباكور،   1

 . 195، صفحة 2017، دار الإعصار العلمي للنشر والتوزيع، عماف، الأردف، التكنولوجية الدراصرة

 .117، صفحة  2020 الأردف، ،، دار الإعصار العلمي، عمافإدارة مالية دولية سهتَ ابراىيم الشوملي،  2
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ىو بياف حسابي تسجل فيو قيم تريع السلع والخدمات والدساعدات وكل الدعاملات الرأسمالية  -
 .1والذىب النقدي الداخلة والخارجة من الدولة خلاؿ فتًة زمنية معينة

اسي الدنظم و الدوجز الذي تدوف فيو تريع الدعاملات الاقتصادية التي تتم ىو السجل الأس -
بتُ الحكومات والدواطنتُ والدؤسسات المحلية لبلد ما مع مثيلاتها لبلد أجنبي خلاؿ فتًة زمنية 

 .2عادة تكوف سنة واحدة
ملات من خلاؿ ما سبق لؽكن تعريف ميزاف الددفوعات على أنو سجل منظم تدوف فيو كل الدعا

أو أفراد ( والدقيمتُ  االاقتصادية معبر عنها بمبالغ مالية والتي تتم بتُ الدقيمتُ داخل البلد ) مؤسسات كانو 
خارج البلد )مؤسسات كانوا أو أفراد ( خلاؿ فتًة زمنية معينة عادة ما تكوف سنة، يقصد بالدعاملات 

بتُ الدقيمتُ وغتَ الدقيمتُ، إذ يعتبر الشخص الاقتصادية تلك الدعاملات التي يتًتب عنها مستحقات مالية 
مقيما في البلد إذا اتخذ لبلد لزلا لإقامتو الدائمة بغض النظر عن جنسيتو، أما بالنسبة للمؤسسات ذات 
الفروع فإف صندوؽ النقد الدولي اعتبر الفرع مقيما في البلد الذي لؽارس فيو النشاط وليس في بلد الدؤسسة الأـ 

 عاملات بتُ الدؤسسة الأـ والفروع الدوجودة خارج البلد.لذلك تسجل الد

 أميية ميزان الددفوعات .2
ميزاف الددفوعات في دراسة الوضع الاقتصادي للدوؿ خلاؿ فتًة زمنية لزددة، فيمكن مقارنة وتحليل  يفيد

 الأداء الاقتصادي للدولة خلاؿ السنة الحالية مع السنوات السابقة واتخاذ القرارات الدناسبة كما أنو:

ت العجز ليل حالايساعد على اختيار وتطبيق السياسة الاقتصادية الدلائمة بناء على دراسة وتح -
 أو الفائض الدسجلة؛

يعتبر ميزاف الددفوعات مؤشر ىاـ لوضعية الاقتصاد الوطتٍ فبياناتو مرآة عاكسة للوضع  -
 الاستهلاؾ و الانتاج داخل الدوؿ؛ الاقتصادي العاـ ووضعية مناخ الاستثمار و

 الدي؛تصاد العلؽنح ميزاف الددفوعات معلومات حوؿ معدؿ ارتباط الاقتصاد الوطتٍ مع الاق -
يعتبر وسيلة فعالة تساعد السلطات على تخطيط وتوجيو العلاقات الاقتصادية الخارجية للبلد،  -

 لية والنقدية والتجارية الدناسبة؛وكذلك اختيار السياسة الدا
                                                           

 .61صفحة  ،2020الجديد، تلمساف، الجزائر، ، النشر الجامعي الدالية الدولية بنٌ السياسات والنظم الدختلفةسمية زايرار، محمد موساوي،   1

.159، صفحة 2014، الأكادلؽيوف للنشر والتوزيع، عماف، الأردف، ، أساسيات الاقتصاد الدوليتريل محمد خالد  2 
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 يعتبر من أىم لزددات سعر صرؼ العملة من خلاؿ عرض العملات الأجنبية والطلب عليها.  -
 أقسام ميزان الددفوعات  :ثانيا

 لى:إف ميزاف الددفوعات ينقسم أالنقد الدولي في طبعتو السادسة  لقد ورد في بياف صندوؽ

حيث يتم التمييز بتُ الحسابات ، س الداؿ، الحساب الدالي، حساب السهو والخطأأحساب ر ، الحساب الجاري
 التي يتم توفتَىا والحصوؿ عليها. الدختلفة في ميزاف الددفوعات حسب طبيعة الدوارد الاقتصادية

 الحساب الجاري: .1
 :1ولي والدخل الثانوي ويتكوف منتدفقات السلع والخدمات والدخل الأيسجل في ىذا الحساب 

حساب السلع والخدمات: تسجل فيو كل عمليات التجارة الدنظورة وعمليات التجارة غتَ  -
 التجاري.يضا بالديزاف ألدنظورة التي تعبر الحدود ويسمى ا

حساب الدخل الأولي: حيث يسجل في ىذا الحساب الدبالغ الدستحقات الدفع والدبالغ  -
مستحقة القبض مقابل تدكتُ كياف آخر من استخداـ العمالة والدوارد الدالية أو الأصوؿ غتَ 

 الدنتجة غتَ الدالية لفتًة مؤقتة.
بإعادة توزيع الدخل أي حساب الدخل الثانوي: يسجل في ىذا الحساب العمليات الخاصة  -

قياـ أحد الأطراؼ بتوفتَ موارد لأغراض تجارية دوف حصولو على أي قيمة كعائد مثل 
التحويلات الشخصية التحويلات الجارية الدرتبطة بالدساعدات الدولية، يسمى رصيد ىذا 
 الحساب برصيد الحساب الجاري وىو عبارة عن الفرؽ بتُ لرموع الصادرات والدخل الدستحق

من جهة ولرموع الواردات والدخل مستحق الدفع من جهة أخرى ) تشتَ الصادرات والواردات 
 .إلى السلع والخدمات ويشتَ الدخل إلى الدخل الأولي والدخل الثانوي(

 الحساب الرأسمالي:  .2
الأصوؿ غتَ الدنتجة غتَ الدالية والتحويلات الرأسمالية  الددينةوالقيود  الدائنةيسجل في ىذا الحساب القيود 

 .2بتُ الدقيمتُ وغتَ الدقيمتُ

                                                           
1
، 2009العامة، رة التكنولوجيا والخدمات ، الطبعة السادسة إدادليل ميزان الددفوعات ووضع الاستثماري الدوليصندوؽ النقد الدولي   

 .9صفحة
2
 Paul Krugman, Maurice Obstfeld, Marc Melitz, OP.Cit, p339. 
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 الحساب الدالي:  .3
يبتُ الحساب الدالي صافي قيمة عمليات اقتناء الأصوؿ والخصوـ الدالية والتصرؼ فيها حيث يضم كل 

 .1ات الدالية والأصوؿ الاحتياطيةمن الاستثمارات الدباشرة استثمارات المحافظ والدشتق

  والخطأ:حساب السهو  .4
عداده إغتَ أف قصور البيانات ووسائل ترعها و حسابيا إف طبيعة القيد في ميزاف الددفوعات لغعلو متوازنا  

ويظهر ىذا الحساب ، 2ناقد لؼل بهذا التوازف لذا يدرج صافي السهو والخطأ قصد جعل ميزاف الددفوعات متواز 
 عديدة نذكر منها: في حالات

 ؛الحساب الرأسمالي الالطفاض الشديد في قيمة القيود الدائنة في الحساب الجاري و -
 ؛الحساب الرأسمالي الارتفاع الشديد في قيمة القيود الددينة في الحساب الجاري و -
 ؛الارتفاع الشديد في قيمة صافي زيادة الأصوؿ في الحساب الدالي -
 .في زيادة الخصوـ في الحساب الداليالالطفاض الشديد في قيمة صا -
 تغطية الانفاؽ العسكري السري. -

 مخطط عوضيحي لأقسام ميزان الددفوعات (:2،1رقم)الشكل 
 

 

 

 

 

عامة، صندوؽ على دليل ميزاف الددفوعات ووضع الاستثماري الدولي، الطبعة السادسة إدارة التكنولوجيا والخدمات التم إعداده بالاعتماد الدصدر: 
 .10-9، الصفحة 2009النقد الدولي،  

                                                           
1
، صفحة 2018، الطبعة الأولى، مكتبة الدلك فهد الوطنية، الدملكة العربية السعودية، النظرفة الاقتصادفة الكليةعبد الرتزن محمد السلطاف،   

209. 
 .94،صفحة 2006، دار الفجر، الطبعة الأولى، الجزائر، الاقتصاد الكليمحاضرات في العربي محمد ساكر،   2

 ميزان المدفوعات

 الحساب المالي حساب رأس المال ميزان المعاملات التجارية

 ط الأجل ق الأجل ميزان الخدمات الميزان التجاري
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 آلية القيد في ميزان الددفوعات: ثالثا: 

يعتبر ميزاف الددفوعات بياف حسابي لؼضع لدبدأ المحاسبة العامة وبالتالي يتم القيد فيو وفقا لطريقة القيد 
( إذ تعتبر حالة الددين حالة نقصاف -الدزدوج من خلاؿ تسجيل العمليات ضمن خانتتُ الدائن )+( والددين )

صوؿ الأجنبية في داخل الوطن والعناصر وتسجل كل أشكاؿ تحوؿ الأصوؿ الوطنية الى الخارج او تقليص الأ
الددينة في ميزاف الددفوعات ىي كل عمليات الاستتَاد من السلع والخدمات والذدايا والدنح والتحويلات الدقدمة 

والتدفقات الرأسمالية لضو الخارج أما الجانب الدائن فيسجل فيو كل من الصادرات من السلع  للأجانب
والتمويلات الدقدمة للوطن من الأجانب ويشمل ايضا التدفقات الرأسمالية الدوجهة إلى والخدمات والذدايا والدنح 

 .1الداخل 

 مخطط عوضيحي لكيفية القيد في ميزان الددفوعات(: 2،2رقم) الشكل

 الدائػػػػػػػػػػػػػػػػػػن                                              

 

 

 الدديػػػػػػػػػػػػػػػػػن                                             

 الدصدر: من إعداد الباحث

 

 

 

 

 

                                                           
 .17، صفحة 2017، دار الحامد للنشر والتوزيع، عماف، الأردف، الدالية الدولية والأزمات الداليةسي محمد كماؿ، صباغ رفيقة، 1
 

 المقيمين غير المقيمين
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 الدطلب الثاني: ماىية الديزان التجاري 

ينقسم ميزاف الددفوعات إلى عدة أقساـ لؼتص كل قسم بتسجيل شكل من أشكاؿ التبادؿ مع الخارج 
ألعية بالغة إذ لؼتص بتسجيل حركة السلع والخدمات من وإلى الدولة، كما وفيما يلي عرض لقسم توليو الدوؿ 

 أنو شديد التأثر بالتغتَات الاقتصادية سواء كانت داخلية أو خارجية.

 الديزان التجاري أولا: عررف 

 تعددت تعاريف الديزاف التجاري نقتًح منها: 

من  لعويقصد بو كافو بنود الدادية الدتعلقة بحركة الس زاف الددفوعاتقساـ ميأىو أىم قسم من  -
)الدنتجات النهائية والوسيطة والدواد الأولية التي  ةلزدد ةزمني ةلى الدولة في فتً إصادرات وواردات من و 

           لؽكن مشاىدتها وتسجل عند عبور الحدود الوطنية وتسمى ىذه العمليات بالعمليات الدنظورة
(visible Trade )  1لكونها ملموسة ماديا وتدر عبر الجمارؾ. 

ىو تسجيل لحركة تبادؿ السلع بتُ الدولة والعالم الخارجي وتعد الصادرات والواردات أىم بنوده  -
 .2حيث تقيد الصادرات في الجانب الدائن بينما تقيد الواردات في الجانب الددين من الديزاف

صادرات السلع ووارداتها خلاؿ الفتًة لزل الحساب أي أنو يتعلق الديزاف التجاري بتجارة السلعي أي  -
 .3يتم تسجيل تجاره الدنظورة

ىو البياف الذي يشتمل على كافة البنود الدائنة والددينة لكل من الصادرات والواردات من السلع  -
 .4ة والخدمات خلاؿ مدة معينة عادة تكوف سن

                                                           
 .63صفحة  مرجع سابق، ،2020سمية زاير، محمد موساوي،   1

 . 88، صفحة 2020يوف للنشر و التوزيع، الأردف، لؽ، شركة دار الأكاداقتصاديات التجارة الخارجيةذنوف، مرواف عبد الدالك   2

 .253، صفحة 2017، دار فاروس العلمية، الاسكندرية، مصر، الاقتصاد الدوليالسيد محمد أتزد السريتي، أتزد فتحي خليل الخضراوي،   3

 .182، صفحة 1998دار الصفاء للنشر والتوزيع، عماف، الأردف، ، علم الاقتصاد ونظرياعوطارؽ الحاج،   4
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الدتبادلة بتُ الدقيمتُ في بلد معتُ من جهة  نو سجل نظامي للصفقات الدتعلقة بالسلعأيعرؼ على  -
سجل أكبر يضم  خرى خلاؿ فتًة زمنية معينة وىو جزء منأوالدقيمتُ في بقية بلداف العالم من جهة 

 .1تبادؿ الخدمات والأمواؿ يسمى ميزاف الددفوعات
  مييو الديزان التجاريثانيا: أ

 فهو:للميزاف التجاري ألعية بالغة في الاقتصاد الوطتٍ 

يعتبر الديزاف التجاري مؤشر اقتصاديا ىاما فهو لؽثل جزءا ىاما من ميزاف الددفوعات فرصيده يعكس  -
تعرض الاقتصاد إمكانية الحالة العامة للاقتصاد، كما أف ىيكل الصادرات والواردات يدؿ على مدى 

 ة؛معين ةاستًاتيجيالوطتٍ للأخطار خصوصا في الدوؿ التي تعتمد على قطاع المحروقات أو منتجات 
 ؛يعكس درجة تكيف الاقتصاد الوطتٍ مع الدتغتَات التي تحدث في الاقتصاد الدولي -
 ؛خرىتجاه الدوؿ الأ ةيوضح الديزاف التجاري الدركز الدالي للدول -
 ؛يساعد على تخطيط وتوجيو العلاقات الاقتصادية الخارجية للدولة -
 تثمار.وتحديد مناخ الاس أداة لتحليل وضعية الاقتصاد -

 :ثالثا: الروامل الدؤثرة على الديزان التجاري

 يكوف تأثتَىا مباشرا أو غتَ مباشر لؽكن إلغازىا فيما يلي: حيث يتأثر الديزاف التجاري بعوامل عديدة

أثر الدخل: تؤدي زيادة الدخل في دولة معينة إلى زيادة الطلب على الواردات سواء تعلق الأمر  -
الانتاج من آلات أو معدات أو موارد أولية ولؽكن أف يؤدي الطفاض الدخل بالاستهلاؾ أو وسائل 

 لدباشر على حالة الديزاف التجاري؛إلى تدني الطلب على الواردات بكل أنواعها وبالتالي الاثر ا
التضخم: يؤدي التضخم إلى ارتفاع في الأسعار المحلية مقارنة بالأسعار العالدية للسلع والخدمات  -

ؤدي إلى تراجع حجم الصادرات وزيادة الواردات نظرا لتميز السلع الأجنبية بميزة السعر وبالتالي ي
الدنخفض مقارنة بالسلع المحلية فيكوف السعر وسيلة لجذب الدستهلكتُ وجعلهم يفضلوف السلع 

 الدستوردة على المحلية لشا لػدث تأثتَا على الديزاف التجاري؛

                                                           
، لرلة جامعة تشرين 2216 – 2212أثر عرويم الروبل في الديزان التجاري الروسي تحليل الديزان التجاري الروسي يوسف جزاف وآخروف،   1

 . 184، صفحة 2017 سوريا،،5 ، العدد39للبحوث والدراسات العلمية، سلسلة العلوـ الاقتصادية والقانونية ،لرلد 
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ارة ض ميزة تنافسية للمنتجات المحلية في ظل حرية التجسعر الصرؼ: لؽنح سعر الصرؼ الدنخف -
الصرؼ الدرتفع على اسعار السلع العكس صحيح، حيث يؤثر سعر الخارجية لشا يرفع التصدير و 

الخدمات الدصدرة فتقل جاذبيتها وتنافسيتها في الأسواؽ العالدية لشا يؤثر على حجم الطلب عليها و 
 فيتأثر الديزاف التجاري بذلك؛

ار الفائدة: يؤثر التغيتَ في أسعار الفائدة على حركة رؤوس الأمواؿ الدوجهة للاستثمار وبالتالي أسع -
يتأثر الديزاف التجاري بذلك حيث أف زيادة الاستثمار يقابلو وفرة في الانتاج لشا يتيح القياـ بعمليات 

الأولية و الدواد نصف التصدير كما أف زيادة الاستثمار ترفع الدخل و تؤدي إلى طلب على الدواد 
 الدصنعة  لشا يؤثر على الديزاف التجاري.

 الدطلب الثالث: ىيكل الديزان التجاري وآلية القيد فيو

الديزاف التجاري إلى أقساـ عديدة تم تصنيفها حسب طبيعة البضاعة موضوع التبادؿ مع  ينقسم
الخارج، حيث ذلك الدختصتُ من اكتشاؼ موطن الخلل بصورة أسرع واتخاذ القرارات الدناسبة لتفادي استمرار 

 تأثتَه السلبي على الديزاف ككل.

 أقسام الديزان التجاري: أولا: 

 : 1ري على قسمتُ لعالػتوي الديزاف التجا

لؼتص بتقييد حركة الدعاملات الدنظورة بتُ الدقيمتُ داخل البلد والدقيمتُ الديزان التجاري السلري:  -
شمل كافة تف أويعبر عنها بمصطلح الواردات والصادرات على  ةمعين ةزمني ةخارجو خلاؿ فتً 

الحدود والتي تتم ترركتها فتسجل في خانة و الأولية التي تجتاز أالدنتجات النهائية أو النصف مصنعو 
 .الدائن أو في خانة الددين الدبالغ الناتجة والدستحقة عن ىذه العمليات

لؼتص بتقييد كل الخدمات غتَ الدلموسة الدقدمة لغتَ الدقيمتُ من طرؼ  الديزان التجاري الخدمي: -
بر الفرؽ بينهما مؤشرا ىاما لتحديد الدقيمتُ والدقدمة من غتَ الدقيمتُ للمقيمتُ داخل البلد إذ يعت

 الوضع العاـ للاقتصاد الوطتٍ.
 

                                                           
 .192، صفحة 2020 ، شركة دار الأكادلؽيوف للنشر و التوزيع، الأردف،اقتصاديات التجارة الخارجيةمرواف عبد الدالك ذنوف،   1
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 ىيكل الديزان التجاري: ثانيا: 

 يتشكل ىيكل الديزاف التجاري من الصادرات والواردات

نها حجم الطلب أي أىي الجزء من الناتج المحلي الإترالي الذي يباع للعالم الخارجي،  :الصادرات -
لى الدوؿ إنها كل السلع والخدمات التي تباع يضا بأأجزء من الدنتجات المحلية وتعرؼ  الأجنبي على

و أخرى، ولؽكن أيضا تعريفها على أنها ذلك الجزء من الناتج المحلي الإترالي سواء كاف سلعا الأ
ة على قو  ، حيث يعتبر ىيكل الصادرات مؤشر ىاـ1خدمات الذي يتم بيعو لغتَ الدقيمتُ في البلد

كبر على تخطي الأزمات والتخلص من آثارىا أما تركيز أ ةالاقتصاد الوطتٍ فتنوعها لؽنح الدولة قدر 
ف تنوع الصادرات مؤشر أخاطر متعددة ، كما لدالصادرات على فئة سلعية معينة فيؤدي إلى التعرض 

 تنقسم الصادرات إلى نوعتُ: ،2على تطور الذيكل الإنتاجي داخل البلد
: ىي لستلف السلع الدادية التي تعبر الحدود ولؽكن لدصالح الجمارؾ معاينتها ةالدنظور الصادرات  -

 وإحصائها.
الصادرات غتَ الدنظورة: وىي لستلف الخدمات التي يقدمها الدقيموف داخل البلد للمقيمتُ  -

 خارجو.
من طرؼ الدقيمتُ  ىي ذلك الجزء من الناتج المحلي الإترالي للدوؿ الأخرى والذي يتم شراؤهالواردات:  -

ولؽكن تعريف الواردات على أنها  كافة السلع والخدمات التي تحصل عليها الدولة أو  ،داخل البلد
و عملات تلقى قبولا عاما أسلع أو خدمات  لخرى أو الدقيمتُ بها مقابالدقيمتُ بها من الدوؿ الأ

واردات مؤشر ىاـ لتحديد مدى قوة ، ويعتبر ىيكل وحجم ال3يدفعها الدقيموف بالدولة للمقيمتُ خارجها
 .ارتباطو  بالاقتصاد العالدي ةوتطور الاقتصاد الوطتٍ ودرج

 

                                                           
، كلية دكتوراه مقدمة لنيل شهادة أطروحة  ،2217 – 2222للفترة  الرلاقة بنٌ سرر الصرف الدفنار و الديزان التجاريبن زعمة سليمة،   1

 .97، صفحة 2019/2020العلوـ الاقتصادية التجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة عبد الحميد بن باديس، مستغالً، الجزائر، 

لرلة واسط للعلوـ  ،2216 – 2212الديزان التجاري وعنمية الصادرات غنً النفطية في الاقتصاد الرراقي للمدة قاسم جبار خلف،   2
 .481صفحة  ،2018، العراؽ، 41العدد  4الانسانية المجلد 

 .52،صفحة 2005/2006، الجزائر،مطبوعة الاقتصاد الدوليراتوؿ محمد،   3
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 آلية القيد في الديزان التجاري: ثالثا:  

 بصيغتي البلد والدقيمتُ داخلو يتم تسجيل القيمة الدالية الناتجة عن الدعاملات بتُ الدقيمتُ خارج
الحساب مؤشر ىاـ للعلاقات الدولية حيث يتم تسجيل صادرات من السلع ذ يعتبر ىذا إالصادرات والواردات 

الدلموسة في الجانب الدائن )+( فيتًتب عن العملية زيادة تدفق للعملات الأجنبية إلى الداخل ويتم تسجيل 
 الخدمات الدقدمة لغتَ الدقيمتُ أيضا في الجانب الدائن )+( ويتم تسجيل الواردات من السلع الدلموسة في

( فيتًتب عن العملية تدفق للعملات الأجنبية لضو الخارج وتسجل في الجانب الددين كل -الجانب الددين )
ويتم تحديد قيمة الصادرات عادة باعتبار تذنها في  ،1الخدمات التي قدمها غتَ الدقيمتُ للمقيمتُ  داخل البلد

، أما الواردات  فتحدد قيمتها على أساس تذنها في ميناء التصدير  FOBميناء التصدير وىو ما يرمز لو ب 
 .CIFمضاؼ إليو تكاليف النقل والتأمتُ حتى وصولذا لديناء الاستتَاد  وىو ما يرمز لو ب 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 . 292، ، صفحة 2006  مصر، ، الدكتب الجامعي الحديث، الاسكندرية،مبادئ الاقتصاد الكليإلؽاف عطية ناصف، ىشاـ محمد عمارة،   1
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 الدبحث الثاني: اختلال الديزان التجاري و آليات عصحيحو 

يتعرض الديزاف التجاري للاختلاؿ بفعل الحركة الدائمة للتجارة الدنظورة وغتَ الدنظورة، فتسعى الدوؿ 
صلاحات الإلتحديد موطن الخلل ونوعو وأسبابو من خلاؿ دراسة وتحليل ىيكل الصادرات والواردات ثم إقرار 

 على ميزاف الددفوعات. اختلالووازف للميزاف التجاري وتخفيف أثر قصد إعادة الت الدناسبة قتصاديةالا

 الدطلب الأول: ماىية اختلال الديزان التجاري 

يعتبر إدراؾ موطن الاختلاؿ في الديزاف التجاري الخطوة الأولى لاتخاذ القرارات الدناسبة بهدؼ إصلاحو 
 .والحد من تأثتَه السلبي على الديزاف التجاري أولا وعلى ميزاف الددفوعات عموما

 اختلال الديزان التجاري أولا: عررف 

لؽكن حساب رصيد الديزاف التجاري عن طريق حساب الفرؽ بتُ قيمة الصادرات وقيمة الواردات 
 ويعكس الرصيد حالة الديزاف التجاري فنميز ثلاث حالات:

كبر من قيمة الواردات أحالة الفائض: إذا كاف رصيد الديزاف التجاري موجبا أي أف قيمة الصادرات  -
 ؛الديزاف التجاري حقق فائضا نقوؿ أف

ف قيمة الواردات أكبر من قيمة الصادرات أذا كاف رصيد الديزاف التجاري سالبا أي إ :حالة العجز -
لؽكن الجزـ أف الفائض في رصيد الديزاف التجاري في صالح  لاو ، ف الديزاف التجاري حقق عجزاأقوؿ ن

ل الصادرات والواردات وكذا فتًة الدراسة ف العجز في غتَ صالحو دوف تحليل كامل لذيكأالبلد و 
 .1والظروؼ الاقتصادية التي تسود خلاؿ فتًة الدراسة

 حالة التوازف: حينما تتساوى قيمة الصادرات وقيمة الواردات فيكوف الرصيد يساوي الصفر. -
 :أنواع اختلال الديزان التجاريثانيا: 

يعتمد تصنيف أنواع الاختلاؿ في الديزاف التجاري على الظروؼ المحيطة بو فنميز عدة أنواع لاختلاؿ 
 الديزاف التجاري نذكر منها:

 

                                                           
 .225،صفحة 2007، الدار الجامعية للطباعة والنشر والتوزيع، مصر، الاقتصاد الدوليعبد الرتزاف يسري أتزد، إلؽاف لزب زكي،   1
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 الاختلال الذيكلي:  -
يرتبط ىذا النوع من الاختلاؿ بالدؤشرات الذيكلية للاقتصاد الوطتٍ وخاصة ىيكل التجارة الخارجية 

سلعتتُ أساسيتتُ  على سلعة أو الاعتمادي و عاتساـ الصادرات بتًكيز سل فأحيث ت، الصادرات والواردا
لغعلها عرضة للأخطار الدرتبطة بتغتَات الطلب على ىذه السلع الأساسية والتغتَ الدفاجئ في أسعارىا نتيجة 

 لأسباب متعددة.
 الاختلال الطارئ:  -

والكوارث أو التغتَ الدفاجئ في ىو اختلاؿ الناتج عن ظروؼ طارئة عارضة وغتَ متوقعو كالحروب 
 على الصادرات والواردات العلاقات الدولية أو التغتَ في سلوؾ الدستهلكتُ وقد يؤدي ىذا الاختلاؿ إلى التأثتَ

 فينجم عنو اختلاؿ عارض في الديزاف التجاري. امواتجاىه
 الاختلال الناعج عن الحالات الدورفة:  -

بالتقلبات العديدة فنميز فتًات الانكماش وفتًات التضخم حيث يتأثر يتسم الاقتصاد العالدي الرأسمالي 
ففي حالة الانكماش مثلا ينخفض الانتاج ومعو الدخل والأتذاف وتزداد  ،الديزاف التجاري بهذه التغتَات الدورية

حالة معدلات البطالة فتنكمش بذلك الواردات الأمر الذي يؤدي إلى تغتَ في الديزاف التجاري والعكس في 
 التضخم.
 الاختلال الناعج عن السياسات الاقتصادفة: -
 ةتتبتٌ الدوؿ سياسات اقتصادية تهدؼ لتحقيق أىداؼ تنموية في الآجاؿ القصتَة أو الدتوسطة والطويل 

تعزيز قدراتها الإنتاجية في لمثاؿ على ذلك تسعى الدوؿ النامية ، وكلشا ينتج عنو تأثتَ على الديزاف التجاري
وقيمة الانتاج خلاؿ فتًات الإعداد لشا يؤدي إلى اختلاؿ في حجم  لالدتوسط فتقوـ باستتَاد وسائدى الد

 .مرتبط أساسا بهذا التوجو  لى عجز في الديزاف التجاريإالواردات الذي يؤدي بدوره 
 الاختلال الناعج عن السياسة النقدفة: -

لعملات الأجنبية إلى فقداف السلع والخدمات نسبة لبالقد يؤدي التقييم الخاطئ لقيمة العملة المحلية 
الطلب عليها وزيادة الطلب على الدنتجات  في المحلية ميزاتها التنافسية الدرتبطة بالسعر فيؤدي ذلك إلى الطفاض

 .1الأجنبية وبالتالي التأثتَ على حجم الصادرات وحجم الواردات أيضا

                                                           
، 2010،الطبعة الأولى، دار الفكر ناشروف و موزعوف، عماف، الأردف،  الاقتصاد الكلي " النظرفة و السياسات"عبد القادر السيد متولي،   1

 .139صفحة 



زان التجاريالفصل الثاني ..............................................الإطار النظري للمي  
 

58 
 

 أسباب اختلال الديزان التجاري :الدطلب الثاني

 .اختلاؿ الديزاف التجاري إلى أسباب داخلية وأسباب خارجية التي تؤدي إلى سبابالألؽكن تقسيم 
 الأسباب الداخلية لاختلال الديزان التجاري:أولا: 

 لؽكن إلغاز الأسباب الداخلية لاختلاؿ الديزاف التجاري في النقاط التالية:
ورغبات الدستهلكتُ لا يلبيها الدعروض المحلي يؤدي ضعف الناتج المحلي الإترالي إلى ظهور حاجات  -

الدستوردوف لتوفتَىا من الأسواؽ العالدية من خلاؿ القياـ بعمليات  أمن السلع والخدمات فيلج
 ؛الاستتَاد

 الصادراتيعد سعر صرؼ العملة من أىم أسباب اختلاؿ توازف الديزاف التجاري كونو وسيلة لتسعتَ  -
 ؛1لى السلع المحلية في الخارج والطلب على السلع الأجنبية في الداخلوالواردات ويؤثر على الطلب ع

قد يؤدي ضعف الدوارد الطبيعية إلى الحاجة لاستتَاد الدواد الأولية من الخارج  :الدوارد الطبيعية الدتاحة -
لتالي كما يؤثر توفر ىذه الدواد الأولية إلى تصديرىا للخارج وبا  ،وبالتالي يتأثر الديزاف التجاري بذلك

 ؛يضاأ بذلك يتأثر الديزاف التجاري
لى تقليص تكاليف الانتاج إالدستوى التكنولوجي: إذ يعد استعماؿ التكنولوجيا في عمليات الانتاج  -

 الطلب عليها خارجيا. علىنتاج منخفضة لشا يؤثر إى الدنتجات بتكاليف وبالتالي الحصوؿ عل
 لاختلال الديزان التجاري الأسباب الخارجيةثانيا: 

 يتأثر الديزاف التجاري للدوؿ بمجموعة من العوامل الخارجية التي تكوف الدوؿ عرضة لذا لصيز منها: 
 ؛التغتَ في أذواؽ ومتطلبات الدستهلكتُ في الخارج -
: تواجو الدنتجات الدصدرة إلى الخارج منافسة شديدة في الأسواؽ الدولية لشا قد ةالشديد ةالدنافس -

لى فقداف مكانتها في الأسواؽ فينعكس ذلك على حجم الصادرات وبالتالي التأثتَ على إيؤدي 
 ؛الديزاف التجاري

تي قد لقراراتها ال ةالسياسات التجارية للدوؿ: قد يتأثر حجم الصادرات لضو بلداف معينو نتيج -
 ؛صادراتها وبالتالي يتأثر الديزاف التجاري بذلك وألى تقليص وارداتها إتهدؼ 

                                                           
 .72، صفحة 2012، الأردف، ولى، دار الدستَة للنشر والتوزيع،الطبعة الأ إدارة الرملات الجنبيةعدناف تايو النعيمي ،  1
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العلاقات السياسية: تتسم العلاقات السياسية للدوؿ بالتغتَ الدستمر الأمر الذي ينعكس على  -
العلاقات التجارية وحجم التبادؿ التجاري بتُ الدوؿ لشا يؤثر على الديزاف التجاري تأثتَا مباشرا 

 .نتيجة لربط علاقات مع دوؿ أو تكتلات جديدة أو قطع علاقات مع دوؿ أخرى
 لديزان التجارياعوازن  إعادةليات آالدطلب الثالث: 

لإعادة التوازف للميزاف و الطويل أالدتوسط  وألغاد حلوؿ على الددى القصتَ إلى إتهدؼ ىذه الاليات 
 .وعلى الوضع الاقتصادي عموما وعاتعلى ميزاف الددف ور اختلالالتجاري وتخفيف أث

 لي للميزان التجاريولا: التوازن الآأ
 ،و العكسأالواردات  ةكبر من قيمأالصادرات  ةذا كانت قيمإو يلػدث اختلاؿ الديزاف التجاري بحالت

جل أالتوازف تلقائيا دوف تدخل للسلطات من  ةعلى استعاد ةوالقدر  ةبعض الدرونباقتصاديات تتسم وىناؾ 
 : لك بالكيفيات التاليةوميزاف الددفوعات عموما ويتم ذ ةالتوازف للميزاف التجاري خاص ةعادإ

 وجود الفائض: ةفي حال -
 ةوظهور طلب خارجي على العمل ةجنبيو العملات الأألى البلد إمن الذىب  ةيؤدي دخوؿ كميات كبتَ  
لى إللطلب عليها فيؤدي ذلك  ةا نتيجلى ارتفاع سعرىإفي سوؽ العملات لتسديد الدستحقات لشا يؤدي  ةالمحلي

سعار ويرفق ذلك لى الخارج نظرا لارتفاع الأإلذلك تنخفض صادرات البلد  ةوكنتيج ةسعار السلع المحليأارتفاع 
فيعود التوازف  ةمقارنو بالدنتجات المحلي ةسواؽ الدوليسعار الدنتجات في الأألالطفاض  ةبارتفاع واردات البلد نتيج

 .1للميزاف التجاري تلقائيا
 وجود عجز: ةفي حال -

مستحقات  ةمن البلد باتجاه الخارج لتغطي ةجنبيو العملات الأألى خروج كميات من الذىب إيؤدي ذلك 
سواؽ العملات ألى الطفاض سعرىا في إسواؽ لشا يؤدي في الأ ةالمحلي ةالواردات فينتج عن ذلك عرض للعمل

في الطلب الخارجي عليها  ةفق ذلك زيادافي الخارج وير  ةلى الطفاض سعر الدنتجات المحليإفيؤدي ذلك  ةالعالدي
 ةسواؽ الداليفي الأ ةخرى يؤدي الطفاض سعر العملأ ةلسعرىا الدنخفض فتًتفع الصادرات تلقائيا وكنتيج ةنتيج

فضل الدستهلكوف المحليوف اقتناء الدنتجات فيتقلص الطلب الداخلي عليها وي ةجنبيلى ارتفاع سعر الدنتوجات الأإ
 وتتناقص بذلك الصادرات فيعود التوازف تلقائيا للميزاف التجاري. ةالمحلي

                                                           
 .59، صفحة 2013، دار الأياـ للنشر والتوزيع، عماف، الأردف، التموفل الدوليرائد عبد الخالق عبد الله العبيدي،   1
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 ةالخارجي ةعوازن باسترمال سياسات التجار  ةعادإثانيا: 
 التجاري.التوازف للميزاف ة عادإجل أمن ة الخارجي ةالتجار  سياساتستعماؿ لاتلجا بعض الدوؿ قد 

 :حرفة التجارة الخارجيةسياسة  .1
 "آدـ سميث"والتي تبتٌ أفكارىا كل من  ،ظهرت ىذه السياسة في عصر الددرسة الفيزيوغرافية

ف تبتعد ولا أويروف أف الحكومة عليها  ،حيث كانوا ينادوف بالحرية الاقتصادية عموماً  ؛وغتَىم "ريكاردو"و
حيث يتبتٌ ىؤلاء لرموعة من الحجج  ،ةوالتبادؿ التجاري الدولي خاص   ة،تتدخل في الحياة الاقتصادية عام  

 منها: 

لع التي تحقق فيها ميزة نسبية خصص في إنتاج الس  . تسمح حرية التجارة لكل دولة في الت   -
 ؛تنافسية

 ؛وفورات الإنتاج: حيث يتم إنتاج كميات كبتَة من السلع توجو إلى السوؽ الخارجية -
 ؛سة بسبب الحرية ينعكس على جودة الدنتوجات ولغعل أسعارىا تنخفضارتفاع درجة الدناف -
القضاء على الصناعات الفاشلة: إذ أنها لا تتمكن من التنافس مع السلع الدستوردة من الخارج  -

 ت ميزة مكانيات الانتاجية ووحدات العمل الدمكنة لإنتاج السلع ذاوبالتالي تخصص كل الإ
 ؛في إنتاجها  ولةتنافسية والتي تخصصت الد  

 ؛انتعاش حجم الدبادلات الدولية نتيجة لحرية التجارة الخارجية -
باتباع  ،لع ذات الديزة التنافسيةادرات من الس  التجارة الخارجية يؤدي إلى تعظيم الص   إف تحرير -

ويتيح ىذا توازنا  مو الاقتصاديلات البطالة والن  كما يدعم ذلك معد    ،صديراستًاتيجية الإنتاج للت  
 تلقائيا للميزاف التجاري.

 جارة الدولية:سياسة حمافة الت   .2
جارة ولة في توجيو الت  وذلك من خلاؿ تدخل الد   ،ظهرت ىذه السياسات مع ظهور الفكر التجاري . 
ا لؽكن تعريف ىذه السياسات على أنها الحالة التي تستخدـ فيهو  بما تتخذه من إجراءات وتدابتَ ،وليةالد  
ريقة التي تستَ بها أو على الط   ،ة للتأثتَ على اتجاه الدبادلات الدولية وعلى حجمهاولة سلطتها العام  الد  

 و بالتالي التأثتَ الدباشر على الديزاف التجاري. 1الدبادلات التجارية الدولية

                                                           
 .137، صفحة 1999 الأردف، ، عماف،الدولي والسياسات الاقتصادفة الدوليةالاقتصاد السيد أتزد عبد الخالق،   1
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 ف بحماية التجارة الخارجية لرموعة من الحجج منها: و الدناد وقد تبتٌ

 ؛الصناعات الناشئة داخل البلدتزاية  -
 ؛و الاستمرارية الحفاظ على مناصب العمل من خلاؿ منح الصناعات الصغتَة لرالا للتطور -
 تجاري و ميزاف الددفوعات؛يزاف الالدتقليل الواردات وبالتالي تحستُ وضع  -
 ؛تزاية الأسواؽ الوطنية -
 ؛زيادة الإيرادات العامة للدولة -
 ؛فتعلةمواجهة سياسة الإغراؽ الد -
خلق مزايا نسبية جديدة تختلف عن الدزايا النسبية القدلؽة قد تكوف في إنتاج منتج معتُ لػقق  -

 .وذلك باستخداـ الوسائل التكنولوجية الحديثة الدبتكرةةً مرتفع رباحاً أ
 : لتصحيح اختلال الديزان التجاري التجارة الدولية اتسياسعطبيق أدوات  .3

ولتصحيح  التجارة الخارجيةمراقبة التي تستخدمها الدولة لتوجيو و لستلف الأدوات والآليات  ىي
  :1نذكر منها اختلاؿ الديزاف التجاري

  لؽكن تطبيق الإجراءات التالية: الأدوات الكمية: -
فيكوف الحظر على الواردات أو على  ؛الدولة بمنع التعامل التجاري مع الخارجتقوـ  الحظر: -

  :أو على كليهما ولو نوعاف ،الصادرات
أي اعتماد  ،جاري مع الخارج بصفة كليةعامل الت  الحظر الكلي: حيث يتم منع الت   -

عن العالم  تجارياً  الذاتي بمعتٌ تعيش الدولة منعزلةً  الاكتفاءالدولة على سياسة 
 .الخارجي

جهة  جاري مع دولة معينة أوعامل الت  الحظر الجزئي: حيث تقوـ الدولة بمنع الت   -
 .و منع بعض السلع من الدخوؿ أو الخروج عبر الحدود الوطنيةأمعينة 

 منها:  متعددةً  خذ صوراً نظاـ الحصص: حيث يت   -
 ؛وضع حد أقصى لكمية السلع الدستوردة -
 ؛وضع حد أقصى للميزانية الدخصصة لاستتَاد سلع معينة -

                                                           
1
 Paul Krugman, Maurice Obsfeld, Marc Melitz,OP.Cit, p 209. 
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 ؛كميات السلع الدستوردة من دوؿ معينةلوضع حد أقصى  -
 .وىذا نادر الحدوث ،ادراتفي الحصص يطبق على الص   الإشارة أف ىناؾ نظاماً  درتج

حيث لا  ،تراخيص الاستتَاد: تعتمد ىذه الآلية على فرض تراخيص عند استتَاد سلع معينة -
 ،لع إلا بعد الحصوؿ على ىذه التًاخيص من طرؼ الجهات الدختصةلؽكن استتَاد ىذه الس  

من أجل تحقيق  ،و دفاتر الشروطأالتًاخيص عن طريق الدزاد  بيع ىذه علىالدولة  قدـقد ت
 عائدات مالية.

 :الأدوات السررفة -
يظهر تأثتَ ىذه الأدوات في أتذاف الواردات وتكوف عبر لرموعة من الوسائل والأدوات  
 منها: والآليات

الجمركية: ىي عبارة عن ضريبة تفرضها الدولة على السلعة عند عبورىا للحدود  الرسوـ -
التعريفة الجمركية ولذا عدة ػػػػحيث يسمى ىذا النظاـ ب، خروجاً  أو الجمركية الوطنية دخولاً 

 أقساـ نذكر منها: 
تحدد على أساس الوحدة من السلع عن طريق العدد أو الوزف وىو  الن وعية:سوـ الر   -

 ذو قيمة نقدية ثابتة على الوحدة الواحدة من السلع الدستوردة.رسم 
 .نسبة مئوية من قيمة الوحدة الواحدة من السلع الدستوردةكتحدد   سوـ القيمية: الر   -
فيكوف رسم على السلعة كوحدة ورسم  الاثنتُحيث تكوف مزلغا من  الرسوـ الدركبة: -

 نوعاف:  السلعة ولذاعلى أساس تذن 
الدانعة: حيث تؤدي إلى مساواة سعر السلعة الدستوردة مع السلعة الدنتجة عريفة الت   -

أو جعل سعر السلع الدستوردة أكبر من سعر المحلية يراد منها منع استتَاد  لزلياً 
 ؛السلعة وتعويضها بػالدنتجة لزليا

 ؛لى تقليل الاستتَاد ولا تدنعو كلياإعريفة غتَ الدانعة: حيث تؤدي الت   -
ىي الدساعدات والدنح التي تقدـ للمصدرين والذدؼ منها ىو تدعيم القدرة  الإعانات: -

 التنافسية للمنتجات الدصدرة وقد تكوف في شكل مباشر أو غتَ مباشر.



زان التجاريالفصل الثاني ..............................................الإطار النظري للمي  
 

63 
 

يعتبر الإغراؽ لزاولة بيع السلعة بأقل من تكلفتها في الأسواؽ الأجنبية أو على  الإغراؽ: -
 ولو أنواع لستلفة منها:  ، 1لمحليالأقل بيع السلعة دوليا بسعر يقل عن سعرىا ا

يضا بالتميز السعري على الدستوى الدولي أالإغراؽ الدولي الدستمر: ويسمى  -
 ؛حيث يستمر خفض السعر مدة طويلة 

الإغراؽ الدؤقت: ىو إجراء يتبعو الدنتج مؤقتا كاستًاتيجية لاكتساح السوؽ  -
 .و لتصريف منتجات معينة في وقت وجيزأالدستهدؼ 

 التنظيمية: الأدوات -
 لذا صور متعددة نذكر منها: 

 حيث عن طريق الأجهزة الدبلوماسيةيتم عقده  ت التجارية: ىي اتفاؽ بتُ الدوؿالدعاىدا -
 .يتم بموجب ىذه الدعاىدات تنظيم العلاقات التجارية والاقتصادية بتُ الدوؿ

التجارية: ىي اتفاقيات تشمل الأمور التنظيمية بغرض تنظيم الدبادلات التجارية  الاتفاقات -
وبنود أخرى يتم  الدولية حيث لؽكن أف تشمل قوائم السلع وكيفية تبادلذا والدزايا الدمنوحة

 الاتفاؽ عليها.
اتفاقيات الدفع: تكوف عادة ملحقة بالاتفاقات التجارية وقد تكوف منفصلة عنها حيث يتم  -

 .2تسوية الحقوؽ الناتجة عن التبادؿ التجاريعلى طريقة ووسيلة  الاتفاؽ
 دارفة: الاجراءات الإ -

ىي إجراءات تتعلق بممارسة التجارة الدولية فيمكن من خلالذا مراقبة نوعية وكمية التجارة 
 ،حيث لؽكن إصدار شروط تتعلق بمواصفات الدنتجات حفاظا على السلامة والأمن ،الخارجية

سمعة ومكانة الدنتج  :كما لؽكن تطبيقها على الصادرات أيضا للحفاظ على  ،خرىأىداؼ أولتحقيق 
 المحلي الدصدر الى الخارج.

 

                                                           
 .  176، صفحة مرجع سابقلزمود عزت اللحاـ، مصطفى يوسف كافي، علي فلاح الضلاعتُ، علاء مسلم الباكور،   1

 . 66، صفحة 2015، دار الصفاء للنشر والتوزيع، عماف، الأردف، التجارة الدوليةجغرافية كاظم عبادي الجاسم،    2
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 السياسات الدالية والنقدفة: .4
لعلاج الاختلاؿ في الديزاف التجاري من  ةوالنقدي ةضا سياساتها الداليأيف تستعمل السلطات ألؽكن 

لى تقليص حجم الطلب الداخلي إ ةتقشفي ةانكماشي ةحيث يعمل انتهاج سياسثر الانفاؽ العاـ أخلاؿ 
 ،لى تقليص حجم الواردات والعكسإ ةفيؤدي ذلك مباشر  الأجنبيةو ة أالفعاؿ على السلع والخدمات المحلي

 والأجنبية ةالدخوؿ وتحفيز الطلب المحلي على السلع والخدمات المحلي ةلى زيادإيؤدي  ةتوسعي ةمالية تبتٍ سياسو 
 في حجم الواردات. ةعلى حد سواء وبالتالي زياد

 الأجنبيةعلى الطلب المحلي على السلع والخدمات  التأثتَفيمكن للبنك الدركزي  ةالنقدي ةسياسالما أ
 .1يضاأ الفائدةسعار أو خفض سعر الصرؼ ومن خلاؿ تعديل أمن خلاؿ رفع 

 الدرونات ةوفق نظرفالديزان التجاري عردفل  :ثالثا
 بإجراءاتثناء القياـ أصرؼ العملات  لأسعارعلى الثبات النسبي  ةنزييوالك ة الكلاسيكي ةاعتمدت النظري

من  ةعلى لرموع ةالكلاسيكي ةوقد استندت النظري ،التوازف للميزاف التجاري ثم ميزاف الددفوعات ةعادإ
الخلل في الديزاف  ةعلى ألعية السياسات الدالية في معالج ةنزييالك ةكدت النظريأفي حتُ  ة،الفروض غتَ الواقعي

ف أ لصع وباعتبارألى نتائج اقتصادية واجتماعيو غتَ مرغوب فيها، ولتقديم حلوؿ إالتجاري والتي تؤدي بدورىا 
 ،الثبات النسبي لأسعار صرؼ العملات أصبح غتَ وارد كوف جل الدوؿ اعتمدت على أسعار الصرؼ الدرنة

على الدوقف التجاري  ةت طريقة الدرونات على التغتَات الدتًتبة على تأثتَ تغيتَ سعر صرؼ العملفقد اعتمد
 متأثراواعتمدت أيضا على مرونة الطلب على الصادرات والواردات حيث سيزداد حجم الصادرات  ،للبلداف

ف ىذه أغتَ  ثر على عرض وطلب العملات الأجنبية،أوستَافق ىذا التغتَ  ةبتخفيض سعر صرؼ العمل
 : ةالتالي للأسبابالطريقة قد لا تحقق الذدؼ الدرجو 

 ؛ف لصاح تخفيض قيمة العملة مرىوف بمرونة الطلب على الصادرات والوارداتإ -
 ؛تستهدؼ النظرية التوازف الخارجي وتهمل التوازف الداخلي -
ورىا في الاقتصاد  تأثتَ على عوامل أخرى تؤثر بداللى إتخفيض العملة سيؤدي بالإضافة  لدا سبق  -

  ؛2كتكاليف الانتاج و درجة التوظيف السائد

                                                           
 .23،  صفحة 2008، دار الصفاء للنشر والتوزيع، عماف، الأدف، التموفل الدوليموسى سعيد مطر، شفتَ نوري موسى،   1

 .63رائد عبد الله العبيدي، مرجع سابق، صفحة   2
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 ؛تعتمد النظرية على فرضيات منها توفر الدنافسة الكاملة والتشغيل الكامل لعناصر الانتاج -
لى الدنتجات إ ةنفاؽ على الدنتجات المحليي تحويل الإأنفاؽ نظرية الدرونات على مدى تحويل الإتعتمد  -

مر يتوقف على سلوؾ الدقيمتُ أالأجنبية والعكس من طرؼ الدقيمتُ وغتَ الدقيمتُ في البلد وىذا 
 .1الطلب ةوغتَ الدقيمتُ فهو مرتبط بمرون

 صياغة النظرفة: .1
وذلك لإظهار مرونة كل  (   Marshal – Lerner) تعتمد نظرية الدرونات على شرط مارشاؿ لتَنر 

لسعر الصرؼ، ولأجل تحستُ الديزاف التجاري لغب أف يكوف لرموع الدرونتتُ ة والواردات بالنسبمن الصادرات 
حيث لػدد الطريقة التي يتحسن بها  (Marshal – Lerner ) أكبر من الواحد وىو شرط مارشاؿ لتَنر

 الديزاف التجاري إثر انتهاج سياسة معينة لسعر الصرؼ.
 فرضيات النظرفة:  .2

 ؛الديزاف التجاري نقطة البداية في تحليل منهج الدروناتيشكل توازف  -
 ؛اعتبار عرض الصادرات والواردات مرنا -
 ؛ثبات الدخوؿ الدستمد من سيادة التوظيف الكامل -
 ؛إجراء التعديل يكوف من طرؼ واحد وعدـ قياـ الدوؿ أطراؼ التبادؿ بإجراءات لشاثلة -
 .(ؿ الآثار النقدية لتغتَات سعر الصرؼافتًاض حالة استقرار سوؽ الصرؼ الأجنبي ) إلعا -

 :2يلي يتم الانطلاؽ من ميزاف متوازف بافتًاض ما: النظرفةشتقاق ا .3
- X قيمة الصادرات بالعملة الوطنية : 
- M الواردات بالعملة الأجنبية  : قيمة 
- P سع الصرؼ : 
- B  )رصيد الديزاف التجاري )الفرؽ بتُ قيمة الصادرات و قيمة الواردات : 

                                                           
لدنظومة التقى بم الدقدمة ، "تحولات الدفنار الجزائري واشكالية التخفيضات الدتتالية وفق نظرفة أسلوب الدرونات ورقة بحثية بعنواف" محمد راتوؿ،  1

 14، لجزائرالدصرفية الجزائرية والتحولات الاقتصادية الواقع والتحديات ، كلية العلوـ الانسانية و الاجتماعية، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، ا
  .339 ، صفحة2004ديسمبر  15 –

، 2006العدد الرابع، جواف  ،3المجلد  ،ا، لرلة اقتصاديات شماؿ افريقيالدفنار الجزائري بنٌ نظرفة أسلوب الدرونات واعادة التقويممحمد راتوؿ،   2
 .239الجزائر، صفحة 



زان التجاريالفصل الثاني ..............................................الإطار النظري للمي  
 

66 
 

 : مرونة الصادرات بالنسبة لسعر الصرؼ وتعطى كما يلي:    -

   
  

 
  

 

       ………….1 

 التغتَ في سعر الصرؼ.   التغتَ في الصادرات و    حيث أف: 

 ،ةواحد ة( تساوي التغتَ الذي لػصل في الصادرات عندما يتغتَ سعر الصرؼ بوحد  إف قيمة )
 .لسعر الصرؼ ةبالنسب ةكبتَ   ةفذلك يدؿ على أف الصادرات ذات مرون ة( كبتَ   قيمة ) كلما كانتو 
 :عند ادخاؿ دالتي الصادرات فإف مرونتها تكتب كالتالي 

   
  

  
 

 

 
       ………….2 

 : مرونة الواردات بالنسبة لسعر الصرؼ تعطى كما يلي:    -
 

   
  

 
  

 

       ………..….3 

مقدار التغتَ الذي لػصل في الواردات عندما يتغتَ سعر الصرؼ بوحدة واحدة،  (  )تساوي القيمة 
 أكبر فذلك يدؿ على أف الواردات ذات مرونة عالية بالنسبة لسعر الصرؼ. (  ) وكلما كانت القيمة

 عند إدخاؿ دالة الواردات:   

   
  

  
 

 

 
       …….4 

( مقيمة بالعملة الأجنبية فإنو لغب تحويلها للعملة الوطنية وذلك بضربها في سعر  mمع افتًاض أف ) 
 وبالتالي تكتب معادلة الديزاف التجاري كما يلي: MPلتصبح قيمة الواردات بالعملة الوطنية ىي  p الصرؼ 

          ………..5 

 :1يسعر الصرؼ على الديزاف التجاري كما يل لؽكن معرفة أثر التغتَ في

  

  
 

  

  
    

  

  
   

                                                           
1
 .239، صفحة مرجع سابق ، التقويمالدفنار الجزائري بنٌ نظرفة أسلوب الدرونات واعادة محمد راتوؿ،   
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  (

  

  
 

 

 
 

 

 
 (  

  

  
 

 

 
)) ………..6 

 وبما أنو تم افتًاض أف الديزاف التجاري متوازف أي أف: 

B=X-mp =0 

كما يلي:  6فإنو لؽكن كتابة الدعادلة   

  

  
  (

  

  
 

 

 
 (  

  

  
 

 

 
))  ………7 

مراعات أف مرونة الواردات سالبة لصد:مع  7في الدعادلة  4و  2وبتعويض   

  

  
  (          )               ……8 

 وىذا يعتٍ أنو بتغتَ سعر الصرؼ بوحدة واحدة فإف الديزاف التجاري يتغتَ بالدقدار 

         ………9 

 ويعتٍ أيضا أنو للحصوؿ على زيادة في الديزاف التجاري ينبغي أف يكوف: 

        

 : 1شرط مارشاؿ لتَنر ومنو نستنتج الحالات التاليةوىو 

 فإف التغيتَ الذي لػصل في الديزاف التجاري يكوف معدوما؛        إذا كاف  -
 فإف التغيتَ في سعر الصرؼ يؤدي إلى تدىور في الديزاف التجاري؛         وإذا كاف  -
 فإف التغتَ في سعر الصرؼ يؤدي إلى فائض في الديزاف التجاري.         أما إذا كاف  -

 
 

                                                           
، أطروحة مقدمة لنيل )دراسة قياسية( 2215-1986للفترة  –حالة الجزائر  –أثر عقلبات سرر الصرف على الديزان التجاري تدار أمتُ،  1

 .106صفحة  ،2017/2018، 2 شهادة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، جامعة البليدة

 



زان التجاريالفصل الثاني ..............................................الإطار النظري للمي  
 

68 
 

 رابرا: عردفل الديزان التجاري وفق مقاربة مدخل الاستيراب ) الامتصاص( 

حيث يقوـ ىذا الدنهج  Alexander 1952 استخدـ مصطلح الاستيعاب لأوؿ مرة من طرؼ 
التجاري ويهمل كل من سوؽ النقد وتدفقات رأس الداؿ على تعديل ميزاف الددفوعات عن طريق تعديل الديزاف 

حيث يتشابو في ذلك مع منهج الدرونات، فيقدـ النموذج تحليلا للاقتصاد الكلي للتوازف العاـ القائم على 
 الأفكار الكينزية .

 فرضيات النموذج:

 ؛1يفتًض النموذج حالة التوظيف غتَ الكامل أي وجود البطالة في تريع الدوؿ -
 سعار السلع و الأجور وأسعار الفائدة؛ثبات أ -
 اعتماد الصادرات على الانتاج وليس على الدخزوف؛ -
 (.DTSوجود احتياطات نقدية دولية متمثلة في الذىب والصرؼ الأجنبي وحقوؽ السحب الخاصة )  -

لديزاف يعتمد النموذج على الفرؽ بتُ ما ينتجو المجتمع وما يستوعبو من ىذا الانتاج، وأف الاختلاؿ في ا
، ولؽكن التعبتَ عن النموذج بالصيغة الرياضية 2التجاري لؽكن أف يعتبر فرقا بتُ الناتج المحلي والانفاؽ المحلي 

 التالية:

Y=C+I+G+(X-M) 

B=(X-M) 

A=C+I+G 

B=Y-A 

 ف:إحيث 

- Y ٍالناتج الوطت : 
- M :  الواردات 
- X الصادرات : 

                                                           
 .16، صفحة 2006  القاىرة، للطباعة، ناس شركة ،الصرف مردل و النقدي التوازن ،الوكيل محمد نبيل نشأت  1
 .45، صفحة 2010 الشارقة،  ،مكتبة الجامعة، ، الطبعة الأولى -والتطبيقات  ة النظرف –الاقتصاد الدولي ىجتَ عدناف زكي أمتُ،   2
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- B  )رصيد الديزاف التجاري )الفرؽ بتُ قيمة الصادرات و قيمة الواردات : 
- A)الامتصاص )الاستيعاب : 

 لشا سبق نستنتج:

( عندما تستهلك الدولة أو تستوعب من السلع  B>0يكوف رصيد الديزاف التجاري سالبا ) -
 والخدمات أكبر من دخلها الحقيقي؛

رصيد الديزاف التجاري موجبا عندما تستهلك الدولة وتستوعب السلع والخدمات أقل من  يكوف -
 دخلها الحقيقي؛

لؽكن لرصيد الديزاف التجاري أف يتحسن إذا ازداد الدخل الوطتٍ بينما يزيد الاستهلاؾ أو  -
 الاستيعاب بمقدار أقل أو ينخفض. 

 ل الديزان التجاريالدبحث الثالث: سياسات سرر الصرف كآلية لرلاج اختلا

تعتبر سياسة سعر الصرؼ من بتُ الآليات الفعالة التي تستعملها الدوؿ لعلاج وتصحيح اختلاؿ 
الديزاف التجاري وميزاف الددفوعات، فهي تقوـ على تعديل قيمة العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية لشا يؤثر 

رى، لشا لغعل لصاحها في استهداؼ ات الاقتصادية الأخعلى رصيد الديزاف التجاري ويؤثر أيضا على الدتغتَ 
 صلاح خلل الديزاف التجاري مرىوف بحالة الاقتصاد ككل وقدرتو على التجاوب مع التغتَ الحاصل.    إ

 الدطلب الأول: ماىية سياسات سرر الصرف

السلطات النقدية بإقرار لرموعة من التدابتَ من شأنها التأثتَ على قيمة العملة المحلية مقابل  تقوـ
العملات الأجنبية في الددى القصتَ أو الطويل، حيث تسعى من خلالذا لتحقيق أىداؼ لزددة سابقا ضمن 

 السياسة النقدية.

 أولا: عررف  سياسة سرر الصرف

والاقتصادية التي تنتهجها الدولة في سبيل تحديد و استقرار سعر ىي القرارات الإدارية الدالية  -
 .1الصرؼ

                                                           
مقدمة أطروحة  2223 – 1992الاقتصاد الكلي دراسة قياسية أثر سياسات سرر الصرف على أداء متغنًات الصادؽ عثماف تزيدة،   1

 ، صفحة د.2008، جامعة أـ درماف الاسلامية، السوداف،دكتوراهلنيل شهادة 
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ىي لرموع الإجراءات والتدابتَ التي تتخذىا السلطات النقدية للدولة في لراؿ الصرؼ بغية تحقيق  -
  .1معينة أىداؼ

العملة الوطنية  ىي لرموعة الإجراءات والقرارات التي تتخذىا السلطات النقدية لتحديد سعر صرؼ -
جنبي بالإضافة إلى اختيار وتحديد نظاـ الصرؼ الدتبع الذي يتلاءـ مع وضعها في سوؽ الصرؼ الأ

 .2الاقتصادي والأىداؼ الدرجو تحقيقها
لؽكن تعريف سياسة سعر الصرؼ على أنها إجراءات وتدابتَ تقوـ بها السلطات النقدية تتعلق بتحديد 

 لعملات الأجنبية تهدؼ  لتحقيق أىداؼ اقتصادية. قيمة العملة المحلية مقابل ا

 ثانيا: أىداف سياسة سرر الصرف

تستعمل السلطات النقدية سياسات سعر الصرؼ لتحقيق أىداؼ اقتصادية قصد معالجة الاختلالات 
 :3الدوجودة في الدتغتَات الاقتصادية أو لرابهة الأخطار الدستقبلية ومن بتُ أىدافها نذكر

التضخم: عادة يكوف سبب اتخاذ قرارات مرتبطة بسعر الصرؼ تقليص معدلات التضخم مقاومة  -
 الدرتفعة أو الحفاظ على الدعدؿ الحالي، ولؽكن القياـ بإجراءات لتفادي التضخم الدستورد؛

لرالا أكبر دعم الصناعات المحلية: لؽنح تقليص الواردات الفرصة لتطور جهاز الانتاج المحلي ومنحة  -
 من خلاؿ إحلاؿ الواردات؛ والدنافسةللبروز 

معالجة الاختلالات في الديزاف التجاري: يقوـ التغتَ في سعر صرؼ العملة المحلية )الخفض أو الرفع(  -
على كبح الواردات و تشجيع الصادرات أو العكس لشا يؤثر على رصيد الديزاف التجاري وبالتالي 

 سعر الصرؼ؛ ى سياسات وضعية الديزاف التجاري باتباع إحدلؽكن تحستُ
 تصحيح التشوىات الذيكلية في الذيكل الانتاجي الوطتٍ وىيكل التجارة الخارجية؛ -
 ترشيد استخداـ النقد الأجنبي؛ -

                                                           
لرلة  (2214 – 1989أثر سياسة سرر الصرف على ميزان الددفوعات الجزائري دراسة تحليلية وقياسية للفترة )محمد الناصر تزيداتو،   1

 .286، صفحة 2016 الجزائر، ،16الباحث، عدد 

مقدمة  ، أطروحة2212 – 1999عقلبات أسرار صرف الرملات الرئيسية  وآثارىا على الاقتصاد الجزائري دراسة تحليلية بو عروج لدياء،   2
، الجزائر، صفحة 2014/2015جامعة قسنطينة،  كلية العلوـ الاقتصادية  والتجارية وعلوـ التسيتَ،  دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، لنيل شهادة

44. 

 .313، صفحة 2003، ديواف الدطبوعات الجامعية الجزائر، السياسات الاقتصادفة الكليةقدي عبد المجيد،   3
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معالجة الاختلاؿ في ميزاف الددفوعات: يتم ذلك من خلاؿ تأثتَ تغتَات سعر الصرؼ على حركة  -
 رؤوس الأمواؿ وقيمة لشتلكات الدولة خارج القطر.

يع الدخل: تعمل سياسات سعر الصرؼ على إعادة توزيع الدخل بتُ القطاعات الدختلفة،  توز  -
فعند تخفيض قيمة العملة المحلية مثلا يزدىر قطاع التصدير فتحقق الدؤسسات الدصدرة أرباحا إضافية 

 بينما يؤثر ذلك على قطاع العماؿ بفقدانهم جزءا من قدرتهم الشرائية. 
 سياسات سرر الصرفثالثا:  آليات عنفيذ 

تدتلك السلطات النقدية آليات لستلفة لتطبيق سياسة الصرؼ التي تراىا مناسبة والأقرب لتحقيق 
 الأىداؼ الدنشودة، ومن بينها:

 تخفيض قيمة الرملة:  .1
تقوـ السلطات النقدية بتخفيض قيمة العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية أي جعل عدد  

الوحدات الدطلوبة من العملة الأجنبية للحصوؿ على وحدة واحدة من العملة المحلية أقل، ويطلق عليو 
(Dévaluation) ر رسمي من حيث يرتفع سعر العملات الأجنبية مقابل العملة المحلية، ويكوف ذلك بقرا

السلطات النقدية لتحقيق ىدؼ معتُ، أما تدىور قيمة العملة الناتج عن تجاذبات العرض والطلب في سوؽ 
الصرؼ والذي لػدث دوف تدخل السلطات النقدية وفي ظل أسعار الصرؼ الدرنة فيسمى 

(Dépréciation)عند تطبيق  ، كما لظيز لرموعة من الشروط الواجب توفرىا لتحقيق الأىداؼ الدنشودة
 سياسة تخفيض قيمة العملة نذكر منها:

 مرونة الطلب الأجنبي على الدنتجات الدصدرة؛ -
 نتاجية عالية قادرة على تلبية الطلب الخارجي؛توفر امكانيات وقدرات إ -
 استقرار الأسعار داخل البلد؛ -
 بتخفيض قيمة عملاتها؛ عدـ قياـ البلداف الأخرى -
 لدعايتَ القبوؿ في الأسواؽ الدولية؛استجابة الدنتجات الدصدرة  -
 ؛1الاستجابة لشرط مارشاؿ لتَنر -

                                                           
 .96، صفحة 2008، دار الخلدونية، الجزائر، دليلك في الاقتصادبلعزوز علي، محمدي الطيب أمحمد،   1
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 :1يرتبط أيضا تحقيق الأىداؼ من جراء الإقداـ على تخفيض قيمة العملة بما يلي

 مرونة الطلب المحلي على الواردات أكبر من الصفر؛ -
 مرونة الطلب الخارجي على الصادرات أكبر من الواحد. -

 مة الرملةأسباب القيام بتخفيض قي

 من بتُ الأسباب التي تدفع السلطات النقدية للقياـ بتخفيض قيمة العملة المحلية ما يلي:  

 ؛2اختلاؿ بعض القطاعات الحساسة الدرتبطة بأىداؼ استًاتيجية -
 ؛3علاج اختلاؿ ميزاف الددفوعات من خلاؿ التأثتَ  على الديزاف التجاري -
 شجيع التصدير و كبح الاستتَاد؛تزاية ودعم الدنتجات الوطنية من خلاؿ ت -
ارتباط العملة المحلية بتكتل نقدي أي ارتباط العملة بمناطق نقدية مثل الدولار والأورو، فالتغتَ  -

 الحاصل في قيمة ىذه العملات ينعكس على العملة المحلية؛
 ؛مواؿ من الخارجارج والعمل على استقطاب رؤوس الأالحد من خروج  رؤوس الأمواؿ إلى الخ -
 يعمل تخفيض العملة على إعادة تثمتُ لشتلكات الدولة. -

 رفع قيمة الرملة: .2
لؽكن للسلطة النقدية أف ترفع قيمة العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية أي جعل عدد الوحدات 

، حيث ينخفض سعر  (Réévaluation)اللازمة للحصوؿ على وحدة واحدة من العملة المحلية أكبر ويسمى
جنبية مقابل العملة المحلية ويكوف ذلك بقرار رسمي من السلطات النقدية لتحقيق ىدؼ معتُ، أما العملات الأ

ارتفاع قيمة العملة أو تحسنها الناتج عن تجاذبات العرض والطلب في سوؽ الصرؼ والذي لػدث دوف تدخل 
أسباب اتخاذ ومن بتُ ( ، Appréciations)السلطات النقدية وفي ظل أسعار الصرؼ الدرنة فيسمى 

  السلطات النقدية لقرار رفع قيمة العملة المحلية ما يلي:

                                                           
 .152، صفحة 1999لردلاوي للنشر، عماف، الأردف، ، در التموفل الدوليعرفاف تقي الحستٍ،  1

، جامعة منتوري، قسنطينة، الجزائر ،12، لرلة العلوـ الانسانية، العدد  السياسات النقدفة وآثار تخفيض الرملة الوطنيةمبارؾ بو عشة،   2
 . 83،صفحة 1999

 .258، صفحة 2007 مصر،  الاسكندرية، ، الدار الجامعية الجديدة،الاقتصاد الدولي الدراصردي لزمود شهاب، لر  3
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التخلص من الفائض الدزمن في ميزاف الددفوعات والذي يشكل خطر على الدتغتَات  -
 الاقتصادية الأخرى؛

 تصحيح الاختلاؿ )الفائض( في رصيد الديزاف التجاري؛ -
 خصوصا أسعار الدواد الاستًاتيجية؛مواجهة الارتفاع في الأسعار في الأسواؽ العالدية  -
 قد تقدـ السلطات النقدية للرفع من قيمة عملاتها لأسباب استًاتيجية.  -
 الرقابة على الصرف:  .3

وضع قيود تنظم التعامل في لراؿ النقد الأجنبي فلا لؽكن لأي شخص الحصوؿ على النقد  ىي
 .1الأجنبي والتعامل بو إلا في حدود ىذه التنظيمات

أيضا تعريف الرقابة على الصرؼ بأنها لرموعة من القيود التي تضعها السلطات النقدية على  لؽكن
وىي لرموعة من الإجراءات  2استخداـ الصرؼ الأجنبي بهدؼ ترشيد استخدامو أثناء القياـ بالتبادؿ الدولي.

 التي من شأنها التحكم في حركة العملة الصعبة عبر الحدود.

تقوـ السلطات النقدية للبلد بالرقابة على الصرؼ باستعماؿ لى الصرف: عقنيات الرقابة ع 1.3
 أحد التقنيات التالية:

اتفاقيات الدقايضة: تقوـ الدولة بتبادؿ السلع والخدمات الدقدمة للأجانب مقابل الحصوؿ على  -
السلع والخدمات دوف أف يتًتب على العملية مستحقات نقدية تدفعها الدولة للخارج أو 

 عليها من الخارج. تحصل 
تراخيص الاستتَاد: تدنح الدولة تراخيص لاستتَاد سلع لزددة بكميات معينة لا لؽكن تجاوزىا،  -

وتسمح بالحصوؿ على العملات الأجنبية بكمية لزددة لتغطية عملية الاستتَاد أو لتنفيذ 
 .3أنشطة لزددة

                                                           
 .174لزمود عزت اللحاـ، مصطفى يوسف كافي، علي فلاح الضلاعتُ، علاء مسلم الباكور، مرجع سابق، صفحة   1

 .80، صفحة 1999 لبناف، ، الدار الجامعية للنشر مطابع الأمل، بتَوت،الرلاقات الاقتصادفة الدوليةزينب حستُ عوض الله،   2

 .104صفحة مرجع سبق ذكره،  ساعدية،تراؿ م  3
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لزدد للقياـ بعمليات  نظاـ سعر الصرؼ الدوحد: تقوـ السلطات النقدية بتحديد سعر صرؼ -
 تسديد الدستحقات على أف تقوـ السلطات النقدية بذلك دوريا.

اتفاقيات الدفع: ىي اتفاؽ بتُ بلدين على تخصيص قروض ثنائية لددة معينة على أساس سعر  -
 صرؼ لزدد وثابت.

سعر الصرؼ الدتعدد: تعتمد العديد من الدوؿ النامية على سعر صرؼ متعدد وذلك لتخفيف  -
 .1ر التقلبات الحادة في أسعار الدواد الأوليةآثا
 أىداف الرقابة على الصرف: 2.3

تهدؼ السلطات النقدية عند استعماؿ آليات الرقابة على الصرؼ إلى تحقيق لرموعة من 
 الأىداؼ نذكر منها:

 تقليص عجز ميزاف الددفوعات؛ -
بالنقد  عملية إمداد التجارة الخارجية علاج اختلاؿ الديزاف التجاري من خلاؿ تقليص -

 الأجنبي؛
 الحد من خروج رؤوس الأمواؿ؛ -
 ترشيد استخداـ الصرؼ الأجنبي؛ -
 تقليص فاتورة الواردات خصوصا الواردات غتَ الضرورية؛ -
 زيادة إيرادات الدولة. -
 أثر تخفيض الرملة على الديزان التجاري: لثانيالدطلب ا

الديزاف التجاري الدستهدؼ الأوؿ من عملية تخفيض قيمة العملة المحلية خصوصا إذا اتضح أف  يعتبر
اختلاؿ ميزاف الددفوعات سببو اختلاؿ الديزاف التجاري، حيث يتم استعماؿ آلية التخفيض لتصحيح اختلاؿ 

 الديزاف التجاري من خلاؿ التأثتَ على الصادرات والواردات.

 

                                                           
 ـدكتوراه في العلو  مقدمة لنيل شهادة ، أطروحة2212 – 1992اشكالية اختيار نظام سرر الصرف في الجزائر للفترة جعفري عمار،   1

 .26، صفحة الجزائر ،2012/2013 جامعة بسكرة الاقتصادية،
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 لرملةأولا: مراحل تخفيض ا

تقر السلطات تخفيض العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية لتحقيق غايات معينة، يظهر أثر 
 لغازىا فيما يلي:تَات الاقتصادية وفق مراحل لؽكن إالتخفيض على الدتغ

الدرحلة الأولى )الأشهر الأولى(: يكوف أثر خفض قيمة العملة على لدتغتَات الاقتصادية  -
لزدودا، فيستمر عجز الديزاف التجاري ويفسر ذلك بأف أتذاف الواردات الدقدرة بالعملة المحلية 

ية ترتفع بصورة سريعة ومباشرة بعد إقرار التخفيض بينما أتذاف الصادرات الدقيمة بالعملة الأجنب
في   Jتتجو لضو الالطفاض التدرلغي الذي يستغرؽ مدة من الزمن وىو ما يوضحو منحتٌ 

 الشكل الدوالي:
منحنى فوضح الددة الزمنية لبدافة ظهور أثر تخفيض قيمة الرملة  (:2،3رقم) الشكل

 على رصيد الديزان التجاري

 
 .293، صفحة 2013والتًترة والتأليف والنشر، دمشق، سوريا، ، الدركز العربي للتعريب الاقتصاد الدولي، جيمس غاربر: الدصدر

من خلاؿ الشكل يتضح أف التحسن في الديزاف التجاري لا يكوف مباشرة بعد إقرار تخفيض العملة بل 
 يستمر عجز الديزاف التجاري مدة معينة بعد إقرار التخفيض ثم يبدأ التحسن التدرلغي. إذ يستغرؽ مدة زمنية،

الدرحلة الثانية ) السنوات الأولى(: يظهر أثر التنافسية أي ارتفاع تنافسية الدنتجات الدصدرة  -
وتراجع تنافسية الدنتجات الدستوردة وبالتالي زيادة الصادرات بعد ارتفاع الطلب عليها نتيجة 

ع الطفاض أسعارىا و تدني الواردات بعد تقلص الطلب عليها نتيجة ارتفاع أسعارىا لشا يدف
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رصيد الديزاف التجاري إلى التحسن، غتَ أف مقدار ىذا التحسن مرىوف بمرونة الطلب والعملة 
 الدستعملة في عمليات الفوترة الدتعلقة بالصادرات والواردات.

الدرحلة الثالثة )الآجاؿ الدتوسطة والطويلة(: يؤثر التغتَ في قيمة العملة على معدؿ التضخم لشا  -
 اف التجاري على الددى الطويل.لػد من أثره على الديز 

منحنى بياني فوضح أثر تخفيض قيمة الرملة على رصيد الديزان  (:2،4رقم) الشكل
 التجاري

 
 .96، صفحة 2005، دار النهضة العربية، القاىرة، مصر، الاقتصاد الدوليسامي، خليل  :الدصدر

خلاؿ الشكل يتضح أف تحسن رصيد الديزاف التجاري بفعل تخفيض العملة لددة زمنية معينة ثم  من
 يستقر عند مستوى معتُ.

 أثر تخفيض قيمة الرملة على الصادرات والوارداتثانيا: 

 أثر تخفيض قيمة الرملة على الصادرات .1
ينجم عن تخفيض قيمة العملة المحلية جعل أسعار الصادرات أرخص لشا لغعلها ذات جاذبية في الأسواؽ 
الأجنبية فسعرىا الدنخفض لػفز الطلب عليها وبالتالي زيادة كمية وقيمة الصادرات، يشتًط لتحقيق ذلك 

إلى الاستثمار في عناصر ، كما يؤدي تخفيض العملة إلى توجيو رؤوس الأمواؿ 1وجود مرونة الطلب عليها 
الانتاج وبالتالي رفع معدلات الانتاج الوطتٍ لشا يؤدي حتما إلى رفع حجم الصادرات من أجل تصريف 

                                                           
 .321،  صفحة سابق مرجعالسيد أتزد السريتي، أتزد فتحي خليل الخضراوي،   1
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الفائض من الدنتجات وتحقيق الأرباح الناتجة عن زيادة الطلب على الدنتجات الوطنية في الأسواؽ الأجنبية نظرا 
 :1قيمة العملة على الصادرات في النقاط التاليةلسعرىا الدنخفض، ولؽكن إلغاز آثار تخفيض 

 يؤدي تخفيض قيمة العملة إلى تغيتَ الأسعار النسبية للصادرات؛ -
يزيد تخفيض قيمة العملة من أرباح الدؤسسات الدصدرة بالنظر لزيادة الصادرات لشا يدفعها لرفع  -

الدنتجات القابلة للتصدير وتكثيف الاستثمارات في  جانتاجيتها واستغلاؿ كافة الطاقة الانتاجية لإنتا 
 قطاع الانتاج للتصدير لشا يؤثر على حجم الصادرات.

ترتبط الددة الزمنية لاستمرار تحسن الصادرات بحالة الدنافسة في الأسواؽ الدولية وقدرة الدنافستُ على 
 لرابهة الطفاض أسعار الدنتجات المحلية الدصدرة.

 تخفيض قيمة الرملة على الصادراتدراسة مدى فرالية  -

يتوقف تأثتَ تخفيض العملة على حجم الصادرات على درجة مرونة الطلب على الصادرات البلد في 
 فنميز ثلاث حالات: ،الأسواؽ الخارجية

 ولى: مرونة الطلب على الصادرات عساوي الواحدالحالة الأ -
% 1في ىذه الحالة لن تتأثر الصادرات بتخفيض قيمة العملة، حيث أف تخفيض قيمة العملة بمقدار 

لشا يتًتب عليو بقاء العائد الإترالي على عملية التصدير  ،بنفس النسبةعلى الصادرات يؤدي إلى زيادة الطلب 
 .على حالو

 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .208،صفحة 2019، الإدارة العامة للطباعة  والنشر، الرياض، النقود والتموفل الدوليعبد الحميد مرغيث،   1
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مرونة الطلب على الصادرات عساوي في حالة تأثنً تخفيض الرملة على الصادرات  (:2،5رقم) الشكل
 الواحد

 مالية، تخصص الدكتوراه شهادة لنيل مقدمة رسالة ،" الجزائري للدفنار قياسية دراسة وتحدفده الصرف سرر سياسة" ، عيتٍ رتزة بنالدصدر: 
 ،134ص ، 2014/2015 الجزائر، تلمساف، جامعة التسيتَ، وعلوـ التجارية قتصاديةالا العلوـ كلية

 بافتًاض أف:
- M  قبل تخفيض سعر صرؼ العملة المحلية. : إترالي قيمة الصادرات 
- P .سعر الصادرات بالعملة الأجنبية قبل تخفيض سعر صرؼ العملة المحلية : 
 تخفيض سعر صرؼ العملة المحلية. بعد: إترالي قيمة الصادرات     -
 صرؼ العملة المحلية. : سعر الصادرات بالعملة الأجنبية بعد تخفيض سعر    -
- D .الطلب الأجنبي على الصادرات : 

عوضو       إلى p لاحظ أف الخسارة الناترة عن تخفيض سعر الصرؼ منيمن خلاؿ الشكل 
 M S T      =.   S R Pحيث أف   إلى mن الصادرات م ةارتفاع كمي
 الحالة الثانية مرونة الطلب على الصادرات أكبر من الواحد: -

سوؼ  1%في ىذه الحالة تتأثر الصادرات بتخفيض قيمة العملة فعند تخفيض قيمة العملة بمقدار 
 وبالتالي زيادة العائد الإترالي للصادرات.  1%يؤدي ذلك إلى زيادة الطلب على الصادرات بنسبة أكبر من 

 
 



زان التجاريالفصل الثاني ..............................................الإطار النظري للمي  
 

79 
 

 أكبر منمرونة الطلب على الصادرات في حالة تأثنً تخفيض الرملة على الصادرات  (:2،6رقم) الشكل
 الواحد

 
 
 
 
 
 
 
 

 مالية، تخصص الدكتوراه شهادة لنيل مقدمة رسالة ،" الجزائري للدفنار قياسية دراسة وتحدفده الصرف سرر سياسة" ، عيتٍ بن رتزة الدصدر:
 ،132ص ، 2014/2015 الجزائر، تلمساف، جامعة التسيتَ، وعلوـ التجارية قتصاديةالا العلوـ كلية

 
تم       إلى p من خلاؿ الشكل نلاحظ أف الخسارة الناترة عن تخفيض سعر صرؼ العملة من

     إلى mن تعويضو وتحقيق عائدات أكبر عند انتقاؿ الصادرات م

  M S T     >.   S R P فإحيث 
 القوؿ أف لتخفيض العملة عندما تكوف مرونة الطلب الأجنبي على الصادرات أكبر من الواحد ولؽكن

 بمقدار أكبر من الخسائر الناترة عن تخفيض قيمة العملة. عائدات الصادرات ترتفع
 قل من الواحدأالحالة الثالثة: مرونة الطلب على الصادرات  -

سوؼ  1%فعند تخفيض قيمة العملة بمقدار  ،العملةفي ىذه الحالة تتأثر الصادرات بتخفيض قيمة 
وبالتالي زيادة العائد الإترالي للصادرات ولكن  1%لى زيادة الطلب على الصادرات بنسبة أقل من إيؤدي 

 .ىذا العائد لا يغطي الخسائر الناترة عن تخفيض سعر صرؼ العملة
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 أقل منمرونة الطلب على الصادرات في حالة تأثنً تخفيض الرملة على الصادرات  (:2،7رقم ) الشكل
 الواحد

 
 مالية، تخصص الدكتوراه شهادة لنيل مقدمة رسالة ،" الجزائري للدفنار قياسية دراسة وتحدفده الصرف سرر سياسة" ، عيتٍ رتزة بن الدصدر:

 ،133ص ، 2014/2015 ، الجزائر،تلمساف جامعة التسيتَ، وعلوـ التجارية قتصاديةالا العلوـ كلية
  إلى p لاحظ أف الخسارة الناترة عن تخفيض سعر صرؼ العملة منيمن خلاؿ الشكل 

    إلى mن لا يتم تعويضها عند انتقاؿ حجم الصادرات م     

 M S T     <.   S R P فإحيث  

 آثار تخفيض قيمة الرملة على الواردات .2
آلية توظفها السلطات النقدية للرفع من أسعار إف تخفيض قيمة العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية 

الدنتجات الدستوردة الذي يؤدي إلى تقليص حجم الواردات، ويتم ذلك من خلاؿ جعل الدنتجات المحلية أكثر 
جاذبية )حصولذا على ميزة تنافسية تتعلق بالسعر الدنخفض( على غرار الدنتجات الدستوردة ذات السعر الدرتفع 

يمة العملة المحلية، ويعتمد لصاح الآلية على مدى مرونة الطلب المحلي على السلع الدستوردة الناتج عن تخفيض ق
 وتوفر السلع المحلية البديلة )إحلاؿ الواردات(.

يؤدي أيضا تخفيض قيمة العملة إلى انتقاؿ رؤوس الأمواؿ الدوظفة في عمليات الاستتَاد إلى قطاع 
الدنتجات المحلية نتيجة تقلص العائدات بعد تراجع الطلب على  الانتاج الواعد بعد ارتفاع الطلب على

الدنتجات الدستوردة، إذف لؽكن القوؿ أف سياسة تخفيض سعر صرؼ العملة تكوف أداة لتسيتَ وتوجيو الطلب 
 المحلى على الدنتجات المحلية والأجنبية.
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 أثر انركاس سرر الصرف .3
لفة السلع الدستوردة وىذا ما يعرؼ بأثر انعكاس سعر تخفيض قيمة العملة غالبا ارتفاع في تك يرافق

 الصرؼ

لؽكن تعريفو على أنو التغتَ في أسعار الدستوردات بالعملة المحلية عررف  أثر انركاس سرر الصرف:  1.3
كما يعرؼ على أنو   تُ البلد الدصدر والبلد الدستورد،ب %1الناجم عن الطفاض سعر الصرؼ بمقدار 

 .1الصرؼ الإسمي على مؤشر الأسعار من خلاؿ التغتَ في اسعار الوارداتمقياس لأثر تقلبات سعر 
توجب زيادة في اسعار الواردات لا يس %1إلى أف الالطفاض في سعر الصرؼ بمعدؿ تجدر الإشارة 

، فمعرفة حجم التغتَ في سعر الواردات يستوجب حساب معامل أثر الانعكاس الذي لؼتلف من %1ب
 الاقتصادية.دولة لأخرى حسب الظروؼ 

يتم تصنيف انعكاس أسعار الصرؼ وفق مدى استجابة أنواع أثر انركاس سرر الصرف:  2.3
 أسعار السلع للتغتَات في سعر الصرؼ كما يلي:

 الانعكاس التاـ: حيث يلاحظ انعكاس كلي لتغتَ سعر الصرؼ على أتذاف السلع؛ -
 الانعكاس الجزئي: تتأثر أسعار السلع جزئيا بتغتَ سعر الصرؼ؛ -
 الانعكاس الصفري: لا تتأثر أسعار السلع بتغتَ أسعار الصرؼ. -

 تتداخل عدة عوامل في مدي التأثتَ الذي لػصل في أتذاف السلع بعد التغتَ في سعر صرؼ العملة نذكر منها:

 السياسات التسعتَية للشركات؛ -
 العوامل الاقتصادية الكلية )مستويات التضخم (؛ -
 ىيكل الواردات و الصادرات. -

 
 
 
 
 

                                                           
 .201، صفحة مرجع سابق، النقود والتموفل الدولي، مرغيث عبد الحميد  1
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 آلية حدوث أثر انركاس سرر الصرف 3.3
 يوضح الشكل الدوالي كيفية تأثر الأسعار المحلية بتخفيض قيمة العملة

 آلية تأثنً عغنً سرر الصرف على مؤشر الأسرار (:2،8رقم) الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :على تم إعداده بالاعتمادالدصدر: 

Al-Raisi A, Pattanaik S, Pass-Through of Exchange Rate Changes to Domestic Prices 

in Oman, CBO Occasional Paper No. 2005-1,p. 6. 

 

خلاؿ الشكل يتضح أف تخفيض قيمة العملة يؤدي غالبا لارتفاع الأسعار المحلية فبتوجو  من
الدؤسسات الدنتجة للتصدير قصد استغلاؿ فرصة الطفاض أسعار الدنتجات المحلية في الأسواؽ الدولية وإقباؿ 

سعار الدنتجات ترتفع الدستهلكتُ عليها لذات السبب، تفقد الأسواؽ المحلية جزءا ىاما من العرض لشا لغعل أ
في الأسواؽ المحلية، أما أسعار السلع النهائية الدستوردة فستًتفع أيضا ويرافق ىذا ارتفاع أسعار الدنتجات المحلية 

 التي تعتمد على منتجات وسيطية مستوردة أو مواد أولية مستوردة لإنتاجها.       

 تخفيض سعر الصرف 

 )تخفيض قيمة العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية( 

تحسن القدرة 

التنافسية للصادرات 

المحلية وزيادة 

الطلب الأجنبي 

 عليها

العرض المحلي تدني  

 ارتفاع أسعار السلع

الوسيطية والمواد 

 الأولية المستوردة

ارتفاع أسعار السلع 

الوسيطية والمواد 

 الأولية المستوردة

 ارتفاع تكاليف الانتاج

ارتفاع أسعار السلع 

 النهائية المستوردة

 ارتفاع الأسعار)التضخم(
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 الرملة على الدتغنًات الاقتصادفة الأخرى آثار تخفيض قيمة: ثالثا

 أثر تخفيض قيمة الرملة على الأجور والقدرة الشرائية ومردل البطالة .1
يكوف لتخفيض قيمة العملة المحلية أثر سلبي على الدؤسسات الوطنية في الدرحلة الأولى حيث تفقد  

سيطية الدستوردة، أما في الدرحلة الثانية )على الددى قدرتها الشرائية نتيجة لارتفاع أسعار الدواد الأولية والسلع الو 
 الدتوسط والطويل( فإنها تستًجع قدرتها الشرائية نتيجة لزيادة الانتاج وارتفاع حجم التصدير.

كما يكوف لتخفيض قيمة العملة الوطنية أثر سلبي على القدرة الشرائية للأفراد وبالتالي التأثتَ سلبا 
 :1التخفيض من خلاؿ تحملهم لدا يلي مل الدستهلكتُ الآثار الناترة عنعلى الطلب الفعاؿ، ويتح

 ارتفاع أسعار الدنتجات الدستوردة من الخارج؛ -
زيادة أسعار الدنتجات الوطنية التي يستخدـ في تصنيعها سلع وسيطة مستوردة أو مواد أولية  -

 .مستوردة
يؤدي تخفيض قيمة العملة المحلية إلى تحفيز الاستثمار الدوجو لإنتاج الدنتجات القابلة للتصدير لشا يرفع 

جزء من اليد العاملة غتَ الدوظفة لشا ينعكس على معدؿ  متصاصالتشغيل في ىذا القطاع وبالتالي امعدؿ 
 البطالة داخل البلد.

 أثر التخفيض على القروض والدفون الخارجية  .2
دي تخفيض قيمة العملة إلى ضرورة دفع وحدات أكثر من العملة المحلية للحصوؿ على وحدة يؤ 

واحدة من العملة الأجنبية لشا يقتضي مراعات وضعية الديوف الخارجية قبل إصدار قرار تخفيض قيمة 
 العملة حيث لظيز حالتتُ:

الناترة عن الإقراض )مبلغ القرض + الفوائد( الحالة الأولى: إذا كاف البلد دائنا فإنو يستلم الدستحقات  -
بعملتو المحلية فإف البلد لؼسر فرؽ قيمة التخفيض لأف القرض الدمنوح كاف بسعر الصرؼ السابق أف 
البلد الدقتًض سيدفع وحدات أقل من عملتو ليسدد الدبالغ الدستحقة عليو بعملة البلد التي تم تخفيض 

 قيمتها.

                                                           
 .89صفحة  مرجع سابق،مبارؾ بو عشة،   1
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البلد مدينا يسلم الدستحقات الدالية الدستحقة عن الديوف الخارجية بالعملة  الحالة الثانية: إذا كاف -
الأجنبية فيكوف مضطرا لدفع وحدات أكثر من لعملة المحلية لتسديد وحدة واحدة من العملة 

 الأجنبية، وىذا يسبب خسارة.
صوؿ على القرض الحيتوقف أثر تخفيض العملة الإلغابي والسلبي على الديوف الخارجية على تحديد عملة 

 يكوف ذلك لزل اتفاؽ بتُ الدوؿ.وعملة تسديده حيث 

 أثر التخفيض على حركة رؤوس الأعمال وعلى الدخل الوطني .3
ينعكس تخفيض العملة على مالكي رؤوس الأمواؿ الذين يسعوف للحفاظ على قيمة رؤوس أموالذم 

قيمة العملة المحلية وذلك لتجنب الخسائر  بنقلها خارج البلد الذي يتوقع قيامو بتخفيض وفوبالتالي يقوم
 .1المحتملة ولتحقيق أرباح أيضا

من الدرجح أف الدولة التي تقدـ على تخفيض عملتها تدتلك موارد انتاجية غتَ مستغلة، لؽكن أف يؤدي 
 ا يؤثر علىتحفيز الطلب الأجنبي على الدنتجات المحلية إلى إعادة استغلاؿ الدوارد الانتاجية استغلالا كاملا لش

الدخل الوطتٍ والاستهلاؾ المحلي بفعل الطلب الداخلي أيضا )إحلاؿ الواردات( وبالتالي يؤدي تخفيض العملة 
 .  2إلى التشغيل الكامل لوسائل الانتاج العاطلة لشا يؤدي إلى زيادة الدخل الوطتٍ

 الدطلب الثالث: آثار الرفع من قيمة الرملة 

مقابل العملات الأجنبية على الدتغتَات الاقتصادية داخل البلد وخارجو، يؤثر الرفع من قيمة العملة 
فيكوف لو أثر سلبي على بعضها وأثر إلغابي على البعض الآخر، لؽكن إلغاز الآثار الدتًتبة على رفع قيمة العملة 

 وفق النقاط التالية:

 

 
                                                           

الصرف على برض الدتغنًات الاقتصادفة مع التركيز على انتقال رؤوس الأموال في بلدان  أثر تخفيض سررصبحي حسوف الساعدي،   1
 . 92، صفحة 2011، العراؽ، 7لرلة جامعة الأنبار للعلوـ الاقتصادية  والإدارية، العدد  مختارة،

، لدصرفة في سرر صرف الجنيو الدصريسرر الصرف وأثره على علاج اختلال ميزان الددفوعات التجربة اصفوت عبد السلاـ عوض الله،   2
 .  48لرلة العلوـ القانونية والاقتصادية الطبعة الأولى، كلية الحقوؽ جامعة عتُ شمس، مصر، صفحة 
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 ثر رفع قيمة الرملة على الصادرات والوارداتأولا: أ
 العملة على صادرات وواردات البلد من خلاؿ النقاط التالية:يؤثر رفع قيمة 

 ؛تقييم العملة بأكثر من قيمتها الحقيقية دحإلى سلبا على صادراتها إذا بلغ رفع قيمة العملة يؤثر  -
إذ يضطر  يؤدي الرفع من قيمة العملة إلى فقداف الصادرات لديزاتها التنافسية الدتعلقة بالسعر -

اؽ العالدية لدفع عدد وحدات أكبر من عملتهم للحصوؿ على الدنتجات الدستهلكوف في الأسو 
 ؛الدصدرة

ف تذن حلاؿ الواردات لأإالدوجو للتصدير أو  للإنتاجلى فقداف الحافز إيؤدي الرفع من قيمة العملة  -
 ؛في السوؽ المحليةمن الدنتجات الدصنعة لزليا قل أصبح أالواردات 

الرفع من قيمة العملة إلى تخفيض أسعار الواردات الدقومة بالعملة المحلية لشا يرفع تنافسيتها فينتج  دييؤ  -
 ؛عن ذلك تحفيز الطلب على الواردات لشا يرفع حجمها وقيمتها

يتجو حجم الطلب الخارجي على الدنتجات الدصدرة إلى الأسواؽ الخارجية لضو التدني بسبب ارتفاع  -
 ة؛جنبيمقومة بالعملة الأالدصدرة أسعار الدنتجات 

 يكوف ىدؼ الرفع من قيمة العملة المحلية مواجهة ارتفاع أسعار السلع والخدمات في الأسواؽ العالدية. -
 ثانيا: الآثار الداخلية للرفع من قيمة الرملة

ادية يؤدي رفع سعر صرؼ العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية إلى آثار على الدتغتَات الاقتص  
 الداخلية لؽكن إلغازىا فيما يلي: 

: يؤدي رفع سعر صرؼ العملة المحلية إلى تدفق  أثر رفع سرر صرف الرملة على النمو الاقتصادي -
كبتَ للسلع والخدمات من الخارج ذات تنافسية كبتَة لشا ينعكس سلبا على الانتاج المحلي وقد يؤدي 

ل عدـ قدرة ظسسات عن النشاط وذلك في توقف بعض الدؤ  لى تخفيض حجم الانتاج أوإذلك 
 .1الدؤسسات المحلية على لرابهة الدنافسة الشديدة التي تفرضها الدؤسسات الأجنبية

الطلب الدتزايد على العملات الأجنبية مالكيها لبيعها خارج البنوؾ  : يدفعةسواق الدوازفظهور الأ -
نتيجة لعدـ قدرة البنك على تلبية ويكوف بأتذاف مرتفعة تكوف عادة أكبر من الثمن الدمنوح في البنك 

 .الطلب الدرتفع على العملات الأجنبية لتغطية نفقات الاستتَاد

                                                           
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في أثر عقلبات سرر الصرف على الديزان التجاري وسبل علاجها "دراسة حالة الجزائر"دوحة سلمى،   1

 .84، صفحة  2014/2015التجارية تخصص تجارة دولية، كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة بسكرة، العلوـ 
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لى تشجيع الدضاربة في إ: يؤدي رفع قيمة العملة الأثر على سوق السلع والخدمات وأسواق الدال -
وؾ بنال أداءجنبي ما يؤثر على العملة المحلية لتحقيق أرباح نتيجة للطلب الدتزايد على النقد الأ

ويهدد استقرار الدنظومة الدصرفية داخل البلد فتسعى الدوؿ للقياـ ، خرىوالدؤسسات الدالية الأ
النظاـ الدالي، أما سوؽ السلع والخدمات المحلية فقد تفقد جزءا  بإصلاحات مكلفة لاستًجاع استقرار 

كبتَا من العرض المحلي نتيجة توقف الدؤسسات عن الإنتاج بفعل عدـ قدرتها على منافسة الواردات 
 .التي أصبحت أكثر جاذبية بفعل سعرىا الدنخفض

لرفع من قيمة العملة على : يؤثر اأثر الرفع من قيمة الرملة على الدتغنًات الاقتصادفة الأخرى -
خفض  عادة النظر في معدلات الفائدة ومراقبة الصرؼ أوإالسياسة النقدية فقد تضطر الدوؿ إلى 

سياسة الالاحتياطات قصد إعادة الاستقرار للوضع الاقتصادي العاـ، كما يؤثر رفع قيمة العملة على 
من أجل تجنب الانكماش في النشاط  الدالية أيضا فقد توظف الدولة إحدى آليات السياسة الدالية

الاقتصادي السائد بسبب الرفع من قيمة العملة، كما يؤثر أيضا رفع سعر صرؼ العملة على 
 .رداتلكبح التدفق كبتَ للوا ئيةستعماؿ سياسات تزالاالسياسات التجارية فقد تلجأ الدوؿ 
 ثالثا: الآثار الخارجية لرفع سرر صرف الرملة

العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية على الدتغتَات الاقتصادية الخارجية إذ يعتبر يؤثر رفع سعر صرؼ 
سعر الصرؼ حلقة الوصل بتُ الاقتصاد المحلي والاقتصاد العالدي فتتأثر العلاقات الاقتصادية الدولية بأي تغتَ 

  فيو، ولؽكن إلغاز الآثار الخارجية للرفع من قيمة العملة في النقاط التالية:
 :أثر رفع قيمة الرملة على الديزان التجاري وميزان الددفوعات -

 لأثر رفع قيمة العملة على ميزاف الددفوعات حالتتُ:  
لى الدولة وتدني إيؤدي تدفق السلع الأجنبية في حالة توازف أو عجز ميزاف الددفوعات   -

صادراتها لضو الخارج نتيجة لرفع قيمة العملة إلى الضغط على الديزاف التجاري وجعلو يسجل 
ويستوجب ذلك القياـ  ،يضاأرصيدا سالبا لشا يؤدي إلى اختلاؿ ميزاف الددفوعات 

 اقتصادية تهدؼ  لإعادة التوازف. بإصلاحات
رفع العملة يؤدي إلى إعادة التوازف من خلاؿ أما في حالة الفائض في ميزاف الددفوعات فإف  -

 الأثر الذي لػدثو على الديزاف التجاري.
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عبائو عكس تأثتَ خفض أيؤثر رفع قيمة العملة على الدين الخارجي و  الأثر على الدفون الخارجية: -
ذا  إ ديوفاستًجاع ال ةلغابيا  على تحديد عملإو أذ يتوقف تحديد ما إذا كاف الأثر سلبيا إ ،قيمة العملة

من الدولة التي قامت  و بالعملة الأجنبية، فيضطر الدقتًضوفأكاف الاستًجاع يكوف بالعملة المحلية 
لدفع وحدات أكبر من النقد الأجنبي للحصوؿ على وحدة واحدة من العملة المحلية إذا   برفع عملتها

ما في أ، وىذا يعتبر خسارة بالنسبة لذم كاف عليهم التسديد بعملة البلد الذي قاـ بالرفع من قيمتها
ف الدولة تستفيد إجنبية فالأ ةعملبالتسديد الديوف وما يتًتب عليها من فوائد على الدولة  كاف  ةحال

وفي ىذه الحالة  فهي تدفع وحدات لزلية أقل من الفرؽ بتُ سعر الصرؼ القديم والجديد بعد الرفع
 .لغابياإيكوف أثر الرفع من قيمة العملة 

يؤدي عدـ استقرار قيمة سعر الصرؼ عملة بلد ما إلى عزوؼ الدوؿ  الأثر على الرلاقات الدولية: -
عن إقامة علاقات اقتصادية تبادلية معو لشا لغعلو معزولا عن النشاط الاقتصادي العالدي، كما أف عقد 

ع من قيمة العملة كما يكوف الرف  تطلب استقرارا في سعر صرؼ عملتها،اتفاقيات تجارية مع الدولة ي
 وسيلة للرد على إقداـ الشركات العالدية على رفع أسعار منتجاتها الدوجهة للتصدير. 
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 خلاصة الفصل:
فحالتو تعكس حالة الاقتصاد الوطتٍ ومدى  الدؤشرات الاقتصاديةيعتبر ميزاف الددفوعات أحد أىم 

لصاعة السياسات الاقتصادية الدنتهجة من طرؼ الدولة، إذ لؽكن من خلالو تحديد مدى ارتباط الدولة بالخارج 
 ومعرفة ما تدين بو الدولة للخارج وما تستحقو منو.

 للدوؿ  يتعرض ميزاف الددفوعاتنتيجة للتغتَ الدستمر للاقتصاد العلمي  والأزمات الاقتصادية الدتكررة  
أصعبها الاختلاؿ الذيكلي الذي يستوجب القياـ بإعادة ىيكلة وإصلاح  لعل لأنواع عديدة من الاختلالات 

الحساب  ما يكوف أحد حساباتو عادة لؽس اختلاؿ عن اناتجيكوف اختلاؿ ميزاف الددفوعات ، و كلي للاقتصاد
 الخارجية تهالتوجيو ومراقبة تجار  الديزاف التجاري حيث توظف الدوؿالذي يتكوف من الديزاف التجاري و الجاري 

 .واتخاذ قرارات تؤثر على حجم واتجاه التجارة الخارجية تجارية من خلاؿ انتهاج سياسات
رىا من خلاؿ لرموعة ثاآلتقليص  تسعى الدوؿبأنواع لستلفة قد يتعرض الديزاف التجاري لاختلالات 

 .نها السياسة التجارية السياسة النقدية والسياسة الداليةمن القرارات والسياسات م
تصحيح اختلاؿ ميزاف الددفوعات والديزاف التجاري بهدؼ  السياسة النقدية لتوظيف الدوؿ تلجأ 
حلقة الوصل بتُ الداخل والخارج فتخفيض أو رفع  سياسة سعر الصرؼ الذي يعتبرىي طبقة م آليةولعل أىم 

لغابي لؼدـ أىدافها إ لتأثتَوتسعى الدوؿ لجعل ىذا ا ،يزاف التجاري وميزاف الددفوعاتسعر الصرؼ يؤثر على الد
 لشا ينعكس على ميزاف الددفوعات. ويصلح الاختلاؿ في الديزاف التجاري

لقد أثبتت سياسات سعر الصرؼ لصاحها في تصحيح اختلاؿ الديزاف التجاري في بعض الدوؿ غتَ  
 بالحالة العامة للاقتصاد ومدى تجاوب الدتغتَات الاقتصادية الأخرى مرىونا خرى يبقىأأف لصاحها في دوؿ 

 .للتغتَات الحاصلة في سعر صرؼ العملة
 

 



 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

الفصل الثالث; دراسة تحليلية قياسية لأثر تقلبات سعر 
 صرف الدينار الجزائري على الديزان التجاري
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 تمهيد
يعتبر نظام صرف العملة من اللبنات الأساسية لبناء الاقتصاد في كل دول العالم فهو بودد طريقة ابؼثلى 
لتسعتَ العملة المحلية مقابل العملبت الأجنبية وابعزائر على غرار دول العالم سعت منذ الاستقلبل لبناء نظام صرف 

مع ابػارج وقد سنت بؾموعة من القوانتُ والقواعد التي وضعت أساسا لبناء ىذا  يتيح تسوية ابؼعاملبت ابؼالية
الذي يعد حدثا مفصليا في مسار السياسة النقدية وبرديد نظام  10-90النظام وأبرزىا قانون النقد والقرض 

 صرف الدينار ابعزائري .
وطتٍ فمن خلبلو بيكن رصد حالة كما يعتبر ابؼيزان التجاري ابعزائري مرآة عاكسة بغالة الاقتصاد ال

ثلت في العجز الاقتصاد وقدرتو على مقاومة الأزمات العابؼية ابؼتنقلة وقد سجل منذ الاستقلبل أرصدة متباينة بس
خرى غتَ أن الاختلبلات ابؽيكلية كانت حاضرة في تركيب الصادرات ابعزائرية التي ظلت تابعة أتارة والفائض تارة 

 غاية يومنا ىذا. لقطاع المحروقات إلى
وبعد التطرق  لتطور كل من ابؼيزان ابعزائري و نظام صرف الدينار ابعزائري  نقوم بتحليل العلبقة  بتُ بؿددات 
سعر صرف الدينار ابعزائري وابؼيزان التجاري  ثم استخدام أدوات الاقتصاد القياسي قصد تقصي وجود علبقة 

ة  لتفستَ العلبقة بتُ بؿددات سعر الصرف وابؼيزان التجاري في بيكن بمذجتها على شكل  صيغ رياضية إحصائي
 واختبار مدى صحة العلبقة  احصائيا.  2022 -2000ابعزائر خلبل الفتًة 

ز تطور نظام الصرف في ابعزائر وتطور ابؼيزان التجاري ابعزائري وبرديد تهتم الدراسة خلبل ىذا الفصل بإبرا
 من خلبل ثلبثة مباحث كالتالي:بؼيزان التجاري العلبقة بتُ بؿددات سعر الصرف وا

 ؛ابؼبحث الأول: تطور كل من نظام صرف الدينار وابؼيزان التجاري ابعزائري -
 ؛ابؼبحث الثالٍ: برليل العلبقة بتُ بؿددات سعر الصرف وابؼيزان التجاري في ابعزائر -
التجاري في ابعزائر خلبل  ابؼبحث الثالث الدراسة القياسية لأثر تقلبات سعر الصرف على ابؼيزان -

 .2022-2000الفتًة 
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 والديزان التجاري الجزائري نظام صرف الدينار الجزائريتطور كل من الدبحث الأول; 
غتَ أن اقتصادىا ظل مرتبطا بالاقتصاد الفرنسي لفتًة معينة بعد  1962نالت ابعزائر استقلببؽا سنة 

بهيا، ومن بتُ القطاعات التي سارعت ابعزائر لفك ارتباطها مع الاستقلبل وكان لابد من فك ىذا الارتباط تدر 
الدولة الفرنسية قطاع النقد الذي تم إعلبن فك ارتباطو مع ابؼستعمر بعد الاستقلبل بددة قصتَة إذ تم إعلبن الدينار 

م منفصل لإدارة ابعزائري كعملة وطنية لدولة ابعزائر و تبعو ابػروج الكلي من منطقة الفرنك الفرنسي وإنشاء نظا
ومراقبة صرف الدينار ابعزائري مقابل العملبت الأجنبية بغرض تسوية ابؼعاملبت ابػارجية، وقد شهد ىذا النظام 
تطورات عديدة وأدخلت عليو برسينات ىدفت للمحافظة على مكانة الدينار ابعزائري بتُ العملبت الأجنبية 

وبالتوازي تسعى ابعزائري إلى العملبت الأجنبية،  ية برويل الديناروتسوية ابؼعاملبت ابػارجية مع ابغفاظ على قابل
ابعزائر لتصحيح الاختلبل ابؽيكلي للميزان التجاري الذي يسجل سنويا نتائج متذبذبة مرتبطة بتغتَات أسعار 

 البتًول ابؼتأثرة بالأزمات العابؼية. 
 الجزائري  الدينار الدطلب الأول; نظام صرف

ينار ابعزائري عدة تغتَات طول الفتًة حاولت السلطات ابعزائرية من خلببؽا تطوير شهد نظام صرف الد
نظام صرف بوقق أىدافها ويلبئم الاقتصاد بعزائري من خلبل بضايتو من الصدمات ابػارجية، وقد مر ىذا النظام  

 بدراحل بزللتها قرارات  للسلطات النقدية ابعزائرية بيكن إبهازىا فيما يلي:
 2:97 - 2:73الفترة نظام صرف الدينار الجزائري خلال  طورت ;أولا

 بيكن تقسيم ىذه الفتًة إلى ثلبثة مراحل:
  2:74لى إ 2:73 ; منالأولى الدرحلة .2

ميز ىذه ابؼرحلة التي تلت الاستقلبل مباشرة بقاء ابعزائر منتدبة ضمن منطقة الفرنك الفرنسي حيث اعتمد 
 الية: نظام الصرف آنذاك على القواعد الت

حرية انتقال وبرويل رؤوس الأموال داخل منطقة الفرنك الفرنسي التي تضم جل ابؼستعمرات الفرنسية  -
 ؛وحرية قيام التجارة البينية داخل منطقة الفرنك الفرنسي

 ؛مراقبة الصرف عند القيام بابؼعاملبت التجارية التي تتم بتُ منطقة الفرنك والدول الأخرى -
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ي للمعاملبت التجارية مع ابػارج إلى استنزاف رؤوس الأموال ابعزائرية واختلبل لقد أدى التحرير الكل -
ميزان ابؼدفوعات ابعزائري بفا أجبر السلطات ابعزائرية على إنشاء جهاز للرقابة على الصرف الأجنبي 

والذي نص على أن ابعزائر لم تعد جزءا  1963أكتوبر  19ابؼؤرخ في   111 – 36 بدوجب القانون رقم
 من منطقة الفرنك الفرنسي ونص أيضا على أن للجزائر سياستها النقدية وابؼصرفية ابؼستقلة.

 2:84إلى  2:75 الدرحلة الثانية; من .3
كان النظام ابؼتبع ىو النظام النقدي الدولي وفقا بؼا تقتضيو اتفاقية بريتون وودز   1964 سنة بداية من

وىو نفس سعر صرف الفرنك ، 1غرام من الذىب  0.18 حيث حددت ابعزائر سعر صرف الدينار بدا يعادل
وقد استقر سعر صرف  21964ريل سنة فأ 10مقابل الذىب وقد تم إصدار الدينار ابعزائري كعملة وطنية في 

حيث تقرر بزفيض قيمة الفرنك الفرنسي مقابل الدولار  1969الدينار ابعزائري عند ذلك ابؼستوى إلى غاية 
تزامن ذلك مع ابلفاض طفيف مقابل الدولار الأمريكي وارتفعت قيمتو  حيث ت ابؼضاربةالأمريكي نتيجة بؽجما

فرنك ولقد تزامن الوضع مع تطبيق بـطط الثلبثي  1.25بالنسبة للفرنك الفرنسي حيث أصبحت قيمة الدينار 
أسباب  ( الذي تطلب استقرار أسعار صرف الدينار مقابل العملبت الأجنبية ومن بت1969ُ-1967الأول )

 استقرار سعر صرف الدينار ابعزائري عند ىذا ابؼستوى نذكر ما يلي: 
 ؛3على الصرف الأجنبي الصارمة الرقابة -
 على التجارة ابػارجية من خلبل ما يلي:  الصارمة الرقابة -

 ؛تطبيق نظام ابغصص -
 ؛تطبيق تراخيص الاستتَاد والتصدير -

 ؛نشاطها من طرف الدولة منع ابػواص من بفارسة التجارة ابػارجية واحتكار -

                                                           
 .1964أفريل  10ابؼؤرخ في  111 – 64القانون رقم  1

 ، بؾلة الأكادبيية للدراسات الاجتماعية والانسانية،سياسة سعر الصرف بالجزائر نمذجة  قياسية للدينار الجزائريشعيب بونوة، خياط رحيمة،    2
 . 122، صفحة 2011، ابعزائر، 5العدد 

، 27، بؾلة العلوم الانسانية، العدد آثار تغنً سعر صرف الأورو مقابل الدولار الأمريكي على الاقتصاد الجزائريبوعتًوس عبد ابغق، قارة ملبك،   3
 . 2012، صفحة 2007ابعزائر، 
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 ؛إبرام العقود والاتفاقيات الثنائية مع ابػارج قصد توسيع ابؼبادلات ابػارجية -
جنبية إلى ابلفاض وتراجع الدينار ابعزائري أيضا بفا أجبر لقد أدى تراجع الفرنك الفرنسي مقابل العملبت الأ

-1970ري في إطار ابؼخطط الرباعي الأول )لى إعادة تقييم تكاليف ابؼشاريع الاستثماعالسلطات ابعزائرية 
1973)1. 
 2:97 إلى2:85 الدرحلة الثالثة; من .4

والتخلي عن ربط العملبت بالذىب وتطبيق مبدأ تعولَ أسعار  1971بعد انهيار نظام بريتون وودز سنة 
 إلى تطبيق نظام صرف جديد يتمثل في ربط سعر صرف الدينار 1974الصرف ابذهت ابعزائر من جانفي 
عملة ) الدولار الأمريكي، الدولار الكندي، ابؼارك، السيلينغ  14من  ةابعزائري بسلة من العملبت مكون

النمساوي، الفرنك البلجيكي، الفرنك الفرنسي، الكورن الدبماركي، ابعنيو الإستًليتٍ، الكورن النروبهي، اللتَة 
وقد كان ابؽدف من ىذا 2يسري، البيسطاس الإسبانية(السو السويدي، الفرنك  الإيطالية ،الفلوين ابؽولندي، الكورن

الربط ىو ابغفاظ على استقرار الدينار ابعزائري وكذا ضمان استقلبليتو عن العملبت الأجنبية والابتعاد عن خطر 
 .و الابلفاضأالتقلبات في أسعار الصرف ويتيح أيضا للسلطات النقدية التدخل في حالة الارتفاع 

بفا حتم على ( 1977 – 1974)ظام صرف جديد مع تطبيق ابؼخطط الرباعي الثالٍ لقد تزامن انتهاج ن
 السلطات النقدية استعمال نظام الصرفي ابعديد قصد مواكبة متطلبات ابؼرحلة ابؼتمثلة في: 

ضمان استقرار سعر صرف الدينار ابعزائري للسماح للمؤسسات الوطنية بالقيام بالتنبؤات في ابؼدى  -
 ؛سط وجعلها في مأمن عن التقلبات ابغادة لأسعار الصرفالطويل وابؼتو 

تقييم الدينار ابعزائري بقيمة تسمح للمؤسسات الوطنية من بزفيف أعباء وتكاليف التجهيزات وابؼواد  -
 .الأولية

 
 

                                                           
 .156، صفحة مرجع سابقبؿمود بضيدات،   1
، رسالة مقدمة لنيل شهادة 3121 – 1::2عر صرف الدينار الجزائري وأثره على  ميزان الددفوعات في الفترة ما بنٌ تغنً سعمر مؤذن،   2

 .147، صفحة 2011/2012ابعزائر،   ماجيستتَ في العلوم الاقتصادية بزصص اقتصاد ومالية دولية، جامعة ابؼدية،
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 3133 – 2:98نظام سعر الصرف الدينار الجزائري خلال الفترة تطور  ثانيا;
 احل:بيكن تقسيم ىذه الفتًة إلى ثلبثة مر 

 5::2 إلى2:98 الدرحلة الأولى; من .2
في أسعار  الابلفاضحيث أدى  1986بسيزت الفتًة السابقة بالاستقرار الإداري لسعر الصرف حتى سنة 

أدى إلى تباطؤ ما النفط إلى حدوث أزمة في الاقتصاد ابعزائري بسثلت في عجز في ميزانية الدولة وميزان ابؼدفوعات، 
ر تدلٍ قيمة الصادرات نتيجة لتابعية الاقتصاد ابعزائري لقطاع المحروقات باعتباره ابؼورد في النشاط الاقتصادي إث

الوحيد للمداخيل التي تستعمل لتغطية نفقات استتَاد وسائل الإنتاج بفا أوجب القيام بإصلبحات ىيكلية مست  
وابؼالية جانب من الإصلبحات  وكان للسياسة النقدية ،كل جوانب الاقتصاد ابعزائري من حيث التنظيم والتسيتَ

لى نظام صرف إالسابق ابؼرتبط بسلة من العملبت بؼا تكتسيو من أبنية بالغة حيث تم التخلي عن نظام الصرف 
من إجراء  مكنتحيث ( 1991 – 1987)طبقت خلبل الفتًة  التي التدربهي الانزلاق للآليةقابل للتعديل وفقا 

ابة السلطات برت رق الانزلاق التدربهي بست عملية ،ابل العملبت الأجنبيةصرف الدينار ابعزائري مقسعر تعديل 
 :1النقدية ويرجع تطبيق آلية الانزلاق التدربهي إلى الأسباب التالية

 ؛تراجع احتياطات الصرف ابؼتاحة -
 ؛زيادة ثقل ابؼديونية ابػارجية -
 .ابؽوة الكبتَة بتُ سعر صرف ابغقيقي وسعر صرف التوازلٍ -

 تالي يوضح التعديلبت التي مست سعر صرف الدينار ابعزائري مقابل الدولار خلبل ذات الفتًةابعدول ال 
 سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة تطور ;(2،4)رقم جدول

(2:98-2::5) 
 5::2 4::2 3::2 2::2 1::2 :2:9 2:99 2:98 السنوات

 35.1 23.3 21.8 18.5 9.0 7.6 5.9 4.8 لار أمريكيدو 2متوسط سعر صرف الدينار مقابل 
 بيانات البنك الدولي تم إعداده بالاعتماد على: ابؼصدر

                                                           
 .124، صفحة 2016، دار اليازوري العلمية، عمان، الأردن،  سعر الصرف الحقيقي التوازنيعبد الرزاق بن الزاوي،   1
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دينار  4.7من خلبل ابعدول يتضح أن سعر صرف الدينار ابعزائري مقابل الدولار الأمريكي انتقل من 
دينار مقابل الدولار  16.59ثم  1989دينار مقابل دولار واحد سنة  7.6إلى  1987مقابل دولار واحد سنة 

وكان ذلك يهدف للوصول إلى ابؼستوى التوازلٍ الذي يسمح بالاستقرار وبررير التجارة ، 1991واحد في سنة 
 17.76وقد قامت السلطات النقدية بتخفيضات متتالية لسعر صرف الدينار مقابل الدولار ليصل إلى  ابػارجية،

 .19911 دينار مقابل الدولار في أواخر مارس
وفقا  1991سبتمبر  30% بتاريخ 22أقرت السلطات النقدية بزفيض سعر صرف الدينار بدعدل 

للبتفاق ابؼبرم مع صندوق النقد الدولي وفقا بؼقتضيات برنامج التعديل ابؽيكلي للبقتصاد حيث أصبح معدل 
 1994ابؼستوى إلى غاية سنة  دينارا مقابل دولار واحد أمريكي واستقر عند ىذا 22.5صرف الدينار ابعزائري 

وكان ابؽدف من التعديل ىو جعل الدينار ابعزائري قابلب للتحويل بالنسبة للعملبت ابػارجية خلبل ابؼعاملبت 
 .2التجارية مع ابػارج

 3111إلى  6::2الدرحلة الثانية; من  .3
صرف حيث تم التخلي شهد نظام صرف الدينار ابعزائري تغيتَا في بمط برديد سعر ال 1994مع نهاية سنة 

عتمد تعن نظام الربط بسلة من العملبت وظهور آلية جديدة لتحديد سعر صرف الدينار مقابل العملبت الأجنبية 
 ثلبث مراحل: إلى الفتًة  أساسا على قواعد العرض والطلب وبيكن تقسيم ىذه

تم إقرار تنظيم  1994نوفمبر 1بداية من  fixingبظيت أيضا بجلسات التثبيت  مرحلة لرالس العملة; -
جلسات كانت أسبوعية في البداية ثم أصبحت يومية تضم بفثلي البنوك التجارية برت إشراف البنك 

يتم خلبل ابعلسة عرض ابؼبلغ ابؼتاح من العملبت الأجنبية معبر عنو بدلالة العملة المحورية  ،ابعزائري
بالغ التي برتاجها ويتم تعديل سعر صرف الدولار الأمريكي بسعر صرف أدلٌ ثم تقوم البنوك بطلب ابؼ

الدينار ابعزائري من خلبل عرض بنك ابعزائر وطلب ابؼصارف التجارية للعملبت الصعبة على أن يتم 

                                                           
 .2018، صفحة 2008، الطبعة الثالثة، ديوان ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، لزاضرات في النظريات  والسياسات النقديةبلعزوز بن علي،   1
رسالة مقدمة لنيل شهادة ماجيستتَ في العلوم الاقتصادية، كلية  ،سياسة سعر الصرف في الجزائر نمذجة قياسية للدينار الجزائريبن عيتٍ رحيمة،   2

 .218، 2008العلوم الاقتصادية التجارية وعلوم التسيتَ، جامعة أبو بكر بلقايد،  تلمسان، ابعزائر، 
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استمر العمل بهذا النظام  ،برديد سعر الصرف الدينار ابعزائري مقابل العملبت الصعبة عند أقل عرض
 .1995إلى غاية نهاية ديسمبر 

تم إنشاء السوق تنفيذا بؼا جاءت بو التعليمة الصادرة عن بنك  سوق الصرف بنٌ البنوك; مرحلة إنشاء -
وىي سوق تضم كل من البنوك التجارية  1995ديسمبر  23ابؼؤرخة في ( 08 – 95) ابعزائر رقم 

شراء  وابؼؤسسات ابؼالية بالإضافة إلى بنك ابعزائري حيث يقوم ابؼتعاملون داخل ىذه السوق ببيع أو
العملبت الأجنبية القابلة للتحويل مقابل الدينار حسب ابغالة ) الفائض أو ابغاجة( ،حيث تنقسم 

، على أن يتم برديد سعر صرف الدينار ابعزائري forward  وأخرى آجلة spotلى سوق فورية إالسوق 
 : 1ويتاح للمتعاملتُ القيام بالعمليات التالية داخل السوق ،حسب العرض والطلب

شراء العملبت الصعبة القابلة للتحويل للدينار ابعزائري مقابل عملبت أجنبية قابلة للتحويل بيع و  -
 ؛أيضا للبنوك غتَ ابؼقيمة

بيع العملبت الأجنبية ابؼودعة في حسابات العملة الوطنية القابلة للتحويل للدينار ابعزائري مقابل  -
 ؛الدينار ابعزائري

 ؛لتحويل مقابل عملبت أجنبية قابلة للتحويلبيع وشراء العملبت الصعبة القابلة ل -
 .القيام بعمليات بيع وشراء العملبت الأجنبية القابلة للتحويل بحرية بالعملة المحلية -

كان إنشاء سوق الصرف بدثابة ابػطوة الأولى لتطبيق نظام تعولَ الصرف مع ضمان مراقبة برركات سعر 
بفا أدى إلى ترقية مناخ  ،غتَات كبتَة على سعر الصرفالصرف من طرف البنك ابؼركزي وضمان عدم حدوث ت

 .2توفتَ ضمانات للمستثمرين الأجانب تتيح بؽم برويل أرباحهم المحققة إلى بلدانهملالاستثمار الأجنبي بالإضافة 
 
 

                                                           
1 instruction n°79-95 du 27 décembre 1995 portant organisation et fonctionnement du marché 
interbancaire des changes .  

، السداسي الثالٍ، جامعة حسيبة بن 1، بؾلة اقتصاديات شمال إفريقيا، العددسياسة التحرير والاصلاح الاقتصادي في الجزائربالطاىر علي،  2 
 .190، صفحة 2004بوعلي، الشلف، ابعزائر، 
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 5::2مرحلة ما بعد  -
جارية وابؼؤسسات استمر العمل بالنظام السابق الذي يقتضي عقد جلسات يومية تضم بنك ابعزائر والبنوك الت

ابؼالية لتحديد سعر صرف الدينار ابعزائري وفقا لآليات العرض والطلب إلا أنو خلبل فتًة التصحيح ابؽيكلي فقد 
 واحد دينار جزائري لكل دولار58إلى  1994سنة  22.5الدينار ابعزائري جزءا كبتَا من قيمتو فقد انتقل من 

دينار جزائري مقابل  75ع مقابل الدولار الأمريكي فوصل إلى حدود ثم واصل الدينار ابعزائري التًاج1998سنة 
  دولار، ابعدول ابؼوالي يوضح تطور سعر صرف الدينار ابعزائري مقابل الدولار الأمريكي: 1

 3111 - 6::2سعر الصرف من  طورت ;(4،2) رقم جدول
 2000 1999 1998 1997 1996 1995 السنوات

 سعر صرف الدينار الجزائري
 دولار امريكي 2مقابل   

47.7 54,7  57,7  58,7  66,6  75,3 

 على بيانات البنك الدوليتم إعداده بالاعتماد : ابؼصدر

 : نذكر منها ةأساسي وامللدينار ابعزائري بعالنسبي لسعر صرف اثبات الرتبط ي 
اطي ابؼتوفر ترتبط قوة وثبات سعر صرف الدينار بحجم الاحتي توفر احتياطي صرف بكميات كافية; -

إلى تراجع  1999و  1998من العملة الصعبة لدى بنك ابعزائر فقد أدت الأزمات البتًولية لسنة 
مليار  4.6ثم تراجع إلى ، 1998مليار دولار سنة  6.8مليار دولار إلى  8حجم الاحتياطي من 

ولار % بالنسبة للد35بفا أدى إلى تراجع سعر صرف الدينار فابلفض ب  ،1999دولار سنة 
 .1( 2000 – 1998 ) خلبل الفتًة

تؤثر السياسة النقدية والسياسة ابؼالية على معدلات التضخم إذ يؤدي  سياسة نقدية ومالية ملائمة; -
 .2سوء استخدام آليات السياستتُ إلى ارتفاع معدلات التضخم التي تؤثر على قيمة العملة الوطنية

                                                           
1
أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم التجارية (، 1986/2016أمتَ صفية، أثر تغتَات أسعار البتًول على احتياطي الصرف حالة ابعزائر )  

 .74، صفحة 2019/2020 ابعزائر، بزصص مالية وبذارة دولية، جامعة ابعيلبلي اليابس سيدي بلعباس،
ابؼسيلة، ابعزائر، مارس ،جامعة 1، بؾلة التنمية والاقتصاد التطبيقي، العدد سياسة سعر الصرف في الجزائردردوري بغسن، لفليطي بػضر،   2

 .128،صفحة 2017
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وتواصل تأثتَىا إلى  1998ت بتًولية كان آخرىا سنة بسيزت الفتًة بصدما استقرار أسعار البترول; -
وقد أدى برسن أسعار البتًول خلبل السداسي الثالٍ من ،  1999غاية السداسي الأول من سنة 

إلى زيادة احتياطي الصرف بفا انعكس على توازن سوق الصرف حيث كانت ابعزائر  1999سنة 
سعر الصرف الدينار  كان متوسطو  (1998 – 1995 )تطبق آنذاك برنامج التعديل ابؽيكلي

  .خلبل ذات الفتًة واحد أمريكي دينارا مقابل دولار 59ابعزائري في حدود 
  3133إلى  3112 الدرحلة الثالثة; من .4

تقليص حجم الديون ابػارجية وبالتالي التخلص من تأثتَىا على  2015استطاعت ابعزائر خلبل الفتًة 
إلى  2000مليار دولار سنة  20.4قليص ابؼديونية ابذاه نادي باريس من النمو الاقتصادي فقط بسكنت من ت

 2013مليون دولار سنة  347.5ثم إلى  2010مليار دولار سنة  0.5ثم إلى  2005مليار دولار سنة  11.6
 .1ما جعل ابعزائر تلتفت إلى إعادة تنظيم سياساتها الاقتصادية وإعادة تقولَ مؤشرات الاقتصاد الكلي لديها

لقد تواصل العمل بنظام الصرف السابق إذ يتحدث سعر الصرف الدينار مقابل العملبت الأجنبية من 
خلبل بـرجات السوق البينية على أساس العرض والطلب، حيث يبقى البنك ابعزائري ابؼصدر الأساسي للعملبت 

 2001) لار الأمريكي خلبل الفتًةوابعدول ابؼوالي يوضح تطور سعر صرف الدينار ابعزائري مقابل الدو  الأجنبية،
- 2020.) 

 سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة متوسط تطور ;(4،4)رقم جدول
(3112 - 3133.) 

 3122 3121 :311 3119 3118 3117 3116 3115 3114 3113 3112 السنوات
سعر صرف الدينار الجزائري 

 دولار امريكي 2مقابل  
77.2 79.7 77.4 72.1 73.3 72.6 69.3 64.6 72.6 74.4 72.9 

 3133 3132 3131 :312 3129 3128 3127 3126 3125 3124 3123 السنوات
سعر صرف الدينار الجزائري 

 دولار امريكي 2مقابل  
77,5 

 
79,4 80.6 100.7 109.4 111 116.6 119.4 126.8 135.1 142 

 بيانات البنك الدوليعلى تم إعداده بالاعتماد : ابؼصدر

                                                           
1
 .https://www.bank-of-algeria.dz/arالبٌانات المنشورة على الموقع الرسمً لبنك الجزائر  
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لبحظ أن سعر صرف الدينار ابعزائري مقابل الدولار الأمريكي مستو عدة تغتَات تزامنت يمن خلبل ابعدول 
 مع الوضع الاقتصادي العابؼي، إذ يتأثر بعدة عوامل خارجية وداخلية نذكر منها: 

ولار الأمريكي ويرجع استمر ابلفاض قيمة الدينار ابعزائري مقابل الد 2002-2000خلبل الفتًة  -
سبتمبر  11ىذا الابلفاض كنتيجة لتًاجع قيمة الدولار مقابل اليورو وذلك بفعل تأثتَ أحداث 

 ؛2001
دولار للبرميل إلى  54.6أدى برسن أسعار البتًول ابؼنتقل من  2007 - 2003خلبل الفتًة  -

كس ذلك إبهابا على قيمة الدينار دولار للبرميل إلى ارتفاع قيمة صادرات البتًولية وبالتالي انع 67.3
 2007دينارا جزائريا سنة  69.36ابعزائري مقابل الدولار الأمريكي فأصبح الدولار الواحد يساوي 

 ؛2003سنة  دينار جزائري 77.37بعدما كان يساوي 
دولارا  40إلى  2008دولار للبرميل سنة  150ابؼتًاجع من  2008زمة البتًول سنة أأدت   -

إلى تراجع قيمة الدينار ابعزائري مقابل الدولار الأمريكي إذ أصبح الدولار  2009 للبرميل سنة
 2007أواخر سنة  69.82بعد ما كان يساوي  2010سنة  74.4الأمريكي الواحد يساوي 

واصل الدينار ابعزائري تراجعو مقابل الدولار الأمريكي كنتيجة  2015 -2010خلبل الفتًة  -
 للؤسباب التالية: 

 ؛منطقة اليوروأزمة  -
الطلب ابؼتزايد على الواردات أدى إلى ارتفاع الطلب على النقد الأجنبي بفا أثر على قيمة الدينار  -

 ؛ابعزائري
 ؛اتباع سياسة اقتصادية توسعية قصد تلبية متطلبات البرامج التنموية -

لذي أدى أدى إلى تراجع مداخيل قطاع المحروقات الأمر ا 2014تراجع أسعار البتًول في جوان  -
 ؛% مقابل الدولار الأمريكي20لتًاجع الدينار بحوالي 
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طفيف ويعود ىذا تراجع مع  2016/2018قيمة الدينار ابعزائري للبستقرار خلبل الفتًة  عادت -
و الابلفاض في معدلات التضخم  2017الاستقرار إلى الارتفاع ابؼلحوظ في أسعار البتًول سنة 

 ؛ابؼسجلبت خلبل الفتًة
مة الصحية العابؼية لؤز ل ةتراجعا مستمرا نتيج 2022-2019نار ابعزائري خلبل الفتًة سجل الدي -

والذي  ه سعار أالطلب على البتًول وبالتالي ابلفاض  راجعالذي أدى إلى ت 19وتفشي وباء كوفيد 
ر دى بدوره إلى تقلص إيرادات قطاع المحروقات بفا جعل قيمة الدينار ابعزائري تتًاجع مقابل الدولاأ

سنة  142ثم  2021 دينار جزائري سنة  134.73إلى  2019سنة 119.36الأمريكي من 
2022. 

 وسوق الصرف الدوازية في الجزائر نظام الرقابة على الصرف ثالثا;
 نظام الرقابة على الصرف وسوق الصرف الدوازية في الجزائر .2

م العملة الصعبة ابؼتداولة في أسواق سعت ابعزائر منذ استقلبىا على غرار كل دول العالم إلى مراقبة حج
   ق ذلك أنشأت نظاما بؼراقبة الصرف.العملبت بها ومراقبة حركة العملبت منها وإليها ولتحقي

 نظام الرقابة على الصرف في الجزائر ماىية  2.2
 وبسيز في تلك الفتًة بابػصائص التالية: 1963ظهر نظام الرقابة على الصرف في ابعزائر في أكتوبر 

 ؛الصرامة الشديدة فيما بىص امتلبك وحيازة العملبت الصعبة -
 ؛القوانتُ الصارمة التي بردد شروط قيام التجارة ابػارجية في شقها ابؼتعلق بالعملة الصعبة -
 ؛اتباع نظام التثبيت وغياب السوق البينية لتبادل العملبت الصعبة -

 تحقيق بؾموعة من النقاط أبنها: للقد ىدف النظام الرقابة على الصرف خلبل الفتًة الأولى 
وضع ىيكل للبقتصاد الوطتٍ وتنظيم القطاعات مع منح  الأولوية لتمويل نشاطات الإنتاجية  -

 ؛الداخلية
بضاية الصناعات الناشئة من خلبل تقليص حجم الواردات كنتيجة للتحكم في عمليات بسويل  -

 ؛التجارة ابػارجية بالعملة الصعبة
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 قابة على الصرف في الجزائرتطور النظام الر  3.2
حدث مفصليا في تطور نظام الرقابة على الصرف في ابعزائر إذ  10 -90يعد إصدار قانون النقد والقرض 

 :بميز مرحلتتُ بـتلفتتُ
 ; 21 - 1:والقرض نظام الرقابة على الصرف قبل قانون النقد الدرحلة الأولى; 

ل منها طريقة خاصة في التعامل مع الصرف الأجنبي فرضتها بيكن تقسيم ىذه الفتًة إلى أربع فتًات شهدت ك
 خصائص كل مرحلة: 

كان ابؽدف من وضع نظام للرقابة على الصرف في ىذه ابؼرحلة ىو   ;2:81 – 2:73 الفترة الأولى  -
بضاية الاقتصاد الوطتٍ الناشئ من ابؼنافسة الأجنبية وتقليص حجم الواردات ما أمكن إلا في حدود ضيقة 

تيحو الكميات ابؼتوفرة من العملبت الصعبة، واستعملت تبتنفيذ البرامج التنموية ابؼسطرة وفق ما  تتعلق
السلطات ابعزائرية لتحقيق ذلك  أقرتالنظام السابقة بغرض ابغد من انتقال رؤوس الأموال بكو ابػارج وقد 

 :1بؾموعة من الإجراءات نذكر منها
ستتَاد إلا بوجود رخص بكميات بؿددة بسنحها تطبيق نظام ابغصص حيث منعت عمليات الا -

 ؛وزارة مالية
 ؛احتكار القيام بدمارسة التجارة ابػارجية -
 ؛إبرام اتفاقيات ثنائية قصد توسيع عمليات التصدير بكو ابػارج -

خلبل ىذه الفتًة منحت الدولة ابعزائرية بصفة احتكارية للشركات  ;2:88 - 2:82الفترة الثانية  -
 وقد خصص غلبف مالي بظي بالتًاخيص ، ام بعمليات الاستتَاد كل حسب اختصاصوالوطنية حق القي

الإبصالية للواردات قصد تلبية احتياجات الشركات التي تقوم باستتَاد السلع حسب القطاع الذي تنتمي 
 :2إليو إلا أن ىذه الإجراءات بقم عنها بؾموعة من ابؼشاكل بسثلت في

 ؛ؤسساتظهور النزاعات بتُ الوصاية وابؼ -
                                                           

 .106، صفحة مرجع سابقجعفري عمار،   1
يكلي لصندوق النقد الدولي دراسة سياسة الصرف في إطار برنامج التعديل الذيكلي لصندوق النقد الدولي برنامج التعديل الذنعمان سعيدي،   2

 105، صفحة 1998، رسالة مقدمة لنيل شهادة ابؼاجيستتَ في العلوم الاقتصادية، جامعة ابعزائر، ابعزائر، حالة الجزائر
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ظهور أزمات تتعلق بالندرة تسبب فيها ابؼؤسسات المحتكرة لعمليات الاستتَاد في ظل عدم  -
 ؛وجود برامج استتَاد وفق بؾال زمتٍ بؿدد

 .تدىور خدمات ما بعد البيع التي بزص ابؼعدات ووسائل الانتاج ابؼستوردة -
 1978فيفري  11بتاريخ  02 – 78بسيزت الفتًة بصدور القانون  ;2:98  -2:89الفترة الثالثة  -

الذي تضمن احتكار الدولة للتجارة ابػارجية من خلبل تأميم بصيع عمليات بيع وشراء السلع وابػدمات من 
حيث تم إقامة علبقات  وقد تم بدوجبو إقصاء ابػواص من بفارسة في النشاط التجارة ابػارجية، ، ابػارج

ير في الدول أطراف التعاقد، بفا جعل عمليات التصدير مباشرة مع ابؼصدرين الذين يزاولون نشاط التصد
 والاستتَاد بزضع لسلطة ورقابة مباشرة من طرف ابغكومة.

منح القانون ابػاص بالسوق العلبقات بتُ ابؼؤسسات الوطنية والأجنبية طابع الاستقلبلية بفا دفع أطراف 
لؤشخاص ابؼقيمتُ في ابػارج بفتح حسابات التبادل لإبرام عقود متعددة لسنوات عديدة، كما بظح القانون ل

 .1بالعملة الصعبة في ابعزائر على أن تستفيد ىذه ابغسابات من مكافآت
منح  1988جانفي12الصادر بتاريخ  01 - 88تضمن القانون  ;1::2 -2:99الفترة الرابعة  -

 بؼركزي بسثلت في: إسناد مهام جديدة بؼؤسسة البنك ا الاستقلبلية للمؤسسات العمومية والذي نتج عنو
  ؛ابؼشاركة في برضتَ القوانتُ ابؼتعلقة بالصرف والتجارة ابػارجية -
 ؛السهر على تطبيق القوانتُ -
 ؛إلغاء التًخيص الإبصالي للبستتَاد وتعويضو بديزانية العملة الصعبة -
 ؛ارجقيام البنوك التجارية بالتعاون مع بعنة الاقتًاض ابػارجي لتمويل واردات ابؼؤسسات من ابػ -

  ;21 – 1: نظام الرقابة على الصرف بعد قانونالدرحلة الثانية; 
لتحولات اقتصاديات  1990أفريل  14الصادر بتاريخ  10 – 90لقد أسس قانون النقد والقرض 

حركة رؤوس الأموال فقد منح بدوجبو بنك و  ىامة مست عدة قطاعات على غرار قطاع النقد والتجارة ابػارجية
الصلبحيات تتعلق بتنظيم وتوجيو حركة النقد وتوزيع  ابؼهام إصدار النقود بؾموعة منمهمة نب ابعزائر إلى جا

                                                           
 .107جعفري عمار، مرجع سابق، صفحة   1
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القروض وابغرص على حسن إدارة التعهدات ابؼالية بكو ابػارج وابغفاظ على استقرار سوق الصرف والقيام بتوجيو 
  .الإجراءات اللبزمة لتحقيق ذلك ومراقبة الكتلة النقدية وضمان استقرار النقد داخليا وخارجيا وذلك بابزاذ

و فقد أسند عملية الرقابة لمجلس للرقابة على الصرف بىتلف عن سابققانون نظاما جديدا الكما أسس 
النقد والقرض باعتباره بؾلس إدارة بنك ابعزائري من خلبل ابغرية ابؼطلقة في منح رخص لتحويل رؤوس الأموال 

 .نتقال التدربهي من الاقتصاد ابؼوجو إلى الاقتصاد ابغربهدف الا ،الأجنبية من وإلى ابعزائر
سنوات حيث يلبحظ وجود فرق بتُ سعر  ثلبثة تبتٍ سياسة سعر صرف ابؼتعدد بشكل مؤقت خلبل تم 

 .1في بعض عمليات الصرف ابعارية %2يتجاوز  قد البيع وسعر الشراء
 :الرقابة على الصرف في ظل تحرير التجارة الخارجية 4.2

إصدار نصوص قانونية تسمح لأي شخص طبيعي أو معنوي مدرج في السجل التجاري القيام بعدما تم 
بعمليات الاستتَاد وابغصول على القروض بالعملة الصعبة قصد بسويل العمليات ذاتها التي يقوم بها فقد أتيح أيضا 

الصعبة بهدف تغطية حصول ابؼصدر على تغطية بـاطر الصرف بالاتفاق مع بنك التوطتُ على شراء العملبت 
القانون لأصحاب ابغسابات ابؼفتوحة لدى ابؼصارف القيام بسحب أموابؽم  بظح وقد ، ابؼدفوعات ابػارجية

 وبرويلها بغرض تسديد ما يتًتب عن العمليات التجارية مع ابػارج.
إلى إعادة النظر في  أدى بررير التجارة ابػارجية إلى ارتفاع متزايد في حجم الواردات الأمر الذي دفع السلطات

 القرارات السابقة وابزاذ بصلة من القرارات التصحيحية كان أبنها: 
 ؛تشديد الرقابة على الصرف الأجنبي -
 ؛إقامة حظر على بعض الواردات -
 ؛ترشيد وتوجيو القدرات ابؼالية بالعملة الصعبة بكو القطاعات الإنتاجية وبسويل القطاعات ابؼنتجة -
اء بعنة وزارية مكلفة بالإشراف على التجارة ابػارجية وآليات بسويلها حيث إنش 1992تم في أواخر  -

دولار  100,000أصبح بإمكان البنوك التجارية بسويل العمليات التجارية التي لا يتجاوز مبلغها 
وتلى ذلك القرار قرار آخر يقضي بعدم استفادة  ،شهرا 36شهرا إلى  18أمريكي وآجلها من 
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خلبل ذات الفتًة تبنت  بؽا أولوية من تسهيلبت ابغصول على العملة الصعبة، الواردات التي ليس
ابعزائر برنامج تعديل ابؽيكلي برت وصاية صندوق النقد الدولي حيث كان ابؽدف ىو بررير التجارة 

وقد رافق ذلك تطبيق السلطات  بشكل تدربهي، 1994ابػارجية فقد تم إزالو القيود بداية من 
على تنافسية الصادرات ابعزائرية خارج قطاع المحروقات  ةصرف مرنة تهدف للمحافظ النقدية لسياسة

 ؛في الأسواق العابؼية
ابؼتعلق 1995ديسمبر  23الصادر بتاريخ  07 – 95رقم  القانونإصدار  1995بزللت سنة  -

كل   تضمن إلغاءوابؼتعلق بدراقبة الصرف الأجنبي  1992الصادر سنة  4 – 92بتعديل القانون رقم 
 ؛1بذارة السلع وتم إلغاء القيود على بذارة ابػدمات تدربهيافي  على الصرفالضوابط 

والتعليمة  1995ديسمبر  13ابؼؤرخ في  07 -95تقرر من خلبل التنظيم  1995في أواخر سنة  -
إنشاء مكاتب للصرف كما قام بنك ابعزائري بدوجب التعليمات  1996ديسمبر  18ابؼؤرخة في 

بتعيتُ حق الصرف وتوسيع الشبابيك القادرة على إبقاز  1996في ديسمبر  96،09،96،10
ىذه العمليات حيث يرخص بؼكاتب الصرف القيام بعمليات بيع وشراء للصرف مقابل العملة 

ويرخص لكل بنك فتح  ،الوطنية وكذلك أوراق البنك وشيكات السفر المحررة بعملبت قابلة للتحويل
 .2خيص برت مسؤولية الفنادق مكتب للصرف وبيكنو منح ترا

تمويل ل ابؼوجوقامت السلطات بإلغاء القيود ابؼفروضة على منح النقد الأجنبي  1990في سنة  -
وقد سبق ذلك منح البنوك التجارية التًخيص بصرف ابؼدفوعات ابػاصة  ،الرحلبت السياحية

 .ربالصحة والتعليم في ابػارج إذ يتم ذلك وفق سقف بؿدد يضعو بنك ابعزائ
 
 
 

                                                           
 .218محمد الأمتُ بربري، مرجع سابق، صفحة   1
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة ابعزائر، صرف الدينار بنٌ واقعية السوق وصندوق النقد الدوليبػضر عزي،   2
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 سوق الصرف الدوازية في الجزائر .3
كغتَىا من دول العالم وبعد تبتٍ ابعزائر نظام بؼراقبة الصرف الأجنبي وفرضها قيود على كمية النقد الأجنبي 
ابؼسموح بو وضرورة تقدلَ مبررات لطلب النقد الأجنبي تعالٍ ابعزائر من انتشار تداول العملبت الأجنبية في أسواق 

 كبتَة وبسعر صرف موازي.  موازية بكميات
 ماىية سوق الصرف الدوازي 2.3

تعتبر السوق السوداء لتبادل العملبت فضاء للبلتقاء الباحثتُ عن العملبت الأجنبية مالكيها وابؼضاربتُ 
   .الذين يسعون للبستفادة من تداول العملبت في ىذه السوق

 تعريف سوق الصرف الدوازي; -
قيود أو  يبادل بـتلف العملبت الأجنبية بكميات غتَ بؿددة وبدون أىي سوق غتَ ربظية يتم فيها ت

وعادة ما يكون سعر العملبت الأجنبية ابؼعروضة في السوق ابؼوازية مرتفع عن السعر ابؼعروض في السوق ، 1حواجز
ق أن سعر شراء العملبت يكون مرتفعا أيضا عن السعر في البنوك ومكاتب الصرف، ظهرت السو  الربظية، كما

 ويستمر وجودىا إلى يومنا ىذا. 1974ابؼوازية في ابعزائر منذ سنة 
 أسباب ظهور سوق الصرف الدوازية في الجزائر -

إن عجز البنك ابؼركزي عن تلبية رغبات طالبي العملة الصعبة يدفعهم إلى البحث عنها خارج أسوار البنك 
ف ابؼوازي ابؼرتفع عن ذاك ابؼعروض في البنوك وبالتالي التوجو إلى سوق الصرف ابؼوازي، كما يشجع سعر الصر 

 مالكي العملة الصعبة على بيعها في الأسواق ابؼوازية دون البنك وبيكن سرد أسباب أخرى كالتالي: 
برديد ابغد الأقصى للمبلغ الذي بيكن برويلو إلى العملة الصعبة إذ تنص القوانتُ في ابعزائر على أنو  -

دينار جزائري إلى العملة الصعبة بغرض السياحة بابػارج على أن  15000يسمح للفرد برويل مبلغ قدره 
 ؛يتم ذلك مرة واحدة في السنة

اقتصار عمليات برويل العملة على البنوك إذ لا بيكن القيام بعمليات شراء وبيع العملبت الأجنبية إلا في  -
 ؛البنك بدبالغ بؿددة سابقا

                                                           
1
 Lehu .Le marché parallèle, l'encyclopédie du marketing, 2008, p 1. 



 الفصل الثالث: دراسة تحليلية قياسية لأثر تقلبات سعر صرف الدينار الجزائري على الميزان التجاري

 

106 
 

القانونية: أدى عجز ابؼعروض بؿليا من السلع عن تلبية  ظهور طلب على العملة لتمويل الواردات غتَ -
ابغاجات ابؼتزايدة للسكان إلى التوجو للبستتَاد غتَ القانولٍ الذي أوجد طلبا على العملة الصعبة يتم 

  ؛بسويلو بالعملة الصعبة من سوق الصرف ابؼوازي أيضا
الصعبة لتمويل العلبج الطبي أو تؤدي صعوبة ابغصول على العملة  :تسديد نفقات ابػدمات بابػارج -

التعليم في ابػارج إلى التوجو لسوق الصرف ابؼوازية للحصول على العملة الصعبة لتسديد نفقات العلبج 
 ؛نفقات ابػدمات الأخرى التي بوصل عليها ابؼسافرون في ابػارج وأو الدراسة 

في برويل الدينار إلى العملة الصعبة تسديد نفقات الاستتَاد العادية : يواجو ابؼستوردون صعوبة بالغة  -
 7500بغرض تسديد نفقات عمليات الاستتَاد حيث إن قيمة ابؼبلغ الذي بيكن ابغصول عليو يقدر ب 

سوق الصرف ابؼوازية لأورو وىو مبلغ ضئيل لا يسمح بالقيام بعمليات استتَاد كبتَة فيلجأ ابؼستوردون 
 .صعبة لتمويل عملياتهم التجارية بدون قيودللحصول على الكميات ابؼطلوبة من العملة ال

 سوق الصرف الدوازية; ةآلي -
يتم العمل في سوق الصرف ابؼوازية عن طريق توفتَ العملة الصعبة بدختلف أنواعها وعرضها للبيع بكميات غتَ 

دخل بؿددة وعلى مدار الأسبوع حيث يتم الاتفاق على الثمن مباشرة بتُ البائع وابؼشتًي دون رقابة أو ت
العملة   النقد الأجنبي من مصادر بـتلفة، كما يقوم ابؼشتًي بإنفاق للسلطات النقدية، إذ يقوم  الباعة بتوفتَ
 الصعبة في قضاء حاجاتو أو إعادة بيعها.

: يتم ابغصول على العملة الصعبة بغرض مصادر إمداد سوق الصرف الدوازية بالعملة الصعبة 3.3
 ة من عدة مصادر أبنها: تسويقها في السوق الصرف ابؼوازي

يعتبر التهريب عبر ابغدود ابعزائرية من أىم مصادر ابغصول على  عائدات الصادرات غنً القانونية; -
العملة الصعبة إذ يتم بيع ابؼنتجات ذات السعر ابؼدعم ابؼنخفض نسبيا للؤجانب عبر ابغدود وابغصول 

 ؛ابؼوازية على عائدات بالعملة الصعبة ويتم بيعها داخل سوق الصرف
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يفضل السياح القادمون للجزائر وابؼغتًبون والبعثات  السياح والدبلوماسيون الدقيمون في الجزائر; -
الدبلوماسية ابؼتواجدة في ابعزائر بيع ما بحوزتهم من العملة الصعبة داخل السوق ابؼوازية بسبب سعر 

 الصرف ابؼرتفع عن ذاك ابؼعروض في البنوك الربظية.
يؤدي التصريح بقيمة أعلى من القيمة ابغقيقية للواردات إلى  الغ بو في فواتنً الواردات;التصريح الدب -

بيعها داخل سوق الصرف ابؼوازية بهدف  بهدف إعادةاكتساب ابؼستورد مبالغ مالية بالعملة الصعبة 
 .1ابغصول على أرباح إضافية

لى العملة الصعبة خارج البنك من يتيح ذلك للمصدر ابغصول ع التلاعب في مبالغ فواتنً الصادرات; -
إذ يتم التصريح بجزء من مبلغ الصفقة في الفواتتَ على أن يتم تسليم ، 2خلبل قنوات تسليم غتَ قانونية

طر القانونية ما بهعلو بوصل على العملة الصعبة ليعيد تسويقها داخل سوق الصرف خر خارج الأابعزء الآ
 .3عر الصرف الربظي وسعر الصرف ابؼوازيابؼوازية بغرض ابغصول على الفرق بتُ س

 سعر الصرف الدوازيتطور  4.3
 تعريف سعر الصرف الدوازي -

يتحدد بفعل عوامل اقتصادية  فالأولبىتلف سعر الصرف ابؼوازي عن سعر الصرف الربظي في جوىره 
وحالة  ةعلى مكانمؤشر ىام فهو ن تقوم السلطات النقدية بإعلبنو ومراقبتو أعديدة تتداخل فيما بينها على 
أما الثالٍ فهو سعر  أنو يعكس سيادة الدولة وىو رمز من رموزىا، العابؼي كماالاقتصاد المحلي مقارنة بالاقتصاد 

العملة في السوق السوداء أثناء عملية ثنائية يتم فيها التنازل عن كمية من العملة المحلية مقابل كمية من العملة 

                                                           
1
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم 2014 – 1980لاستقرار الاقتصادي  دراسة حالة ابعزائر بقاة مسمش، الاقتصاد ابؼوازي وا  

 .54صفحة  ،2017/2018 ابعزائر، الاقتصادية بزصص نقود وبسويل، جامعة محمد خيضر بسكرة،

2
 مصر، ازنة العامة، مؤسسة شباب ابعامعة، الاسكندرية،عاطف وليم أندراوس، الاقتصاد الظلي: مفاىيم،  ابؼكونات،  الأسباب، الأثر على ابؼو   

 . 64صفحة  ،2005

، رسالة مقدمة لنيل شهادة ابؼاجيستتَ في دور سعر الصرف في تعديل ميزان الددفوعات للدول النامية دراسة حالة الجزائريوسفي عبد الباقي،  3
 .79، صفحة 2001العلوم الاقتصادية، جامعة ابعزائر، 
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بىضع سعر الصرف ابؼوازي لقوى العرض والطلب وابؼؤثرات ، 1لصرف ابؼوازيداخل سوق ا أو العكس الأجنبية
توفر العملبت الأجنبية داخل سوق ابؼوازي بذعلو ينخفض وندرتها مع وجود الطلب بذعل سعر فابػارجية الأخرى 

 الصرف ابؼوازي يرتفع.
 تطور سعر الصرف الدوازي في الجزائر -

عملبت بظة من بظات اقتصادات دول العالم الثالث والاقتصادات يعتبر وجود الأسواق السوداء لتبادل ال
الضعيفة عموما، حيث يوجد بها فضاءات معينة بؼمارسة تبادل العملبت الأجنبية، وابعزائر ليست في منئى عن 
ا ىذه ابؼمارسات إذ يتم تبادل العملبت الأجنبية في جل ولايات الوطن وابؼكان الأكثر شهرة في ىذا المجال ىو م

يسمى سوق "السكوار" في العاصمة ابعزائر حيث يتم مبادلة العملبت الأجنبية  بدختلف أنواعها وبالكم ابؼرغوب 
دون حدود لذلك وىناك يتحدد سعر الصرف ابؼوازي لكل عملة مقابل الدينار ابعزائري والذي يتغتَ وفقا للعرض 

 لطلب والشكل ابؼوالي يوضح تغتَات سعر الصرف ابؼوازي:وا
منحنى بياني يوضح تطور سعر الصرف الدوازي سعر الصرف الرسمي للدينار الجزائري  ;(2،4رقم; ) لشكلا

 3133 - 3111مقابل اليورو خلال الفترة 

 
كرة مذ ،  الاقتصاد غنً الرسمي في الجزائر دراسة سوق الصرف الدوازي ،رعدة حورية بوعلى: تم إعداده بالاعتماد : 2013لى إ 2000من ابؼصدر:  

 .153صفحة  ، 2013/2014 ،جامعة وىران ،بزرج لنيل شهادة ابؼاجستتَ في الاقتصاد بزصص الاقتصاد الدولي
                                                           

1 Miguel Kiguel, Stephen A. O'Connell Parallel Exchange Rates in Developing Countries, 
The World Bank Research Observer, Vol. 10, No. 1 (Feb., 1995), pp. 21-52 
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أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه علوم  إشكالية سوق الصرف الدوازي في الجزائرقماش بقيب على:  تم إعداده بالاعتماد  2020إلى  2014من 

 .204صفحة  2019/2020،  1ات عباس سطيففي العلوم الاقتصادية جامعة فرح
: ملبك قارة، سوق الصرف ابؼوازي في ابعزائر وإجراءات مكافحتها دراسة حالة: باعة العملبت في تم إعداده بالاعتماد على 2022إلى 2000من 

 .417، صفحة 2022ئر، ، جامعة قسنطينة، ابعزا01، العدد10السوق ابؼوازي بددينة قسنطينة، بؾلة الباحث الاقتصادي، المجلد 

لبحظ أن سعر الصرف الربظي للدينار ابعزائري مقابل اليورو سجل ارتفاعا تدربهيا يشكل من خلبل ال
أما في نهاية الفتًة  2001يورو في بداية الفتًة سنة  1دينار جزائري مقابل  69.20خلبل الفتًة حيث سجل 

ل تراجع طفيف لسعر يسجتم ت يذكر أنو ،يورو 1دينار جزائري مقابل  149.57فقد سجل  2022سنة 
دينار جزائري  1.10قدر ىذا التًاجع ب و    2010 ربظي للدينار ابعزائري مقابل اليورو خلبل سنة الصرف ال

دينار كما سجل تراجع آخر سنة  3.98بلغ  2019فقط عن السنة السابقة وسجل أيضا تراجع في سنة 
 قة.دينار عن السنة الساب 10.18قدر ب  2022

أما سعر الصرف ابؼوازي للدينار ابعزائري مقابل اليورو فقد سجل ىو الآخر ارتفاعا تدربهيا خلبل الفتًة 
كان يتوجب تها  يورو وفي نهاي 1دينار للحصول على  85كان يتوجب دفع   2001نو في بداية الفتًة سنة إحيث 
خلبل الفتًة شهد سعر صرف الدينار  يذكر أنو يورو وىو رقم غتَ مسبوق، 1دينار للحصول على  210دفع 

ين سجل الصرف ابؼوازي للدينار ابعزائري مقابل أ 2005مقابل اليورو تراجعات لم تدم طويلب فكان ذلك سنة 
دينار جزائري عن   9قدر ب 2013وسجل تراجع آخر سنة  ،2004دينار عن سنة  20.5اليورو تراجعا قدره 

 ،2019دينار لليورو الواحد سنة  190لى إ 2018رو الواحد سنة دينار لليو  205ثم تراجع من  2012سنة 
دنانتَ عن سنة  5قدر ب  2021وقد سجل أيضا سعر الصرف ابؼوازي للدينار مقابل اليورو تراجعا خلبل سنة 

2020. 
يستهدف بذار العملة داخل السوق السوداء ابغصول على ابؽامش الذي بيثل الفرق بتُ سعر الصرف 

البنوك وسعر الصرف ابؼوازي ابؼوجود خارجو، فيجعل ىذا الفرق مالكي العملة الصعبة يقدمون على الربظي داخل 
بيعها داخل السوق السوداء لتحقيق أكبر عائد بفكن كما يقدم من بوتاج للعملة الأجنبية بكمية تفوق تلك 

 من السوق السوداء. ئها ابؼمنوحة من البنك على شرا
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أن متوسط الفرق بتُ سعر الصرف الربظي وسعر الصرف ابؼوازي للدينار ا أيضلبحظ يمن خلبل الشكل و 
دينار  68.56بلغت  2015سنة  ةدينارا حيث حقق أعلى قيم 37.54ابعزائري مقابل اليورو بلغ خلبل الفتًة 

، كما 2022، 2020، 2019، 2018، 2017، 2016، 2014دينار في السنوات  50 الفرق وقد بذاوز
دينار  15.13قدر ب  2008وقد سجل ارتفاعا معتبرا سنة  ، دينار 8.2مسجلب  2005سنة بلغ أدلٌ قيمة 

أما أقصى ، 2014دينار عن سنة  15.46قدر ب  2015وسجل أيضا ارتفاعا آخر سنة ،  2007عن سنة 
، يذكر أن سبب  2021دينار عن سنة  25.18وقدر ب  2022ارتفاع مسجل خلبل الفتًة حدث سنة 

للفرق بتُ سعر الصرف الربظي وسعر صرف ابؼوازي راجع لتوفر العملة الأجنبية ومقدار الطلب عليها   ةتبر ابؼع الزيادة
كما يتأثر ذلك بحالة الاقتصاد عموما حيث إن الارتفاعات ابؼسجلة كانت خلبل مرور الاقتصاد الوطتٍ بأزمات 

بتداعيات الأزمة الصحية  2019وارتبطت أيضا في سنة  2015و  2008 ةمرتبطة بتذبذب أسعار النفط سن
 .العابؼية وما رافقها من أزمات اقتصادية عابؼية

 نتائج وجود سوق الصرف الدوازي في الاقتصاد الوطني  5.3
 بيكن إبهاز أثر وجود سوق الصرف ابؼوازي على الاقتصاد الوطتٍ في النقاط التالية:

د الوطتٍ كما أن اتساع ابؽوة بتُ سعر ا على مؤشرات الاقتصابيؤثر اتساع سوق الصرف الأجنبي سل -
لى توسع سوق الصرف ابؼوازية ويشجع على ابؼضاربة في إالصرف الربظي وسعر الصرف ابؼوازي يؤدي 

 ؛نظرا بؽامش الربح الكبتَ ابؼضمون تالعملب
معدلات التضخم: يؤدي برويل العملة خارج الإطار القانولٍ إلى وجود كتلة نقدية غتَ معلومة الكم  -

خل الأسواق الوطنية وامتلبكها يسبب ظهور طلب كبتَ على ابؼنتوجات وابػدمات بفا سيؤدي حتما دا
 ؛مشاكل الندرةظهور  التضخم و ارتفاع معدلات إلى رفع سعرىا نتيجة الطلب الكبتَ بفا يؤدي إلى

الاستتَاد مؤشرات التجارة ابػارجية: يؤدي التهريب بغرض ابغصول على العملة الصعبة وتدليس فواتتَ  -
 ؛والتصدير إلى اختلبل ميزان ابؼدفوعات وابؼيزان التجاري
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حركة رؤوس الأموال: يؤثر انتشار أسواق الصرف ابؼوازية على حركة رؤوس الأموال إذ يتاح للمتعاملتُ في  -
السوق القيام بنقل العملبت الصعبة المحصلة بكمية كبتَة خارج الوطن دون رقابة للسلطات النقدية بفا 

 ؛ليات الرقابةآثر على فعالية يؤ 
احتياطي العملة الصعبة: باعتبار أن النشاط في سوق الصرف ابؼوازية نشاط مربح دائما يرتفع الطلب على  -

ثم توجو ىذه  ةالصعب ةي نشاط بيول بالعملأو التصدير و أالعملبت الصعبة بغرض بسويل الاستتَاد 
 .ة بفا يؤثر سلبا على احتياطي من العملة الصعبةو جزء منها للتداول في السوق ابؼوازيأالكميات 

 تطور الديزان التجاري في الجزائر طلب الثاني;الد
مر رصيد ابؼيزان التجاري ابعزائري بتغتَات كثتَة منذ الاستقلبل وقد سعت السلطات ابعزائرية 

علو متوازنا من خلبل  لتبتٍ سياسات بذارية ومالية تهدف للتأثتَ الإبهابي على رصيد ابؼيزان التجاري وج
كبح تدفق الواردات وتشجيع الصادرات غتَ أن إقدام ابعزائر على بررير التجارة ابػارجية جعل ابؼيزان 
التجاري بييل للعجز أكثر من التوازن بفا جعلها تعيد النظر في قرارىا وتعود لتطبيق السياسات ابغمائية 

 وكبح الواردات بدختلف أنواعها.  تشجيع ابؼنتوج المحلي مع تسهيل تصديرهلابؽادفة 
لقد سجل ابؼيزان التجاري ابعزائري في بعض السنوات فائضا كما سجل في البعض الآخر 
عجزا، غتَ أن تسجيلو للفائض يعود لتحسن أسعار البتًول وقدرة الإيرادات من الصادرات منو على 

مرده تراجع أسعار البتًول وعدم قدرة تغطية تكلفة الواردات من ابؼواد ابؼختلفة، أما تسجيلو للعجز ف
إيرادات الصادرات منو على تغطية تكلفة الواردات فقد عانت ابعزائر من تركيز سلعي في صادراتها التي 
تعتمد أساسا على البتًول أما الواردات فتباين تركيبها من سنة لأخرى، يذكر أيضا أن السلطات 

ع بعض الدول أو التكتلبت سعت من خلببؽا للبستفادة من ابعزائرية أبرمت اتفاقيات بذارية ثنائية م
 التسهيلبت ابؼمنوحة للمنتجات ابعزائرية داخل أسواق شركائها التجاريتُ. 
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 3133 – 2:73تطور رصيد الديزان التجاري خلال الفترة أولا; 
 :2:9 - 2:73 تطور رصيد الديزان التجاري خلال الفترة الدرحلة الأولى; .2

ستقلبل ابعزائر واصل النظام الفرنسي سيطرتو على ابؼبادلات التجارية للجزائر مع العالم بعد إعلبن ا
لسيطرة على بؾال التجارة ابػارجية لابػارجي بفا أدى لقيام ابغكومة ابعزائرية بجملة من التدابتَ والإجراءات تهدف 

 ابعزائرية وقد بسيزت ىذه ابؼرحلة بفتًتتُ:
 2:81 إلى 2:73 من الفترة الأولى -

الرقابة على التجارة ابػارجية وإعادة تنظيمها فاستخدمت ما  فرض سعت ابعزائر خلبل ىذه ابؼرحلة إلى
 أتيح من الأدوات بسثلت في: 

 ؛1963ماي  16ابؼؤرخ في   188 - 63نظام ابغصص بدوجب الأمر -
 ؛1963أكتوبر  28ابؼؤرخ في  414 – 63بدوجب الأمر  1963لسنة  ابعمركية التعريفة -
 ؛1968لسنة  ةابعمركي ةالتعريف -
من منطقة الفرنك  الانسحابللقيام بدهام مراقبة الصرف وتلى ذلك  1963نشاء البنك ابؼركزي لسنة إ -

 .الفرنسي
 :ىذه التدابتَ على رصيد ابؼيزان التجاري والشكل ابؼوالي يوضح ذلك انعكست كللقد 

 2:81 - 2:74فترة رصيد الديزان التجاري خلال التطور  ;(3،4)الشكل رقم

 
 -المديرية العامة للجمارك –على إحصائيات التجارة الخارجية السنوية الصادرة عن وزارة المالية ثم إعداده بالاعتماد  المصدر:
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 147من خلبل الشكل يلبحظ أن رصيد ابؼيزان التجاري كان إبهابيا بعد الاستقلبل مباشرة إذ حقق 
 مليون -30قدره  1965ول رصيد سالب سنة أ التًاجع التدربهي فحقق ثم بدأ في 1963مليون دولار في سنة 

 . 1970ثم تواصل التًاجع خلبل السنوات ابؼوالية ليصل في نهاية الفتًة إلى أدلٌ مستوى لو في أواخر  دولار
  :2:9 إلى 2:81 من الفترة الثانية -

جية فقد تم خلبل ىذه ابؼرحلة منح صلبحيات احتكار الدولة ابعزائرية للتجارة ابػار  ةبدرحل ةبظيت ىذه ابؼرحل
لى ذلك قامت السلطات ابعزائرية إإضافة  ،القيام بالتجارة ابػارجية للمؤسسات ابغكومية ابعزائرية ابؼختصة فقط
 بدجموعة من التدابتَ التي كان بؽا أثر على ابؼيزان التجاري نذكر منها: 

 ؛واد الأساسية وإعادة التصديريتيح حرية التصدير عدا ابؼ 11 -74إصدار قانون  -
 ؛ابؼتضمن التأميم التجارة ابػارجية 1978فيفري  11ابؼؤرخ في  01 - 78إصدار قانون  -
ديسمبر  29ابؼؤرخ في  68 - 72بدوجب الأمر رقم  1973اعتماد تعريفة بصركية جديدة بداية من سنة  -

 ؛1962
 ؛1986ن ابؼالية التكميلي لسنة بدوجب قانو  1986إقرار تعريفة بصركية جديدة بداية من سنة  -
 .1974جانفي  30ابؼؤرخ في  12 -74اعتماد تراخيص الاستتَاد  بدوجب الأمر  -

 :2:9 -2:81رصيد الديزان التجاري خلال الفترة  تطور(;4،4)الشكل رقم

 -ابؼديرية العامة للجمارك –على إحصائيات التجارة ابػارجية السنوية الصادرة عن وزارة ابؼالية تم إعداده بالاعتماد  ;ابؼصدر



 الفصل الثالث: دراسة تحليلية قياسية لأثر تقلبات سعر صرف الدينار الجزائري على الميزان التجاري

 

114 
 

 1973من خلبل الشكل يتضح أن رصيد ابؼيزان التجاري واصل تسجيل أرقام سلبية وصلت في سنة 
مليون دولار  235فقد سجل ابؼيزان التجاري رصيدا موجبا قدره  1974 في سنةأما  ،مليون دولار -353لى إ

 .أمريكي ثم عاود التًاجع خلبل الفتًة ابؼوالية
وبعد صدور قانون تأميم التجارة ابػارجية سجل رصيد ابؼيزان التجاري رصيدا موجبا قدر  1979في سنة 

أين سجل  1986سنة  إلى غايةمريكي وقد حافظ ابؼيزان التجاري على رصيده ابؼوجب أمليون دولار  1463ب
الية للدولة ابعزائرية بفا حيث أثر تراجع أسعار النفط خلبل ذات السنة سلبا على الإيرادات الإبص ،رصيدا سالبا

دفع  الأمر الذي انعكس سلبا على ابؼؤشرات الاقتصادية ككل فقد سجل ميزان ابؼدفوعات أيضا رصيدا سالبا
  29 – 88السلطات إلى ابزاذ قرارات تهدف لإعادة التوازن للبقتصاد الكلي وتم بالفعل إصدار ابؼرسوم التشريعي 

الذي  الامتيازفي إطار النظام الوطتٍ للتخطيط وعن طريق الوكالة أو  يتم إلالا  الذي نص على أن استتَاد السلع
 بسنحو الدولة وفقا لدفتً الشروط.

 3125 - 1::2 تطور رصيد الديزان التجاري خلال الفترةالدرحلة الثانية;  .3
 :بسيزت ىذه ابؼرحلة بوجود فتًتتُ

 5::2 إلى 1::2 من الفترة الأولى -
 ر بؾموعة من التدابتَ أثرت على التجارة ابػارجية نذكر منها: بسيزت ىذه الفتًة بإقرا

وقد نص  1990وقانون ابؼالية التكميلي لسنة  1990فيفري  14إقرار قانون النقد والقرض بتاريخ  -
القانونان على التحول التدربهي لإلغاء احتكار ابؼؤسسات ابغكومية للنشاط التجارة ابػارجية حيث أصبح 

 ؛بيعي أو معنوي مدرج في السجل التجاري استتَاد السلع لغرض بيعهابإمكان كل شخص ط
 ؛الإلغاء التدربهي للتًاخيص التي كان معمولا بها في الفتًة السابقة -
تنظيم عمليات الاستتَاد من طرف البنوك حيث بيكن منح القروض بالعملة الصعبة لتمويل الواردات  -

 ؛بػارجيةوذلك بعد القيام بالتوطتُ عمليات التجارة ا
نص  الذيابؼتعلق بشروط التدخل في التجارة ابػارجية  1991فيفري  13ابؼؤرخ في  37 - 91ابؼرسوم  -

و أأي شخص معنوي  بإمكانصبح أعلى أن التجارة ابػارجية حرة وألغى بساما احتكار الدولة بؽا حيث 
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سابو ابػاص او بغساب طبيعي بيارس وظيفة تاجر بابعملة مسجل لدى السجل التجاري بابظو ويعمل بغ
 .1الغتَ بدا في ذلك الإدارات العمومية القيام بالتجارة ابػارجية

دينار جزائري  22.5% إذ أصبح الدولار الواحد يساوي 22بزفيض سعر صرف الدينار ابعزائري بنسبة  -
 ؛دينار جزائري 18.5بدل 

عمليات بسويل التجارة  مهمتها مراقبة 625رقم  ةبدوجب التعليم( AD - HOC)إنشاء بعنة خاصة  -
دولار أمريكي تستلزم موافقة اللجنة  100,000ابػارجية حيث أصبحت ابؼعاملبت التي تزيد قيمتها عن 

 .2شهرا 36و  18وتم وضع حد أدلٌ للقروض ابؼوجهة للتجارة ابػارجية يتًاوح بتُ 
 5::2 - 1::2تطور رصيد الديزان التجاري خلال الفترة  (;4،5)الشكل رقم

 
 -ابؼديرية العامة للجمارك –على إحصائيات التجارة ابػارجية السنوية الصادرة عن وزارة ابؼالية تم إعداده بالاعتماد  ;بؼصدرا

 1.62بتسجيلو  1990من خلبل ابعدول يلبحظ أن رصيد ابؼيزان التجاري حقق برسنا كبتَا سنة 
ليون دولار نتيجة الأزمة الاقتصادية م – 240قدر ب   1989تسجيلو رصيد سالب سنة  بعد مليون دولار

 .1994مليون دولار أمريكي سنة  - 1.025ليتًاجع تدربهيا خلبل ىذه الفتًة و يسجل 
 

                                                           
، صفحة 12، العددة الربظيةابؼتعلق بشروط التدخل في التجارة ابػارجية، ابعريد 1991فيفري 13ابؼؤرخ في  37-91ابؼادة الثانية من ابؼرسوم   1

419. 
 .110، صفحة 1998، صندوق النقد الدولي، الجزائر وتحقيق الاستقرار الاقتصادي والتحول إلى اقتصاد السوقكرلَ النشاشبي وآخرون،    2
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 ; 3125إلى  6::2 من الفترة الثانية -
استمرت ابعزائر بالإلغاء التدربهي للقيود على التجارة ابػارجية حيث تم بررير استتَاد ابؼواد الاستهلبكية وإزالة 

قيود ابؼتعلقة باستتَاد ابؼعدات الصناعية ورفع المجال الزمتٍ المحدد لتسديد ائتمانات ابؼستوردين كما تم التقليص ال
 شملت الإجراءات ابؼتخذة النقاط التالية: وقدالتدربهي للرسوم ابعمركية 

 ؛إلغاء قائمة ابؼنتجات المحظورة -
 ؛1996وجب قانون ابؼالية بد(   FPSE) انشاء الصندوق الوطتٍ لتًقية الصادرات   -
% سنة 45% ثم إلى 50% إلى 60إلغاء الرسم التعويضي وبزفيض الرسم ابعمركي الأعلى من  -

 ؛1997
ابؼؤرخ في جانفي  06 -96بدوجب الأمر  1996إنشاء النظام ابعزائري لضمان ائتمان الصادرات سنة  -

حيث يتم تأمتُ الشركات ابعزائرية ( CAGEX)تديره الشركة ابعزائرية للتأمتُ وضمان الصادرات 1996
 .1ابؼصدرة من الأخطار التجارية والسياسية

 ؛1994% خلبل سنة 17. 40بزفيض سعر صرف الدينار بنسبة  -
 ؛إلغاء القيود الإجرائية ابؼطبقة من طرف بنك ابعزائر -
يكون بكل  ن إبقاز عمليات استتَاد ابؼنتجات وتصديرىاأفي مادتو الثانية على   04 – 03نص القانون  -

 ؛حرية
بؼا سبق فقد أبرمت ابعزائر بؾموعة من الاتفاقيات التجارية  الثنائية مع دول أو تكتلبت إقليمية   بالإضافة

 : 2نذكر منها
تم بدوجبها إعفاء ابؼنتجات ذات ابؼنشأ الأردلٍ  1997ماي  19الاتفاقية التجارية مع دولة الأردن بتاريخ  -

 ؛ية والضرائب الأخرىأو ابعزائري من الرسوم ابعمرك

                                                           
خيضر بسكرة، ابعزائر، العدد الثالٍ، ، بؾلة العلوم الانسانية ، جامعة محمد أليات ضمان الائتمان وتنمية الصادرات حالة الجزائرعبد المجيد قدي،   1

 .14، صفحة 2002جوان 
، بؾلة 3131 - 1::2أثر سياسات التجارة الخارجية على ميزان الدفوعات دراسة حالة الجزائر خلال الفترة ماحي زكرياء، بنية صبرينة،   2

 .359 صفحة، 2022ائر، سبتمبرضر الوادي، ابعز ، جامعة الشهيد بضة بػ 2العدد  7اقتصاد ابؼال والأعمال، المجلد 



 الفصل الثالث: دراسة تحليلية قياسية لأثر تقلبات سعر صرف الدينار الجزائري على الميزان التجاري

 

117 
 

 18 توضم 2009وتم تطبيقها سنة  1981ابؼنطقة العربية الكبرى للتبادل ابغر حيث وقعت سنة  -
 ؛دولة عربية وىدفت إلى إنشاء منطقة عربية للتبادل ابغر بتُ الدول ابؼتعاقدة

ية من الرسوم الأوروبي حيث تم بدوجب ىذه الاتفاقيات إعفاء السلع الصناع الابراداتفاق الشراكة مع  -
  ؛ابعمركية للطرفتُ و التفكيك التدربهي للرسوم ابعمركية

 3125 - 6::2تطور رصيد الديزان التجاري خلال الفترة  (;4،6)الشكل رقم

 -ابؼديرية العامة للجمارك –الية على إحصائيات التجارة ابػارجية السنوية الصادرة عن وزارة ابؼتم إعداده بالاعتماد  ;ابؼصدر

ففي سنة   ،شكل  يتضح أن الاجراءات ابؼتخذة  خلبل الفتًة  أثرت على ابؼيزان التجارياللبل من خ
مليون دولار أمريكي و يعود ذلك إلى تباعية الاقتصاد  – 0.521سجل ابؼيزان التجاري عجزا قدر ب  1995

سلع لثانية و التي بظحت بتدفق الالأولى و إلى سياسة بررير التجارة الدولية  بالدرجة ا لأسعار المحروقات بالدرجة
 لى الداخل دون قيودو لم تتمكن من تشجيع التصدير و برقيق أىدافها.إ

سجل ابؼيزان التجاري  فائضا متزايدا حيث وصل   2008إلى  2000ما يلبحظ أيضا أنو في الفتًة من 
بعد و  2009،أمافي سنة   كأقصى قيمة  2008مليون دولار أمريكي  سنة   39.819رصيد ابؼيزان التجاري إلى 

مليون دولار   5.900سعار البتًول فقد سجل ابؼيزان التجاري تراجعا ووصل رصيده  أزمة البتًولية وتراجع الأ
تراجع الرصيد   2013وفي سنة   2012مليون دولار أمريكي سنة   26.242أمريكي ثم واصل الإرتفاع  فبلغ  

 تًاجع أسعار البتًول.يكي نتيجة لمليون دولار أمر   9.946 فبلغ
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 3133 - 3126 تطور رصيد الديزان التجاري خلال الفترةالدرحلة الثالثة;  .4
ابعزء  لقطاع المحروقات الذي شكل خلبل الفتًة السابقة ة دات إلى ابعزائر والتبعير ابؼتزايد للو  الارتفاعفي ظل 

قرت من جديد أل في بؾال التجارة ابػارجية و من الصادرات ابعزائرية غتَت ابعزائر من طريقتها في التعامالأكبر 
ضرورة العودة بؼراقبة عمليات التجارة ابػارجية قصد كبح الواردات في ظل تراجع أسعار البتًول ونقص التغطية 
وتراجع الإيرادات ابؼالية من قطاع البتًول فابزذت بؾموعة من التدابتَ والإجراءات التي تهدف لإعادة التوازن 

 جاري نذكر منها: للميزان الت
من النظام  29قرار توطتُ البنكي الضروري لدى وسيط معتمد )مؤسسات مالية أو بنك( وفقا للمادة إ -

 ؛عند إبقاز أي عمليات بذارية مع ابػارج  07 – 01
 ؛العودة لتطبيق القيود الكمية وابغصص وتراخيص الاستتَاد -
 ؛خرىة عند استتَاد بؾموعة من ابؼواد الأابؼنع من استتَاد بعض ابؼواد كليا وإضافة شروط جديد -
لتشمل  ةوتم تعديل القائم 2018منتجا في بداية  851 ابغظر فقد حضرت ابعزائر استتَاد استخدام آلية -

 ؛20181ماي  21منتجا في  877
منتج  1590قرار رسم إضافي مؤقت على إعند استتَاد بعض ابؼنتجات و  ةجديد ةإقرار رسوم بصركي -

 منتجا؛ 982ثم أعيد النظر في القائمة لتصبح  %120% الى 30بتُ تتًاوح نسبتو 
 عائلة من ابؼنتوجات النهائية. 45التعليق ابؼؤقت لاستتَاد  2018نص قانون ابؼالة لسنة  -

 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 المتضمن منع استٌراد المنتجات. 0281جانفً  7المؤرخ فً  20- 81المرسوم التنفٌذي رقم   
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 3133 - 3126تطور رصيد الديزان التجاري خلال الفترة (; 4،7)الشكل رقم

 

) الفتًة   -ابؼديرية العامة للجمارك –التجارة ابػارجية السنوية الصادرة عن وزارة ابؼالية على إحصائيات تم إعداده بالاعتماد  ;ابؼصدر
شهرا من سنة  11بزص  2022( بالاعتماد على التقارير السنوية  لبنك ابعزائر، )بيانات  2021 – 2019(، أما الفتًة)  2019 – 2015

2022 .) 

نتيجة الأزمة  2015ي سجل رصيدا سالبا  في سنة رصيد ابؼيزان التجار لبحظ أن يمن خلبل الشكل 
و بعد تدخل السلطات ابعزائرية و إقرار السياسات التجارية ابؼذكورة سابقا و فرض سياسات  2015البتًولية 

حيث  2018 – 2017 – 2016 بضائية على الواردات من السلع و البضائع  تم بزفيف العجز في السنوات
 مليون دولار أمريكي . - 4.533إلى  2018وصلت قيمة العجز في سنة 

 -6.111 فوصل إلى  2019بفعل الأزمة الصحية و البتًولية سنة عاد رصيد ابؼيزان التجاري إلى العجز 
خلبل سنة أما ، 2020مليون دولار أمريكي في سنة   -10.595و  2019مليون دولار أمريكي في سنة 

شهرا الأولى من سنة  11رصيد موجب خلبل الفتًة، وفي برسن رصيد ابؼيزان التجاري مسجلب أول  2021
مليون دولار كنتيجة لتحسن أسعار المحروقات  18060سجل رصيد ابؼيزان التجاري فائضا قدر ب 2022

 ولتصدير بعض ابؼنتجات خارج المحروقات.
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 3132 – 1::2الديزان التجاري خلال الفترة  ىيكل ثانيا;
 لتتُ كالتالي:بيكن تقسيم الفتًة إلى مرح

 3125إلى  1::2الدرحلة الأولى من  .2
 سنة وقد شهدت تغتَات عديدة مست صادرات ابعزائر 24دامت ابؼرحلة 

 3125 -1::2التركيبة السلعية لصادرات الجزائر خلال الفترة  2.2
 خلبل الفتًة ةقيمة الصادرات السنوي أولا لتغتَاتقبل التطرق لبنية الصادرات ابعزائرية نتطرق 

 3125 -1::2قراءة في أرقام صادرات الجزائر خلال الفترة  2.2.2
 2014 – 1990مليون دولار أمريكي خلبل الفتًة  845132بلغت قيمة صادرات ابعزائر الإبصالية 

 جية، الشكل ابؼوالي يوضح ذلك:حيث اتسمت الفتًة بتقلبات قيمة الصادرات نتيجة لظروف داخلية و أخرى خار 
 3125 – 1::2ر قيمة صادرات الجزائر خلال الفترة تطو  (;4،8)الشكل رقم

 
 -ابؼديرية العامة للجمارك –على إحصائيات التجارة ابػارجية السنوية الصادرة عن وزارة ابؼالية تم إعداده بالاعتماد  ;ابؼصدر

مليون دولار  11.304 بلغت 1990صادرات ابعزائر خلبل سنة لبحظ أن من خلبل الشكل ي
تراجعت لتسجل  1994نو في سنة أإلا  ،خلبل ابػمس سنوات ابؼوالية مع تغتَات طفيفة أمريكي واستقرت

 15.53لى إدولار للبرميل الواحد  22.5مليون دولار أمريكي وذلك نتيجة لتًاجع أسعار البتًول من  8406
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ليون دولار م 13761صادرات ابعزائري للبرتفاع فوصلت بغدود  ادتلكن سرعان ما ع ،دولار للبرميل الواحد
تراجعت أسعار البتًول لتصل إلى أدلٌ قيمة بؽا خلبل الفتًة  1998، وفي سنة 1997 ،1996خلبل سنتي 

دولار وقد تبع ىذا الابلفاض تراجع كبتَ لقيمة الصادرات ابعزائرية لتبلغ  12.28فأصبح البرميل الواحد ب 
سجلت الصادرات ما قيمتو فل السنوات ابؼوالية وما إن عاودت أسعار البتًول الارتفاع خلب ،مليون دولار 1023
صلت قيمة الصادرات الارتفاع إلى أن بلغت ا، وقد و 1999% عن سنة 180مليون دولار بارتفاع قدره  2203

تعتبر قيمة دولارا حيث  94لى إمتأثرة بوصول سعر برميل البتًول  2008مليون دولار  في سنة  79298
ياسية غتَ مسبوقة، إلا أن ىذه ىذا الارتفاع لم يتواصل حيث تراجعت أسعار قيمة ق ةالصادرات في ىذه السن

بتداعيات الأزمة العابؼية بفا أدى إلى تراجع قيمة الصادرات  ةمتأثر  2009دولار للبرميل سنة  60.86لى إالبتًول 
ل الفتًة ابؼوالية فسجلت مليون دولار، وقد تلب تلك ابؼرحلة ارتفاع مستمر في قيمة الصادرات خلب 45ابعزائرية إلى 

 ةر وفي سنمليون دولا 65917سجلت ف 2012أما في سنة  ،مليون دولار 7348ما قيمتو  2011سنة 
يذكر أن سعر برميل البتًول بذاوز خلبل السنوات الثلبث  ،مليون دولار 64.97كانت قيمو الصادرات    2013

 .ابؼئة دولار للبرميل
 ; 3125  - 1::2خلال الفترة  التركيب السلعي لصادرات الجزائر 3.2.2

واد ابؼمديرية ابعمارك ابعزائرية بؼكونات الصادرات ابعزائر حسب طبيعتها كالتالي:  تصنيفبيكن الاعتماد على 
بذهيزات صناعية بذهيز استهلبكية، منتجات  بذهيزات فلبحية، واد نصف مصنعة،م مواد خام، الطاقة، غذائية،
 :2014 – 1990الصادرات ابعزائرية خلبل الفتًة  ، الشكل ابؼوالي يوضح بنيةأخرى
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 3125 -1::2صادرات الجزائرية خلال الفترة اليوضح بنية  (;4،9)الشكل رقم

 
 -المديرية العامة للجمارك –على إحصائيات التجارة الخارجية السنوية الصادرة عن وزارة المالية ثم إعداده بالاعتماد  :المصدر

)الغاز  الطاقة من صادراتال تصدر ت 2014 -1990الفتًة  خلبل ة;الصادرات من الطاق -
% من بؾمل الصادرات 97.03إذ بلغت نسبتها خلبل الفتًة  ةصادرات ابعزائريال والبتًول( قائمة

جل  الطاقة فيمليون دولار، وقد فاقت نسبة الصادرات من  814234بقيمة إبصالية قدرت ب 
 % فقط93بلغت نسبة الصادرات من الطاقة  حيث 1996 عدا سنة% ما 93سنوات الفتًة 

 من بؾمل الصادرات خلبل ذات السنة.
 ةضئيل نسبةبرتل ابؼواد نصف ابؼصنعة ابؼرتبة الثانية ولكن ب الصادرات من الدواد نصف الدصنعة; -

مليون  1767% بقيمة 2.11 نسبة قدرت ب2014 -1990بصالا خلبل الفتًة إبلغت 
 2121ب  2014مة للصادرات من ابؼواد نصف ابؼصنعة سنة دولار، وقد سجلت أعلى قي

% ، أما أعلى نسبة سجلتها الصادرات من ابؼواد نصف 3.37دولار بنسبة قدرت ب  مليون
في باقي و % من إبصالي الصادرات ابعزائري 3.71حيث بلغت  1996ابؼصنعة فكانت سنة 

 .%2و %1تراوحت بتُ  متفاوتةالسنوات فقط سجلت نسبا ظلت 
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مليون دولار في  1لم تتمكن ابعزائر من جعل صادراتها من ابؼواد الغذائية تتجاوز  ;لدواد الغذائيةا -
حيث بلغت أقصى قيمة للصادرات من ابؼواد الغذائية  2014 -1990السنة خلبل الفتًة 

% 0.61على التوالي بنسبو قدرت ب  2013و 2012مليون دولار خلبل سنتتُ  0.40
 - 1990% مرة واحدة خلبل الفتًة 1سبة الصادرات من ابؼواد الغذائية وقد فاقت ن ،%0.62و

 3.109سجلت ابعزائر خلبل كل الفتًة ما قيمتو كما % 1.02 ببلوغها 1996سنة  2014
 %.0.37مليون دولار كصادرات من ابؼواد الغذائية بالنسبة 

الصادرات خلبل الفتًة  % من إبصالي0.26بلغت نسبة الصادرة من ابؼواد ابػام  الدواد الخام; -
مليون دولار، غتَ أنها لم تصل إلى نسبة  2223وذلك بقيمة إبصالية قدرىا  2014 -1990

% من إبصالي 0.4بلغت  1998فأعلى نسبة سجلت في سنة  ،% خلبل كل سنوات الفتًة0.5
 % من إبصالي الصادرات.0.16أدلٌ نسبة قدرت ب  2010الصادرات وقد سجلت سنة 

% من إبصالي 0.11بلغت نسبة الصادرات من التجهيزات الصناعية  الصناعية;التجهيزات  -
مليون دولار بؿتلة بذلك  0.962بقيمة إبصالية قدرىا  2014 -1990الصادرات خلبل الفتًة 

دلٌ نسبة قدرىا أو  1990% سنة 0.67حيث أنها حققت أعلى نسبة قدرىا  ،ابؼرتبة الرابعة
 .2014سنة  0.03%

% من إبصالي 0.10 التجهيزات الاستهلبكيةبلغت نسبة الصادرات من  ستهلاكية;التجهيزات الا -
مليون دولار حيث فاقت الواحد  0.87قدرىا  بقيمة 2014 - 1990الصادرات خلبل الفتًة 

وقد سجلت أدلٌ نسبة بؽا سنة  1996% سنة 1.17رة واحدة فقط عندما سجلت م ةبابؼئ
 .%0.029ب  2014
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 3125 – 1::2ت الجزائر خلال الفترة وارداة لالتركيبة السلعي 3.2
 خلبل الفتًة ةالسنوي الوارداتابعزائرية نتطرق أولا لتغتَات قيمة  الوارداتقبل التطرق لبنية 

 ;3125 -1::2قراءة في أرقام واردات الجزائر خلال الفترة  2.3.2
حيث  2014 – 1990ة مليون دولار أمريكي خلبل الفتً  558398بلغت قيمة واردات ابعزائر الإبصالية 

اتسمت الفتًة بتقلبات قيمة الواردات نتيجة لظروف داخلية بسثلت في تطبيق آليات السياسة التجارية والتخفيض 
 في قيمة العملة ابعزائرية وأخرى خارجية، الشكل ابؼوالي يوضح ذلك:

 3125 -1::2 ةالجزائر خلال الفتر  وارداتيوضح تطور  (;:،4)الشكل رقم

 
 -المديرية العامة للجمارك –على إحصائيات التجارة الخارجية السنوية الصادرة عن وزارة المالية ثم إعداده بالاعتماد  :المصدر

تراجعت  ثممليون دولار أمريكي  968كانت  1990سنة  الواردات  ةقيملبحظ أن من خلبل الشكل ي
% وفقدان 22ض قيمة الدينار ابعزائري بنسبة مليون دولار كنتيجة لتخفي 7681قيمتها في السنة ابؼوالية لتبلغ 

ثم عاودت واردات ابعزائر الارتفاع من جديد  السلع ابؼستوردة تنافسيتها إثر ارتفاع أسعارىا مقارنة بالسلع المحلية،
قيمة الدينار ابعزائري بنسبة في أقرت السلطات ابعزائرية بزفيضا ثانيا  1994، وفي سنة ابؼواليتتُخلبل السنتتُ 

وقد قامت أيضا في السنة ابؼوالية بإجراءات  ،بهدف تقليص الواردات وتشجيع ابؼنتجات المحلية % 40.17
%  45لى إ% 60ىدفت لتحرير التجارة ابػارجية نذكر منها إلغاء الرسم التعويضي وبزفيض الرسوم ابعمركية من 

مليون  994  قيمة بلغت 2001 كل ىذه الإجراءات أدت إلى ارتفاع طفيف لواردات ابعزائر فقد سجلت سنة
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ي ذات السنة التي دخل فيها اتفاق ىو  2005سنة  20357لى إسنوات ابؼوالية لتصل الدولار وارتفعت خلبل 
دى أالشراكة مع الابراد الأوروبي حيز التنفيذ والذي نص على إلغاء القيود على ابؼبادلات التجارية بتُ الطرفتُ ف

 58580وصلت قيمة الواردات بغدود  ذإلى ابعزائر خلبل سنوات ابؼوالية إواردات لى ارتفاع مستمر لقيمة الإذلك 
لى أن ارتفاع إيرادات الصادرة من قطاع المحروقات ساىم خلبل الفتًة إشارة وبذدر الإ ،2014مليون دولار سنة 

واردات ابعزائر  اعكبحت نوعا ما ارتف  2008في ارتفاع قيمة الواردات وأن الأزمة البتًولية سنة  2014 -1990
 مليون دولار  39نفس القيم تقريبا بحوالي  2009و  2008فقد سجلت سنتي 
 .3125 -1::2التركيب السلعي لواردات الجزائر خلال الفترة  3.3.2

مواد نصف مصنعة، مواد غذائية،  بذهيزات صناعية، :صنفت وزارة ابؼالية واردات ابعزائر على النحو التالي
 1990بلغت واردات ابعزائر خلبل الفتًة  ، وقدواد خام ،الطاقة، التجهيزات الفلبحيةم بذهيزات استهلبكية،

 – 1990، ابعدول ابؼوالي يوضح تطور واردات ابعزائر خلبل الفتًة مليون دولار 55839قيمة قدرىا  2014
2014 . 

 3125 – 1::2بنية واردات الجزائر خلال الفترة  (;4،21)الشكل رقم

 
 -المديرية العامة للجمارك –على إحصائيات التجارة الخارجية السنوية الصادرة عن وزارة المالية اده بالاعتماد ثم إعد :المصدر

 من خلبل الشكل بيكن تصنيف واردات ابعزائر كما يلي:

 واردات

 موادغذائٌة

 الطاقة

 مواد خام

 مواد نصف مصنعة

 تجهٌزات فلاحٌة

 تجهٌزات صناعٌة

 تجهٌزات استهلاكٌة
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- 1990تتصدر التجهيزات الصناعية قائمة الواردات ابعزائرية خلبل الفتًة   ;التجهيزات الصناعية -
مليون  1885% من إبصالي الواردات بقيمة بلغت 34الية خلبل الفتًة قدرت ب بنسبة إبص 2014

مريكي وبنسبة قدرىا أمليون دولار  189ب  2014فقد سجلت أعلى قيمة بؽا سنة  ،دولار أمريكي
على نسبة بلغت أ 2005من التجهيزات الصناعية خلبل سنة  سجلت الواردات% كما 32.37
 2005 - 1990 الفتًةبينما لم تتجاوز قيمتها خلبل  ،لبل السنة% من إبصالي الواردات خ41.52

دلٌ قيمو سنة أوقد سجلت  ةمليون دولار وشهدت ارتفاعا مستمرا خلبل السنوات ابؼوالي ةعتبة ابػمس
 .% من إبصالي الواردات خلبل السنة30مليون دولار  بنسبة قدرىا  2,34قدرت  1991

تستوردىا ابعزائر بعد التجهيزات منتجات  ةنصف ابؼصنعة ثالٍ بؾموعتعتبر ابؼواد  ;الدواد نصف الدصنعة -
 12364% من إبصالي الواردات بقيمة قدرىا 22ذ قدرت نسبتها الإبصالية خلبل الفتًة إالصناعية 

مليون دولار أمريكي ولم تتجاوز الواردات ابعزائرية من ابؼواد نصف ابؼصنعة عتبة ثلبثة ملبيتُ دولار 
دلٌ قيمة بؽا أ سجلت يذكر أن الواردات من ابؼواد نصف ابؼصنعة 2003 -1990الفتًة أمريكي خلبل 

% من إبصالي الواردات وقد سجلت 18.88بلغت  ةسبنمليون دولار أمريكي ب 154ب  1999سنة 
% من 21.41 قدرت ب ةنسببمليون دولار و  1285بقيمة بلغت  2014أعلى قيمة بؽا في سنة 

بنسبة بلغت  2009كما سجلت أعلى نسبة مقارنة بالواردات خلبل سنة   ،ةالواردات خلبل ذات السن
25.87%. 

قدرت  نسبةمليون دولار ب 109816 ةبلغت واردات ابعزائر من ابؼواد الغذائية قيم ;الدواد الغذائية -
 2014 ةإذ سجلت أعلى قيمة بؽا سن ،% وىي برتل ابؼرتبة الثالثة في تصنيف ابؼواد ابؼستوردة20ب

كما يذكر أن قيمة الواردات من ابؼواد   ،%25.23مليون دولار بالنسبة قدرت ب  11005بلغت 
بدأت بالارتفاع التدربهي  و 2003 – 1990مليون دولار خلبل الفتًة  3لى عتبة إالغذائية لم تصل 

من إبصالي الواردات  %29.29 بنسبة 1997 ةحتى نهاية الفتًة وقد سجلت أعلى نسبة سنبعدىا 
 .خلبل ذات السنةمليون دولار  2544لغت ب بقيمة
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- 1990سجلت واردات ابعزائر من التجهيزات الاستهلبكية خلبل الفتًة  ;التجهيزات الاستهلاكية -
وقد  مليون دولار، 91315% من إبصالي الواردات خلبل الفتًة بقيمة قدرىا 16نسبة قدرىا  2014

% ولم يتم  20.37 لار بنسبة قدرىامليون دو  11210بلغت  2013سجلت أعلى قيمة بؽا سنة 
% من إبصالي الواردات 20.41حيث سجلت نسبة قدرىا  2012لا خلبل سنة إبذاوز ىذه النسبة 

ىا قدر  ةمليون دولار وبنسب 0.720ب  1991دلٌ قيمة فسجلت خلبل سنة أأما  ،خلبل السنة
 .دلٌ خلبل الفتًة% والتي تعتبر الأ9.37

 - 1990% من إبصالي الواردات خلبل الفتًة 4ابؼواد ابػام من  وارداتال بلغت نسبة ;الدواد الخام -
 1891بلغت  2014مليون دولار وقد سجلت أعلى قيمة سنة  22918بقيمة قدرت ب  2014

فسجلت  ةدلٌ قيمأما أ% من إبصالي الواردات خلبل ذات السنة 3.23مليون دولار بنسبة قدرت ب 
% وقد سجلت الواردات من ابؼواد 7.28ب  ىاسبة قدر نبمليون دولار  0,032وبلغت  1992سنة 

 .% من إبصالي الواردات خلبل ذات السنة7,33 ىابنسبة قدر  1995ابػام أعلى نسبة بؽا خلبل سنة 
مليون  17687 قيمة 2014 – 1990بلغت قيمة الواردات ابعزائرية من الطاقة خلبل الفتًة  ;الطاقة -

أعلى قيمة  من الطاقة وقد سجلت الواردات ،ات خلبل ذات الفتًة% من إبصالي الوارد3دولار ما بيثل 
% من إبصالي الواردات خلبل ذات 7.97سبة قدرىا نمليون دولار ب 435بلغت  2013بؽا سنة 

يذكر ، %0.60سبة بلغت نمليون دولار ب 0.056بدقدار  1994أما أدلٌ قيمة سجلت سنة  ،السنة
% من إبصالي 3لم تتجاوز نسبة الواردات من الطاقة  2011 لىإ 1990أنو طيلة الفتًة ابؼمتدة من 

 .%3.33حيث بلغت  1991الواردات السنوي إلا سنة 
- 1990% خلبل الفتًة 1لم تتجاوز نسبة الواردات من التجهيزات الفلبحية  ;التجهيزات الفلاحية -

دولار طيلة مليون دولار حيث ظلت تسجل قيمة أقل من الواحد مليون  4487بقيمة بلغت  2014
 .الفتًة
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 3132إلى  3126الدرحلة الثانية من  3
التي تأثرت  تغتَات عديدة مست صادرات ابعزائر وقد شهدت ابؼرحلة سنوات 6دامت ابؼرحلة 

 بالسياسات التجارية ابؼنتهجة من طرف السلطات ابعزائرية.
  3132 – 3126التركيب السلعي لصادرات الجزائر خلال الفترة  2.3

  خلبل الفتًة ةلبنية الصادرات ابعزائرية نتطرق أولا لتغتَات قيمة الصادرات السنويقبل التطرق 
 3132 – 3126قراءة في أرقام صادرات الجزائر خلال الفترة  2.2.3

متًاجعة   2021 – 2015مليون دولار خلبل الفتًة  237988بصالية لصادرات ابعزائر بلغت القيمة الإ
ما قدره  2014 – 2008ذ بلغت قيمة الصادرات في الفتًة سنوات سابقة إ 7بشكل ملحوظ عن آخر 

جبر السلطات ابعزائرية على ابزاذ تدابتَ من شأنها رفع قيمة مليون دولار أمريكي و ىذا ما أ 448811
 2021 – 2015الصادرات وتشجيع ابؼصدرين ، يبتُ الشكل ابؼوالي تطور صادرات ابعزائر خلبل الفتًة 

 ;3132 – 3126صادرات الجزائر خلال الفترة تطور  (;4،22)الشكل رقم

 
 -المديرية العامة للجمارك –على إحصائيات التجارة الخارجية السنوية الصادرة عن وزارة المالية ثم إعداده بالاعتماد  :المصدر

مليون دولار  34668لبحظ أن صادرات ابعزائر تراجعت بشكل ملحوظ فقد سجلت من خلبل الشكل ي
حيث تراجعت  2015البتًولية سنة  وىذا راجع للؤزمة 2014مليون دولار سنة  62886ل مقاب 2015سنة 
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، كما يلبحظ أن 2015دولار للبرميل سنة  49.49إلى  2014دولار للبرميل سنة  96.29سعار البتًول من أ
بقة عكس الفتًة السا 2021 – 2014مليون دولار خلبل الفتًة  50000صادرات ابعزائر لم تتجاوز عتبة 

مليون دولار خلبل كل السنوات باستثناء  50000التي بذاوزت قيمة الصادرات فيها عتبة   2014 - 1990
بقيمة قدرىا  2020) تأثتَ الأزمة البتًولية( ، وقد سجلت الصادرات ابعزائرية أدلٌ قيمة بؽا سنة  2009سنة 

 مليون دولار ويرجع ذلك للؤسباب التالية:  21192
 ؛19د تفشي وباء كوفي -
 ركود الاقتصاد العابؼي؛ -
 دولار . 41.47التًاجع الرىيب لأسعار البتًول حيث بلغ متوسط سعر البرميل الواحد  -

مليون  41797بقيمة قدرت ب  2018يذكر أن صادرات ابعزائر خلبل الفتًة سجلت أعلى قيمة بؽا سنة 
 دولار.

  3132 – 3126بنية صادرات الجزائر خلال الفترة  3.2.3
صنفتها وزارة ابؼالية حسب الاستعمال بنسب متفاوتة يظهر الشكل  السلع التيئر بؾموعة من تصدر ابعزا

  2021 - 2015ابؼوالي بنية الصادرات ابعزائرية خلبل الفتًة 
 3132 - 3126بنية صادرات الجزائر خلال الفترة  (;4،23)الشكل رقم

 
 -المديرية العامة للجمارك –رجية السنوية الصادرة عن وزارة المالية على إحصائيات التجارة الخاثم إعداده بالاعتماد  :المصدر
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 2021 – 2014مليون دولار خلبل الفتًة  220370بلغ إبصالي الصادرات ابعزائرية من الطاقة  الطاقة; -
بلغت الصادرات حيث  ،من ابصالي الصادرات مسجلة بذلك تراجعا عن الفتًة السابقة % 93ما نسبتو 

مليون دولار، أما أدلٌ  33261بقيمة قدرت ب  %94.52ببلوغها  2017لى نسبة سنة من الطاقة أع
وىو ما اعتبر مؤشر إبهابي إذ يلبحظ أن نسبة الصادرات من  %88.33ب  2021نسبة فسجلت سنة 

 .2021 – 2014المحروقات ابلفضت تدربهيا خلبل الفتًة 
 ابؼسطرة.ىداف ذات الفتًة و ىو من بتُ الأ خلبل وبابؼقابل ارتفعت نسبة الصادرات خارج المحروقات

: برتل الصادرات من ابؼواد النصف مصنعة ابؼرتبة الثانية في ترتيب صادرات ابعزائر إذ الدواد النصف مصنعة -
مليون دولار،  13428وقيمة قدرت ب  2021 – 2014خلبل الفتًة  %6حققت نسبة قدرىا 

مليون دولار  3490بقيمة قدرت ب  2021نسبة سنة من ابؼواد نصف ابؼصنعة أعلى  سجلت الصادرات
مليون  1410بقيمة لم تتجاوز  %4.01ب  2017أما أدلٌ نسبة فسجلت سنة  ،وىو رقم غتَ مسبوق

 اعا واعدا.دولار، تسعى ابعزائر إلى الرفع من صادراتها من ابؼواد نصف ابؼصنعة بصفتها قط
 – 2014مليون دولار خلبل الفتًة  2705ابؼواد الغذائية  بلغ إبصالي صادرات ابعزائر من الدواد الغذائية; -

 437بدبلغ قدره  %1.99بلغت  2020حيث سجلت أعلى نسبة سنة  %1بنسبة لم تتجاوز  2020
  .%0.68بلغت  2015مليون دولار، أما أدلٌ نسبة فسجلت سنة 

ما قيمتو  %0.29ة نسب 2021 – 2014بلغت الصادرات من ابؼواد بػام خلبل الفتًة  الدواد الخام; -
مليون  73بقيمة قدرت ب  %0.21بلغت  2017مليون دولار وقد سجلت أعلى نسبة سنة  694

 .%0.47بنسبة بلغت  2021مليون دولار سنة  182دولار، أما أعلى قيمة بلغت 
 152011بلغت قيمة الصادرات من ىذه الأصناف  التجهيزات الصناعية، الاستهلاكية و الفلاحية; -

من الصادرات الإبصالية وىي نسبة ضئيلة جدا، يذكر أن النسبة السنوية  %0.33لار بنسبة مليون دو 
 خلبل الفتًة. % 0.5للصادرات من التجهيزات الصناعية و الفلبحية و الاستهلبكية لم تتجاوز 
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 ; 3132 -3126التركيب السلعي لواردات الجزائر خلال الفترة  3.3
قليص فاتورة الاستتَاد وىو الأمر الذي بقحت فيو نسبيا حيث لقد عملت السلطات ابعزائرية على ت

 .أظهرت النتائج ابؼسجلة خلبل الفتًة تراجعا طفيفا في قيمة الواردات
  3132 -3126قراءة في أرقام الواردات خلال الفترة   2.3.3

مليون دولار ما يعتبر بقاحا بؼخطط  305940بلغت قيمة الواردات الإبصالية خلبل ىذه الفتًة 
لسطات الرامي إلى كبح الواردات وتقليص فاتورتها إذ بلغت خلبل السبع سنوات التي سبقت الفتًة ابغالية ا

 مليون دولار و الشكل ابؼوالي يوضح تطور قيمة الواردات ابعزائرية  334953
 3132 – 3126تطور قيمة الواردات الجزائرية  (;4،24)الشكل رقم

 
 -المديرية العامة للجمارك –ى إحصائيات التجارة الخارجية السنوية الصادرة عن وزارة المالية علثم إعداده بالاعتماد  :المصدر

وذلك  2021إلى  2014أن قيمة الواردات في تراجع مستمر منذ بداية الفتًة  لبحظمن خلبل الشكل ي
دات أعلى قيمة بؽا سنة نتيجة لتقييد التجارة ابػارجية والتًكيز على تقليص فاتورة الواردات فلقد بلغت الوار 

مليون  37405بدبلغ قدر ب  2021أما أدلٌ قيمة فكانت سنة  ،مليون دولار 51702بدبلغ قدر ب  2015
 دولار.

  3132 – 3125بنية الواردات الجزائرية خلال الفترة  3.3.3
تتًكب الواردات من بـتلف ابؼنتجات شأنها شأن الصادرات وبزضع لذات التصنيف، الشكل ابؼوالي 

 2021 – 2014ح مكونات واردات ابعزائر خلبل يوض
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 3132 - 3125بنية واردات الجزائر خلال الفترة (; 4،25)الشكل رقم

 
 -ابؼديرية العامة للجمارك –على إحصائيات التجارة ابػارجية السنوية الصادرة عن وزارة ابؼالية تم إعداده بالاعتماد  ;ابؼصدر

ابعزائر من التجهيزات الصناعية خلبل ىذه الفتًة إذ أصبحت تراجعت واردات  التجهيزات الصناعية; -
مليون دولار عكس الفتًة السابقة أين  94026من إبصالي الواردات بدبلغ قدر ب  %31بسثل ما نسبتو 

، يذكر أن الواردات من التجهيزات الصناعية سجلت أعلى نسبة سنة %34سجلت نسبة قدرىا 
سنة  %24.48واردات خلبل السنة أما أدلٌ نسبة فبلغت ال من إبصالي %35.58ببلوغها  2018
 مليون دولار. 9158بدبلغ قدره  2021

مليون دولار من ابؼواد نصف ابؼصنعة خلبل الفتًة 70646استوردت ابعزائر  الدواد نصف الدصنعة; -
 ، ففي سنة%23إذ برتل الواردات من ىذا الصنف ابؼرتبة الثانية بنسبة قدرىا  2021 – 2014
مليون  11437بقيمة بلغت  %24.29سجلت الواردات من ىذا الصنف أعلى نسبة بلغت  2016

مليون دولار وأدلٌ قيمة فسجلت  12034وبلغت  2015دولار، أما أعلى قيمة فقد سجلت سنة 
 مليون دولار. 7313وقدرت ب  2021سنة 

من إبصالي  %19بنسبة قدرىا  مليون دولار 59222الغذائية  بلغت الواردات من ابؼواد ذائية;الدواد الغ -
حيث كانت أعلى نسبة بؽا من إبصالي الواردات خلبل سنة  2021 – 2014الواردات خلبل الفتًة 

 موادغذائٌة

 الطاقة

 مواد خام

 مواد نصف مصنعة

 تجهٌزات فلاحٌة

 تجهٌزات صناعٌة

 تجهٌزات استهلاكٌة
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 سنة مليون دولار، أما أعلى قيمة فكانت 8877بقيمة قدرت ب  %23.73بنسبة قدرىا  2021
 2016اد الغذائية سنة مليون دولار وكانت أدلٌ قيمة سنوية للواردات من ابؼو  9316بلغت و  2015

 .%17.45مليون دولار بنسبة قدرت ب  7723حيث بلغت 
 2014خلبل الفتًة % 18بلغت نسبة الواردات من التجهيزات الاستهلبكية  التجهيزات الاستهلاكية; -

مليون دولار، سجلت الواردات من ىذا الصنف أعلى قيمة سنة  54738بقيمة قدرىا    2021 –
أما أعلى نسبة سنوية سجلت سنة  %16.78ن دولار بنسبة سنوية بلغت مليو  8676بلغت  2015
 2021، وقد سجلت أدلٌ قيمة للواردات من التجهيزات الصناعية سنة %21.11وقدرت ب  2021
  .مليون دولار 8697بلغت 

 %5مليون دولار بنسب قدرت ب 14502 سجلت الواردات من ابؼواد ابػام قيمة قدرىا الدواد الخام; -
ن الواردات من ابؼواد ابػام سجلت أعلى ، يذكر أ2021 – 2014مل الواردات خلبل الفتًة من بؾ

من بؾمل الواردات أما أدلٌ  %9.09مليون دولار بنسبة بلغت  3401قدرت ب  2021قيمة سنة 
 مليون دولار. 1527بلغت  2017سنة قيمة فسجلت 

بصالي الواردات خلبل من إ %3لار بنسبة مليون دو  9898بلغت واردات ابعزائر من الطاقة  الطاقة; -
بدبلغ  %1.37ببلوغها  2021وكانت أدلٌ نسبة للواردات من الطاقة سنة  2021- 2014الفتًة 

مليون دولار  1560وقدرت ب  2015مليون دولار، أما أعلى قيمة فسجلت سنة  513قدر ب 
 من بؾمل الواردات السنوية. %4.6بنسبة 

 2021 – 2014ت قيمة الواردات من التجهيزات الفلبحية خلبل الفتًة بلغ التجهيزات الفلاحية; -
قدرت  2020من إبصالي الواردات، وكانت أدلٌ نسبة سنة  %1مليون دولار بنسبة لم تتجاوز  3247

 .%1.33قدرت ب  2017أما أعلى نسبة كانت سنة  %0.56ب
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 مساعي الجزائر لترقية الصادرات خارج المحروقاتثالثا; 
ابعزائر بجهود جبارة من خلبل ابزاذ بؾموعة من التدابتَ والإجراءات وإقرار حزمة من القوانتُ تهدف   قامت

% 3الاستقلبل لا تتجاوز كلها إلى ترقية وزيادة حجم الصادرات خارج قطاع المحروقات التي ظلت  نسبتها منذ 
 % سنة  ومن بتُ ىذه ابعهود نذكر مالي:11فقد بلغت  2020سنة إلا في 
أقرت السلطات بؾموعة من ابؼساعدات بسنح  الدساعدات و التحفيزات الدالية للمؤسسات الدصدرة ; .1

 بشكل مباشر أو غتَ مباشر للمؤسسات التي تقوم بفعل التصدير منها:
 ؛1تقدلَ مساعدات مالية للمصدرين من طرف الصندوق ابػاص بتًقية الصادرات -
بعمليات التحوط ضد بـاطر التصدير عن طريق الوكالة مساعدة  ابؼصدرين من خلبل تسهيل القيام  -

  ؛2ابعزائرية للتأمتُ وضمان الصادرات
منح ابؼؤسسات ابؼصدرة مساعدات مالية لتغطية تكاليف البحث واستكشاف الأسواق ابػارجية  -

 وكذا إقامة التًبصات والدراسات التقنية وابؼشاركة في ابؼعارض وبـتلف الدراسات التي تسعى لتًقية
 ؛ابؼنتوج و جعلو مطابقا بؼتطلبات الأسواق ابػارجية

تسهيل منح ابؼساعدات ابؼالية ابؼخصصة للبستثمار في ابػارج ابػاصة بإنشاء فروع في ابػارج أو  -
 ؛تكثيف عمليات التصنيع بغرض التصدير

 من تسهيلبت متعلقة بدنح قروض التصدير طويلة الأجل أو قصتَة الأجل والقروض الاستثمارية التي -
 .شأنها إبقاز استثمارات تتعلق بابؼنتجات ابؼوجهة للتصدير

 
 
 

                                                           
، رسالة مقدمة لنيل شهادة ابؼاجستتَ في العلوم الاقتصادية فرع التحليل التصدير كاستراتيجية لتحقيق التنمية الاقتصاديةمولاي عبد القادر،   1

 .87، صفحة 2006/2007جامعة بن يوسف بن خدة، ابعزائر، الاقتصادي، 
، رسالة أثر تنمية الصادرات غنً النفطية على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة حالة الدؤسسات الصغنًة والدتوسطةمصطفى بن ساحة،    2

 .108، صفحة 2020/ 2010، مقدمة لنيل شهادة ابؼاجستتَ في التجارة الدولية،  ابؼركز ابعامعي غرداية،  ابعزائر
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 ; ةالتحفيزات الجبائي .3
أقرت السلطات ابعزائرية بؾموعة من القرارات بسنح من خلببؽا بزفيضات و برفيزات جبائية لصالح ابؼصدرين 

 نذكر منها: 
الرسم على رقم الأعمال على من قانون  13نصت ابؼادة  TVAالإعفاء من الرسم على القيمة ابؼضافة  -

 النشاطات التالية:  TVAأنو يعفى من 
  ؛أعمال البيع التي بزص السلع ابؼصدرة -
استتَاد البضائع من طرف ابؼصدرين بغرض استعمابؽا في تصنيع منتجات تصدر لاحقا سواء ما تعلق  -

 ؛بالتغليف أو ابغفظ
ت أو تسليم السلع التي تكون بؿل في عمليات التصدير لبعض أعمال ابػدما TVAبيكن استًجاع  -

 ؛إعفاء عند الشراء
لكل عمليات  2001بطس سنوات ابتداء من سنة  بؼدة IBSالإعفاء من الرسم على أرباح الشركات  -

 172البيع وابػدمات ابؼوجهة للتصدير باستثناء ما يتعلق بالنقل البحري والبري وابعوي وفق نص ابؼادة 
 ؛من قانون الضرائب

 ؛على رقم الأعمال المحقق من التصدير مع بعض الشروط TABالرسم على النشاط ابؼهتٍ  الإعفاء من -
 ؛الإعفاء من الدفع ابعزافي -
 التحفيزات الجمركية;  .4

عدم وجود أي رسوم أو حقوق مطبقة على عمليات ل بوصل ابؼصدرون على  برفيزات بصركية فبالإضافة
ة من التسهيلبت والتحفيزات بوصل عليها ابؼصدرون نذكر على بصل 10 - 98تصدير فقد نص قانون ابعمارك ال

 : 1منها
 ؛تسهيلبت مراقبة البضائع -
 ؛تسهيلبت إعداد وتسجيل التصريح ابؼفصل -

                                                           
 . 92مولاي عبد القادر، مرجع سابق، صفحة  1
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 ؛تسهيلبت برديد ابغقوق والرسوم -
 ؛تسهيلبت في بمط التحصيل ابغقوق والرسوم -

 تسهيلات في الإجراءات الجمركية .5
كية ابؼفروضة على ابؼواد الأولية وابؼعدات التي برتاجها ابؼؤسسات تقدلَ بزفيضات على بعض التعريفات ابعمر  -

 .1التي تقوم بالتصدير خلبل عمليات الإنتاج
 إنشاء ىياكل إدارية ومؤسساتية جديدة داعمة لعمليات التصدير;  .6

تًقية الصادرات بجديدة لوزير التجارة تتعلق أساسا ومهام صلبحيات ح : منعلى مستوى وزارة التجارة -
 :2رج المحروقات نذكر منهاخا

 ؛بودد ويقتًح كل الاستًاتيجيات لتًقية الصادرات -
 ؛يسهل ويشجع مشاركة ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ في التظاىرات الاقتصادية داخل الوطن أو خارجها -

أوت  19ابؼؤرخ في  266 - 8وقد تم تكليف ابؼديرة العامة للتجارة ابػارجية بنص ابؼرسوم التنفيذي رقم  
 القيام بدا يلي:  2008
 ؛متابعة الصادرات وترقيتها -
 ؛متابعة عمليات الاستتَاد -
 ؛ابؼبادرة بكل التدابتَ الرامية إلى ترقية الصادرات وتنويعها واقتًاح ذلك -
 ؛تنظيم التنسيق في تنفيذ السياسات دعم الصادرات خارج المحروقات -
 ؛توجيو تنظيم ابؼعارض ابػاصة بابؼنتجات ابعزائرية -
 ؛ابؼصالح ابؼعنية ابؼوضوعة لدى  ابؼمثليات الدبلوماسية بابػارج في بؾال ترقية الصادرات إعلبم -

                                                           
، متطلبات دعم وتطوير الدؤسسات الصغنًة والدتوسطة كخيار استراتيجي لتنويع الاقتصاد الوطني وترقية الصادراتبو صبع مصعب ابراىيم،     1

 .218، ابعزائر،  صفحو 2018امعة بضة بػضر الوادي ، ج 2، عدد رقم  11بؾلة الدراسات الاقتصادية وابؼالية،  بؾلد رقم 
،  المحدد لصلبحيات وزير التجارة،  ابعريدة الربظية للجمهورية ابعزائرية الدبيقراطية 21/12/2022،  ابؼؤرخ في 453 – 2ابؼرسوم التنفيذي رقم   2

 .202 – 85الشعبية العدد 
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يقوم ىذا الصندوق بتقدلَ الدعم ابؼالي للمصدرين   FSPEالصندوق الوطني الخاص بترقية الصادرات  -
 : 1لتسويق منتجاتهم في الأسواق ابػارجية حيث يشمل ىذا الدعم المجالات التالية

 ؛ابػاصة بتكاليف دراسة الأسواق ابػارجية الأعباء -
 ؛التكفل ابعزئي بدصاريف ابؼشاركة في ابؼعارض بابػارج -
  ؛تكاليف النقل الدولي لرفع وشحن البضائع ابؼوجهة للتصدير بابؼوانئ ابعزائرية -
 ؛بسويل التكاليف ابؼتعلقة بتكييف ابؼواد حسب مقتضيات الأسواق ابػارجية -

  SAFEXرض والتصدير الشركة الجزائرية للمعا -
 تنشط الشركة في المجالات التالية:

 ؛تنظيم ابؼعارض العامة وابػاصة على ابؼستوى الدولي الوطتٍ ابعهوي والمحلي داخل البلبد وخارجها -
 ؛تقدلَ ابؼساعدات للمتعاملتُ الاقتصاديتُ في ميادين التجارة ابػارجية -
 ؛تقدير فرص التعامل التجاري مع الشركاء الأجانب -

 : 2ىي شركة جزائرية تعمل لصالح CAGEX الشركة الجزائرية للتأمنٌ وضمان الصادرات -
 ؛ة وتتولى تأمتُ ابؼخاطر التجاريةحسابها ابػاص وبرت سيطرة الدول -
حساب الدولة وبرت سيطرتها وتتولى تأمتُ ابؼخاطر السياسية وابؼخاطر ابؼتعلقة بنقل تلك الصادرات وكذا  -

 .وارث الطبيعيةالآثار ابؼتًتبة عن الك
وتلعب دور الوسيط بتُ  2004تأسست سنة  ANEXACالجمعية الوطنية للمصدرين الجزائرينٌ  -

 مؤسسات الدولة وابؼصدرين ابعزائريتُ حيث تقوم بدا يلي: 
 ؛تطوير دليل ابؼصدر -
 ؛القيام بالتدريب والاستشارات وإبقاز الدراسات -
 ؛للصادراتابؼشاركة في برديد وتنفيذ استًاتيجية التًويج  -

                                                           
،  بؾلة بحوث استراتيجية ترقية الصادرات غنً النفطية في الجزائر تحديات ورىانات ىشام سفيان صلواتشي،  مصطفى حبشي،  مسعود حبشي،   1

 .155، صفحو  2020،  1، العدد  2الإدارة والاقتصاد،  المجلد 
 .155ىشام سفيان سكواشي،  مرجع سابق، صفحة   2
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 .دعم ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ في العملية التصديرية -
: ىي مؤسسة عمومية ذات طابع إداري تعتبر أداة لتًقية وتنمية الوكالة الوطنية لترقية التجارة الخارجية -

الصادرات خارج المحروقات ووضع الاستًاتيجيات والسياسات العمومية من أجل تنمية وترقية الصادرات 
الوسيط بتُ مؤسسات الدولة  المحروقات كما تقوم بتوسيع ابؼبادلات التجارية وتلعب أيضا دور خارج قطاع

 .1وقد تم إنشاء دار ابؼصدر مؤخرا للتكفل بانشغالات ابؼصدرين ، ابؼصدرين ابعزائريتُو 
 سياسات تجارية لصالح الصادرات خارج المحروقات .7

بـطط ابغكومة خطاب فقد جاء في  ابعزائرية ابغكومة عد ترقية الصادرات خارج المحروقات من أولويات ت
شديدة لقطاع المحروقات  بعيةبرسبا لتدارك ابؽشاشة ابؽيكلية لنموذجنا الاقتصادي الناتج عن ت" ابعزائرية ما يلي:

  ".2تعمل ابغكومة على تغيتَ ىذا النموذج قصد تنويع الاقتصادي لا سيما الصادرات خارج المحروقات
تنفيذ السياسة التجارية لصالح الصادرات خارج قطاع المحروقات من خلبل  سلطات ابعزائرية علىالتعمل كما 

 العمل على بؿاور التالية: 
 تثمنٌ الإنتاج الوطني وترشيد الواردات; يتم ذلك عن طريق ما يلي; -

 ؛وردةإلزام ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ باستعمال ابؼنتجات المحلية والاستغناء عن نظتَتها ابؼست -
 ؛نتاجها بؿلياإضبط وتقليص الواردات بكل أنواعها خصوصا التي بيكن  -
 .القيام بتوسيع إحلبل الواردات -

 :3ويتم ذلك عن طريقتعزيز قدرات التصدير;  -
 ؛تشجيع ومرافقة ابؼصدرين لتعزيز تنافسية منتجاتهم -
 ؛انشاء بذمعات للتصدير -
 ؛وضع استًاتيجية وطنية للصادرات -

                                                           
، قتصادي إلى سياسة تجارية لصالح الصادرات خارج قطاع المحروقاتاستراتيجية الدولة الجزائرية لترقية الصادرات من الانفتاح الااللحيالٍ ليلى،   1

 .571، صفحة  2023،  3،  العدد 12بؾلة الاجتهاد للدراسات القانونية والاقتصادية،  بؾلد رقم 
 .60، صفحة 2021بيان  بـطط عمل ابغكومة من أجل تنفيذ برنامج رئيس ابعمهورية ، سبتمبر   2
 .574سابق، صفحة.اللحيالٍ ليلى، مرجع   3
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 ؛ستية موجهة للتصديرإنشاء أرضيات لوج -
 ؛إنشاء مراكز إقليمية كبرى للمعارض من أجل تنظيم تظاىرات وابؼعارض -

 تقوم الدولة ابعزائرية بدرافقة ودعم ابؼصدرين عن طريق:  ترقية الصادرات; -
 ؛إصلبح نظام تعويض تكاليف النقل للمصدرين عن طريق الصندوق ابػاص بتًقية الصادرات -
 ؛قتصادية من أجل ترصد فرص التصدير و استغلببؽا والاستفادة منهاتفعيل ترتيبات اليقظة الا -
 ة.الصعبة تنظيم وتبسيط عمليو حصول ابؼصدر على العمل -

حيث تقوم الدولة ابعزائرية منذ  ;نٌ الاتفاقيات التجارية وإبرام اتفاقيات جديدة خاصة بالتبادل الحريتح -
 :ة من خلبلالنظر في الاتفاقيات التجارية ابؼبرم بإعادة 2020

تقييم الاتفاقية ابؼتعددة الأطراف والثنائية الشراكة من مع الابراد الأوروبي منطقة التبادل ابغر العربية  -
 ؛الكبرى والاتفاقية التفاضلية مع تونس

وضع ضوابط جديدة لإبرام الاتفاقيات التجارية ابعديدة والتي تهدف إلى تسهيل ولوج ابؼنتجات  -
 ة.جنبيالأ سواقلى الأإابعزائرية 

 3131 – 3111أىم زبائن وموردي الجزائر خلال الفترة  ;الدطلب الثالث
تسعى ابعزائر لإبرام اتفاقيات بذارية جديدة مع  بـتلف دول العالم بسكنها من بذنب الصدمات ابؼتعلقة 

دلات مع بنقص أو انقطاع الإمداد وفتح أسواق جديدة للمنتجات ابعزائرية، كما تستهدف ترقية حجم ابؼبا
عادة النظر في بعض الاتفاقيات التجارية ابؼبرمة سابقا بععلها أكثر ملبءمة بؼتطلبات الفتًة وإالشركاء ابغاليتُ 

 ابغالية.
  3131 -3111 أىم زبائن الجزائر خلال الفترة ; أولا

مليون دولار  933922.63ما قيمتو  2020 -2000بلغ إبصالي صادرات ابعزائر خلبل الفتًة 
بكاء العالم الشكل ابؼوالي يوضح ابذاه وتوزيع الصادرات ابعزائري حسب ألى بـتلف إكي، تتجو ىذه الصادرات أمري

 .ابؼنطقة ابعغرافية
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 الدنطقة الجغرافية خلال الفترة الجزائر حسبتوزيع صادرات يوضح إجمالي بياني  تمثيل (;4،26)الشكل رقم
3111 - 3131 

 
 -المديرية العامة للجمارك –على إحصائيات التجارة الخارجية السنوية الصادرة عن وزارة المالية  ثم إعداده بالاعتماد :المصدر

 3131 – 3111 خلال الفترة سنويا بياني يوضح أىم زبائن الجزائر(; تمثيل 4،27) الشكل رقم

 -ابؼديرية العامة للجمارك –ة ابؼالية على إحصائيات التجارة ابػارجية السنوية الصادرة عن وزار تم إعداده بالاعتماد  ;ابؼصدر

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

قٌمة الصادرات خلال 
 2021الى  2000الفترة  

 (ملٌون دولار)

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

oceanie

 دول افرٌقٌة

 دول المغرب العربً

 دول اوروبٌة اخرى

 دول عربٌة

 امرٌكا الجنوبٌة

OCDE

 اسٌا

 الاتحاد الوروبً



 الفصل الثالث: دراسة تحليلية قياسية لأثر تقلبات سعر صرف الدينار الجزائري على الميزان التجاري

 

141 
 

      الأوروبي ىو الزبون الأول للجزائر الابراديتضح أن  (3،16)والشكل  (3،15) من خلبل الشكل
وقد شهدت سنة  % من إبصالي صادرات ابعزائر،57لى الابراد الأوروبي إإذ بلغ متوسط نسبة الصادرات ابؼوجهة 

فقد صدرت ابعزائر  2010الي صادراتها إلى الابراد الأوروبي، أما سنة % من إبص65تصدير ابعزائري ل  2001
 2020 - 2016% من إبصالي الصادرات بكو الابراد الأوروبي، كما يلبحظ أنو خلبل الفتًة 49ما نسبتو 

 .2020% سنة 56صادرات ابعزائرية ابؼوجهة إلى الابراد الأوروبي لتصل إلى التراجعت نسبة 
ابؼرتبة الثانية في قائمة زبائن ابعزائر بنسبة تتًاوح  (OCDE)اون الاقتصادي والتنمية برتل منظمة التع

% من 26 نسبة 2000ن نسبة صادرات ابعزائر بكو دول ابؼنظمة بلغ في سنة أذ يلبحظ إ %،23و %6بتُ 
خلبل أعلى نسبة خلبل الفتًة لتتًاجع النسبة تدربهيا ك 2007% سنة 42لى إإبصالي الصادرات ووصلت 

 %.3نسبو  2020سنة  ةالسنوات ابؼوالية مسجل
برتل الدول الآسيوية ابؼرتبة الثالثة في قائمة زبائن ابعزائر فقد شهدت نسبة صادرات ابعزائر بكو الدول 

ما يعتبر توجها استًاتيجيا  2020% سنة 25لى إ 2000% سنة 1الآسيوية ارتفاعا مستمرا خلبل الفتًة من 
 .طار تنويع شركائها التجاريتُ وإعادة النظر في استًاتيجية التجارة ابػارجية للجزائرجديدا للجزائر في إ

% خلبل الفتًة إذ سجلت 20لم تتمكن نسبة صادرات ابعزائر بكو دول أمريكا ابعنوبية من بذاوز عتبة 
ىناك  % من إبصالي الصادرات حيث تظل ابعهود قائمة قصد ولوج الأسواق17أعلى نسبة بلغت  2018سنة 

 من خلبل مباحثات واتفاقيات تبرمها الدولة ابعزائرية لتحقيق تبادل بذاري مع ذات الدول.
تعتبر نسبة الصادرات ابعزائرية بكو البلدان العربية ودول ابؼغرب العربي والدول الإفريقية نسبة ضئيلة لا 

منطقة التبادل العربي ابغري حيز التنفيذ % بالرغم من ابعهود ابؼبذولة لوضع الاتفاقيات ابؼبرمة في إطار 5تتعدى 
وترقية الاتفاق التفاضلي ابعزائري التونسي وإجراء بؿادثات ولقاءات قصد إبرام ابؼزيد من الاتفاقيات التجارية التي 

 .من جهة أخرىتشجع التبادل التجاري بتُ ابعزائر من جهة والدول الإفريقية وابؼغاربية والعربية 
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  3131 -.3111ي الجزائر خلال الفترة أىم مورد ;ثانيا
دولار أمريكي مليون 730385.65 ما قيمتو 2020 - 2000بلغ إبصالي واردات ابعزائر خلبل الفتًة 

ىم موردي ابعزائر أيوضحان توزيع  واليانحيث تستورد ابعزائر ما برتاجو من بـتلف أبكاء العالم و الشكلبن ابؼ
 2020 – 2000خلبل الفتًة 
 الدنطقة الجغرافية خلال الفترة الجزائر حسب وارداتتوزيع يوضح إجمالي بياني  (; تمثيل4،28) مالشكل رق

3111 - 3131 

 
 -ابؼديرية العامة للجمارك –الية على إحصائيات التجارة ابػارجية السنوية الصادرة عن وزارة ابؼتم إعداده بالاعتماد  ;ابؼصدر
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 3131 – 3111 خلال الفترة سنويا الجزائر موردي يوضح أىم بياني (; تمثيل4،29) الشكل رقم

 
 -ابؼديرية العامة للجمارك –على إحصائيات التجارة ابػارجية السنوية الصادرة عن وزارة ابؼالية تم إعداده بالاعتماد  ;ابؼصدر

بالنسبة يلبحظ أن الابراد الأوروبي بوتل صدارة ابؼوردين  (3،18) والشكل (3،17) من خلبل الشكل
ة الواردات من نسب يشار أن ،% من إبصالي الواردات ابعزائرية خلبل الفتًة52متوسطة بلغت  بنسبةللجزائر 

 نهايلبحظ أ الواردات، كما% من إبصالي 65 لغتب 2001سنة  ةعلى نسبأقد بلغت لى ابعزائر إالابراد الأوروبي 
توجو ابعزائر إلى مصادر بسوينية أخرى تسعى  وذلك بفعل 2020 - 2014شهد تراجعا مستمرا خلبل الفتًة 

 لى برقيق استفادة متبادلة في إطار اتفاقيات بذارية جديدة.إمن خلبل ذلك 
تعتبر الدول الآسيوية ثالٍ مورد للجزائر إذ برقق الواردات من الدول الآسيوية نسبا معتبرة خلبل سنوات 

% خلبل السنوات 10قل من أبعدما كانت  2020 و 2019% في سنتي 30الأختَة فقد بذاوزت عتبة 
دول الة جديدة مع ليرام اتفاقية بذارية تبادإبلى إذلك بفعل توجو ابعزائر  2003و 2002 ،2001 ،2000

 .الآسيوية بفا يعتبر تغتَا في جغرافيا واردات ابعزائر
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إلا أن  ،ردي ابعزائرابؼرتبة الثالثة في قائمة مو  (OCDE)برتل دول منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية 
قدرت  2000 ةلأختَة فبعدما سجلت أعلى نسبة سننسبة الواردات من دول ابؼنظمة تراجعت خلبل السنوات ا

% خلبل السنوات الثلبث الأختَة بفا يوضح بزلي ابعزائر عن 1% من إبصالي الواردات أصبحت تسجل 24ب 
 الاستتَاد من دول ابؼنظمة في الفتًة الأختَة.

أن الواردات من دول أمريكا ابعنوبية برتل ابؼرتبة الرابعة ببلوغها متوسط  أيضا  الشكلتُ  يتضح من خلبل
% من إبصالي الواردات فقد سجلت نسبة الواردات من دول أمريكا ابعنوبية تزايدا مستمرا خلبل 7قدر ب  سنوي

لى إ% من إبصالي الواردات 16تًة إلى ختَة ليصل في نهاية الفربع سنوات الأالفتًة تسارع بشكل ملحوظ خلبل الأ
 ابعزائر.

% من إبصالي واردات ابعزائر حيث ظلت مستقرة 3لم تتمكن الواردات من الدول العربية من بذاوز عتبة 
% 4 حاجزكما لم تتجاوز الواردات من الدول الأوروبية خارج الابراد الأوروبي   2020 - 2000 خلبل الفتًة 

كما   2020% سنة 5إلى  2016% سنة 2من  الأختَةالتدربهي خلبل السنوات غتَ أنو يلبحظ ارتفاعها 
% خلبل سنوات 2اوز نسبة يلبحظ أيضا أن نسبة الواردات من الدول العربية والدول ابؼغاربية لم تتمكن من بذ

 الفتًة.
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 رفي الجزائ بنٌ لزددات سعر الصرف والديزان التجاري ةالعلاق تحليل;نيالدبحث الثا
بسنح ابؼتغتَات الاقتصادية الكلية نظرة شاملة عن الوضعية الداخلية وابػارجية للبقتصاد، إذ تسعى 
ابغكومات للحفاظ على التوازن الكلي للبقتصاد من خلبل تأثتَىا ابؼباشر وغتَ ابؼباشر على ابؼؤشرات الاقتصادية 

لي ابػام، ومن ابؼتعارف عليو إقدام السلطات الكلية على غرار رصيد ابؼيزان التجاري وسعر الصرف والناتج المح
النقدية وابؼالية على توظيف آلياتها قصد إعادة التوازن لأحد ابؼؤشرات في حالة اختلبلو أو لتحقيق الأىداف 
ابؼسطرة، إذ يعتبر سعر الصرف أحد ىذه الآليات فهو أداة لربط الاقتصاد الوطتٍ بالعالم ابػارجي إذ يتم بو برديد 

ابؼنتجات الأجنبية بالعملة المحلية وبرديد أسعار ابؼنتجات المحلية بالعملة الأجنبية، يشار إلى أن ابؼنتجات  أسعار
ابؼعروضة للتصدير ما ىي إلا جزء من الناتج المحلي وابعزء ابؼستورد ىو ناتج عن العجز بؿليا عن تلبية متطلبات 

وما يصدر إلى ابػارج يسجل ضمن سجل ربظي يسمى بابؼيزان ابؼستهلكتُ المحليتُ، كما أن ما يستورد من ابػارج 
التجاري والفرق بينهما يعتبر مؤشر على مدى ارتباط الاقتصاد المحلي بابػارجي ومؤشر على حجم ما يقدمو 

 الاقتصاد المحلي من ابؼنتجات للخارج.
 الجزائر في الدطلب الأول; تحليل العلاقة بنٌ معدل النمو الاقتصادي والديزان التجاري

يعتبر برقيق معدل مرتفع للنمو الاقتصادي من أىم الأىداف التي تسعى لتحقيقها الدول فتوظف لأجل 
ذلك سياساتها النقدية وابؼالية بدختلف الآليات ابؼمكنة، كما أن معدل النمو الاقتصادي يعكس مدى قوة 

ؤشر ىام على جاذبية مناخ الاستثمار الاقتصاد المحلي ومدى قدرتو على بؾابهة الأزمات الاقتصادية وىو م
كما يرتبط النمو الاقتصادي   PNBأو  PIBوالقدرات الانتاجية للبلد وبيكن قياس النمو اقتصادي بدؤشري 

 بابؼتغتَات وابؼؤشرات الاقتصادية للبلد على غرار رصيد ابؼيزان التجاري و سعر الصرف. 
 تعريف النمو الاقتصاديأولا; 

  دي على أنو:عرف النمو الاقتصا

PN و PIBالزيادة الكمية في ابؼؤشرات الاقتصادية التي تكون عادة "
1."  

 

                                                           
 .436،صفحو  ، ابعزائر2020 ،02، العدد 16بؾلد  ، بؾلة دفاتر،نماذج النمو الاقتصادي والاقتصاد الجزائريعمارة البشتَ،   1
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 ". 1بصالي الصافيالزيادة ابؼستمرة في الدخل الإ" :وعرف أيضا على أنو
من خلبل ما سبق بيكن تعريف النمو الاقتصادي على أنو الزيادة الفعلية ابؼستمرة في كل من الناتج المحلي 

حيث بيكن دراسة وبرليل النمو  خل القومي التي تنعكس عموما على كل ابؼؤشرات الكلية للبقتصاد،وإبصالي الد
 الاقتصادي من خلبل دراسة الناتج المحلي ابػام أو الناتج الوطتٍ ابػام.

 ثانيا; تحليل العلاقة بنٌ تغنًات معدل نمو الناتج المحلي الخام ورصيد الديزان التجاري في الجزائر
ف الاقتصاد ابعزائري تغتَات كبتَة منذ الاستقلبل أدى ذلك إلى تباين في ابؼؤشرات الاقتصادية عر  لقد

الكلية ومن بينها مؤشر الناتج المحلي ابػام، فقد اتبعت السلطات ابعزائرية عدة برامج اصلبحية وتنموية منذ 
إبهابية ومن بتُ ىذه البرامج الاستقلبل بهدف معابعة الاختلبلات ومواجهة الصدمات وتسجيل معدلات بمو 

 نذكر: 
استهدفت السلطات ابعزائرية من خلبل البرنامج  ;(6::2 -:2:9برنامج الاستقرار الاقتصادي )  -

القيام بتصحيحات ىيكلية على بنية الاقتصاد ابعزائري للتمكن من ابغصول على التمويل من ابؽيئات 
التبعية لقطاع المحروقات خصوصا بعد الأزمة العابؼية  الدولية على غرار صندوق النقد الدولي والتخلص من

 .عادة التوازن الكلي للبقتصاد ابعزائريإو  1989سنة 
يوضح تغنًات معدل نمو الناتج المحلي الخام ورصيد الديزان التجاري خلال الفترة  (;5،4رقم ) جدول

2:9:-2::5 
 1994 1993 1992 1991 1990 1989 السنوات

 0.9 2.1- 1.8 1.2- 0.8 4.4 المحلي ابػاممعدل بمو الناتج 
 1025- 1303 2431 4420 1620 240- م د رصيد ابؼيزان التجاري

المديرية العامة  –إحصائيات التجارة الخارجية السنوية الصادرة عن وزارة المالية  على بيانات البنك العابؼي و تم إعداده بالاعتمادابؼصدر 

 للجمارك.

                                                           
 ، بؾلة الاقتصاد والإحصاء التطبيقي، 3129 -1::2لزددات النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة قياسية للفترة ملواح فضيلة، مكيد علي،   1

 ،.145صفحة ، 2020 ، عدد خاص،17بؾلد 
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% سنة 4.4في معدلات الناتج المحلي من  تراجعاظ أن الفتًة شهدت من خلبل ابعدول نلبح
  فقد كان رصيده  ابا خلببؽذبذرصيد ابؼيزان التجاري ت سجل كما ،1994سنة  % 0.9إلى  1989

 مليون دولار. - 1025رصيدا سالبا قدر ب  1994وسجل سنة  1989مليون دولار سنة  240-
قصد إعادة التوازن للمؤشرات الاقتصادية فقد بادرت  (;9::2 -6::2برنامج التصحيح الذيكلي )  -

 ،تمويل اللبزمالابعزائر إلى إجراء بصلة من ابؼفاوضات ابعديدة مع صندوق النقد الدولي للحصول على 
 هاتقضي بحصول ابعزائر على قروض مالية بشروط تتعلق بقيام 1991انتهت باتفاقية ثانية سنة 

 : 1ة والنقدية بيكن إبهازىا فيما يليبإصلبحات على السياسة ابؼالي
 ؛بذميد الأجور وبررير الأسعار -
 ؛بزفيض قيمة الدينار -
  ؛بررير تدفق رؤوس الأموال الأجنبية -
 .إقرار إصلبحات في النظام ابعبائي والضريبي -

بالرغم من حصول ابعزائر على القروض وإدراجها للتغيتَات ابؼطلوبة إلا أن ىذا لم يكن كافيا لإعادة 
لإبرام اتفاقيات جديدة مع صندوق النقد الدولي  السلطات ابعزائرية بفا اضطر  ،لتوازن ابؼتغتَات الاقتصادية الكليةا

تجارة ابػارجية وكبح معدلات التهدف إلى رفع معدلات النمو ووضع خطة لتحرير  1995 -1994خلبل الفتًة 
  .2التضخم وإعادة التوازن بؼيزان ابؼدفوعات

ىدفت السلطات ابعزائرية من خلبل تطبيق برنامج (; 9::2 -6::2)يح الذيكليبرنامج التصح -
 التصحيح ابؽيكلي لتحقيق بصلة من الأىداف منها:

 ؛إنعاش الاقتصاد الوطتٍ -
 ؛الانتقال إلى اقتصاد السوق -
 .إعادة التوازن للمؤشرات الاقتصادية -

                                                           
 .190، صفحة  2006، ديوان ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، لزاضرات في النظريات والسياسات النقديةبلعزوز بن علي،  1
 .302، صفحو 2006،  وزيع، مصردار الفجر للنشر والت ،الاقتصاد الكليلزاضرات في ، ساكر محمد العربي  2
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 رصيد الديزان التجاري خلال الفترةيوضح تغنًات معدل نمو الناتج المحلي الخام و ; (6،4رقم ) جدول
2::6 - 2::9 

 1998 1997 1996 1995 السنة
 5.1 1.1 4.1 3.8 % معدل بمو الناتج المحلي ابػام

 810 5212 4277 521- مليون دولار رصيد ابؼيزان التجاري
المديرية العامة  –نوية الصادرة عن وزارة المالية إحصائيات التجارة الخارجية الس على بيانات البنك العابؼي وتم إعداده بالاعتماد ابؼصدر 

 للجمارك.

 تها% في بداي3.8بتحقيق معدل بمو في الناتج المحلي قدر ب بسيزت الفتًة  من خلبل ابعدول نلبحظ أن
مليون دولار كان نتيجة لعدة أسباب منها الوضع الأمتٍ  - 521برقيق رصيد سالب للميزان التجاري قدر ب و 

ليعود مؤشر رصيد ابؼيزان  ،لبلبد آنذاك والأزمة الاقتصادية العابؼية وتوقف الإنتاج في العديد من ابؼصانعالسائد في ا
السنوات الأولى غتَ أنو تراجع وقد استقر معدل الناتج المحلي خلبل ، التجاري ويسجل ارتفاعا متتاليا خلبل الفتًة

 .1998% سنة 5.1لغ %  ثم سجل أعلى معدل ب1.1مسجلب معدلا قدره  1997 ةسن
 (3115 - 3112)برنامج دعم الانتعاش الاقتصادي  -

استهدفت السلطات ابعزائرية من خلبل البرنامج الثلبثي لدعم الانتعاش الاقتصادي الرفع من مستوى النمو 
ناتج الاقتصادي وبرضتَ الآليات قصد الاندماج في الاقتصاد العابؼي ابعدول ابؼوالي يوضح تغتَات معدل النمو ال

 المحلي الإبصالي خلبل الفتًة
 يوضح تغنًات معدل نمو الناتج المحلي الخام ورصيد الديزان التجاري خلال الفترة; (7،4رقم ) جدول

2::: - 3115 
 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنة

 4.3 7.2 5.6 3 3.8 3.2 % معدل بمو الناتج المحلي ابػام
 13775 11078 6816 9192 12867 3358 لارمليون دو  رصيد ابؼيزان التجاري

المديرية العامة  –إحصائيات التجارة الخارجية السنوية الصادرة عن وزارة المالية  على بيانات البنك العابؼي وتم إعداده بالاعتماد  ابؼصدر:

 للجمارك.
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فتًة حيث بلغ أقصى بمو الناتج المحلي الإبصالي ارتفع تدربهيا خلبل ال أن معدللبحظ يمن خلبل ابعدول 
%، كما أن رصيد ابؼيزان التجاري 4.3ليسجل معدل  2004 ة% ثم تراجع سن7.2 بلغت 2003 ةو سنقيمة ل

 مليون دولار. 13775بؿققا أعلى قيمة سنة  قد سجل ارتفاعا مستمرا متأثرا بالارتفاع ابؼستمر في أسعار البتًول
 ( :311 - 3116)البرنامج التكميلي لدعم النمو  -
قرت السلطات ابعزائرية برنابؾا رباعيا يهدف إلى مواصلة تنفيذ ابؼشاريع السابقة وخصوصا بعد برسن الوضعية أ

ابؼالية إثر ارتفاع أسعار البتًول وابعدول ابؼوالي يوضح التغتَات في معدل النمو والتغتَات في رصيد ابؼيزان التجاري 
 خلبل الفتًة
نمو الناتج المحلي الخام ورصيد الديزان التجاري خلال الفترة يوضح تغنًات معدل  ;(8،4رقم ) جدول

3116-311: 
 2009 2008 2007 2006 2005 السنة

 1.7 2 3.4 1.7 5.9 % معدل بمو الناتج المحلي ابػام
 5900 39819 32532 33157 25644 مليون دولار رصيد ابؼيزان التجاري

المديرية العامة  –إحصائيات التجارة الخارجية السنوية الصادرة عن وزارة المالية  نك العابؼي وعلى بيانات البتم إعداده بالاعتماد  : ابؼصدر

 للجمارك.

 ت قيمةحيث بذاوز   2005من خلبل ابعدول يتضح أن معدل بمو الناتج المحلي سجل أعلى قيمة سنة 
تراجع معدل بمو الناتج المحلي ابػام خلبل ثم  ،بارتفاع أسعار البتًول ةالناتج المحلي الإبصالي ابؼئة مليار دولار متأثر 

ويعود للبرتفاع التدربهي خلبل السنوات ابؼوالية وينهي ابؼرحلة بدعدل  2006% سنة 1.7السنة ابؼوالية ليصل إلى 
مليون دولار  25644أما رصيد ابؼيزان التجاري فقط تأرجح خلبل الفتًة بتُ ،  2009% سنة 1.7

مليون دولار متأثرا  5900ب  2009جل أدلٌ قيمة موجبة خلبل الفتًة سنة مليون دولار ثم يس 39819و
 .2008بالأزمة البتًولية ابغادة سنة 
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 (3125 - 3121)برنامج توطيد النمو الاقتصادي  -
  تغنًات معدل نمو الناتج المحلي الخام ورصيد الديزان التجاري خلال الفترة  (;9،4رقم ) جدول

3121 - 3125 
 2014 2013 2012 2011 2010 السنة

 3.8 2.8 3.4 2.9 3.6 % معدل بمو الناتج المحلي ابػام
 4306 9946 21490 26242 16581 مليون دولار رصيد ابؼيزان التجاري

ديرية العامة الم –إحصائيات التجارة الخارجية السنوية الصادرة عن وزارة المالية  على بيانات البنك العابؼي وتم إعداده بالاعتماد  : ابؼصدر

 للجمارك.

أن  ىذا البرنامج الرباعي قصد استكمال توطيد النمو الاقتصادي غتَ ةاستحدثت السلطات ابعزائري
 200% خلبل سنوات الفتًة بقيمة بذاوزت 3.3معدل الناتج المحلي الإبصالي شهد استقرارا بدعدل متوسط بلغ 

أما رصيد ابؼيزان التجاري فقد سجل أعلى رصيد ،  %3.8بلغ  2014مليار دولار بؿققا أعلى معدل بمو سنة 
 مليون دولار  متأثرا بالارتفاع في أسعار البتًول . 26242بلغ  2011موجب سنة 

 (3133 - 3126 )خلال الفترة -
صلت السلطات ابعزائرية جهودىا الرامية للرفع من معدلات النمو الاقتصادي واستكمال برنامج توطيد او  

وابعدول ابؼوالي يوضح تغتَات معدل بمو الناتج المحلي ابػام ورصيد ابؼيزان التجاري خلبل الفتًة النمو الاقتصادي 
 خلبل الفتًة
 يوضح تغنًات معدل نمو الناتج المحلي الخام ورصيد الديزان التجاري خلال الفترة  ;(4،:رقم ) جدول

3126 - 3133 
 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنة

 3.1 3.4 5.1- 0.8 1.4 1.7 3.2 3.7 معدل بمو الناتج المحلي ابػام
 1772 1152 10995- 6111- 4533- 10868- 17063- 17034- مليون دولار رصيد ابؼيزان التجاري

 ابؼديرية العامة للجمارك. –الية إحصائيات التجارة ابػارجية السنوية الصادرة عن وزارة ابؼ على بيانات البنك العابؼي وتم إعداده بالاعتماد  :ابؼصدر
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 2020 -2015من خلبل ابعدول يتبتُ أن معدل بمو الناتج المحلي ابػام تراجع تدربهيا خلبل الفتًة 
% وىو أول معدل سالب  -5.1سجل معدل  2020% وفي سنة 3.7معدلا بلغ  2015سجل سنة حيث 

 يلي: يسجلو الناتج المحلي ابػام في ابعزائر حيث تسبب في ذلك ما
 ؛2015تداعيات أزمة البتًول سنة  -
 ؛19الركود العابؼي بسبب تفشي وبائي كوفيد  -
 .تدلٍ الطلب العابؼي الكلي -

 %3.1معدل  2022برسن خلبل السنتتُ ابؼواليتتُ ليبلغ سنة  قد معدل بمو الناتج المحلي ابػاميذكر أن 
دولار سنة  مليون - 17034بلغ زان التجاري رافق تراجع معدل بمو الناتج المحلي تسجيل رصيد سالب ابؼي كما

مليون دولار ثم يتحسن  -10595ويبلغ  2020وبرسن تدربهيا في سنوات ابؼوالية ليعاود التًاجع سنة  2015
 .مليون دولار 1152ويبلغ  2021سنة 

 في الجزائر الدطلب الثاني; تحليل العلاقة بنٌ أسعار البترول ورصيد الديزان التجاري
النفط من أىم الأسواق العابؼية نظرا لأبنية مادة البتًول على الصعيد الدولي والداخلي بالنسبة يعد سوق 

للدول ابؼصدرة أو ابؼستوردة للبتًول، فاستقرار أسعاره من شأنو المحافظة على توازن واستقرار ابؼؤشرات الاقتصادية 
 بالتوازنات العامة بعميع الدول. للدول ابؼصدرة وابؼستوردة على حد سواء أما تذبذب أسعاره فيخل

 أولا; الأزمات البترولية العالدية
تعتبر مادة البتًول مادة استًاتيجية في ظل التطور التكنولوجي والصناعي وانتشار وسائل النقل بكل 

ل حيث يتحدد سعر البرمي أنواعها وحاجة الدول ابؼتزايدة للطاقة بفا بهعل الطلب عليها يتزايد من سنة لأخرى،
أن البتًول مادة غتَ  رمية الاحتياطي ابؼوجود باعتبابالإضافة لكالواحد من البتًول بتفاعل العرض والطلب 

تتجو الدول ابؼصدرة للبتًول إلى إنشاء تكتلبت وإبرام اتفاقيات قصد كبح معدلات الإنتاج وابغفاظ  ،متجددة
 على الأسعار عند ابؼستوى ابؼطلوب.

% من صادرات ابعزائر خلبل 98ن ابؼصدرة للبتًول إذ يساىم قطاع المحروقات ب تعتبر ابعزائر من البلدا
كما أن إيرادات ابعباية البتًولية تعتبر أىم مورد مالي بالنسبة للدولة ابعزائرية، بفا بهعل   2022 -1990الفتًة 
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من خلبل تأثر كل ابؼؤشرات  الاقتصاد ابعزائري عرضة للتأثر البليغ بالتغتَات التي بردث على أسعار البتًول وذلك
قد تعرض سوق النفط لعدة أزمات أثرت بشكل سلبي على حالة فالاقتصادية ابعزائرية بتغتَات سعر البتًول، 

 بيكن إبهازىا كما يلي:  2022 -1990الاقتصاد ابعزائري خلبل الفتًة 
ط فبعد تسجيل نتائج إبهابية انعكست الأزمة ابؼالية العابؼية على سوق النف ;3119الأزمة البترولية سنة  -

تأثر الطلب ودولارا للبرميل،  128خلبل النصف الأول من السنة حيث بذاوزت أسعار برميل البتًول 
بتداعيات الأزمة ابؼالية بفا جعل أسعار النفط   2008العابؼي على البتًول  خلبل النصف الثالٍ من سنة 

ثم عاود سعر  1 2008لارا للبرميل شهر ديسمبر وصلت إلى ما دون الأربعتُ دو إذ تنخفض تدربهيا 
 .2009البرميل الارتفاع التدربهي بداية من سنة 

% عن 60قدر بحوالي  2015شهدت أسعار البتًول تراجعا رىيبا سنة  ;3126الأزمة البترولية سنة  -
لار دو  96.29دولار للبرميل بعدما كان سعر البرميل الواحد  49.49السنة السابقة مستقرة عند 

 للبرميل وكان ذلك نتيجة للؤسباب التالية: 
 ؛ 2انكماش الطلب العابؼي على البتًول -
 ؛الاتفاق النووي الإيرالٍ -
 ؛حجم العرض ابؼرتفع -
 ؛ظهور ثروة الوقود الصخري كبديل للنفط -
 .بعض الدول ابؼنتجة بقرارىا بذاه كمية الانتاج انفراد -
دولار  64.04لتبلغ  2019سنة بداية من لبتًول تراجعت أسعار ا ;:312الأزمة الاقتصادية سنة  -

 دولار للبرميل وذلك راجع للؤسباب التالية:  41.47لقيمو  2020وصل خلبل سنة ثم للبرميل 
 ؛19الازمة الصحية العابؼية جراء تفشي وباء كوفيد  -

                                                           
، 02،  بؾلة ابغقوق والعلوم الإنسانية، دراسات اقتصادية،  العدد ، أزمات النفط واتجاىات السياسة الدالية في الجزائروز، ضايع دليلةبن علي بن عز   1

 .197، صفحة  2023، جامعة زيان عاشور، ابعلفة ، 07بؾلد 
، بؾلة 3129 -2:96الإجمالي في الجزائر دراسة قياسية للفترة أثر ايرادات الجباية البترولية على الناتج المحلي  نابصي بصعة،  بؼطوش لطيفو ،  2

 .52، صفحة 2021 ، ابعزائر،04، العدد 11بؾلد  الاستًاتيجية والتنمية،
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 ؛الاقتصاد العابؼي انكماش -
 ؛19وباء كوفيد تدلٍ الطلب على البتًول جراء الاجراءات الاحتًازية بؼكافحة  -
 ؛تراجع معدل بمو الاقتصاد العابؼي -
 في الجزائررصيد الديزان التجاري و تحليل العلاقة بنٌ تغنًات سعر البترول  ثانيا;

تعتبر الصادرات من المحروقات أحد أىم مكونات الصادرات ابعزائرية إن لم نقل أنها ابؼكون الأساسي 
  ذلك:سعره وابعدول ابؼوالي يوضح  للتغتَ في كمية البتًول ابؼصدر أو حيث إن رصيد ابؼيزان التجاري شديد التأثر

ورصيد  مقوم بالدولار الأمريكي يوضح تغنًات الدتوسط السنوي لسعر برميل البترول ;(21،4رقم ) جدول
 3133 - 3111 خلال الفترةمقوم بمليون دولار أمريكي الديزان التجاري 

 3122 3121 :311 3119 3118 3117 3116 3115 3114 3113 3112 3111 السنوات

الدتوسط السنوي 
لسعر برميل 

  البترول

27.6 23.12 24.36 28.1 36.05 50.59 61 69.04 94.1 60.86 77.38 107.46 

رصيد الديزان 
 م د التجاري

12867 9192 6816 11078 13775 25644 33157 32532 39819 5900 16581 26242 

  3133 3132 3131 :312 3129 3128 3127 3126 3125 3124 3123 السنوات

الدتوسط السنوي 
برميل لسعر 

 البترول

109.45 105.87 96.29 49.49 40.76 52.51 69.78 64.04 41.47 77.78 82.26 

رصيد الديزان 
 م د التجاري

21490 9946 4306 -17034 -17063 -10868 -4533 -6111 -10595 1152 1000 

 ابؼديرية العامة للجمارك. –إحصائيات التجارة ابػارجية السنوية الصادرة عن وزارة ابؼالية  على بيانات البنك العابؼي وه بالاعتماد تم إعداد :ابؼصدر

من خلبل ابعدول نلبحظ وجود علبقة طردية بتُ تغتَات سعر البتًول ورصيد ابؼيزان التجاري فبمجرد 
تجاري  تراجعا يصل إلى حد العجز وقد سجل ذلك خلبل سنة يسجل رصيد ابؼيزان ال بتًولابلفاض أسعار ال

رافق ذلك تراجع  2008بالأزمة البتًولية سنة  ةدولارا للبرميل متأثر  60نفط إلى عندما تراجعت أسعار ال 2009
في نهاية  كان رصيدهمليون دولار بعدما   5900 رصيدا قدر ب فسجلفي الرصيد الإبهابي للميزان التجاري 

ثم برسن رصيد ابؼيزان التجاري تدربهيا متأثرا بتحسن أسعار  ،مليون دولار 39810ا موجبا قدره رصيد 2008
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أين سجل رصيد ابؼيزان التجاري رصيدا سالبا قدر ب  2015النفط خلبل السنوات ابؼوالية إلى غاية سنة 
 50ميل إلى ما دون حيث تراجع سعر البر ،  2015مليون دولار وذلك بفعل الأزمة البتًولية سنة  -17035

برسنت أسعار البتًول تدربهيا خلبل السنوات ابؼوالية غتَ أن مقدار التحسن لم يكن بابغجم ثم  دولار للبرميل،
أن رصيد ابؼيزان  2018رصيد ابؼيزان التجاري إلى حالة الفائض، ما يلبحظ خلبل سنة  بإعادةالذي يسمح 

دولار  69.78سعر البرميل من النفط  ينما بلغولار، بمليون د -4533التجاري سجل رصيدا سالبا قدره 
 ةزمالأ ةومع بداي 2019 ةخلبل سنأما  ،2018 - 2015للبرميل وىو أعلى سعر مسجل  خلبل الفتًة 

لى إ سعار البتًول لتصلأتراجعت  19كوفيد   ءوبا اتجراء تداعي ةاقتصادي ةزمأودخول العالم في  ةالعابؼي ةالصحي
ثر على رصيد ابؼيزان التجاري الذي سجل عجزا أبفا  2020 ةيل الواحد كمتوسط خلبل سندولار للبرم 41.47
الاقتصاد العابؼي حقق رصيد  أداءوبرسن  2021 ةومع برسن اسعار النفط سن ،مليون دولار -10596قدر ب 

 .مليون دولار 1152ابؼيزان التجاري رصيدا موجبا قدر ب 
 الديزان التجاري الفائدة ورصيدمعدلات التضخم وأسعار بنٌ  ةالدطلب الثالث; تحليل العلاق

تعتبر ظاىرة التضخم ظاىرة اقتصادية تؤثر سلبا على حالة اقتصاديات الدول، فارتفاع معدلو مؤشر على 
أزمة وشيكة وحاجة السياسات النقدية وابؼالية إلى عملية تصحيح بابزاذ قرارات من شأنها إعادة الوضع إلى حالتو 

وبفا لاشك فيو أن معدل التضخم يرتبط بابؼتغتَات وابؼؤشرات الاقتصادية الأخرى على غرار رصيد ابؼيزان  السليمة،
 التجاري.

 بنٌ معدلات التضخم ورصيد الديزان التجاري ةولا; تحليل العلاقأ
بذاه ا يرتبط معدل التضخم برصيد ابؼيزان التجاري كون الأول يعكس أبشان السلع وابػدمات والثالٍ يعكس

 السلع من وإلى داخل البلد.
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 ;التضخم ةماىي .2
 عريف التضخم ت 2.2

 ".1بشانفي مستوى الأ ةومستمر  ةىام ةىو زياد"  تعددت تعاريف التضخم نقتًح منها:
من  ةلى سلسلإتؤدي  ةبؿسوس ةزياد ،في الطلب الكلي عن العرض الكلي ةالزياد" :2نوأيضا أوعرف 

  ".سعارفي الأ ةالارتفاعات ابؼستمر 
 لوتوزيع غتَ عاد ةوالاجتماعي ةالانتاج للبحتياجات الضروري ةعدم ملبئم":3بأنو  روبرتسونوقد عرفو 

  ".في الانتاج ةللدخول بتُ الفئات ابؼسابن
 ةلوحدل ةالشرائي ةسعار وابلفاض في القو ن التضخم ىو الارتفاع ابؼستمر في الأأيتفق جل الباحثتُ على 

من  ةبؾموع لأسعارحيث يتم استنتاج معدل التضخم عن طريق ابؼتوسط التًجيحي  ،من النقد المحلي ةواحدال
يضا أفي بلد ما ويشتًط  للؤسعارفي البلد كما يشتًط وجود ارتفاع بؿسوس وواضح  ةالسلع وابػدمات ابؼستهلك

 ة.غتَ قصتَ  ةزمني ةاستمرار الارتفاع بؼد
 ; 4ةالتالي سباب التضخم في النقاطأسباب التضخم; يمكن ايجاز أ 3.2

سواء في سوق السلع  و ما يسمى بفائض طلب الكليأالفرق الكبتَ بتُ الطلب الكلي والعرض الكلي  -
  ؛و سوق عناصر الانتاجأ

 ة؛ابؼطلوب ةللتداول عن الكمي ةالارتفاع كميو النقود ابؼعروض -
و أللشركات  ةالتشغيليجور وارتفاع التكاليف سعار الناتج عن ارتفاع نفقات الانتاج كالأالارتفاع في الأ -

 ة؛سعار ابؼواد الاوليأارتفاع 

                                                           
،  2002 ابؼملكة العربية السعودية، بؼريخ للنشر، الرياض،، دار االنقود والبنوك والاقتصادتوماس ماير، جيمس إس دوسيتبري،  روبرت زد ألبتَ،    1

 .413 ةصفح
، رسالة مقدمة لنيل 3124 -2:91انعكاسات سعر العملة على الديزان التجاري ومؤشرات أسعار الاستهلاك حالة الجزائر بوياوي نذير،    2

 .57صفحة  2016/  2015 ابعزائر، شهادة  ماجستتَ علوم اقتصادية ، جامعة أبضد بوقرة،  بومرداس،
3  D H Robertson,  money , London Macmillan, 1946 , P179. 
4
 Gregory N. Mankiw , Macroéconomie, 5 eme édition , Nouveaux Horizons- ARS , Paris, 

2012, p 155.   
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 ةعام ةالتي تستعمل للتصنيع والواردات بصف ةخصوصا تلك الوسيطي بأنواعهاسعار الواردات أارتفاع  -
 ؛لى الارتفاعإيضا أسعار التي تتجو سعارىا يشكل ضغطا على الأأفارتفاع 

سعار فيتحكمون في الأ ةمعين ةبذاري ميادينلى احتكار التعامل فيما إيتجو بعض التجار  الاحتكار -
 لى الارتفاعإسعار السوق عموما وتتجو الأة ويدفعونها دائما للبرتفاع بفا ينعكس على حال

 نواع التضخم; أ 4.2
 :تعدد تصنيفات التضخم نقتًح التصنيف التالي الذي يضم ثلبث مؤشرات

 سعار; في الأ ةمن حيث تحكم الدول -
 ةحكومي ةن ترتفع نظرا لوجود قيود ورقابأ للؤسعارلا بيكن حيث خفي  التضخم ابؼكبوت: ىو تضخم -

 ؛يتم بوضع قيود وضوابط بسنع ذلك للدولة سعار بسنع ارتفاعها بتدخل مباشرعلى الأ
الطلب كما يتميز  ةلزياد ةالتضخم الظاىر: يتميز ىذا النوع بكونو ظاىرا بيكن ملبحظتو وىو استجاب -

سعار ذ تنتظر السلطات توقف الارتفاع في الأإسعار بح الارتفاع في الأيضا بعدم تدخل السلطات لكأ
 .لي بتُ العرض والطلببدجرد برقيق التوازن الآ

 ;من حيث قوه التضخم -
من الزمن حيث تتبعها  ةقصتَ  ةسعار خلبل فتً في الأ ةالكبتَ  ةزيادلالتضخم ابعامح: يتميز ىذا النوع با -

 سعاربؾددا في الأ ةصحاب ابؼصانع للزيادأمر الذي يدفع ئد الأجور بفا يقلل من العوافي الأ ةزياد
على ة أجور بنسبسعار التي تكون بسبب ارتفاع الأالتضخم الزاحف: يعتبر ىذا النوع ناتج عن ارتفاع الأ -

لى إن يؤدي أثاره بيكن آبذمع و  ن استمراره ألا إو لمن ارتفاع حجم الانتاج كما يتميز ببطئو واعتدا
 .1امححدوث تضخم ج

 
 
 

                                                           
 .189، صفحو 2017،  دار الفكر ابعامعي الإسكندرية،  مصر، النقود والتضخمشوقي أبضد دنيا ،  1
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 ; ةالدولي الاقتصاديةمن حيث العلاقات  -
 .سعار الوارداتأبارتفاع  ابؼتأثرة ةسعار المحليالتضخم ابؼستورد: ىو ارتفاع في الأ -
من  ةلى زيادة  احتياطات البنوك ابؼركزيإالدفع بالدولار التي تؤدي  ةلقاعد ةالتضخم ابؼصدر: بودث نتيج -

  .1الأجنبيةالعملبت 
 بنٌ  التغنً في معدلات التضخم ورصيد الديزان التجاري ةتحليل العلاق .3

دفوعات ابؼيزان ملى حدوث عجز في ابؼيزان التجاري وبالتالي العجز في إسباب التي تؤدي من بتُ أىم الأ
الذي يتزامن مع عجز  ةسواق المحليكلي داخل الأالطلب ال ةلى زيادإالارتفاع في معدلات التضخم وذلك مرده 

العجز  ةتغطيو لى الاستتَاد قصد رفع حجم العرض إكل الاحتياجات وبالتالي اللجوء   ةلي عن تلبيالانتاج المح
لى فقدانها إيؤدي ة سعار ابؼنتجات المحليأن ارتفاع إخرى فأ ةومن جه ةسعار ىذا  من جهوبالتالي بزفيض الأ

 الاستتَاد، ةسبيا وىذا ما يشجع عمليرخص نأنها أالتي يزداد الطلب عليها بدا  ةتنافسيتها مع ابؼنتجات ابؼستورد
عند تصديرىا وبالتالي انكماش حجم الصادرات  ةالسعري ةغلى نسبيا تفقد ميزتها التنافسيالأ ةن السلع المحليأكما 

 ابؼباشر على رصيد ابؼيزان التجاري. والتأثتَ
 3133 - 3111معدلات التضخم ورصيد الديزان التجاري خلال الفترة  تطور ;(22،4رقم ) دولالج

 3122 3121 :311 3119 3118 3117 3116 3115 3114 3113 3112 3111 السنوات
معدل 

 التضخم
0.34 4.23 1.42 4.27 3.96 1.38 2.31 3.68 4.86 5.74 3.91 4.52 

رصيد ابؼيزان 
 التجاري

12867 9192 6816 11078 13775 25644 33157 32532 39819 5900 16581 26242 

  3133 3132 3131 :312 3129 3128 3127 3126 3125 3124 3123 السنوات
معدل 

 التضخم
8.89 3.25 2.92 4.78 6.4 5.59 4.27 1.95 2.42 7.23 9.30 

رصيد ابؼيزان 
 التجاري

21490 9946 4306 -17034 -17063 -10868 -4533 -6111 -10595 1152 1772 

 ابؼديرية العامة للجمارك. –إحصائيات التجارة ابػارجية السنوية الصادرة عن وزارة ابؼالية  لعابؼي وعلى بيانات البنك اتم إعداده بالاعتماد  :ابؼصدر
                                                           

 .59بوياوي نذير،  مرجع سابق،  صفحو   1
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 عندما سجل معدل 2001 ةن معدل التضخم سجل ارتفاع مفاجئا سنألبحظ يمن خلبل جدول 
وقد رافق  %1.42  بتسجيلو 2002 ةثم عاود الابلفاض سن 2000ة % في سن 0.34% بعدما كان 4.23

فقد سجل معدل  2003 ةما سنالسنتتُ، أذلك تسجيل رصيد ابؼيزان التجاري تراجعا ملحوظا خلبل ذات 
وسجل في السنتتُ  سعار،سوس في الأالمحجور الذي رافقو الارتفاع لزيادات في الألوىذا راجع  % 4.27 التضخم

 أثم بد %1.38سجل معدل  2005 ة% وسن3,96كان معدلو   2004 ةابؼواليتتُ ابلفاضا متتاليا فخلبل سن
 متأثرا 2009 ة% سن5,74ثم  % 4.86 لىإ 2008 ةليصل في سن ةالارتفاع التدربهي خلبل السنوات ابؼوالي

لى ارتفاع في ابؼستوى العام إدت أو  ةثرت على قرارات واستًاتيجيات السلطات ابعزائريأالتي  ةالعابؼي ةزمبتداعيات الأ
قدر  ةدلٌ رصيد موجب خلبل الفتً أ 2009 ةزان التجاري قد سجل خلبل سنن رصيد ابؼيألى إيشار  ، راسعللؤ

 ةنتيج %8.89قدر ب 2012 ة قياسيا خلبل سنلامليون دولار وقد سجل معدل التضخم معد 5900ب 
وارتفاع اسعار  2012 ةول من سنخلبل السداسي الأة الطازج ةسعار ابؼواد الاستهلبكيأللبرتفاع القياسي في 

قدام السلطات إو  ةتوسعي ةمالي ةسياسالدولة ابعزائرية اج هبارتفاع الطلب نظرا لانت ابؼتأثرةفي ابعزائر  ةتوردابؼواد ابؼس
  ،1من النقود ةكبتَ   ةصدار كميإعلى  ةالنقدي

 %2.92 ثم معدل % 3.25 معدلا قدر ب 2013 ةما تراجع معدل التضخم فقد سجل سنسرعان 
 ةبؼد ةاستًجاع السيول ةسياس آنذاكين تبتٌ البنك أ %4.78مسجلب  2015 ةد الارتفاع سناو وع 2014 ةسن
، وقد رافق ذلك تسجيل رصيد 2ةابؼوجود السيولة النقدية% بهدف امتصاص 1.5قدر ب  ةشهر بدعدل فائدأ ةست

 مليون دولار وقد - 17034قدر ب  2015 ةسن ةالبتًولي ةزمول رصيد سالب وىذا راجع للؤأابؼيزان التجاري 
% رافقو تسجيل رصيد سالب  6.4 مسجلب معدلا قدر ب 2016 ةمعدل التضخم الارتفاع خلبل سنصل او 
نو بدرور السنوات سجل معدل التضخم تراجعا مستمرا أيذكر  مليون دولار، -17063ميزان التجاري قدر بلل

ع حلول وم %2.42معدلا بلغ  2020 ةثم عاود الارتفاع مسجلب سن 2019 ةلى غايإ 2017 ةخلبل الفتً 

                                                           
، بؾلة 3127 - 2:81دراسة وتحليل العلاقة الاقتصادية بنٌ مؤشري التضخم وسعر الصرف في الجزائر خلال الفترة ىيشر أبضد تيجالٍ،   1

 .262، صفحو 2019أوت  ابعزائر،  ،38دراسات اقتصادية ، جامعة الأغواط،  العدد 
،  أطروحة دكتوراه علوم في العلوم 3125 – 1::2الكلية حالة الجزائر  دراسة العلاقة بنٌ سعر الصرف والسياسات الاقتصاديةناديو سحاب،   2

 .136صفحو  ،2017/2018 ابعزائر، الاقتصادية بزصص برليل اقتصادي،
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 ثم معدل % 7.23معدلا بلغ  2021 ةمعدل التضخم بؾددا ليحقق سن ارتفع ةالعابؼي ةالصحي ةزمالأ
 ابؼالية ةسعار ابؼنتجات بفعل السياسأوالذي يعتبر معدلا قياسيا غتَ مسبوق نظرا لارتفاع  2022 ة%سن9.30
ن ابؼيزان أسعار ابؼستمر يذكر رتفاع الألى اإدى أثرت على حجم العرض بفا أالتي  ةابغمائي ةالتجاري ةوالسياس

 سعار البتًول.أسنوات بفعل الارتفاع التدربهي في  منذ ست ةمر  لأولالتجاري حقق فائضا 
 تحليل العلاقة بنٌ سعر الفائدة ورصيد الديزان التجاري ;ثانيا

نقدية معينة لتحقيق ابؽامة في الاقتصاد الكلي فهو وسيلة لتحقيق سياسة  ابؼؤشراتيعتبر سعر الفائدة من 
 هأىداف آنية أو مستقبلية إذ يلعب سعر الفائدة دورا مهما في ابزاذ قرار الإقراض أو الاقتًاض وقد ظهر جليا دور 

لتحرير ابؼالي منذ با يفي الاقتصاد ابعزائري بعد ابزاذ السلطات ابعزائرية لعدة قرارات تسعى من خلببؽا للقيام بدا بظ
1990. 
 دة;الفائتعريف سعر  .2

 ريف سعر الفائدة نقتًح منها: اتعدد تع 
 ".1بالعرض والطلب دىو بشن ابغصول على السلع أو ابؼوارد الآن بدلا من ابؼستقبل ويتحد" -
 ".2السعر النقدي لاستعمال الأموال القابلة للئقراض "ىو -
 ".3لقرضاستخدام أموال القروض ابؼعبر عنو بنسبة مئوية من حجم ا الذي يدفع مقابل ذلك السعر" -

تعريف سعر الفائدة على أنو أداة للربط بتُ ابؼقتًضتُ وابؼقرضتُ فهو بشن التخلي عن  سبق بيكنمن خلبل ما 
 .ابؼقتًض للمقرض دفعوالأموال ابؼقرضة بؼدة زمنية معينة ي

 الفائدة في الجزائر وعلاقتو برصيد الديزان التجاري; سعر تحليل تطور  .3
أقدمت  1986نو بعد الأزمة البتًولية سنة أبالثبات النسبي غتَ  1986 ةبسيزت أسعار الفائدة قبل سن

تدربهي لأسعار الفائدة معتمدة على بـطط وطتٍ للقروض وتبتٍ ابغكومة التحرير الالسلطات ابعزائرية على تطبيق 

                                                           
ابؼملكة ياض، دار ابؼريخ،  الر  الأولى،، تربصة السيد أبضد عبد ابػالق،  الطبعة النقود والبنوك والاقتصادتوماس ماير،  جيمس دوبظبر،  روبرت البتَ،   1

 .352، صفحو  2002، العربية السعودية
 .214، صفحة 2001، 1، دار ابؼعارف،  بتَوت،  الطبعة رقم أضواء على النظريات الاقتصادية الدعاصرةحسن مسعود،     2
 .372، صفحو  2001لبنان، ،  تربصة فؤاد صالح،  أكادبيية بتَوت، ،  مبادئ الاقتصاددومينيك سالفونور،  يوجتُ ديوليو   3
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1آنذاك إصلبحات تستهدف برستُ الوضعية الاقتصادية عموما
سنة وتبلور ذلك بصدور قانون النقد والقرض ، 

1990. 
ولى لتطبيق التحرير ابؼالي ارتفع كل من سعر الفائدة على الودائع وسعر الفائدة على خلبل السنوات الأ

% خلبل ذات 16والثالٍ إلى حدود  1995% خلبل سنة 19القروض بشكل تدربهي فوصل الأول إلى حدود 
% وبلغ متوسط 10.68معدل  2001 -1995السنة وقد بلغ متوسط سعر الفائدة على الودائع خلبل الفتًة 

فقد بدأ الابلفاض التدربهي لسعر  2001ة بعد سن % أما13.55 سعر الفائدة على القروض خلبل ذات الفتًة
على التوالي ثم  %8% و1.75 2006الفائدة على الودائع ومعدل الفائدة على القروض ليبلغا بحلول سنة 

 بعدول ابؼوالي يوضح ذلك:وا 2022يستقران عند القيم نفسها إلى غاية سنة 
رصيد الديزان تطور و  تطور سعر الفائدة على الودائع، القروض وسعر الفائدة الحقيقي ;(23،4رقم ) جدول

 3133 - 3111التجاري خلال الفترة 
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.9375 3.65 5.25 5.33 6.25 7.5 سعر الفائدة على الودائع )%(

 8 8 8 8 8 8 8 8 8.125 8.58 9.5 10 سعر فائدة الإقراض )%(

 8.7- 7.0- 21.6 6.3- 1.5 2.3- 7.0- 3.8- 0.2- 7.2 10.0 10.3- سعر الفائدة الحقيقي )%(

 26242 16581 5900 39819 32532 33157 25644 13775 11078 6816 9192 12867 رصيد الديزان التجاري

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنوات

  

 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 سعر الفائدة على الودائع )%(

 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 سعر فائدة الإقراض )%(

 9.8- 6.5- 13.7 8.5 1.2 1.5 6.4 15.5 8.3 8.1 0.5 سعر الفائدة الحقيقي )%(

17034- 4306 9946 21490 رصيد الديزان التجاري  -17063  -10868  -4533  -6111  -10595  1152 1000 
             

 ابؼديرية العامة للجمارك. –الية إحصائيات التجارة ابػارجية السنوية الصادرة عن وزارة ابؼ على بيانات البنك العابؼي وتم إعداده بالاعتماد  :ابؼصدر

                                                           
، بؾلة العلوم الاقتصادية والتسيتَ والعلوم التجارية،  المجلد  سعر الفائدة والنمو الاقتصادي في الجزائر تحقيق تجريبيرملي محمد،  نزعي عز الدين،    1

 . 352، صفحة 2020 ابعزائر،  ،3، العدد  12
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لبحظ أن سعر الفائدة ابغقيقي تأرجح بتُ السالب وابؼوجب فقد سجل أدلٌ معدل دول يمن خلبل ابع
وىو  %10وخلبل السنة ابؼوالية سجل معدلا موجبا قدر ب   %10.3-قدر ب  2000خلبل الفتًة سنة 

 %21.6معدلا قياسيا مرتفعا مسجلب  2009ليبلغ سنة  ارتفاع قياسي ثم تراجع تدربهيا خلبل السنوات ابؼوالية
يذكر أنو في نفس السنة سجل رصيد ابؼيزان التجاري تراجعا مهما من  ،وىو أعلى معدل يسجل خلبل الفتًة

كنتيجة للؤزمة البتًولية العابؼية، ثم   2009مليون دولار سنة  5900إلى  2008مليون دولار في سنة  39819
 %15.5مسجلب  2015ابغقيقي من جديد خلبل السنوات ابؼوالية ليعاود الارتفاع سنة  تراجع سعر الفائدة

إلى  2014مليون دولار سنة  4306وتزامن ذلك مع تسجيل تراجع كبتَ في رصيد ابؼيزان التجاري من 
بدعدل  ثم تراجع سعر الفائدة ابغقيقي خلبل السنوات ابؼوالية وينهي الفتًة 2015مليون دولار سنة  - 17034

 كنتيجة لتداعيات الأزمة الصحية العابؼية.   2022سنة  % - 9.8منخفض قدر ب 
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 الدبحث الثالث; الدراسة القياسية لأثر تقلبات سعر الصرف على الديزان التجاري
تم يها التي بدوجب بتُ ابؼتغتَات الاقتصاديةإن بمذجة الظواىر الاقتصادية بظح بدعرفة واستخراج العلبقات 

، وبعد التطرق لكافة ابعوانب النظرية ىا وابزاذ القرارات ابؼناسبة في الوقت ابؼناسب لإصلبح اختلبلاتهامسار  دراسة
أصبح من الضروري بناء بموذج قياسي يوضح العلبقة بتُ سعر الصرف وابؼيزان التجاري، حيث اعتمدنا على 

خطي بسيط لتفستَ ىذه العلبقة ثم تم الاعتماد على بموذج فقد تم بناء بموذج  ظهار ذلك،بموذجتُ  قياسيتُ لإ
لعلبقة على ابؼدى القصتَ الابكدار الذاتي للفجوات الزمنية ابؼوزعة الذي يعتبر من النماذج ابغديثة في تفستَ ا

ارين في وقبل التطرق إلى ذلك  تم استعراض ابؼفاىيم ابؼتعلقة بكل من الاقتصاد القياسي والنموذجتُ ابؼخت والطويل،
 . 2022 - 2000الدراسة مرورا بشرح تطور ابؼؤشرات  ابػاصة بابعزائر ابؼستخدمة خلبل الفتًة الزمنية 

 ; مدخل إلى الاقتصاد القياسيالدطلب الأول
يعد الاقتصاد القياسي أحد فروع علم الاقتصاد الذي يستخدم في تطبيق الأساليب الكمية لتحليل 

 .لرياضيات والطرق الاحصائيةالظواىر الاقتصادية وربطها با
 أولا; مفهوم الاقتصاد القياسي

سنة   société économétrie يتزامن ظهور الاقتصاد القياسي مع إنشاء بصعية القياس الاقتصاد
أن النظرية الاقتصادية والطرائق الاحصائية والعلوم الرياضية ىي الأركان  Ranger Frischحيث أكد 1 1930

 صاد القياسي.الأساسية في الاقت
يونالٍ الأصل وىي كلمة مكونة من جزئتُ  économétriesإن مصطلح  تعريف الاقتصاد القياسي; .1

Economie و وتعتٍ اقتصاد و وMatrices  وتعتٍ قياس، أي القياس الاقتصادي حيث يهتم بقياس
يم وتقنيات ابؼتغتَات الاقتصادية، وقد عرفتو كوتسييانيس بأنو "بصع علمي متناسق لطرائق ومفاى

 ". 2الرياضيات والإحصاء والاقتصاد وعلبقاتها

                                                           
 . 2، صفحة 1990ابعامعية، ابعزائر،  تومي صالح، مدخل لنظرية القياس الاقتصادي، ديوان ابؼطبوعات 1

ي الفجوات قصابي شعبان، بلعباس رابح، أثر تقلبات أسعار النفط على الإنفاق ابغكومي في ابعزائر دراسة قياسية باستخدام بموذج الابكدار الذاتي ذ  2
 .189، صفحة 2020مكرر، جانفي  1، العدد10(، بؾلة الاستًاتيجية والتنمية، المجلد2018-2000( خلبل الفتًة )ardlالزمنية ابؼوزعة )
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 ".1بأنو: "التحليل الكمي للسلوك الاقتصادي Oates et H. Kelejianوعرفو آوتس وكيلنجتُ 
على أنو:" تطبيق طرق الاحصاء والرياضيات في برليل ابؼعطيات الاقتصادية بؽدف التأكد  Maddalaكما عرفو 

 ."2رفضهاقتصادية ومن ثم  قبوبؽا أو ت الاابؼيدالٍ من النظريا
من خلبل ما سبق بيكن تعريف الاقتصاد القياسي على أنو فرع من الاقتصاد يتم فيو دمج معطيات 
النظريات الاقتصادية مع الطرق الاحصائية والرياضيات للحصول على تقييم كمي للمتغتَات الاقتصادية وبرديد 

 سلوكها.
 قتصاد القياسي ثلبثة أىداف رئيسية: للب أىداف الاقتصاد القياسي; .2
اختبار النظرية الاقتصادية: يهدف الاقتصاد القياسي إلى اختبار مدى صحة النظرية الاقتصادية عن طريق  -

التحليل والتقييم للوصول إلى قيم عددية تسمح باختبار مدى تأثتَ ابؼتغتَ ابؼستقل على سلوك ابؼتغتَ 
 ؛3التابع

ياسات: يساعد الاقتصاد القياسي على ابزاذ القرارات ورسم السياسات وذلك ابزاذ القرارات ورسم الس -
بعد ابغصول على قيم عددية بؼعلمات العلبقات الاقتصادية بتُ ابؼتغتَات فيساعد بذلك رجال الأعمال 

 ؛4وابغكومات على ابزاذ قرارات سليمة لتسيتَ الوضع ابغالي ووضع استًاتيجيات وخطط مستقبلية
تغتَات الاقتصادية المحتملة: بيكن الاقتصاد القياسي الباحثتُ من إبهاد قيم عددية بؼعلمات التنبؤ بال -

 ابؼتغتَات الاقتصادية التي تساعد متخذي القرار على التنبؤ بابذاىات تغيتَىا مستقبلب.
 
 
 
 

                                                           
 .23صفحة  ،مرجع سابقوليد إبظاعيل السيفو وأبضد محمد مشعل،   1
 .1، صفحة 2011ابعزائر، تومي صالح، مدخل لنظرية الاقتصاد القياسي دراسة نظرية مدعمة بأسئلة وبسارين، ديوان ابؼطبوعات ابعامعية،   2
 .28 مشعل، مرجع سابق، صفحة وليد إبظاعيل السيفو وأبضد محمد  3
 .20، صفحة   2007، عمان، الأردن،اليازوريحستُ علي بخيت وسحر فتح الله،  الاقتصاد القياسي، دار   4
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 منهجية البحث في الاقتصاد القياسي;  .4
 وات التالية: بيكن برديد منهجية البحث في الاقتصاد القياسي بابػط

 مرحلو تعينٌ النموذج .2.4
تعتبر مرحلة صياغة النموذج من أصعب مراحل الاقتصاد القياسي ففيها يتم برديد ابؼتغتَات التي يشتمل  

، ويتم برديد النموذج من خلبل الفرضيات التي توفرىا 1عليها النموذج وابؼتغتَات التي بهب استبعادىا منو
من العوامل التي تتحكم في الظاىرة وعلبقات التأثتَ بتُ ابؼتغتَات فيما بينها، وبعد  النظرية الاقتصادية انطلبقا

الاستقرار على ابؼتغتَات ابؼقبولة للئدراج في النموذج يتم ترميز ابؼتغتَات وإدراجها في معادلة رياضية أو بؾموعة 
تي تعبر عن ىذه العلبقات سواء  وذلك لتحديد القيم بالصيغ الرياضيات ال  𝑦=𝑓(𝑥1 𝑥2 …𝑥𝑛معادلات) 

كانت )خطية، غتَ خطية، بسيطة، متعددة( وبرديد أنسب الصيغ الرياضية ابؼعبرة عن العلبقة بتُ متغتَات 
 : 2الدراسة حيث يتم اتباع ابػطوات التالية

برديد كما يتم برديد العوامل ابؼؤثرة فيها مع   Yالقيام بتحليل بسهيدي من خلبل تعريف الظاىرة النابذة  -
 وحدات القياس أيضا؛

 التأكد من وجود علبقة جدلية واضحة بتُ الظاىرة ابؼدروسة والعوامل ابؼؤثرة فيها؛ -
بصع ابؼعطيات عن كل العوامل ابؼرتبطة بالظاىرة وترتيبها في جدول خاص مع مراعاة تسلسلها الزمتٍ  -

 وابؼكالٍ؛
 بسثيل ابؼعطيات ابؼتعلقة بابؼتغتَات؛التعرف على الشكل البيالٍ للعلبقة بؿل الدراسة عن طريق  -
لبئم مع الشكل الانتشاري، إذ بيكن أن تكون العلبقة خطية أو غتَ تيار أنسب الصيغ الرياضية التي تاخ -

 خطية في شكل معادلة من الدرجة الثانية أو الثالثة؛
 قياسي. لتقدير الأخطاء ابؼعيارية للمعادلة ولصياغة النموذج ال uإدخال ابؼتغتَ العشوائي  -

 

                                                           
 .21حستُ علي بخيت وسحر فتح الله، مرجع سابق، صفحة   1
 .13، صفحة 2007كنون، ابعزائر،علي مكيد، الاقتصاد القياسي دروس ومسائل بؿلولة،  ديوان ابؼطبوعات ابعامعية، بن ع  2
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 مرحلة تقدير معلمات النموذج .3.4
يتم في ىذه ابؼرحلة معابعة البيانات عن المجتمع والعينة رياضيا وإحصائيا للحصول على قيم ابؼعلمات التي  

تتفق مع الفرضيات الاقتصادية ومنها ابغصول على الصياغة الرياضية للنموذج باستخدام التقنيات ابؼناسبة وتتم 
 ابػطوات التالية:  ابؼرحلة باتباع

بذميع البيانات: يتم بصع البيانات عن ابؼتغتَات التي بوتويها النموذج وىناك عدة أشكال للبيانات نذكر  -
 منها: 
 بيانات على شكل سلبسل زمنية تعطي قيما للمتغتَات في فتًات زمنية متتالية؛ -
لقة بوحدات اقتصادية بـتلفة بيانات مقطعية تعطي قيم للمعلومات عن ابؼتغتَات الاقتصادية ابؼتع -

 في نقطة زمنية معينة؛
بيانات أخرى توجد بها متغتَات نوعية تؤثر على ابؼتغتَ التابع ويتم تكميمها بإعطائها قيم  -

عددية عادة ما تكون الصفر أو الواحد وتعرف بابؼتغتَات الصورية أو ما يسمى بابؼتغتَات 
 .1الصماء

تلف الطرق القياسية التي بيكن استخدامها لقياس العلبقات الاقتصادية القياس ابؼناسبة: بز ةاختيار طريق -
 : 2ونذكر منها

 طريقة ابؼربعات الصغرى غتَ ابؼباشرة؛ -
 طريقة ابؼربعات الصغرى على مرحلتتُ؛ -
 طريقة ابؼربعات الصغرى على ثلبث مراحل. -

 
 
 

                                                           
 .23صفحة  ، 2002نعمة الله بقيب إبراىيم، مقدمة في مبادئ الاقتصاد القياسي، مؤسسة شباب ابعامعة، الإسكندرية، مصر،  1
ادية دراسة ميدانية بضودي حاج صحراوي، قياس أثر الإصلبحات الاقتصادية على ابؼؤسسة العمومية الاقتصادية باستعمال النماذج القياسية الاقتص  2

 .217، صفحة  2007ابعزائر،  لبعض ابؼؤسسات العمومية الاقتصادية ، رسالة دكتوراه دولة ، جامعة فرحات عباس، سطيف،
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 مرحلة تقييم الدقدرات 4.4
من حيث الدلالة وابؼعنوية الإحصائية وابؼعتٌ الاقتصادي يتم خلبل ىذه ابؼرحلة تقييم معلومات النموذج  

 :1حيث ىناك ثلبثة معايتَ أساسية يتم العمل بها أثناء عملية التقييم
 ابؼعايتَ الاقتصادية: تضع النظرية الاقتصادية قيودا مسبقة على حجم وإشارة ابؼعلمات ابؼقدرة؛ -
ية للتقديرات ابػاصة بدعلومات النموذج حيث يتم ابؼعايتَ الاحصائية: تستهدف اختبار مدى ثقة الاحصائ -

إجراء بؾموعة من الاختبارات للتأكد من ذلك منها اختبار معامل التحديد، اختبار ابؼعنوية وتسمى ىذه 
 الاختبارات اختبارات من الدرجة الأولى؛

عايتَ والاحصائيات ابؼعايتَ القياسية: تستهدف ىذه ابؼعايتَ التأكد من الافتًاضات التي يقوم عليها ابؼ -
ابؼنبثقة من الواقع حيث إن ابؼعايتَ القياسية تستخدم لاختبار ابؼعايتَ الاحصائيات بؽذا بظيت باختبارات 

 د.معايتَ الامتداد ابػطي ابؼتعد من الدرجة الثانية ومن بينها: معايتَ الارتباط الذاتي،
 ثانيا نماذج الانحدار الخطي; 
 ي بنا:يوجد بموذجان للببكدار ابػط

  الانحدار الخطي البسيط; .2
 Xومتغتَ مستقل  Yيستخدم النموذج ابػطي ذو ابؼتغتَين لاختبار الفرضيات حول العلبقة بتُ متغتَ تابع 

في شكل انتشار ثم يتم برديد ما إذا كانت ىناك علبقة خطية  Yو  Xويبدأ الابكدار البسيط برسم بؾموعة قيم 
 .2بفكنة عن طريق ابؼشاىدة

                  

 
بهب تعديلها  1وبدا أنو من غتَ ابؼتوقع وقوع النقاط بساما على ابػط فإن العلبقة ابػطية التامة في ابؼعادلة 

 لكي تضم حد التشويش العشوائي أو حد ابػطأ لتصبح كالتالي: 

                                                           
 .44، صفحة 2005عبد القادر محمد عبد القادر عطية، الاقتصاد القياسي بتُ النظرية  والتطبيق، الدار ابعامعية، الإسكندرية ، مصر ،   1
 ،نشر والتوزيعدار الدولية للومنيك سالفادور، تربصة سعدية حافظ منتصر، الاحصاء والاقتصاد القياسي سلسلة ملخصات شوم، الطبعة السادسة، الد  2

 . 138، صفحة 2012 مصر،
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 يقة الدربعات الصغرى العاديةتقدير نموذج الانحدار الخطي البسيط بطر  2.2
( ابؼربعات الصغرى العادية أسلوب لتوفيق أفضل خط مستقيم لعينة مشاىدات  o l sتعتبر طريقة )  

"X، Yحيث تتضمن تصغتَ بؾموع ابؼربعات لابكرافات النقاط الرئيسية عن ابػط إلى أدلٌ حد بفكن ". 

  𝑛∑(    ̂ )
 
     

 حيث إن:
 ابؼشاىدات الفعلية:      
 ة ابؼوافقة ابؼناظرة بحيث تكون: : القيم ̂ 

    ̂  ∑  

 
 

 : 1ويعطي ىذا الأسلوب ابؼعادلتتُ التاليتتُ

∑   𝑛 ̂   ̂ ∑   

 

∑      ̂ ∑    ̂ ∑  
  

 دد ابؼشاىداتع nحيث 
   و    بنا مقدرتان للمعلمتتُ ابغقيقيتتُ    ̂  ،   ̂ 

 وبحل ابؼعادلتتُ آنيا بكصل على:
 

   
𝑛∑     ∑  ∑  

𝑛 ∑  
  (∑  )

 
 

                                                           
 .139، مرجع سابق، صفحة دومنيك سالفادور، تربصة سعدية حافظ منتصر 1
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 كما يلي:  وبكصل على قيمة  
 ̂   ̅   ̂  ̅ 

 : حيث إن
       ̅ 
       ̅ 

 :   OLSابؼقدرة بطريقة ابؼربعات الصغرى وتكون معادلة الابكدار
 ̂   ̂   ̂  ̅ 

 : الانحدار الخطي الدتعدد 3
 غتَات ابؼستقلةوعدد من ابؼت Yيقوم الابكدار ابػطي ابؼتعدد على فرضية وجود علبقة خطية بتُ متغتَ تابع 

  وحد عشوائي  (          )
من ابؼتغتَات  kمن ابؼشاىدات و nويعبر عن العلبقة بالنسبة ل،  1

 : 2ابؼستقلة بالشكل التالي
Y =𝐵0 + 𝐵1𝑥 1 + 𝐵2𝑥 2 +………+ 𝐵𝑘𝑥 + 𝑢  

 وبيكن كتابتها على شكل مصفوفات كالتالي:
 

(
  
 
 𝑛

)=(
𝑥  𝑥  𝑥  
   

𝑥  𝑥  𝑥  
)(

𝐵 

 
𝐵 

)+(
𝑢 

 
𝑢 
) 

 
 :3ييل ما على بكصل السابقة الصيغة وباختصار

(𝑛  )  (𝑛 𝑘   ) (𝑘     )  (𝑛   )      
ت ابؼتوفرة عن ابؼتغتَ عن العلبقة ابغقيقية المجهولة ابؼراد تقديرىا باستخدام البيانا 1حيث تعبر الصيغة 

 (            )وابؼتغتَات ابؼستقلة  Yالتابع 

                                                           

 .51، صفحة 1993ديوان ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر،  فروخي بصال، نظرية الاقتصاد القياسي،  1  
 .135حستُ علي بخيت وسحر فتح الله ، مرجع سابق، صفحة  2

3 Bourbonnais. Régis, Econométrie", Dunod, Paris,2004, 5 eme édition, p 50. 
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 فرضيات نموذج الانحدار الخطي الدتعدد;  2.3
 يقوم بموذج الابكدار ابػطي ابؼتعدد على بؾموعة من الفرضيات:

 ؛1وابؼتغتَات ابؼستقلة Yوجود علبقة خطية بتُ ابؼتغتَ التابع  -
 بدون اخطاء؛    ات يتم برديد ابؼتغتَ  -
 ؛ 𝐸(  )=0التوقع الرياضي للخطأ معدوم  -
    = 𝐸𝐸(  )2   تباين  ابػطأ ثابت        -

   
وكل متغتَ    استقلبلية حد ابػطأ عن بصيع قيم ابؼتغتَات ابؼستقلة، أي أن التباين ابؼشتًك بغد ابػطأ  -

 ؛𝐶ov(𝑢 , 𝑥i  )=0 :    2ار يساوي الصفر أيمن ابؼتغتَات ابؼستقلة في معادلة الابكد
 ؛عدم وجود مشاكل التعدد ابػطي بتُ ابؼتغتَات التفستَية -
 .n>k+1عدد ابؼلبحظات أكبر من عدد السلبسل  -
 تقدير معلمات النموذج الخطي الدتعدد 3.3

 لي: يتم ذلك باستعمال طريقة ابؼربعات الصغرى العادية بتقدير النموذج وبيكن كتابتو كالتا 
   ̅     �̂�    

 حيث إن:   
Y :الدرجة من عمود شعاع 𝑛.1 ، التابع للمتغتَ ابؼقدرة القيم على بوتويY ؛ 
   �̂� :الدرجة من عمود شعاع (𝑘 + 1).1 ،الصغرى  ابؼربعات مقدرات على بوتوي(B0B1...BK ،)حيث 
 :3أي بيكن ام أقل البواقي مربعات بؾموع بجعل  �̂� مقي على ابغصول يتم

Min ∑   
  

    
∑ Min  ́U Min =حيث إن:        

  
    
 :1النموذج ابؼقدر يكتب على الشكل التالي 

                                                           
1Greenes. William, " Econométrie ", Pearson, Paris,2005, 5 eme édition, p 10  

 ، دار النشر العلمي و ابؼطابع، الرياض، ابؼملكة العربية السعودية،مقدمة في الاقتصاد القياسي، الدبادئ والتطبيقاتىاري كلجيان ووالاس أوتس،  2
 .202، صفحة 2001

3 Bourbonnais. Régis, op.cit, p p -52. 
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et +Yt=�̂�0+�̂�1 Xt+�̂�2 X2t+…+�̂�k Xkt 
  إن:حيث 

yt + ̂t =et  ،et بيثل البواقي. 
 

 اختبار الفرضيات في نموذج الانحدار الدتعدد; 4.3
م العمل بدجموعة من ابؼعايتَ القياسية والإحصائية التي تهدف إلى اختبار مدى الثقة الاحصائية في يت 

 التقديرات ابػاصة بدعلومات النموذج نذكر منها: 
: تستخدم إحصائية ستودنت لتقييم معنوية معالم  Tاختبار معنويات ابؼعلمات باستخدام احصائية  -

 بؼفسرة على ابؼتغتَ التابع؛النموذج وقياس تأثتَ ابؼتغتَات ا
يتم قياس القوة    ومعامل التحديد  Fاختبار ابؼعنوية الكلية للنموذج: باستخدام احصائية فيشر -

يظهر العلبقة بتُ ابؼتغتَ التابع مع عدة متغتَات    ن: معامل برديث إالتفستَية للنموذج حيث 
 .2لتغتَات الكليةمستقلة ويعرف بأنو نسبة التغتَات ابؼفسرة إلى ا

: يتم اختبار ابؼعنويات الاحصائيات لكل ابؼقدرات في آن واحد حيث تقيس إحصائية  Fاختبار فرضية   -
F .مدى معنوية العلبقة ابػطية بتُ ابؼتغتَات ابؼستقلة وابؼتغتَ التابع 

 ثالثا; مراحل تنفيذ الدراسة القياسية التطبيقية 
 ت الاقتصادية يتوجب القيام بابػطوات التالية:لتحديد طبيعة العلبقة بتُ ابؼتغتَا

 تحليل السلاسل الزمنية;  .2
يتم افتًاض استقرار بيانات السلبسل الزمنية إلا أن دراسة العلبقة بتُ ابؼتغتَات في ابؼدى الطويل يضعنا أمام 

 زائفلزمنية ابكدارا مشكلة عدم استقرار السلبسل الزمنية وفي ىذه ابغالة يكون الابكدار بتُ متغتَات السلبسل ا

                                                                                                                                                                                      
، 3129-1::2ه على حجم الإنفاق الحكومي في الجزائر خلال الفترة دراسة قياسية لمحددات سعر البترول العالدي وتأثنً قصابي شعبان،  1

 .194، صفحة 2019/2020أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه علوم  في العلوم التجارية، جامعة محمد بوضياف بابؼسيلة،  ابعزائر ، 
 .230عبد القادر محمد عبد القادر عطية، مرجع سابق، صفحة   2
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، وقد عرفت السلسلة ابؼستقرة كما يلي: "السلسلة الزمنية ابؼستقرة ىي تلك السلسلة التي لا تتغتَ 1أي مضلل
ي لا يوجد فيها ابذاه لا ألك خلبل فتًة زمنية طويلة نسبيا مستوياتها عبر الزمن أي لا تتغتَ قيمة ابؼتوسط فيها وذ

 " .2بالزيادة ولا بالنقصان
 : 3عتبر السلسلة مستقرة من الدرجة الثانية إذا توفرت فيها خصائص الاستقرار التاليةوت
 عبر الزمن؛ espéranceثبات متوسط القيم  -
بتُ أي قيمتتُ معتمدا على الفجوة الزمنية بتُ القيمتتُ وليس على  la covarianceأن يكون التغاير  -

 القيمة الفعلية للزمن الذي بوسب عند التغاير؛
 .عبر الزمن la varianceات التباين ثب -

 اختبارات الاستقرارية;  - 3
تعتبر ابػطوة الأولى عند دراسة السلبسل الزمنية لتفادي الوقوع في ابؼشاكل القياسية وىناك عدة اختبارات 

 نقتًح منها: 
 ; Test  Dicky Fulllerاختبار ديكي فولر  -

 5سنة Dickyر الأحادي ثم واصل البحث رفقة  أول بؿاولة لاختبار ابعذ 41976سنة  Fullerقدم 
حيث بيكن إجراء الاختبار للتحقق من استقرارية السلسلة الزمنية، إذ يبتٌ الاختبار على ثلبثة عناصر ىي  1997

 صيغة النموذج ،حجم العينة، مستوى ابؼعنوية، ويعتمد الاختبار على فرضيتتُ وثلبثة بماذج: 
 الفرضيتان:  -

                                                           
1 Sandrine Lardic.Valérie Mignon, Op.cit. , p211 

 .30، صفحة 2000، ديوان ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، طرق إحصائية للتوقع الاقتصاديشرابي عبد العزيز،  2
 .173، ص 1999، ديوان ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، مدخل لنظرية القياس الاقتصاديتومي صالح،   3

4 FULLER W.A., “Estimation and hypothesis testing for non-stationary time series, Ph. D. 

Thesis, Iowa State University, Ames, United States of America, 1976. 
5
 DICKEY D.A. & FULLER W.A., "Distribution of the Estimators for Autoregressive 

Time Series With a Unit Root", Journal of the American Statistical Association, Vol. 74, 

N°366, United States of America, 1979, pp 427-431. 



 الفصل الثالث: دراسة تحليلية قياسية لأثر تقلبات سعر صرف الدينار الجزائري على الميزان التجاري

 

172 
 

تعتٍ أن السلسلة  برتوي على ابعذر الأحادي وبالتالي فالسلسلة  غتَ    الفرضية العدمية  -
 مستقرة

 تعتٍ أن السلسلة لا برتوي على ابعذر الأحادي وبالتالي فالسلسلة مستقرة    الفرضية البديلة -
 النماذج:  -

بت النموذج الأول: صيغة الستَ العشوائي بسيطة حيث لا يوجد بها ابذاه زمتٍ ومع حد ثا -
"Processus sans trend sans constante" 

النموذج الثالٍ: صيغة الستَ العشوائي بسيطة بدون ابذاه زمتٍ ومع حد ثابت                                   -
" processus sans trend avec constante" 

 صيغة الستَ العشوائي مع ابذاه وحد ثابت  :النموذج الثالث -
"Processus avec trend avec constante" 

ومقارنتها بالقيم ابؼقدرة فإذا   Eviewsبيكن ابغصول على القيم ابغرجة ضمن النتائج بتطبيق برنامج 
أما إذا كانت القيمة ابؼقدرة أصغر من القيمة ابغرجة    قيمة ابؼقدرة أكبر من ابغرجة نقبل فرضية العدم الكانت 

 .   ض البديل ونقبل الفر    نرفض الفرض العدمي 
 اختبار دي كي فولر الدوسع;  -

إلى بموذج  ( )  بإضافة إمكانية برويل بموذج من نوع  11981تم تطوير اختبار ليصبح اختبار ابؼوسع سنة
أكثر قوة في الكشف عن الاختبار وقد أصبح  للتخلص من الارتباط الذاتي للحد العشوائي، ( )   من نوع

سل الزمنية ولو القدرة على برديد نوع عدم الاستقرارية، حيث بيكن إرجاع السلسلة الزمنية مستقرة استقرار السلب
إذا سبق رفض فرضية العدم وقبول الفرضية البديلة بعد الاختبار الأول حيث بيكن استعمال طريقة الفروقات أي 

ثلبث للتأكد من استقرارىا فإن لم تستقر تأخذ التكامل فنقوم بأخذ الفروق الأولى ونعيد اختبار النماذج  بالصيغ ال

                                                           
1 DICKEY D.A. & FULLER W.A.Likelihood Ratio Tests for autoregressive time series 

with a unit root, Econometrica,  Vol 49,  Issue 4, 1981, pp 1057-1072. 
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التي بردث باستعمال معيار  kالتأختَ   ةعلى عدد التأختَات أي درج ADF، يعتمد اختبار 1الفروق الثانية
Chwortz 1978 2ابؼطور سنة ( و الذي يرمز لو اختصارا بSC) ومعيار Akaike 1974 3ابؼطور سنة 

   (AIC)والذي يرمز لو اختصارا ب 
   Test de Phillips-Perron اختبار فيليب بنًون -

اقتًاحا باستعمال طريقة غتَ معيارية لتصحيح وجود  41988سنة Perronو  Philipsقدم كل من 
 ابؼعيارية، يقوم الاختبار على فرضيتتُ وثلبثة بماذج ةالذي يستعمل الطريق ADFالارتباط الذاتي على غرار 

 الفرضيتان:  -
 تعتٍ أن السلسلة برتوي على ابعذر الأحادي وبالتالي فهي غتَ مستقرة؛    لعدمية الفرضية ا       
 تعتٍ أن السلسلة لا برتوي على ابعذر الأحادي وبالتالي فهي مستقرة.   الفرضية البديلة        

 النماذج:  -
 النموذج الأول: بدون ابذاه زمتٍ ولا حد ثابت؛              
 لنموذج الثالٍ: بدون ابذاه زمتٍ وبحد ثابت؛ا             
 النموذج الثالث بابذاه زمتٍ وبحد ثابت.             

، بداية من اختبار الفرضية  ADFيقوم الاختبار بدقارنة القيم ابؼقدرة مع القيم ابعدولية بنفس طريقة 
 العدمية في النموذج الثالث ثم الثالٍ ثم الأول.

 La cointegration اختبار التكامل الدشترك -
بيثل التكامل ابؼشتًك التوازن الاقتصادي إحصائيا في ابؼدى الطويل بتُ متغتَين متكاملتُ من نفس 
الدرجة حيث أثبتت النظرية الاقتصادية وجود علبقة في ابؼدى الطويل بتُ متغتَين أو أكثر إذ تعتبر أن ابكراف 

                                                           
1
، أطروحة مقدمة 3129-1::2اسة قياسية لمحددات سعر البترول العالدي وتأثنًه على حجم الإنفاق الحكومي في الجزائر خلال الفترة در قصابي شعبان،   

 .194، صفحة 2019/2020لنيل شهادة دكتوراه علوم  في العلوم التجارية، جامعة محمد بوضياف بابؼسيلة،  ابعزائر ، 
2
 Schwarz, G,"Estimating the Dimension of a Model," Annals of Statistics, 6, 1978, 

pp.461-464. 
3
 Akaike H., "A New Look at the Statistical Model Identification, IEEE Transaction on 

Automatic control", AC-19, 
4
   Phillips Peter C. B., & Perron  Pierre, "Testing for a Unit Root in Time Series 

Regression" Biometrika, Vol. 75, N°2, Jun, United Kingdom, 1988, pp. 335-346. 
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تَ لا يعتٍ انفصابؽا بساما بل ىناك قوى تعيدىا إلى القيم التوازنية في ابؼتغتَات الاقتصادية عن التوازن في ابؼدى القص
ابؼدى الطويل ولدراسة وتفستَ ىذه العلبقات والتأثتَات في ابؼدى الطويل إحصائيا ظهر مصطلح التكامل ابؼشتًك 

Grangerفي كتابات  1981بداية من سنة 
تفصيل ثم تم  ،1983 2ثم عاود الكتابة في نفس ابؼوضوع  سنة 1

 . Enjelو  Grangerمن طرف  1987 3الأمر سنة
  شروط التكامل الدشترك; -

من خلبل ما سبق بيكن القول أن السلسلة مستقرة إذا كانت تستوفي شروط الاستقرار وىي متكاملة من 
الفروق، عن طريق  ىاالدرجة صفر، وإذا لم تستوفي شروط الاستقرار نقوم بإجراء التكامل للوصول إلى درجة استقرار 

بتُ ابؼتغتَات الاقتصادية  ةويتم استقصاء وجود العلبق ( ) وتسمى حينها سلسلة متكاملة من الدرجة الأولى أي 
اللتان ليس بؽما أي ابكراف أو ابذاه في الوسيط      من نوع   عن طريق ابؼزج ابػطي بتُ سلسلتتُ زمنيتتُ 

    و   فإذا تم ابغصول على علبقة توازن بتُ السلسلتتُ   ( ) الذي ينتج عنو سلسلة زمنية من نوع 
 بالشكل التالي: 

           
 فهناك احتمال أن تكون ىذه العلبقة علبقة تكامل مشتًك حيث تكون العلبقة كالتالي: 

            
وبيكننا حينها القول إنو يوجد  ( )  عن سلسلة مستقرة من الدرجةوىي بسثل البواقي التي تكون عبارة 

 وبفا سبق بيكن استخلبص شروط التكامل ابؼشتًك:    و   تكامل مشتًك بتُ
 ؛أن تكون السلسلتان متكاملتان من نفس الدرجة -
 تشكل سلسلة مستقرة.   أن تكون البواقي  -

 

                                                           
1 GRANGER, C. W.Some Properties of Time Series Data and their Use in Econometric 

Model Specification,  Journal of Econometrics, 16, 1981, pp.121–130. 
2
   GRANGER, C. W. Cointegrating Variables and Error Correcting Models,  Discussion 

Paper, N°. 83-13, UCSD, San Diego 1983. 
3
 ENGLE, R. F.GRANGER C. W. Cointegration and Error Correction: Representation, 

Estimation and Testing, Econometrica,1987, pp 251–276. 
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 اختبار التكامل الدشترك;  -
سنة  Enjelو  Grangerت العديد من اختبارات التكامل ابؼشتًكة حيث كان أوبؽا اختبار طوره ظهر 
 Mooreثم قام  1990سنة  Hansenو  Phillips ثم 1991سنة  Johansenثم ظهر اختبار  1987

 .بدقارنة الاختبارات الثلبث 1995في سنة   Copelandو
Enjelو  Granger  اختبار التكامل الدشترك -

  ;  
يستعمل الاختبار في حالة وجود متغتَين اثنتُ فقط وبىتبر ابعذر الأحادي على بواقي علبقة التكامل ابؼشتًك  

 ADFويقدر العلبقة بتُ ابؼتغتَين في ابؼدى الطويل عن طريق طريقة ابؼربعات الصغرى العادية ثم يطبق اختبار    

 بوضع الفرضيات التالية: PPو 
 بؽا جدر أحادي وبالتالي لا يوجد تكامل مشتًك بتُ ابؼتغتَين؛    السلسلة  -
 .1مستقرة وبالتالي يوجد تكامل مشتًك بتُ ابؼتغتَين   السلسلة  -
 ; Johansenاختبار التكامل الدشترك  -

يستعمل الاختبار في حالة وجود أكثر من متغتَين على أن تكون متغتَات ابؼدروسة متكاملة من نفس 
يستخدم منهجية ابؼصفوفات فيقوم بحساب عدد علبقات التكامل ابؼشتًك ابؼوجودة من خلبل  الدرجة، حيث

بتُ عدة متغتَات  يشتًط أن  حساب عدد أشعة التكامل ابؼشتًك وبيكننا من تقدير العلبقة في الأجل الطويل
قيم ابعدولية وبلتبر الفرضيات جراء الاختبار يتم مقارنة القيم ابؼقدرة مع الإون متكاملة من نفس الدرجة،  عند تك

 . Johansenابػاصة بـ 
 (ARDLنموذج الانحدار الذاتي ذي الفجوات الزمنية الدوزعة ) -

أظهرت الاختبارات ابؼذكورة سابقا بؿدوديتها في برديد التكامل ابؼشتًك في حال كانت السلبسل الزمنية غتَ 
طي نتائج دقيقة في حالة السلبسل الزمنية ذات العينات ىذه الاختبارات لا تع متكاملة من الرتبة نفسها كما أن

( والتي ARDLالصغتَة، وبغل ىذه ابؼشاكل ظهرت منهجية الابكدار ابػطي الذاتي للفجوات الزمنية ابؼتباطئة )

                                                           

، 205مرجع سابق، صفحة    1 قصابي شعبان  



 الفصل الثالث: دراسة تحليلية قياسية لأثر تقلبات سعر صرف الدينار الجزائري على الميزان التجاري

 

176 
 

بطاء بكدار الذاتي مع بماذج فتًات الإوالتي دمج ابؼطوران فيها بماذج الا 2001سنة Shin و  Pesaranطورىا 
 وتسمح بفصل تأثتَات الأجل القصتَ عن الأجل الطويل. ابؼوزعة
 (;ARDLخصائص منهجية ) -

 :1يقدم بموذج الابكدار الذاتي للئبطاء الزمتٍ ابؼوزع بؾموعة من ابػصائص نذكر منها
 ( نتائج أكثر دقة في حالة السلبسل الزمنية ذات العينات الصغتَة؛ARDLيعطي بموذج ) -
 1أو كان من الرتبة      أي 0 ان ابكدار السلبسل من الرتبةبيكن تطبيق النموذج في حالة ك -

وفي حالة وجودبنا معا، وابعدير بالذكر أن النموذج يكون غتَ فعال في حالة كان ابكدار    أي 
 ؛   أي  2السلبسل من الرتبة 

نات ( بابزاذ عدد كافي من فتًات الابطاء للحصول على عملية توليد البياARDLيقوم ) -
ج ابؼلبئم بطاء ابؼثلى لكل متغتَ حيث يتم اختيار النموذ صول على طول فتًة الإبغرض ابغ

 حصائية بـتلفة منها:إبالاعتماد على معايتَ 
  (؛AICيرمز لو اختصارا ب ) Akaike Info Criterionمعيار   -
 (HQCيرمز لو اختصارا ب) Hannan-Quinnمعيار  -
 (SICز لو اختصارا ب )يرمSchwarz Info Criterion  معيار -

يقضي النموذج على ابؼشاكل التي بيكن حدوثها نتيجة لوجود ارتباط ذاتي بتُ ابؼتغتَات  -
( من تقدير العلبقة قصتَة الأجل والعلبقة طويلة الأجل في ARDLابؼفسرة، كما بيكن بموذج )

 آن واحد؛
 ." 2"يقدم النموذج تقديرا غتَ متحيز وذا كفاءة -

 بهب أن تتوفر بؾموعة من الشروط وىي: ARDLوذج من أجل استخدام بم
                                                           

  ، 2014 ،ابعزائر تلمسان جامعة ،التنمية اقتصاد في منشورة غتَ دكتوراه أطروحة ،"الجزائر في التشغيل إشكاليةأدريوش،  محمد دبضالٍ  1
 .254فحةص

2 Muhammad  Afzal, OPENNESS, INFLATION AND GROWTH RELATIONSHIPS IN 

PAKISTAN An Application of ARDL Bounds Testing Approach, Pakistan Economic and 

Social Review, Vol :51, N :01, Pakistan, Summer2013, P 25. 
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 أو خليط بينهما؛   أو عند الفرق الأول    أن تكون السلبسل الزمنية ساكنة عند ابؼستوى  -
بعد التأكد من وجود  ECMينبغى أن يكون معامل تصحيح ابػطأ  القصتَ الأجل سالب ومعنوي   -

 علبقة طويلة الأجل عن طريق اختبار ابغدود؛
بة النموذج واعتماد القيمة غتَه في برديد رت وأ AICيتم استخدام معايتَ برديد فتًات الإبطاء مثل  -

 ؛الأقل
بذانس تباين الأخطاء القيام باختبار النموذج النهائي وتقييمو والتأكد من التوزيع الطبيعي للؤخطاء و  -

 وكذلك عدم وجود ارتباط ذاتي بينها.
 :1يلي طبيق منهجية الابكدار الذاتي للفجوات الزمنية ابؼوزعة ابؼتباطئة تنحصر في ماولعل أىم ابػطوات ابؼتبعة لت 

 دراسة ابؼتغتَات ووصفها بدقة واختبار الارتباط فيما بينها؛ -
 دراسة الاستقرارية واختبار جذور الوحدة؛ -
 برديد درجة الابطاء ابؼثلى؛ -
 اختبار التكامل ابؼشتًك بالاعتماد على منهج ابغدود؛ -
 ير النموذج في الأجل القصتَ والطويل؛تقد -
 تقييم جودة النموذج. -

 الصيغة العامة للنموذج:
من ابؼتغتَات ابؼستقلة:  Kوعدد  Yابؼتغتَات تشمل ابؼتغتَ التابع  منK+1يتشكل النموذج من

 :2، وتكتب الصيغة العامة للنموذج على النحو التالي           

                                                           
، أطروحة دكتوراه في العلوم (3131-:312)أثر التنسيق بنٌ السياسة النقدية والسياسة الدالية على النمو الاقتصادي حالة الجزائرصوان أبظاء ،  1

 .250: فحةص، بغميد بن باديس مستغالً، ابعزائرل اقتصادي وتقنيات كمية، جامعة عبد االاقتصادية، بزصص برلي
، (2019-2018)دراسة قياسية-النفقات العامة وأثرىا على النمو الاقتصادي في ظل الاصلاحات الاقتصادية الراىنة حالة الجزائرعمتَ بضة،  2

 .156عنابة، ابعزائر، ص -تارأطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة باجي بـ
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 حيث:
 : بسثل الفروق من الدرجة الأولى؛ 
C بسثل ابغد الثابت؛ : 
P َالتابع  : بسثل فتًة إبطاء ابؼتغتy؛ 
 على التوالي؛             : بسثل فتًات إبطاء ابؼتغتَات ابؼستقلة             
 : بسثل معلمات العلبقة في الأمد الطويل؛            
 : بسثل معلمات العلبقة في الأجل القصتَ؛           
 ل حد ابػطأ العشوائي.: بسث   

الدطلب الثاني; تحديد العلاقة بنٌ سعر الصرف الرسمي ورصيد الديزان التجاري بالاعتماد على الانحدار الخطي 
 البسيط 

بهدف تقصي العلبقة بتُ سعر الصرف الربظي وابؼيزان التجاري سنحاول وضع بموذج قياسي بيثل تأثتَ تقلبات 
 - 2000مل الفتًة دا على بيانات سنوية تم بصعها تشالتجاري، وذلك اعتماسعر الصرف الربظي على ابؼيزان 

حيث سنعتمد في ىذا ابؼطلب على بموذج الابكدار ابػطي البسيط الذي  يتيح برديد العلبقة بتُ ابؼتغتَين  2022
ف الدينار بؿل الدراسة، وقد استعملنا لتقدير النموذج سلسلة زمنية سنوية بسثل ابؼتوسط السنوي لأسعار صر 
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التي بصالية السنوية للصادرات والواردات  لتحديد التغتَات بل الدولار الأمريكي والقيمة  الإابعزائري الربظية مقا
 طرأت على ابؼيزان التجاري. 
 أولا; تقديم بيانات النموذج

لدراسات السابقة تعتمد عملية اختيار ابؼتغتَات ابؼفسرة بالدرجة الأولى على النظريات الاقتصادية ثم على ا
وبدرجة أقل على واقع وخصائص الاقتصاد بؿل الدراسة، حيث إن بناء أي بموذج اقتصادي يكون بتحديد ابؼتغتَ 

 التابع وابؼتغتَات ابؼفسرة إلى جانب عنصر حد ابػطأ.
 2000في ىذه الدراسة سنحاول تقصي العلبقة بتُ سعر الصرف الربظي وابؼيزان التجاري خلبل الفتًة 

 وذلك من خلبل دراسة ابؼتغتَين التاليتُ:  2022 -
 يتم حسابو بالعلبقة: حيث RXYابؼتغتَ التابع: معدل التغطية والذي يرمز لو ب -

    
 

 
 

 حيث إن: 
RXY معدل التغطية : 

Xالصادرات : 
Yالواردات : 

وتفادي ابؼشاكل  دير النموذجتساعد على تق ةتغطية لأنو بينح دائما قيما موجبوقد تم الاعتماد على معدل ال
نها تعكس حالة ابؼيزان التجاري وقد تم ابغصول على البيانات السنوية للصادرات والواردات من أالقياسية كما 

 ن  قيم الصادرات والواردات مقدرة بالدولار الأمريكي.أيذكر   -مديرية الضرائب-ابؼالية التقارير السنوية لوزارة 
وقد تم ابغصول على بيانات سعر الصرف  TCHالصرف الربظي يرمز لو ب ابؼتغتَ ابؼستقل: سعر  -

الربظي من منشورات بنك ابعزائر واعتمدنا على ابؼتوسط السنوي لسعر صرف الدينار ابعزائري مقابل 
 .الدولار الأمريكي

 TCH وسعر الصرف الربظي RXYلقد تم إدخال اللوغاريتم النيبتَي على بيانات كل من معدل التغطية 
 بالنسبة لسعر الصرف الربظي.  LTCHبالنسبة بؼعدل التغطية و LRXY: ليصبح التًميز كالتالي
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 تحليل بيانات النموذج;  -
 يعطي الشكل ابؼوالي التمثيل البيالٍ للسلسلة الزمنية لسعر الصرف الربظي:  -

 3133-3111منحنى بياني لتغنًات سعر الصرف الرسمي خلال الفترة  (;4،:2) رقم الشكل

 
 Excel على بـرجات برنامجتم إعداده بالاعتماد  :ابؼصدر

لبحظ أن سعر الصرف الربظي يتجو للبرتفاع عموما بدرور سنوات فقد كان في سنة يمن خلبل الشكل 
دينار مقابل الدولار الأمريكي الواحد ثم ارتفع خلبل السنتتُ ابؼواليتتُ، غتَ أنو تراجع  75.26يقدر ب  2000
دينار جزائري مقابل الدولار الواحد ثم استقر في السنوات الثلبث ابؼوالية  72.06ليصل إلى  2004في سنة 

دينار للدولار  64.58متأثرا بالأزمة البتًولية فقد سجل خلبل ذات السنة  2008ليعود وينخفض بؾددا سنة 
، يذكر أن أعلى 141.99قيمة  2022الواحد ثم يعود للبرتفاع التدربهي خلبل سنوات ابؼوالية ليسجل سنة 

دينار مقابل  100إلى  2014دينارا مقابل الدولار الواحد سنة  80فقد قفز من  2015ارتفاع سجل كان سنة 
 .2015الدولار الواحد سنة 
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 يعطي التمثيل البيالٍ للسلسلة الزمنية لبيانات معدل التغطية الشكل ابؼوالي:  -
 3133-3111عدل التغطية خلال الفترة منحنى بياني لتغنًات م (;4،20رقم ) الشكل

 
 Excel على بـرجات برنامجتم إعداده بالاعتماد  :ابؼصدر

لبحظ أن معدل التغطية تراجع بشكل ملحوظ خلبل السنوات الأولى، فقد سجل في يمن خلبل الشكل 
اود الارتفاع ثم يع 2002سنة  1.5ثم تراجع خلبل سنتتُ ابؼواليتتُ ليصل إلى  2.4معدلا قدر ب  2000سنة 
ويستقر خلبل السنة ابؼوالية، يذكر أن معدل التغطية سجل ارتفاعا بؿسوسا ليصل  1.81ليسجل  2003سنة 

وذلك نتيجة لارتفاع قيمة الصادرات مقارنة بالواردات،  2.54قدرت ب  2006لأعلى قيمة خلبل الفتًة سنة 
وكان أكبر تراجع سجل في  2.17ث سجل حي 2007ثم بدأ بالتًاجع التدربهي من جديد انطلبقا من سنة 

 .2008كنتيجة لتدلٍ قيمة الصادرات مقارنة بالواردات بسبب الأزمة البتًولية سنة   2009ابؼعدل سنة 
وما لبث إلا أن  1.55والذي بلغ  2011ويلبحظ أيضا التحسن الطفيف بؼعدل التغطية ابؼسجل سنة 

 2018و 2017يذكر أنو سجل ارتفاعا طفيفا سنتي  2015 - 2012عاد للتًاجع التدربهي خلبل السنوات 
وذلك لتًاجع قيمة  2020سنة  0.69على التوالي ثم يعود للتًاجع بؾددا خلبل السنتتُ ابؼواليتتُ ليصل إلى 

، ويلبحظ أن معدل التغطية عاد للتحسن 19الصادرات الناتج عن ركود الاقتصاد العابؼي بسبب وباء كوفيد 
 وذلك نتيجة لعودة أسعار البتًول للتحسن بؾددا. 2022- 2021خلبل سنتي 
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 ثانيا ; تقدير النموذج من الجانب الاحصائي
 تقدير النموذج .2

التجاري بالاعتماد على بموذج  بيكن دراسة مدى ارتباط سعر الصرف الابظي برصيد ابؼيزان
 بكدار ابػطي البسيط الذي يعبر عنو بالعلبقة التالية:الإ

          𝐶   𝑢  
 فتكتب من الشكل التالي :  أما بالنسبة لصياغة اللوغاربسية 

            𝐶   𝑢  
 :إن حيث

 ؛: بيثل معدل التغطية وىو ابؼتغتَ التابع     -
- 𝐶  ؛: بيثل سعر الصرف الابظي وىو ابؼتغتَ ابؼستقل  
- 𝑢  ؛الأخطاءئي يعبر عن : متغتَ عشوا 
 : معالم النموذج.  و     -

 ومع افتًاض برقق الفرضيات التالية: 

 بموذج خطي؛ -
 قيم حقيقية غتَ متساوية؛      -
( 𝑢)  الأمل الرياضي للؤخطاء أو متوسط الأخطاء معدوم -       
ء حول ابؼتوسط : وتعتٍ أن تشتت الأخطاHomoscedasticity بذانس أو ثبات تباين الأخطاء -

( 𝑢)  ثابت  (𝑢 
 )    

  ؛iمهما تكن     
بدعتٌ أن التباينات ابؼشتًكة للؤخطاء معدومة  Autocorrélationعدم وجود ارتباط ذاتي بتُ الأخطاء  -

 ؛ i  jعندما تكون  cov( ui,uj)  0=على طول العينة:
 ؛x :=0(xi,ui )covالأخطاء مستقلة عن ابؼتغتَ الشارح  -
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وتعتٍ أن الأخطاء تتوزع وفق القانون  Normal distributionفرضية التوزيع الطبيعي للؤخطاء  -
 الاحتمالي الطبيعي.

 وبالاعتماد على طريقة ابؼربعات الصغرى أو طريقة ابؼعقولية العظمى، برصلنا على النتائج التالية :

 ; تقدير معالم النموذج(4،24رقم) الجدول

 
 12Eviews على بـرجات برنامجبالاعتماد تم إعداده  ابؼصدر:

 cمن خلبل ابعدول السابق يظهر أن النموذج ذو صياغة دلالية مقبولة إحصائيا، حيث أن قيمة الثابت 
وبؽا معنوية  -1.38682تساوي   lTCHحصائية،  ومعلمة ابؼتغتَ إوىي ذات معنوية  6.47408تساوي 

وذلك لأن قيمة  lrxy% من تغتَات ابؼتغتَ التابع 60يفسر  lTCHاحصائية. كما نلبحظ أن ابؼتغتَ ابؼستقل 
وىي  32.3089قيمة  F-STATISTICبصالية للمعلمات %، وقد أظهر اختبار ابؼعنوية الإ60تساوي    

 ذات معنوية احصائية .

 

Dependent Variable: LRXY

Method: Least Squares

Date: 10/07/23   Time: 06:55

Sample: 2000 2022

Included observations: 23

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 6.474809 1.093296 5.922284 0.0000

LTCH -1.386825 0.243983 -5.684100 0.0000

R-squared 0.606070     Mean dependent var 0.269177

Adjusted R-squared 0.587312     S.D. dependent var 0.433496

S.E. of regression 0.278481     Akaike info criterion 0.364010

Sum squared resid 1.628589     Schwarz criterion 0.462749

Log likelihood -2.186114     Hannan-Quinn criter. 0.388842

F-statistic 32.30899     Durbin-Watson stat 0.546480

Prob(F-statistic) 0.000012
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 اختبار صحة النموذج  .3
 يتم اختبار صحة النموذج باستعمال عدة اختبارات منها:

 يعي للأخطاءاختبار التوزيع الطب 2.3

 اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء نتائج ;(32،4رقم ) الشكل

 
 12Eviews على بـرجات برنامجتم إعداده بالاعتماد  ابؼصدر:

ومنو  0.05وىي أكبر من  0.93تساوي   jarque - Beraمن خلبل الشكل يتضح أن احتمالية 
 زع وفق قانون الاجتمال الطبيعي.نقبل فرضية العدم أي أنو لا يوجد تباين للؤخطاء وىي تتو 
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 ار تجانس أو ثبات تباين الأخطاءاختب 3.3
 Breusch-Pagan-Godfreyنتائج اختبار تجانس الأخطاء  ;(25،4الجدول رقم)

 
 12Eviews على بـرجات برنامجتم إعداده بالاعتماد  ابؼصدر:

ب:   f statisticاحتمالية من خلبل ابعدول يتضح أن تشتت الأخطاء حول ابؼتوسط ثابت، حيث تقدر 
 %.5وىي أكبر من  0.2844

 

 

 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 1.206658     Prob. F(1,21) 0.2844

Obs*R-squared 1.249767     Prob. Chi-Square(1) 0.2636

Scaled explained SS 0.527200     Prob. Chi-Square(1) 0.4678

Test Equation:

Dependent Variable: RESID^2

Method: Least Squares

Date: 10/09/23   Time: 17:33

Sample: 2000 2022

Included observations: 23

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.241385 0.284606 -0.848136 0.4059

LTCH 0.069768 0.063514 1.098480 0.2844

R-squared 0.054338     Mean dependent var 0.070808

Adjusted R-squared 0.009306     S.D. dependent var 0.072834

S.E. of regression 0.072494     Akaike info criterion -2.327681

Sum squared resid 0.110363     Schwarz criterion -2.228942

Log likelihood 28.76833     Hannan-Quinn criter. -2.302848

F-statistic 1.206658     Durbin-Watson stat 1.244590

Prob(F-statistic) 0.284430
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 اختبار الارتباط الذاتي بنٌ الأخطاء 4.3
 اختبار الارتباط الذاتي بنٌ الأخطاء; نتائج (4،26رقم) دولالج

Breusch - Godfrey Serial Correlation LM 

 
 12Eviews على بـرجات برنامجتم إعداده بالاعتماد  ابؼصدر:

يتضح أن ىناك مشكل ارتباط ذاتي بتُ الأخطاء لأن احتمالية  من خلبل ابعدول
            (   1) ، ومن أجل حل مشكلة الارتباط الذاتي بتُ 0.05وىي أصغر من           

الأخطاء بكدد نوع ىذا الارتباط من خلبل الكشف عن الارتباطات الداخلية ابعزئية للنموذج، الشكل ابؼوالي 
 يوضح ذلك:

 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 8.591316     Prob. F(2,19) 0.0022

Obs*R-squared 10.92238     Prob. Chi-Square(2) 0.0042

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 10/09/23   Time: 17:34

Sample: 2000 2022

Included observations: 23

Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.843582 0.975495 -0.864773 0.3980

LTCH 0.191320 0.218660 0.874966 0.3925

RESID(-1) 0.787765 0.226531 3.477512 0.0025

RESID(-2) -0.058201 0.270047 -0.215523 0.8317

R-squared 0.474886     Mean dependent var -1.68E-15

Adjusted R-squared 0.391973     S.D. dependent var 0.272079

S.E. of regression 0.212156     Akaike info criterion -0.106217

Sum squared resid 0.855195     Schwarz criterion 0.091260

Log likelihood 5.221498     Hannan-Quinn criter. -0.056552

F-statistic 5.727544     Durbin-Watson stat 1.848198

Prob(F-statistic) 0.005754
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  correlogram –Q-statistiqueاختبار; (33،4قم )ر  الشكل

 
 12Eviews على بـرجات برنامجتم إعداده بالاعتماد  ابؼصدر:

ابغد الأول بىتلف عن الصفر وىو خارج ابغدود وبالتالي بيكن  p=1 من خلبل الشكل يتضح أنو عند 
لتخلص من مشكل الارتباط الذاتي وعليو ومن أجل ا، AR(1)القول أن النموذج يعرف الابكدار الذاتي بدرجة 

 ونعيد تقديره واختبار صحتو. AR(1)للؤخطاء نظيف إلى النموذج 

 

 

 

 

Date: 10/07/23   Time: 07:28

Sample: 2000 2022

Included observations: 23

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.624 0.624 10.174 0.001

2 0.285 -0.170 12.401 0.002

3 0.178 0.128 13.312 0.004

4 0.105 -0.057 13.649 0.009

5 0.107 0.109 14.017 0.016

6 -0.006 -0.210 14.018 0.029

7 -0.151 -0.085 14.836 0.038

8 -0.319 -0.291 18.735 0.016

9 -0.431 -0.135 26.354 0.002

10 -0.319 0.067 30.846 0.001

11 -0.224 -0.047 33.259 0.000

12 -0.271 -0.161 37.098 0.000



 الفصل الثالث: دراسة تحليلية قياسية لأثر تقلبات سعر صرف الدينار الجزائري على الميزان التجاري

 

188 
 

 ثالثا; تقدير النموذج الدعدل

   ARMA Maximum Likelihoodعلى نموذج بالاعتمادالتقدير  .2
 نتائج تقدير النموذج الدعدل بالاعتماد على ;(27،4دول رقم )الج

ARMA Maximum Likelihood  

 
 12Eviews على بـرجات برنامجتم إعداده بالاعتماد  ابؼصدر:

%،  كما أن جودة توفيق 5من خلبل ابعدول يتضح أن معاملبت النموذج ذات معنوية إحصائية عند 
وبالتالي فابؼتغتَ  ابؼستقل يشرح                 برسن وأصبح 2022-2000النموذج خلبل الفتًة 

 ع،  ويتمتع النموذج بدعنوية إبصالية.من ابؼتغتَ التاب 80%

على عدم وجود   2وىي قريبة من  1.706171التي تساوي Durbin - Watson تدل إحصائية 
مكانية إجراء الاختبارات ابؼتعلقة إاعتمدنا على ىذه الاحصائية لعدم مشكل الارتباط الذاتي بتُ الأخطاء وقد 
 لى النحو التالي:بالارتباط الذاتي. كما أن معادلة النموذج ع

              1  (         )  𝐶              ( ) 

Dependent Variable: LRXY

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 10/07/23   Time: 07:53

Sample: 2000 2022

Included observations: 23

Convergence achieved after 17 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 6.307259 2.376974 2.653483 0.0157

LTCH -1.331315 0.528304 -2.519980 0.0208

AR(1) 0.744452 0.271959 2.737373 0.0131

SIGMASQ 0.035615 0.011320 3.146195 0.0053

R-squared 0.801864     Mean dependent var 0.269177

Adjusted R-squared 0.770579     S.D. dependent var 0.433496

S.E. of regression 0.207635     Akaike info criterion -0.114169

Sum squared resid 0.819137     Schwarz criterion 0.083309

Log likelihood 5.312940     Hannan-Quinn criter. -0.064504

F-statistic 25.63121     Durbin-Watson stat 1.706171

Prob(F-statistic) 0.000001

Inverted AR Roots       .74
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 صحة النموذج الدصحح اختبار .3
 نقوم بنفس الاختبارات السابقة:

 اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء للنموذج الدصحح 1.2

 ححنتائج اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء للنموذج الدص ;(34،4رقم ) الشكل

 
 12Eviews على بـرجات برنامجتم إعداده بالاعتماد  ابؼصدر:

% وعليو نقول  5تفوق  0.892التي تساوي   Jarque - Beraمن خلبل الشكل يتضح أن احتمالية 
 ك مشكل تباين للؤخطاء كما أن منحتٌ النموذج يأخذ شكل قانون التوزيع الطبيعي.أنو ليس ىنا
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 الأخطاء للنموذج الدصحح اختبار تجانس أو ثبات تباين .3.3
 اختبار  اختبار تجانس أو ثبات تباين الأخطاء ;(28،4رقم ) الجدول

Breusch-Pagan-Godfrey   للنموذج الدصحح 

 
 12Eviews على بـرجات برنامجتم إعداده بالاعتماد  ابؼصدر:

وىي  0.5906ب: در تق  f statisticاحتمالية لأن  د بذانس تباين الأخطاءيتبتُ وجو من خلبل ابعدول 
 %.5أكبر من 

 

 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.298483     Prob. F(1,21) 0.5906

Obs*R-squared 0.322328     Prob. Chi-Square(1) 0.5702

Scaled explained SS 0.196043     Prob. Chi-Square(1) 0.6579

Test Equation:

Dependent Variable: RESID^2

Method: Least Squares

Date: 10/07/23   Time: 08:26

Sample: 2000 2022

Included observations: 23

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.070219 0.193988 -0.361973 0.7210

LTCH 0.023651 0.043291 0.546336 0.5906

R-squared 0.014014     Mean dependent var 0.035615

Adjusted R-squared -0.032937     S.D. dependent var 0.048618

S.E. of regression 0.049412     Akaike info criterion -3.094297

Sum squared resid 0.051273     Schwarz criterion -2.995559

Log likelihood 37.58442     Hannan-Quinn criter. -3.069465

F-statistic 0.298483     Durbin-Watson stat 2.256049

Prob(F-statistic) 0.590593
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 منحنى دالة الارتباط الذاتي للنموذج والأخطاء 4.4
 ; منحنى دالة الارتباط الذاتي للنموذج(35،4رقم ) الشكل

 correlogram –Q-statistique 

 

 
 12Eviews على بـرجات برنامجتم إعداده بالاعتماد  ابؼصدر:

 Squared  Residuals   correlogram;(4،36رقم ) الشكل

 
 21Eviews على بـرجات برنامجتم إعداده بالاعتماد  ابؼصدر:

Date: 10/07/23   Time: 08:30

Sample: 2000 2022

Included observations: 23

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 -0.128 -0.128 0.4272 0.513

2 -0.196 -0.216 1.4771 0.478

3 -0.118 -0.188 1.8774 0.598

4 0.018 -0.085 1.8874 0.756

5 -0.112 -0.212 2.2917 0.807

6 0.206 0.119 3.7257 0.714

7 -0.130 -0.176 4.3319 0.741

8 -0.060 -0.092 4.4677 0.813

9 -0.034 -0.107 4.5154 0.874

10 -0.099 -0.272 4.9492 0.895

11 -0.083 -0.238 5.2807 0.917

12 0.377 0.146 12.706 0.391
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 ذاتي. رتباطايعها داخل المجال وعليو لا يوجد من خلبل الشكل يتضح أن ابغدود بص

وبيكن قبول النموذج من الناحية الاقتصادية من خلبل ما سبق بيكن قبول النموذج من الناحية الإحصائية،  
ما جاءت بو النظرية الاقتصادية فهناك أثر عكسي لتغتَ سعر صرف العملة المحلية على ابؼيزان أيضا فهو متوافق مع 

 التجاري وذلك للؤسباب التالية: 

يؤثر ابلفاض سعر الصرف على الصادرات عكسيا كونها تكتسب ميزة تنافسية سعرية عند ابلفاضو إذ  -
ىم ذلك في برسن معامل التغطية وبالتالي يصبح بشنها أقل وبالتالي يزداد طلب ابػارجي عليها ويسا

 يتحسن ابؼيزان التجاري؛
يؤثر ابلفاض سعر الصرف طرديا على الواردات التي تصبح أغلى نسبيا فيفقدىا ذلك ابؼيزة التنافسية  -

السعرية وبينح الفرصة للمنتجات المحلية وبذلك يرتفع معدل التغطية ويساىم ذلك في برسن ابؼيزان 
 التجاري؛

لارتفاع سعر صرف العملة المحلية مقابل العملبت الأجنبية فإن ابؼستهلكتُ في الأسواق العابؼية  نتيجة -
يضطرون لدفع وحدات نقدية أكثر للحصول على ابؼنتجات ابعزائرية وبالتالي يتجهون إلى البدائل ابؼتاحة 

إلى تراجع رصيد ابؼيزان  وبذلك يتأثر الطلب على ابؼنتجات ابعزائرية وتتقلص قيمة الصادرات وذلك يؤدي
 التجاري؛

بهعل ارتفاع سعر صرف الدينار ابعزائري مقابل الدولار الأمريكي السلع ابؼستوردة أرخص نسبيا بفا بوفز  -
الطلب عليها وبالتالي يؤثر ذلك على القيمة الإبصالية للواردات التي تتجو بكو الارتفاع بفا يؤثر سلبا على 

 ابؼيزان التجاري؛
نموذج الانحدار والديزان التجاري بالاعتماد على  الرسميثالث; تحديد العلاقة بنٌ سعر الصرف الدطلب ال

 ( ARDLالذاتي ذي الفجوات الزمنية الدوزعة )

تقلبات أسعار الصرف وما يتنج عنها من آثار على ابؼتغتَات وابؼؤشرات الاقتصادية الكلية ىاجسا  تشكل
ص الفجوة بتُ سعر الصرف ابغقيقي وسعر الصرف التوازلٍ وذلك للتقليل من للسلطات ابعزائرية التي تسعى لتقلي
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الاختلبلات ابؼوجودة في معظم ابؼؤشرات الاقتصادية واستعمال سعر الصرف كأداة للتأثتَ الإبهابي في ىذه 
وبدا أن ابؼؤشرات ودفعها بكو الوضع ابؼفضل لدى السلطات لتحقيق الأىداف الاقتصادية والاجتماعية ابؼسطرة، 

لسعر الصرف بؿددات عديدة ارتأينا من خلبل دراستنا برديد مدى تأثتَ التغتَات في مؤشرات وقيم بؿددات سعر 
في  2022-2000لفتًة الصرف على رصيد ابؼيزان التجاري في ابعزائر وذلك من خلبل بيانات سنوية تغطي ا

 ابعزائر.    

 وتحليلها أولا; عرض بيانات السلاسل الزمنية للمتغنًات 

 تحديد الدتغنًات والتحليل الوصفي للسلاسل الزمنية  .2
نستهدف من خلبل الدراسة استقصاء العلبقة بتُ تقلبات سعر صرف الدينار ابعزائري ورصيد ابؼيزان التجاري 

الذاتي  بموذج الابكدارابعزائري وبرديد أثر تقلبات سعر صرف الدينار ابعزائري على ابؼيزان التجاري بالاعتماد على 
(، حيث تعتمد دراستنا التطبيقية على سلبسل زمنية لكل من رصيد ابؼيزان ARDLذي الفجوات الزمنية ابؼوزعة )

التجاري وبؿددات سعر الصرف ابؼتمثلة في: سعر الصرف الابظي، ابؼتوسط السنوي لأسعار البتًول، ابؼعدل 
وقد تم بصع البيانات من مصادر  ،الفائدة على الودائع لي، أسعارالسنوي للتضخم، ابؼعدل السنوي لنمو الناتج المح

بـتلفة فبيانات رصيد ابؼيزان التجاري تم ابغصول عليها من التقارير السنوية للتجارة ابػارجية ابؼنشورة من طرف 
ي لبنك أما سعر الصرف الربظي فتم ابغصول على بياناتو السنوية من ابؼوقع الربظ –مديرية ابعمارك  –وزارة ابؼالية 

ابعزائر وفيما بىص بيانات سعر البتًول فتم ابغصول عليها من الاحصائيات السنوية بؼنظمة أوبك أما بيانات 
معدل التضخم ومعدل بمو الناتج المحلي وسعر الفائدة على الودائع فتم ابغصول عليها من قواعد بيانات البنك 

 الدولي.

ية القياسية لتقصي العلبقة ابؼوجودة بتُ ابؼيزان التجاري سنقوم خلبل الدراسة باستخدام الأساليب الكم 
وتقلبات سعر الصرف وبناء بموذج قياسي يوضح تأثتَ تقلبات سعر الصرف على ابؼيزان التجاري وستكون 

 ابؼتغتَات كالتالي: 
 .  XYمز ابؼتغتَ التابع:  رصيد ابؼيزان التجاري وبوسب بالفرق بتُ الصادرات والواردات حيث يرمز لو بالر  -
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 ابؼتغتَات ابؼستقلة:
سعر الصرف الربظي: ىو سعر الصرف الربظي للدينار ابعزائري مقابل الدولار الأمريكي ويرمز لو بالرمز  -

TCH حيث يثل متوسط أسعار الصرف خلبل السنة؛ 
ي متوسط سعر البتًول: ىو متوسط سعر برميل البتًول ابعزائري ابؼسمى صحاري بلند بالدولار الأمريك   -

 ؛OPويرمز لو بالرمز  ،خلبل السنة
ويرمز لو بالرمز  ،معدل التضخم: ىو النسبة ابؼئوية للتغتَ في الأسعار التي يدفعها ابؼستهلكون خلبل سنة -

INF؛ 
ويرمز لو بالرمز  ،معدل بمو إبصالي الناتج المحلي: بيثل نسبة التغتَ في الناتج المحلي الإبصالي خلبل السنة -

RPIB؛ 
 . TIRئدة على الودائع: بيثل نسبة الفائدة على الودائع ابؼطبقة خلبل السنة ويرمز لو بالرمزأسعار الفا  -

 يذكر أنو قد تم التحليل التفصيلي للسلبسل الزمنية لكل ابؼتغتَات في ابؼبحث الثالٍ من الفصل الثالث. 
 (;Stationary Testاختبار استقرارية بيانات السلاسل الزمنية ) .3

جذر الوحدة فحص خواص السلبسل الزمنية لكل ابؼتغتَات الاقتصادية والتأكد من مدى  يستهدف اختبار
سكونها، كما يستهدف أيضا برديد رتبة تكامل كل متغتَ على حدى، وقصد اختبار سكون السلبسل الزمنية 

ليب واختبار في Dickey and Fuller( ADFبؼتغتَات النموذج بؿل الدراسة نستخدم اختبار ديكي فولر )
 :1حيث يقوم كلب الاختبارين على اختيار الفرضيتتُ التاليتتُ Fillip Piron(  PPبتَون )

 : يوجد جذر الوحدة في السلسلة أي أن السلسلة الزمنية غتَ مستقرة؛   -
 : لا يوجد جذر الوحدة في السلسلة أي أن السلسلة الزمنية مستقرة.   -

لبسل الزمنية الاصلية عند ابؼستوى أولا وإذا ظهر عدم استقرارىا عند حيث يتم إجراء ىذين الاختبارين للس
ابؼستوى يتم أخذ الفرق الأول ثم الفرق الثالٍ وىكذا إلى أن تستقر، ويتم رفض فرضية العدم القائلة بوجود مشكلة 

                                                           
1 Obben, J The Demand For Money in Brunei. Asian Economic Journa , 02 (12), . 
(1998). 109-121. 
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( أكبر من PPبار )( والقيمة ابؼطلقة المحسوبة لاختADFجذر لوحدة إذا كانت القيمة ابؼطلقة المحسوبة لاختبار )
( يتم PP( و)ADFشارة إلى أن اختباري )، بذدر الإ0.051القيم ابؼطلقة للقيمة ابغرجة عند مستوى دلالة 

ابؼوالي يوضح نتائج  ، ابعدول2جراؤبنا بثلبثة صيغ ) حد ثابت وابذاه، حد ثابت، بدون حد ثابت وابذاه(إ
  الاختبارات:

 (PP( و)ADFاستقرارية السلاسل الزمنية باستعمال )يوضح نتائج اختبار  ;(29،4رقم ) جدول

                                                           
1 Gujarati, D. Basic Econometrics , McGraw-Hill New York, 2003, p2021. 

 ، ةدياتصقعلوم الاية للدنر لة الأالمج،  3126 – 2:88قتصاد الأردني ، اختبار فرضية كالدور للنمو في الاخالد لافي النيف، ىناء محمد ابغنطي  2 
  .26صفحة ، دنالأر  ، 01دد ، الع05لد المج

 

مستوى 

 التكامل

None Intercept Tend and 

 intercept 

  نوع النموذج

نوع 

 الاختبار

 
 الاحتمال

 

 الاحتمال إح المحسوبة الاحتمال إح المحسوبة

 

 المتغير الفرق إح المحسوبة

( )  

 0.1231 -1.49538 0.4780 -1.57502 0.5330 -2.07015 Level  

XY 

 

 

 

 

 

 

 

 

ADF 

0.0000 -4.84964 0.0013 -4.73193 0.0074 -4.61821 1st dfference 

( )  

 0.9984 2.973018 0.9994 1.779331 0.9600 -0.70336 Level  

TCH 0.0111 -2.63568 0.0361 -3.17557 0.0120 -4.37884 1st dfference 

( )  

 0.4920 -0.48998 0.0996 -2.64831 0.0544 -3.59990 Level  

INF 
0.0002 -4.33071 0.0030 -4.36545 0.0388 -3.83236 1st dfference 

( )  

 0.2454 -1.07650 0.0278 -3.29242 0.0127 -4.32285 Level  

RPI

B 
0.0000 -7.57603 0.0000 -7.38409 0.0000 -7.19156 1st dfference 

( )  

 0.6146 -0.16680 0.3273 -1.89737 0.6249 -1.89114 Level  

OP 0.0001 -4.40958 0.0027 -4.38702 0.0135 -4.31796 1st dfference 

( )  

 0.0688 -1.80101 0.6585 -1.19271 0.5890 -1.96178 Level  

TIR 
0.0001 -4.38326 0.0017 -4.60572 0.0091 -4.51583 1st dfference 

( )  

 0.1231 -1.49538 0.4780 -1.57502 0.5330 -2.07015 Level  

XY 

 

 
0.0000 -4.85135 0.0012 -4.74274 0.0073 -4.62613 1st dfference 
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 (Eviews12) على بـرجات برنامج تم إعداده بالاعتمادابؼصدر: 

 بعد إجراء اختبار استقرارية بيانات السلبسل الزمنية وتدوينها في ابعدول أعلبه بيكن استنتاج ما يلي:

( غتَ PP( و)ADFالزمنية لكل ابؼتغتَات غتَ مستقرة في ابؼستوى لأن احصائية اختباري )كل السلبسل  -
 معنوية، وفي ىذه ابغالة نقوم بإدخال الفروقات من الدرجة الأولى؛ 

بعد معابعة السلبسل الأصلية بطريقة الفروقات الأولى تبتُ أن كل السلبسل مستقرة في الفرق الأول  -
( أكبر من القيم PP( و)ADFار كون القيم ابؼطلقة لإحصائية اختباري )وتتوفر على شرط الاستقر 

 ابغرجة ابؼوافقة بؽا في النماذج الثلبثة وىذا يثبت أن:
مستقرة عند الفرق الأول وبالتالي فهي متكاملة من الدرجة الأولى  XYالسلسة الزمنية لرصيد ابؼيزان التجاري  -

 ؛ ( )
مستقرة عند الفرق الأول وبالتالي فهي متكاملة من الدرجة  TCHر الصرف الإبظي السلسة الزمنية بؼتوسط سع  -

 ؛ ( )الأولى 

 ؛ ( )مستقرة عند الفرق الأول وبالتالي فهي متكاملة من الدرجة الأولى  INFالسلسة الزمنية بؼعدلات التضخم  -

د الفرق الأول وبالتالي فهي متكاملة من مستقرة عن OPالسلسة الزمنية للمتوسط السنوي لأسعار البتًول  -
 ؛ ( )الدرجة الأولى 

( )  

 0.9984 2.973018 0.9993 1.736943 0.9811 -0.39318 Level  

TCH 

 

 

 

 

 

 

 

PP 
 

0.0141 -2.53390 0.0400 -3.12431 0.0002 -6.34109 1st dfference 

( )  

 0.7004 0.088224 0.0581 -2.92899 0.0685 -3.46452 Level  

INF 
0.0000 -7.24725 0.0000 -8.60578 0.0000 -10.1441 1st dfference 

( )  

 0.0901 -1.66297 0.0299 -3.25760 0.0133 -4.30026 Level  

RPI

B 
0.0000 -8.13218 0.0000 -7.91504 0.0000 -7.68023 1st dfference 

( )  

 0.6501 -0.06479 0.3330 -1.88413 0.5901 -1.95965 Level  

OP 
0.0001 -4.41676 0.0025 -4.42385 0.0110 -4.42240 1st dfference 

( )  

 0.0663 -1.81917 0.6613 -1.18609 0.5436 -2.04971 Level  

TIR 0.0001 -4.38326 0.0017 -4.60581 0.0091 -4.51572 1st dfference 
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مستقرة عند الفرق الأول وبالتالي فهي متكاملة من الدرجة  TIRالسلسة الزمنية بؼعدلات الفائدة على الودائع  -
 . ( )الأولى 

ذج كلها مستقرة عند إذن: من خلبل نتائج اختبار جذر الوحدة وجدنا أن السلبسل الزمنية بؼتغتَات النمو 
من أجل برديد وقياس العلبقة في الأجل القصتَ والطويل بتُ  ARDL، بفا يتيح تقدير بموذج  ( )الفرق الأول  

 رصيد ابؼيزان التجاري وبؿددات سعر الصرف. 

 ثانيا; استقصاء العلاقة بنٌ الدتغنً التابع والدتغنًات الدستقلة في الأجل الطويل والقصنً

ا سعر الصرف نقوم بدرصيد ابؼيزان التجاري وبؿددات  بتُوالقصتَ  وجود علبقة في الأجل الطويل لتحري
  يلي:

 لتحديد العلاقة في الأجل الطويل  Test Boundاختبار الحدود  -
 الفرضيتتُ: برقق إحدىنعتمد في ىذه ابغالة على دراسة  

ابؼتغتَ التابع  ن ابؼتغتَات ابؼفسرة إلى: تدل على عدم وجود علبقة في الأجل الطويل تتجو م   -
 ؛     Bound المحسوبة أقل من Fوتتحقق الفرضية إذا كانت قيمة 

: تدل على وجود علبقة في الأجل الطويل تتجو من ابؼتغتَات ابؼفسرة إلى ابؼتغتَ التابع وتتحقق    -
 .     Bound المحسوبة أكبر من Fالفرضية إذا كانت قيمة 
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 Test Bound; نتائج تقدير اختبار الحدود (4،:2رقم ) الجدول
 

     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic  6.777970 10%   2.08 3 

k 5 5%   2.39 3.38 
  2.5%   2.7 3.73 

  1%   3.06 4.15 

     

Actual Sample Size 21  
Finite Sample: 
n=35  

  10%   2.331 3.417 

  5%   2.804 4.013 

  1%   3.9 5.419 

     

   
Finite Sample: 
n=30  

  10%   2.407 3.517 

  5%   2.91 4.193 
  1%   4.134 5.761 

 (Eviews12) على بـرجات برنامج تم إعداده بالاعتمادابؼصدر: 

حصائية  إأكبر من وىي 6.777970  المحسوبة تساوي f-statisticمن خلبل ابعدول نلبحظ أن 
Bound ( )  في ىذه ابغالة نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية 5عند مستوى معنوية  4.193التي تساوي ،%

 . الأجل الطويل تتجو من ابؼتغتَات ابؼفسرة إلى ابؼتغتَ التابعالبديلة بفا يعتٍ وجود علبقة في

  ARDLاختبار التكامل الدشترك وفق نموذج  -
التكامل ابؼشتًك لتقصى وجود علبقة توازنية في ابؼدى الطويل بتُ ابؼتغتَات، وكذا برديد  ختبارانقوم بإجراء 

قة بينهم تكاملية حيث يشتًط لوجود التكامل وجود طبيعة علبقة التوازن في ابؼدى الطويل ويتضمن ذلك أن العلب
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الذي يعد أفضل بديل كونو لا يتطلب أن  ،ardl    1متجو تكاملي واحد على الأقل بتُ ابؼتغتَات في اختبار
 تكون ابؼتغتَات ابؼقدرة من نفس رتبة التكامل.

مج بماذج الابكدار بد   Bound Testأسلوب اختبار ابغدود  2001سنة  Shinو   Pesaranوقد طور 
حيث  Distributed Long Modelوبماذج فتًات الإبطاء ابؼوزعة  Autoregressive Modelالذاتي 

تكون السلسلة الزمنية في ىذه ابؼنهجية دالة في إبطاء قيمها وقيم ابؼتغتَات التفستَية ابغالية وإبطائها بفتًة واحدة أو 
ير مكونات العلبقة في الأجلتُ الطويل والقصتَ معا في الوقت ابغصول على تقد ardl، ويتيح استخدام 2أكثر

 نفسو.

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

أثر تقلبات أسعار النفط على الإنفاق الحكومي في الجزائر دراسة قياسية باستخدام نموذج الانحدار الذاتي ذي قصابي شعبان، بلعباس رابح،   1
، صفحة 2020مكرر، جانفي  1، العدد10والتنمية، المجلد ، بؾلة الاستًاتيجية(3129-3111( خلال الفترة )ardlالفجوات الزمنية الدوزعة )

337 . 
2 Pesaran, h., Smith, R. J., & Shin, Y. Bounds Testing Approaches to the Analysis of Level 

Relationships. Journal of Applied Econometrics,  Vol. 16, No. 3, Germany,  2001.P 289-

326. 
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 ardl نموذج  ; نتائج تقدير(31،4رقم ) الجدول
  

Dependent Variable: XY   

Method: ARDL    

Date: 10/04/23   Time: 14:04   

Sample (adjusted): 2002 2022   

Included observations: 21 after adjustments  

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 
1
Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (2 lags, automatic): TCH INF RPIB OP TIR  

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 486  

Selected Model: ARDL(2, 0, 2, 2, 2, 1)  
     
     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     
XY(-1) 0.214000 0.357282 0.598966 0.5711 

XY(-2) 0.635095 0.217334 2.922215 0.0266 

TCH 449.2554 173.3325 2.591871 0.0411 

INF -1164.729 452.1204 -2.576147 0.0420 

INF(-1) -2040.505 518.2501 -3.937298 0.0076 

INF(-2) -911.7966 797.6607 -1.143088 0.2966 

RPIB -165.2037 338.0692 -0.488668 0.6424 

RPIB(-1) 2629.110 502.1583 5.235620 0.0019 

RPIB(-2) 1728.357 664.8553 2.599599 0.0407 

OP 709.4316 55.93569 12.68299 0.0000 

OP(-1) -296.0804 192.2721 -1.539903 0.1745 

OP(-2) -215.2746 174.3351 -1.234832 0.2631 

TIR 242.3590 826.6831 0.293170 0.7793 

TIR(-1) 840.0350 876.5653 0.958326 0.3749 

C -56012.95 25629.88 -2.185455 0.0715 
     
     
R-squared 0.993958     Mean dependent var 8762.190 

Adjusted R-squared 0.979859     S.D. dependent var 16732.03 

S.E. of regression 2374.577     Akaike info criterion 18.55883 

Sum squared resid 33831683     Schwarz criterion 19.30492 

Log likelihood -179.8678     Hannan-Quinn criter. 18.72075 

F-statistic 70.50093     Durbin-Watson stat 3.143782 

Prob(F-statistic) 0.000018    
     
     
*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
 

 (Eviews12) على بـرجات برنامجتم إعداده بالاعتماد ابؼصدر: 

بكدار تشتَ إلى جودة النموذج الاختبارات الاحصائية بؼعادلة الإلبحظ أن نتائج يمن خلبل ابعدول 
% من 99وىو يوضح أن النموذج يفسر  0.99الذي يساوي  R-squaredابؼقدرة من خلبل معامل التحديد 
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غتَات ابؼفسرة ليست تغتَ التابع وابؼتالتغتَات ابغاصلة في رصيد ابؼيزان التجاري، كما تؤكد النتائج أن العلبقة بتُ ابؼ
 .0.000018% وتساوي 1عند مستوى الدلالة أقل بكثتَ من   Prob(f -statistic) معنوية زائفة حيث إن

 % فهو مقدار ابػطأ أو ابؼتغتَات الأخرى التي لم يتم إدراجها في النموذج.1أما 

 (1 ,2 ,2 ,2 ,0 ,2)قدر كالتالي:  ardlلبحظ أن بموذج يكما 

 تقدير منهجية معامل تصحيح الخطأ -

 نتائج تقدير منهجية معامل تصحيح الخطأ ;(32،4رقم ) الجدول
 

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(XY)   

Selected Model: ARDL(2, 0, 2, 2, 2, 1)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 10/04/23   Time: 14:08   

Sample: 2000 2022   

Included observations: 21   
     
     
ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     
D(XY(-1)) -0.635095 0.130124 -4.880691 0.0028 

D(INF) -1164.729 211.6990 -5.501814 0.0015 

D(INF(-1)) 911.7966 265.1055 3.439373 0.0138 

D(RPIB) -165.2037 191.3063 -0.863556 0.4210 

D(RPIB(-1)) -1728.357 352.1538 -4.907960 0.0027 

D(OP) 709.4316 28.93576 24.51747 0.0000 

D(OP(-1)) 215.2746 77.11893 2.791462 0.0315 

D(TIR) 242.3590 374.8676 0.646519 0.5419 

CointEq(-1)* -0.150905 0.015491 -9.741231 0.0001 
     
     
R-squared 0.986573     Mean dependent var -353.3333 

Adjusted R-squared 0.977622     S.D. dependent var 11224.36 

S.E. of regression 1679.079     Akaike info criterion 17.98741 

Sum squared resid 33831683     Schwarz criterion 18.43506 

Log likelihood -179.8678     Hannan-Quinn criter. 18.08456 

Durbin-Watson stat 3.143782    
     
     
* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     

     

 (Eviews12) على بـرجات برنامجتم إعداده بالاعتماد ابؼصدر: 
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 من خلبل ابعدول نستنتج ما يلي:

( 0.0015( ومعنوية )-1164.181جاءت سالبة حيث قدرت ب ) (infالتضخم )معدل  معلمة -
 ماتجاري وىو الت التضخم ورصيد ابؼيزان أي أنو توجد علبقة عكسية في الأجل القصتَ بتُ معدلا

يتوافق مع النظرية الاقتصادية حيث إن ارتفاع الأسعار بوفز الطلب على الواردات التي تزيح رصيد ابؼيزان 
 التجاري بكو التدىور.

( 911.7966( جاءت موجبة حيث قدرت ب ) t-1( في الفتًة السابقة )infمعدل التضخم ) معلمة -
 الأجل القصتَ بتُ معدلات التضخم للفتًة السابقة  ( أي أنو توجد علبقة طردية في0.0138ومعنوية )

 ورصيد ابؼيزان التجاري،
( وغتَ -165.2037( جاءت سالبة حيث قدرت ب )RPIBمعلمة معدل بمو الناتج المحلي السنوي ) -

 و الناتج ورصيد ابؼيزان التجاري( أي أنو لا توجد علبقة في الأجل القصتَ بتُ معدل بم0.4245معنوية )
ن تفستَ ذلك بأن ارتفاع معدل النمو الاقتصادي السنوي لا يؤثر على رصيد ابؼيزان التجاري حيث بيك

 في الأجل القصتَ لأن وتتَة الارتفاع ليست بالقوة التي تسمح بالتأثتَ على ابؼيزان التجاري.
رت ( جاءت سالبة حيث قد t-1( في الفتًة السابقة )RPIBمعلمة معدل بمو الناتج المحلي السنوي ) -

( أي أنو توجد علبقة في الأجل القصتَ بتُ معدل بمو الناتج 0.0027( ومعنوية )-1728.357ب )
 المحلي للفتًة السابقة ورصيد ابؼيزان التجاري؛

( ومعنوية 709.4316( جاءت موجبة حيث قدرت ب )opمعلمة ابؼتوسط السنوي لأسعار البتًول ) -
ر البتًول ورصيد القصتَ بتُ ابؼتوسط السنوي لأسعا في الأجلطردية ( أي أنو توجد علبقة 0.0000)

وذلك يؤكد الارتباط الوثيق للبقتصاد ابعزائري بقطاع المحروقات، إذ برقق ابؼؤشرات   ابؼيزان التجاري
   وىذا يتطابق مع الدراسات السابقة؛الاقتصادية نتائج إبهابية عند ارتفاع أسعار البتًول 

( جاءت موجبة حيث قدرت ب  t-1( في الفتًة السابقة )opالبتًول )معلمة ابؼتوسط السنوي لأسعار  -
( أي أنو توجد علبقة طردية في الأجل القصتَ بتُ ابؼتوسط 0.0315( ومعنوية )215.2746)
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، بالإضافة لتأثر ابؼيزان التجاري بالنتائج التجاري السنوي لأسعار البتًول للفتًة السابقة ورصيد ابؼيزان
 لسنة فهو يتأثر بنتائج الفتًة السابقة؛ المحققة في ذات ا

( جاءت موجبة حيث قدرت Tirمعلمة ابؼعدل السنوي لأسعار الفائدة على الودائع ) -
( أي أنو لا توجد علبقة في الأجل القصتَ بتُ ابؼعدل 0.5381( وغتَ معنوية )244.6242)ب

 السنوي لأسعار الفائدة على الودائع  ورصيد ابؼيزان التجاري؛
( ومعنوي -0.150445قد ظهر بإشارة سالبة ) CointEqلبحظ أن معامل تصحيح ابػطأ يكما 

( بفا يؤكد وجود علبقة توازنية في الأجل الطويل بتُ ابؼتغتَ التابع وابؼتغتَات ابؼفسرة، والقيمة 0.0001)
نة وبالتالي % من الاختلبل في كل س15بسثل سرعة الرجوع إلى وضع التوازن أي أنو يتم تصحيح  -0.150445

سنوات وتتمثل معادلة التكامل ابؼشتًك طويلة الأجل ابؼتمثلة في ابؼتغتَ التابع  6فالرجوع إلى الوضع ابؼتوازن يستغرق 
رصيد ابؼيزان التجاري وابؼتغتَات ابؼفسرة ابؼتمثلة في: )سعر الصرف الربظي، معدل التضخم، متوسط أسعار البتًول، 

 الفائدة على الودائع( كالتالي: معدل بمو الناتج المحلي، سعر

              ( 11    ) 𝐶  (    1   1)   𝐵

 (       )   (      1 )    (       )    

 يلي: من خلبل ابؼعادلة أعلبه نستنتج ما

أن حيث ابؼيزان التجاري و الصرف الربظي بتُ سعر  في الأجل الطويل طرديةأثبت النموذج وجود علبقة  -
وحدة في   2992.16زيادة سعر الصرف الدينار ابعزائري  بوحدة واحدة يقابلها زيادة إبهابية تقدر ب 

 ؛رصيد ابؼيزان التجاري ابعزائري
بتُ معدل بمو الناتج المحلي وابؼيزان التجاري  حيث في الأجل الطويل أثبت النموذج وجود علبقة طردية  -

      وحدة 27897.29دة واحدة يقابلها زيادة إبهابية تقدر ب أن زيادة معدل بمو الناتج المحلي بوح
في رصيد ابؼيزان التجاري ابعزائري وىو ما يتوافق مع النظرية الاقتصادية فارتفاع معدل النمو الاقتصادي 

 من شأنو رفع الصادرات وكبح الواردات نظرا لتوفر ابغاجيات بؿليا؛
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بتُ معدل أسعار البتًول وابؼيزان التجاري  حيث أن الطويل في الأجل أثبت النموذج وجود علبقة طردية  -
وحدة في رصيد ابؼيزان  1317.60زيادة سعر برميل البتًول بوحدة واحدة يقابلها زيادة إبهابية تقدر ب 

بعزائري ابؼرتبط الدراسات السابقة ويعتبر من خصوصيات الاقتصاد االتجاري ابعزائري وىو ما يتوافق مع 
 قات؛بقطاع المحرو 

 وابؼيزان التجاري حيث أن التضخمبتُ معدل في الأجل الطويل  عكسيةأثبت النموذج وجود علبقة  -
وحدة وىو  27366.92ب  حدة واحدة يقابلها تراجع رصيد ابؼيزان التجاريبو ارتفاع معدل التضخم 

ر سلبا على رصيد الدراسات السابقة والنظرية الاقتصادية فالارتفاع ابؼستمر للؤسعار يؤثما يتوافق مع 
 ابؼيزان التجاري.

وابؼيزان  أسعار الفائدة على الودائع معدل   أثبت النموذج وجود علبقة طردية في الأجل الطويل بتُ -
 7205.06التجاري  حيث أن زيادة سعر برميل البتًول بوحدة واحدة يقابلها زيادة إبهابية تقدر ب 

 وحدة في رصيد ابؼيزان التجاري ابعزائري ؛

 ;ARDLا; الاختبارات الاحصائية لنموذج لثثا

 يتم التأكد من صحة النموذج بالاعتماد على نتائج الاختبارات التالية:

 LM Testاختبار الارتباط الذاتي بنٌ الأخطاء باستعمال  .2
 LM Testنتائج تقدير اختبار الارتباط الذاتي بنٌ الأخطاء باستعمال  ;(33،4رقم ) الجدول

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 
     
     

F-statistic 2.911609     Prob. F(2,4) 0.1658 

Obs*R-squared 12.44883     Prob. Chi-Square(2) 0.0020 
     
     

 (Eviews12) جعلى بـرجات برنامتم إعداده بالاعتماد ابؼصدر: 
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 0.05وىي قيمة أكبر من  0.1658تساوي  prob.F (2,4)لبحظ أن قيمة يمن خلبل ابعدول          

فإننا نقبل فرض العدم أي عدم وجود ارتباط ذاتي تسلسلي بتُ الأخطاء فهي مستقلة فيما بينها ونرفض وبالتالي 

 .ارتباط ذاتي تسلسلي بتُ الأخطاء الفرض البديل أي وجود

 Breusch - Pagan-Godfrey Testبار عدم تجانس تباينات الأخطاء اخت .3

 نتائج تقدير اختبار عدم تجانس تباينات الأخطاء ;(34،4رقم ) الجدول
 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  
     
     

F-statistic 1.243510     Prob. F(14,6) 0.4170 

Obs*R-squared 15.61749     Prob. Chi-Square(14) 0.3373 

Scaled explained SS 1.730888     Prob. Chi-Square(14) 1.0000 
     
     

 (Eviews12) على بـرجات برنامجتم إعداده بالاعتماد ابؼصدر: 

  prob.F( 14 ,6تباينات الأخطاء ) لبحظ أن احتمالية اختبار عدم بذانسيمن خلبل ابعدول          

أي أن    ونقبل فرض العدم    % وبالتالي نرفض الفرض البديل 5وىي أكبر من  0.4170تساوي 

 النموذج ابؼقدر خال من مشكلة عدم التجانس، فالبواقي بؽا تباين متجانس والفروقات بتُ تبايناتها غتَ معنوية.
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  ;  Jarque-Beraاقي النموذج الدقدر اختبار التوزيع الطبيعي لبو  .4
 اختبار التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج الدقدر ;(37،4رقم ) الشكل

 
 (Eviews12) على بـرجات برنامجتم إعداده بالاعتماد ابؼصدر: 

أعطى  Jarque-Beraمن خلبل الشكل نلبحظ أن اختبار التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج ابؼقدر           
فالبواقي  وبالتالي 0.05وىي أكبر من  0.657953( تساوي Jarque-Beraمة الاحتمالية الاحصائية )القي

 تتبع التوزيع الطبيعي.

 ومن خلبل نتائج الاختبارات التي جاءت على النحو التالي:

 البواقي بؽا نفس التباين؛ -
 البواقي مستقلة فيما بينها؛ -
 البواقي تتبع التوزيع الطبيعي. -

فإنو بيكننا أن نعتمد على ىذا النموذج في تفستَ الأثر الذي تلحقو تقلبات سعر الصرف على                
وذلك بعد أن اجتاز كل الاختبارات الاحصائية  2022-2000رصيد ابؼيزان التجاري في ابعزائر خلبل الفتًة 

 .بؼعابؼو و اختبارات الدرجة الأولى والاختبارات القياسية للبواقي
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 فصلال خلاصة
سعت ابعزائر منذ استقلببؽا إلى تطوير نظام ملبئم للصرف بيكنها من مراقبة حركة العملبت الأجنبية من 
الداخل إلى ابػارج ومن ابػارج إلى الداخل كما بوافظ النظام على قابلية برويل الدينار ابعزائري إلى أي عملة 

بعأت ابعزائر إلى إذ الاقتصاد الوطتٍ في كل مرحلة شهد نظام الصرف عدة تغتَات تزامنت مع وضعية  دأجنبية، فق
برت ضغط ابؼؤسسات ابؼالية الدولية  بزفيض سعر صرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي في مناسبات عديدة

كان لنظام سعر الصرف الصارم نتائج بسثلت في ظهور   عموما، كمابفا أثر على متغتَات الاقتصاد الكلي  ابؼقرضة 
الصرف ابؼوازية وظهور مؤشر موازي بظي بسعر الصرف ابؼوازي وقد أثر وجوده بشكل سلبي على  وانتشار سوق

 أداء الاقتصاد ابعزائري عموما.
سعت ابعزائر للحفاظ على إبهابية رصيد ابؼيزان التجاري و تقليص تبعيتو لقطاع المحروقات التي ظلت كما 

راسة ما يعتبر عجزا ىيكليا يستدعي القيام % في جل سنوات الد95تشكل نسبة من الصادرات فاقت 
بإصلبحات جذرية على كافة الأصعدة، وىو ما براول ابعزائر القيام بو من خلبل تشجيع الانتاج والانتاج للتصدير 

عندما بذاوزت الصادرات خارج المحروقات   2021وانتهاج سياسات بذارية بضائية، ولقد ظهر أثر ذلك خلبل سنة 
وتسعى  ،الأوروبي أىم شريك بذاري للجزائر فهو الزبون الأول وابؼورد الأول بؽا الابراديعتبر  ،% 10 لأول مرة

ابعزائر لتنويع شركائها التجاريتُ من خلبل إبرام اتفاقيات جديدة وإعادة النظر في الاتفاقيات التجارية ابؼبرمة 
 سابقا.

تماد على بموذج الابكدار البسيط وبموذج من أجل دراسة  علبقة سعر الصرف وابؼيزان التجاري تم الاع
ardl ،أما وقد أثبت النموذج الأول موجود علبقة بتُ سعر الصرف الربظي و معدل تغطية الصادرات للواردات 

نموذج الثالٍ فقد ضم متغتَات اقتصادية تعتبر بؿددات سعر الصرف تم إدراجها بناء على ما ورد في الدراسات ال
قتصادية وخصوصية الاقتصاد ابعزائري بسثلت في ابؼتوسط السنوي لسعر البتًول وابؼعدل السنوي النظرية الاو  السابقة

للناتج المحلي الإبصالي بالإضافة إلى ابؼعدل السنوي للتضخم ومعدل الفائدة على الودائع ، وقد أظهرت نتائج 
على وجود علبقة توازنية في الأجل الطويل  الدراسة وجود تكامل مشتًك بتُ ابؼتغتَ التابع وابؼتغتَات ابؼفسرة بفا دل

وفي بموذج تصحيح  ،ما يعتٍ أن ابؼتغتَات تظهر سلوكا مشابها في الأجل الطويل ،الاقتصادية النظريةتتوافق مع 
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سنوات وأن ابػطأ يصحح بدعدل  6لى التوازن تستغرق إابػطأ دل اختبار تصحيح ابػطأ ابؼقدر على أن العودة 
 . أظهر النموذج وجود علبقة في الأجل القصتَ توافقت أيضا مع النظرية الاقتصادية% كما 15سنوي بلغ 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الخـــــاتـمــــــــة
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 اتمةالخ
 نتائج الدراسة :أولا

إلى  تم الوصول لمجموعة من النتائج عند دراسة الجانب النظري والتطبيقي حيث تم التطرق في الدراسة
وفيما يلي نتائج  0200-0222أثر تقلبات سعر الصرف على الديزان التجاري دراسة قياسية لحالة الجزائر 

 الدراسة:
 الجانب النظري:  -

لقد شملت دراستنا لدوضوع أثر تقلبات سعر الصرف على الديزان التجاري تغطية الجانب النظري لسعر 
بالاقتصادات العالدية فهو مؤشر ىام يعكس قوة العملة المحلية  الصرف الذي يمثل وسيلة لربط الاقتصاد المحلي

وترتيبها ضمن العملات الأجنبية وىو نتيجة الطلب الخارجي على العملة المحلية إذ يتم تحديده في أسواق 
بتفاعل قوى العرض والطلب أو تتولى الحكومات تحديده عن طريق آليات معينة على أن  الأجنبية العملات
وقد أعطت عدة نظريات اقتصادية تفسيرات لتغيرات سعر الصرف وآليات  ،يره في لرال لزددتسمح بتغ

تقديم تفسير شامل لذذه  بادية صعل الدتغيرات الاقتص أن ارتبا  سعر الصرف الدتععب جتحديده وقياسو غير
قتصادية لى سعر صرف توازني يساعد على تحقيق الأىداف الاإغيرات حيث تسعى الحكومات للوصول الت

يواجو سعر الصرف أخطار متعددة تسعى الحكومات إلى ، كما الدسطرة ولا يضر بالعلاقات التجارية السائدة
يات التحو  من خطر الصرف تقليلها ما أمكن ذلك من خلال التدخل في أسواق النقد الأجنبي واستعمال آل

 .الأجنبي
 من ري كونو جزء من ميزان الددفوعات وىو الذي يعتبركما تطرقنا للجوانب النظرية الدتعلقة بالديزان التجا

ذ تعكس حالتو وضعية الاقتصاد المحلي عموما ومدى ارتباطو بالاقتصاد العالدي إأىم الدؤشرات الاقتصادية 
الناتج عن  فالاختلالويتعرض ميزان الددفوعات لاختلالات تصنف من العادية إلى الخطيرة حسب درجتها 

أما الاختلال الدزمن فهو مؤشر خطير يستوجب تدخلا  ،ظروف طارئة يصنف ضمن الاختلالات العادية
لإصلاحو بتوظيف السياسات الدالية والنقدية والسياسات التجارية كما يتوجب البحث عن موطن الخلل 

وقد يكون  ككل،  الددفوعات يزانمقسام يؤدي إلى اختلال حد الأأفاختلال  ،والتدخل في الوقت الدناسب
مصدر الاختلال في ميزان الددفوعات اختلال الديزان التجاري الذي يرتبط بمتغيرات اقتصادية داخلية أو 

شباع رغبات إتغطية الأسواق بما تحتاجو بغرض  تتمثل الداخلية في مدى قدرة الاقتصاد المحلي على ،خارجية
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ونة الطلب الأجنبي على الدنتجات الوطنية والسياسات التجارية الدستهلكين أما الخارجية فتتمثل في مدى مر 
  .الدطبقة من طرف العركاء التجاريين

 الجانب التطبيقي:  -
بالفرنك  تبطانتقلت من نظام صرف مر  الجزائر نظام الصرف في الجزائر تبين أن من خلال تحليل تطور

طات تطور نظام الصرف في الفرنسي غداة الاستقلال إلى نظام صرف معوم لتقدير قيمة الدينار ومن أىم لز
وإقدامها على ربط  1991وسنة  1991على تخفيض قيمة الدينار بقرار رسمي سنة  السلطات قدامإالجزائر 

 البنوك م  إنعاء نظام للرقابة على الدينار بسلة من العملات الصعبة تلاه إنعاء سوق لصرف العملات بين
  .الصرف

ت ولعل من بين نتائج إنعاء نظام للرقابة على الصرف ظهور وانتعار الأسواق الدوازية لصرف العملا
ؤشرات العامة للاقتصاد العملات الأجنبية بسعر صرف موازي مما أثر على الد الأجنبية مقابل الدينار وتداول

 .البحث عن حلول الاستعجالية قصد القضاء على الظاىرة دفع بالسلطات إلىالوطني و 
أما تحليل تطور الديزان التجاري فقط أوجد ارتباطا وثيقا برصيد الديزان التجاري بسعر البترول إذ يسجل 
الديزان التجاري رصيدا موجبا في حالة ارتفاع واستقرار أسعار البترول ويعود لتسجيل رصيد سالب في حالة 

لى تواجد المحروقات في الدرتبة الأولى إعير تحيث إن تركيبة الصادرات  ،بترولية وتراجع أسعارهحدوث أزمات 
أما الواردات فتتركب من التجهيزات الصناعية و الفلاحية والدواد الاستهلاكية والغذاء ،% 99بنسبة فاقت 

 .ومواد أخرى بنسب متفاوتة
% من إجمالي 75ائمة زبائن الجزائري بنسبة فاقت الأوروبي ق الاتحادتصدر  أيضا وقد أظهر التحليل

 .%70الصادرات وتصدر قائمة موردي الجزائر بنسبة بلغت 
اج هحيث تسعى الجزائر إلى تنمية الصادرات خارج المحروقات من خلال تحفيز الدصدرين ودعمهم وانت

سن نسبة الصادرات خارج أظهرت النتائج تح دتجات المحلية وتساعد الدصدرين فقسياسات تجارية تخدم الدن
 .المحروقات في السنتين الأخيرتين

أثر لزدود  تبين وجودأظهر تحليل أثر لزددات سعر الصرف على الديزان التجاري نتائج متباينة فقد  كما
نمو الناتج المحلي على الديزان التجاري فكلاهما مرتبط بأسعار البترول كما أظهر معدل التضخم تأثيرا لدعدل 
ولم يظهر أثر سعر  ، الديزان التجاري ظهر تأثيرىا علىأما أسعار البترول فقد  ،على الديزان التجاري ملحوظا
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كون السلطات النقدية لا تعتمد عليو للتأثير على   لزدودةالفائدة على الودائع على الديزان التجاري فتغيراتو 
 .الدتغيرات الاقتصادية نظرا لخصوصية الاقتصاد الجزائري

 القياسية لأثر تقلبات سعر الصرف على الديزان التجاري النتائج التالية:  ةذجالنمنتائج أظهرت 
بالاعتماد على نموذج الانحدار الخطي البسيط تم تأكيد وجود علاقة بين سعر الصرف الرسمي و معدل  -

 ؛تغطية الصادرات للواردات وبالتالي وجود علاقة بين سعر الصرف والديزان التجاري
امل وجود تكتم تأكيد ( ardlبالاعتماد على نموذج التكامل الدعترك ذي الفجوات الزمنية الدتباطئة ) -

لزددات سعر الصرف الدتمثلة في: سعر الصرف الرسمي، سعر البترول، معدل التضخم، معترك بين 
 .الديزان التجاريو  لي، أسعار الفائدة على الودائعمعدل نمو الناتج المح

 اختبار الفرضيات: ثانيا: 
لى التساؤلات الدطروحة في مقدمة البحث وبالاعتماد على الجانب النظري والتطبيقي من الدراسة إبالعودة 

 يمكن اختبار صحة الفرضيات التالية: 
 الأولى: ةالفرضي -

أثر عكسي لتقلبات سعر الصرف على معدل تغطية الصادرات إثبات الفرضية الأولى والتي تقتضي وجود 
حيث أكدت الدراسة القياسية صحة ىذه الفرضية فقد قدر معدل الارتبا  بين سعر  للواردات في الجزائر

حصائيا عند إ( وىذا الدعامل معنوي -1.331317الصرف الرسمي ومعدل تغطية الصادرات للواردات ب )
ل تغطية بين سعر الصرف الرسمي ومعد ةفسر ىذا التحليل وجود علاقو عكسي% وي7مستوى معنويو 

 .الصادرات للواردات
 الفرضية الثانية:  -

علاقة توازنية في الأجل القصير والطويل إثبات الفرضية الثانية حيث أن الدراسة القياسية أكدت وجود 
أي أن رصيد الديزان التجاري يتأثر بكل من سعر  ،رصيد الديزان التجاري في الجزائربين لزددات سعر الصرف و 

ظهر أي وسعر الفائدة على الودائع فقد البترول ومعدل التضخم ومعدل نمو الناتج المحلالصرف الرسمي وسعر 
 يلي:  ( ماardlنموذج )
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 في الأجل الطويل: -
 ؛ددات سعر الصرف والديزان التجاريوجود علاقة توازنية بين لز -
 يؤثر كل من سعر الصرف الرسمي و معدل نمو الناتج المحلي وسعر البترول وسعر الفائدة -

 .على الودائع طرديا على الديزان التجاري في الأجل طويل بالجزائر
 في الأجل القصير:  -

 ؛يؤثر معدل التضخم عكسيا في الديزان التجاري -
 ؛لا يؤثر معدل نمو الناتج المحلي في الديزان التجاري في الجزائر -
 ؛يؤثر سعر البترول طرديا في الديزان التجاري في الجزائر -
 .الفائدة على الودائع في الديزان التجاري  في الجزائرلا يؤثر سعر  -

 التوصيات واقتراحات الدراسة: ثالثا: 
نو يمكن أالاقتراحات والتوصيات التي نرى  من خلال النتائج التي توصلنا إليها سنحاول تقديم لرموعة من

 العمل بها: 
 ؛السياسة النقديةسياسة سعر الصرف كونها وسيلة لتحقيق أىداف لإيلاء أهمية بالغة  -
اتخاذ تدابير من شأنها القضاء على سوق الصرف الدوازي من بينها إنعاء مكاتب للصرف ورفع القيمة  -

 ؛التي يمكن للأفراد الحصول عليها من النقد الأجنبي
 ؛تفعيل دور البورصة وإعطاء حيوية لتداول الأسهم والسندات -
ات بوضع تدابير إضافية لتسهيل عملية التصدير مضاعفة المجهودات لتنويع الصادرات خارج المحروق -

 ؛والانتاج للتصدير
 ة؛الصعب ةطاع السياحة كونو قطاع مدر للعملتفعيل دور ق -
 ؛الانضمام لتكتلات اقتصادية وتجارية لتسهيل عمليات التصدير -
 تقليص فاتورة الاستيراد من خلال وضع آليات لكبح تدفق الدواد الاستهلاكية من الخارج. -
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يونس لزمود، علي عبد الوىاب نجا، أسامة أحمد الفيل، التجارة الدولية والتكتلات الاقتصادية، دار  .80

 .2015التعليم الجامعي، الاسكندرية، مصر، 

 والرسائل طروحاتثانيا: الأ

اسماعيل صاري، الأداء الاقتصادي لأنظمة سعر الصرف حالة عينة لستارة من الدول، أطروحة مقدمة  .1
 .2017/2018لنيل شهادة  دكتوراه، جامعة يحي فارس، الددية، الجزائر، 

(، 2016- 1986أمير صفية، أثر تغيرات أسعار البترول على احتياطي الصرف حالة الجزائر ) .2
مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم التجارية بزصص مالية وبذارة دولية، جامعة الجيلالي  أطروحة

 .2019/2020اليابس سيدي بلعباس، الجزائر، 
بربري محمد أمين، الاختيار الأمثل لنظام الصرف ودوره في برقيق النمو الاقتصادي في ظل العولدة  .3

حة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة الاقتصادية دراسة حالة الجزائر، أطرو 
 .2010/2011، الجزائر، 3الجزائر 

 ،2017 – 2002بن زعمة سليمة، العلاقة بين سعر الصرف الدينار و الديزان التجاري للفترة  .4
قتصادية التجارية وعلوم التسيير، جامعة عبد أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه، كلية العلوم الا

 .2019/2020الحميد بن باديس، مستغالً، الجزائر، 
بو رعدة حورية، الاقتصاد غير الرسمي في الجزائر دراسة سوق الصرف الدوازي ، مذكرة بزرج لنيل  .5

 .2013/2014شهادة الداجستير في الاقتصاد بزصص الاقتصاد الدولي، جامعة وىران، الجزائر، 
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بو عروج لدياء، تقلبات أسعار صرف العملات الرئيسية  وآثارىا على الاقتصاد الجزائري دراسة برليلية  .6
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم 2012 – 1999

 .2014/2015الاقتصادية  والتجارية وعلوم التسيير، جامعة قسنطينة، الجزائر، 
بوعلام، أثر تغير أسعار الصرف العملات الرئيسية على الإيرادات البترولية، أطروحة حركات  بو .7

 .2020مقدمة لنيل شهادة دكتوراه، ، جامعة الجيلالي اليابس سيدي بلعباس، الجزائر، 
 2015-1986للفترة  –حالة الجزائر  –أثر تقلبات سعر الصرف على الديزان التجاري بسار أمين،  .8

، 2، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة البليدة )دراسة قياسية(
 .2017/2018الجزائر، 

، رسالة 2010 – 1990جعفري عمار، اشكالية اختيار نظام سعر الصرف في الجزائر للفترة  .9
 .2012/2013الاقتصادية، جامعة بسكرة، الجزائر،   ممقدمة لنيل شهادة الداجيستير في العلو 

جمال مساعدية، أثر تغير سعر الصرف على الديزان الددفوعات في الجزائر دراسة قياسية للفترة  .10
 .2019ماي قالدة، الجزائر،  8، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه ، جامعة  1996-2016

حمودي حاج صحراوي، قياس أثر الإصلاحات الاقتصادية على الدؤسسة العمومية الاقتصادية  .11
لنماذج القياسية الاقتصادية دراسة ميدانية لبعض الدؤسسات العمومية الاقتصادية ، رسالة باستعمال ا

 .2007دكتوراه دولة ، جامعة فرحات عباس، سطيف، الحزائر،
حنان قدور، ابذاىات البنوك الدركزية في إدارة لساطر الصرف الأجنبي، أطروحة مقدمة لنيل شهادة  .12

 .2022ئر، ، الجزا3دكتوراه، جامعة الجزائر 
 التنمية، اقتصاد في منشورة غير دكتوراه أطروحة ،"الجزائر في التشغيل أدريوش، إشكالية محمد دحماني .13

 .2014تلمسان، الجزائر،  جامعة
دوحة سلمى، أثر تقلبات سعر الصرف على الديزان التجاري وسبل علاجها "دراسة حالة الجزائر"،  .14

علوم التجارية بزصص بذارة دولية، كلية العلوم الاقتصادية أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في ال
 .2014/2015والتجارية وعلوم التسيير، جامعة بسكرة، الجزائر، 

 لنيل مقدمة رسالة ، الجزائري للدينار قياسية دراسة وبرديده الصرف سعر سياسة ، عيني رحمة بن .15
  تلمسان، جامعة التسيير، وعلوم التجارية الاقتصادية العلوم كلية مالية، بزصص الدكتوراه شهادة

 .2014/2015الجزائر، 
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سعيدي نعمان، الأساليب التقليدية في تسيير لساطر الصرف و مدى ملاءمتها للاقتصاديات  .16
، 3النامية حالة الجزائر، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر 

 .2013/2014الجزائر، 
الصادق عثمان حميدة، أثر سياسات سعر الصرف على أداء متغيرات الاقتصاد الكلي دراسة  .17

أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه، جامعة أم درمان الاسلامية،  2003 – 1992قياسية 
 .2008السودان،

ادي حالة الجزائر، صوان أسماء، أثر التنسيق بين السياسة النقدية والسياسة الدالية على النمو الاقتص .18
أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، بزصص برليل اقتصادي وتقنيات كمية، جامعة عبد الحميد 

 .2020-2019بن باديس مستغالً، الجزائر، 
 النامية دراسة الدول في الصرف سعر أنظمة وخيارات الدولي النقدي النظام عبيدات عبد الكريم، .19

، الجزائر، 3لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر  ، أطروحة مقدمةالجزائر حالة
2017/2018. 

عمر مؤذن، تغير سعر صرف الدينار الجزائري وأثره على  ميزان الددفوعات في الفترة ما بين  .20
، رسالة مقدمة لنيل شهادة ماجيستير في العلوم الاقتصادية بزصص اقتصاد ومالية 2010 –1990

 .2011/2012امعة الددية، الجزائر،دولية، ج
عمير حمة، النفقات العامة وأثرىا على النمو الاقتصادي في ظل الاصلاحات الاقتصادية الراىنة  .21

عنابة،  -دراسة قياسية، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة باجي لستار-حالة الجزائر
 .2019-2018الجزائر، 

الدوازي في الجزائر، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه علوم  قماش نجيب، إشكالية سوق الصرف .22
 .2019/2020في العلوم الاقتصادية، جامعة فرحات عباس سطيف، الجزائر، 

عزي، صرف الدينار بين واقعية السوق وصندوق النقد الدولي، أطروحة مقدمة لنيل شهادة  لخضر .23
 .2006دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر، الجزائر، 

محمد جبوري، تأثير أنظمة أسعار الصرف على التضخم والنمو الاقتصادي، أطروحة مقدمة لنيل  .24
 .2012/2013دكتوراه، جامعة تلمسان، الجزائر،  شهادة
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غير النفطية على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة حالة  مصطفى بن ساحة،  أثر تنمية الصادرات .25
الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستير في التجارة الدولية،  الدركز 

 .2010/2011الجامعي غرداية،  الجزائر، 
ة لنيل شهادة مولاي عبد القادر، التصدير كاستراتيجية لتحقيق التنمية الاقتصادية، رسالة مقدم .26

الداجستير في العلوم الاقتصادية فرع التحليل الاقتصادي، جامعة بن يوسف بن خدة، الجزائر، 
2006/2007. 

 1990ناديو سحاب، دراسة العلاقة بين سعر الصرف والسياسات الاقتصادية الكلية حالة الجزائر  .27
اقتصادي، الجزائر، ،  أطروحة دكتوراه علوم في العلوم الاقتصادية بزصص برليل 2014 –

2017/2018. 
، 2014 – 1980نجاة مسمش، الاقتصاد الدوازي والاستقرار الاقتصادي  دراسة حالة الجزائر  .28

أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية بزصص نقود وبسويل، جامعة محمد خيضر 
 .2017/2018بسكرة، الجزائر، 

ر برنامج التعديل الذيكلي لصندوق النقد الدولي برنامج نعمان سعيدي، سياسة الصرف في إطا .29
التعديل الذيكلي لصندوق النقد الدولي دراسة حالة الجزائر، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجيستير في 

 .1998العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر، الجزائر، 
سعار الاستهلاك حالة يحياوي نذير، انعكاسات سعر العملة على الديزان التجاري ومؤشرات أ .30

، رسالة مقدمة لنيل شهادة  ماجستير علوم اقتصادية ، جامعة أحمد بوقرة،  2013 -1980الجزائر 
 .2016/  2015بومرداس، الجزائر، 

يوسفي عبد الباقي، دور سعر الصرف في تعديل ميزان الددفوعات للدول النامية دراسة حالة  .31
 .2001الداجيستير في العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر، الجزائر، الجزائر، رسالة مقدمة لنيل شهادة 
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 ثالثا: المقالات والدوريات

بالطاىر علي، سياسة التحرير والاصلاح الاقتصادي في الجزائر، لرلة اقتصاديات شمال إفريقيا،  .1
 .2004، السداسي الثاني، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 1العدد

وز، ضايع دليلة، أزمات النفط وابذاىات السياسة الدالية في الجزائر،  لرلة الحقوق بن علي بن عز  .2
، جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر، 07، لرلد 02والعلوم الإنسانية، دراسات اقتصادية،  العدد 

2023. 
جي بو صبع مصعب إبراىيم،  متطلبات دعم وتطوير الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة كخيار استراتي .3

، عدد  11لتنويع الاقتصاد الوطني وترقية الصادرات، لرلة الدراسات الاقتصادية والدالية،  لرلد رقم 
 .2018، جامعة حمة لخضر الوادي ، الجزائر،  2رقم 

بوعتروس عبد الحق، قارة ملاك، آثار تغير سعر صرف الأورو مقابل الدولار الأمريكي على الاقتصاد  .4
 .2007، الجزائر، 27الانسانية، العدد الجزائري، لرلة العلوم 

 – 1977الحنطي، اختبار فرضية كالدور للنمو في الاقتصاد الأردني  خالد لافي النيف، ىناء محمد .5
 .، الأردن 01، العدد 05، المجلة الأردنية للعلوم الاقتصادية ، المجلد  2015

التنمية والاقتصاد التطبيقي، دردوري لحسن، لفليطي لخضر، سياسة سعر الصرف في الجزائر، لرلة  .6
 .2017،جامعة الدسيلة، الجزائر، مارس 1العدد 

رملي محمد،  نزعي عز الدين،  سعر الفائدة والنمو الاقتصادي في الجزائر برقيق بذريبي ، لرلة العلوم  .7
 .2020، الجزائر،  3، العدد  12الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية،  المجلد 

ط رحيمة، سياسة سعر الصرف بالجزائر نمذجة  قياسية للدينار الجزائري، لرلة شعيب بونوة، خيا .8
 .2011، الجزائر، 5الأكاديمية للدراسات الاجتماعية والانسانية، العدد 

صبحي حسون الساعدي، أثر بزفيض سعر الصرف على بعض الدتغيرات الاقتصادية مع التركيز على  .9
، 7، لرلة جامعة الأنبار للعلوم الاقتصادية  والإدارية، العدد انتقال رؤوس الأموال في بلدان لستارة

 .2011العراق، 
،  12صلاح الدين حامد، أسعار صرف العملات،  لرلة إضاءات مالية و مصرفية، العدد  .10

 .2011كويت، ال
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عبد المجيد قدي، آليات ضمان الائتمان وتنمية الصادرات حالة الجزائر، لرلة العلوم الانسانية ،  .11
 .2002جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، العدد الثاني، جوان 

، 02عدد ، ال16عمارة البشير، نماذج النمو الاقتصادي والاقتصاد الجزائري، لرلة دفاتر، لرلد  .12
 .، الجزائر2020

قاسم جبار خلف، الديزان التجاري وتنمية الصادرات غير النفطية في الاقتصاد العراقي للمدة  .13
 .2018، العراق، 41العدد  4، لرلة واسط للعلوم الانسانية المجلد 2016 – 2010

تقلبات أسعار النفط على الإنفاق الحكومي في الجزائر دراسة قصابي شعبان، بلعباس رابح، أثر  .14
( خلال الفترة ardlقياسية باستخدام نموذج الانحدار الذاتي ذي الفجوات الزمنية الدوزعة )

 .2020مكرر، الجزائر  1، العدد10(، لرلة الاستراتيجية والتنمية، المجلد2000-2018)
ئرية لترقية الصادرات من الانفتاح الاقتصادي إلى سياسة اللحياني ليلى، استراتيجية الدولة الجزا .15

بذارية لصالح الصادرات خارج قطاع المحروقات، لرلة الاجتهاد للدراسات القانونية والاقتصادية، 
 .2023،  3،  العدد 12الجزائر،  لرلد رقم 

راسة حالة الجزائر ماحي زكرياء، بنية صبرينة، أثر سياسات التجارة الخارجية على ميزان الدفوعات د .16
، جامعة الشهيد 2العدد  7، لرلة اقتصاد الدال والأعمال، المجلد 2020 - 1990خلال الفترة 

 .2022حمة لخضر الوادي، الجزائر، سبتمبر
مبارك بو عشة، السياسات النقدية وآثار بزفيض العملة الوطنية ، لرلة العلوم الانسانية، العدد  .17

 .1999الجزائر، ، جامعة منتوري، قسنطينة، 12
محمد الناصر حميداتو، أثر سياسة سعر الصرف على ميزان الددفوعات الجزائري دراسة برليلية وقياسية  .18

 .2016، الجزائر، 16( لرلة الباح،، عدد 2014 – 1989للفترة )
ة التقويم، لرلة اقتصاديات شمال محمد راتول، الدينار الجزائري بين نظرية أسلوب الدرونات واعاد .19

 .2006، العدد الرابع، الجزائر، جوان 3فريقيا، المجلد إ
ملاك قارة، سوق الصرف الدوازي في الجزائر وإجراءات مكافحتها دراسة حالة: باعة العملات في  .20

، جامعة قسنطينة، 01، العدد10السوق الدوازي بددينة قسنطينة، لرلة الباح، الاقتصادي، المجلد 
 .417، صفحة 2022الجزائر، 
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 -1990لواح فضيلة، مكيد علي، لزددات النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة قياسية للفترة م .21
 .2020، عدد خاص، 17، لرلة الاقتصاد والإحصاء التطبيقي، لرلد  2018

ناجمي جمعة،  لدطوش لطيفة، أثر إيرادات الجباية البترولية على الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر  .22
، الجزائر، 04، العدد11، لرلة الاستراتيجية والتنمية، لرلد2018 -1985قياسية للفترة  دراسة

2021. 

ىشام سفيان صلواتشي،  مصطفى حبشي،  مسعود حبشي،  استراتيجية ترقية الصادرات غير  .23
 .2020، 1، العدد 2النفطية في الجزائر برديات ورىانات،  لرلة بحوث الإدارة والاقتصاد،  المجلد 

يشر أحمد تيجاني، دراسة وبرليل العلاقة الاقتصادية بين مؤشري التضخم وسعر الصرف في ى .24
، 38، لرلة دراسات اقتصادية ، جامعة الأغواط،  العدد 2016 - 1970الجزائر خلال الفترة 

 .2019الجزائر، أوت 
ي برليل ، أثر تعويم الروبل في الديزان التجاري الروس، أحمد دعاس، غاندي ىندييوسف جزان .25

، لرلة جامعة تشرين للبحوث والدراسات العلمية، 2016 – 2010الديزان التجاري الروسي 
 .2017،سوريا، 5، العدد 39سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية، لرلد 

 بعا: المداخلاتر 

نظرية  محمد راتول، ورقة بحثية بعنوان" برولات الدينار الجزائري واشكالية التخفيضات الدتتالية وفق .1
لات الاقتصادية الواقع أسلوب الدرونات"، الدقدمة بدلتقى الدنظومة الدصرفية الجزائرية والتحو 
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 التقاريرالقوانين و  خامسا:

 القوانين: -
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الدتعلق بشروط التدخل في التجارة  1991فيفري 13الدؤرخ في  37-91الدادة الثانية من الدرسوم  .2
 .12لرسمية، العدد الخارجية، الجريدة ا

 الدتضمن منع استيراد الدنتجات. 2018جانفي  7الدؤرخ في  02- 18الدرسوم التنفيذي رقم  .3
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 التقارير: -
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