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م من  الرَّحِي  ه الرَّحْ م اللَّ سْ ِ  ب 
  



ءالإىدا  

.أنت لي كما أحب، ف إجعلني لك كما تحب. لي ربا.وكف اني عزا أن أكون لك عبداالليم كف اني فخرا أن تكون    

 أىدي ىذا العمل المتواضع إلى الشمعة المقدسة التي تضيء ليل الحياة بتواضع ورقة وحنان إلى نسمة  

 التي طبعت صورتيا على ق اموس حياتي  

الصحة و العافية يا رب العالمين...  كل ما أنا، وكل ما أريد أن أكونو، مدينة بو لكي، الليم أرزقيا  

 "أمي الغالية"

 إليك يا سندي في ىذه الحياة، إليك يا من زرعت في روحي طموحا صار يدفعني نحو الأمام إلى مستقبل ناجح،

 إلى معنى الحب، إلى بسمة الحياة، إلى من علمني العطاء بدون إنتظار، إلى من أحمل إسمو بكل إفتخار .

'"أبي حفظو الله'  

الليم أغفر لوالدي جميع ما مضى من ذنوبيم، وإعصميم فيما بقي من عمرىم، وأرزقيم عملا زكيا كما ترضى بو  
 عنيما.

 إلى إخوتي الأعزاء وأخي الوحيد، إلى عائلتي من أعمام وأخوال

 القريب و البعيد الذين دعمونا و كانوا سندا لنا أداميم الله.

 اني، ىاجر،أصالة وإيمان...إلى إخوات الروح والدين: وصال، أم

 إلى كل أصدق ائي دون إستثناء...

 إلى كل زملائي وأخوتي في مسيرتي الجامعية.

 إلى كل النفوس الطيبة والإيرادات المنيرة التي وقفت إلى جانبنا وإلى كل من لقننا من العلم حرف اً.

 نصيحة  إلى كل الأساتذة الذين تابعوني في مشواري الدراسي ولم يبخلو علي بال

 إلى كل من إتسع ليم ق لبي ولم تتسع لو ىذه الورقة.

 جميلةبنية  



 إىداء

 إنيا لحظة تخرجي،

 وصلت رحلتي الجامعية إلى نيايتيا بعد تعب ومشقة...

 أىدي نجاحي إلى:

.من بسمتيا غايتي وما تحت أقداميا جنتي إلى من حملتني في بطنيا وسقتني من صدرىا  

.بيا إلى صديقتي الحميمة وأمي الرحيمة حفظك الله ورعاكوأسكنتني ق لبيا فغمرتني بح  

 إلى من علمني العطاء وإلى من أحمل اسمو بكل افتخار وأرجو من الله أن يمد في عمرك لترا ثمارا

 قد حان قطافيا بعد طول انتظار والدي العزيز

ن وعليإلى إخوتي: توأم روحي أم شيين و رفيقة دربي بشرى وإلى طارق وليد و محمد أمي  

 سندي في الحياة

 إلى كل أصدق ائي من قريب أو بعيد

 إلى كل عائلتي الكريمة

.وشكرا  

 بن حليتم رشا سارة إكرام

 

 

  



 شكر وعرف ان  

 مصداق ا لقولو تعالى ) لئن شكرتم لأزيدنكم(

 ف الحمد لله كثيرا طيبا مباركا فيو الذي أعاننا على إنجاز ىذا  

 وحمدا على توفيقو لناالبحث يسعنا إلا أن نسجد لله شكرا  

 نقدم ىذا العمل المتواضع من بحور العلم إلى من أحب العلم وعلمو

 ونتقدم بالشكر الجزيل إلى الأستاذ المشرف الذي لم يبخل علينا  

 بتقديم النصائح''عصام بعلاش''

 وفي الأخير نشكر جميع من ساعدنا من قريب وبعيد في ىذا البحث  

 وسلم تسليما كثيرا و الحمد لله رب العالمين ''وصلى الله على سيدنا محمد
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 مقدمة:
إىتساـ السدييخيغ والسرخفييغ عمى السدتػػ عمى حػذت تعبخ إدارة السخاشخ مغ السػاضيع التي إست      

السحمي والجولي وخاصة بعج تعجد الأزمات السالية، والتي بيشت أف سبب ىحه الأزمات راجع إلى تدايج السخاشخ 
 السالية والبشكية التي تػاجييا السؤسدات السالية والسرارؼ.

مخبح والخدارة، إذ تتأثخ بالأزمات السالية خاصة ما إف السرارؼ بإعتبارىا عسلا تجارؼ محاسبي فيي معخضة ل
يذيجه العالع مغ التحخر السالي، فيي تشذط في بيئة محاشة بالسخاشخ، لحا يجب عمى السدييخيغ والسجراء 
العامميغ في ىحا القصاع البحث عغ حمػؿ تجشبيع السخاشخ أوالتقميل مشيا، ومغ ىشا ضيخ ما يعخؼ بسرصمح 

قػـ بالجور الحؼ كانت السؤسدات السالية و السرارؼ بحاجة اليو لتجشب السخاشخ السختمفة، محاسبة التحػط، لت
حيث تػفخىحه الاخيخة إبتكارات في السشذآت الإستثسارية برػرة عامة، فزلا عغ الأثخ الحؼ أحجثتو في التفكيخ 

 السالية العالسية.  الإستخاتيجي لمسشذآت السالية والسرخؼية وضيػر أسػاؽ مالية الشاشئة والسخاكد
كسا أف ضيػر محاسبة التحػط وأدواتيا أعصى مجالات إبتكار متعجدة ومتصػرة ،مسا جعل إستعساليا يذيج إؾبالا 
واسعا مغ قبل السشذآت السالية والسرخؼية لؿياس وتحديغ إدارة السخاشخ التي يسكغ أف تتعخض ليا جداء 

 التقمبات السدتسخة.
 الإشكالية:

قػـ بو  إدارة السخاشخ السرخؼية ليا دور فعاؿ في العسل السرخفي لحا وجب عمى القائسيغ عمييا إف ما ت     
البحث في أساليب وتقشيات محاسبة التحػط لمعسل عمى ؾياس الخصخ والحج مشو. لحا جاءت إشكالية الجراسة 

 كالتالي:
 من المخاطر المررفية؟ تقميليمكن إستخدام محاسبة التحهط لم كيف
 رج تحت ىحه الإشكالية أسئمة فخعية التالية:وتشج

 ىل يسكغ لسحاسبة التحػط الحج مغ جسيع السخاشخ السختمفة ؟ .1
 ىل التخكيدعمى السخاشخ السالية يحج مغ الحمػؿ التي تقجميا محاسبة التحػط لمسرارؼ ؟ .2

 فرضيات الدراسة:

كانية الإجابة عمييا، فإف الجراسة تتصمب إنصلاقا مغ الإشكالية الخئيدية و التداؤلات الفخعية الدابقة ولإم 
 إختبار الفخضية التالية:

" تعتبخ السذتقات السالية حلا فعالا لمحج مغ السخاشخ السرخؼية ، إلا أف البشػؾ يشبغي عمييا تشػيع أدوات 
 التحػط لتشاسب أنػاع السخاشخ السختمفة."

 أىداف وأىمية الدراسة: 
جور السيع الحؼ حزيت بو إدارة السخاشخ السرخؼية خاصة مع تعجد تكسل أىسية ىحا البحث في ال     
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السخاشخ وتشػعيا، كسا تتجمى أىسية محاسبة التحػط ضسغ أحج التحجيات السعاصخة التي تػاجو الفكخ 
 السحاسبي.

 ومغ خلاؿ ىحا ندعى لمػصػؿ إلى الأىع السخاشخ التي تتخمل نذاط البشظ و كحا الدبل الكفيمة لتقميل مشيا.
 حدود الدراسة:

وفي إشار زماني محجد جامعة ابغ خمجوف بعس مكاتب السحاسبة  و يتسثل الإشار السكاني لمجراسة     
 2023بالدجاسي الثاني مغ سشة 

 الدراسات الدابقة: 
 دراسة عدؼ فخياؿ مشاؿ: بعشػاف) إنعكاسات تصبيق محاسبة التحػط عمى الؿياس و الإفراح السحاسبي(  -

، 2017الجدائخ، سشة  –عغ رسالة دكتػراه قجمت بجامعة عبج الحسيج ميخؼ قدشصيشة  الجراسة عبارة
ويتسثل اليجؼ الأساسي ليحه الخسالة محاولة التعخيف بسحاسبة التحػط ومختمف العشاصخ السكػنة 

حػط ىي الأساس السحاسبي لمؿياس لعسميات تغصية السخاشخ أضيخت نتائج ىحا البحث أف محاسبة الت
 ح.الإفراو 

 دراسة تمي فخيجة: بعشػاف )إستخجاـ الأساليب الكسية في الؿياس وإدارة السخاشخ السرخؼية( -
، في ىحه الجراسة حاولت 2019الجدائخ، سشة  -أشخوحة دكتػراه قجمت بجامعة محمد خيزخ بدكخة

الساؿ  الباحثة إبخاز أىع الأساليب السدتخجمة في تحميل السخاشخ و كانت نتائج ىحه الجراسة أف رأس
الإقترادؼ يزسغ بقاء السرارؼ في التصػر و الأزمات السالية التي قج تحجث  يجب أف يكػف يزسغ 

 جسيع أنػاع السخاشخ.
دراسة مايػ عبج الله و بػقفة عبج الحق: بعشػاف ) أثخ تصبيق مبجأ التحػط السحاسبي عمى إدارة السخاشخ  -

، 2017سشة  05العجد -03السجمج-ت الأعساؿفي السؤسدات الإقترادية( مجمة الخيادة لإقتراديا
ىجفت الجراسة إلى تػضيح العلاقة بيغ محاسبة التحػط وإدارة السخاشخ وأدت نتائجيا إلى معخفة أف 

 الإلأتداـ بتصبيق محاسبة التحػط يسكغ مغ تقميل السخاشخ التي تػاجو السؤسدة.
 صعهبات الدراسة: 

   ع التحػط وكحا إدارة السرخؼيةقمة السخاجع في مكتبة الجامعة حػؿ مػضػ . 
 . صعػبة الحرػؿ عمى السعمػمات حػؿ مػضػع التحػط 
 . سيخية العسل السرخفي 
  نقز الػعي لجػ مػضفي البشظ حػؿ مػضػع التحػط السحاسبي وكحا إدارة السخاشخ السرخؼية 

 ليكل الدراسة:
فاصيل اكثخ قسشا بتقديع ىحه الجراسة مغ أجل تقجيع صػرة واضحة عغ  السػضػع السجروس وبػية إعصاء ت     

الى فرميغ: فرل نطخؼ وفرل تصبيقي تدبقيع مقجمة، وتتعقبيع خاتسة، وجاءت فرػؿ ىحه السحكخة عمى 
 الشحػ التالي: 
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 الإشار الشطخؼ لمتحػط السحاسبي وإدارة السخاشخ السحاسبية وتزسغ ثلاثة مباحث كالأتي:الفرل الاول: 
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 السعاييخ محاسبية والأدوات السالية السدتعسمة في محاسبة التحػطالمبحث الثاني: 
 مفاـيع إدارة السخاشخ السرخؼية و علاقتيا بالتحػطالمبحث الثالث: 
 إشار تصبيقي "دراسة إستبيانية" الفرل الثاني: 
  مشيجية وإجخاءات الجراسةالمبحث الأول: 

 وعيشة ونتائج الجراسةثاني: المبحث ال
 
 
 
 



 

 

 

 
 الفرل الأول

الإطار النظري لمتحهط 
 المحاسبي وإدارة المخاطر

 



 الإطار النظري   الفصل الأول

 

4 

 

 تمييد:
يعج التحػط السحاسبي نػعا مغ أنػاع السحاسبة السعاصخة في ضل الأسػاؽ السالية الشذصة التي تحتػؼ عمى      

كسا يمعب ىحا الأخيخ دورا ميسا في زيادة ثقة  العجيج مغ الأدوات والأساليب السدتخجمة مغ قبل الستحػشيغ؛
السدتثسخيغ و شسأنتيع عمى إستثساراتيع نطخا لتػسع السخاشخ في السؤسدات السالية و البشػؾ،  خاصة بعج 
تػالي الأزمات السالية العالسية زاد إىتساـ البشػؾ بالتحػط  لإتخاذ تجابيخ ملائسة لمحج مغ تمظ السخاشخ. و قبل 

و عشاصخ التحػط الأساسية؛ ومغ ثع    محاسبة التحػط لابج مغ فيع مرصمح التحػط برفة أوليةالتحجث عغ 
السذتقات السالية السعاصخة التي تتساشى دوما مع الحجيث التحػط و السحاسبة عغ تغصية السخاشخ و كحلظ 

 التصخؽ إلى الإدارة السخاشخ السرخؼية وأىسية محاسبة التحػط فييا.
ع ىحا الفرل إلى ثلاثة  مباحث رئيدية أوليا حػؿ مفاـيع السحاسبة عغ تغصية السخاشخ الحؼ لحا قسشا بتقدي

سشتعخؼ ؼيو عمى مفيػـ محاسبة التحػط  وأساليبيا، عيػبيا و مداييا، أما السبحث الثاني فتصخقشا إلى الحجيث 
ي عسميات تغصية السخاشخ ، ثع عغ السعاييخ السحاسبية  كحا معخفة الأدوات وبشػد التحػط المحاف يعجاف أساس

ومغ خلاؿ السبحث الثالث، سشأتي بسفيػـ إدارة السخاشخ السرخؼية و ذلظ بعج التصخؽ إلى مفيػـ السخاشخة و 
السخاشخ السرخؼية و إدارة السخاشخ السرخؼية، ثع نتشاوؿ أىسية إدارة السخاشخ السرخؼية  وأىجافيا ومغ ثع 

السرخؼية و الأخيخ سيتع إدراج العلاقة بيغ التحػط السحاسبي و إدارة الحجيث عغ أساليب إدارة السخاشخ 
 السخاشخ السرخؼية.
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 المبحث الأول: مفاليم عامة حهل  التحهط المحاسبي 
يتشاوؿ ىحا السبحث مفيػـ محاسبة التحػط مخورا بساىػ التحػط و ماىي عشاصخه مدتخجمة لسػاجية       

    أصشاؼ محاسبة عغ تغصية السخاشخ، ومغ ثع شخوط وأىجاؼ محاسبة التحػط.السخاشخ، ثع بياف 
 المظمب الأول: مفيهم محاسبة التحهط 

قبل التصخؽ و الحجيث عغ محاسبة التحػط يجب السخور في البجاية بسرصمح التحػط أو ما يعخؼ       
 بتغصية السخاشخ.

 Hedgingأولا: التحهط: 
 >>  CICA  >>  Canadian Institue of Chartered Accountants قانػنييغ الكشجؼ يعخؼ معيج السحاسبيغ ال   

التحػط بأنو: "شخاء أو بيع سمعة أو عسمة أجشبية، أو عقػد مدتقبمية، أو أداة مالية لتجشب أو تخؽيس السخاشخ 
 الشاجسة أساسا عغ تقمبات الأسعار، و معجلات الفائجة".

ؼيعخؼ التحػط عمى أنو: " إجخاء يتخح لمتخؽيف مغ أثخ   FASBالأمخيكي  أما مجمذ  معاييخ السحاسبة   
 التعخض لمسخاشخ الستعمقة بالأسعار أو معجلات الفائجة".

يعخؼ التحػط أنو عسمية حساية السؤسدة لشفديا ضج الستغيخات السػاتية في الأسعار، و تدتعسل السذتقات و    
 1السالية في الغالب لأغخاض التحػط.

سا عخؼ التحػط بأنو العسمية التي تيجؼ إلى التخؽيس أو الحج مغ السخاشخ الدمبية التي تػاجو الػحجات ك   
 2الإقترادية مغ الشاحية السالية.

و يعخؼ التحػط كحلظ بأنو:" الػسيمة التي تحج مغ إشكالية السخاشخ بالشدبة لمسدييخيغ و السجيخيغ، فيػ    
كل التي تحجث في الأصػؿ مغ خلاؿ الحج مغ تقمبات التجفقات الشقجية وذلظ الصخيقة التي تدسح بتعجيل السذا

 3مغ خلاؿ القزاء أو الحج مغ السخاشخ غيخ السشتطسة.
وعميو يسكششا أف نعخؼ التحػط بأنو تقشية مالية تدتخجميا السؤسدة لسػاجية السخاشخ الشاجسة عغ تقمبات    

يتع إستخجاـ مجسػعة مغ الأدوات السالية السذتقة )عقػد الخيارات، الأسعار في الدػؽ السالي فسغ خلاؿ التحػط 
السبجلات، العقػد السدتقبمية، العقػد الآجمة( لتغصية السخاشخ الستعمقة أساسا بإرتفاع أسعار الدمع و الأوراؽ 

                                                           
1
خ بػسبعيغ تدعجيت، حدياني عبج الحسيج، محاسبة الأدوات السالية وفق الشطاـ السحاسبي السالي ومعاييخ السحاسبة الجولية، الشذ 

 .173، ص2017الجدائخ، -الجامعي الججيج، تمسداف
2
آلية السقتخحة لتصبيق محاسبة التحػط عغ مخاشخ التحبحب العسمة الأجشبية عمى وفق السعاييخ  محمد جاسع محمد، عامخ محمد سمساف، 

 مػـ الإقترادية و الإدارية،مجمة الع الجولية للإبلاغ السالي وإنعكداتيا عمى جػدة السعمػمات السحاسبية في لبيئة العخاؾية،
 .547ص ،2018لدشة ،24السجمج ،109العجد

قدع  رسالة دكتػراه، إنعكاسات تصبيق محاسبة التحػط عمى الؿياس و إفراح السحاسبي، دراسة حالة شخكة سػناشخاؾ، عدؼ فخياؿ مشاؿ،3
 .16ص ،2017-2016 _،2عمػـ تجارية،جامعة عبج الحسيج ميخؼ قدشصيشة_
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في السالية، أسعار الرخؼ و أسعار الفائجة  حيث أف التحػط يعسل عمى تقميز الخدائخ السحتسل وقػعيا 
 السدتقبل.
 :عناصر التحهط 
 ندتشتج مسا سبق أف تحػط يحتػؼ عمى عشاصخ أساسية متسثمة في:و    
 أدوات التحػط . *

 ط.* بشػد التحػ 
 A Hedging Instrutment: أدوات التحهط -أ

سل عمى تقميز درجة الخصخ السحت ىي الأدوات السالية السذتقة )الأدوات السالية السعاصخة( التي تعسل      
 تتسثل في:و 

 عقػد الخيارات.options  

 العقػد الآجمة  .Forwards  

   العقػد السدتقبميةFuture 

  عقػد السبادلة.Swaps 

  Hedged Items: بنهد التحهط -ب

 وىي العشاصخ السخاد حسايتيا و التحػط ليا ضج السخاشخ السحتسمة و الستسثمة في:      
 Foreign currency risk. *مخاشخة أسعار الرخؼ العسلات 

 ؛Interset rate ris. *مخاشخة أسعار الفائجة

 ؛Commodity risk*مخاشخة أسعار الدمع 

 .الأوراؽ السالية)أسيع و الدشجات(*مخاشخة أسعار 
 Hedging Accountingثانيا: محاسبة التحهط: 

واحجة أو أكثخ مغ أدوات  عخفت محاسبة التحػط بأنيا وسيمة لإدارة السخاشخيدتخجـ بيا مذتقة مالية      
 1التحػط، لتجشب التغيخات في الؿيسة العادلة أو التجفقات الشقجية لأصل أو إلتداـ مالي أو لمعسميات السدتقبمية.

تعسل عمى التحكع في معاملات تغصية السخاشخ  IAS 39محاسبة التحػط التي أقخىا السعيار السحاسبي رقع 
و الإفراح السحاسبي ليا و تشطع التػقيت السشاسب للإفراح عغ متزسشة قػاعج تػجو عسميات الؿياس 

رقابة مغ سيصخة و  السكاسب و الخدائخ في قائسة الجخل،إذ تكسغ أىسية محاسبة التحػط ؼيسا يختقب أف تحجثو
 مالية لسعاملات التحػط و التي مغ شأنيا الحج مغ الغر و التلاعب السالييغ.

                                                           
1
بػ القاسع أحسج، سامية احسج محمد سسل،أثخ تصبيق محاسبة التحػط عمى السخاشخ السالية،مجمة الأصيل لمبحػث تيتشي أ  

 .489،ص2021،ديدسبخ2،العجد5الإقترادية و الإدارية،السجمج
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السخاشخ بأنيا أسمػب أو تقشية التي تعج أساس  في الإعتخاؼ بالسكاسب تع تعخيف محاسبة التغصية عغ و    
والخدائخ أو) الإيخادات و السراريف( السختبصة بالبشج الستحػط لو أو أداة التحػط عمى أف يتع السػازنة بيغ 

 1الإعتخاؼ فييا بالسكاسب و الخدارة لبشج التحػط.
 2وتتسثل في الآتي:أساليب التحهط:  .1

 ظبيعي:ال تحهطالأسمهب  1.1
ىػ مغ الأساليب ذات الكفاءة و الفعالية في تغصية التعخض لمخصخ التذغيمي ويتصمب نجاحو أف يبجأ و    

التخصيط بتصبيق ىحا الأسمػب مبكخا مع بجأ اتجاه الػحجة مسارسة نذاشيا خاصة عمى نصاؽ دولي، ؾياـ 
السشتطخ مغ أف تتع بيا التجفقات الشقجية  الػحجات الاقترادية بجراسة علاقات الارتباط بيغ العسلات السختمفة

سمبي( ومخاجعة ىحه العلاقة برفة مدتسخة، وبالخغع مغ السدايا التي يحققيا ىحا  /وشبيعة ىحا الارتباط )ايجابي
ستثسار غيخ السشتطسة، كسا لإىحا الأسمػب عمى تغصية مخاشخ ا نتقادات التالية يقترخلإالشػع إلا أنو يػجج لو ا

 جل وليدت سياسات تكتيكية. لأستخاتيجية شػيمة اإياسات التحػط الصبيعي سياسات ة سأف شبيع
 أسمهب التحهط المالي:    2.1

وؼيو يتع الجخػؿ في صفقات مالية تدتخجـ أرباحيا في تعػيس الخدائخ الشاتجة عغ تقمبات أسعار الرخؼ    
ر الرخؼ وأسعار الفائجة إلى جيات سعاأتزاىا إما أف تحػؿ مخاشخ تقمبات والتي تدتصيع الػحجة بسق

متخررة تكػف قادرة عمى التشبؤ بتقمبات الدػؽ بذكل دقيق وتتحسل خدائخىا أو أف تحقق مغ ىحه الأدوات 
أرباح تعػض خدائخ تقمبات أسعار أو أسعار الفائجة. ويدتخجـ ىحا في كثيخ مغ الػحجات الاقترادية لمسدايا 

سخاشخ الاستثسارية التي يسكغ أف تػاجييا تمظ الػحجات، يتلاقى عيػب التالية ويتدع بذسػلية في تجشب ال
 أسمػب التحػط الصبيعي.

  3لسحاسبة التحػط العجيج مغ السدايا و العيػب نحكخ مشيا:مزايا وعيهب محاسبة التحهط:  .2
 : نحكخ مشيامزايا محاسبة التحهط:  1.2

اليقيغ عشج تقييع الأصػؿ  الغ ؼيو أو عجـأداة يدتخجميا السحاسبيغ و السجيخيغ لسػاجية التفائل السب -
 ؛والجخل

غ السحاسبية لتكػف أكثخ أنو يؤدؼ إلى السخخجات) السعمػمات السحاسبية( السعجة وفقا لمسعاييخ و السباد -
 ؛مػضػعية

تداىع في حساية السحاسبيغ مغ السخاشخ الشاجسة عغ نذخ السعمػمات السحاسبية قج يثبت أنيا غيخ  -
 ؛خصحيحة في وقت آخ

                                                           
1
 Ramirez Accounting For Derivative , Advaced Hedging under, Britain, T j International Ltd, 2015 ,p 24 

2
الأدوات المالٌة الممارنة مع  IFRS 9أ.شولً طارق،محاسبة التغطٌة ) التحوط( للمشتمات المالٌة فً ظل المعٌار الدولً لإعداد التمارٌر المالٌة رلم  

 710ص   .7171، 71، مجلة العلوم الإلتصادٌة و لبتجارٌة و علوم التسٌٌر، جامعة سطٌف، الجزائر، العددSFAS33المعٌار الأمرٌكً 
3
 Saad Al-Sakini , Hanan Al-Awawdeh, The Effect of Accounting Conservatism and its Impacts on  the fair value of rhr 

Corporation : an empirical study on Jordanian Public Join-stock Industrial Companies, International Journal of Business 

and social Science, Center For Promoting Idias, USA Vol.6,;July2015. P 7  
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 ؛ضج أؼ نتائج سمبية أو غيخ متػقعةىامذا أكبخ مغ الأمغ  تػفخ -
 :تتسثل عيػب محاسبة التحػط فيعيهب محاسبة التحهط:  2.2
ة تعارض تصبيق ىحا السبجأ مع بعس السبادغ والخرائز الشػعية لمسعمػمات السحاسبية،  مثل الحيادي -

 ؛يةوقابميتيا لمسقارنة والسػثػؾ
 ؛صي ؾيع تختمف عغ الؿيسة الحؿيؿيةة عشج تصبيق ىحا السبجأ تعالسعمػمات السحاسبي  -
 ؛تزخ مدتخجمي السعمػمات السحاسبيةالسبالغة في التحػط قج  -

 المظمب الثاني: أصناف التحهط 
 يشقدع التحػط حدب معيار الإبلاغ السالي إلى ثلاثة أصشاؼ ونحكخىا في الآتي:      
 ؛تحػط الؿيسة العادلة 
 ؛قجؼتحػط التجفق الش 
  .تحػط صافي الإستثسار بالعسمة الأجشبية 
 : Fair value hedgeتحهط الكيمة العادلة  .1
تعتبخ الؿيسة العادلة عمى أنيا الؿيسة الستفق عمييا لبيع أو شخاء أصل ما أو تدجيج نػع مغ أنػاع       

يسة العادلة ىػ عبارة عغ الإلتدامات بذخط الإتفاؽ و التخاضي بيغ شخفي العقج أو السعاممة.أؼ أف تحػط الؿ
الجخػؿ في معاممة لتغصية السخاشخ التي قج تحجث خملا في قائسة الجخل، و تؤثخ عمى كل مغ الخبح و الخدارة 

 1بالسؤسدة.
العادلة التي تتعخض ليا الأصػؿ مشو فإف تحػط الؿيسة العادلة ييجؼ إلى تخؽيس التغييخات في الؿيسة و    

السيدانية، أو الإلتداـ الثابت لمػحجة غيخ السعتخؼ بو و التي تعدػ ىحه التغيخات إلى  الإلتدمات السعتخؼ بيا فيو 
خصخ يسكغ أف يؤثخ عمى الأرباح، لحا إف تحػط الؿيسة العادلة يعج تعػيس لمسكاسب أو الخدائخ التي تحجث 

 في الؿيسة العادلة لبشج محػط بالتغييخات التي تحرل لمؿيسة العادلة لأداة التحػط.
 : cash flow hedgeتحهط التدفق النقدي  .2

ييجؼ تحػط التجفق الشقجؼ إلى الحج مغ التغيخات في التجقجفقات الشقجية السدتقبمية لأصػؿ أو إلتدامات       
الذخكة، فيػ تحػط ضج مخاشخ التقمبات السحتسمة لمتجفقات الشقجية السدتقبمية مغ خلاؿ إستخجاـ أداة التحػط أو 

 2ية، كذخاء وبيع يتػقع أف يؤثخ عمى صافي الخبح أو الخدارة.بسعاممة مدتقبم
ىحه التغيخات ليا أثخ مباشخ عمى قائسة الجخل،كحلظ يتع الإعتخاؼ بالتجفقات الشاجسة عغ عسمية التحػط لأداة 

 التحػط في مغ قائسة الجخل و السيدانية كحقػؽ السمكية.
 1لتجففق الشقجؼ:وؼيسا يمي التحػشات التي يتع ترشيفيا ضسغ تحػط ا

                                                           
1
، إثراء للنشر و التوزٌع، مكتبة الجامعة الشارلة، عمان، الأردن، الطبعة الأولى IFRS/IAS 2007خالد جمال الجعرات، معاٌٌر التمارٌر المالٌة الدولٌة  

 709، ص7110،
2
أشخوحة دكتػراه، الأكادمية العخبية ، International accounting standardsة الجولية جميل الغدوؼ، السعاييخ السحاسبيحديغ عبج ال  

 .34، ص2011في الجنسارؾ، كمية الإدارة والإقتراد، قدع محاسبة، 
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  ؛سيكػف أصلا بعسمة أجشبية مدتؿبلاالتحػط لإلتداـ ثابت غيخ مدجل في ميدانية السؤسدة و الحؼ 
 ؛ػط لإلتداـ ثابت بالعسمة السحميةالتح 
 ؛ئجة متغيخ لقخض بسعجؿ فائجة ثابتحيازة عقج مبادلة لتحػيل سعخ فا 
 كتتاب يسكغ لمذخكة أف تتحػط مغ حالة الإقخاض السدتقبمي أو ؾياـ السؤسدة بصخح سشجات للأ

 إرتفاع أسعار الفائجة.
 تحهط صافي الإستثمار بالعممة الأجنبية: .3

تحػط الإستثسار الرافي لكياف أجشبي يتسثل أساسا في التحػط ضج السخاشخ تغيخ أسعار الرخؼ،      
افي الأصػؿ السالية والخاصة بالسؤسدات الأجشبية التابعة أو الفخوع، ىحا الخصخ لو أثخ عمى جدء مغ ص

بالسؤسدة، والتي عمى عاتق السؤسدة حسايتيا مغ  خلاؿ تغصية السخاشخ، وذلظ قج يكػف لترحيح الػدائع 
والقخوض ذات الصبيعة السالية والتي لع يتع التخصيط لعسمية سجادىا في السدتقبل القخيب، والتي عقجت مغ 

 2قبل شخكة في شخكة أخخػ.
 داف محاسبة التحهطالمظمب الثالث: شروط وأى

 لسحاسبة التحػط عجة شخوط وأىجاؼ نحكخ مشيا:     
 أولا: شروط محاسبة التحهط

 3في ضخوؼ معيشة شخيصة أف: 39يدسح بسحاسبة التحػط بسػجب معيار السحاسبي الجولي رقع 
تتزسغ عسمية التحػط وثائق واضحة تذخح علاقة التحػط وىجؼ السؤسدة في تدييخ السخاشخ  .1

 ؛جية التحػطوإستخات
 ؛ؿيسة العادلة و التجفقات الشقجيةأف يكػف التحػط ذو فعالية معبخة في التقميل مغ السخاشخ التغيخ في ال .2
و التجفقات الشقجية لمبشج إمكانية إختبار فعالية التحػط بصخيقة صادقة، أؼ يسكغ ؾياس الؿيسة العادلة أ .3

 ؛السحػط
 ؛الؿيسة العادلة لأداة التحػط .4
 ع بصخيقة مدتسخة وتحجيج كيف أمكشو أف يكػف فعالا خلاؿ دورات التحػط.التحػط السؿي .5

 4في نػعيغ ىسا: IAS 39نمخز شخوط تصبيق محاسبة التحػط حدب السعيار السحاسبي و    
 
 
 

                                                                                                                                                                                                 
1
 Ouvrage instrument financiers, France, 23/07/2006, P18. 

2
 Ouvrage instrument financiers ;Op-cit, p18. 

3
 174دعجيت، حداني عبج الحسيج، محاسبة الأدوات السالية، مخجع سبق ذكخه ص بػسبعيغ ت  

4
-224، ص2004شارؽ عبج العاؿ حساد، السحاسبة عغ الؿيسة العادلة، ،كمية التجارة، جامعة عيغ الذسذ، الجار الجامعية،  

225. 
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  1:محددات الترنيف و التهثيق الرسمي لعلاقات التحهط-1
لتاجيل في ا لسخاشخ، بإمكاف الستحػشيمغ خلاؿ الذخوط الترشيف و التػثيق السحاسبي لسعاملات تغصية ا

رجعي. فالسعيار يذتخط  خف تقػـ بتصبيق محاسبة التحػط بأثألا يجػز لمسؤسدة  لكغتػثيق علاقات التحػط و 
 في كل الحالات.حاسبة التحػط باثخ رجعي نيائيا و عجـ جػاز تصبيق م

دوات التحػط أف أؼ أعالية مغ الفعالية حػط بجرجة يذتخط السعيار أف تكػف معاملات الت  2فعالية التحهط: -2
 ستحػط ليا بكفاءة عالية شيمةالتي يتع إستخجاميا في علاقات التحػط تزسغ تغصية السخاشخ الخاصة بالبشػد ال

السخاشخة الستحػط ليا التحػط تكػف فييا أداة التحػط و  تخة السعاممة كسا يدسح السعيار مغ دخػؿ في محاسبةف
 عة مغ القيػد و الإشتخاشات.مختمفيغ و لكغ بسجسػ 

 ثانيا: أىداف محاسبة التحهط
إف ىجؼ محاسبة التحػط ىػ في البيانات السالية عغ أنذصة إدارة السخاشخ في السؤسدة السالية عشجما      

يدتخجمػف الأدوات السالية لإدارة التعخضات الشاشئة عغ مخاشخ تؤثخ عمى الخبح أو الخدارة أو الجخل الذامل. 
 3غ تخميز أىجاؼ محاسبة التحػط في الأىجاؼ التالية:ويسك

  ؛التي تشذأ عغ التفاعل مع الآخخيغالإفراح عغ السخاشخ التي تػاجييا السؤسدة، لا سيسا تمظ 
 ؛دارة في التعامل مع ىحه السخاشخالإفراح عغ الشيج ونجاح الإ 
 ؛الإعتخاؼ بسعاملات التحػط 
 ؛السمكية في وفقا لسعاييخ محاسبيةلتدامات وحقػؽ ؾياس أثخ عسميات التحػط عمى الأصػؿ والإ 
 .يسكغ الإعتخاؼ بالتقمبات في الؿيسة العادلة لمسذتقات بصخؽ مختمفة حدب نػع علاقة التحػط 

 المبحث الثاني: المعايير محاسبية والأدوات المالية المدتعممة في محاسبة التحهط
مدتججات معاييخ السحاسبية الجولية ؼيسا يخز علاقتيا  حاولشا مغ خلاؿ ىحا السبحث تدميط الزػء عمى      

بسحاسبة التحػط، وكحا أدوات السالية نطخا لأىسيتيا كعشرخ أساسي في محاسبة التغصية عغ السخاشخ، ومغ ثع 
  تصخقشا لبشػد محاسبة التحػط لأنيا جدء لا يتجدأ مغ ىحه الأخيخة.

 المظمب الأول: معايير محاسبة التحهط
 السعيار السحاسبي  ـالحجيث عغ السعاييخ السحاسبية التي تشاولت التحػط، لابج أولا السخور بسفيػ  قبل      
 
 
 

                                                           
1
 21-20بي، مخجع سبق ذكخه، ص عدؼ فخياؿ مشاؿ،إنعكاسات تصبيق محاسبة التحػط عمى الؿياس و إفراح السحاس  

2
 21عدؼ فخياؿ مشاؿ،إنعكاسات تصبيق محاسبة التحػط عمى الؿياس و إفراح السحاسبي، مخجع سبق ذكخه، ص 

3 A.Rashad Abd  El-Alik, Accounting For Risks, Hedging, and Complex Contracts, Routledg Edition , New York 

and London, 2014, P192  .  
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 أولا:مفيهم المعيار المحاسبي
 :Standardالمعيار  -1

 والتي تعشي أداة ؾياس تدتخجـ في الؿياسات اليشجسية. Norma إلى  Norme: يخجع أصل كمسة لغة
 (International Standards Organisation )و حدب مشطسة السعاييخ الجولية : تعشي نسػذج أو قاعجة إصظلاحا

ISO  ة عمييا مغ قبل الييئة الخسسية وتقجـ للإستعساؿ السذتخؾ يعخؼ السعيار بأنو وثيقة يتع الإجساع والسرادق
 1الستكخر لتحقيق التشطيع الأمثل.و 

ترجره ىيئة ميشية رسسية محاسبية ويسثل  ىػ بياف كتابي: Accounting Standardالمعيار المحاسبي  -2
ىحا البياف في عشاصخ القػائع السالية و العسميات و الأحجاث الإقترادية عغ السخكد السالي ونتائج 

 2الأعساؿ.
 ثانيا: معايير المحاسبية الدولية:

 ويسكغ تحجيج أىع السعاييخ السحاسبية التي تشاولت التحػط كسا يمي:      
( 7أصجر مجمذ معاييخ السحاسبية الجولية السعيار رقع) IFRS 7:3لمتقارير المالية رقم  المعيار الدولي -1

، و ييجؼ ىحا السعيار إلى 2007إبتجاءا مغ جانفي الإفراحات والحؼ يدخؼ  -ف: الأدوات الساليةبعشػا
ة السذتقة سػاء زيادة فيع مدتخجمي القػائع السالية لأىسية الأدوات السالية التقميجية أو الأدوات السالي

 ضسغ السيدانية العسػمية أو خارجيا وأثخىا عمى السخكد السالي لمسؤسدة وعمى أدائيا و تجفقاتيا الشقجية.
أصجر مجمذ معاييخ السحاسبية الجولية السعيار  IAS 39:4( 39المعيار المحاسبي الدولي رقم )-2

. وييجؼ ىحا السعيار إلى 2003في ديدسبخ الإعتخاؼ و الؿياس، وذلظ -( بعشػاف: الأدوات السالية39رقع)
تحجيج السبادغ للإعتخاؼ بالسعمػمات الخاصة بالأدوات السالية في القػائع السالية لمسؤسدة. ومغ أىع الشقاط 

 التي حجدىا ىحا السعيار لتصبيق محاسبة التحػط مايمي:
 ارة السخاشخ الخاصة في بجاية التحػط لابج أف يكػف ىشاؾ تػثيق رسسي لعلاقة التحػط وىجؼ إد

شبيعة أداة التحػط و البشج السحػط لو و بالسؤسدة و الإستخاتيجية الستبعة لإجخاء التحػط. وكحلظ تحجيج 
 السخاشخ الستحػط ليا وكيؽية تقييع فعالية التحػط؛ 

                                                           
1
مجاني بغ بمغيث، أىسية إصلاح الشطاـ السحاسبي في ضل أعساؿ التػحيج الجولية، أشخوحة دكتػراه، جامعة الجدائخ، كمية العمػـ   

 .62، ص2004الإقترادية،
2
ػـ حػاس صلاح، التػجو الججيج نحػ معاييخ الإبلاغ السالي و أثخه عمى ميشة السجقق، أشخوحة دكتػراه، جامعة الجدائخ، كمية العم  

 .59- 58، ص ص2008-2007الإقترادية،
3
 57، ص2013، 03سامح محمد رضا رياض، محاسبة عغ التحػط و السذتقات، مجمة الجراسات السالية والسرخؼية، العجد  

 .57، صسامح محمد رضا رياض، محاسبة عغ التحػط و السذتقات، مخجع سبق ذكخه  4
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  عشج بجء التحػط وخلاؿ فتخة مسارسة الشذاط يجب أف تتدع علاقة التحػط بالفعالية في تحقيق تغيخات
لسقابمة أو السعادلة لمتغيخات في الؿيسة العادلة أو التجفقات الشقجية و التي حجثت نتيجة السخاشخ ا

 الستحػط مشيا؛
  بيا و الخاضعة لمتحػط السحتسمة بالشدبة لتحػشات التجفقات الشقجية، يجب أف تكػف السعاممة الستشبأ

جفقات الشقجية و تؤثخ عمى الجخل تتعخض لسخاشخ تغيخ الأسعار مسا يؤدؼ إلى حجوث تغيخ في التو 
 السدجل في القػائع السالية؛

 يسكغ ؾياس فعالية التحػط بذكل مػثػؽ؛ 
 .تع تقجيخ التحػط و تقخر فعميا أنو فعاؿ خلاؿ الفتخة التي تغصييا القػائع السالية 

 ثالثا: أىمية معايير المحاسبة الدولية والمعايير عن محاسبة التحهط:
سشطسات والييئات السيشية السحاسبية عبخ الدمغ بػضع معاييخ محاسبة الجولية وتصػيخىا ىتست الإ لقج       

مغ خلاؿ السؤتسخات الجولية والتي ساىست بذكل كبيخ في تصػيخ معاييخ السحاسبة الجولية لمتساشى مع 
القػائع  مدتججات التصبيق والتي تكذف دوما عغ عشاصخ ججيجة وكحا تمبية لمحاجات الستدايجة لسدتخجمي

 السالية.
تسخ وتججيجىا تيجؼ السعاييخ السحاسبية أساسا إلى القزاء عمى الاختلافات وتحديغ السعاييخ بذكل مد   

قتراد لإخارجية تمبية لإحتياجات عػلسة استثسارات اللإقترادؼ وتدتقصب الإنفتاح الإوتغييخىا لتػاكب ا
 1والأسػاؽ السالية.

 المالية المعاصرة:المظمب الثاني: مفيهم الأدوات 
قبل التصخؽ لسفيػـ الأدوات السالية السذتقة أؼ السعاصخة لابج مغ معخفة الأدوات السالية الخئيدية       

 والستعارؼ عمييا في الدػؽ السالي ومغ ثع الأدوات السالية السذتقة. 
 أولا: الأدوات المالية الرئيدية: 

تتسثل أساسا في الأسيع والدشجات في السختبة الأولى، فالأداة السالية تدسى كحلظ بالأدوات السالية التقميجية و    
ىي عبارة عغ " عقج يسشح زيادة لأصل مالي بسؤسدة ما وقج  IAS 39كسا عخفيا السعيار السحاسبي الجولي 

 يكػف عبارة عغ أداة حقػؽ ممكية أو التداـ مالي اتجاه مؤسدة أخخػ".
تكػف أصلا أو خرسا ماليا يجرج بالسيدانية وللأداة السالية أثخ عمى التجفقات وبالتالي، فإف الأداة السالية قج 

 الشقجية بالسؤسدة مغ أرباح وخدائخ والتي يجب الافراح عشيا بقائسة الجخل.
 

                                                           
يخ الجولية لمتقاريخ السالية الجولية وأبعاد الإفراح و الذفاؼية دراسة تحميمية تقييسية الجكتػر مشرػرؼ الديغ، أىسية إعتساد السعاي  1

لمشطاـ السحاسبي و السالي الججيج السصبق في الجدائخ، مجاخمة في السمتقى الجولي حػؿ الشطاـ السحاسبي السالي في مػاجية 
، جامعة 2011ديدسبخ 14و 13التحجؼ،يػمي  IASولية لمسخاجعة ( والسعاييخ الجولية الجIFRS-IASالسعاييخ الجولية  لمسحاسبة )

 .5سعج دحمب، بميجة، كمية العمػـ الإقترادية و عمػـ التدييخ، ص
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 Derivativesثانيا: الأدوات المالية المذتقة ) المذتقات المالية(:
يستيا مغ ؾيسة الأصػؿ، مػضػع الالتداـ، )أسيع، ىي عبارة عغ أدوات مالية معاصخة يتع اشتقاؽ ؾ      

سشجات، سمع، عسمة أجشبية (، حيث تدتسج ؾيستيا مغ ؾيسة الأصل السعشي ولا تحتاج الى استثسارات مبجئية، 
، أؼ يمتدـ فييا بتحجيج الؿيسة مدبقا عمى أف 1والأدوات السالية السذتقة ىي عقػد حالية ولكغ تدػػ في السدتقبل

ة في الآجل وبؿيع الحاضخ لحا فإف السذتقات السالية أو الأدوات السالية السذتقة لابج مغ أف تتػفخ فييا تتع العسمي
 2الذخوط الأساسية التالية والتي سشمخريا ؼيسا يمي:

ؾيستيا تتغيخ استجابة لتغيخات أسعار الفائجة، أسعار الأدوات السالية، أسعار الدمع، أسعار صخؼ العسلات،  .1
خوض وتغيخاتيا أو غيخىا مغ السؤشخات الاقترادية ومؤشخات البػرصة، حيث يذتخط في ىحه مؤشخات الق

أو  Underlyingالحالة أف تكػف ىحه العشاصخ تشتسي الى أدوات مالية غيخ مذتقة أؼ رئيدية ما يدسى ب 
Sous jacent  بالفخندية و تدتسج ؾيستيا مغ تغيخاتيا؛ 

تقة أف تكػف لجييا استثسار مبجئي، وإف كاف لجييا فيػ ضعيف ججا لا يذتخط في الأدوات السالية السذ .2
 مقارنة بأنػاع أخخػ مغ العقػد والتي يتغيخ فييا استثسارىا السبجئي بالتغيخات في الدػؽ السالي؛

 يتع تدػية العقػد السذتقة في تػاريخ مدتقبمية.  .3
 ثالثا: الأدوات المالية الرئيدة المدتخدمة لتغظية المخاطر  
 (Forward Contractsولاـ العقهد الآجمة:) أ

" يسثل تعيجا أو التداما بذخاء أو بيع كسية معيشة مغ السػاد أو الدمع بدعخ يتع Forwardالعقج الآجل"   
تحجيجه حالا بتاريخ إبخاـ العقج عمى اف تتع العسمية مدتؿبلا ) أؼ عسمية الذخاء أو البيع(، وبالتالي فعشج بمػغ 

ؽ ىحه العقػد، ففي حالة ارتفاع أسعار ىحه الدمع أو العقػد، فإف السذتخؼ يحقق ربحا مغ العقج تاريخ استحقا
 الآجل أما في حالة انخفاض الأسعار، تحجث خدارة.

 (Futures Contractsثانيا: العقهد المدتقبمية: )
 مغ العقجيغ يمتدـ ، ذلظ لأف كلاForward يذبو إلى حج كبيخ العقج الآجل  Futuresالعقج السدتقبمي    

بتشفيحىا بالآجل والدعخ يحجد مدبقا، غيخ أف العقػد السدتقبمية ىي عقػد مشطسة تحكسيا قػاعج وقػانيغ في 
بػرصة مشطسة تزسغ لكل ذؼ حق حقو عمى عكذ العقػد الآجمة التي تختكد عمى الالتدامات الذخرية، 

 .حيث أف التعامل بالعقػد السدتقبمية في الدػؽ السالي
ؼيسا  futuresوالعقػد السدتقبمية  forwardsومسا سبق يسكششا تبياف الاختلافات الخئيدية بيغ العقػد الآجمة 

 يمي: 
  عقػدfutures  ليا جية مشطسة عمى عكذ اؿforwards  فيي تقػـ عمى التداـ بيغ شخفيغ فقط ىسا

 البائع و السذتخؼ؛
                                                           

1
 741طارق عبد العال حماد، المحاسبة عن المٌمة العادلة فً الموائم المالٌة، مرجع سبك ذكره، ص 

2
 Accounting standards Board, Financial Instruments-Recognition and measurement-Expose Draft, Accounting 

Standards(AS30), The Institute of Chartered Accountants of India, April 2011, P11. 
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  إمكانية تدػية العقجfutures  تكػف أكبخ مشيا فيforwards   لػجػد عجة بجائل ووسائل لمحرػؿ عمى
الديػلة اللازمة لمػفاء بالالتداـ. مغ ىشا، فسخاشخ الديػلة في العقػد السدتقبمية تكػف أقل مشيا بالعقػد 

الآجمة) مثلا مذتخؼ عقج مدتقبمي لع يدتصيع سجاد التدامو يقػـ بالجخػؿ في عقج بيع مدتقبمي مساثل يدسح 
 لة وسجاد التدامو بالذخاء(؛لو بتحريل الديػ 

 مخاشخ الائتساف وعجـ الدجاد ىي أكبخ في العقػد الآجمة مقارنة بالعقػد السدتقبمية؛ 
  في العقػد الآجمة لا يسكغ ترؽية العقج قبل تاريخ الاستحقاؽ إلا بسػافقة شخفي العقج، أما في العقػد

يخجع بتعاممو الى غخفة السقاصة عشج بمػغ  السدتقبمية ؼبإمكاف أحج الصخفيغ ترؽية حدابو والصخؼ الآخخ
 تاريخ الاستحقاؽ؛

  في العقج الآجل يحجد اليامر مخة واحجة ونياية، وفي العقػد السدتقبمية يتغيخ حدب متصمبات التدعيخ
 في البػرصة.

 (:Options Contractsثالثا: عقهد الاختيار "الخيارات" )
لا، يسمظ ؼيو مذتخؼ العقج الاختيار في تشفيح أو عجـ عقج الخيار ىػ عقج مدتقبمي بدعخ محجد حا   

 تشفيح الخيار بالذخاء أو البيع.
ومسارسة ىحا الحق لا يتع تصبيقيا إلا خلاؿ أو عشج تاريخ الاستحقاؽ السحجد) أؼ بعج ىحا التاريخ  

" وذلظ حدب نػع عقج الخيار، The Expiration Date or Expiry dateتشتيي صلاحية العقج("
يسكغ تشفيح فقط عشج تاريخ انتياء الرلاحية، اما  Europian optionsي عقػد الخيارات الأوروبية فف

يسكغ فييا تشفيح في أيػقت مغ تاريخ ابخاـ العقج  American Optionsفي عقػد الاختيار الأمخيكية 
 1حتى تاريخ انتياء الرلاحية.

الخيارات الستاحة في التعاملات بالأسػاؽ السالية ىشاؾ نػعاف أساسياف مغ عقػد أنهاع عقهد الخيار:  -1
 2وىي عقج الذخاء وعقج الخيار.

خيار الذخاء يسشح السذتخؼ الحق في شخاء كسية الأداة السالية الأساسية  :Call optionعقد الذراء  1.1
، وذلظ عشج تاريخ إنتياء (Strike Price)أو الأصل السعشي بالدعخ السحجد بتاريخ إبخاـ العقج

خ في حاؿ عقج الخيار الأمخيكي، حية العقج في حاؿ عقج الخيار الأوروبي أو قبل ذلظ التاريصلا
بائع عقج ي التشفيح أو عجـ تشفيح العقج، و السذتخؼ  العقج لو الحق و ليذ الإلتداـ أف لو الرلاحية فو 

 بل السذتخؼ.خيار الذخاء في السقابل يمتدـ بتػفيخ الأداة محل التعاقج عشج مسارسة العقج مغ ق

يسشح الحق وليذ الالتداـ لمسذتخؼ لبيع كسية محجدة مغ الأداة السالية : Put Option خيار البيع  2.1
الأساسية أو الأصل السالي بدعخ محجد وذلظ يتع قبل أو عشج تاريخ الاستحقاؽ الستفق عميو ) حدب نػع 

                                                           
1
 Yves Simon et samir Mannai, Techniques Financieres Internationales, 7

ème 
Edition Economca, Paris,2001, P35. 

2
 Halifax Investement Services Limited, Futures Contracts and Options Contracts, Product Disclosure Statement, 

Australien Financial Services Licence No 225973, 28
th

 September2012, P13. 
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( بتػفيخ The Obligationلو الالتداـ ) الخيار أوروبي أوأمخيكي(، وفي السقابل فإف بائع خيار البيع،
 الديػلة اللازمة أؼ سعخ التشفيح لذخاء الأداة السالية الأساسية بتاريخ مسارسة العقج مغ قبل السذتخؼ.

 (:SWAPSرابعا: عقهد المبادلة)
لتبادؿ تجفقات نقجية لفتخة  Contrepartiesج السبادلة ىػ عبارة عغ عقج أو اتفاؽ بيغ شخفيغ عق    
مشية محجدة، ففي كل تاريخ تدػية يتبادلاف فقط رصيج الترؽية، ؼيسكغ القػؿ أف عقج السبادلة ىػ فقط ز 

عبارة عغ عقج يبيغ التخكيبة الخياضية السدتعسمة لحداب الخصيج السجفػع أو السحرل عشج كل تاريخ 
 Interest Rate Swapsتدػية وىشاؾ نػعاف أساسياف مغ السبادلات ىسا مبادلات أسعار الفائجة 

)فسبادلة التجفقات الشقجية قج تكػف بعسمة واحجة أو بعسلات 1Currency Swaps مبادلات أسعار الفائجة 
 مختمفة(.

كل السجفػعات تكػف بعسمة واحجة اذ يتع  (:Interest Rate Swapsمبادلة أسعار الفائدة: ) .1
أحج الأشخاؼ يقػـ بجفع معجؿ فائجة احتداب التجفقات الشقجية باستخجاـ معجلات فائجة مختمفة أؼ أف 

ثابت عمى عسمة ما،  والصخؼ الآخخ يجفع معجؿ فائجة متغيخا استشادا إلى مؤشخات الدػؽ كاؿ 
LIBOR  وىػ سعخ لشجف لمفائجة بيغ البشػؾ والتي تسثل الأحخؼ الأولى لتذكيل اسسو بالمغة(

 .London Interbank Offerte Rateالأنجميدية 
 ة أف تتع مبادلة وفقا لسعجؿ فائجة ثابت أو متغيخ لكلا الصخفيغ.والحالة الثاني

ىي كحلظ تحتػؼ عمى مجفػعات (: Foreign Currency Swapsمبادلة أسعار صرف العملات ) .2
لاث حالات مسكشة: معجؿ لأسعار فائجة، والاختلاؼ يكسغ ؼبأنيا تكػف بعسميتيغ مختمفتيغ وىشاؾ ث

 Floating، متغيخ متغيخ Fixed Floating Swapبت متغيخ ، ثاFixed Fixed Swap ثابت ثابت
Floating Dwap .2  

 : المظمب الثالث
 بنهد التحهط 

بشج التحػط في السحاسبة التحػط في الأداة السالية التي قج تػاجو خصخا معيشا ويتع اعتبارىا كبشج       
ػط فلابج مغ التفخيق بيغ بشج التحػط يتحػط لو باستخجاـ أداة مالية مذتقة أو بعبارة أخخػ أداة التح

والخصخ الستحػط لو، فبشج التحػط ىػ الأداة التي يتع تقييسيا كسعخض لمخصخ، وعسػما يسكششا القػؿ أف 
بشػد التحػط ىي العشاصخ التي قج تخزع إلى مخاشخ تسذ الػضعية السالية لمسؤسدة وبرفة خاصة 

سؤسدة رىا أىع عشرخ يعبخ عغ التجفقات الشقجية بالالجخل، فتؤثخ مباشخة عمى قائسة الجخل باعتبا
قترادية، فمسعخفة العشاصخ التي يتع اعتبارىا كبشػد تحػط بالسؤسدة في ضل محاسبة التحػط، لابج مغ لإا

                                                           
1
 Bertrand Jacquillat, Bruno Solnik, Christophe Perignon, Marchés financiers, Op-cit, p248 

2
 Sunil Parames waran, fundamentals of financial instruments’’ An introduction to stocks, bonds, Foreign Exchange and 

derivatives, Wiley Finance, Asia,2011, P509-510. 
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معخفة ماىي السخاشخ التي تتعخض ليا ىحه البشػد وماىي أنػاع السخاشخ بالسؤسدة والتي تشجع عغ 
 1ث تشقدع مخاشخ الاستثسار الى نػعيغ:عشاصخ داخمية أو خارجية، حي

 Specific Riskأولا: المخاطر الخاصة غير المنتظمة 
 وتعخؼ عمى أنيا حالات عجـ التأكج التي تشذأ بددب ضخوؼ خاصة أو عػامل متعمقة بسؤسدة   
قصاع معيغ حيث تكػف مدتقمة عغ مخاشخ الشذاط الإقترادؼ و عادة ما تدسى ىحه السخاشخ و 

ستثشائية أو السخاشخ غيخ الدػؾية أو السخاشخ التي يسكغ تجشبيا بالتشػيع و يخجع سبب ىحه بالسخاشخ الإ
 2السخاشخ إلى جسمة عػامل خارجية مثل: حجوث إضخاب عسالي داخل السؤسدة .

تتعمق ىحه السخاشخ بالتقمبات في العػائج الستػقعة مدتؿبلا والشاجسة عغ عػامل داخمية بالسؤسدة  كسا
 كدػء الادارة مثلا. الاقترادية

 Systematic Riskثانيا: المخاطر العامة المنتظمة 
التحػط ليا مغ خلاؿ  بو السؤسدة، ويتع الاقترادؼ الحؼ تتػاجج بالػضع ىي السخاشخ السختبصة   

استخجاـ الأدوات السالية السذتقة إذ أف السخاشخ غيخ السشتطسة لا يسكغ التحػط ليا مغ خلاؿ ىحه 
( وىحا يعخؼ Portfolioقج يتحػط ليا عغ  شخيق تشػيع الاستثسار ) محفطة الأوراؽ السالية  الأخيخة وانسا

الحؼ يعتسج اساسا عمى  Financial Hedging، أما التحػط السالي Natural Hedgingبالتحػط الصبيعي 
جسة عغ استخجاـ الأدوات السذتقة كعقػد تدسح بتحريل عػائج مغ شأنيا تغصية وتعػيس الخدائخ الشا

السخاشخ السشتطسة التي يسكشيا التأىل لمخزػع لسحاسبة التحػط ومغ ثع اعتبارىا كخصخ عمى بشػد 
  3التحػط في علاقة تحػط مالي فعالة وىي الستسثمة أساسا في:

تتسثل التقمبات التي تحجث في مختمف انػاع الدمع التي تشتجيا أو تتعامل فييا مخاطر أسعار الدمع:   .1
 تتعخض ىحه الدمع لمتغيخات السدتسخة في الأسعار مسا يؤثخ عمى إرادات السؤسدة. السؤسدة حيث

وتتسثل في مخاشخ التغيخات في أسعار صخؼ العسلات الأجشبية، وىحا مخاطر أسعار صرف العملات:  .2
ما يػاجو مختمف السؤسدات العالع أو التي تتعامل بأنػاع مختمفة مغ العسلات كالذخكات متعجدة 

التي ليا عجة فخوع عمى مدتػػ العالع أو التي تتعامل بالبيع والذخاء مغ عسلاء ومػرديغ  الجشديات
أجانب بعسلات أجشبية، كحلظ التعامل مع مختمف السؤسدات السالية الأجشبية كالبشػؾ عشج الاقتخاض 
بعسلات أجشبية فسغ شأف التغيخات في أسعار صخؼ ىحه العسلات أف يؤثخ عمى اصػؿ وخرػـ 

سدة السؿيسة بعسلات أجشبية و كحلظ عمى تجفقات الشقجية، فتشقدع مخاشخ أسعار صخؼ العسلات السؤ 
 أنػاع: 3إلى 

                                                           
1
، 2010لعامة، مسمكة العخبية الدعػدية، سامح محمد رضا أحسج، إكتذاؼ الغر و التلاعب في القػائع السالية، معيج الإدارة ا 

 146-145ص
2
 .44-44، ص7171، عمان، الأردن،7شٌمري نوري موسى وأخرون، إدارة المخاطر، دار المسٌرة للنشر و التوزٌع، طبعة 

 .146شارؽ عبج العاؿ حساد، السحاسبة عغ الؿيسة العادلة في القػائع السالية، مخجع سبق ذكخه، ص 3
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وذلظ في حالة الذخكات الستعجدة الجشديات عشج تحػيل القػائع : Translation Riskالخظر المحاسبي  -2-1
 السالية الخاصة بالفخوع إلى عسمة الذخكة الأـ.

الشاجسة عغ ابخاـ صفقات بعسلات أجشبية كالبيع والذخاء بعسمة : Transaction Riskخظر الرفقات  -2-2
 أجشبية، وحجوث تقمبات في أسعار صخؼ ىحه العسمة ما يجعل السؤسدة تػاجو خدارة مدتؿبلا. 

يتسثل في الخصخ الحؼ تػاجيو السؤسدة عشج : Economic Riskالخظر الاقترادي لمررف الأجنبي  -2-3
العسلات التي تتعامل بيا مغ تغيخ في ؾيسة الحالية لمذخكة بفعل التأثيخ عمى التجفقات تقمب أسعار صخؼ 

 الشقجية التذغيمية السدتقبمية لمسؤسدة.
وتتسثل ىحه السخاشخة في التغيخات في معجلات الفائجة بالدػؽ السالي، والتي قج تؤثخ .مخاطرة أسعار الفائدة: 3

تعتسج عمى أسعار الفائجة في مختمف عسميات الاقخاض و الاقتخاض، حيث عمى الأنذصة السالية بالسؤسدة التي 
 أف التقمبات في أسعار الفائجة مغ شأنيا التأثيخ عمى مجفػعات السؤسدة السدتقبمية ومقبػضاتيا. 

ىحه السخاشخة ىي أشسل نػع مغ أنػاع السخاشخة وىي التغيخات في الؿيسة مخاطر أسعار الأوراق المالية :  .4
ة أو الؿيسة العادلة للأوراؽ السالية )الأسيع، والدشجات(، وذلظ قج يشجع عغ عجة أسباب قج تكػف لتغيخ الدػؾي

أسعار الرخؼ أو أسعار الفائجة، أسعار أو أسعار الدمع كسا قج تحجث تغيخات في الؿيسة الدػؾية لمديع 
 دوف حجوث تغيخات في أسعار ىحه الأخيخة.

 المخاطر المررفية و علاقتيا بالتحهطالمبحث الثالث: مفاليم إدارة 

تػاجو البشػؾ عجة مخاشخ تعخقل الديخ الحدغ لأنذصتيا، وأغمبية ىحه السخاشخ ناتجة عغ السحيط الجاخمي 
والخارجي لمبشػؾ، وتبقى درجة ىحه السخاشخ وكحا الإجخاءات الستخحة لمتخؽيس مشيا، تعػد أساسا إلى فعالية 

 ريرا لسػاجية التغيخات والإختلالات التي قج تحرل.أنطسة السخاؾبة، التي تػضع خ
وقج جاء ىحا السبحث ليعصي نطخة عامة حػؿ مفيػـ إدارة السخاشخ السرخؼية و أدوات إدارة السخاشخ 

 السرخؼية، وأساليب وسياسات إدارة السخاشخ السرخؼية. 
 المظمب الأول: مفيهم إدارة المخاطر المررفية

 فيا لغة و اصصلاحا كسا يمي:نعخ أولا: مفيهم المخاطرة 
" والحؼ يجؿ عمى حجوث تغيخ ما Risque" أؼ "Rescasإف كمسة خصخ مدتػحاة مغ السرصمح اللاتيشي "لغة: 

 بالسقارنة مع ما كاف مشتطخ والانحخاؼ عغ الستػقع.
نتيجة لػقػع يعخؼ الخصخ عمى أنو الخدارة السادية السحتسمة والخدارة السعشػية التي يسكغ ؾياسيا صظلاحا: إ

 1 حادث معيغ مع الأخح في الاعتبار جسيع العػامل السداعجة لػقػع الخدارة.
عمى صعيج الرشاعة السرخؼية، تعخؼ السخاشخة بأنيا الانخفاض في الؿيسة الدػؾية لمسؤسدة بدبب التغيخات 

 1في بيئة الاعساؿ.
                                                           

بغ ساعج _سعاد صابػر، محاولة تقييع أثخ إدارة السخاشخ السرخؼية عمى أداء السؤسدات السالية، مجمة معيج عبج الخحساف   1
 .231-230، ص2021الدشة:  01العجد: 24العمػـ الاقترادية، السجمج 
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 ثانيا: مفيهم المخاطر المررفية
ي وإدارة السخاشخ السشبثقة عمى ىيئة قصاع البشػؾ في الػلايات الستحجة كسا عخفتيا لجشة التشطيع السرخف   

الأمخيكية  كسا يمي:" ىي احتساؿ حرػؿ الخدارة إما بذكل مباشخ مغ خلاؿ خدائخ في نتائج الأعساؿ، أو 
 خدائخ في رأس الساؿ، أو بذكل مباشخ مغ خلاؿ وجػد قيػد تحج مغ قجرة البشظ عمى تحقيق أىجافو وغاياتو،
حيث أف مثل ىحه القيػد تؤدؼ إلى إضعاؼ قجرة البشظ عمى الاستسخار في تقجيع أعسالو ومسارسة نذاشو مغ 

 2جية، وتحج قجرتو عمى استغلاؿ الفخصة الستاحة في بشية العسل السرخفي مغ جية أخخػ".
تثسخ ىػ الحؼ يذكل عخفت بأنيا:" عجـ انتطاـ العػائج وتحبحب في ؾيستيا أو في ندبتيا إلى رأس الساؿ السد

 3عشرخ السخاشخة، وتخجع عسمية انتطاـ العػائج أساسا إلى حالة عجـ اليقيغ الستعمقة بالتشبؤات السدتقبمية".
وتػاجو السؤسدات السرخؼية أنػاعا خاصة مغ السخاشخ لأنيا تسارس نذاشيا في بيئة خاصة تجبخىا أف   

ة، ويسكغ إعصاء تعخيف لمسخاشخ السرخؼية عمى أنيا: "ىي تتعخض إلى السخاشخ يػميا مغ أجل زيادة السخدودي
 4حالة عجـ التأكيج في استخجاع رؤوس الأمػاؿ السقخضة أو تحريل أرباح مدتقبمية متػقعة".

 ثالثا: تعريف إدارة المخاطر المررفية
خاءات مغ ىي عسمية التفكيخ بذكل مشيجي في جسيع السخاشخ السحتسمة أو السذاكل قبل حجوثيا ووضع إج   

شأنيا أف تجشب ىحه السخاشخ والتخمز مشيا أو الحج مغ أثخىا أو تعامل مع ىحه الآثار حيث تسكغ ىحه  
 5العسمية مغ معخفة السخاشخ وإعجاد استخاتيجية لديصخة عمييا.

يجد كسا تعخؼ إدارة السخاشخ السرخؼية عمى أنيا: تحجيج، تحميل والديصخة الاقترادية عمى السخاشخ التي ت   
 الأصػؿ السالية لمسؤسدة أو السدتثسخ، وبرفة أخخػ فإف إدارة السخاشخ ىي تعييغ مختمف حالات التعخض  

ائل وأقل التكاليف وذلظ مغ خلاؿ ىي عبارة عغ تشطيع متكامل بيجؼ لسػاجية السخاشخ بأفزل الػس   
ب وسيمة لمسػاجية ويختكد مفيػـ كتذاؼ الخصخ وتحميمو وؾياسو وتحجيج وسائل مػاجيتيا ومغ ثع اختيار أندإ

إدارة السخاشخ عمى مجسػعة مغ الأساليب العمسية التي يجب أف تؤخح بالحدباف عشج اتخاذ القخار لسػاجية أؼ 

                                                                                                                                                                                                 
اليازورؼ العمسية  ، عساف، دار1حاكع محدغ الخبيعي، حسج عبج الحديغ راضي، حكػمة البشػؾ وأثخىا في الأداء والسخاشخة، ط  1

 .161لمشذخ والتػزيع، ص
شيمق رابح، أثخ الجيػف الستعثخة وانعكاساتيا عمى الدياسة الائتسانية في السرارؼ التجارية الجدائخية، أشخوحة دكتػراه، كمية   2

 .57، ص2020-2019العمػـ الاقترادية والتجارية وعمػـ التدييخ قدع العمػـ الاقترادية جامعة غخداية، 
(، مجمة جامعة 2019-2006جلاؿ نافل شيخ العيج، أثخ السخاشخ السرخؼية عمى عػائج الجياز السرخفي الفمدصيشي لمفتخة)  3

 .140، ص2021، ديدسبخ2، العجد23الأزىخ، غدة، السجمج
 .231عبج الخحساف بغ ساعج، سعاد صابػر، مخجع سابق، ص  4

 .7172خه، الصبعة الأولى، دار الفكخ ناشخوف ومػزعػف، محمد داود عثساف، إدارة تحميل الائتساف ومخاش 5
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خصخ وذلظ مغ أجل مشع أو تقميل الخدائخ السادية السحتسمة ومغ ثع الحج مغ ضاىخة عجـ التأكج وىحا السفيػـ 
 1احبة لمخصخ.يخكد عمى تخؽيس التكاليف السر

تعخؼ إدارة السخاشخ بأنيا تمظ العسمية التي يتع مغ خلاليا رصج السخاشخ، وتحجيجىا، وؾياسيا، ومخاقبتيا،    
ضسغ الحجود السقبػلة، والإشار السػافق عميو  والخقابة عمييا، وذلظ بيجؼ ضساف فيع كامل ليا والاشسئشاف بأنيا

 2مغ قبل مجمذ إدارة السرخؼ لمسخاشخ.

شو ندتخمز أف إدارة السخاشخ السرخؼية ىي تمظ العسمية التي يتع مغ خلاليا تحجيج السخاشخ وؾياسيا وم 
 ومخاقبتيا وإعجاد استخاتيجية لديصخة عمييا.
 رابعا: خرائص إدارة المخاطر المررفية

 تستاز إدارة السخاشخ في السؤسدات بذكل عاـ بسجسػعة مغ الخرائز ىي:     
 قج تتعخض ليا السؤسدات ىي السخاشخ السالية بالجرجة الأولى، مثل مخاشخ الإفلاس. معطع السخاشخ التي 
  تتشػع ىحه السخاشخ حدب مجاؿ تخرز كل مؤسدة، وتذتخؾ السؤسدات السالية عسػما في ثلاثة مخاشخ

 ىامة ىي: مخاشخ الدػؽ، مخاشخ الائتساف ومخاشخ الديػلة؛

  في مجاؿ تحجيج الخدائخ، مسا يقػد السؤسدات إلى البحث الجائع تستاز إدارة السخاشخ بقجرة تشبؤية خرػصا
 عغ البجيل الأمثل لمتخمز، أو التخؽيس مغ الخدائخ وآثارىا إلى أدنى حج مسكغ؛

  تستاز إدارة السخاشخ بأنيا تعسل عمى إجاد الحمػؿ ؼيسا يتعمق بكيؽية مػاجية السخاشخ، والتعامل معيا، أو
 الستاحة، أو ابتكار الأدوات والأساليب الججيجة مثل: السذتقات السالية؛تحػيميا باستخجاـ الأساليب 

  السخاشخ التي تػاجو مختمف الأنذصة التي تقػـ بيا السؤسدات تشعكذ بالزخورة عمى حقػقيا والتداماتيا
برػرة سمبية أو إيجابية، وتتسيد إدارة السخاشخ في ىحا الجانب بػجػد ارتباط قػؼ بيشيا، وبيغ باقي 

 3لػضائف، والأنطسة الأخخػ السػجػدة داخل السؤسدة مثل: مخاؾبة التدييخ، وإدارة الأصػؿ والخرػـ.ا

 خامدا: أىمية إدارة المخاطر المررفية و أىدافيا

إف وجػد إدارة السخاشخ فعالة في البشظ ميع ججا لاستسخار ىحا الأخيخ في الؿياـ بشذاشو وتخصي السصبات    
مجػ أىسية إدارة السخاشخ في الأىجاؼ التي تدعى إلى تحؿيقيا والتي مغ شأنيا الشيػض التي يػاجييا، وتكسغ 

 بالبشظ وؾيستو.
 

                                                           
    نخميغ حسيج عمي زنكشو ، استخجاـ اختبارات الزغط في ادارة مخاشخ التخكد الائتساني، مجمة دراسات محاسبية ومالية 1

(JAFS)83، ص1108لدشة  38العجد 03، السجاد. 
ؾ التقميجية والإسلامية دراسة تحميمية مقارنة، مجمة التشػيع الاقترادؼ، زناقي بذيخ وآخخوف، إدارة السخاشخ السرخؼية في البشػ   2

 .71، ص17جامعة بمحاج بػشعيب، عيغ تسػششت، الجدائخ، العجد
، محكخة ماستخ، كمية العمػـ الاقترادية والتجارية وعمػـ 2و 7ـيفاء غانية، إدارة السخاشخ السرخؼية عمى ضػء مقخرات بازؿ 3

 .71،ص7174|7174يج حسو لخزخ بالػادؼ،تدييخ، جامعة الذي



 الإطار النظري   الفصل الأول

 

10 

 

 أىمية إدارة المخاطر المررفية: .1
  إف السخاشخ تدداد عبخ الدمغ في الأعساؿ و خرػصا في بيئة السعمػمات في الرشاعة السالية

 والسرخؼية؛

  ضػئيا تحجد الخصة وسياسة العسل السرخفي؛تداعج في تذكيل رؤية مدتقمة وواضحة في 

 تقجيخ السخاشخ التحػط بسا يؤثخ في ربحية السرخؼ مغ خلاؿ استخجاـ أدوات إدارة السخاشخ؛ 

 تشسية وتصػيخ ميدة التشافدية السرخؼ عغ شخيق التحكع في تكاليف الحالية والسدتقبمية؛ 

  1حات بازؿ.مداعجة الرخؼ عمى حداب معجؿ كفاية رأس الساؿ وفقا لسقتخ 

 أىداف إدارة المخاطر المررفية: .2

مغ خلاؿ الجور الياـ والأساسي الحؼ تمعبو إدارة السخاشخ في التقميل والحج مغ حجع السخاشخة والعسل    
 عمى تشفيح الإستخاتيجية السخصط ليا يتبيغ لشا أىجاؼ التي تدعى لتحؿيقيا إدارة السخاشخ ؼيسا يمي:

 اشخة؛تقميل الآثار الدمبية لمسخ 
 السحافطة عمى الأصػؿ السػجػدة لحساية مرالح كل الأشخاؼ ذات السرمحة في السؤسدة؛ 

  إحكاـ الخقابة والديصخة عمى السخاشخ في الأنذصة والأعساؿ التي تختبط بأصػؿ السؤسدة كالقخوض
 والدشجات والتدييلات الائتسانية وغيخىا مغ أدوات الاستثسار؛

 مغ أنػاع السخاشخ وعمى جسيع مدتػياتيا، وتقػيع إدارة السؤسدة،  تحجيج العلاج الشػعي لكل نػع
 والعسميات التي تقػـ بيا يػميا؛

 العسل عمى الحج مغ الخدائخ وتقميميا إلى أدنى حج مسكغ وتأميشيا مغ خلاؿ الخقابة الفػرية؛ 

  ،وذلظ عغ حساية صػرة السؤسدة بتػفيخ الثقة لجػ السداىسيغ والسدتثسخيغ وكل الأشخاؼ الأخخػ
 شخيق حساية قجرتيا الجائسة عمى تػليج الأرباح رغع أية خدائخ عارضة قج تؤدؼ إلى تقمز الأرباح أو 

 عجـ تحؿيقيا؛

 إضافة أقرى ؾيسة مزافة مدتجامة لكل أنذصة السؤسدة؛ 

 السداعجة عمى فيع الجػانب الإيجابية والدمبية السحتسمة لكل العػامل التي قج تؤثخ عمى السؤسدة؛ 

 دة احتسالات الشجاح وتخؽيس كلا مغ احتسالات الفذل وعجـ التأكج مغ تحقيق الأىجاؼ العامة زيا
 2لمسؤسدة.

 سادسا: أنهاع المخاطر المررفية

 ىشالظ عجة أنػاع مغ السخاشخ السرخؼية أىسيا:    
 تشذأ عغ عجـ إلتداـ العسيل بذخوط التقاعج مع السرخؼ.مخاطر ائتمانية:  .1

                                                           
عميػة مخيع كيخواف مخيع، إدارة السخاشخ السرخؼية في البشػؾ التجارية، محكخة ماستخ، كمية العمػـ الاقترادية والتجارية وعمػـ   1

 .47، ص7177|7171التدييخ جامعة محمد الرجيق بغ يحي جيجل، 
 .10،19،17، ص7172عساف مؤسدة وراؽ لمشذخ والتػزيع، ، 7بغ عمي بمعدوز وآخخوف ،إدارة السخاشخ، ط  2
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 تشذأ عغ تقمبات أسعار الفائجة. مخاطر أسعار الفائدة: .2

 تشذأ عغ عجـ قجرة السرخؼ عمى الػفاء بالتداماتو عشج استحقاقيا.مخاطر الديهلة:  .3

 تشذأ عغ التغيخ في ؾيسة محافع الأدوات السالية.مخاطر الأسعار:  .4

 تشذأ عغ تحخكات وتقمبات أسعار الرخؼ. مخاطر النقد الأجنبي: .5

 الستعمقة بأداء خجمات السرخؼ لمعسلاء.تشذأ عغ السذاكل  مخاطر العمميات: .6

 تشذأ عغ الإخلاؿ أو عجـ الالتداـ بالقػانيغ والتذخيعات الدائجة. مخاطر الالتزام: .7

 تشذأ عغ اتخاذ قخارات خاشئة أو سػء تشفيح استخاتيجيات السرخؼ. مخاطر الاستراتيجية: .8

 ـ.تشذأ عغ تكػف صػرة سيئة عغ السرخؼ لجػ الخأؼ العا مخاطر الدمعة: .9

 1تشذأ عغ ضعف الاجيدة الخقابية وتصبيق القانػف..مخاطر الرقابية  والقانهنية: 11

 سابعا: المدببات الرئيدية لممخاطر
يسكغ أف تشتج السخاشخ التي تػاجو أؼ مؤسدة وأنذصتيا مغ العػامل الخارجية والجاخمية. ويمخز الذكل      

امل، كسا تػضح أف بعس الأخصار قج تشتج عغ عػامل داخمية التالي أمثمة لأىع الأخصار الشاتجة عغ ىحه العػ 
وخارجية معا، وبتالي تطيخ متجاخمة في الخسع. ويسكغ تقديسيا أكثخ إلى أنػاع مغ الأخصار مثل إستخاتيجية، 

 مالية، بيئية...الخ
: أىم مدببات المخاطر 11-(1شكل)

 
 70لسعاملات السالية، مجمة الباحث، شمف، عجد بمعدوز بغ عمي، استخاتيجيات إدارة السخاشخ في االمردر: 

                                                           
  .1، ص7172، البشظ السخكدؼ العخاقي، ؼيفخؼِ|77دراسة حػؿ إدارة السخاشخ السرخؼية واتفاؽ بازؿ سسيخة حديغ الخدجي،  1
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 المظمب الثاني: أدوات وأساليب إدارة المخاطر المررفية
إف معخفة السخاشخ وكيؽية معالجتيا وإدارتيا يعتبخ مغ العػامل الخئيدية في نجاح البشػؾ، وتختكد إدارة       

 أجل مشع أو تقميل الخدائخ السحتسمة.السخاشخ عمى مجسػعة مغ الأدوات والأساليب لسػاجية أؼ خصخ مغ 
 

 أولا: أدوات إدارة المخاطر المررفية
 يسكغ ترشيف تقشيات إدارة السخاشخ السرخؼية إلى مشيجيغ أساسييغ ىسا:    

يقرج بتقشيات التحكع في السخاشخ أف تقمل بأدنى تكاليف مسكشة تمظ السخاشخ  التحكم في المخاطر: (1
تقشيات التحكع في السخاشخ تحاشي السخاشخ والسجاخل السختمفة إلى  التي تتعخض ليا مؤسدة، وتذسل

تقميل السخاشخ مغ خلاؿ مشع حجوث الخدائخ ومجيػدات الخقابة والتحكع، وفي حالة تحاشي السخاشخ 
 يخفس الفخد أو السؤسدة تقبل التعخض لخدارة ناشئة عغ نذاط معيغ.

ة الأمػاؿ لتعػيس الخدائخ التي تحجث، ويأخح يخكد ىحا الأسمػب عمى ضساف إتاحتمهيل المخاطر:  (2
 تسػيل السخاشخ بالجرجة أساسية شكميغ ىسا:

  :وىي مغ الصخؽ التي تسػؿ الخدارة الشاتجة عغ أخصار الأسعار وتتسثل في اقتخاض أو التحهط
: استقخاض العسلات السختمفة أو عقػد تجارية لذخاء والبيع مثل عقػد السذتقات السالية الأربعة وىي

 عقػد الخيار، العقػد السدتقبمية العقػد الآجمة وعقػد السقايزة.

  :وىي مغ شخؽ تسػيل الخدائخ عغ شخيق عقػد يتع بسقتزاىا مػاجية الخصخ بتحػيمو إلى التحهيل
شخؼ آخخ نطيخ دفع مقابل ليحا الصخؼ مع احتفاظ صاحب الذيء مػضػع الخصخ الأصمي بسمكيتو 

 1ليحا الذيء.

 إدارة المخاطر المررفية ثانيا: أساليب
 تتسثل إدارة السخاشخ السرخؼية ؼيسا يمي: 

يخفس الفخد )أو السؤسدة( أحيانا قبػؿ خصخ معيغ، ويشذأ ذلظ نتيجة عغ الخغبة في تجنب المخاطرة:   (1
مػاجية خدارة معيشة، مثل ذلظ تجشب الاستثسار في وعاء ادخارؼ معيغ وتفزيل وعاء ادخارؼ آخخ أقل 

شخاء سيارة لتجشب حػادث الديارات، ومغ أمثمة ذلظ في السؤسدات السالية امتشاع البشظ مغ  خصػرة، وعجـ
مشح القخوض مختفعة السخاشخ وذلظ لتجشب السخاشخ الائتسانية، أو عجـ الاستثسار في الأوراؽ السالية 

 شػيمة الأجل لتجشب مخاشخ أسعار الفائجة.
وقػع الخصخ إلى الرفخ، إلا أنو قج يحخـ السجتسع مغ إنتاج سمع ورغع أف تجشب الخصخ يقمل مغ احتساؿ       

أو تقجيع خجمات معيشة لتجشب السدؤولية السيشية أو الخػؼ مغ الخدارة، ىحا بالإضافة إلى تجشب بعس 
                                                           

-7117مي في الفتخة)فخيجة تمي، استخجاـ الأساليب الكسية في ؾياس وإدارة السخاشخ السرخؼية دراسة حالة مرخؼ دبي الإسلا  1
(، أشخوحة دكتػراه، كمية العمػـ الاقترادية والتجارية وعمػـ تدييخ قدع عمػـ الاقترادية تخرز اقتراد مالي تصبيقي، 7171
 .47، ص7179|7170
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الأخصار مثل تفزيل الديخ عمى الأقجاـ لسدافات كبيخة لتجشب أخصار الصيخاف، ورغع أف تجشب الخصخ ىػ أحج 
ػاجية الخصخ، إلا أنو يعج أسمػبا سمبيا وليذ إيجابيا في التعامل مع الأخصار، ولأف التقجـ الذخري أساليب م

والتقجـ الاقترادؼ كلاىسا يتصمب التعامل مع الأخصار بصخيقة إيجابية، فإف ىحا الأسمػب يعج أسمػبا غيخ 
 مشاسب في التعامل مع كثيخ مغ الأخصار.

 لأسمػب فإف السؤسدة السالية ولتقميل السخاشخ تقػـ ب: أما في ىحا اتقميل المخاطرة:   (2

 رصج سمػؾ القخوض مغ أجل استبانة علامة التححيخ لسذاكل التػقف عغ الجفع مبكخا؛ 
  تقميل مخاشخ أسعار الفائجة باستخجاـ سياسة إدارة الأصػؿ والخرػـ والتي يجخؼ ترسيسيا لحلظ

 1الغخض.

ػيل السخاشخة مغ شخز إلى شخز آخخ أكثخ استعجاد لتحسميا مغ السسكغ نقل أو تح  تحهيل المخاطر: (3
ويسكغ استخجاـ أسمػب التحػيل في التعامل مع كل مغ السخاشخ ومغ الأمثمة السستازة لاستخجاـ تقشية 
التحػيل لمتعامل مع السخاشخ التحػط فيػ وسيمة مغ وسائل تحػيل السخاشخ السالية ويتع بالذخاء والبيع مغ 

لسدتقبمي للأصػؿ السالية الجارؼ التعامل بيا. ويقػـ الستعاممػف والسعالجػف وفقا لو )التحػط( أجل التدميع ا
بحساية أنفديع مغ حجوث تخاجع أو انخفاض في سعخ الدػؽ بيغ وقت شخائيع لسشتج مالي ما ووقت بيعيع 

 تدميع السدتقبمي. لو. وىػ عبارة عغ تدامغ البيع والذخاء بغخض التدميع الفػرؼ مع شخاء أو بيع بغخض

الحؼ يتع بسقتزاه شخز مدؤوؿ  harmless holdوغالبا ما يتع تحػيل السخاشخة مغ خلاؿ عقػد، ويعج اتفاؽ 
شخز آخخ عغ الخدارة مثالا لسثل ىحا التحػيل. عمى سبيل السثاؿ أيزا يسكغ تحػيل السخاشخة عغ شخيق 

ه أحج الصخفيغ، يػافق الصخؼ الثاني عمى تعػيس التأميغ، ففي مقابل دفع مبمغ محجد )قدط التأميغ( يدجد
 الصخؼ الأوؿ حتى مبمغ معيغ عغ الخدارة السحجدة الجائدة الحجوث.

يعج اقتداـ السخاشخة حالة خاصة لتحػيل السخاشخة وىػ أيزا صػرة مغ صػر الاحتفاظ اقتدام المخاطرة:   (4
ارة مغ فخد إلى مجسػعة، مع ذلظ فالاقتداـ بالسخاشخ وعشجما يتع اقتداـ السخاشخة يتع تحػيل احتساؿ الخد

أحج صػر الاحتفاظ الحؼ يتع في ضمو الاحتفاظ بالسخاشخة السحػلة إلى السجسػعة إلى جانب مخاشخ أفخاد 
السجسػعة الآخخيغ. ويعج التأميغ أداة أخخػ تيجؼ لمتعامل مع السخاشخة مغ خلاؿ الاقتداـ حيث أنو إحجػ 

 2داـ السخاشخة بػاسصة أفخاد السجسػعة.خرائز وسيمة التأميغ ىي اقت
 
 
 
 

                                                           
 .47-41بغ عمي بمعدوز  وآخخوف، مخجع سابق، ص  1
عمػـ الاقترادية والتجارية وعمػـ التدييخ جامعة البػيخة، شعباف فخج، دروس حػؿ العسميات السرخؼية وإدارة السخاشخ، كمية ال  2

 .07-07، ص7174\7172
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 ثالثا: خظهات إدارة المخاطر
تقػـ عسمية إدارة السخاشخ بعسل فحز وتحميل شامل ومفرل لكل أنػاع السخاشخ التي قج يتعخض ليا    

 :1مػضع دراسة السخاشخ ويتع ذلظ بتصبيق خسذ خصػات أساسية عمى الشحػ التالي
  الأساسية الأولى لمتعخؼ عمى السخاشخ السحيصة بالعسل.تعخيف السخاشخ: وىي الخصػة 
 .تحميل السخاشخ: ويتع بيا ترشيف الخصخ والػقػؼ عمى مرادره الأصمية 

 :تقييع السخاشخ: وىػ تحجيج عشرخؼ الخصخ 

 ػ  الأثار التي يحجثيا كل خصخ.

 ػ  احتساؿ حجوث كل خصخ.
  لتقميل احتساؿ الخصخ وآثاره.التحكع في السخاشخ: وبيا يتع تحجيج أؼ الصخؽ تدتخجـ 
 .السخاؾبة والستابعة الجورية: وتتع لاستكذاؼ أؼ مرادر خصخ ججيجة أو فذل التحكع في مخاشخ سابقة 

 
 المظمب الثالث: العلاقة بين التحهط المحاسبي وإدارة المخاطر

ؼيو مختبصة وبذكل مع بجاية القخف الحالي جخػ تصػيخ لمسعاييخ السحاسبية الجولية إلى وضع أصبحت      
وثيق مع مفيػـ إدارة السخاشخ، وذلظ مغ خلاؿ تقميز الفجػة بيغ السعمػمات السحاسبية و السالية الستػفخة 
والسخاشخ الستػقعة ومغ اىع البشػد التي ساىست في ذلظ البشػد الستعمقة بالتحػط السحاسبي. ويسكغ ربط العلاقة 

خلاؿ تػضيح أوجو مداىسة أنساط التحػط السحاسبي في إدارة بيغ التحػط السحاسبي وإدارة السخاشخ مغ 
السخاشخ في السؤسدات الاقترادية حيث تطيخ الستصمبات السحجدة مغ قبل مجمذ معاييخ السحاسبة الجولية 

: وىي تحػشات 33وجػد ثلاثة أنػاع مغ التحػط في السحاسبة والتي أكج عمييا معيار السحاسبة الجولي رقع 
 لة وتحػط التجفقات الشقجية وتحػشات صافي الاستثسار في العسميات الأجشبية. ونفرميا ؼيسا يمي:الؿيسة العاد

تحػط الؿيسة العادلة ىي التحػط مغ مخاشخ التي تكػف مختبصة  إدارة المخاطر وتحهطات الكيمة العادلة: .1
التعيجات عيخ السحققة،  بالتغيخات العارضة في الؿيسة العادلة لمسػجػدات أو السصمػبات السعتخؼ بيا أو

 ويسكغ أف تؤثخ عمى الخبح أو الخدارة
تحػط التجفقات الشقجية ىػ التحػط مغ مخاشخ التغيخات في  إدارة المخاطر وتحهطات التدفقات النقدية:  .2

التجفقات الشقجية والتي تعدػ إلى مخاشخ معيشة مختبصة بأصل أو التداـ بالإضافة إلى كل أو بعس 
 السدتقبمية عمى الجيػف ذات السعجؿ الستغيخ حيث يسكغ أف تؤثخ عمى الخبح او الخدارة. مجفػعات الفػائج

في الغالب يسكغ لمكيانات الأجشبية التي   إدارة المخاطر وتحهطات صافي الاستثمار في عممية اجنبية: .3
مغ خلاؿ  ترجر تقاريخ مالية بعسمة تختمف عغ العسمة الخئيدية الاعتساد عمى مبجأ التحػط. حيث يتع

تصبيقو مػاجية آثار التغيخات في أسعار صخؼ العسلات الأجشبية خاصة السختبصة بسبمغ صافي 

                                                           
 .74-74ـيفاء غانية، مخجع سابق، ص  1
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""آثار التغيخات في  21الاستثسار في عسمية أجشبية وقج أشار إلى ذلظ السعيار السحاسبة الجولي رقع 
جة عغ تجسيع أسعار صخؼ العسلات الأجشبية" ويتع ذلظ مغ خلاؿ تأجيل اختلافات الرخؼ الشات

الأصػؿ الراؼية في حقػؽ السداىسيغ حتى يتع التخمز مغ العسميات الأجشبية أو الترؽية. كسا يتع 
الاعتخاؼ بيا في بياف الجخل عشج التخمز أو الترؽية كجدء مغ الخبح أو الخدارة الشاتجة عغ التخمز 

 1مشيا.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
بػقفة عبج الحق، أثخ تصبيق مبجأ التحػط السحاسبي عمى إدارة السخاشخ في السؤسدات الاقترادية، مجمة  –مايػ عبج الله   1

 .71-71، ص7171، 14العجد-12خ، السجمجالخيادة لاقتراديات الأعساؿ، الجدائ
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 الخلاصة:
فكخة تشػع السخاشخ السرخؼية وتعجدىا وذلظ يخجع إلى الصبيعة الخاصة   خلاؿ ىحا الفرل تحجثشا عغ      

لمشذاشات السختمفة لمبشػؾ، والعائج الحؼ تدعى إلى تحؿيقو. كسا أف مفيػـ  الخصخ أصبح ممدما لمشذاط 
ى السرخفي.حيث أف مخاشخ الديػلة في البشػؾ ىي عجـ قجرتيا عمى مػاجية إلتداماتيا، وىحا ما يؤثخ سمبا عم

ربحيتيا.إذ أف السخاشخ السرخؼية حتسية لا مفخ مشيا ويجب عمى البشػؾ أف تشتيج آليات سميسة  لمتحػط مغ 
 ىحه السخاشخ.

كسا تشاولشا مفيػـ التحػط نطخا لأىسيتو كبيخة في السعاملات السالية و يعتبخ مغ الػسائل السعاصخة للإحتساء 
مؤسدة إلى أخخػ حدب درجة الخصػرة التي تتعخض ليا والػقاية مغ السخاشخ، كسا تختمف أساليبو مغ 

 السؤسدة.    
 IASو السعيار السحاسبي   IFRS 7تصخقشا إلى فيع بعس السعاييخ التي تحػؼ التحػط  كالسعيار السحاسبي  

. وقج تبيغ لشا أف ىشاؾ عشاصخ مكػنة لمتحػط الستسثمة أساسا في الأدوات السالية السعاصخة أو مايعخؼ 39
سذتقات السالية والستكػنة مغ العقػد الآجمة والسدتقبمية وغيخىا مغ العقػد السدتخجمة لسػاجية السخاشخ التي بال

تػاجو بشػد التحػط وىي ثاني عشرخ لمتحػط والتي تعتبخ كالأدوات التي يتع تقييسيا كسعخض لمخصخ أؼ ىي 
مسؤسدة. ومغ أجل تػضيح العلاقة بيغ العشاصخ التي قج تخزع إلى السخاشخ التي تسذ الػضعية السالية ل

التحػط السحاسبي وإدارة السخاشخ السرخؼية سػؼ نعخض في الفرل الثاني إلى دراسة إستبيانية مػجية لبشػؾ 
 تيارت.



 

 

 

 
 

 الفرل الثاني 
 الإطار التظبيقي

 "دراسة إستبيانية"  
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 تمييد: 
إسقاط الجراسة الشطخية عمى بعج عخض الجانب الشطخؼ لسػضػع و متغيخات الجراسة، سشحاوؿ       

مجسػعة مغ مػضفي البشػؾ وبعس الأساتحة الجامعييغ، وذلظ بيجؼ معخفة أثخ التحػط السحاسبي عمى 
إدارة السخاشخ السرخؼية وذلظ مغ خلاؿ التصخؽ لمجانب الشطخؼ للإستبياف  ثع تصخؽ إلى دراسة ميجانية 

  ي أخيخ إختبار صحة الفخضية و تحميل الشتائج.فالسدتخجمة و  الأساليب الإحرائية لجسع البيانات و
 في ىحا الفرل إلى السباحث التالية:  وبشاء عمى ذلظ سيتع التصخؽ 

 منيجية وإجراءات الدراسة المبحث الأول:
 المجتمع الإحرائي وعينة الدراسة المبحث الثاني:
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 المبحث  الأول: منيجية وإجراءات الدراسة 
ىحا السبحث الخصػات والإجخاءات السشيجية لمجراسة التي تع إستخجاميا في تحجيج مجتسع الجراسة يتشاوؿ 

وعيشتيا ومجالاتيا، كسا يػضح كيؽية ترسيع وبشاء أداة الجراسة لجسع البيانات اللازمة، والإجخاءات 
لجراسة ميجانيا، وأساليب العمسية السدتخجمة لمتأكج مغ صجؽ وثبات أداة الجراسة والكيؽية التي شبقت بيا ا

 السعالجة الإحرائية التي تع استخجاميا في تحميل البيانات لمػصػؿ إلى الشتائج.
 المظمب الأول: الإطار المنيجي لمدراسة

 أولا: المنيج المتبع في الدراسة:
يعخؼ عمي غخبي السشيج عمى أنو الصخيقة التي يتبعيا الباحث في دراسة الطاىخة أو السذكمة قرج    

إكتذاؼ الحؿيقة، وإنصلاقا مغ شبيعة الجراسة التي نيجؼ مغ خلاليا إلى التعخؼ عمى علاقة التججيج 
وذلظ لكػنو مشيجا يداعج عمى  الهصفي التحميميالإدارؼ بتصػيخ السشطسات، فقج إستخجمشا السشيج 

أنو   د الحنيباتمحمد محسػ وسة. كسا أضاؼ كل مغ عسار بحػش والتحميل الذامل والعسيق لمسذكمة السجر 
يقػـ عمى دراسة الػاقع أو الطاىخة كسا تػجج وييتع بػصفيا وصفا دؾيقا ويعبخ عشيا تعبيخا كيؽيا أو كسيا، 

 رجاء وحيج دويجرؼ فالتعبيخ الكيفي يرف الطاىخة ويػضح خرائريا، أما التعبيخ الكسي بالشدبة 
اشيا مع الطػاىخ الأخخػ، ولتحقيق ىجؼ ؼيعصيشا وصفا رقسيا يػضح مقجار الطاىخة وحجسيا ودرجة إرتب

ج البحث سػؼ نعتسج عمى أسمػب دراسة الحالة في الجانب التصبيقي والحؼ يعج أحج فخوع السشي
  تػجيشا إلى مجسػعة مغ الأساتحة الجسعييغ وبعس السيشييغ.السدتخجـ، وحالتشا ىشا

 ثانيا: مجتمع و عينة الدراسة:
الكمية للأفخاد أو الطػاىخ التي تشرب ضسغ أىجاؼ البحث، يعبخ مجتسع الجراسة عغ السجسػعة    

فسجتسع الجراسة يذيخ إلى السجسػعة الكامشة التي ييتع الباحث بجراستيا ويدعي لتعسيع الشتائج عمييا، أما 
العيشة فيي وحجات السجتسع التي تع إختيارىا مغ أجل إختبارىا، ولأف مجتسع وعيشة الجراسة مغ العػامل 

 تي يجب تحجيجىا بجقة قبل البجء في الجارسة لمػصػؿ إلى نتائج حؿيؿية.السيسة ال
 ثالثا: المفاليم والظرق الإحرائية المدتخدمة في الدراسة: 

بيجؼ معالجة البيانات التي تع تجسيعيا مغ خلاؿ الجراسة السيجانية إحرائيا، سػؼ نقػـ بإستخجاـ    
 .(SPSS)بخنامج الحدمة الإحرائية لمعمػـ الاجتساعية 

 المعالجة الإحرائية:   
 إستخجمشا في تحميل بيانات الجراسة العجيج مغ السفاـيع السختبصة بالإحراء الػصفي، تسثمت في:   
  إختبار التهزيع الظبيعي(Kolmogorov-Smirnov Test (K-S)):  وذلظ بػية التأكج مغ أف البيانات

 ؛السدتخخجة مغ الجراسة تتبع التػزيع الصبيعي
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 لفا كرونباخ إختبار أ(Conbach’s Alpha):  يدتخجـ ىحا الإختبار في معخفة مجػ إتداؽ مؿياس الجراسة
وثبات الشتائج السسكغ الحرػؿ عمييا مغ السؿياس عبخ فتخات زمشية مختمفة والثبات البشائي لأداة الؿياس، 

الػاحج كمسا كاف ثبات  حيث يأخح ىحا السعامل ؾيسا تتخاواح بيغ الرفخ والػاحج الرحيح، كمسا إقتخبت مغ
( دؿ ذلظ عمى أف الأداة تترف 0.60الجراسة أكبخ، عسػما إذا كانت ؾيع معامل ألفا كخونباخ أكبخ مغ )

 ؛بالإتداؽ والثبات الجاخمي
  :وتذسل ىحه الأساليب كل مغ الستػسط الحدابي والإنحخاؼ السعيارؼ الأساليب الإحرائية الهصفية

وذلظ بغخض وصف وتذخيز الخرائز الذخرية والػضيؽية لعيشة والشدب السئػية والتكخارات، 
 ؛الجراسة
أستعسل مغ أجل معخفة متػسط إجابات السبحػثيغ حػؿ عبارات ومحاور  المتهسط الحدابي: -

 ؛الاستبياف، ومغ ثسة تحجيج مدتػاىا، مسا يسشح الفخصة لمسقارنة بيشو وبيغ الستػسط الفخضي
عميو لتحجيج ؾيسة ومدتػػ الفخوؽ الفخدية في إجابات السبحػثيغ تع الاعتساد  الانحراف المعياري: -

  ؛حػؿ عبارات ومحاور الاستبياف
: تع الاعتساد عمييا في محػر البيانات الذخرية مغ أجل وصف التكرارات والندب المئهية -

  ؛خرائز أفخاد عيشة الجراسة
 ( مدى قهة معامل الإرتباط1-2الجدول رقم )

 مدى قهة معامل الإرتباط قيمة معامل الإرتباط
 لا يػجج إرتباط 0.00

0.20أقل مغ -0.00  إرتباط ضعيف ججا 
0.40أقل مغ -0.20  إرتباط ضعيف  
0.70أقل مغ -0.40  إرتباط متػسط 
0.90أقل مغ -0.70  إرتباط عاؿ 

0.90- 1.00  إرتباط عاؿ ججا 
 إرتباط تاـ 1.00

 spssالرقخ المردر: 
  تحميل الإنحدار البديط(Simple Regression Analysis) : وذلظ مغ أجل ؾياس أثخ الأبعاد أو

 ؛الستغيخات السدتقمة عمى الأبعاد أو الستغيخات التابعة
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  إختبار تحميل التباين الأحادي للإنحدار(One Way Analysis of Variance ANOVA) : وىػ
لة إحرائية مغ عجميا في أراء يعتبخ مغ أشيخ مقاييذ الإحراء، ىجفو التعخؼ إلى وجػد فخوؽ ذات دلا

 ؛السدتجػبيغ إتجاه متغيخات الجراسة تبعا لمعػامل الذخرية والػضيؽية لأكثخ مغ فئتيغ
 الظريقة المدتخدمة لكياس الإتجاىات والأوزان:    -1

"، إعتسج الباحث في ؾياس التجديد الإداري وتظهير المنظماتلأغخاض الجراسة الستعمقة بسػضػع "   
العيشة نحػ عبارات الإستبانة ودرجة الإستجابات السحتسمة ليا عمى مؿياس ليكخت الخساسي  إتجاىات أفخاد

(Likart Scale)( 5، وىػ أسمػب يعج الأندب لسثل ىحه الجرسات، والحؼ يتجرج مغ أعمى وزف لو وىػ )
ل الإجابة ( درجة ويسثل في حق1درجات يسثل في حقل الإجابة عبارة )مػافق تساما(، إلى أدنى وزف لو )

)لا أوافق عمى الإشلاؽ( وبيشيسا ثلاثة أوزاف، وقج كاف الغخض مغ ذلظ ىػ إتاحة السجاؿ أماـ أفخاد 
 العيشة لإختيار الإجابة الجؾيقة حدب تقجيخىع، والججوؿ التالي يػضح الأوزاف السعصاة لكل خيار:

 
 ستبانة( الأوزان المعظاة لخيارات الإجابة المتاحة في الإ2-2الجدول رقم )

خيارات 
 الإجابة

لا أوافق عمى 
 الإطلاق

 أوافق تماما أوافق محايد لا أوافق

 5 4 3 2 1 الػزف 
 spssشػىيجر المردر:  

مغ خلاؿ الإستعانة بالأوزاف أعلاه ولحداب شػؿ خلايا مؿياس ليكخت الخساسي )الحجود الجنيا والعميا(    
 تع إعتساد القاعجة التالية:

 ػ / عجد الفئاتشػؿ الفئة = السج    
 0.80=  5( / 1-5أقل وزف( / عجد الفئات = ) –شػؿ الفئة = )أكبخ وزف 

وبعجىا يتع أخح ؾيسة أوؿ وزف وتتع إضافة شػؿ الفئة لكي يتع الحرػؿ عمى أو فئة، ونفذ الذيئ مع    
 باقي الفئات كسا ىػ مػضح في الججوؿ أدناه

 مهافق ليا( المتهسظات المرجحة والإتجاه ال3-2الجدول رقم )
 الدلالة الإحرائية الإتجاه الهسط المرجح الترتيب

1 1 – 1.79  درجة مػافقة مشخفطة ججا  غيخ مػافق عمى الإشلاؽ 
2 1.80 – 2.59  درجة مػافقة مشخفطة غيخ مػافق 
3 2.60 – 3.39  درجة مػافقة متػسصة محايج 
4 3.40 – 4.19  درجة مػافقة مختفعة  مػافق 
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5 4.20 – 5 ق تساماأواف   درجة مػافقة مختفعة ججا 
 spssالمردر: عز عبد الفتاح

وعميو يربح الػسط الفخضي لمجراسة الحؼ يتع حدابو مغ خلاؿ السعادلة التالية )الجرجة الكمية لمسؿياس    
(، وىػ يسثل الػسط 3= 5(/1+2+3+4+5التي تسثل مجسػع درجات السفخدة تقديع عجد العبارات )

( دؿ ذلظ عمى مػافقة أفخاد العيشة 3و إذا زاد متػسط العبارة عغ الػسط الفخضي )الفخضي لمجراسة، وعمي
 عمى تمظ العبارة والعكذ. 

 المجتمع الإحرائي وعينة الدراسة.المظمب الثاني: 
 أولا: متغيرات الدراسة 

أىمية إعتسج الباحث عمى السخاجعة الأدبية وأىع الجراسات الدابقة ذات الرمة بسػضػع البحث "   
"، لمتػصل إلى بشاء نسػذج يذتسل عمى المحاسبة عن أنذظة التحهط عمى إدارة المخاطر المررفية

 الستغيخات )السدتقمة،. والتابعة(.
 ثانيا: خظهات بناء أداة الدراسة )الإستبانة( 

إتبع الباحث مجسػعة مغ الخصػات لبشاء أداة الجراسة الحالية )الإستبانة(، ويسكغ تمخيز ىحه    
 في الشقاط التالية: الخصػات
  تجسيع الخمؽية الشطخية مغ خلاؿ السخاجعة الأدبية الشطخية لمبحػث والجراسات الدابقة ذات العلاقة

 ؛السباشخة وغيخ السباشخة مع الجراسة الحالية
  بتػجيو مغ الأستاذ السذخؼ تع تحجيج أىع الستغيخات والأبعاد التي تسثل مػضػع البحث، ووضع

 ؛فق مع كل محػر مغ محاور الجراسةالعبارات التي تت
 ؛إستذارة عجد مغ الأساتحة والسختريغ في السجاؿ لإعصاء ترػر أولي لذكل الإستبانة 
 عخض الإستبانة عمى السذخؼ لمتشؿيح والسخاجعة، وإبجاء السلاحطات 

 الإستبانة في شكميا النيائي: -
 لؿياسات لتحجيج مجػ صجقيا.إنصلاقا مسا سبق، وبعج إخزاع أداة الجراسة إلى مجسػعة مغ ا   
  :يذخح اليجؼ مغ الجراسة ونػعيا، ويبيغ مجػ أىسية مذاركة أفخاد العيشة في ىحه الجراسة، وكحلظ تمييد

 الدخية التامة التي ستحاط بيا إجابتيع لأغخاض البحث وفقط.
 :سخكد الػضيفي، ويتزسغ البيانات الذخرية والػضيؽية )الجشذ، العسخ، السؤىل العمسي، ال الجزء الأول

 الخبخة السيشية(.
 :ويتزسغ ثلاثة محاور: الجزء الثاني 

  )المحهر الأول:أىداف وفعالية محاسبة التحهط )متغير مدتقل 
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 ( 5( إلى )1عجد العبارات مغ.) 
 المحهر الثاني: إدارة المخاطر والتحهط المحاسبي 
 ( 10( إلى )6عجد العبارات مغ.) 
 وات محاسبة التحهط في تفعيل إدارة المخاطر.المحهر الثالث: مامدى مداىمة أد 
 ( 17( إلى )11عجد العبارات مغ.) 

 
 ثالثا: صلاحية أداة الدراسة

يؤكج عمساء الؿياس أف إستخجاـ الاستبانة كأداة لمؿياس يدتػجب التأكج مغ خرائريا الديكػمتخية،    
لجيجة، حتى تكػف صالحة مغ خلاؿ الكذف عغ الخرائز والدسات التي وجب تػفخىا في أداة الؿياس ا

لؿياس ما صسست لو والػثػؽ في دقة نتائجيا، وفي ىحا الإشار يذكل الرجؽ والثبات أىع قزايا 
 وإجخاءات الؿياس وبشاء أداة الؿياس، وجاءت ىحه الخصػات عمى الشحػ الآتي: 

 صدق أداة الدراسة:  -1
ما أعجت لأجمو، ولمتأكج مغ صجؽ يقرج بو التأكج مغ أف أداة الجراسة )الإستبانة(، صالحة لؿياس    

الأداة الحالية تع معالجتيا مغ خلاؿ الرجؽ الطاىخؼ بعخضيا عمى مجسػعة مغ السحكسيغ الأكاديسييغ 
في التخرز مغ داخل وخارج الػشغ، لمتأكج مغ مجػ صلاحية الفقخات وملاءمتيا، كحلظ تع إستخجاـ 

  السبحػثة ومجػ ثباتيا وإتداقيا.  الرجؽ البشائي لزساف دقة تسثيل الأبعاد لمستغيخات 
: تع التحقق مغ الرجؽ الطاىخؼ وذلظ عغ شخيق عخضيا عمى مجسػعة مغ الردق الظاىري  -

السحكسيغ  والأعزاء، وعمى ضػء أراء ومقتخحات الدادة السحكسيغ قسشا بإجخاء التعجيلات 
 اللازمة مغ ححؼ لبعس العبارات ودمج أخخػ. 

  رابعا: تهزيع أداة الدراسة 
( بشػؾ تيارت وذلظ 06لقج إعتسجنا أسمػب العيشة السيدخة لإختيار عيشة الجراسة السكػنة مغ ستة )   

( إستبانو عمى الإشارات السديخة السسثميغ لمسدتػيات 100لرعػبة تصبيق السدح الذامل، حيث تع تػزيع )
(، %60( إستبانة بشدبة إجسالية قجرت بػ)60اع مشيا )الإدارية العميا والػسصى في البشػؾ، وتع استخج

( 4-2( إستبانو، والججوؿ )60وبعج فخزىا لع يتع استبعاد أؼ إستبانو، ليكػف العجد الرالح لمتحميل )
 يػضح ما تع تػزيعو وإستخجاعو مغ إستبيانات عمى مدتػػ السؤسدات محل الجراسة:
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 الاستبيانات المدترجعة ( عينة الدراسة حدب عدد4-2الجدول رقم )

الرالحة  المدتبعدة المفقهدة المدترجعة المهزعة 
 لمتحميل

 60 05 35 65 100 عجد الإستبيانات
 60% 5% 35% 65% 100% الندبة المئهية

 .مغ إعجاد الصالبتيغ بشاءا عمى الجراسة السيجانيةالمردر: 
  سادسا: إختبار التهزيع الظبيعي 

 Kolmogorov-Smirnov)لبيانات تتبع التػزيع الصبيعي، قسشا بإجخاء إختبار مغ أجل التأكج مغ أف ا   
Test (Ks)) يدتخجـ ىحا الشػع مغ الإختبارات لسعخفة ما إذا كانت البيانات تخزع لمتػزيع الصبيعي أـ ،

 القائمة بأف العيشة السحدػبة مغ مجتسع الجراسة تتبع  HOلا، في ىحه الحالة نختار الفخضية الرفخية
أقل  (Sig)التي تثبت العكذ، وعميو إذا كانت ؾيسة  H1بياناتيا التػزيع الصبيعي، مقابل الفخضية البجيمة 

، فإنشا نخفس الفخضية الرفخية ونقبل (α=0.05)السعتسج في الجراسة  (α)مغ أو تداوؼ مدتػػ الجلالة 
 والججوؿ التالي يػضح الشتائج الستحرل عمييا:  الفخضية البجيمة.

 ( نتائج إختبار التهزيع الظبيعي  5-2ول رقم )الجد
 (Sig)الكيمة الإحتمالية  المحهر

 0.094 السحػر الاوؿ
 0.087 السحػر الثاني
 0.069 السحػر الثالث

 0.179 مجسػع محاور الجراسة
 . spssإعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج المردر: 

 
لجسيع السحاور جاءت أكبخ مغ  (Sig)الؿيسة الإحتسالية ( أف  5-2نلاحع مغ الججوؿ رقع )    
(، وعميو يسكششا القػؿ بأف بيانات الجراسة تخزع لمتػزيع الصبيعي وبالتالي نقبل الفخضية الرفخية 0.05)

Ho  ونخفس الفخضية 
 ، الأمخ الحؼ يدسح لشا بإجخاء مختمف الإختبارات السعمسية للإجابة عمى أسئمة وفخضياتH1البجيمة 
 الجراسة.

 
 



 الإطار التطبيقي   الفصل الثاني 

 

25 

 

 سابعا: الردق والثبات
يقرج بثبات أداة الجراسة الجرجة التي تحقق فييا الاستبانة نفذ الشتائج في حاؿ تكخار الثبات:   -1

الاختبار، أؼ نتحرل عمى نفذ الشتائج إذا أعيج تصبيق الاستبانة عمى نفذ العيشة في نفذ الطخوؼ 
الاستقخار في نتائجيا وعجـ تغيخىا بذكل كبيخ ؼيسا وفي أوقات مختمفة، ويعشي ثبات الاستبانة كحلظ 

 Cronbach’s)لػ تع إعادة تػزيعيا عمى أفخاد العيشة عجة مخات، وقج تع استخجاـ اختبار ألفاكخونباخ 
Alpha) ،ويعتبخ السؿياس مستازا إذا كاف السعامل  لؿياس مجػ تشاسق عبارات الإستبانة وإندجاميا

، يكػف مقبػلا في حالة يداوؼ أو 0.8جيجا إذا كاف يداوؼ أو يفػؽ  ، السؿياس0.9يداوؼ أو يفػؽ 
ؼيعتبخ مذكػؾ ؼيو، ويكػف السؿياس ضعيف  0.6، أما إذا كانت ؾيستو أكبخ أو تداوؼ 0.7أكبخ مغ 

ونتائج الإختبار مػضحة  ؼيعتبخ غيخ مقبػؿ 0.5، أما إذا كاف أقل مغ 0.5إذا كاف أكبخ أو يداوؼ 
 في الججوؿ الأتي:

 
 ( اختبار الثبات الفا كرونباخ لعبارات الاستبيان6-2الجدول رقم)

 معامل ألفا كرونباخ عدد الفقرات محاور الدراسة
 0.858 5 المحهر الاول

 0.749 5 المحهر الثاني 0.956

 0.899 7 المحهر الثالث

 . spssإعجاد الصالبتيغ  بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج المردر: 
 

(، أف ؾيسة معاملات الثبات ألفاكخونباخ مختفعة وذلظ 6-2الججوؿ أعلاه رقع ) يتزح مغ خلاؿ
، بيشسا بمغت  (0.749 - 0.899)لكل متغيخ ولكل محػر مغ السحاور الإستبانة، حيث تخاوحت ما بيغ

وىي نتائج مستازة كػنيا تجاوزت الشدبة السقبػلة  (0.956)الشدبة الإجسالية لجسيع فقخات الإستبانة 
( في حاؿ ما تع إعادة %95(، كسا تجؿ ىحه الؿيسة عمى أنشا سشحرل عمى نفذ الشتائج بشدبة )60%)

تػزيع أداة الجراسة عمى نفذ العيشة وفي ضخوؼ مختمفة، ومشو فالإستبانة تتستع بجرجة عالية مغ الثبات، 
 .وبالتالي تعتبخ صالحة لمؿياس ويسكغ مغ خلاليا الحرػؿ عمى بيانات مػثػقة وصحيحة

  صدق البناء الداخمي -2
يعتبخ صجؽ البشاء أحج مقاييذ صجؽ الأداة الحؼ يؿيذ مجػ تحقيق الأىجاؼ التي تخيج الأداة  

الػصػؿ إلييا، ويبيغ مجػ ارتباط كل مجاؿ مغ مجالات الجراسة بالجرجة الكمية لفقخات الاستبياف، ومغ 
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لارتباط كل فقخة مغ الفقخات البعج والجرجة أجل ذلظ قسشا بحداب معامل الارتباط بيخسػف بيغ درجة ا
 الكمية لجسيع فقخات ىحا البعج، وذلظ لكل متغيخات الجراسة والشتائج السبيشة في الججوؿ التالي : 

 (: صدق البناء الداخمي7-2الجدول رقم )

تقارير حهل: ما مدى مداىمة أدوات  الإحرائيات الفقرات
 الدلالة الإحرائية رمحاسبة التحهط في تفعيل إدارة المخاط

 01المحهر 
 **974. معامل بيخسػف 

 000. مدتػػ الجلالة دالة إحرائيا

 60 حجع العيشة

 02المحهر 
 **995. معامل بيخسػف 

 000. مدتػػ الجلالة دالة إحرائيا

 60 حجع العيشة

 (.a=0.01** مدتهى الدلالة )
  SPSSمخخجات مغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى المردر :

 
والسحػر الثاني مع السحػر  يتزح مغ الججوؿ الدابق أف أغمبية معامل الارتباط كانت السحػر الأوؿ   

(، وىحا يعشي أف فقخات السحاور تحتػؼ عمى مدتػػ 0.01الثالث ذو دالة إحرائية عشج مدتػػ الجلالة )
 حؼ وضع مغ أجمو.عالي مغ الجقة مسا يجؿ عمى صجؽ محاور الاستبياف لؿياس اليجؼ ال

 المبحث الثاني: المجتمع الإحرائي وعينة الدراسة.
و كحلظ خرائز عيشة الجراسة مغ خلاؿ ىحا السبحث سشتصخقق إلى التعخؼ عمى عيشة الجراسة       

 بالإضافة إلى الأدوات الإحرائية السدتعسمة.
 ة:المظمب الأول: وصف المتغيرات الديمغرافي

 ؼيسا يمي سيتع عخض لخرائز عيشة الجراسة وفق البيانات الذخرية و الػضيؽية     
تع استخجاـ الإحراء الػصفي لاستخخاج التكخارات، و الشدب السئػية لػصف أولا: تحميل البيانات العينة :

 نػع السبحػثيغ كسا ىػ مبيغ في الججوؿ:
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 (: تحميل البيانات العينة8-2الجدول رقم )
 تهزيع العينة حدب المتغير البيان الندبة المئهية% التكرار
 الحكخ 61.7 37

 الجنس
 الأنثى 38.3 23
سشة 35أقل مغ  5.0 3  

 
سشة50اؿ35مغ 83.3 50 العمر  

سشة50اكثخ مغ 11.7 7  
 ليدانذ 28.3 17

 دراسة عميا 48.3 29 المؤىل العممي
 دراسات ما بعج التجرج 23.3 14
سشػات5اقل مغ  13.3 8  

سشػات10الى5مغ 53.3 32 سنهات الخبرة  
سشة10اكثخمغ  33.3 20  
 أستاذ جامعي 15.0 9

 المنرب الميني
 محاسب في مؤسدة 60.0 36
 محافع الحدابات 10.0 6
 خبيخ محاسبي 15.0 9

 SPSSمغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات مردر: 
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 ا يمي :يتزح  مغ الججوؿ أعلاه م
 الجنس: –أولا 

 ( تهزيع الأفراد حدب عينة الجنس9-2الجدول رقم )
 
 
 
 
 

 . spssمغ إعجاد الصالبتيغ بشاء عمى مخخجات بخنامج المردر: 

 

(: تهزيع أفراد العينة حدب مؤىل الجنس 1-2الذكل)

 
 spssمغ إعجاد الصالبتيغ بشاء عمى مخخجات بخنامج المردر: 

)عامل(، أما الإناث  37بتعجاد  %61.67( أف ندبة الحكػر بمغت 9-2يتبيغ مغ الججوؿ رقع )   
)عاممة(، و ىحه الشدب تجؿ عمى ـيسشة الحكػر في العيشة  23بتعجاد  %38.33فشدبتيع بمغت 

 السجروسة، وأف أغمب العامميغ ذكػر.
 
 
 
 
 

61.67% 

38.33% 

 انثى ذكر 

 %الندبة العدد الجشذ
 %61.67 37 ذكر
 %38.33 23 أنثى

 100% 60 المجمهع
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 العمر: –ثانيا 
 ( تهزيع الأفراد حدب عينة العمر10-2الجدول رقم )

 %الشدبة العجد الفئات العسخية 

  %5.00 3 سشة 35أقل مغ 

 %83.30 50 سشة 36-50

 %11.70 7 سشة 50أكثخ مغ 

 %100 60 السجسػع
 spssمغ إعجاد الصالبتيغ بشاء عمى مخخجات بخنامج المردر: 

 

 عينة حدب مؤىل العمر(: تهزيع أفراد ال2-2الذكل)

 
 spssمغ إعجاد الصالبتيغ بشاء عمى مخخجات بخنامج المردر: 

( أف أكثخ أفخاد عيشة الجراسة تتخاوح أعسارىع 10-2تطيخ الشتائج الستحرل عمييا في الججوؿ رقع )   
بة سشة في السختبة الثانية وبشد 50، ثع تمييا فئة أكبخ مغ %83.30سشة( وذلظ بشدبة  50إلى  36)مغ 

 50اكبر من  50الى  36من  35الل من 

5,00% 83,30% 11,70% 

 العمر
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، وتجؿ ىحه %5.00سشة بشدبة  35، ثع تأتي في السختبة الثالثة و الأخيخة الفئة أقل مغ  11.70%
 سشة. 50سشة إلى 36الشدب عمى أف أكثخ مػضفيغ البشػؾ تتخاوح أعسارىع مغ 

 المؤىل العممي: -ثالثا
 ( تهزيع أفراد العينة حدب المؤىل العممي11_2الجدول رقم)

 الندبة% العدد المؤىل العممي 
دراسات مابعج 

 التخخج
14 23.33% 

 %48.33 29 دراسة عميا 
 %28.33 17 ليدانذ
 %100 60 المجمهع

 spssمغ إعجاد الصالبتيغ بشاء عمى مخخجات بخنامج المردر: 

 

 (: تهزيع أفراد العينة حدب مؤىل العممي3-2الذكل)

 
 spssمغ إعجاد الصالبتيغ بشاء عمى مخخجات بخنامج المردر: 

( أف جل العيشة تتسيد بسدتػػ تعميع عالي ويتزح ذلظ مغ خلاؿ 11-2نلاحع مغ خلاؿ الججوؿ)   
مشفخدة، وأصحاب  29% بتعجاد 48.33الشدبة التي تحرل عمييا أصحاب الجراسات العميا بشدبة 

مفخدة. ثع السدتػػ الجامعي ليدانذ بشدبة  14% بتعجاد 23.33دراسات ما بعج التخخج بشدبة 
 مفخدة. 1714بتعجاد  28.33%

 
 

 لٌسانس

 دراسة علٌا

 دراسات مابعد التدرج

28,33% 

48,33% 

23,33% 

 المؤهل العلمي
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 المؤىل الميني:-رابعا
 ( تهزيع أفراد العينة حدب المؤىل الميني12_2الجدول رقم)

 الندبة% العدد مجال المينة
 %15.00 09 أستاذ جامعي 

 %36.00 60 محاسب في السؤسدة
 %10.00 06 محافع حدابات
 %15.00 09 خبيخ محاسبي

 %100     60         المجمهع
 spssمغ إعجاد الصالبتيغ بشاء عمى مخخجات بخنامج در: المر

 
 (: تهزيع أفراد العينة حدب مؤىل الميني4-2الذكل)

 
 spssمغ إعجاد الصالبتيغ بشاء عمى مخخجات بخنامج المردر: 

( أف أغمب أفخاد العيشة السجروسة يشتسي تػجييع السيشي إلى القصاع 12-2يطيخ في الججوؿ رقع )   
مفخدة.  36% وبتعجاد 36.00جاء في السختبة الأولى محاسب في السؤسدة بشدبة  السحاسبي. حيث

مفخدات. و في الأخيخ جاء  9% بتعجاد  15وجاء في السختبة الثانية خبيخ محاسبي وأستاذ جامعي بشدبة 
 مفخدات. 6% وتعجاد 10محافع حدابات بشدبة 

 
 
 
 

محاسب فً  استاذ جامعً
 مؤسسة

 خبٌر محاسبً محافظ حسابات

15.00% 60.00% 10.00% 15,00% 

 الموهل المهني
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 الخبرة -خامدا
 ة حدب الخبرة( تهزيع أفراد العين13_2الجدول رقم)

 الندبة% العدد الخبرة
 13,33% 08 سشػات 5اقل مغ 

 53,33% 32 10الى  5مغ 
 33,33% 20 10اكثخ مغ 

 %100 60 المجمهع
 spssمغ إعجاد الصالبتيغ بشاء عمى مخخجات بخنامج المردر: 

 

 (: تهزيع أفراد العينة حدب مؤىل الخبرة5-2الذكل)

 
 spssشاء عمى مخخجات بخنامج مغ إعجاد الصالبتيغ بالمردر: 

( أف عيشة الجراسة تتسيد بخبخة متفاوتة حيغ أف أصحاب الخبخة 13_2لاحع مغ خلاؿ الججوؿ رقع )ن   
سشػات( فيع بشدبة  10إلى 5أما أصحاب الخبخة )مغ  08% وبعجاد 13.33سشػات ىع بشدبة 5أقل مغ 
 .20% وتعجاد 33.33ىع بشدبة  سشػات 10وفي الأخيخ أصحاب خبخة أكثخ مغ   32% وتعجا 53.33

 
 
 
 
 

;  سنوات 10أكثرمن 
33,33% 

;  10الى  5من 
53,33% 

; سنولت  5ألل من
13.33% 

0,00%

10,00%

20,00%

30,00%

40,00%

50,00%

60,00%

0 0,5 1 1,5 2 2,5 3 3,5

 الخبرة

Série1
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 المظمب الثاني:تحميل اتجاىات محاور الدراسة
تسثل الججاوؿ السػالية نتائج استخجاـ السؤسدة محل الجراسة، وىحا بالاعتساد عمى الإحراء الػصفي    

 الاستجلالي الػسط الحدابي و الانحخاؼ السعيارؼ.
 أىداف  وفعالية محاسبة التحهطالمحهر الأول: 
 السحػر الأوؿ أىجاؼ  وفعالية محاسبة التحػط نتائج(: 15-2لجدول رقم )ا

 الفقخات الخقع
الستػسط 
 الحدابي

الانحخاؼ 
 السعيارؼ 

تختيب 
 الشتيجة العبارة

01 
تيجؼ محاسبة التحػط الى الإفراح عغ نيج ونجاح 

 متػسط 5 1.29 3.20 الإدارة في التعامل مع السخاشخ.

02 
في التحكع في السخاشخ و  تداعج محاسبة التحػط

 جيج 1 1.25 3.76 تخؽيزيا الى مدتػيات مقبػلة .

 متػسط 2 1.58 3.43 التحػط يداعج عمى تقجيخ السخاشخ و الإحتساء مشيا.  03

 متػسط 3 1.33 3.33 تداعج محاسبة التحػط  في إتخاذ قخارات التدعيخ. 04

05 
ات تكػف معاملات التحػط فعالة اذا تع استخجاـ ادو 

التحػط  التي تزسغ تغصية السخاشخ الخاصة بالبشػد 
 الستحػط ليا بكفاءة عالية شيمة فتخة السعاممة. 

 متػسط 4 1.29 3.20

 متػسط 1.35 3.38 الدرجة كمية
  SPSSالسرجر: مغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات 

الإفراح عغ الشيج و الشجاح الإدارة تيجؼ محاسبة التحػط إلى  «(، التي تزسشت 01جاءت الفقخة رقع ) -
(  مغ حيث السػافقة عمييا، إذ بمغ الستػسط الحدابي 05في السختبة الخامدة)» .في التعامل مع السخاشخ

(، إف السػافقة متػسصة عمى ىحه العبارة تؤكج أف 1.29(، بإنحخاؼ معيارؼ مداوؼ لػ)3.2السخجح ليا )
عمى أف الإفراح عغ الشيج والشجاح الإدارة في التعامل مع عمى أف بشػؾ العيشة السجروسة يػافقػف 

  السخاشخ ىػ أحج أىجاؼ محاسبة التحػط و ىحا ما يؤكجه إتجاه تػافقيع.
تداعج محاسبة التحػط في التحكع في السخاشخ و تخؽيزيا إلى «(، التي تزسشت 02جاءت الفقخة رقع ) -

لسػافقة عمييا، إذ بمغ الستػسط الحدابي السخجح ليا ( مغ حيث ا01في السختبة الأولى)» مدتػيات مقبػلة.
(، إف السػافقة السختفعة عمى ىحه العبارة تؤكج أف التحكع في 1.25(، بإنحخاؼ معيارؼ مداوؼ لػ)3.76)

السخاشخ وىػ ما تدعى محاسبة التحػط إلى تقجيسو حيث أنيا تداعج في تخؽيس تمظ السخاشخ إلى 
 إتجاه السجروس. مدتػيات مقبػلو وىحا ما يعممو
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في السختبة » .مشيا والإحتساء التحػط يداعج عمى تقجيخ السخاشخ«(، التي تزسشت 03جاءت الفقخة رقع ) -
(، بإنحخاؼ معيارؼ 3.43( مغ حيث السػافقة عمييا، إذ بمغ الستػسط الحدابي السخجح ليا )02الثانية )

ؤكج أف التحػط ىػ تقشية تدسح بتقجيخ (، إف السػافقة الستػسصة عمى ىحه العبارة ت1.58مداوؼ لػ)
 السخاشخ و تجشب الػقػع فييا  والإحتساء مشيا و ىحا مايبيشو الإتجاه السجروس.

في السختبة » .تداعج محاسبة التحػط في إتخاذ قخارات التدعييخ«(، التي تزسشت 04جاءت الفقخة رقع ) -
(، بإنحخاؼ معيارؼ 3.33بي السخجح ليا )( مغ حيث السػافقة عمييا، إذ بمغ الستػسط الحدا03الثالثة)

(، إف السػافقة الستػسصة عمى ىحه العبارة تؤكج أف التدعييخ ؾيسة متغيخة قج تختفع أو 0.33مداوؼ لػ)
تشخفس في أؼ لحطة، حيث تدعى محاسبة التحػط إلى دراستو وإتخاذ الإحتياشات السشاسبة ويداعج ىحا 

 ه إتجاىحه الفقخة.في إتخاذ قخارات ملاءمة وىحا ما يؤكج
تكػف معاملات التحػط فعالة إذا تع إستخجاـ أدوات التحػط التي «(، التي تزسشت 05جاءت الفقخة رقع ) -

في السختبة » .تتزسغ تغصية السخاشخ الخاصة بالبشػد الستحػط ليا بكفاءة عالية شيمة فتخة السعاممة
(، بإنحخاؼ معيارؼ 3.20دابي السخجح ليا )( مغ حيث السػافقة عمييا، إذ بمغ الستػسط الح04الخابعة)

(، إف السػافقة الستػسصة عمى ىحه العبارة تؤكج أف إف أدوات التحػط السدتعسمة في بشػد 1.29مداوؼ لػ)
التحػط تعسل وبذكل فعاؿ عمى تغصية السخاشخ و تكػف معاملات التحػط فييا ذات كفاءة و ىحا ما أكجه 

 إتجاه التحػط.
 

الدابق الحؼ يعبخ عغ متػسصات الحدابية و الانحخافات معيارية لاستجابة الأفخاد  يلاحع مغ الججوؿ
العيشة الجراسة عمى السجاؿ السحػر اىجاؼ  وفعالية محاسبة التحػط أف الستػسط الحدابي لمجرجة كمية 

اىجاؼ  وفعالية محاسبة التحػط جاء  ( وىحا يجؿ عمى أف محػر1.35(  وانحخاؼ معيارؼ )3.38)
 جة مختفعة .بجر 

 ثانيا: المحهر الثاني: إدارة المخاطر والتحهط المحاسبي.
 السحػر الثاني إدارة السخاشخ و التحػط السحاسبي نتائج(: 16-02الجدول رقم )

 الفقخات الخقع
الستػسط 
 الحدابي

الانحخاؼ 
 السعيارؼ 

تختيب 
 الشتيجة العبارة

06 
معطع السخاشخ التي قج تتعخض ليا السؤسدات ىي  

السخاشخ السالية بالجرجة الأولى، مثل مخاشخ 
 الافلاس

 متػسط 5 1.29928 3.2000

 جيج 2 1.25370 3.7667تقػـ البشػؾ بتشػيع أدوات التحػط السحاسبي لتشاسب  07
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 الأنػاع السختمفة مغ السخاشخ 

08 
تقجـ السذتقات السالية حلا فعالا لمبشػؾ مغ اجل 

ما تعمق التحػط مغ السخاشخ السالية خاصة 
 بالديػلة. 

3.4333 1.58774 3 
 
 متػسط
 

09 
اعجاد استخاتيجية لإدارة السخاشخ و التحػط ضجىا 

 يجب اف لا يؤثخ عمى ربحيتو.
3.3333 1.33616 4 

 متػسط

10 
يسكغ تقجيخ التحػط و الحكع عمى مجػ فعاليتو 

 خلاؿ الفتخة التي تغصييا القػائع السالية
 جيج 1 76727. 4.4333

 متػسط 1.24 3.63 ة كميةالدرج
 . spssمغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج المردر:

 
معطع السخاشخ التي قج تتعخض ليا السؤسدات ىي مخاشخ «(، التي تزسشت 06جاءت الفقخة رقع ) -

، إذ بمغ ( مغ حيث السػافقة عمييا05في السختبة الخامدة )» .مالية بالجرجة الأولى، مثل مخاشخ الإفلاس
(، إف السػافقة الستػسصة عمى 0.29(، بإنحخاؼ معيارؼ مداوؼ لػ)3.2الستػسط الحدابي السخجح ليا )

ىحه العبارة تؤكج أف الإفلاس ىػ أكبخ خصخ لمسؤسدات و ىحا ما يجعشا للإستشتاج أف الخصخ الأوؿ عمى 
 السؤسدات ىػ الخصخ السالي ويؤكج ذلظ مجػ صحة إتجاه ىحه الفقخة.

تقػـ البشػؾ بتشػيع أدوات تحػط السحاسبي لتشاسب الأنػاع «(، التي تزسشت 07ت الفقخة رقع )جاء -
( مغ حيث السػافقة عمييا، إذ بمغ الستػسط الحدابي 02في السختبة الثانية)» السختمفة مغ السخاشخ.

لعبارة تؤكج أف (، إف السػافقة السختفعة عمى ىحه ا1.25(، بإنحخاؼ معيارؼ مداوؼ لػ)3.76السخجح ليا )
 إف التشػع يعتبخ أدات مغ أدوات تجشب السخاشخ فتشػيع في أدوات التحػط ىػ أحج مياـ البشػؾ.

تقجـ السذتقات السالية حلا فعالا لمبشػؾ مغ أجل التحػط مغ «(، التي تزسشت 08جاءت الفقخة رقع ) -
حيث السػافقة عمييا، إذ بمغ  ( مغ03في السختبة الثالثة)» السخاشخ السالية خاصة ما تعمق بالديػلة.

(، إف السػافقة الستػسصة عمى 1.58(، بإنحخاؼ معيارؼ مداوؼ لػ)3.43الستػسط الحدابي السخجح ليا )
ىحه العبارة تؤكج أف السذتقات السالية ىي حل لسعطع السخاشخ السالية و تعتبخ السذتقات السالية السعاصخة 

خاشخ وخاصة ما يتعمق بالديػلة وىحا ما أكجه إتجاه ىحه أحج أدوات التحػط في تداعج في تغصية الس
 الفقخة.

إعجاد إستخاتيجية لإدارة السخاشخ والتحػط ضجىا يجب أف لا  «(، التي تزسشت 09جاءت الفقخة رقع ) -
( مغ حيث السػافقة عمييا، إذ بمغ الستػسط الحدابي السخجح 04في السختبة الخابعة)» .يؤثخ عمى ربحيتو
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(، إف السػافقة الستػسصة عمى ىحه العبارة تؤكج أف التحػط 1.33بإنحخاؼ معيارؼ مداوؼ لػ)(، 3.33ليا )
 ضج إدارة السخاشخ ىػ إستخاتيجية لا تؤثخ عمى الخبحية وىحا ما أكجه إتجاه الفقخة.

يسكغ تقجيخ التحػط و الحكع عمى مجػ فعاليتو خلاؿ الفتخة التي «(، التي تزسشت 10جاءت الفقخة رقع ) -
( مغ حيث السػافقة عمييا، إذ بمغ الستػسط الحدابي 01في السختبة الأولى)» .صييا القػائع الساليةتغ

(، إف السػافقة السختفعة عمى ىحه العبارة تؤكج أف 0.76(، بإنحخاؼ معيارؼ مداوؼ لػ)4.43السخجح ليا )
حكع عميو وىحا ما أكجه إتجاه القػائع السالية تعتبخ مغ أدوات فعالة في ؾياس وتقجيخ فعالية التحػط و ال

 ىحه الفقخة.
 

يلاحع مغ الججوؿ الدابق الحؼ يعبخ عغ متػسصات الحدابية و الانحخافات معيارية لاستجابة الأفخاد 
العيشة الجراسة عمى السجاؿ السحػر إدارة السخاشخ و التحػط السحاسبي أف الستػسط الحدابي لمجرجة كمية 

إدارة السخاشخ و التحػط السحاسبي جاء  ( وىحا يجؿ عمى أف محػر1.24(  و انحخاؼ معيارؼ )3.63)
 بجرجة مختفعة .

 
  مامجػ مداىسة أدوات محاسبة التحػط في تفعيل إدارة السخاشخ المحهر الثالث:
نتائج السحػر الثالث ما مجػ مداىسة أدوات محاسبة التحػط في تفعيل إدارة (: 17-2الجدول رقم )

 السخاشخ

المتهسط  تالفقرا الرقم
 الحدابي

الانحراف 
 المعياري 

ترتيب 
 العبارة

 النتيجة
 

77 
تداىع إدارة السخاشخ في تعديد نطاـ الخقابة  

 3 1.5877 3.433 داخل البشظ واكتذاؼ نقاط الزعف وتحييجىا.
 متػسط

77 

يعسل التحػط عمى حرخ السخاشخ الشاجسة عغ 
أعساؿ السؤسدة مسا يداعج عمى تجشبيا او 

 مشيا.التقميل 
3.333 1.3361 4 

 متػسط

72 
التحػط مغ مخاشخ التغيخات في التجفقات الشقجية 

 يسكغ البشظ مغ التحكع في الأرباح و الخدائخ.
3.200 1.2992 6 

 متػسط

74 

مغ آثار التغيخات في يسكغ التحػط مغ التخمز 
الشاتج عغ أسعار صخؼ العسلات الأجشبية 

 استخجاـ العسلات الاجشبية 
3.200 1.2992 7 

 متػسط
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74 

يعسل البشظ عمى تعجيل شخوط مشح القخوض في 
حاؿ تػقع تقمبات في سعخ الرخؼ كشػع مغ 

 التحػط .
 جيج 1 1.2537 3.766

71 
تداىع استخجاـ الؿيسة العادلة في التقييع  في 

 متػسط 2 1.5877 3.433 تخؽيس ندبة السخاشخة التي يتعخض ليا البشظ.

71 

شخ الائتساف وأسعار يدسح التحػط مغ مخا
الفائجة بتفادؼ مذكل الديػلة خاصة في الاجل 

 القريخ.
 متػسط 5 1.3361 3.333

 متػسط 1.38 3.38 الدرجة كمية
 . spssمغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج المردر:

 
ة داخل البشظ تداىع إدارة السخاشخ في تعديد نطاـ الخقاب«(، التي تزسشت 11جاءت الفقخة رقع ) -

( مغ حيث السػافقة عمييا، إذ بمغ الستػسط 03في السختبة الثالثة )» .وإكتذاؼ نقاط الزعف وتحييجىا
(، إف السػافقة الستػسصة عمى ىحه 1.58(، بإنحخاؼ معيارؼ مداوؼ لػ)3.43الحدابي السخجح ليا )

صخة عمييا ويدسح ذلظ بتعديد العبارة تؤكج أف إدارة السخاشخ تدسح بإكتذاؼ نقاط ضعف البشػؾ والدي
 نطاـ الخقابة داخل البشظ وقج أكج ذلظ إتجاه ىحه الفقخة.

يعسل التحػط عمى حرخ السخاشخ الشاجسة عغ أعساؿ السؤسدة  «(، التي تزسشت 12جاءت الفقخة رقع ) -
بمغ الستػسط ( مغ حيث السػافقة عمييا، إذ 04في السختبة الخابعة)»مسا يداعج عمى تجشبيا أو التقميل مشيا.

(، إف السػافقة الستػسصة عمى ىحه 1.33(، بإنحخاؼ معيارؼ مداوؼ لػ)3.33الحدابي السخجح ليا )
ا وىحا ما أكجه إتجاه ىحه العبارة تؤكج أف مغ أىع ميدات التحػط أنو يعسل عمى حرخ السخاشخ وتجشبي

 .الفقخة
ات في التجفقات الشقجية يسكغ البشظ التحػط مغ مخاشخ التغيخ  «(، التي تزسشت 13جاءت الفقخة رقع ) -

( مغ حيث السػافقة عمييا، إذ بمغ الستػسط 06في السختبة الدادسة)»مغ التحكع في الأرباح والخدائخ.
(، إف السػافقة الستػسصة عمى ىحه 1.29(، بإنحخاؼ معيارؼ مداوؼ لػ)3.20الحدابي السخجح ليا )

لا يسكشيا التحكع في تقمبات الخبح والخدارة بل ما يداعجىا العبارة تؤكج أف تغيخات في التجفقات الشقجية 
 في ذلكو التحػط مغ السخاشخ وىحا ما أكجه إتجاه ىحه الفقخة.

يسكغ التحػط مغ التخمز مغ آثار التغيخات في أسعار الرخؼ «(، التي تزسشت 14جاءت الفقخة رقع ) -
( مغ حيث السػافقة 07ي السختبة الدابعة )ف» .العسلات الأجشبية الشاتج عغ إستخجاـ العسلات الأجشبية
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(، إف السػافقة 1.29(، بإنحخاؼ معيارؼ مداوؼ لػ)3.20عمييا، إذ بمغ الستػسط الحدابي السخجح ليا )
الستػسصة عمى ىحه العبارة تؤكج أف إستخجاـ العسلات الأجشبية لو آثار جانبية في تقمبات سعخ الرخؼ و 

 ل بالتحػط وىحا ما أكجه إتجاه ىحه الفقخة.لمتخمز مغ تمظ الآثار يسكغ العس
يعسل البشظ عمى تعجيل شخوط مشح القخوض في حاؿ تػقع «(، التي تزسشت 15جاءت الفقخة رقع ) -

( مغ حيث السػافقة عمييا، إذ بمغ 01في السختبة الأولى)» .تقمبات في سعخ الرخؼ كشػع مغ التحػط
(، إف السػافقة السختفعة عمى 1.25معيارؼ مداوؼ لػ)(، بإنحخاؼ 3.76الستػسط الحدابي السخجح ليا )

ىحه العبارة تؤكج أف التحػط ىػ وسيمة لمحيصة والححر يدتعسميا البشظ في تعجيل شخوط مشح القخوض في 
 حاؿ تػقع تقمب في لأسعار الرخؼ، وىحا ما أكجه إتجاه ىحه الفقخة.

ة العادلة في التقييع في تخؽيس ندبة تداىع إستخجاـ الؿيس«(، التي تزسشت 16جاءت الفقخة رقع ) -
( مغ حيث السػافقة عمييا، إذ بمغ الستػسط 02في السختبة الثانية)» .السخاشخة التي يتعخض ليا البشظ

(، إف السػافقة الستػسصة عمى ىحه 1.58(، بإنحخاؼ معيارؼ مداوؼ لػ)3.43الحدابي السخجح ليا )
خؽيس ندبة السخاشخة التي يتعخض ليا البشظ وىحا ما أكجه العبارة تؤكج أف الؿيسة العادلة تداىع في ت

 إتجاه ىحه الفقخة.
يدسح التحػط مغ مخاشخ الإئتساف وأسعار الفائجة بتفادؼ مذكل «(، التي تزسشت 17جاءت الفقخة رقع ) -

( مغ حيث الستػسصة عمييا، إذ بمغ 05في السختبة الخامدة )» .الديػلة خاصة في الأجل القريخ
(، إف السػافقة الستػسصة عمى 1.33(، بإنحخاؼ معيارؼ مداوؼ لػ)3.33لحدابي السخجح ليا )الستػسط ا

ىحه العبارة تؤكج أف مذكل سيػلة في الأجل القريخ مغ السذاكل التي تػاجو السؤسدات برفة عامة و 
 لتفادؼ ىحه الأخيخة نقػـ بعسمية التحػط وىحا ما أكجه إتجاه ىحه الفقخة.

 
ؿ الدابق الحؼ يعبخ عغ متػسصات الحدابية و الانحخافات معيارية لاستجابة الأفخاد يلاحع مغ الججو 

أف الستػسط ما مدى مساهمة أدوات محاسبة التحوط في تفعيل إدارة المخاطر محػر  العيشة الجراسة عمى السجاؿ
ساهمة ما مدى م( وىحا يجؿ عمى أف محػر 1.38(  و انحخاؼ معيارؼ )3.38الحدابي لمجرجة كمية )

 جاء بجرجة مختفعة .أدوات محاسبة التحوط في تفعيل إدارة المخاطر 
 المظمب الثالث: إختبار الفرضيات واستخلاص النتائج:

 إختبار الفرضية الفرعية الاولى : -1
ومػػػا مػػػجػ  أىػػػجاؼ  وفعاليػػػة محاسػػػبة التحػػػػط إذا كانػػػت فخصػػػية التػػػأثيخ الخئيدػػػية )علاقػػػة  بػػػيغ 

ط فػي تفعيػل إدارة السخػاشخ(. إذف سػيتع التحػخؼ عشيػا وفقػا لسعادلػة مداىسة أدوات محاسبة التحػ 
 الإنحجار الخصي البديط مغ خلاؿ السعادلة التالية:
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  Y = a + β(X) 
H0 وما مجػ مداىسة أدوات محاسبة التحػط في  أىجاؼ  وفعالية محاسبة التحػط : لا يػجج  علاقة  بيغ

 (.α=0.05تفعيل إدارة السخاشخ عشج مدتػػ الجلالة )
H1 وما مجػ مداىسة أدوات محاسبة التحػط في  أىجاؼ  وفعالية محاسبة التحػط : يػجج  علاقة  بيغ

 (.α=0.05تفعيل إدارة السخاشخ عشج مدتػػ الجلالة )
 
 

 .ANOVA: نتائج تحميل التباين للإنحدار (18-2الجدول رقم )

مجمهع  مردر التباين
متهسط  درجات الحرية المربعات

 تالمربعا
 Fقيمة 

 مدتهى الدلالة المحدهبة

 70.436 1 70.436 الإنحدار

5678.060 

 

.000b 

 
 012. 58 719. الخظأ

  59 71.155 المجمهع الكمي

 . spssمغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج المردر:
 

 (  α=0.05مدتػػ الجلالة )
 

 تحديد والارتباط لمفرضية الاولى: تقدير النمهذج ومعامل ال(19-2الجدول رقم )
 R2 0.990 ≃ 0.99معامل التحجيج 
 R 0.995معامل الارتباط 
                     تقجيخ الشسػذج

 .spssمغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج المردر:
و محػر ما مجػ مداىسة أدوات   نجج أف معامل الارتباط بيغ محػر اىجاؼ  وفعالية محاسبة التحػط   

( وىحا يجؿ عمى وجػد ارتباط مػجب 0.99محاسبة التحػط في تفعيل إدارة السخاشخ ككل تبمغ ؾيستو )
 قػؼ بيغ الستغيخيغ.
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مغ التغيخات التي تحل عمى محػر  %99( وىحا يعشي أف 0.99كسا نلاحع أف معامل التحجيج يداوؼ )
اىجاؼ  وفعالية محاسبة  ط في تفعيل إدارة السخاشخ يفدخىا محػرما مجػ مداىسة أدوات محاسبة التحػ 

 التحػط  و الباقي يخجع إلى عػامل أخخػ مشيا الأخصاء العذػائي .
(، وبسا أف ؾيسة دلالة الاختبار ىي 5678.060السحدػبة تقجر بػ ) Fولجيشا حدب الججوؿ ؾيسة    
 لالة إحرائية.تعشي وجػد د 0.05( وىي أقل مغ مدتػػ الجلالة 0.05)
 

 H0ونقيل  الفرضية الرفرية  H1ملاحظة: وبناء عميو، نرفض الفرضية البديمة 
التي تأكج عمى وجػد علاقة بيغ محػر اىجاؼ  وفعالية محاسبة التحػط  و محػر ما مجػ مداىسة أدوات 

 محاسبة التحػط في تفعيل إدارة السخاشخ 
 اختبار الفرضية الفرعية الثانية : -1

H0 و ما مجػ مداىسة أدوات محاسبة التحػط إدارة السخاشخ و التحػط السحاسبي جج  علاقة  بيغ : لا يػ
 (.α=0.05في تفعيل إدارة السخاشخ عشج مدتػػ الجلالة )

H1 و  ما مجػ مداىسة أدوات محاسبة التحػط إدارة السخاشخ و التحػط السحاسبي : يػجج  علاقة  بيغ
 (.α=0.05الجلالة ) في تفعيل إدارة السخاشخ عشج مدتػػ 

 
 ANOVA: نتائج تحميل التباين للانحدار (20-2الجدول رقم )

مجمهع  مردر التباين
متهسط  درجات الحرية المربعات

 المربعات
 Fقيمة 

 مدتهى الدلالة المحدهبة

 68.008 1 68.008 الانحدار

1253.497 

 

.000b 

 
 054. 58 3.147 الخظأ

  59 71.155 المجمهع الكمي

  .spssمغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج لمردر:ا
 (  α=0.05مدتػػ الجلالة )*
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 : تقدير النمهذج ومعامل التحديد والارتباط لمفرضية الثانية(21-2الجدول رقم )
 R2 0.956 ≃ 0.95معامل التحجيج 
 R 0.978معامل الارتباط 
                     تقجيخ الشسػذج

 . spssمغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج المردر:
نجج أف معامل الارتباط بيغ محػر إدارة السخاشخ و التحػط السحاسبي و محػر ما مجػ مداىسة    

( وىحا يجؿ عمى وجػد ارتباط 0.978أدوات محاسبة التحػط في تفعيل إدارة السخاشخ ككل تبمغ ؾيستو )
 قػؼ بيغ الستغيخيغ.مػجب 

مغ التغيخات التي تحل عمى محػر  %95( وىحا يعشي أف 0.95كسا نلاحع أف معامل التحجيج يداوؼ )
إدارة السخاشخ و التحػط  ما مجػ مداىسة أدوات محاسبة التحػط في تفعيل إدارة السخاشخ يفدخىا محػر

 ي .السحاسبي و الباقي يخجع إلى عػامل أخخػ مشيا الأخصاء العذػائ
(، وبسا أف ؾيسة دلالة الاختبار ىي 1253.497السحدػبة تقجر بػ ) Fولجيشا حدب الججوؿ ؾيسة    
 تعشي وجػد دلالة إحرائية. 0.05( وىي أقل مغ مدتػػ الجلالة 0.05)

 H0ونقيل  الفرضية الرفرية  H1ملاحظة: وبناء عميو، نرفض الفرضية البديمة 
ر إدارة السخاشخ و التحػط السحاسبي و محػر ما مجػ مداىسة التي تأكج عمى وجػد علاقة بيغ محػ 

 أدوات محاسبة التحػط في تفعيل إدارة السخاشخ .
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 الخلاصة:
إدارة السخاشخ السرخؼية و مجػ تأثيخ التحػط السحاسبي عمييػا التعخؼ عمى لقج حاولشا خلاؿ ىحا الفرل 

إسػتبياف الػحؼ تػع تػزيعػو عمػى أفػخاد عيشػة الجراسػة و تزػسغ حيث إعتسجنا خفػي ىػحه الجراسػة عمػى إسػتسارة 
الإسػػتبياف ثػػلاث محػػاور أساسػػية و ىػػي: السحػػػر أىػػجاؼ و فعاليػػة محاسػػبة التحػػػط، السحػػػر الثػػاني إدارة 
السخػػػاشخ والتحػػػػط السحاسػػػبي، السحػػػػر الثالػػػث مامػػػجػ مدػػػاىسة أدوات محاسػػػبة التحػػػػط فػػػي تفعيػػػل إدارة 

( تػصػمشا إلػى عػجة إسػتشتاجات مشيػا أف أسػاليب (SPSSبالإعتسػاد عمػى بخنػامج السخاشخ و بعج التحميػل و 
 التحػط السحاسبي تحسي البشػؾ مغ الػقػع في الخصخ 
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 الخاتمة: 
يعتبخ مػضػع إدارة السخاشخ السرخؼية مغ السػاضيع التي تجحب إىتساـ الكثيخ مغ الباحثيغ سػاء       

السدتػػ الجولي، كسا انيا أمخ ملازـ لمعسل السرخفي، نطخا لتقػيسيا  عمى السدتػػ السحمي أو عمى
وإدارتيا فيي مغ العػامل الخئيدية لشجاح البشػؾ وإزدىارىا وتحؿيقيا لأىجافيا، فإذا كاف الجخػؿ في 
السخاشخة السقرػد بو الحرػؿ عمى أرباح وعػائج أعمى إلا أف عجـ إدارة ىحه السخاشخ بصخيقة صحيحة 

ؼ إلى فقجاف العائجات والفذل في تحقيق الأىجاؼ الإستخاتيجية لمبشظ، وىحا ما تع عخضو مغ خلاؿ قج يؤد
دراستشا ىحه بالإضافة إلى مػضػع التحػط والأدوات السالية السذتقة في تغصية السخاشخ، حيث يكتدي 

و بفعل الأزمات ىحا السػضػع أىسية كبيخة مع تدايج وإرتفاع السخاشخ والتي تؤثخ عمى نذاط البشػؾ 
 الجولية وإرتباشيا الجائع بستغيخات الإقتراد.

كسا ركدت الجراسة عمى كيؽية إستخجاـ الأدوات السالية السذتقة في تغصية نػع مغ أنػاع السخاشخ    
 العامة وبالتحجيج السخاشخ السالية مغ الشاحية السحاسبية.

يسكغ إستخجاـ محاسبة التحػط لمحج مغ  حاولشا إجابة عمى إشكالية بحثشا والتي تتسحػر حػؿ'' كيف   
ػاجو الفكخ السحاسبي السعاصخ في السخاشخ السرخؼية؟'' فسحاسبة التحػط تعج مغ أىع التحجيات التي ت

ضل تبشي معاييخ السحاسبة والتقاريخ السالية الجولية خاصة مع العجد اليائل والستدايج للأدوات السالية 
بقى محل تغييخ الجائع تساشيا مع مدتججات و متصمبات الإقتراد السذتقة في سػؽ الأمػاؿ والتي ت

العالسي. ومغ ىحا السشصمق يسكغ القػؿ أف نجاح البشػؾ في الحج مغ السخاشخ السرخؼية راجع إلى تقجيخ 
 ؿ إستخجاـ أدوات إدارة السخاشخ.السخاشخ والتحػط ضجىا بسا لا يؤثخ في ربحية السرخؼ مغ خلا

التصبيقي مغ البحث دراسة إستبيانية مختبصة بالتحػط وأدواتو السالية وعلاقتو بإدارة كسا إستيجؼ الجدء    
السخاشخ السرخؼية في الجدائخ ومجسػعة مغ بشػؾ تيارت، إذ تبقى الجدائخ عمى غخار العجيج مغ دوؿ 

ة التحػط العالع تػاجو تحجيات وصعػبات كبيخة في تبشي السعاييخ السحاسبية وبالتحجيج السختبصة بسحاسب
 ية السخاشخ.التي تتصمب حذج العجيج مغ الخبخاء والسخترييغ لسخاؾبة ىحه الأخيخة في تغصو 

 ؼيسا يمي سشدتعخض الشتائج التي تػصمشا إلييا مغ خلاؿ البحث و نقتخح بعس التػصيات.
 أولا: النتائج المتهصل إلييا:

 قييسيا والحج مشيا.تػجج أساليب معيشة لتحجيج وؾياس السخاشخ السرخؼية وذلظ لت 
    السخاشخ لريقة العسميات البشكية، تعسل البشػؾ عمى تفادييا مغ خلاؿ إستغلاؿ قخارات إدارة

 السخاشخ.
  تعتبخ السخاشخ أمخ ملازـ  لشذاط البشػؾ فيي العامل الخئيدي الحؼ يقػـ بتيجيج الػضع السالي

 لمبشظ.
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 ة يتع في ضػئيا تحجيج خصة وسياسة إدارة السخاشخ تداعج في تذكيل رؤية مدتقبمية واضح
 العسل السرخفي.

  محاسبة التحػط ىي نػع مغ أنػاع السحاسبة السعاصخة التي تحػؼ العجيج مغ العشاصخ التي
 يجب فيسيا  لمػصػؿ لسحاسبة التحػط .

  محاسبة التحػط ىي دراسة تتبع فعالية إستخجاـ أدوات السالية السذتقة لتحػط ضج السخاشخ
 غ بشػد التحػط .السختمفة ضس

 .يتع التحػط مغ السخاشخ السرخيؽية عغ شخيق تػضيف عرخ بذخؼ كفء 
  يعتسج التحػط عمى تختيبات إدارية اليجؼ مشيا حساية أصػؿ وأرباح البشظ مغ خلاؿ تقميل فخص

 الخدائخ إلى أقل حج مسكغ .
 ا.إجخاءات التحػط مغ السخاشخ تتزسغ نػعية ىحه السخاشخ وؾياس إمكانية حجوثي 
  مغ خلاؿ السعاييخIAS/IFRS  . يتع تحجيج السعالجات السحاسبية لكل نػع مغ أنػاع التحػط 
 .تػجج علاقة ذات دلالة إحرائية بيغ محاسبة التحػط وإدارة السخاشخ السرخؼية 

 ثانيا: إختبار الفرضيات
ػيع أدوات التحػط يدسح بعج ما تع التصخؽ إليو في الجراسة الشطخية والسيجانية تػصمشا إلى أف تعجد و تش   

بالتشبؤ بالسخاشخ وإمكانية ؾياسيا و كحا التحػط مشيا، مسا يداعج البشػؾ عمى التحكع  في تمظ السخاشخ 
 بسا لا يؤثخ عمى ربحيتيا.

 ثالثا: التهصيات
عمى ضػء ما تػصمت إليو الشتائج الدابقة يسكششا تقجيع جسمة مغ التػصيات مغ أجل تدييل العسميات    

 ة:البشكي
 يسكغ تمخيز ىحه التػصيات ؼيسا يمي:و 

  عمى البشػؾ العسل عمى تػسيع لشذاشاتيا في كل السجالات بحيث تدتصيع التشافذ مع البشػؾ
 مغ جية، والتقميل مغ آثار السخاشخ التي تػاجييا مغ جية أخخػ.

 .تفعيل دور إدارة السخاشخ بالسرارؼ وتقييع كفاءاتيا و فعالياتيا بإستسخار 
 مى السرارؼ أف تقػـ بتحجد الإجخاءات السصمػبة لؿياس السخاشخ السحتسمة.يجب ع 
 .تتبع الجائع لمسخاشخ لأف إمكانية الػقػع فييا وارد فأؼ لحطة 
 .تصػيخ إدارة السخاشخ والعسل عمى تشػيعيا لمتحديغ مػازنة بيغ السخاشخ والخبحية 
 الي لإعصاء صػرة واضحة عغ ضخورة إعصاء أىسية لمجانب السحاسبي عمى غخار الجانب الس

 معاممة تغصية السخاشخ.
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  تحديغ نطاـ السعمػمات السحاسبي لتحقيق التكامل بيغ مايرجر مغ السعاييخIAS/IFRS   برفة
 دائسة.

 رابعا: أفاق الدراسة : 
يبقى مجاؿ ىحا البحث مفتػحا لجراسات أعسق وأدؽ حيث لا يداؿ واسعا وججيخا بالاىتساـ نطخا    

تي واجيتشا مغ خلاؿ دراستو ؼيسكغ مدتؿبلا  تشاوؿ جػانب أخخػ نحكخ مشيا إمكانية إجخاء لمرعػبات ال
ىحه الجراسة عمى مؤسدات أخخػ لإستشباط عشاصخ الإختلاؼ وعشاصخ التذابو ومغ ىحا رأيشا أف ىشاؾ 

 نقاط ججيخة لتكػف آفاؽ بحث ججيجة: 
 دات الشاشئة.إعتساد عمى الصخؽ الحجيثة في ؾياس السخاشخ في السؤس -
 دراسات حػؿ تحػط مغ السخاشخ الإلكتخونية.  -
الإعتساد عمى أساليب حجيثة في ؾياس مخاشخ السالية في البشػؾ. -
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 ستبيانستمارة الإإ (:10الملحق) 

 

تٌارت  -ن جامعة ابن خلدو  

 
 
 
 
 

 كمية العمهم الاقترادية والتجارية وعمهم التديير 
  قدم المالية والمحاسبة

 الدلام عميكم ورحمة الله وبركاتو.
سيجؼ، سيجتي، في إشار التحزيخ لسحكخة التخخج التي تشجرج ضسغ متصمبات الحرػؿ عمى 

 ػمة بعشػاف: شيادة الساستخ الأكاديسي في العمػـ السالية والسحاسبة، والسػس
  –أىمية المحاسبة عن أنذظة التحهط عمى إدارة المخاطر المررفية -

يدخنا أف نزع بيغ أيجيكع ىحا الاستبياف بيجؼ الحرػؿ عمى آرائكع حػؿ ىحا السػضػع إف 
تعاونكع في مشحشى جدء مغ وقتكع الثسيغ للإجابة عمى الأسئمة بجقة ومػضػعية سيكػف لو الأثخ الأكبخ 

لشتائج الإيجابية ليحا السػضػع وتأكج لكع حخصي الذجيج عمى سخية السعمػمات السقجمة وأنيا في تحقيق ا
 تدتخجـ فقط لأغخاض البحث العمسي ولكع مشا جديل الذكخ.

 
  السحاسبة التحػط:   -

ىي أسمػب أو تقشية التي تعج أساس  في الإعتخاؼ بالسكاسب والخدائخ أو) الإيخادات و السراريف( 
بصة بالبشج الستحػط لو أو أداة التحػط عمى أف يتع السػازنة بيغ الإعتخاؼ فييا بالسكاسب و الخدارة السخت

 لبشج التحػط.
 الظالبتان:                                                                    الدكتهر المذرف : 

 د./ بعلاش عراـ                          بشية جسيمة.                                         -
 بغ حميتع رشا سارة إكخاـ. -

 ( أماـ الإجابة السػافقة لخأيكع في كل محاور الجراسة. X: الخجاء وضع إشارة )ملاحظة
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 2023/  2022الدنة الجامعية: 

 
 معمػمات شخرية حػؿ عيشة الجراسة.  المحهر الأول:

             الجشذ: ذكخ          أنثى  -1
           50أكبخ مغ            50 – 35سشة           35العسخ: أقل مغ  -2
 السؤىل العمسي: ليدانذ           دراسة عميا           دراسات ما بعج التجرج            -3
 السؤىل السيشي: أستاذ جامعي          محاسب في مؤسدة          -4

 محافع الحدابات           خبيخ محاسبي                         
 سشة  10سشة          أكثخ مغ  10 – 5سشػات         مغ  5الخبخة: أقل مغ  -5
 
 

 معمػمات خاصة بالجراسة. المحهر الثاني:
 . اىداف  وفعالية محاسبة التحهط المحهر الأول: 

 مهافق البيان الرقم
غير  محايد مهافق بذدة

 افقمه 
 غير مهافق

 بذدة

تيجؼ محاسبة التحػط الى الإفراح عغ نيج ونجاح  01
 الإدارة في التعامل مع السخاشخ 

     

تداعج محاسبة التحػط في التحكع في  02
 السخاشخوتخؽيزيا الى مدتػيات مقبػلة 

     

      التحػط يداعج عمى تقجيخ السخاشخ والإحتساء مشيا . 03
      لتحػط  في إتخاذ قخارات التدعيخ.تداعج محاسبة ا 04

05 
 اذا تع استخجاـ ادوات فعالةمعاملات التحػط تكػف 

تزسغ تغصية السخاشخ الخاصة بالبشػد التي  التحػط 
 شيمة فتخة السعاممة.  الستحػط ليا بكفاءة عالية
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 المحهر الثاني: إدارة المخاطر و التحهط المحاسبي

 مهافق البيان الرقم
غير  محايد مهافق بذدة

 مهافق
 غير مهافق

 بذدة

معطع السخاشخ التي قج تتعخض ليا السؤسدات ىي   06
 السخاشخ السالية بالجرجة الأولى، مثل مخاشخالافلاس

     

تقػـ البشػؾ بتشػيع أدوات التحػط السحاسبي لتشاسب  07
 الأنػاع السختمفة مغ السخاشخ 

     

حلا فعالا لمبشػؾ مغ اجل التحػط  تقجـ السذتقات السالية 08
 مغ السخاشخ السالية خاصة ما تعمق بالديػلة. 

     

اعجاداستختيجية لادارة السخاشخ و التحػط ضجىا يجب  09
 اف لا يؤثخ عمى ربحيتو.

     

10 
يسكغ تقجيخ التحػط و الحكع عمى مجػ فعاليتو خلاؿ 

 الفتخة التي تغصييا القػائع السالية
     

 

 مامدى مداىمة أدوات محاسبة التحهط في تفعيل إدارة المخاطر  حهر الثالث:الم

 مهافق البيان الرقم
غير  محايد مهافق بذدة

 مهافق
 غير مهافق

 بذدة

تداىع إدارة السخاشخ في تعديد نطاـ الخقابة داخل   11
 البشظ واكتذاؼ نقاط الزعف وتحييجىا.

     

شاجسة عغ أعساؿ يعسل التحػط عمى حرخ السخاشخ ال 12
 السؤسدة مسا يداعج عمى تجشبيا او التقميل مشيا.

     

13 
التحػط مغ مخاشخ التغيخات في التجفقات الشقجية يسكغ 

 و الخدائخ. الأرباحالبشظ مغ التحكع في 
 

     

مغ آثار التغيخات في أسعار يسكغ التحػط مغ التخمز  14
لعسلات الشاتج عغ استخجاـ اصخؼ العسلات الأجشبية 
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 الاجشبية 

15 
يعسل البشظ عمى تعجيل شخوط مشح القخوض في حاؿ 

 تػقع تقمبات في سعخ الرخؼ كشػع مغ التحػط .
     

16 
تداىع استخجاـ الؿيسة العادلة في التقييع  في تخؽيس 

 ندبة السخاشخة التي يتعخض ليا البشظ.
     

17 
ائجة يدسح التحػط مغ مخاشخ الائتساف وأسعار الف

 بتفادؼ مذكل الديػلة خاصة في الاجل القريخ.
     

 
 الفا -(: الثبات للاستبياف والسحاور الجراسة باستخجاـ  الثبات كخونباخ02السمحق رقع )

 
Statistiques de fiabilité 

Alpha de 

Cronbach 

Nombre 

d'éléments 

.956 17 

 
Statistiques de fiabilité 

Alpha de 

Cronbach 

Nombre 

d'éléments 

.858 5 

Statistiques de fiabilité 

Alpha de 

Cronbach 

Nombre 

d'éléments 

.749 5 

Statistiques de fiabilité 

Alpha de 

Cronbach 

Nombre 

d'éléments 

.899 7 

 
Statistiques de fiabilité 

Alpha de 

Cronbach 

Nombre 

d'éléments 
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.749 5 

 

Statistiques de fiabilité 

Alpha de 

Cronbach 

Nombre 

d'éléments 

.899 7 

 
 (: صجؽ البشاء الجاخمي03السمحق رقع )

Corrélations 

 03محور 2_مخاطر_ادارة تحوط_محاسبة 

 تحوط_محاسبة

Corrélation de Pearson 1 .974
**
 .995

**
 

Sig. (bilatérale)  .000 .000 

N 60 60 60 

 2_مخاطر_ادارة

Corrélation de Pearson   1 .978
**
 

Sig. (bilatérale) .000  .000 

N 60 60 60 

 03محور

Corrélation de Pearson .995
**
 .978

**
 1 

Sig. (bilatérale) .000 .000  

N 60 60 60 

**. La corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral). 

 
 ختبار التػزيع الصبيعي(: ا04السمحق رقع )

Tests de normalité 

 Kolmogorov-Smirnov
a
 Shapiro-Wilk 

Statistique Ddl Signification Statistique Ddl Signification 

 007. 60 942. 094. 60 106. تحوط_محاسبة

 025. 60 955. 087. 60 107. 2_مخاطر_ادارة

 006. 60 941. 069. 60 110. 03محور

a. Correction de signification de Lilliefors 

Tests de normalité 

 Kolmogorov-Smirnov
a
 Shapiro-Wilk 

Statistique ddl Signification Statistique ddl Signification 

 017. 60 951. 179. 60 103. كلً

a. Correction de signification de Lilliefors 
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 ميل البيانات مجتسع العيشة(: تح05السمحق رقع )
 الجنس

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 61.7 61.7 61.7 37 ذكر

 100.0 38.3 38.3 23 انثى

Total 60 100.0 100.0  

 
 الجنس

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 61.7 61.7 61.7 37 ذكر

 100.0 38.3 38.3 23 انثى

Total 60 100.0 100.0  

 الخبرة

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

سنوات5الل من   8 13.3 13.3 13.3 

سنوات00الى5من  32 53.3 53.3 66.7 

سنة00اكثرمن   20 33.3 33.3 100.0 

Total 60 100.0 100.0  

 المهني

 

 

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 15.0 15.0 15.0 9 أستاذ جامعً

 75.0 60.0 60.0 36 محاسب فً مؤسسة

 85.0 10.0 10.0 6 محافظ الحسابات

 100.0 15.0 15.0 9 خبٌر محاسبً

Total 60 100.0 100.0  

لعلميا المؤهل  

 

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 
 28.3 28.3 28.3 17 لٌسانس

 76.7 48.3 48.3 29 دراسة علٌا
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 100.0 23.3 23.3 14 دراسات ما بعد التدرج

Total 60 100.0 100.0  

 (: تحميل محاور الجراسة 06السمحق رقع )
Statistiques 

ف محاسبة التحوط تهد 

الى الإفصاح عن نهج 

ونجاح الإدارة فً 

 التعامل مع المخاطر

تساعد محاسبة التحوط 

فً التحكم فً 

المخاطروتخفٌضها الى 

 مستوٌات ممبولة

التحوط ٌساعد على 

تمدٌر المخاطر 

 . والإحتماء منها

تساعد محاسبة التحوط  

فً إتخاذ لرارات 

 .التسعٌر

N 
Valide 60 60 60 60 

Manquante 0 0 0 0 

Moyenne 3.2000 3.7667 3.4333 3.3333 

Ecart-type 1.29928 1.25370 1.58774 1.33616 

Statistiques 

تكون معاملات التحوط فعالة  

اذا تم استخدام ادوات 

التحوط  التً تضمن تغطٌة 

المخاطر الخاصة بالبنود 

المتحوط لها بكفاءة عالٌة 

 .طٌلة فترة المعاملة

هدف محاسبة التحوط الى ت

الإفصاح عن نهج ونجاح 

الإدارة فً التعامل مع 

 المخاطر

تساعد محاسبة التحوط فً 

التحكم فً 

المخاطروتخفٌضها الى 

 مستوٌات ممبولة

التحوط ٌساعد على تمدٌر 

 . المخاطر والإحتماء منها

N 
Valide 60 60 60 60 

Manquante 0 0 0 0 

Moyenne 3.2000 3.2000 3.7667 3.4333 

Ecart-type 1.29928 1.29928 1.25370 1.58774 

 

Statistiques 

تساعد محاسبة التحوط  فً  

 .إتخاذ لرارات التسعٌر

ٌمكن تمدٌر التحوط و الحكم 

على مدى فعالٌته خلال 

الفترة التً تغطٌها الموائم 

 المالٌة

التحوط ٌساعد على تمدٌر 

 . المخاطر والإحتماء منها

حاسبة التحوط  فً تساعد م

 .إتخاذ لرارات التسعٌر

N 
Valide 60 60 60 60 

Manquante 0 0 0 0 

Moyenne 3.3333 4.4333 3.4333 3.3333 

Ecart-type 1.33616 .76727 1.58774 1.33616 

 

Statistiques 
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تكون معاملات التحوط فعالة  

اذا تم استخدام ادوات 

التحوط  التً تضمن تغطٌة 

الخاصة بالبنود  المخاطر

المتحوط لها بكفاءة عالٌة 

 .طٌلة فترة المعاملة

تهدف محاسبة التحوط الى 

الإفصاح عن نهج ونجاح 

الإدارة فً التعامل مع 

 المخاطر

تساعد محاسبة التحوط فً 

التحكم فً 

المخاطروتخفٌضها الى 

 مستوٌات ممبولة

التحوط ٌساعد على تمدٌر 

 . المخاطر والإحتماء منها

N 
Valide 60 60 60 60 

Manquante 0 0 0 0 

Moyenne 3.2000 3.2000 3.7667 3.4333 

Ecart-type 1.29928 1.29928 1.25370 1.58774 

 

Statistiques 

 .تساعد محاسبة التحوط  فً إتخاذ لرارات التسعٌر 

N 
Valide 60 

Manquante 0 

Moyenne 3.3333 

Ecart-type 1.33616 

 
Tableau de fréquence 

 تهدف محاسبة التحوط الى الإفصاح عن نهج ونجاح الإدارة في التعامل مع المخاطر

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 10.0 10.0 10.0 6 غٌر موافك بشدة

 31.7 21.7 21.7 13 غٌر موافك

 61.7 30.0 30.0 18 محاٌد

 76.7 15.0 15.0 9 موافك

 100.0 23.3 23.3 14 موافك بشدة

Total 60 100.0 100.0  

 تساعد محاسبة التحوط في التحكم في المخاطروتخفيضها الى مستويات مقبولة

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 8.3 8.3 8.3 5 غٌر موافك بشدة

 21.7 13.3 13.3 8 غٌر موافك

 23.3 1.7 1.7 1 محاٌد

 70.0 46.7 46.7 28 موافك

 100.0 30.0 30.0 18 موافك بشدة

Total 60 100.0 100.0  
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 . التحوط يساعد على تقدير المخاطر والإحتماء منها

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 23.3 23.3 23.3 14 غٌر موافك بشدة

 28.3 5.0 5.0 3 غٌر موافك

 41.7 13.3 13.3 8 محاٌد

 63.3 21.7 21.7 13 موافك

 100.0 36.7 36.7 22 موافك بشدة

Total 60 100.0 100.0  

 .تساعد محاسبة التحوط  في إتخاذ قرارات التسعير

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 8.3 8.3 8.3 5 غٌر موافك بشدة

 28.3 20.0 20.0 12 غٌر موافك

 61.7 33.3 33.3 20 محاٌد

 68.3 6.7 6.7 4 موافك

 100.0 31.7 31.7 19 موافك بشدة

Total 60 100.0 100.0  

 

بالبنود المتحوط لها بكفاءة  تكون معاملات التحوط فعالة اذا تم استخدام ادوات التحوط  التي تضمن تغطية المخاطر الخاصة

 .عالية طيلة فترة المعاملة

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 10.0 10.0 10.0 6 غٌر موافك بشدة

 31.7 21.7 21.7 13 غٌر موافك

 61.7 30.0 30.0 18 محاٌد

 76.7 15.0 15.0 9 موافك

 100.0 23.3 23.3 14 موافك بشدة

Total 60 100.0 100.0  

 تهدف محاسبة التحوط الى الإفصاح عن نهج ونجاح الإدارة في التعامل مع المخاطر

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 10.0 10.0 10.0 6 غٌر موافك بشدة

 31.7 21.7 21.7 13 غٌر موافك

 61.7 30.0 30.0 18 محاٌد

 76.7 15.0 15.0 9 موافك
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 100.0 23.3 23.3 14 موافك بشدة

Total 60 100.0 100.0  

 تساعد محاسبة التحوط في التحكم في المخاطروتخفيضها الى مستويات مقبولة

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 8.3 8.3 8.3 5 غٌر موافك بشدة

 21.7 13.3 13.3 8 غٌر موافك

 23.3 1.7 1.7 1 محاٌد

 70.0 46.7 46.7 28 موافك

 100.0 30.0 30.0 18 موافك بشدة

Total 60 100.0 100.0  

 . التحوط يساعد على تقدير المخاطر والإحتماء منها

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 23.3 23.3 23.3 14 غٌر موافك بشدة

 28.3 5.0 5.0 3 غٌر موافك

 41.7 13.3 13.3 8 محاٌد

 63.3 21.7 21.7 13 موافك

 100.0 36.7 36.7 22 موافك بشدة

Total 60 100.0 100.0  

 

 .تساعد محاسبة التحوط  في إتخاذ قرارات التسعير

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 8.3 8.3 8.3 5 غٌر موافك بشدة

 28.3 20.0 20.0 12 غٌر موافك

 61.7 33.3 33.3 20 محاٌد

 68.3 6.7 6.7 4 موافك

 100.0 31.7 31.7 19 موافك بشدة

Total 60 100.0 100.0  

تغطيها القوائم المالية يمكن تقدير التحوط و الحكم على مدى فعاليته خلال الفترة التي  

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 16.7 16.7 16.7 10 محاٌد

 40.0 23.3 23.3 14 موافك

 100.0 60.0 60.0 36 موافك بشدة
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Total 60 100.0 100.0  

 . التحوط يساعد على تقدير المخاطر والإحتماء منها

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 23.3 23.3 23.3 14 غٌر موافك بشدة

 28.3 5.0 5.0 3 غٌر موافك

 41.7 13.3 13.3 8 محاٌد

 63.3 21.7 21.7 13 موافك

 100.0 36.7 36.7 22 موافك بشدة

Total 60 100.0 100.0  

تخاذ قرارات التسعيرتساعد محاسبة التحوط  في إ . 

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 8.3 8.3 8.3 5 غٌر موافك بشدة

 28.3 20.0 20.0 12 غٌر موافك

 61.7 33.3 33.3 20 محاٌد

 68.3 6.7 6.7 4 موافك

 100.0 31.7 31.7 19 موافك بشدة

Total 60 100.0 100.0  

تكون معاملات التحوط فعالة اذا تم استخدام ادوات التحوط  التي تضمن تغطية المخاطر الخاصة بالبنود المتحوط لها بكفاءة 

 .عالية طيلة فترة المعاملة

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 10.0 10.0 10.0 6 غٌر موافك بشدة

 31.7 21.7 21.7 13 غٌر موافك

 61.7 30.0 30.0 18 محاٌد

 76.7 15.0 15.0 9 موافك

 100.0 23.3 23.3 14 موافك بشدة

Total 60 100.0 100.0  

 تهدف محاسبة التحوط الى الإفصاح عن نهج ونجاح الإدارة في التعامل مع المخاطر

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 10.0 10.0 10.0 6 غٌر موافك بشدة

 31.7 21.7 21.7 13 غٌر موافك

 61.7 30.0 30.0 18 محاٌد

 76.7 15.0 15.0 9 موافك

 100.0 23.3 23.3 14 موافك بشدة
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Total 60 100.0 100.0  

 تساعد محاسبة التحوط في التحكم في المخاطروتخفيضها الى مستويات مقبولة

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 8.3 8.3 8.3 5 غٌر موافك بشدة

 21.7 13.3 13.3 8 غٌر موافك

 23.3 1.7 1.7 1 محاٌد

 70.0 46.7 46.7 28 موافك

 100.0 30.0 30.0 18 موافك بشدة

Total 60 100.0 100.0  

ر والإحتماء منهاالتحوط يساعد على تقدير المخاط  . 

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 23.3 23.3 23.3 14 غٌر موافك بشدة

 28.3 5.0 5.0 3 غٌر موافك

 41.7 13.3 13.3 8 محاٌد

 63.3 21.7 21.7 13 موافك

 100.0 36.7 36.7 22 موافك بشدة

Total 60 100.0 100.0  

 .تساعد محاسبة التحوط  في إتخاذ قرارات التسعير

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

 8.3 8.3 8.3 5 غٌر موافك بشدة

 28.3 20.0 20.0 12 غٌر موافك

 61.7 33.3 33.3 20 محاٌد

 68.3 6.7 6.7 4 موافك

 100.0 31.7 31.7 19 موافك بشدة

Total 60 100.0 100.0  

 

 (: نتائج تحميل التبايغ للانحجار لمتاكج مغ صلاحية الشسػذج لمفخضية الفخعية الاولى07السمحق رقع )
Variables introduites/supprimées

a
 

Modèle Variables 

introduites 

Variables 

supprimées 

Méthode 

محاسبة_تحوط 1
b
 . Entrée 

a. Variable dépendante : 03محور  

b. Toutes variables requises saisies. 
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Récapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

1 .995
a
 .990 .990 .11138 

a. Valeurs prédites : (constantes), محاسبة_تحوط 

ANOVA
a
 

Modèle Somme des 

carrés 

Ddl Moyenne des 

carrés 

D Sig. 

1 

Régression 70.436 1 70.436 5678.060 .000
b
 

Résidu .719 58 .012   

Total 71.155 59    

a. Variable dépendante : 03محور  

b. Valeurs prédites : (constantes), محاسبة_تحوط 
 

Coefficientsa 

Modèle Coefficients non standardisés Coefficients 

standardisés 

t Sig. 

A Erreur standard Bêta 

1 
(Constante) -.020- .047  -.412- .682 

 000. 75.353 995. 013. 1.005 محاسبة_تحوط

a. Variable dépendante : 03محور  

 
 ة الثانية  (: نتائج تحميل التبايغ للانحجار لمتاكج مغ صلاحية الشسػذج لمفخضية الفخعي08السمحق رقع )

 
Variables introduites/supprimées

a
 

Modèle Variables 

introduites 

Variables 

supprimées 

Méthode 

2ادارة_مخاطر_ 1
b
 . Entrée 

a. Variable dépendante : 03محور  

b. Toutes variables requises saisies. 
 

Récapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

1 .978
a
 .956 .955 .23293 
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a. Valeurs prédites : (constantes), _2ادارة_مخاطر  

 

ANOVA
a
 

Modèle Somme des 

carrés 

Ddl Moyenne des 

carrés 

D Sig. 

1 

Régression 68.008 1 68.008 1253.497 .000
b
 

Résidu 3.147 58 .054   

Total 71.155 59    

a. Variable dépendante : 03محور  

b. Valeurs prédites : (constantes), _2ادارة_مخاطر  

Coefficients
a 

 

 

Modèle Coefficients non standardisés Coefficients 

standardisés 

t Sig. 

A Erreur standard Bêta 

1 

(Constante) -.938- .126  -7.461- .000 

2ادارة_مخاطر_  1.190 .034 .978 35.405 .000 

a. Variable dépendante : 03محور  

 



 الملخص

 

 الممخص:

تع  جراسة.  لتحقيق اليجؼ الييجؼ البحث إلى دراسة أىسية محاسبة التحػط في إدارة السخاشخ السرخؼية
جاـ محاسبة ستخوإ  ػـ محاسبة التحػط وأدوات التحػطمفيفرميغ جدء نطخؼ عغ تقديع البحث إلى 

وبعس أجخيت عمى البشػؾ  إستبيانية  دراسةفكاف عبارة عغ  . أما الجدء التصبيقيالتحػط لإدارة السخاشخ
تداعج عمى  التحػطمحاسبة رت الجراسة في جػانبيا الشطخية والعسمية إلى أف خلالأساتحة الجامعييغ 

 .البشػؾ تحديغ كفاءة إدارة السخاشخ في

 سبة التحػط، أدوات التحػط، إدارة السخاشخ.محا الكممات المفتاحية:

Abstruct: 

The study aims to examine the importance of hedge accounting in managing bank risk. In 

order to realize the research purpose, the study is divided into two chapters. The theoretical 

part introduces the concept of hedge accounting, hedging tools, and the application of hedge 

accounting in risk management. As for the application part, it is a questionnaire survey 

conducted by banks and some university professors. The study concludes in theory and 

practice that hedge accounting helps to improve the efficiency of bank risk management. 

 

Keywords : Accounting Hedge, hedging tools ,Risk management. 

 


