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 -04-قال الله تعالى:" ومن شكر فإنما يشكر لنفسه ...." سورة النمل 

 ."وقوله صلى الله عليه وسلم:" من لا يشكر الناس لا يشكر الله

وعملا بهذا الحديث واعترافا بالجميل، نحمد الله عز وجل على أن وفقنا 
 لإتمام هذا العمل المتواضع

الألسن لتعجز عن التعبير، والاقلام لا تجف عن الكتابة، ولكن الإقرار إن 
بالعرفان من شيم الاحرار، واعترافا بالفضل نتقدم بالشكر الجزيل إلى 

" على قبوله الإشراف على تاذنا المشرف الدكتور " طالم عليأس
مذكرتنا، وعلى التوجيهات والنصائح العلمية والعملية، طوال مدة 

الذي كان حريصا على أن يصدر البحث في أبهى حلة. كما البحث، و 
نتقدم بجزيل الشكر والعرفان لكل طاقم كلية العلوم الاقتصادية 

 .والتجارية وعلوم التسيير

كما أتقدم بالشكر والعرفان وأسمى عبارات التقدير لكل من ساهم من قريب 
عطرة  أو من بعيد في إعداد هذا العمل ولو بكلمة طيبة أو ابتسامة

 أرجو لهم من الله الأجر والثواب.



 

 

الآن اكتمل البحث ولا يسعني إلا أن أتوجه بالشكر لله عز وجل على توفيقه، 
 :وأبوأ له بنعمته فلك الحمد يا   رب ولك الشكر أما بعد

 إلى مورد الحب الصادق           ونبع الحب الدافــــــــق

وحث على الإحسان إليها حتى   إلى من أوصى على طاعتها سيد الأنبياء   
 الفنـــــــاء

إلى معنى ابتسامتي وسر سعادتي   إلى من واستني في الألم وزودتني 
 بالأمــــــــل

إلى التي غمرتني بحنانها وتذكرتني بدعائها إلى من سقلت ذاتي بأخلاقها 
 الكريمة

م لن توفيها وإلى التي قيل عنها الجنة تحت أقدامها    وإلى التي إن جفت الأقلا
 حقها        

 أمي الغالية

 إلى من كلله الله بالهيبة والوقار       إلى من علمني العطاء بدون انتظار

 إلى سندي ومسندي ونعمتي ونعيمي      أمان قلبي ونور عيني وطمأنينة روحي

 إلى رمز التضحية والكفاح          إلى أماني وانتمائي به أكتفي ودونه أنتهي

ن أحمل اسمه بكل افتخار    إلى من أفنى عمره ليراني أتقلد هذه الدرجات إلى م
 لأحيا حياة أفضل

 أبي العزيز

 يا عالمي الثاني وانتمائي الأول       يا جزء مني وكل حياتي

 لدي والذي أفتخر بهإياها والداي إلى اعز وأروع أخ إلى أجمل هدية منحاني 

 أخي الوحيد

دمتن لي سندا لا ينتهي ولا يغيب لا اقتباسات تنصفكن إلى الحبيبات المؤنسات 
    ولا نصا يكفي للحديث عنكن

 اخواتي الحبيبات

وكأن الله  نال الصدف سأتحدث عن يوم جمعني بكوحين يتحدثون عن جم      
  وضعكن بقلبي ليرني نور الحياة

 " أحلام ويمينة " صديقات العمر

ات من درر إلى من صاغو لنا علمهم إلى من علمونا حرفا من ذهب وكلم     
  العلم والنجاح.  حروفا ومن فكرهم منارة تنير لنا سيرة

  اساتذتي الكرام من الطور الابتدائي إلى الجامعي     

 إلى من وسعته ذاكرتي ولم تسعه مذكرتي اهدي إليكم ثمرة جهدي.       

 ۞خالدية۞

 



 

 

الآن اكتمل البحث ولا يسعني إلا أن أتوجه بالشكر لله عز وجل على توفيقه، وأبوأ له بنعمته فلك 
 :الحمد يا   رب ولك الشكر أما بعد

 ونبع الحب الدافــــــــق                  مورد الحب الصادق          إلى

 إلى من أوصى على طاعتها سيد الأنبياء          وحث على الإحسان إليها حتى الفنـــــــاء

 إلى معنى ابتسامتي وسر سعادتي   إلى من واستني في الألم وزودتني بالأمــــــــل

 تذكرتني بدعائها إلى من سقلت ذاتي بأخلاقها الكريمةإلى التي غمرتني بحنانها و

         وإلى التي قيل عنها الجنة تحت أقدامها            وإلى التي إن جفت الأقلام لن توفيها حقها

 " بريدة " أمي الغالية

 إلى من علمني العطاء بدون انتظار  إلى من كلله الله بالهيبة والوقار      

 ونعمتي ونعيمي      أمان قلبي ونور عيني وطمأنينة روحيإلى سندي ومسندي 

 إلى أماني وانتمائي به أكتفي ودونه أنتهي       إلى رمز التضحية والكفاح      

 إلى من أفنى عمره ليراني أتقلد هذه الدرجات لأحيا حياة أفضل       إلى من أحمل اسمه بكل افتخار 

 " العربي " أبي العزيز

 اني وانتمائي الأول       يا جزء مني وكل حياتييا عالمي الث

 الدي والذي أفتخر به تإلى أجمل هدية منحاني إياها والداي إلى اعز وأروع أخ

 ة " إيمان "ي الوحيدتأخ

 مولا نصا يكفي للحديث عنك ملي سندا لا ينتهي ولا يغيب لا اقتباسات تنصفك مدمت أحبائيإلى 

  اخواتي الحبيبات

تحدثون عن جمال الصدف سأتحدث عن يوم جمعني بكم وكأن الله وضعكن بقلبي ليرني وحين ي      
  نور الحياة

  صديقات العمر                                                    

إلى من علمونا حرفا من ذهب وكلمات من درر إلى من صاغو لنا علمهم حروفا ومن فكرهم      
                 منارة تنير لنا سيرة

  العلم والنجاح. اساتذتي الكرام من الطور الابتدائي إلى الجامعي     

 إلى من وسعته ذاكرتي ولم تسعه مذكرتي اهدي إليكم ثمرة جهدي.       

" الحاج وسيف الدين " ني الأعزاءاخوا  

 ني بكوحين يتحدثون عن جمال الصدف سأتحدث عن يوم جمعن      
  وكأن الله وضعكن بقلبي ليرني نور الحياة

" أحلام وخالدية " صديقات العمر  

إلى من علمونا حرفا من ذهب وكلمات من درر إلى من صاغو لنا      
                 علمهم حروفا ومن فكرهم منارة تنير لنا سيرة

ينجاح. اساتذتي الكرام من الطور الابتدائي إلى الجامعالعلم وال        

 إلى من وسعته ذاكرتي ولم تسعه مذكرتي اهدي إليكم ثمرة جهدي.       

 ۞يمينة۞
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 مقدمة:

في كل م يعرفها من قبل تتمثل شهد العالم عدة صدمات اقتصادية كان سببها ظهور مشكلات جديدة متتالية ل
باينننة مننن الكسنناد، البطالننة، التضننخم، الكسنناد التضننخمي وديرهننا، ممننا أدف إلننى بننروز عنندة أفكننار اقتصننادية مت

جسدتها عدة مندارس مختلفنة ظهنرت خنلال حقبنات زمنينة متعاقبنة عملنت علنى تشنخيص هنذر الازمنات وطنر  
 علاجها.

يعتبننر التضننخم مننن المشنناكل الاقتصننادية التنني تعنناني منهننا اقتصنناديات النندول بأوجننه ومظنناهر مختلفننة تتعلنن  
منننن دراسنننات الاقتصنننادين نظنننارا بالخصوصننيات الاقتصنننادية والاجتماعينننة لكنننل دولننة. حينننث شننن ل حينننزا كبيننرا 

للآثننننار السننننلبية التنننني يخلفهننننا مننننن الناحيننننة الاقتصننننادية والاجتماعيننننة. وهننننو مننننن أكثننننر الظننننواهر الاقتصننننادية 
والاجتماعيننة تعقينندا، حيننث نجنند هننناا جنندلا كبيننرا بننين الاقتصننادين فنني تحدينند تعريننف لهننذر الظنناهرة أو معرفننة 

جتهننا أو الحنند منهننا علننى الأقننل. وبمننا انننه يمثننل حالننة مننن حننالات أسننبابها واثارهننا الاقتصننادية وكننذا طننر  معال
الاخننتلال الاقتصننادي التنني تكننون سننببها قننوف تضننخمية تعمننل علننى اسننتمرار ارتفننا، المسننتوف العننام ل سننعار، 
ولطالما استمرت تلا القنوف للتنأثير علنى مسنتوف النشنات الاقتصنادي. لنذلا فنإن معظنم تلنا الندول تسنعى إلنى 

من السياسات الاقتصادية للتقليل من الآثار السلبية الناتجة عن ظاهرة التضنخم والتني تنأثر علنى  اتخاذ العديد
كافة الأنشطة سواء كانت اقتصادية أو اجتماعية أو سياسية والتي من شنأنها أن تنيدي إلنى التقلينل منن القنوف 

 التضخمية.

احنل مننن حينث درجنة تأثيرهنا علنى النشننات شنكلت السياسنة النقدينة محنورا هامنا فنني تلنا الأفكنار فمنرت بعندة مر 
الاقتصننادي وفعاليننة هننذا التننأثير، وبالتننالي اختلننف موقعهننا مننن حيننث الأهميننة فنني هيكننل السياسننة الاقتصننادية 
الكليننة، فاحتلننت فنني القننرن التاسننع عشننر مكننان الصنندارة، فكانننت الأداة الوحينندة المعتننرف بهننا كمحنندد للسياسننة 

حقي  الإنعاش الاقتصادي، ثم جاء "كينز" في القرن العشرين لييكد أن السياسنة الاقتصادية والوسيلة الفعالة لت
المالية هني الأكثنر فعالينة فني التنأثير علنى المت ينرات الاقتصنادية الكلينة، إلا أن أزمنة السنبعينات التني عرفتهنا 

دينننة بزعامنننة الننندول المتقدمنننة وعجنننزت المدرسنننة الكينزينننة فننني إيجننناد الحلنننول، سننناهمت فننني بنننروز المدرسنننة النق
 الاقتصادي الأمريكي "فريدمان".

حيننث تننرف هننذر الأخيننرة عنندم مقنندرة السياسننة الماليننة فنني تحقينن  التننوازن الاقتصننادي وقنندرة السياسننة النقديننة فنني 
عنننلاخ اخنننتلالات الاقتصننناد القنننومي. ولقننند تبننننت الميسسنننات المالينننة والنقدينننة الدولينننة علنننى وجنننه الخصنننوص 

خل النقنننندي فنننني عننننلاخ الاخننننتلالات الماليننننة، وأساسننننا فنننني معظننننم برامجهننننا صننننندو  النقنننند النننندولي هننننذا المنننند
 الإصلاحات المقدمة للدول.

جماعهنا علنى طبيعنة تنأثير صندمات السياسنة النقدينة فني النشنات  مقارنة بالاهتمنام البنالل ل دبينات التطبيقينة واع
ي الاسنتقرار الاقتصنادي، وقند الاقتصادي، حظينت السياسنة المالينة باهتمنام قلينل وأهمنل إلنى حند بعيند دورهنا فن



 مقدمة
 

 ب
 

، البنننوا المركزيننة والحكومننات إلننى إعننادة النظننر فنني دور نأدت الأزمننة الماليننة الأخيننرة وتننداعياتها بالأكنناديميي
السياسة المالية الإستقراري، ومحاولة إيجاد حقائ  تجريبية أو تطبيقية تقضي إلى إجما، حول طبيعة تأثيرات 

 للسياسة المالية على المت يرات الاقتصادية الكلية.الصدمات النوعية أو الهيكلية 

يعد التضخم منن المشناكل الاقتصنادية التني تصنيب اقتصناديات البلندان النامينة علنى سنواء، دينر أن الأسنباب 
المنشئة للتضخم في البلدان النامية تختلف عنها في البلدان المتقدمة مما يترتب عليه تباين الآثار الاقتصادية 

يننة التنني تفرزهننا الضنن وطات التضننخمية علننى اقتصنناديات تلننا البلنندان، وتعنند الجزائننر مننن بننين هننذر والاجتماع
 الدول.

بسنبب اسننتفادتها  2448وبنالردم منن أن الجزائنر منن بنين الندول التني تمكنننت منن تخطني الأزمنة المالينة لسننة 
عر البرميننل مننن النننف  سنننة مننن ارتفننا، سننعر البتننرول فنني السنننوات السننابقة ل زمننة، لكننن الانخفننا  الهائننل لسنن

لننم يكننن فنني صننالح أدلننب النندول التنني تعتمنند فنني صننادراتها علننى النننف ، حيننث تمثننل الجبايننة البتروليننة  2400
النسنننبة الأكبنننر منننن إينننرادات الدولنننة الجزائرينننة التننني تمنننول بهنننا معظنننم نفقاتهنننا المسنننطرة، إن هنننذر الأزمنننة أكننندت 

حننلال الجبايننة العاديننة محننل الجبايننة البتروليننة للرفننع مننن معنندلات النمننو الاقتصننادي  ضننرورة تنويننع الاقتصنناد واع
 واستدامته.

 :الإشكالية 

كيـف تسـاهم كـل بناء على ما سب  ارتأينا إلى طرح إشكالية بحثنا والتي يمكن صيادتها فني التسنايل التنالي: 
 ي الجزائر؟ ضبط معدلات التضخم في الدول النامية وخاصة ف محاولة من السياستين المالية والنقدية في

 :الأسئلة الفرعية 

 ما أثرها على معدلات التضخم؟وماهي أدوات السياسة المالية،  -

 كيف تأثر السياسة النقدية على ضب  معدلات التضخم؟ -

 ما مدف تأثير السياسة المالية والنقدية على معدلات التضخم في الجزائر؟ -

 :فرضيات البحث 

 :تنطل  الدراسة من فرضيات أساسية وهي

 للسياسة النقدية والمالية أثر مباشر على معدلات التضخم. -

 تيثر النفقات الحكومية المتزايدة على زيادة معدلات التضخم في الدول النامية. -
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-2404في النتحكم فني معندلات التضنخم خنلال الفتنرة ) كبير للسياسة المالية والنقدية في الجزائر دور -    
2424.) 

 أهمية الدراسة: 

هننذا الإطننار، يمكننن إبننراز أهميننة ومبننررات اختيارنننا لهننذا الموضننو،، كننون أن الجزائننر دولننة مننن دول العنننالم ففنني 
والتني تواجنه العديند منن التحنديات خاصنة فني المجنال الاقتصنادي، حينث تشنهد معظمهنا معندلات تضنخم الثالث، 

والنقدينة لمكافحنة التضنخم قند يسناعد  عالية ومستمرة. وبالتالي فإن فهنم كيفينة اسنتخدام كنل منن السياسنتين المالينة
في الاستقرار الاقتصادي والنمو المستدام في هنذر الندول. وعنلاوة علنى ذلنا، فنإن دراسنة هنذا الموضنو، يمكنن أن 
توفر فرصا للتعاون الندولي فني هنذا المجنال وتعزينز الشنراكة الدولينة منن أجنل دعنم التنمينة الاقتصنادية فني الندول 

 النامية.

 أهداف الدراسة : 

اختيارنا لموضو، السياسة النقدية والمالينة وأثرهنا علنى التضنخم فني الجزائنر كمحاولنة للوصنول إلنى الأهنداف  كان
 التالية:

  الإطار النظري والتطبيقي للسياسة النقدية والسياسة المالية وأيضا التضخم. عر 
 صورة واضحة عن واقع السياسة النقدية والمالية في الجزائر. إعطاء 
  النندور الننذي تلعبننه السياسننات الاقتصننادية فنني الحنند مننن تفنناقم معنندلات التضننخم والسننبل الكفيلننة إبننراز

 .(2424-2404صاد الوطني خلال الفترة )للحد من اثار الظاهرة على الاقت
  تحديند أي منن بنين السياسنتين الأجندر وأصنلح للاعتمناد عليهنا فني الحند منن ظناهرة التضنخم بالنسننبة

 للاقتصاد الجزائري.
 باب إختيار الموضوع:أس 

 إن الأسباب التي أدّت إلى إختيار هذا الموضو، هي:

 والتطورات التي حدثت في السنوات الأخيرة. علاقة الموضو، بمجال التخصص 
  إضافة مرجع في المكتبة بسبب الندرة النسبية في المراجع ذات الصلة بالعنوان.محاولة 
 سة النقدية والمالينة فني الجزائنر وتقرينب الحقنائ  إلنى محاولة تسلي  الضوء وكشف حقيقة وواقع السيا

 ذهن القارئ.
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 :حدود الدراسة 

 يمكن تقسيم حدود بحثنا إلى:

 .الحدود المكانية: سيقتصر بحثنا على دراسة السياسة المالية والنقدية والتضخم في الجزائر 
 ( حيننننث شننننهدت هننننذر2424-2404الحنننندود الزمنيننننة: لقنننند تننننم التركيننننز علننننى الفتننننرة )  الفتننننرة ت يننننرات

 متسارعة في مجال الأسعار وكذلا في النفقات الحكومية المتزايدة. 
  :منهج الدراسة 

ت مننن أجننل الإحاطننة بكافننة جوانننب الموضننو، والإجابننة علننى الإشننكالية المطروحننة وكننذا اختبننار صننحة الفرضننيا
 ينننرات الدراسنننة ولتحلينننل لتحليلننني لطحاطنننة بمختلنننف الجواننننب النظرينننة لمتاو سنننوف نعتمننند علنننى المننننه  الوصنننفي 

 مختلف المعطيات المتعلقة بموضو، بحثنا ومن ثم رب  النتائ  بالأسباب. 

  :دراسات سابقة للدراسة 

الموضننو، وتجننددر المسننتمر، فننإن جننل الدراسننات الننواردة فيننه عبننارة عننن مقننالات، ومننن أهننم الدراسننات نظننرا لحداثننة 
 التي اعتمدنا عليها خلال هذا الموضو، نجد:

(، بعننوان دور السياسنات النقدينة والمالينة فني مكافحنة 2422مروان محمند حسنين فنواعير) دراسة -
التضخم في الدول النامية، وكانت الإشنكالية حنول كيفينة مسناهمة السياسنات النقدينة والمالينة فني 
مكافحنة التضنخم فنني الندول الناميننة، وتوصنل الباحنث إلننى نتيجنة أيننن قند يلجنأ الننبع  إلنى شننراء 

ي تعتبنننر مخنننزن جيننند للقيمنننة مثنننل النننذهب لمواجهنننة اثنننار التضنننخم. وقننند يتجهنننون نحنننو السنننلع التننن
الإستثمار في الأصول العقارية التي قد تحمي الأفراد من تراجع مدخراتهم في المستقبل في حالة 

 ارتفا، معدل التضخم.
والمالينة  (، بعننوان أثنر السياسنات النقدينة2420دراسة مقراني عبد العزيز وبن عمرة عبد النرزا ) -

(، 2408-0114على بع  ميشرات التوازن الداخلي فني الجزائنر دراسنة تحليلينة خنلال الفتنرة )
وكاننننت الإشنننكالية حنننول كيفينننة تنننأثير كنننل منننن السياسنننات النقدينننة والمالينننة علنننى بعننن  ميشنننرات 

(، وتوصل الباحنث إلنى نتيجنة متمثلنة 2408-0114التوازن الداخلي في الجزائري خلال الفترة )
ضنننرورة التنسننني  بنننين السياسنننتين النقدينننة والمالينننة وذلنننا منننن خنننلال المشننناركة الكاملنننة بنننين فننني 

 السلطتين النقدية والمالية في صيادة وتنفيذ السياسة والرقابة على تأثيرها.
(، بعنوان أثنر السياسنة المالينة فني تحقين  الاسنتقرار الاقتصنادي فني 2420دراسة شوبار لياس ) -

(، وكانت الإشكالية كالتالي ما هو دور السياسة المالية في 2424-2444الجزائر خلال الفترة )
؟، وتوصننل الباحننث إلننى 2424-2444تحقينن  الاسننتقرار الاقتصننادي فنني الجزائننر خننلال الفتننرة 
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نتيجة المتمثلة في أن للسياسة المالية الأثر الواضح على معدلات النمو الاقتصادي فالزينادة فني 
 رفع معدل النمو. الانفا  الحكومي تيدي إلى

(، بعنننوان دور السياسننة النقديننة والماليننة فنني مكافحننة 2402-2406دراسننة حنندادي عبنند اللطيننف) -
(، وكانننت الإشنكالية حننول واقننع 2400-2444التضنخم فنني الندول الناميننة دراسنة حالننة الجزائنر )

ت التضنخم، السياسة النقدية والمالينة فني الجزائنر ومنا مندف فعاليتهمنا فني الحند منن ارتفنا، معندلا
وتوصنل الباحننث إلننى نتيجننة أن تفاعننل بننين السياسنتين النقديننة والماليننة فنني الجزائننر وهننذا التفاعننل 
لدينننه علاقنننة وأثنننر علنننى معننندلات التضنننخم خنننلال الفتنننرة المدروسنننة وحتنننى خنننلال فتنننرة التصنننحيح 
الهيكلننننني، كمنننننا أن السياسنننننات النقدينننننة والمالينننننة فننننني الجزائنننننر شنننننهدت عننننندة تطنننننورات وتعنننننديلات 

صنن يعتبننر المنحنننى الرئيسنني للسياسننة النقديننة، أيضننا السياسننة  04-14لاحات حيننث أن قننانون واع
المالية عرفت عدة تطورات على مستوف النفقات والإيرادات ومعندلات الضنرائب إلا أن منا سناعد 

 على ذلا هو الارتفا، في أسعار النف  خلال الفترة قيد الدراسة.

ة مشننكلة التضننخم وكيفيننة مسنناهمة كننل مننن السياسننة الماليننة ونهنندف مننن خننلال هننذر الدراسننة إلننى معالجنن
 (2424-2404)والنقدية في ضب  معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة 

  :صعوبات الدراسة 
 المراجع قلة. 
 .تضارب في الإحصائيات 
 .قلة المذكرات التي لها صلة بالموضو، في المكتبة 
 :هيكل الدراسة 

 الآتي:تناولنا في هذا البحث فصلين ك

الفصل الأول، الجانب النظري للسياسنتين المالينة والنقدينة، والتضنخم، إذ ينتم استعراضنه فني ثلاثنة مباحنث، إذ 
تناولننننا الإطنننار النظنننري للسياسنننة المالينننة فننني المبحنننث الأول، أمنننا المبحنننث الثننناني فخصصننننار لدراسنننة الخلفينننة 

 وميات حول التضخم.النظرية للسياسة النقدية، بينما المبحث الثالث يتناول عم

أما الفصل الثاني يتناول الجانب التطبيقي تحت عننوان دراسنة تحليلينة بنين السياسنة النقدينة والمالينة ومعندلات 
التضننخم فنني النندول الناميننة حالننة الجزائننر، الننذي قمنننا بتقسننيمه إلننى ثلاثننة مباحننث، فقمنننا بتقننديم تطننور السياسننة 

نمننا المبحننث الثنناني يوضننح تطننور السياسننة النقديننة فنني الجزائننر، أمننا الماليننة فنني الجزائننر فنني المبحننث الأول، بي
المبحث الثالث يتناول أثر السياسة المالية والنقدية على ضب  معدلات التضخم، مع الإشارة إلى التمويل دير 

 التقليدي.
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 تمهيد:

سياستين المالية والنقدية إلا أن التجارب التي حدثت ولا زالنت بالردم من اختلاف وجهات النظر بين أنصار ال
تحنندث فنني اقتصنناديات النندول الناميننة وخاصننة فنني السنننوات الأخيننرة، أوضننحت أن السننبيل لبلننو  ال ايننات لننيس 

 بتلا البساطة.

م بما ويجدر الإشارة إلى أن التضخم مشكلة ومعضلة اقتصادية توصف بالعالمية تشهدها العديد من دول العال
مننن دولننة إلننى أخننرف حسننب الأنظمننة -الضنن وت التضننخمية–فيهننا النندول الناميننة، وتختلننف حنندة وشنندة الظنناهرة 

الاقتصادية السائدة وبحسب نجاعة السياسات الاقتصادية )السياسات المالية والسياسنات النقدينة(، حينث ينزداد 
لتننامي الضن وت التضنخمية فني الاقتصناد، تأثير التضخم على اقتصاديات الدول كلما توافرت البيئة المناسنبة 

وتعتبر اقتصاديات الدول النامية بما فيها الجزائر من بين الاقتصناديات ذات البيئنة المناسنبة لتننامي الضن وت 
 التضخمية، وما ساعد على ذلا هشاشة أنظمتها الاقتصادية، السياسية، الاجتماعية وحتى الثقافية.

لننى الجانننب النظننري للسياسننتين الماليننة والنقديننة، والتضننخم، وذلننا مننن فمننن خننلال هننذا الفصننل سننوف نتطننر  إ
 خلال ثلاث مباحث وهي:

 .المبحث الأول: الإطار النظري للسياسة المالية 
 .المبحث الثاني: الخلفية النظرية للسياسة النقدية 
 .المبحث الثالث: عموميات حول التضخم 
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المالية : الإطار النظري للسياسةالأولالمبحث   

لا شا في أن السياسة الاقتصادية تشمل على مجموعة من السياسات ومن بين أهمها السياسة المالية لأنها 
تستطيع أن تحق  الأهداف المتعددة التي يهدف إليها الاقتصاد الوطني، معتمدة في ذلا على أدواتها 

صادية والاجتماعية للمجتمع ومن خلال المتعددة التي تستطيع أن تكيفها حتى تأثر في كافة الجوانب الاقت
 هذا المبحث سوف نتطر  إلى دراسة الإطار النظري للسياسة المالية

 أدواتهاتعريف السياسة المالية و المطلب الأول: 

 الفرع الأول: تعريف السياسة المالية

 والتدابير التي  يمكن تعريف السياسة المالية بأنها مجموعة من القواعد والأساليب والوسائل والإجراءات
تتخذها الدولة لإدارة النشات المالي لها بأكبر كفاءة ممكنة، لتحقي  مجموعة من الأهداف الاقتصادية 

ومعنى ذلا يقصد بالسياسة المالية الطري  الذي تنتهجه  خلال فترة معينة. والسياسية( )الاجتماعية
 يظهر في الموازنة العامة للدولة.الحكومة في تخطي  الإنفا  العام وتدبير وسائل تمويله كما 

وقد تطور هذا المفهوم حسب الدور الذي كانت تلعبه الدولة في النشات الاقتصادي، ولكنه لم يخرخ عن 
كونه استخدام الحكومة لطرادات العامة والإنفا  الحكومي أو العام لتحقي  عدد من الأهداف الاقتصادية             

ل فترة زمنية معينة، وتلا الأهداف تتلخص في الإستقرار الاقتصادي، التنمية والاجتماعية والمالية خلا
 والعدالة في التوزيع وتوجيه النشات الاقتصادي وعلاخ التضخم والكساد )الإنكماش(

فالسياسة المالية هي دراسة تحليلية للنشات المالي للحكومة وما ينت  عنه من اثار على الاقتصاد 
 الوطني.

كر أن السياسة المالية هي مجموعة من القواعد والإجراءات والتدابير التي تتخذها الحكومة ويجب أن نتذ
 (026-021، الصفحات 2446)عبد المطلب، في أي دولة.

 
 تصادي تمثل السياسة المالية أحد الأدوات التي تستخدمها الحكومة للتأثير على مجريات النشات الاق

بهدف الت لب على التقلبات التي تنتاب الاقتصاد القومي والوصول بالدخل القومي إلى المستوف 
 (020، صفحة 2400)محمدف، المردوب.

  ،يتمثل المفهوم الرئيسي للسياسة المالية في دور الحكومة في إستخدام الضرائب والإنفا  الحكومي العام
ذلا لأن ت ير الضرائب ييثر في القوة الشرائية لدف الأفراد والميسسات، وهذا ييثر بدورر في مستوف و 

الطلب الكلي في الإتجار المردوب، وكذلا ت يير الإنفا  الحكومي ييثر في الطلب الكلي في الإتجار 
 الذي تردبه الحكومة.
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ة التي تعتمد عليها الحكومة في تحقي  أهداف وتعد السياسة المالية من أهم السياسات الاقتصادية الكلي
 (220، صفحة 2448)السيد و نجا، المجتمع.

  راداتها وموازنتها العامة وذلا بهدف إنتاخ السياسة المالية هي بموجبها تستعمل الحكومة برام  نفقاتها واع
 ل ما تقتنيه من مبادئ.اثار مردوبة وتجنب الآثار دير المردوبة في ظ

 الفرع الثاني: أدوات السياسة المالية 

تنقسم أدوات السياسة المالية إلى مجموعتين، دير المباشرة التي تتمثل في: "الموازنة العامة" و "الإنفا  
 العام" و"الإيرادات العامة" وعلى الأخص الضرائب بأنواعها. 

 "حد أدنى من السيولة" و "ودائع مشروطة لطستراد" أما المباشرة تتمثل في: "تأطير الائتمان" و
 و "عمليات مصرفية خاصة".

 المباشرة:غير أ. 
 الموازنة العامة للدولة: (1

لعل من الضروري الإشارة إلى أن دراسة الموازنة العامة للدولة مسيولة على درجة عالية من 
 ت الاقتصادي.الأهمية وخاصة مع الأخذ في الإعتبار تطور دور الدولة في النشا

ولا يخفى أن الموازنة العامة للدولة هي أول أداة رئيسية للسياسة المالية التي تيدي إلى تحقي  
 (06، صفحة 2443)عبد الحميد، أهدافها

 الإنفاق العام: (2
ت الاقتصادي، لعل من الضروري الإشارة إلى أن الإنفا  العام، يعكس دور الدولة في النشا

وبالتالي يلاحظ أنه مع تطور دور الدولة من "الدولة الحارسة" إلى "الدولة  وتطور هذا الدور،
المتدخلة" إلى "الدولة المنتجة" تطور تبعا لذلا الإنفا  العام حيث إزداد حجمه، وتعددت 

 تقسيماته، وتحول لأن يكون من الأدوات الرئيسية للسياسات المالية.
أخرف مع تطور طبيعة المالية من "المالية المحايدة" إلى "المالية الوظيفية أو ومن ناحية 

المعوضة" ثم إلى "المالية التخطيطية"، فقد تطورت دراسة الإنفا  العام وأصبحت تشكل جزءا 
 (10، صفحة 2443)عبد الحميد، رئيسيا وهاما من علم المالية العامة.

 لإرادات العامة:ا (3
تمثل الإيرادات العامة مجمو، الأموال التي تحصل عليها الحكومة سواء بصفتها السيادية أو من 
أنشطتها وأملاكها الذاتية أو من مصادر خارجية عن ذلا، سواءا كانت قروضا داخلية أو 

للوصول إلى خارجية، أو مصادر تضخمية، لت طية الإنفا  العام خلال فترة زمنية معينة، وذلا 
 تحقي  عدد من الأهداف "الاقتصادية والاجتماعية والمالية".
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ويفهم من هذا التعريف، أن الإرادات العامة متنوعة ومتعددة بالطبع لا يتسع المجال لتحليل كل 
نو، بالتفصيل، ويفضل أمام هذا القيد، إعطاء فكرة إجمالية ل نوا، المختلفة، ثم التركيز على 

 (63، صفحة 2443)عبد الحميد، يبا من الإرادات وهي الضرائب والقرو .أهم نوعين تقر 
 المباشرة: ب.

ممارسة تشمل الأدوات الميثرة على تطبي  السياسة النقدية، والتي تعمل على الحد من حرية 
 البنوا 

 (061، صفحة 2400)خليل، ي:والميسسات المالية لبع  أنشطتها )كما ونوعا( وتشمل مايل 
 (:encadrement de crédit’Lتمان )تأطير الائ.1

 هو ضب  حجم القرو  الموزعة، وهي أداة كمية مباشرة. 
ونجد في إصطلاح تأطير الائتمان مفهومين، الأول التأطير الشامل للائتمان ويعني ترا 

ار التمويلات التي يراها مناسبة له. والثاني هو التأطير الانتقائي المبادرة للمصرف في اختي
 الذي ينت  للمصرف حيزا ضيقا من المبادرة.

 حد أدنى من السيولة:  .2
تعني السيولة قدرة البنا التجاري على مواجهة إلتزاماته بشكل فوري، من خلال إحتفاظه 

 ل بسهولة، دون تكبد خسارة.   بأرصدة نقدية سائلة أو أصول يمكن تحويلها لنقد سائ
 .ودائع مشروطة للاستيراد: 3

بموجب هذر الأداة، يقوم المستورد بإيدا، مبلل الاستيراد لدف البنا المركزي، ونظرا لعدم ردبة أو 
قدرة المستورد تجميد أو توفير هذا المال يلجأ للاقترا  البنكي لضمان الأموال اللازمة 

 لتقليل من حجم القرو  الممكن توجيهها لباقي الاقتصاد. للاستيراد. وييدي هذا إلى ا
 .عمليات مصرفية خاصة:4

يتدخل البنا المركزي لتفعيل سياسته النقدية، بمنح قرو  لبع  القطاعات الأساسية 
ميقتة(، عند عجزها أو رفضها  للاقتصاد، وهو بذلا ينافس البنوا التجارية )بصورة دائمة أو

 تكمل نقصا في البنوا. لمنح القرو ، وبالتالي
وتستخدم هذر الأداة في الدول التي تكون فيها السياسة النقدية محدودة الأثر، وتعتبر أداة دير 

 مباشرة كمية تتميز بالانتقائية.
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 لمطلب الثاني: دور السياسة المالية وأهدافها ا

 الفرع الأول: دور السياسة المالية 

 (326-321، الصفحات 2441)الوادي، خريس، و عباس، ما يلي:يمكن تلخيص دور السياسة المالية ب

والتي تعمل على تشجيع الاسنتهلاا بشنكل مباشنر أو التأثير على الاستهلاك من خلال النفقات العامة:  .0
تخف  الدخل المتاح  دير مباشر، وكذلا الأمر بالنسبة للضرائب عندما تزيد الدولة نسبة الضرائب فهي

 لدف المستهلكين والعكس في حالة تخفي  الضرائب.
حيث ييثر الإنفا  العام بشكل مباشر على الاستثمار، لان الإنفا  العام يتكنون التأثير على الاستثمار:  .2

منننن إنفنننا  اسنننتهلاكي أو اسنننتثماري، ولهنننذا فنننإن زينننادة الإنفنننا  تنننيدي إلنننى زينننادة الاسنننتثمار، وكنننذلا فنننإن 
ا  العننام يننيدي فنني الحقيقننة إلننى زيننادة النندخل المتنناح والننذي يننيدي بنندورر لزيننادة الطلننب علننى الإنتنناخ الإنفنن

وهذا ييدي حتما إلنى زينادة الاسنتثمار، منن ناحينة أخنرف تعتبنر الإينرادات العامنة سنواء كاننت ضنريبية أو 
ستهلاا إلنى الادخنار، دير ضريبية ) الدين العام ( نو، من الادخار الإجباري الذي يحول الدخل من الا

 والادخار يتحول بدورر إلى استثمار مباشر أو دير مباشر.
حيث تلجأ الدولة في حالة التضخم إلنى تقلينل الإنفنا  العنام وزينادة الضنرائب وهنذا التأثير على الأسعار:  .3

الدولنة  ييدي إلى انخفا  الطلب الكلى وهذا بدورر يقلل الأسعار. أما في حالنة الانكمناش )الكسناد( تقنوم
بتخفني  الضنرائب ممنا ينيدي إلننى زينادة الطلنب )نتيجنة لزينادة النندخل المتناح(، وهنذا منن شنأنه أن يننيدي 

 إلى ارتفا، الأسعار.
حيننننث أن زيننننادة الطلننننب علننننى عناصننننر الإنتنننناخ يننننيدي علننننى زيننننادة التوظيننننف  التــــأثير علــــى التوظيــــف: .0

العامة وبالتالي المسناعدة فني النتخلص منن  والاستخدام لعناصر الإنتاخ، فيزيد الاستخدام والتش يل للقوف 
 مشكلة البطالة.

عــادة توزيعــه: .1 لأن الانفننا  الحكننومي يعتبننر بصننورة أو بننأخرف عمليننة خلنن   التــأثير علــى زيــادة الــدخل وا 
دخول جديدة لبع  فئات المجتمع، كما تقوم هذر السياسة بالتأثير على عملينة إعنادة توزينع الندخول منن 

ة على الفئات ذات الدخول المرتفعة، كما أن تقديم بع  السلع بصنورة مجانينة خلال الضرائب المفروض
 يعمل بصورة دير مباشرة على إعادة توزيع الدخل لصالح الفئات ذات الدخول المنخفضة.

 الفرع الثاني: أهداف السياسة المالية 

 (080-083-082، الصفحات 2400)محمدف، للسياسة المالية العديد من الاهداف نذكر منها:

إلنى تحقين  التخصنص  تهندف السياسنة المالينةتحقيق الكفاءة الاقتصـادية فـي تخصـيل المـوارد:  .أ
الأمثل للموارد بين الإستخدامات العامة للحكومة والإستخدامات الخاصة وذلنا بتحوينل المنوارد منن 
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ويننننل بننننرام  الإنفننننا  العننننام المخصصننننة لإنتنننناخ السننننلع القطننننا، الخنننناص إلننننى القطننننا، الحكننننومي لتم
والخدمات العامة مع ضمان حسن إستخدام هذر المنوارد المحولنة، ومنن هننا نجند أن تحقين  الكفناءة 
الاقتصنننادية فننني إسنننتخدام المنننوارد يعنننني تحقيننن  أكبنننر حجنننم ممكنننن منننن الإنتننناخ عنننن طريننن  ذلنننا 

 الإستخدام وليس عن طري  أي إستخدام اخر.
ة قتصننادي ومقاومننالماليننة إلننى تحقينن  الإسننتقرار الا تهنندف السياسننةســتقرار الاقتصــادي: تحقيــق الا .ب

قتصاد القومي، فإذا كانت الحكومة تردب في الوصول إلى مستوف التقلبات التي قد يتعر  لها الا
حقينن  مردننوب مننن النندخل القننومي الحقيقنني فإنهننا تسننتخدم فنني تلننا الحالننة أدوات السياسننة الماليننة لت

لهدف. وفي حالة الوصول إلنى ذلنا المسنتوف المردنوب منن الندخل القنومي الحقيقني فنإن دور ذلا ا
السياسة المالية هنا يتلخص في المحافظة على إستقرار هذا المستوف المردوب ومنع التقلبنات التني 

 قد يتعر  لها.
صنادي، بمعننى قتية أيضنا إلنى زينادة معندل النمنو الاتهدف السياسة المالقتصادي: تحقيق النمو الا .ت

زيننادة متوسنن  نصننيب الفننرد مننن النننات  القننومي الحقيقنني عبننر الننزمن، فمننن دراسننتنا السننابقة محاولننة 
لمنحننننى إمكانينننة الإنتننناخ نجننند أننننه إذا كنننان المجتمنننع يعمنننل عنننند نقطنننة تقنننع داخنننل منحننننى إمكانينننة 

تبننا، السياسننات الإنتنناخ، بمعنننى ذلننا أنننه لا يوجنند إسننت لال كامننل لمننوارد المجتمننع، وبالتننالي يجننب إ
المالية المثلى التي تعمل على نقل المجتمع من تلنا النقطنة إلنى أي نقطنة أخنرف تقنع علنى منحننى 

أما إذا وجد المجتمع نفسه في موقع على منحنى إمكانيات الإنتاخ ذاته فنإن النمنو  إمكانية الإنتاخ.
دا عنن نقطنة الأصنل. الاقتصادي يقتضي العمنل علنى تحرينا منحننى إمكانينات الإنتناخ لأعلنى بعين

وهنننا يكنننون للسياسنننات المالينننة دورهنننا الهنننام فننني تنميننة المنننوارد وتحقيننن  زينننادات مسنننتمرة فننني الطاقنننة 
 الإنتاجية للمجتمع من خلال نقل منحنى إمكانيات الإنتاخ بعيدا من نقطة الأصل.

ر مردنوب عندما يكون نمو توزيع الدخل بين فئات المجتمنع دين تحقيق العدالة في توزيع الدخول: .ث
اجتماعيننا فننإن الحكومننة يجننب عليهننا التنندخل لتحقينن  عدالننة فنني توزيننع النندخول، فننلا شننا أن عمليننة 
النمو الاقتصادي قد يصاحبها اختلالات في نم  وهيكل توزيع الدخول بين فئات المجتمع، فيظهر 

سنننتهدف التفننناوت فننني الننندخول والثنننروات، فهنننناا طبقنننات تنننزداد ثنننراء وأخنننرف تنننزداد فقنننرا، ومنننن هننننا ت
 السياسات المالية تقليل التفاوت بقدر الإمكان في الدخول وكفالة الضمان الاجتماعي.

تسننتهدف السياسننة الماليننة تحقينن  التوظيننف الكامننل للطاقننات الإنتاجيننة  تحقيــق التوظيــف الكامــل: .ج
المتاحنننة فننني المجتمنننع، وقننند اخنننذ هنننذا الهننندف يلقنننى اهتمامنننا كبينننرا منننن حكومنننات الننندول المختلفنننة و 

ة بعد أزمة الكساد العظيم في فترة الثلاثينات من هذا القرن، فإذا كان الاقتصاد القومي يعاني خاص
من مشكلة البطالة، فهنا يكون للسياسة المالية دور هام في تلنا المشنكلة، حينث تقنوم الدولنة بزينادة 

فائندة قصنيرة الإنفا  الحكومي أو تخفيف الضرائب أو كلاهما معا، أو قد تقوم بتخفي  الأسنعار ال



والتضخم الفصل الأول                         مفاهيم أساسية حول السياسة المالية، السياسة النقدية  
 

8 
 

الأجل و تسنهيل شنروت الإئتمنان ممنا يرفنع منن مسنتوف الطلنب الكلني و ينزداد الطلنب علنى العمالنة 
 ويرتفع مستوف الدخل القومي الحقيقي.

 المطلب الثالث: مزايا وصعوبات تطبيق السياسة المالية 

 الفرع الأول: مزايا السياسة المالية 

 (201، صفحة 2446)عزام و محمود، أبرزها:  تتميز السياسة المالية بعدة مزايا، ومن

حجم الاستثمار بصورة عامة والاستثمار في السلع الرأسمالية بصورة خاصة وذلا عن  .1
طري  زيادة الإنفا  الحكومي والإعفاءات أو الإمتيازات الضريبية التي تمنح الاستثمارات 

 ها.في مجالات معينة دون دير 
مدف وفرت وكفاءة الميسسات الخدمية التي تزود المواطنين بما يحتاجونه من خدمات  .2

مختلفة وبالتالي فإنها تلعب دورا هاما في تحديد مستوف الرفاهية الاقتصادية والاجتماعية 
 في الدولة.

مدف وفرة فرص العمل للمواطنين وتأمين حصولهم على حد أدنى للدخل يحق  لهم مستوف  .3
 مناسب.معيشي 

التأثير على تنويع مصادر الدخل القومي بتنويع مجالات إستثمار الفوائ  المالية المتحققة  .4
 وعدم الإعتماد على مصدر واحد كأساس للدخل القومي كما هو الحال في الدول العربية.

 الفرع الثاني: صعوبات تطبيق السياسة المالية

 (224، صفحة 2446)عزام و محمود، تواجه السياسة المالية عدة صعوبات من بينها:

تعنندد المراحننل و الخطننوات الحكوميننة الرسننمية اللازمننة لاتخنناذ القننرار وتنفيننذر، ممننا يننيدي إلننى  1.
قرارر ثم وضعه موضنع التنفينذ،  الطول النسبي للفترة الزمنية بين التعرف على الإجراء المناسب واع

فعننلا ربمننا يكننون قنند حصننل ت يننر فنني الظننروف التنني اتخننذ القننرار مننن أجلهننا  وعننندما يتحقنن  ذلننا
 بحيث يصبح دير مناسب في الظروف الجديدة 

إجننراءات السياسننة الماليننة مرتبطننة بسنننة ماليننة كاملننة، ومجموعننة الإجننراءات تكننون متكاملننة مننع  .2
ات الأخنننرف بعضنننها النننبع  ممنننا قننند يتطلنننب تعنننديل بعضنننها أو إعنننادة النظنننر فننني بقينننة الإجنننراء

 المتعلقة بالأبواب المختلفة للموازنة العامة للدولة.
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وبشنننكل عنننام تتوقنننف أهمينننة السياسنننة المالينننة فننني الننندول النامينننة علنننى مننندف تطنننور الأجهنننزة الإدارينننة 
الحكومية وعلى مندف الإدراا والنوعي للوضنع الاقتصنادي والمشناكل التني يواجههنا الاقتصناد القنومي 

 ية والاجتماعية داخل الدولة.إضافة للاعتبارات السياس
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 للسياسة النقدية  المبحث الثاني: الإطار العام

لدراسننة السياسننة النقديننة لابنند مننن تعريفهننا والتعننرف علننى المراحننل التنني مننرت بهننا خننلال تطورهننا عبننر العصننور 
 اسة النقدية.والأحداث الاقتصادية، وسوف نتطر  في هذا المبحث إلى الخلفية النظرية للسي

 المطلب الأول: نشأة وتطور السياسة النقدية

 الفرع الأول: نشأة السياسة النقدية

تعتبننر السياسننة النقديننة المفهننوم الرئيسنني الننذي تسننتخدمه الدولننة فنني ظننل النظننام الرأسننمالي، وتطبينن  سياسننته 
لإهتمننام بهننا مننن طننرف لتحقينن  الاسننتقرار الاقتصننادي، إلا أن هننذر السياسننة كانننت محننل جنندل فكننري. وظهننر ا

، وذلننا عبننر 1*(، وتطننور ل ايننة الفكننر المعاصننر بقيننادة "ميلتننون فرينندمان"01الفكننر الإقتصننادي خننلال القننرن )
 .)كلاسيا، نيوكلاسيا، كينز، النقديين(مجموعة مدارس تضم عدة مفكرين 

ولنننة، لأنننه ينننادي بالحرينننة إهننتم الكلاسننيا بالسياسننة النقدينننة، معتبننرا إياهننا المكننان الوحيننند الننذي تتنندخل فيننه الد
الاقتصننادية )دعننه يعمننل أتركننه يمننر(. ونتيجننة فرضننياتهم الموضننحة سننابقا فنني عننر  النظريننة النقديننة، كننان 
هدفهم المحافظة على إسنتقرار الأسنعار المرتبطنة طردينا وتناسنبيا بكمينة النقنود. أي أنهنم يفصنلون بنين السنو  

 النقدية والسو  الحقيقية.

دور السياسة المالية، وناقش السياسة النقدية و بيّن إطار تطبيقها منتقدا بشدة ما جناء بنه أما كينز فركز على 
(، 0134_0121الكلاسننيا، و بننذلا تراجننع دور النظريننة الكميننة لعجزهننا عننن معالجننة أزمننة الكسنناد العننالمي )
  بعننر  النقننود حيننث تكلننم عننن النندخل الننوطني والإنفننا  أو الطلننب الفعننال، ورأف أن تننوازن سننو  النقنند يننرتب

المتعلنن  بالسننلطات النقديننة كمننا يننرتب  بالطلننب علننى النقنند الننذي يرجعننه كيتننر لثلاثننة دوافننع معروفننة، مسننتنتجا 
( وأن توازن سو  السلع و الخدمات مرتب  بتعادل الادخنار والاسنتثمار، وتنوازن سنو  i،yوهي ) dMمحددات 

 تصادي العام".النقد وسو  السلع والخدمات "كفيل بتحقي  التوازن الاق

 sM(، كما أكد على عدم تناسنبية Min.iويرف كينز محدودية السياسة النقدية في حالة مصيدة السيولة حيث )
وانتهاء العلاقة المباشرة لهما، إضافة لعدم التوازن الآلني ل جنور والأسنعار وهنناا عوامنل أخنرف تتعلن   Pمع 

سنة المالينة، منن خنلال أثنر الضنرائب والإنفنا  الحكنومي، حينث بعدم فعالية السياسة النقدية. واقترح لذلا السيا
 درسها على المدف القصير، ودافع البع  على الفكر الكيتري في إطار تيار "ما بعد كينز "، وانتقدر اخرون.

                                                           
يعد من بين الوجور البارزة على مستوف المدرسة الليبرالية في  0126ميلتون فريدمان: اقتصادي وأكاديمي أمريكي حائز على جائزة نوبل للاقتصاد سنة *1

 2446تشرين الثاني /نوفمبر 06، توفي في 0102تموز 30الاقتصاد، ولد في 
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تيننار النقننديين )مدرسننة شننيكادو(، أخننذ مننن النظريننة الكلاسننيكية واسننتفاد مننن انتقننادات الكينننزيين، واعتمنند علننى 
الطويلة وساعد ظهور أفكارر نتائ  الحرب العالمية الثانية وتراف  التضخم للكساد حيث ظهرت من جديد  الفترة

 النظرية الكمية المعاصرة

بقيادة " فريدمان" وأعطى للسياسنة النقدينة دورا هامنا، وتنزامن هنذا أيضنا منع توجنه اخنر يعتمند علنى السياسنتين 
 (002، صفحة 2400ليل، )خمعا.

 الفرع الثاني: تطور السياسة النقدية

 (11، صفحة 2441)مفتاح، مر تطور السياسة النقدية عبر أربعة مراحل تتمثل فيما يلي: 

تبوا عن السياسة أن الذين ك يعتبر مصطلح السياسة النقدية حديثا نسبيا، فقد ظهر في القرن التاسع عشر، إلاّ 
النقديننة كنننانوا كثيننرين، وكنننان هنننذا التطننور يعنننود إلنننى تطننور الفكنننر الاقتصنننادي وأن الأحننداث الاقتصنننادية هننني 
المحرا في ذلا، وقد كان التضخم النذي انتشنر فني اسنبانيا وفرنسنا فني القنرن السنادس عشنر سنببا فني ظهنور 

ظهنرت فني بريطانينا والتضنارب بنين النقنود الورقينة أبحاث عن السياسة النقدينة، كمنا أن المشناكل المالينة التني 
والمعدنية في الولايات المتحدة الأمريكية في نهاية القرن السابع عشر من الدوافع الأخنرف لبحنث دور السياسنة 
النقدية في تلا البلاد، أما في القنرن التاسنع عشنر فنإن التضنخم والمشناكل النقدينة الأخنرف منن العوامنل الهامنة 

لى ظهور الدراسة المنتظمة لمسائل السياسة النقدينة، وفني القنرن العشنرين أصنبحت دراسنة السياسنة التي أدت إ
 النقدية في مايلي:

تميزت النظرة للسياسة النقدية في بداية القرن العشرين بطابع النظرة الحيادية للنقود التي كان المرحلة الأولى: 
لحينناة الاقتصننادية وكننان الشننائع أن النقننود هنني مجننرد أداة ينظننر إليهننا علننى أنهننا عنصننر محاينند لا أثننر لننه فنني ا

وهنو أحند أعمندة الفكنر  2*("sayللمبادلات ولاشيء في الاقتصاد أتفه من النقود كما قال "جون باتيست سناي)
الكلاسيكي، ولكن مع تطور الفكر الاقتصادي وتطور الأحداث الاقتصادية ظهرت أهمينة السياسنة النقدينة فني 

مة النقود، والتي تعد بدورها وسيلة لتنشي  الإنتاخ والتأثير في توزيع الدخول. وكانت السياسة رفع او خف  قي
الأداة الوحيندة المسنتخدمة لتحقين  الاسنتقرار والتنأثير علنى  0121النقدية قبل حدوث أزمة الكساد العظيم سننة 

لأزمنة الاقتصنادية الكبينرة التني أن حندوث هنذر ا مستوف النشات الاقتصنادي ومكافحنة التضنخم والانكمناش، إلاّ 
سادت في تلا الفترة وما خلفته من اثار وخيمة على اقتصاديات العالم أثبت عدم قدرة السياسة النقدينة وحندها 

 أنا ذاا للخروخ منها، وأصبح ينظر إليها على أنها عاجزة عن تقدير الحلول في تلا الفترة.
                                                           

، يعتبننر مننن أبننرز أنصننار المننذهب 0832نننوفمبر00وتننوفي فنني بنناريس  0262يننناير 1م اقتصنناد ولنند فنني ليننون فنني جننان باتيسننت سنناي: هننو مفكننر وعننال*2
 الحر في القرن التاسع عشر
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لفكنننر الكينننزي علنننى ينند الاقتصننادي البريطننناني "جننون ميننننارد تميننزت هنننذر المرحلننة بظهننور ا المرحلــة الثانيـــة:
الننذي كننان ينظننر إلننى النقننود نظننرة حركيننة وليسننت سننتاتيكية ولكننن بسننبب عجننز السياسننة النقديننة عننن 3كينننز"* 

، بننندأ كيننننز يننندعو للاهتمنننام بالسياسنننة المالينننة للخنننروخ منننن ذلنننا فننني الفتنننرة منننا بنننين 0121الخنننروخ منننن أزمنننة 
ينز أن السياسة المالية أولا قبل السياسة النقدية، وتم إعطاء دورا أكبر للدولة للتدخل عنن الحربين، هكذا بدا لك

طرينن  السياسننة الماليننة أولا ثننم السياسننة النقديننة، عننن طرينن  الإنفننا  بننالعجز الننذي يسننندر الإصنندار النقنندي أو 
القصنير وشنكا فني كفناءة  الدين العام، وقد بنى كيننز هنذر النظرينة علنى جمنود الأسنعار و الأجنور فني الأجنل

تلاءم السو  مع الصدمات وعال  داء الاحتكار بنداء التضنخم ممنا أدف إلنى عجنز أدوات الكينزينة عنن عنلاخ 
 الاختلالات.

إن التطور الاقتصادي أظهر بع  النقائص في السياسة المالية مما أدف إلى تراجع أهميتها المرحلة الثالثة: 
وتأكنند عنندم جنندواها فنني مكافحننة التضننخم، لننذلا رأت بعنن  النندول المتقدمننة فهنني تتميننز بعنندم المرونننة وبطئهننا 

أن عليهنننا الرجنننو، إلنننى تطبيننن  بعننن  أدوات السياسنننة النقدينننة لتحقيننن  الإسنننتقرار فننني الاقتصننناد  0110سننننة 
الوطني وبالتالي بدأت تعود السياسة النقدية لتأخذ مكانتهنا الأولنى، ولكنن هنذر العنودة لنم تكنن كلينة بنل مازالنت 

لسياسة المالية تحتل مكانة هامة إلى أن جاءت موجة النقدويين التي تسمى مدرسنة شنيكادو بزعامنة "منالتون ا
فريدمان"، التي حركت ساعة الفكر للوراء مرة أخرف إلى فكر النظرية الكمية للنقد، والدعوة إلى أن التحكم فني 

زداد عننر  النقننود بصننورة عامننة بمعنندل عنر  النقننود هننو السننبيل لتحقينن  الاسننتقرار الاقتصننادي وذلننا حتننى ينن
مسناوي لمعندل النمنو فنني الننات  القنومي وتكننون هنذر الزينادة مسننتقلة عنن الندورة التجاريننة، وينزداد عنر  النقننود 

 بنفس المعدل في سنوات الكساد كما في سنوات الرخاء.

 0184مريكينننة سننننة وري نننان لرئاسننة الولاينننات المتحنندة الأ 0121عننندما انتخبنننت تاتشننر رئيسنننة بريطانيننا سننننة 
قمننة  0182_0121تنازلننت الكينزيننة عننن عننرش الفكننر إلننى الموجننة النقديننة الثالثننة وكانننت الفتننرة الممتنندة مننن 

عصر النقدويين، حيث بدأت تتراكم مشكلات التطبي  من كساد البطالنة، علنى النردم أن التضنخم قند انخفن  
 كثيرا بعد تطبي  السياسة النقدية لنمو عر  النقود.

احتدم الجدل بين أنصار كل من السياسة المالية والسياسة النقدية خاصة بعد ظهنور ننواقص  حلة الرابعة:المر 
كنل منهنا، فأصننبح كنل فرينن  يعتقند أن سياسننته هني التنني يمكنهنا أن تحقنن  الاسنتقرار الاقتصننادي فني المجتمننع 

خصوصا فني أمريكنا علنى يند  وهكذا عاد الفكر الاقتصادي مرة أخرف إلى الخلف، فهناا عودة في التسعينات
الرئيس الأمريكي "بيل كلينتون" لإعادة فكر الثلاثينات الكينزي إلى السياسة الاقتصنادية، ويبقنى أنصنار الفكنر 

                                                           

، أحرد أكثرر 9117يونيرو  98فري كامبريردج فري الولايرات المتحردة، وتروفي فري   9781فبرايرر 91جون مينارد كينز: هو اقتصادي أمريكي، ولد في *  3

 ن نفوذا في القرن العشرين، ساهمت أفكاره في احداث تغيير جذري في نظرية وممارسة الاقتصاد الكلي.الاقتصاديي
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النقديون على جدوف السياسة النقدية وفعاليتها وعدم فعالية السياسة المالية وحاولوا تجريد السياسة المالية كلية 
 على النات  الوطني وخروخ من الأزمات وتحقي  الاستقرار العام. من أية قدرة على التأثير

ومننن الطبيعنني أن يظهننر أنصننار السياسننة الماليننة دفاعننا عمننا ينندعي علننيهم النقننديون ومننازالوا يقنندمون امتيننازات 
السياسننة الماليننة وقنندرتها علننى التننأثير فنني النشننات الاقتصننادي، فهننم يعترفننون بضننرورة السياسننة النقديننة وأنهننا 

 كملة للسياسة المالية، ولكن تبقى السياسة المالية هي الأولى من حيث الأهمية.م

بينما النقديون صبوا جم هجومهم على السياسة المالية نظرا لما تتميز به منن بطنز زمنني ولكونهنا تحتناخ إلنى 
جراءات تشريعية وهنذا يسنت ر  وقتنا طنويلا لمعالجنة الاخنتلالات الاقتصنادية، وقند أ دف تعصنب كنل ترتيبات واع
النننذي ينننرف أن  4منننن الفنننريقين لسياسنننته إلنننى بنننروز فريننن  ثالنننث بزعامنننة الاقتصنننادي الأمريكننني "والتنننر هيلنننر"*

التعصننب لسياسننة ماليننة أو نقديننة لننيس لننه مبننرر لأن اسننتخدام إحننداها بمفردهننا لا ي ننني عننن ضننرورة اسننتخدام 
لخروخ من الأزمات الاقتصنادية وتحقين  أخرف، فكلاهما أصل ولا تقل أهمية أي منها عن الأخرف في العمل ل

 الاستقرار الاقتصادي ولكل منها فعاليتها في الظرف الاقتصادي السائد المناسب لها.

 تعريف السياسة النقدية وأدواتها : المطلب الثاني

 الفرع الأول: تعريف السياسة النقدية 

  والأسناليب والإجنراءات والتندابير التني يمكن تعرينف السياسنة النقدينة بأنهنا مجموعنة منن القواعند والوسنائل
تقننوم بهننا السننلطة النقديننة للتننأثير)التحكم( فنني عننر  النقننود بمننا يننتلاءم مننع النشننات الاقتصننادي لتحقينن  

 (14، صفحة 2443)عبد الحميد، أهداف اقتصادية معينة خلال فترة زمنية معينة.
 *"ي مجموعننة التنندابير المتخننذة مننن قبننل السننلطات النقديننة، قصنند إحننداث أثننر : هنن5تعريننف "جننورخ بارنننت

 على الاقتصاد، من أجل ضمان استقرار الصرف. 
 *"هنني التنندخل المباشننر المعتمنند مننن طننرف السننلطة النقديننة، بهنندف التننأثير علننى 6تعريننف "فننوزي القيسنني :

ن باسننتخدام وسننائل الرقابننة علننى الفعاليننات الاقتصننادية، عننن طرينن  ت ييننر عننر  النقننود وتوجيننه الإئتمننا
 (001، صفحة 2400)خليل، النشات الائتماني للبنوا التجارية.

                                                           
* والتر هيلر: هو اقتصادي، واستاذ جامعي أمريكي، ولد في بوفالو، نيويورك، كان عضوا في الحزب الديموقراطي الأمريكي، وكان عضوا في 4

 عاما، بسبب شلل القلب. 87وفي عن عمر يناهز الأكاديمية الأمريكية للفنون والعلوم، ت

فني واشننطن العاصنمة  0134أبرينل  22فني لانكسنتر فني الولاينات المتحندة، وتنوفي فني  0811ديسنمبر  1جورخ بارننت: هنو ضناب  امريكني، ولند فني *5
 في الولايات المتحدة

حصنل علنى الندكتورار  قضى طفولته في محلة بني سعيد في ب نداد. ،0121وتوفي سنة  0126قي، ولد سنة *فوزي القيسي: هو اقتصادي وأكاديمي عرا6
 .0118في سنة 
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  "وعرفهنناJohnson*"7  بأنهننا الساسننة النقديننة التنني يتبعهننا البنننا المركننزي للننتحكم بعننر  النقنند كوسننيلة
 (210، صفحة 2422)ال البي، عبد الأسدي، و الأعرجي، .لتحقي  أهداف السياسة الاقتصادية العامة للدولة

  ،من التعريفات السابقة يمكن استخلاص أبنرز العناصنر المكوننة للسياسنة النقدينة والتني تتمثنل فني مجمنو
حداث أي أثر على الاقتصاد يكون من خلال إستقرار  المستوف العام الإجراءات التي تت ير مع الوقت، واع

ل سنعار، ومعنندلات الفائنندة، وكننل هننذا فنني ظننل وجننود سننلطة مشننرفة علننى إدارة السياسننة النقديننة والمتمثلننة 
 .8* (طات النقدية )البنا المركزي مثلافي السل

 الفرع الثاني: أدوات السياسة النقدية 

 (022-020، الصفحات 2400)محمدف، تتمثل أدوات السياسة النقدية فيما يلي: 

سنننعر الخصنننم هننو عبنننارة عنننن سنننعر الفائنندة النننذي يتقاضنننار البننننا سياســـة ت يـــر ســـعر الخصـــم:  .0
المركننزي مننن البنننوا التجاريننة عننندما يقنندم قروضننه إليهننا، فعننندما يقننوم البنننا المركننزي بتخفنني  

ن البنا المركزي، فيزداد حجم سعر الخصم، فإن ذلا ييدي إلى زيادة اقترا  البنوا التجارية م
القاعنندة النقديننة ويزينند حجننم العننر  النقنندي )سياسننة نقديننة توسننعية(. أمننا إذا قننام البنننا المركننزي 
برفع سعر الخصم، سييدي ذلا إلى انخفا  حجم اقترا  البنوا التجارية من البنا المركزي، 

قنننندي )سياسننننة نقديننننة ويقننننل حجننننم القاعنننندة النقديننننة ممننننا يترتننننب عليننننه تخفنننني  حجننننم العننننر  الن
انكماشنننية( ويلاحنننظ فننني هنننذا الصننندد أن البننننا المركنننزي يضنننع القواعننند المنظمنننة للحننند منننن عننندد 
المننرات التنني تلجننأ فيهننا البنننوا التجاريننة إلننى الحصننول علننى القننرو  المخصننومة، وذلننا بهنندف 
منننع إسنناءة اسننتخدام القننرو  المخصننومة. والأثننر المباشننر لسننعر الخصننم علننى حجننم القننرو  

صومة يتمثل فني أن سنعر الخصنم يرفنع تكلفنة الاقتنرا  منن البننا المركنزي، ومنن ثنم تقلنل المخ
البنوا التجارية من حجم ما تأخذر من القرو  المخصومة، كما أن تخفي  سعر الخصم يقلل 
مننن تكلفننة الاقتننرا  مننن البنننا المركننزي، ومننن ثننم تزينند البنننوا التجاريننة مننن حجننم مننا تأخننذر مننن 

 قرو  مخصومة.
تعرف سياسة السو  المفتوحة بأنها قيام البنا المركزي بشراء أو بينع  سة السوق المفتوحة:سيا .2

السننندات فنني السننو  المفتوحننة، والهنندف منهننا هننو التننأثير علننى حجننم العننر  النقنندي مننن خننلال 
التننأثير علننى مسننتوف الاحتياطننات المملوكننة للبنننوا التجاريننة. فعننندما يقننوم البنننا المركننزي بشننراء 

ن السنننو  المفتوحنننة، فسنننيترتب علنننى ذلنننا زينننادة حجنننم القاعننندة النقدينننة، وينننزداد حجنننم سنننندات مننن
                                                           

كندي وخبير في الاقتصاد الجزئي. يشغل حاليا منصب أستاذ مشارك ورئيس قسم الاقتصاد في كلية -: هو رجل أعمال أمريكي johnson* دان جونسون7

 لأولمبية.كولورادو. كان أبرز أبحاثه هو التنبؤ بالميداليات الذهبية ا

 *من إعداد الطالبتين بالاعتماد على التعاريف السابقة.8
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)سياسنننة نقدينننة توسنننعية(، أمنننا إذا قنننام البننننا المركنننزي ببينننع سنننندات فننني السنننو   العنننر  النقننندي
المفتوحننة، فننالأثر المترتننب علننى ذلننا هننو انكمنناش حجننم النقنند المتننداول، وبالتننالي انخفننا  حجننم 

نقدينة انكماشننية(. وتتمينز عملينات السننو  المفتوحنة بالرقابننة الكاملنة مننن العنر  النقندي )سياسننة 
قبننل البنننا المركننزي علننى حجننم عمليننة السنننو  المفتوحننة، والننتحكم فنني الحجننم المطلننوب إحداثنننه 
لت يينننر العنننر  النقننندي، وينننتم ذلنننا منننن خنننلال شنننراء أو بينننع حجنننم كبينننر أو صننن ير منننن الأورا  

 المالية. 
ــار  .3 ــاطي الإجب حيننث تعلننم البنننوا المركزيننة أعضننائها بمقنندار الأمننوال التنني يجننب ي: نســبة الاحتي

علننيهم الاحتفنناا بهننا كننل فتننرة، لا يحتنناخ الجميننع إلننى كننل أمننوالهم كننل يننوم لننذلا فمننن الآمننن أن 
تقننر  البنننوا معظمهننا، بهننذر الطريقننة لننديهم مننا يكفنني مننن النقننود فنني متننناول الينند لتلبيننة معظننم 

 26، ومننع ذلننا اعتبننارا مننن %04ان هننذا الاحتينناطي المتطلننب طلبننات الاسننترداد. فنني السنناب  كنن
قننام بنننا الاحتينناطي الفينندرالي بخفنن  متطلبننات الاحتينناطي إلننى الصننفر. عننندما  2424مننارس 

يريد البنا المركزي تقييد السيولة فإنه يرفع متطلبات الاحتيناطي، وهنذا يعطني البننوا أمنوالا أقنل 
إنهننا تقلننل مننن المتطلبننات وهننذا يعطنني البنننوا الأعضنناء للاقتننرا . عننندما ترينند توسننيع السننيولة ف

المزينند مننن الأمننوال لطقننرا . نننادرا مننا تقننوم البنننوا المركزيننة بت ييننر متطلبننات الاحتينناطي لأنهننا 
تتطلننب الكثيننر مننن الأعمننال الورقيننة ل عضنناء، ويطلنن  عليهننا اسننم الاحتينناطي القننانوني أو نسننبة 

المطلنوب،  ذا زادت السنلطات النقدينة مبلنل الاحتيناطيالاحتياطي المطلنوب. علنى سنبيل المثنال إ
 فإن البنوا التجارية تجد أموالا أقل متاحة لإقرا  عملائها، وبالتالي ينخف  عر  النقود.

 المطلب الثالث: أهداف السياسة النقدية وعوامل نجاحها

 الفرع الأول: أهداف السياسة النقدية

 وتتمثل في مايلي:

 :الأهداف الاولية .0

بارة عن مت يرات نقدية يمكن للسلطة النقدية الوصول إليها بصفة جيدة باستخدام أدوات في هي ع
حوزتها ومن خلالها يقوم البنا المركزي بالتأثير على الأهداف النهائية وتتمثل الاهداف الأولية 

 :للسياسة النقدية فيما يلي

 :مجمعات الاحتياطات النقدية 
ت الودائع الخاصة والاحتياطات دير المقترضة، حيث تتكون القاعدة وتتضمن القاعدة النقدية احتياطا

، الودائع وكذا الاحتياطات (النقود المساعدة +اورا  نقدية)النقدية من النقود المتداولة لدف الجمهور 
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المصرفية لدف البنا المركزي، والنقود الموجودة في خزائن البنوا، فيما تشمل احتياطات الودائع 
حتياطات الاجمالية مطروحا منها الاحتياطات الاجبارية لدف البنا المركزي والودائع في الخاصة الا

البنوا الاخرف، أما الاحتياطات ال ير المقترضة فتساوي الاحتياطات الاجمالية مطروحا منها 
 (020، صفحة 2441)مفتاح، الاحتياطات المقترضة.

  النقد: ضبط ظروف سوق 
وتتكون هذر المجموعة من الاحتياطات الحرة، معدل الارصدة البنكية واسعار الفائدة الاخرف التي 
يمارس عليها البنا المركزي رقابة قوية، ويقصد بظروف سو  النقد قدرة المقترضين ومواقفهم السريعة 

)أبو وشروت القرا  الاخرف. أو البطيئة في نمو معدل الائتمان ومدف ارتفا، أو انخفا  أسعار الفائدة
 (030، صفحة 2440الفتوح، 

وتمثل الاحتياطات الحرة الاحتياطات الفائضة للبنوا لدف البنا المركزي مطروحا منها الاحتياطات 
 (030، صفحة 2441)مفتاح، التي اقترضتها هذر البنوا من البنا المركزي وتسمى صافي الاقترا .

 الاهداف الوسيطية:  .2
وهي المت يرات النقدية المراقبة من طرف البنا المركزي والتي من خلال التأثير عليها وضبطها يمكن 

 الوصول إلى تحقي  الأهداف النهائية وهي:
 :معدل الفائدة 

قة في تحديد معدل الفائدة الجيد إن هذا الخيار هو في منتهى الدقة فمن جهة هناا صعوبة فائ
للاقتصاد، ومن جهة اخرف تعتبر معدلات الفائدة أيضا بمثابة أدوات للسياسة النقدية وفي هذا 

، الصفحات 2444)ملاا، الخصوص تستخدم هذر المعدلات لأدرا  داخلية وخارجية وفي نفس الوقت.
013-011) 

  ف:سعر الصر 
أن سعر الصرف البلد هو ميشر إيجابي حول الاوضا، الاقتصادية لبلد ما، كما أن السياسة النقدية 
تستطيع أن تساهم في التوازن الاقتصادي العام من حيث التدخل المقصود والهادف إلى رفع سعر 

هدف الصرف اتجار العملات الاخرف، وقد يكون عاملا في تخفي  التضخم وهذا ما يتطاب  مع ال
 النهائي للسياسة النقدية.

فإن انخفا  أسعار السرف يعمل على تحسين وضعية ميزان المدفوعات، كما أن إستقرار معدل سعر 
 الصرف يشكل ضمانا لاستقرار وضعية البلاد نحو العالم الخارجي.

 :المجمعات النقدية 
عوان الماليين المقيمين على وهي عبارة عن ميشرات إحصائية لكمية النقود المتداولة وتعكس قدرة الا

الانفا  بمعنى أنها تضم وسائل الدفع لدف هيلاء الاعوان، ومن بين وسائل التوظيف تلا التي يمكن 
تحويلها بيسر وسرعة ودون مخاطر خسارة في رأس المال إلى وسائل الدفع، ويرتب  عدد هذر المجمعات 
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تجات المالية، وتكمن أهمية هذا الهدف في كونه بطبيعة الاقتصاد ودرجة تطور الصناعة المصرفية والمن
يعطي معلومات للسلطات النقدية عن وتيرة نمو مختلف السيولات وبالتالي تسمح للسلطات باتخاذ 

 (28-60، الصفحات 2443)قدي، القرارات الصائبة في الوقت المناسب.
 الاهداف النهائية: .3

ف النهائية للسياسة النقدية كمحصلة أو كنتيجة لتحقي  كل من الأهداف الأولية ومن ثم التأثير تأتي الأهدا
 على الأهداف الوسيطة قصد الوصول إلى الأهداف النهائية والتي سوف نحاول إبرازها فيما يلي:

 :استقرار الأسعار 
لمستمرة في مستوف الأسعار لما لهذر تسعى السلطات النقدية إلى العمل على التقليل من الت يرات العنيفة وا

الت يرات من أثار سلبية على مستوف الدخل والثروات وتخصيص الموارد الاقتصادية بين الفرو، الانتاجية 
 وبالتالي على الاقتصاد ككل.

 :تشجيع النمو الاقتصادي 
في معدل نمو النات   تسعى جميع حكومات العالم إلى تحقي  هذا الهدف ويقصد بالنمو زيادة مستمرة وملائمة

المحلي الاجمالي الحقيقي من سنة إلى أخرف وينت  عنه زيادة في متوس  دخل الفرد الحقيقي، حيث تحدث 
السياسة النقدية ت يرات في الاحتياطات النقدية للبنوا التجارية وبالتالي في عر  النقود بواسطة التحكم في 

حيث أن السياسة النقدية التوسعية تستطيع المحافظة على سعر سعر الفائدة الذي يحدد بدورر حجم الاستثمار 
)عجمي و العناني، الفائدة منخفضة مما يشجع على زيادة الطلب على الائتمان والاستثمار والنمو الاقتصادي.

 (264، صفحة 2441
 :تحقيق توازن ميزان المدفوعات 

نه سجل يدون فيه كل المعاملات الاقتصادية التي تتم بين مقيمين في بلد معين وبلاد يعرف ميزان المدفوعات بأ
ففي حالة حدوث عجز في ميزان  (11، صفحة 0112)شلبي، اخرف خلال فترة زمنية عادة ما تكون سنة،

البنا المركزي برفع سعر إعادة الخصم، و  المدفوعات يمكن للسياسة النقدية علاخ هذا العجز عن طري  قيام
الذي يدفع بالبنوا التجارية إلى رفع أسعار الفائدة على القرو  الذي ينجم عنه تقليل حدة الائتمان و الطلب 
المحلي على السلع و الخدمات، وبالتالي انخفا  المستوف العام ل سعار داخل الدولة مما يشجع الصادرات 

على السلع الأجنبية، كما أن ارتفا، أسعار الفائدة داخليا يجلب المزيد من ريوس الاموال المحلية ويقلل الطلب 
 مما يساعد على معالجة العجز في ميزان المدفوعات.

 
 
 
 



والتضخم الفصل الأول                         مفاهيم أساسية حول السياسة المالية، السياسة النقدية  
 

18 
 

 (العمالة)تحقيق مستوى عال من الاستخدام: 
على العمل فرصة  يرف الاقتصاديون بأن مستوف العمالة الكاملة هو ذلا المستوف الذي يجد فيه كل رادب وقادر

عمل، وتقوم السياسة النقدية بدور مهم في تحقي  مستوف التوظيف الكامل وبالتالي تخفي  البطالة عن طري  
تقوية الطلب الكلي الفعال وزيادة الاستثمار، وأهم طريقة متبعة في ذلا هي زيادة المعرو  النقدي فتنخف  

، صفحة 2420)حمداني و بناي، على الاستثمار فتنخف  البطالة.ييدي إلى إقبال رجال الاعمال  أسعار الفائدة ما
11) 

 الفرع الثاني: عوامل نجاح السياسة النقدية

، صفحة 2442)ستيتو و بن بوزيان، نجاح السياسة النقدية يتوقف على مجموعة من العوامل والشروت من أبرزها:
84) 

تحديد أهداف السياسة النقدية بدقة وهذا نظرا لتعار  الكثير من الأهداف المسطرة لا بد من ضرورة  .0
 تنمية الوعي الادخاري لدف مختلف الأعوان الاقتصاديين.

 لا بد من توافر أسوا  مالية ونقدية منظمة ومتطورة. .2
 العمل على محاربة ظاهرة الاقتصاد دير الرسمي. .3
 لى استقلالية البنا المركزي عن الحكومة.العمل ع .0
 لا بد من إعادة تأهيل البنوا التجارية من خلال التفتح على الشراكة بمختلف أساليبها. .1
تكثيف البيئة المصرفية، بمضاعفة عدد المصارف الخاصة والعمومية المحلية والأجنبية لتشجيع اقتصاد  .6

 على السو  القائم على المنافسة والتنافسية.
ب إعادة الاعتبار لدور البنوا، بإعادة النظر في العلاقة التي ترب  هذر الميسسات بالدولة وذلا في يج .2

حدود ما للدولة من حقو  وما عليها من واجبات كباقي المساهمين )احترام الدولة لقواعد السو  كأساس 
 لهذر العلاقة(.

ديناميكية فيما يتعل  بجمع الموارد مع  تحسين وتنويع الخدمات المقدمة للمدخرين واتبا، سياسة أكثر .8
 تكرير وسائل الدفع وتعميم استعمالها.
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 المبحث الثالث: عموميات حول التضخم

إن ظاهرة التضخم من أكثر الظواهر شيوعا في الحياة الاقتصادية والمالية، وأوفرها قسطا في الدراسات 
نما هناا مفاهيم عدة ارتبطت أساسا بالفكر الاقتصادية، لذلا فإننا لا نجد مفهوما واحدا لهذر  الظاهرة، واع

والنظام ودرجة التطور الاقتصادي. وهذا ما أدف بدورر إلى اختلاف النظريات المفسرة لها من خلال تعدد 
 ومن خلال هذا المبحث سنتطر  إلى مفهوم التضخم، مظاهرر واثارر. الأسباب المنشأة لها.

 نواعهالمطلب الأول: تعريف التضخم وأ

ليس للتضخم معنى واحد أو مفهوم واحد، بل اختلف تعريفه عند العلماء والباحثين باختلاف المقصود منه 
 والزمن الذي حل فيه.

 الفرع الأول: تعريف التضخم

التعريف الخاص بكلمة التضخم والذي ساد في الفترة الواقعة خلال الحرب العالمية الأولى ليس نفسه الذي 
 الحرب العالمية الثانية. ساد أثناء وبعد

فكلمة التضخم لها عدة معاني لدف العلماء الماليين والاقتصاد. لأن كل منهم يبني مفهومه لهذر الكلمة ويحدد 
 مقصودها بناء على أسس وضواب  اقتصادية اقتنع بها.

 اء هو:المقصود بكلمة التضخم في الفترة ما بين الحربين العالميتين الأولى والثانية حسب العلم 
النقود الاعتبارية بصفة مطلقة دون النظر إلى عوامل أخرف. ولكن هذا المفهوم ت ير منذ إصدار  -

 . حيث أصبح المقصود منه هو: الحرب العالمية الثانية والفترة التي بعدها
فائ  النقد على فائ  السلع والخدمات بصورة دائمة ومستمرة، بحيث تصبح الزيادة في النقد  -

أكبر من كل زيادة تصاحبها في السلع والخدمات، ولا شا أن القائلين بهذا المعنى إنما تأثروا  الصادر
 بالنظريات والمفاهيم الكينزية التي سادت بين الحربين العالميتين.

 وقد كان من نتيجة هذا الاختلاف في المقصود بكلمة التضخم اختلاف التعاريف له وتعدد انواعه.

 (04-1، الصفحات 2444)دازي، تضخم الارتفا، دير الطبيعي ل سعار.ودالبا ما يقصد بال

 :(212، صفحة 2401)نجاح، تعددت تعريفات التضخم ونذكر منها 
سي لأسعار التضخم ارتفا، مستمر في المستوف العام ل سعار، ويقاس عادة بالرقم القيا .0

 المستهلا.
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يعرف قاموس الكلية الأمريكية التضخم بأنه توسع دير ملائم في عملة البلد بإصدار نقد ورقي  .2
 لا يمكن سداد قيمته عينيا )أي الذهب(.

التضخم ارتفا، جوهري في الأسعار نات  عن توسع دير ملائم في النقود الورقية والائتمان  .3
 المصرفي.

 " بأنه يتمثل في الارتفا، المستمر في المستوف العام لأسعار السلع  يعرف التضخم بصفة عامة
 (288، صفحة 2448)السيد و نجا، والخدمات عبر الزمن " وهذا هو التعريف العام والشائع للتضخم.

 الفرع الثاني: أنواع التضخم

 ر منها: يتحدث الاقتصاديون عن أنوا، عدة من التضخم نذك

 (True Inflation)-التضخم الحقيقي:  .0

طبقا لكينز يحدث التضخم الحقيقي عندما لا يترتب على زيادة الطلب الإجمالي زيادة النات ، ويحدث ذلا 
 عندما تكون مرونة النات  على الطلب الإجمالي مساوية للصفر.

 (Moderate & Sharp Inflation)-التضخم المعتدل والتضخم الحاد:  .2

فر  بحسب نسبة الارتفا، في المستوف العام ل سعار وطول فترة استمرارية هذا الارتفا، بين التضخم ي
لا يكون تضخما خطيرا يمكن أن  %0.1أو  %0المعتدل والتضخم الحاد. فالارتفا، في الأسعار بنسبة 

س مستوف الأسعار، وذلا لأسباب منها أن التحسينات في جودة سلع عديدة والتي تيخذ بالاعتبار في قيا
 يمكن أن تبرر ارتفاعا محدودا في الرقم القياسي ل سعار.

إذا استمر لسنوات عديدة إلا إذا تبع  %3أو  %2ولكن لا يمكن تجاهل الارتفا، في مستوف الأسعار بنسبة 
 (344، صفحة 2401)نجاح، بانخفا  في مستوف الأسعار أو بفترة ممتدة لاستقرار الأسعار.

 -التضخم الجامح:  .3

وهو الارتفا، الشديد في المستوف العام ل سعار، الذي يحدث خلال فترة زمنية قصيرة، ويترتب عليه انهيار 
 قيمة العملة والنظام النقدي بأكمله ويحدث عادة في أعقاب الأزمات أو الحروب.

 -التضخم الزاحف:  .0

العام ل سعار، ولكن يستمر لفترة زمنية طويلة ويترتب عليه انخفا  مستمر  وهو ارتفا، بطيء في المستوف 
 (281، صفحة 2448)السيد و نجا، في قيمة العملة.
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 -التضخم المكبوت:  .1

الارتفا،  في هذا النو، لا يظهر التضخم في صورة ارتفا، في الأسعار حيث تتدخل الدولة بوسائل معينة لمنع
في الأسعار من الظهور عن طري  تثبيت الأسعار بوسائل إدارية خاصة بالنسبة للسلع الأساسية أو عن 

 طري  منح إعانات للمنتجين لتعويضهم عن أرباحهم ومنع الارتفا، في الأسعار من الظهور.

خم المكبوت يكون واضحا التض أنّ  وعلى الردم من عدم ظهور ارتفا، الأسعار في هذا النو، من التضخم إلاّ 
 -في عدة مظاهر أخرف من أهمها: 

 اختفاء السلع ذات الأسعار الثابتة من الأسوا  الرسمية وظهور السو  السوداء. -
 ظهور طوابير المستهلكين أمام منافذ التوزيع الرسمية التي تعر  السلع بالسعر الثابت. -
 س السعر المثبت.انخفا  وزن عبوات السلع وانخفا  جودتها مع بيعها بنف -

ويعتبر هذا النو، من التضخم من أخطر الأنوا، لأنه ييدي إلى إهمال علاخ السبب الحقيقي لحدوث التضخم 
 (214، صفحة 2442)عطية ناصف، مما ييدي إلى تفاقم إثارة السلبية داخل الاقتصاد.

 المطلب الثاني: مظاهر وأثار التضخم

 لفرع الأول: مظاهر التضخما

إن ارتفا، الأسعار لا يعني بالضرورة وجود تضخم لأن الارتفا، في أسعار بع  السلع يقابله انخفا  في 
 أسعار السلع الأخرف من ثبات معدل مستوف الأسعار، ومن هنا تتجلى بوادر التضخم في النقات التالية: 

 عار )انخفاض القوة الشرائية(متواصل في مستوى الأسالارتفاع العام الأولا: 

إن هذر الخاصية تأكد على أن التضخم ليس بالظاهرة الميقتة وليس لها صفة موسمية كذلا، كما أن 
 الارتفا، لا يحصل في أسعار جميع السلع والخدمات في وقت واحد بنسب.

ص منها والاحتماء يرجع إلى ضعف الثقة لهذر العملة نظرا لتدهور قوتها الشرائية فتكثر عمليات التخل
بالذهب باعتبارر ييدي وظيفته كمستود، للقيمة أو الثروة، في مثل هذر الحالات ومتساوية بل بعضها ومنها 

 (008، صفحة 2443)شيخة، ينتقل إلى ديرها كل حسب أهميتها وعلاقتها بإنتاخ وتبادل السلع والخدمات.

 عار الذهب بالعملة المحليةثانيا: ارتفاع أس

هذا ما ييدي إلى ارتفا، أسعار الذهب أثناء التضخم لأن ما يحمله الذهب من صفات سلعية تجعله خاضعا 
لتأثير الزيادة في الطلب كبقية السلع، لكن ما يميز الذهب عن ديرر من السلع هو أن الارتفا، في الأسعار 
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الأخرف، والسبب يكمن في الصفات والوظائف النقدية التي يتمتع  دالبا ما يتجاوز الارتفا، في أسعار السلع
بها الذهب والتي أهلته نفسيا وتاريخيا أكثر من ديرر باعتبارر أفضل بديل عن النقود في فترات التضخم لذلا 
 فإن معدلات الزيادة في الطلب عليه عادة ما تفو  معدلات الزيادة في الطلب على السلع الأخرف عند انتشار

 (024، صفحة 2443)شيخة، التضخم.

 ثالثا: ارتفاع الأسعار للعملات الأجنبية مقابل العملة المحلية

إن مجرد ظهور التضخم واستمرارر لا يبرر انخفا  قيمة العملة المحلية اتجار العملات الأجنبية عندما تتجه 
عادل مع ثبات العوامل الأخرف أو حيادها، فإن أسعار صرف العملات معدلات التضخم بين الدول نحو الت

اتجار بعضها تتجه نحو الاستقرار، لأن انخفا  القدرة الشرائية بهذر العملات يحصل بمعدل متساوي ولكن 
عندما يرتفع معدل التضخم في دولة بشكل ما يصبح فيها أعلى مما هو عليه في الدول الأخرف، وتتعر  

الدولة للانخفا  مقابل العملات الأخرف إضافة لذلا قد ترتفع أسعار صرف العملات الأجنبية عملة هذر 
نتيجة لزيادة الطلب عليها مقابل العملة المحلية عندما تتسع عمليات استبدال العملة المحلية )الضعيفة من 

مخاطر استمرار  جراء التضخم( بالعملات الأجنبية )القوية بسبب انخفا  التضخم( بهدف التخلص من
 الانخفا  في قيمة العملة المحلية.

 رابعا: ارتفاع أسعار الأصول الحقيقية )كالأراضي، المباني، ....(

إن الاحتفاا بالنقود في فترات التضخم يعر  حاملها لتناقص قيمتها وخسارة جزء متزايد من قوتها الشرائية 
ظرا للارتفا، المستمر في الطلب عليها مما يزيد من ولتجنب ذلا يلجأ الأفراد إلى شراء الأصول الأخرف ن

حدة الارتفا، في أسعار المباني، الأراضي... وانتشار عمليات المضاربة بها )شرايها ثم الانتظار بهدف 
بيعها بأسعار أعلى(، لأن جزءا هاما من الثروات يبتعد عن الاستثمار في المجالات الصناعية والزراعية 

تشايم حول مستقبل الأوضا، الاقتصادية بسبب التضخم مما يضعف من دوافع خاصة عند انتشار ال
الاستثمار في مثل هذر المجالات ذات الآجال الطويلة والتي تدر إراداتها إلا بعد الانقضاء من فترة البدء بها 

 بالإضافة إلى كونها محفوفة بالمخاطر في تلا الظروف.

تثمار ذات الإيراد المضمون والسلع ومن المعرو . ثم إن لذلا تبحث ريوس الأموال عن مجالات الاس
 (02، صفحة 0181)عطوان، شراء الأراضي والمباني هو من هذا النو، الأخير من مجالات الاستثمار.

 الفرع الثاني: أثار التضخم

ترتفع أسعار بع  السلع ارتفاعا كبيرا  خلال فترات التضخم تت ير الأسعار السلع بطريقة عشوائية حيث
 وتظل أسعار سلع أخرف ثابتة... كما يحدث أيضا ت يير في مستويات الدخول النقدية بطريقة عشوائية.
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: ويترتب على ما سب  ظهور بع  الآثار السلبية للتضخم اقتصاديا واجتماعيا ويمكن إجمالها فيما يلي
 (324، صفحة 2401)الفتوح، 

 الأثار الاقتصادية: (1
بكفاءة الوحدة النقدية في القيام بوظائف النقود كأداة قياس القيم في التبادل وكأداة وفاء الإخلال  .أ

بالحقو  والديون، مما يترتب على ذلا من إعاقة للتبادل وتقليص لحجم السو  واععاقة التوسع 
لحرمان من الفرص الممكنة لزيادة الإنتاجية ومن فورات داخلية في التقسيم الفني للعمل وا

 وخارجية.
من المعلوم أنّ كل نظام أسعار يقابله تخصيص معين للموارد، فإذا ما كان نظام الأسعار قبل  .ب

التضخم محققا للكفاءة في تخصيص الموارد فإن ارتفا، الأسعار يخل بتحقي  هذر الكفاءة مالم 
بمعنى حدوث التضخم بالنسبة ذاتها في كل مورد من الموارد محل يكن ارتفاعا محايدا 

 التخصيص.
 انخفا  حجم الادخار والاستثمار. .ت
 انخفا  صافي الصادرات. .ث
 انخفا  مستوف الرفاهية وتقليص نطاقها .ج

 
 الأثار الاجتماعية: (2

لحاقها بالفقراء والمساكين. .أ  تجريد شرائح اجتماعية من مستوف كفايتها واع
 فاوت في توزيع الدخول والثروات.زيادة حدة الت .ب
 انخفا  المحتوف الحقيقي لنفقات الرفاهية الاجتماعية. .ت
انخفا  المستوف الصحي وال ذائي والتعليمي لمزيد من الشرائح الاجتماعية بما يمكن أن يكون  .ث

 لذلا من أثار سلبية على التوظف والإنتاجية الإجمالية للمجتمع.
 فشي الجريمة والاضطرابات السياسية.تفشي الأمرا  وخروخ الأض ان وت .ج
 تفشي الشعور بالتهميش والظلم وهو من أكبر المخاطر التي تعي  التنمية بل وقد تودي بها. .ح

 المطلب الثالث: أساليب تقدير قيمة التضخم ووسائل علاجه

 الفرع الأول: أساليب تقدير قيمة التضخم

قياس التضخم ولا توجد كذلا طريقة موحدة لقياسه. إذ لقد اتف  جميع الخبراء أنّه ليس هناا مقياس دقي  ل
 يمكن قياس التضخم من خلال ثلاث طر  مختلفة هي:

 طريقة الأرقام القياسية. .1
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 طريقة الفجوات التضخمية. .2
 طريقة فائ  المعرو  النقدي. .3

 . طريقة الأرقام القياسية:1

ظاهرة من الظواهر الاقتصادية أو  الرقم القياسي ميشر إحصائي يستخدم في قياس الت ير الذي طرأ على
الاجتماعية، فهو يستخدم مثلا لقياس الت ير في أسعار السلع، أو في حجم إنتاجها، أو في كميات المبيعات 

 منها أو حجم السكان أو أجور العمال.

 وتنقسم الأرقام القياسية الخاصة بحساب ت يرات الأسعار إلى أنوا، من أهمها مايلي:

  البسي  الرقم القياسي 
 ( الرقم القياسي لاسبيرLa speyres.المرجع بكميات فترة الأساس .) 
 ( الرقم القياسي باشPaache.Index.المرجع بكميات فئة المقارنة ) 
 ( الرقم القياسي الأمثل رقم فيشرFisher Index.) ، (222-220، الصفحات 2441/2446)هتهات 

 ريقة الفجوات التضخمية: ط. 2

تعتمد هذر الطريقة على قياس الفجوات التضخمية: وهي طريقة متأثرة بالتحليل الكينزي والتي تقيس الفرو  
بين حجم السلع والخدمات المنتجة. في الاقتصاد بين القوة الشرائية المتوفرة في أيدي المستهلكين، وهي عبارة 

الانفا  الوطني المقدر بالأسعار الجارية، وبين حجم النات  الوطني عن الفر  بين الطلب الكلي النقدي، 
 الحقيقي، أي تقيس الاختلاف بين النمو في مخزون النقود والنمو في النات  الداخلي منه.

 

 

 (232، صفحة 2441/2446)هتهات ، 

 طريقة فائض المعروض النقدي: .3

يقة على الاتجاهات المعاصرة في النظرية الكمية للنقود بإدخال عنصر الت ير في حجم ترتكز هذر الطر 
الإنتاخ. وهذر الطريقة يقوم باتباعها صندو  النقد الدولي، وهو الفر  بين الت ير في عر  النقود )السيولة( 

د وذلا خلال فترة وبين الت ير في الطلب على النقود أي حجم ما يردب الأفراد الاحتفاا به في شكل نقو 
 زمنية معينة، حيث يمكن حساب الفجوة التضخمية كما يلي: 

   الدخل الوطني الحقيقي –الفجوة التضخمية= الطلب الكلي النقدي      
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F :.الفجوة التضخمية 

∆𝑀.الت ير في عر  النقود : 

∆𝑌.الت ير في النات  الوطني الإجمالي : 
𝑀

𝑌
 : الطلب على النقود )مقلوب سرعة التداول الداخلية للنقود(.

النقدي وهذا عندما يكون تناسب بين عدم الزيادة في هذر الأرصدة النقدية  تنعدم هذر الفجوة ليحدث الاستقرار
 (232، صفحة 2441/2446)هتهات ، الجديدة والزيادة في النات  الداخلي الخام بالأسعار الحقيقية.

 الفرع الثاني: وسائل علاج التضخم

لتضخم باختلاف السبب في ظهور هذر المشكلة. فعلاخ التضخم يعني تختلف السياسات العلاجية لمشكلة ا
علاخ السبب وراء ظهور هذر المشكلة. وقد اتضح من الجزء الساب  وجود عدة أسباب لظهور المشكلة وقد 

 يحدث التضخم لسبب واحد أو لعدة أسباب مجتمعة.

 السياسات النقدية: .0

يادة في العر  النقدي بما يتناسب مع معدل النمو في ترتكز هذر السياسات على ضرورة ضب  معدلات الز 
النات  الحقيقي. حيث تتف  العديد من وجهات النظر في أن التضخم يعتبر ظاهرة نقدية، فالإفرات في العر  
النقدي يعتبر السبب الحقيقي لظهور التضخم، ذلا أن زيادة العر  النقدي هي التي تدفع الأجور إلى 

 التضخم في داخل الدولة.الارتفا، وتشعل نار 

 السياسات المالية: .2

ترتكز هذر السياسات على أن ضب  معدلات التضخم يتطلب تخفي  عناصر الطلب الكلي من خلال ضب  
مستويات الاستهلاا، من خلال رفع معدلات الضرائب دير المباشرة على السلع الاستهلاكية خاصة السلع 

وزيادة الادخار. كما يمكن استخدام السياسة المالية لتشجيع  الكمالية مما يشجع على تخفي  الاستهلاا
 الاستثمار في مجالات مردوبة من خلال استخدام سياسة ضريبية تمييزية.

 

F = ∆𝑀 −
𝑀

𝑌
× ∆𝑌 
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 بالإضافة إلى ضب  الإنفا  الحكومي وترشيدر خلال تخليصه من كافة وجود الإنفا  دير الضرورية.

 (262-260، الصفحات 2442صف، )عطية نا

 سياسات الأجور: .3

ترتكز هذر السياسات في علاجها للتضخم على ضرورة رب  الزيادة في الأجور بالزيادة في الإنتاجية للحد من 
 ارتفا، تكاليف الإنتاخ وانخفا  العر  الكلي. 

تركيز على زيادة الوزن النسبي بالإضافة إلى ما سب  فإن إصلاح وتعديل الهيكل الإنتاجي للدولة من خلال ال
للقطا، الصناعي من خلال اتخاذ الدولة لسياسات معينة تشجع على الإستثمار في هذا القطا، سواء 

 للمستثمرين المحليين أو الأجانب وحل مشاكل الوحدات الصناعية القائمة.

حصيلة العملة الأجنبية  هذا فضلا عن أن تنويع هيكل لطنتاخ الزراعي يساهم في تخفي  حدة التقلبات في
 (212، صفحة 2448)إيمان، والمساعدة في إستقرار الأسعار.

 .سياسات القيود المباشرة: 4

تعتبر سياسة القيود المباشرة وسيلة من وسائل التخفي  من أثار التضخم، ولم يكن ال ر  من استخدام هذر 
نما كان لها أدرا  اجتماعية أخرف تهدف على السياسة مجرد إيقاف تيا ر ارتفا، الأسعار فحسب، واع

 (142، صفحة 0180)الروبي، الحصول الطبقات محدودة الدخل على السلع الضرورية والأساسية. 
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 خلاصة الفصل:

لسياسة المالية والنقدية فني المحافظنة علنى الاسنتقرار يتضمن الفصل إلقاء نظرة عامة على الدور الذي تلعبه ا
الاقتصننادي والننتحكم فنني التضننخم، وكننذلا الكشننف عننن الأدوات والآليننات التنني تسننتخدمها الحكومننات والبنننوا 
المركزية لتحقي  الأهداف. كما يتناول الفصل أيضا تحليلا لأنوا، التضخم وما يمكنن أن يسنببه كنل ننو، مننه، 

التني تنيثر فني مسنتويات التضنخم مثنل العنر  والطلنب وتكلفنة المنواد الخنام وديرهنا. وينتم فضلا عن العوامنل 
من خلال هذا الفصل الإشنارة إلنى الندول النامينة والتحنديات التني تواجههنا فني مكافحنة التضنخم والحفناا علنى 

ة فنني ضننب  معنندلات الاسننتقرار النقنندي والمننال، كمننا أن هننناا علاقننة تننأثير وتننأثر بننين السياسننة الماليننة والنقدينن
 التضخم في الدول النامية من بينها الجزائر وهذا ما سوف نتطر  إليه في الفصل الثاني.

 



 

 
 

 

 

 

   

 

   الفصل الثاني 
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 تمهيد:

منننن خنننلال الفصنننل السننناب  نيكننند أننننه للوصنننول إلنننى نتنننائ  إيجابينننة وأهنننداف اقتصنننادية هامنننة وللوصنننول إلنننى 
ياسننتين الماليننة والنقديننة، لأنننه هننناا تكنناملا قويننا الاسننتقرار الاقتصننادي يجننب الاعتمنناد علننى التنسنني  بننين الس

بينهما ونقات التقاء عديندة منهنا المسنتوف العنام ل سنعار والندخول...اله منن جهنة، والتفاعنل بينهمنا ينيدي إلنى 
 حالتي الركود والتضخم من جهة أخرف.

لنامينة، حينث عرفنت عندة فاقتصاديات الدول النامية عرفت عدة تحولات اقتصادية والجزائنر واحندة منن الندول ا
تطورات خاصة على مستوف السياسة المالية والنقدية عقب حصولها على الاستقلال السياسي، حينث انتهجنت 
عدة خط  تنموية من أجل خل  توازنات بين السياستين والوصول إلى اقتصناد قنوي. ومنن خنلال هنذا الفصنل 

ة ومعنندلات التضننخم فنني النندول الناميننة حالننة الجزائننر. تطرقنننا إلننى دراسننة تحليليننة بننين السياسننة النقديننة والمالينن
 وذلا من خلال ثلاث مباحث وهي:

 .المبحث الأول: تطور السياسة المالية في الجزائر 
 .المبحث الثاني: تطور السياسة النقدية في الجزائر 
 .المبحث الثالث: أثر السياسة المالية والنقدية في ضب  معدلات التضخم في الجزائر 
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رية في الجزائمالتطور السياسة ال: لأولالمبحث ا  

تحتل السياسة المالية مكانة هامة من بين السياسات التي تعتمدها الدولة في تسيير شيونها الاقتصادية ودفع 
تنميتها سواء من الجانب الاقتصادي أو الاجتماعي وحتى السياسي والثقافي معتمدة في ذلا على أدواتها 

مجال علم المالية والذي يعتبر علم قائم بذاته، والذي يحمل في طياته النفقات العامة، المتخصصة في 
الإيرادات العامة والميزانية العامة، فالسياسة المالية باعتبارها قاعدة علم المالية ومن خلال الضرائب المباشرة 

تحقي  الاستقرار الاقتصادي عبر ودير المباشرة والإنفا  العام تستطيع تحقي  الأهداف المرجوة ومن بينها 
كافة القطاعات، وبتطور الدولة عرفت السياسة المالية عدة تطورات من الدور الحيادي إلى الدور التدخلي في 

 الحياة الاقتصادية.

 المطلب الأول: الإيرادات العامة

من أجل ت طية الإيرادات العامة هي مجموعة الدخول التي تحصل عليها الدولة من المصادر المختلفة 
 (108، صفحة 2420)شوبار، نفقاتها العامة وتحقي  التوازن الاجتماعي والاقتصادي.
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 (2222-2212)تحليل تطور الإيرادات العامة في الجزائر للفترة الفرع الأول: 

 (2222-2212)للفترة  : تطور الإيرادات العامة في الجزائر(1-2)الجدول رقم 

 الوحدة: مليار دج                                                                                        

إينننننننننننننرادات المحروقنننننننننننات 
 (الجباينننننننة البتننننننرولننننننننننننية)

ننننننننننننرادات إجمالي الإين إيننننرادات خارخ المحروقنننننات
 العامنننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننة

 السننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننوات
إيننننننننننننننننرادات 
 دير جبائية

إينننننننننننننننننننننننرادات 
 جبائيننننننننننننننة

214194 08198 021894 031291 2404 
312192 28393 012290 121490 2400 
008093 20690 014896 600093 2402 
362890 20890 243094 111291 2403 
338890 21891 241090 123893 2400 
232391 32091 231092 104390 2401 
028090 80698 208292 100490 2406 
232291 000292 266390 238193 2402 
222692 04194 343394 862292 2408 
220090 01294 340090 811291 2401 
224493 24191 340698 282390 2424 

قانون المالية، )، (2212-2213بنك الجزائر )المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد على 
2212،2212،2222) 

 2402مليار دخ عام  633193شهد إجمالي الإيرادات العامة في الجزائر تزايدا ملحوظا إذ بل ت 
الإيرادات العام إجمالي  2403مليار دخ، لتشهد بعدها عام  031291إذ بل ت  2404مقارنة بالعام 

مليار دخ، ردم الارتفا، في الإيرادات العادية  111291حيث سجلت  %6942انخفاضا بنسبة 
، 2403مليار دخ عام  243094إلى  2402مليار دخ عام  014896، أي من %6900ب  (الجبائية)

رولية إذ بل ت إلا أنن هذا الارتفا، لم يكن كاف لتعوي  الانخفا  الذي شهدته إيرادات الجباية البت
، ليستمر الانخفا  2402مليار دخ عام  008093مقابل  2403مليار دخ عام  362890هذر الأخيرة 

، لتشهد بعدها إجمالي الإيرادات العامة تزايدا ملحوظا 2401مليار دخ عام  104390ليبلل حدة الأدنى 
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لا لارتفا، كل من الجباية ويرجع ذ 2408مليار دخ عام  62092ليستمر الارتفا، ليبلل حدر الأقصى 
نتيجة لارتفا، حصيلة الضرائب على الدخل الإجمالي بسبب (الجبائية)البترولية والإيرادات العادية 

تحسن الأجور وكذلا ارتفا، الضريبة على أرباح الشركات بسبب زيادة حجم الاستثمارات. وعليه فإنه 
 04194دير الجبائية والذي بلل حدر الأدنى على الردم من الانخفا  الكبير المسجل على الإيرادات 

ويعود  2424مليار دخ عام  282390مليار دخ، لتتراجع مرة أخرف إجمالي الإيرادات العامة إلى 
مليار دخ مقارنة بما كانت عليه عام  12191السبب في ذلا الانخفا  الجباية البترولية بمقدار 

يته الارتفا، المتزايد في الإيرادات دير الجبائية ، حيث أن هذا الانخفا  لم يكن كافيا لت ط2408
، والشكل الموالي يلخص (الجبائية)في مقابل شبه الاستقرار في الإيرادات العادية  %044والمقدر ب 

 لنا ذلا.
 (2222-2212): تطور الإيرادات العامة في الجزائر للفترة (1-2)الشكل 

 

 
 (1-2)الجدول رقم  المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد على

على  (الجباية البترولية)من خلال استقراء الجدول والشكل أعلار نلاحظ سيطرة وهيمنة إيرادات المحروقات 
، لتحل محلها بداية من 2400إلى العام  2404الايرادات خارخ المحروقات خلال الفترة الممتدة من العام 

 مل والتي منها:الجباية العادية، ويرجع هذا لعدة عوا 2401العام 

  كثرة الإعفاءات الضريبية والامتيازات أو التخفيضات الدافعة إلى تشجيع الاستثمار والتصدير والتش يل
 مما أدف إلى اللجوء إلى ال ش والاحتيال أحيانا بسبب المزايا التي يسعى الكثير للاستفادة منها.
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  ،وضعف تأهيل الإدارة الضريبية.اللجوء نحو التهرب الضريبي بسبب كثرة القطاعات الموازية 
 ا  قيمة الدينار الجزائري مما تطور حصيلة الجباية البترولية الناجمة عن ارتفا، أسعار البترول، وانخف

 ييثر إيجابيا على الحصيلة بالدينار الجزائري. 

 جباية غير عادية(-و)جباية عادية الجباية البتروليةالثاني: مفاهيم حول  الفرع

يمكن تعريف العوائد البترولية بأنها" تلا الإيرادات أو العوائد التي تحصل عليها بع  : ةجباية بترولي -1
الدول المنتجة والمصدرة للنف  في العالم، وذلا مقابل إنتاخ وتصدير مورد طبيعي وهو النف ، وتحصل 

 (16، صفحة 2401بوطيب و دزازي، )لقاء ذلا على مبالل نقدية كجزء من القيمة الحقيقية لهذا المورد".
وهي تتكون من مداخيل الأملاا الوطنية أيا كانت طبيعتها، عقارية أو منقولة، وأيا الإيرادات العادية:  -2

كانت ملكية الدولة إما عامة أو خاصة، إضافة إلى الحواصل المختلفة للميزانية، وكذا الإيرادات 
 النظامية.

التي تحصل عليها الدولة بصورة دير دورية ودير منتظمة، بل  ويقصد بها تلاالإيرادات غير العادية:   -3
تلجأ إليها الدولة من وقت لآخر، كالقرو  والإصدار النقدي، وبيع جزء من ممتلكاتها، والهبات 

 (18، صفحة 2422-2420)بوثلجة، والوصايا.

 لب الثاني: النفقات العامةالمط

يمكن تعريف الانفا  الحكومي على أنه "مجمو، المصروفات التي تقوم الدولة بإنفاقها في شكل كمية معينة 
من المال خلال فترة زمنية معينة، بهدف إشبا، حاجات عامة معينة للمجتمع الذي تنظمه هذر الدولة". ويتم 

)شوبار، ساس إداري من جهة وعلى أساس موضوعي من جهة أخرف.تقسيم النفقات العامة في الجزائر على أ
 (102، صفحة 2420
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 (2220-2212(: يوضح تطور إجمالي النفقات العامة في الجزائر )2-2الجدول )

 الوحدة مليار دج                                                                                   

 السنوات 2404 2400 2402 2403 2400 2401
إجمالي  0066910 123090 206191 6420932 611192 261693

النفقات 
 العامة

 السنوات 2406 2402 2408 2401 2424 //
إجمالي  221291 608298 620092 614291 622891 //

النفقات 
 العامة

 ت المعينةالمصدر: قوانين المالية للسنوا

 

 (2222-2212(: يوضح تطور إجمالي النفقات العامة في الجزائر)2-2الشكل رقم )

 
 (2-2)المصدر: من إعداد الطالبتين اعتمادا على معطيات الجدول رقم 
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إلى  2402، أما من سنة (2402-2404)من الجدول والشكل نلاحظ زيادة طفيفة في النفقات العامة للفترة 
سنة مليار دينار  238193لتصل إلى حوالي  2401قات العامة، لترجع وتتحسن سنة انخفضت النف 2400
حيث وصل إجمالي  2424وقد سجل انخفا  سنة  811291بمعدل  2401و 2408لترتفع سنتي  2402

 مليار دينار. 282390النفقات العامة إلى 

 الفرع الأول: نفقات التسيير )الإداريـــــــــــة(

لتي تخصص للنشات العادي والطبيعي للدولة والتي تسمح بتسيير نشاطات الدولة والتطبي  هي تلا النفقات ا
اللائ  للمهمات الجارية، وبصفة عامة هي تلا النفقات التي تدفع من أجل المصالح العمومية والإدارية، أي 

لتسيير تشمل نفقات أن مهمتها تتضمن استمرارية سير مصالح الدولة من الناحية الإدارية، حيث أن نفقات ا
 (262، صفحة 2406)زين و بوسالم، المستخدمين ونفقات المعدات.

 الفرع الثاني: نفقات التجهيز )الاستثمــــــــــــار(

أي الموضوعية إذا كانت نفقات التسيير توز، حسب الوزرات فإن نفقات التجهيز أو الاستثمار توز، حسب 
 قطاعات وفرو، النشات الاقتصادي، مثل الزراعة، الصناعة، الأش ال والبناء والنقل، والسياحة. ال

 قائمة ميزانية نفقات الاستثمار والتجهيز وتمثل الوثيقة الأساسية للميزانية لعمليات التجهيز والاستثمار.

نه تختلف الاعتمادات المفتوحة إذا كانت مسجلة وتجدر الإشارة إلى أ ولا يمكن لأيّة عملية أن تنجز إلاّ 
تجمع الاعتمادات المفتوحة بالنسبة »لت طية نفقات التسيير عن تلا تخصص لسد نفقات الاستثمار حيث 

 .«إلى الميزانية العامة ووفقا للمخط  الإنمائي السنوي لت طية نفقات الاستثمار الواقعة على عات  الدولة
 (36، صفحة 2401-2408، )زواش
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 (2221-2212)(: يوضح سقف نفقات العمومية للجزائر خلال الفترة 3-2الجدول رقم)

 الوحدة: مليار دج                                                                                       

 

-2222دراسة ميزانية الجزائر للفترة )-ر نفقات التسيير على الميزانية العامة المصدر: بتقة مهدي، أث
(، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ماستر أكاديمي، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية 2221

 32(، ل 2222-2221وعلوم التسيير، جامعة محمد بوضياف بالمسيلة، الجزائر، )

 

 

 

 

 

 ننننننننننات التسييننننننننننرنفق واتنننننننننننننننننننننننننننننننننننننالسن
 

 مجمنننننننو، الاعتمادات نفقنننننننننننننننننننات التجهينننننننننز
 )التسييننننننر+ التجهيننننننز(

2404 3006444 3422860 6068860 
2400 0210080 3180380 8222162 
2402 0121004 2824002 2201122 
2403 0331600 2100246 6821824 
2400 0200012 2100200 2616066 
2401 0122228 3280001 8213222 
2406 0842332 3026808 2180084 
2402 0110802 2210320 6883206 
2408 0180062 0403306 8622228 
2401 0110026 3642682 8112018 
2424 0813031 2121623 2823002 
2420 1300142 2218121 8003432 
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 (2221-2212)ح تطور النفقات العامة في الجزائر خلال الفترة (: يوض3-2الشكل رقم)

 
 (3-2المصدر: من إعداد الطالبتين اعتمادا على الشكل)

انتهجت الجزائر سياسة دلب عليها القطا، العام، أين أخذت النفقات العمومية دورا هاما في نشاطاتها 
اعا كبيرا من سنة لأخرف حيث انتقلت هذر ارتف 2404الاقتصادية، إذ عرفت النفقات العمومية منذ سنة 

 مليار دينار جزائري. 2116.2 همليار دينار جزائري، إلى ما قيمت 0026.0الأخيرة من 

انخفاضا في النفقات العمومية  2408-2400، وقد شهدت الفترة 2400واستمرت هذر الزيادات إلى داية 
، والتي لم تعرف عودة في الصعود 2400سنة وذلا بسبب انهيار أسعار البترول التي حدثت في منتصف 

 كما كانت إلى يومنا.

كما عرفت الجزائر منذ الألفية الثالثة ارتفاعا جد معتبر في كل من ميزانية التسيير وميزانية التجهيز، وهذا 
، فقد شجع الارتفا، المستمر في أسعار البترول على 2401-2404خصوصا خلال الفترة الممتدة من 

ديد من البرام  الاستثمارية، ومراجعة الأجور لأكثر من مرة، تقديم الإعانات ومناصب ش ل تطبي  الع
 جديدة، ويندرخ كل هذا في سعي الدولة لتطوير الاقتصاد الجزائري.

فقد ركزت الدولة خلال هذر الفترة على تحسين البنى التحتية من طرقات )خصوصا الطري  السيار شر  
ية، كما عرفت الفترة الأخيرة تذبذبات في النفقات بالنسبة لكل من ميزانيتي درب( ومنشآت إدارية وصح

 التسيير والتجهيز ولعل أهم الأسباب في ذلا هو التذبذبات الحاصلة في سو  البترول خلال نفس الفترة.
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 المطلب الثالث: الميزانية العامة للجزائر )المـــوازنـــــــة العامـــــــــــة(

انية العامة للجزائر على إيرادات النف  وال از بشكل أساسي، وتتأثر بشكل كبير بتقلبات أسعار الميز  تعتمد
ترليون دينار جزائري، وتمثل هذر  196، تم تحديد ميزانية بقيمة 2420النف  على الصعيد العالمي. وفي عام 

ومي لهذر الميزانية تحسين مقارنة بميزانية العام الساب . ويتضمن البرنام  الحك %00الميزانية بنسبة 
 التحويلات الاجتماعية والنفقات الاستثمارية لتعزيز النمو الاقتصادي.

 الفرع الأول: تعريف الميزانية العامة

وثيقة هامة مصاد  عليها من طرف البرلمان تهدف إلى تقدير النفقات الضرورية، لإشبا، الحاجات العامّة، 
 (302، صفحة 2443)محرزي، نفقات عن فترة مقبلة، عادة ما تكون سنة.والإيرادات اللّازمة لت طية هذر ال

 الفرع الثاني: أهمية الميزانية العامة

 تظهر أهمية الميزانية العامة في مختلف النواحي خاصة الاقتصادية:

مجتمعات هذر الدول، فهي إدارة تساعد في  تعكس الميزانية في دول كثيرة الحياة الاقتصادية والاجتماعية في
أداء وتوجيه الاقتصاد الوطني حيث لم تعد الميزانيّة أرقاما وكميّات كما كانت في المفهوم التقليدي، بل لها 

 أثار في كلّ من حجم الإنتاخ الوطني وفي مستوف النشات الاقتصادي بكافة فروعه وقطاعاته.

ذر القطاعات الاقتصادية، ف البا ما تستخدم الدولة الميزانية العامة ومحتوياتها فالميزانية العامة تيثر وتتأثر به
)ص ير بعلي و أبو العلاء، .)النفقات والايرادات( لإشبا، الحاجات العامة التي يهدف الاقتصاد إلى تحقيقها

 (14-88، الصفحات 2443

 وازنة والميزانية:ين المملاحظة: الاختلاف ب

الموازنة تعد تقديرا في بداية السنة وتستخدم كأداة رقابة على العمل وبالتالي فهي تعتمد على التخطي  
 )تقديرية(.

 أما الميزانية فهي مرحلة بعدية لمعرفة ما تم تحقيقه خلال السنة )فعليّة(.
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 :(2222-2212)تطور الموازنة العامة في الجزائر   -

 (2222-2212(: تطور رصيد الميزانية العامة للجزائر )4-2الجدول )

 الوحدة: مليار دج                                                                                        

 2401 2400 2403 2402 2400 2404 السنوات
إجمالي 
 الإيرادات

031291 
 

121490 600093 111291 123893 104390 

 0066910 إجمالي النفقات
 

123090 206191 642093 611192 261693 

الموازنة 
 العامة)الرصيد(

20- 6391- 21896 6696- 021293- 211392- 

 // 2424 2401 2408 2402 2406 السنوات
إجمالي 
 الإيرادات

100490 238193 862292 811292 282390 // 

 // 622891 614291 620092 608298 221291 إجمالي النفقات
الموازنة 

 العامة)الرصيد(
208290- 024691- 0103- 240198- 010092- // 

 المصدر: بالاعتماد على قوانين المالية للسنوات المعينة

 (2222-2212(: يوضح تطور الموازنة العامة )4-2الشكل رقم)

 
 (4-2المصدر: من إعداد الطالبتين اعتمادا على معطيات الجدول رقم )
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مننن الإيننرادات والنفقننات النهائيننة  المشننر، الجزائننري الموازنننة العامننة للدولننة بأنهننا تلننا الوثيقننة التنني تتشننكلعننرف 
للدولة المحددة سنويا بموجنب قنانون المالينة والموزعنة وفن  الأحكنام التشنريعية والتعليمينة المعمنول بهنا وتتكنون 

فقننات العامننة، وجانننب الإيننرادات العامننة والجنندول الموازنننة العامننة فنني التشننريع الجزائننري مننن جننانبين، جانننب الن
 .(2424-2404د الموازنة خلال الفترة )الموالي يوضح تطور رصي

 2424إلى  2404من خلال تحليل معطيات الجدول يلاحظ أن ميزانية الدولة حققت عجز هيكلي من سنة 
و  حصة النفقات العامة عن مليار دينار يعود أسبابه إلى تف 240198بعجز قيمته  2401بلل أقصار سنة 

 حصة الإيرادات بالردم من الأموال التي تجنى من إيرادات الجباية البترولية.
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 المبحث الثاني: تطور السياسة النقدية في الجزائر

 السياسة النقدية في الجزائر على مدار السنوات الماضية لتتكيف مع الأوضا، الاقتصادية والمالية. تطورت
وتهدف السياسة النقدية إلى تحقي  الاستقرار المالي والنقدي والحفاا على القيمة الشرائية للعملة الوطنية 

 وتوفير السيولة اللازمة لتمويل النشات الاقتصادي.

 إدارة السياسة النقدية: المطلب الاول

من أن هذا الأخير شهد ، على الردم 2420استمرت جائحة كورونا في إعاقة النشات الاقتصادي طوال سنة 
ضعية استجابات وردود سريعة من طرف و تحسنا نسبيا عقب إزالة تدابير الحجر الصحي. وقد تطلبت هذر ال

السلطة النقدية. إذ ركز توجه السياسات النقدية على المستوف العالمي على إنقاذ الاقتصاديات من خلال 
اضطرابه بشدة، أكثر من تركيزر على الطلب كما هو التأثير على العر ، والذي تسببت الأزمة الصحية في 

الحال في الأوقات العادية. وهكذا، ظلت السياسات النقدية في جميع أنحاء العالم وفي الجزائر تيسيرية بهدف 
 تحفيز الانعاش الاقتصادي قدر الإمكان وتخفيف تأثير جائحة كورونا على الاقتصاد الحقيقي.

في هذا السيا ، لاسيما من  2420منتهجة من طرف بنا الجزائر خلال سنة واندرجت السياسة النقدية ال
خلال تنفيذ البرنام  الخاص لإعادة التمويل. وقد جاء هذا الإجراء الاستثنائي للسياسة النقدية كدعم لبرنام  

 (11صفحة ، 7279)التقريرالسنوي لبنك الجزائر، .إنعاش الاقتصاد الوطني

 الفرع الاول: البرنامج الخال لإعادة التمويل

برنامجا خاصا لإعادة التمويل لمدة سنة واحدة وبمبلل  2420وضع بنا الجزائر ابتداء من تاريه أول جويلية 
 مليار دينار. 2044لا يتجاوز 

من بنا الجزائر، وتبلل مدة  يتجلى البرنام  في عمليات تنازل ميقت لتدفقات السيولة التي يتم تحقيقها بمبادرة
استحقا  هذر العمليات سنة واحدة قابلة للتجديد مرتين بمعدل الفائدة التوجيهي لبنا الجزائر وقد تكون 
موضو، تسديد مسب . السندات التي يقبلها بنا الجزائر كضمان بموجب العمليات الخاصة لإعادة تمويل هي 

يقبل ) ي إطار إعادة شراء القرو  المجمعة لدف البنوا العموميةالأذونات التي تصدرها الخزينة العمومية ف
 .(%01بنا الجزائر هذر السندات بتطبي  تخفي  قدرر 

عمليات إعادة تمويل سنة  (40)وهكذا، منذ إطلا  البرنام  الخاص لإعادة التمويل، أجرف بنا الجزائر أربع 
2420: 



معدلات التضخم الفصل الثاني          دراسة تحليلية لواقع العلاقة بين السياسة النقدية والمالية و

  -حالة الجزائر–في البلدان النامية 
 

42 
 

 2420جويلية  2مليار دينار، في  316900الأولى بمبلل 

 2420أوت  0مليار دينار، في  003981الثانية بمبلل 

 2420سبتمبر  8مليار دينار، في  024الثالثة بمبلل 

 2420نوفمبر  3مليار دينار، في  024الرابعة بمبلل 

مليار  0684، 2420وبذلا، بلل إجمالي السيولة التي تم ضخها بموجب البرنام  الخاص في نهاية سنة  
مليار دينار ساهمت في زيادة سيولة البنوا. وبالتالي، فإن هذا البرنام  يمثل جانب  148928دينار منها 

نعاش الاقتصاد الحقيقي،  جوهري للسياسة النقدية دير التقليدية التي اتبعها بنا الجزائر لدعم النظام البنكي واع
، 2420)التقريرالسنوي لبنا الجزائر، في إطار هدف يندرخ ضمن إنعاش الاقتصاد لما بعد جائحة كورونا.

 (04-31الصفحات 

 الفرع الثاني: تدابير أخرى تم اعتمادها أو تمديدها

. 2424واصل بنا الجزائر جهودر لدعم الاقتصاد من خلال مواصلة التدابير التيسيرية التي بدأها سنة 
 01اعتبارا من  %2الى  %3معدل الاحتياطات الإلزامية من وتحقيقا لهذر ال اية، تم تخفي  الحد الأدنى ل

اعتبارا  %8وتم تخفيضه إلى  2401سنة  %04. تجدر الإشارة إلى أن هذا المعدل بلل 24 2420فيفري 
لى  2424مارس  01من  . 20 2424سبتمبر  01في  %3، ثم إلى 2424ماي 01اعتبارا من  %6واع

ي في معدل الاحتياطات الإلزامية إلى تحرير هوامش إضافية من ويهدف هذا التخفي  التدريجي والمتتال
)التقريرالسنوي لبنا السيولة للبنوا من أجل تعزيز قدرتها على تمويل الاقتصاد في سيا  ركود السو  المالي.

 (04، صفحة 2420الجزائر، 

دة التوجيهي المطب  على عمليات إعادة التمويل الرئيسي عند بالإضافة إلى ذلا، تم الحفاا على معدل الفائ
. ويهدف هذا 2424في أفريل  (%4921)نقطة أساس  21، بعد ما تم تخفيضه بمقدار 2420في سنة  3%

القرار إلى تحفيز وزيادة عر  القر  كإجراء مراف  لإنعاش الاقتصاد الوطني. كما تم تمديد، طوال سنة 
ثنائية الرامية لتخفيف بع  الأحكام الاحترازية المطبقة على البنوا والميسسات المالية ، التدابير الاست2420

. وتحقيقا لهذر ال اية، تجدر الإشارة إلى أن (2424-41تعليمة رقم ) 2424مارس  0والتي تم اعتمادها في 
 (04، صفحة 2420ائر، )التقريرالسنوي لبنا الجز بنا الجزائر قرر ما يلي:

 .%64تخفي  الحد الأدنى لمعامل السيولة إلى -
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 إعفاء البنوا والميسسات المالية من إجبارية تكوين وسادة الأمان.-

السماح للبنوا والميسسات المالية بتأجيل تسديد أقسات القرو  المستحقة أو إعادة جدولة قرو  زبائنها -
 ي وباء كورونا.المتأثرين بالظروف الناجمة عن تفش

السماح للبنوا والميسسات المالية بمنح قرو  جديدة للزبائن المستفيدين من إجراءات التأجيل أو إعادة -
 الجدولة.

 المطلب الثاني: تطور الوضعية النقدية

تشهد الوضعية النقدية في الجزائر تذبذبا وتحولات مستمرة خلال السنوات الأخيرة، وذلا نتيجة لأزمة 
أسعار النف  وال از الذي يمثل ركيزة أساسية لاقتصاد البلاد. وتتسم الوضعية النقدية في الجزائر انخفا  

 بارتفا، معدلات التضخم المتوسطة، وعجز في الميزانية العامة بسبب تراجع الإيرادات النفطية.

 الفرع الأول: تطور الكتلة النقدية وتطور هيكلها

. تطور الكتلة النقدية:1  

 (2221-2222): تطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة (5-2)قم الجدول ر 

 2221المصدر: من إعداد الطالبتين اعتمادا على تقارير البنك المركزي 
 

 

 

 

 2424 2420 
 %26 %20 الودائع تحت الطلب لدف البنوا
 %46 %42 الودائع لدف مركز الصكوا البريدية

 %30 %31 (خارخ بنا الجزائر) التداول النقدي
 %42 %42 الودائع لدف الخزينة العمومية

 %32 %32 يةالمتاحات شبه النقد
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 (: تطور الكتلة النقدية5-2الشكل رقم)

 

 2221المصدر: التقرير السنوي للبنك المركزي 

، 2424سنة  %6911مقابل نمو بنسبة  2420سنة  %03921نموا بنسبة  2Mسجلت الكتلة النقدية بالمعنى
. ويعود هذا النمو الملحوا بشكل أساسي إلى ارتفا، 2420مليار دينار نهاية سنة  02611960من  منتقلة

، 2424سنة  %8900مقابل معدل نمو قدرر  2420سنة  %00912الذي زاد بنسبة  M0المجمع النقدي 
. 2420مليار دينار في نهاية سنة  03634936إلى  2424مليار دينار نهاية سنة  00140982منتقلا من 

مليار دينار  6012902، حيث بل ت 2420نهاية سنة  %02901سجلت المتاحات شبه النقدية نموا قدرر 
باستثناء الودائع تحت  M2. وقد ارتفعت الكتلة النقدية 2424مليار دينار نهاية سنة  1212982مقابل 

، منتقلة من 2424سنة  %8914مقابل  2420سنة  %1931الطلب للشركة الوطنية للمحروقات بنسبة 
 . 2420مليار دينار سنة  084119344إلى  2424مليار دينار سنة  061069602

بشكل جوهري إلى الزيادة الحادة في الودائع تحت الطلب، والتي  M0وترجع الزيادة في المجتمع النقدي 
نة مليار دينار في نهاية س 1212986إلى  2424مليار دينار في نهاية سنة  0241912ارتفعت من 

. 2424سنة  (%3920-)مقابل انخفا  قدرر  2420سنة  %21922، مسجلة بذلا معدل نمو قدرر 2420
 M2وبالتالي، فإن النمو الكبير في الودائع تحت الطلب هو المكون النقدي الرئيسي الذي أدف بالكتلة النقدية 

سنة  (%02920-)ة بل ت ، مقارنة بمساهمة سلبي2420سنة  %00964إلى الارتفا، بمساهمة بل ت حوالي 
2424. 
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الودائع تحت الطلب لدى البنوك  الودائع لدى مركز الصكوك البريدية  (خارج بنك الجزائر )التداول النقدي 

الودائع لدى الخزينة العمومية  المتاحات شبه النقدية 
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 %20901مقابل  2420سنة  %20960سجلت الودائع لدف الخزينة العمومية معدل نمو ثابت نسبيا يعادل 
 .2420مليار دينار سنة  020941إلى  2424مليار دينار سنة  304921، منتقلة بذلا من 2424سنة 

-)لكتلة النقدية الذي شهد انخفاضا بنسبة تعتبر الودائع لدف مركز الصكوا البريدية المكون الوحيد ل
، منتقلا بذلا من 2424سنة  %32982مقابل معدل نمو إيجابي أعلى بلل  2420سنة  (0944%

 .2420مليار دينار سنة  0240902إلى  2424مليار دينار سنة  0203923

ن كان أقل نسبيا من ذلا  المسجل في العام الساب ، شهد التداول النقدي خارخ البنوا تطورا إيجابيا، حتى واع
 6038933. وبذلا ارتفع من 2424سنة  %02981مقابل معدل  2420سنة  %1931بمعدل نمو بلل 
. ومع ذلا، ظلت حصته في الكتلة النقدية 2420مليار دينار سنة  6202921إلى  2424مليار دينار سنة 

M2  نسبة التداول النقدي خارخ  .علما بأن2424سنة  %31مقابل معدل  %30بمعدل  2420مرتفعة سنة
 .2424سنة  %4933مقابل نسبة  2420في  %4934البنوا إلى إجمالي النات  الداخلي بل ت 

في العام الساب  لتصل إلى  %0941مقابل  %02900وقد ارتفع الودائع لأجل بشكل ملحوا بنسبة 
 .2424مليار دينار سنة  1212982مقابل  2420مليار دينار سنة  6012902

هو النتيجة الرئيسية لزيادة صافي  M2يما يخص مقابلات الكتلة النقدية، فإن التوسع في المجمع النقدي وف
، تليها 2424سنة  %31مقابل حصة قدرها  2420سنة  %00القرو  للدولة، التي بل ت حصتها 

. 2424سنة  %00مقابل حصة بل ت  %30القرو  للاقتصاد، التي انخفضت حصتها قليلا مسجلة نسبة 
من  %22(احتياطات النقد الأجنبي المعبر عنها بالدينار)بالإضافة إلى ذلا، يمثل صافي الأصول الأجنبية 

. وهكذا، ساهم صافي القرو  2424سنة  %20مقابل معدل  2420سنة  M2الكتلة النقدية بالمعنى 
والقرو  للاقتصاد ، 2420سنة  %006924، في زيادة الكتلة النقدية بنسبة 2420المقدمة للدول سنة 

وارتفع صافي القرو  للدولة بنسبة  %0906وصافي الأصول الأجنبية بنسبة  (%11930-)بنسبة 
مليار دينار في  02143906إلى  2424مليار دينار في نهاية سنة  1313906، منتقلا من 32911%

خزينة العمومية في إطار . ويرجع هذا الارتفا، بشكل رئيسي إلى العمليات بين البنوا وال2420نهاية سنة 
 البرنام  الخاص لإعادة التمويل.

سنة  (%00922-)مقارنة بمعدل نمو سلبي بلل  %4963سجل صافي الأصول الأجنبية معدل نمو بلل 
. ويعزف 2420مليار في نهاية سنة  6111940إلى  2420مليار في سنة  6108921، منتقلا من 2424

   عن انخفا  قيمة اليورو مقابل الدولار.هذا النمو إلى أثر سعر الصرف النات

وتجدر الإشارة إلى أن القرو  للاقتصاد صافية من عمليات إعادة شراء القرو  المجمعة ارتفعت من 
، أي ما يعادل انخفا  قدرر  2420مليار دينار سنة  1836962إلى  2424مليار دينار سنة  00084901
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القرو  المجمعة طويلة الأجل على مستوف البنوا  . ويعزف هذا الانخفا  إلى تحويل(02940%-)
 سنة. 01و04جال استحقا  تتراوح بين آالعمومية إلى سندات خزينة ب

 . تطور هيكل الكتلة النقدية:2

 (2222-2212في الجزائر خلال الفترة )(: يوضح تطور هيكل الكتلة النقدية 6-2الجدول رقم )

                                                                                                                                                                                   
 الوحدة: مليار دج

 (bank-of-algeria ) قارير السنوية لبنك الجزائر: من إعداد الطالبتين بناء على التالمصدر

 

 

 

 

يةالمتاحات النقد  النقود 
 الورقية

 النقود
 الكتابية

 الكتلة أشباه النقود
 M2النقدية

 السنوات

12169011 18962124  3612983 
 

21209280 8284920 4240  

20009611 21209080 01249208 22829081 11219088 2400 
268090 211293 022190 333396 00401 2402 
820198 324094 140198 361092 0010091 2403 
1643 361891 1100904 048398 0368692 2400 
126092 0048904 1013904 000393 0324091 2401 
1042 0012924 0141984 004193 0380693 2406 
04266 0206914 1101904 0248.1 0012091 2402 
0004090 0126984 6022964 1232964 06632 2408 
0412192 1032964 1132964 1130904 0614696 2401 
0064292 643091 116892 1208 0232492 2424 
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 (2222-2212)في الجزائر خلال الفترة : تطور هيكل الكتلة النقدية (6-2رقم ) الشكل

 (6-2المصدر: من اعداد الطالبتين اعتمادا على معطيات الجدول رقم )

ا نتيجة دفع على التوالي وذل%20910و%02902نسبة نمو بمعدلات  2400-2404شهدت سنتي 
وحتى النصف  2403-2402مجموعة من مخلفات الأجور والمنح للطبقات العمالية المختلفة. أما سنتي 

هذا ما يوحي بتحسن  %2و %0فقد شهدت نوعا من الاستقرار في معدل الت ير بين  2400الأول من سنة 
تها منظومة الأجور في السنوات الأخيرة مستوف الفوائد المالية لدف الأفراد نتيجة الطفرة أو التحسنات التي عرف

وكذلا زيادة عدد الأشخاص الذين فتحو حسابات على مستوف ميسسات البريد أو البنوا الوطنية. أما خلال 
نجد أنها بدأت بالانخفا  نتيجة للظروف السياسية وكذلا تخوف الأفراد  2424-2401السنوات الأخيرة 

مة السيولة لدف البنوا ومكاتب البريد وتفضيلهم للسيولة بدل من النقود من إيدا، أموالهم في البنوا بسبب أز 
، وما تزامن مع ارتفا، نفقات برنام  الاستثمارات 2402سنة  %01901الكتابية. سجلت أشبار النقود 

مليار دخ في  11933مليار دخ ثم  123196(. لترتفع أشبار النقود مرة أخرف إلى 2400-2404العمومية )
( الذي 2401-2401على التوالي وذلا راجع لبرنام  توطيد النمو الاقتصادي ) 2401-2408ديسمبر

بما مقدارر  2424سبتمبر  24خصص لهم مبالل ضخمة وقد عرفت هذر الودائع ارتفاعا نوعا ما إلى داية 
 وي.مليار دخ لأنه بالمقابل قد ارتفعت الودائع تحت الطلب المتعلقة بقطا، المحروقات بشكل ق 1208
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 . مكونات الكتلة النقدية: 3

تعرف الكتلة النقدية بأنها حجم النقد المتداول في أي اقتصاد، وفي الجزائر تتكون الكتلة النقدية من العناصر 
 (21، صفحة 2400-2403)عمران ، التالية:

  :شكل قطع ورقية أو قطع معدنية.والتي تتمثل في تداول النقود في النقود القانونية 
  :تتمثل في الودائع تحت الطلب لدف البنوا التجارية وصنادي  التوفير والأموال الخاصة النقود الكتابية

 المودعة لدف الخزينة، والتي تتداول عن طري  الكتابة من حساب بنا إلى حساب بنا اخر.
  :ة، والودائع المسيرة من قبل ميسسات القر ، وتشمل الودائع لأجل لدف البنوا التجاريأشباه النقود

 .M2والتي تمثل الأموال الموظفة ل عوان الاقتصاديين، فهي تشكل ما يسمى بالسيولة المحلية 

 الفرع الثاني: تطور مقابلات الكتلة النقدية 

 .مقابلات الكتلة النقدية:1

  :التجاري الدولي على ذهب تحصل الدولة من خلال نشاطها المالي و الذهب والعملات الأجنبية
وعملات أجنبية مختلفة، لكنها دير قابلة للتداول في الداخل، فيحجزها البنا المركزي ويصدر مقابلها 

، 2444)ملاا، عملة وطنية. ويمثل الذهب والعملات الأجنبية الرصيد الصافي لميزان المدفوعات.
 (04صفحة 

 في هذر الحالة تقوم الخزينة بإصدار أورا  دين حكومية وطرحها في السو  للخزينة:  القرض المقدم
النقدية للاكتتاب، وهنا يمكن أن يتحصل عليها البنا المركزي أو البنوا التجارية أو الجمهور، فإذا 

رية أو اكتتب من طرف البنا المركزي يصدر مقابلها نقدا قانونيا، أما إذا تحصلت عليها البنوا التجا
، 2441)سودار، الجمهور سيعيدان خصمها لدف البنا المركزي ويحصلان مقابل ذلا على نقد قانوني.

 (02-06الصفحات 
  :لضمان سير النشات الاقتصادي ونمور تقوم البنوا التجارية بمنح القروض المقدمة للاقتصاد

والنشاطات الاقتصادية انطلاقا من المبالل المودعة لديها قرو  لتمويل مختلف المشاريع 
وتوظيفاتها، أو قد تلجأ إلى البنا المركزي الذي يمكنها من إعادة خصم الأورا  التجارية أو منحها 
قرو  بصفته المقر  الأخير للنظام المصرفي، وتعتبر هذر القرو  من أهم العناصر المفسرة 

 (30، صفحة 2448)خبابة، ر تأثيرا على الكتلة النقدية.لأسباب الإصدار النقدي والأكث
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 . تطور مقابلات الكتلة النقدية:2

، والتي (دطاء الاصدار النقدي) يرتب  ت ير الكتلة النقدية بالت يرات التي تحدث في مقابلات الكتلة النقدية
فت ير حجم الكتلة النقدية يكون على أساس متطلبات الاقتصاد تت ير حسب كل اقتصاد ودرجة تقدمه وعادة 
 من النقود لأجل التداول وحركية عوامل الانتاخ.

تتمثل مقابلات الكتلة النقدية في الاصول والديون التي تقابلها عملية الاصدار وخل  النقود من طرف البنا 
 (03، صفحة 0110)هني، المركزي.

ذهب وعملة )لذلا فالت يرات التي تطرأ على مستوف الكتلة النقدية يرجع سببها إلى صافي الاصول الخارجية 
 والقرو  المقدمة للاقتصاد والقرو  المقدمة إلى الخزينة. (أجنبية

 (2222-2212(: تطور مقابلات الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة )2-2الجدول رقم)

 ار دجملي الوحدة:

                                        

 
 

 

 

 

 

 

 ((bank-of algeriaقارير السنوية لبنك الجزائر ): من إعداد الطالبتين بناء على التالمصدر

 

روضــــــق  
ةـــــللحكوم  

افي ـــص  
ـــولالأص  

ة ـــالخارجي  

 قـــــروض
 للاقتصــــاد

 
  

 

 السنـــــــــوات 

111731-  9911931 179739 7292 

1,2939-  911773,9 1879319 7299 

17993,-  9,1,232 ,77839 7297 

17113,-  91771399 91,3711  7291 
91173,-  9181,31 119,32 729, 

19831 911813, 878837 7291 

797737 9711932 812131 7299 

,91931 99783, 777232 7298 

917138 1,7139 118931 7297 

829131 811738 9271837 7291 

799931 982931 9972,39 Spet2020 
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(2222-2212رة )دية في الجزائر خلال الفت: تطور مقابلات الكتلة النق(2-2رقم) الشكل  

 

 

 

 

 

 
 

 

(2-2المصدر: من إعداد الطالبتين إعتمادا على معطيات الجدول رقم)  

فا، أسعار البترول وأصبحت تعتبر بسبب ارت 2404مليار دخ سنة  00112ارتفعت الأصول الخارجية إلى 
من أهم مقابلات الكتلة النقدية فقد أدف ذلا إلى وضعية مميزة حيث أوضح تحليل هذر الفترة وجود تطور 
ملحوا في الموجودات وأدف هذا إلى وجود فوائد نقدية كبيرة. عرف صافي الموجودات الخارجية الذي سجل 

 2402مليار دينار جزائري سنة  00131912مقابل  2403برمليار دينار جزائري نهاية ديسم 01221906
ارتفاعا ضعيفا مقارنة بالسنة السابقة و ذلا ارتباطا بالوضعية الخارجية. حتى و إن كان له دور ضعيف في 

، يحتل هذا المجمع مكان جد معتبرة في الوضعية النقدية الإجمالية 2403مسار الإنشاء النقدي في سنة 
 .2403في  (m2)%0921بل ت نسبة صافي الموجودات الخارجية الى على وجه الخصوص، 

 020098أي مايمثل تراجعا ب  2402في  %0491مقابل  2408في  %0191وقد عرف تقلصا بنسبة 
مليار دينار جزائري و يفسر هذا التقلص بإنخفا  سعر صرف الدينار مقابل الدولار على الردم من التحسن 

مقابل الدولار ) العمولات التي تشكل إحتياطات الصرف( ليواصل الإنخفا  المواتي لسعر صرف الأورو 
 مليار دينار جزائري و هذا بسبب إنخفا  قيمة صرف العملة الوطنية مقابل الدولار. 624191الى 

مليار دينار على التوالي  3226910و  326890مستوف  2400و  2404إستقرت قرو  الاقتصاد سنة 
على التوالي و  218492و  2222922مستوف  2406و  2401تبلل خلال السنتين لتواصل الإرتفا، و 

ذلا بسبب على القرو  المصرفية بالإضافة الى التسهيلات الإئتمانية لبع  البنوا و تحت أثر تزايد 
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مليار دينار، و واصلت  888491الى  2402مستحقات بنا الجزائر على الخزينة العمومية ارتفعت سنة 
 .2424مليار دينار جزائري في سبتمبر  0084096لتصل الى أعلى مستوف لها  2408خلال سنة الإرتفا، 

الذي يعكس لنا تطور الوضعية النقدية و بذلا تخلت  2404إنخفضت قرو  الحكومة إنخفاضا شديدا سنة 
 و ذلا راجع الى إنخفا  في صندو  ضب  الموارد و 2401الخزينة عن لجوئها الى الإقترا ، سنة 

مليار دينار  268292حيث انتقلت من  2402إستحقاقات المصارف على الدولة و عرفت إرتفاعا في سنة 
تحت أثر تزايد مستحقات بنا الجزائر  2402مليار دينار جزائري سنة  268292الى  2406جزائري في 

 على الخزينة العمومية.

 المطلب الثالث: السيولة البنكية والسوق النقدية

لة البنكية في الجزائر تذبذبا وتحولات مستمرة، ويرتب  ذلا بالأوضا، الاقتصادية والمالية العامة تشهد السيو 
في البلاد، وفيما يتعل  بالسو  النقدية في الجزائر، فهي تتميز بوجود عدة أدوات واليات لإدارة السيولة 

 وتوفير التمويل اللازم في القطا، الخاص.

ةالفرع الأول: السيولة البنكي  

 تعريف السيولة البنكية: .1

تمثل السيولة عنصر الحماية والأمان بالنسبة لأي بنا، لذلا تسعى البنوا في مختلف دول العالم إلى 
ضمان كفايتها لت طية التزاماتها بشكل فعال وملائم، وسنستعر  فيما يلي إلى مفهوم السيولة في البنوا 

 التجارية

 نها النقدية، أما في معناها الفني فتعني قابلية الأصل على تعرف السيولة في معناها المطل  على أ
التحول إلى النقدية وبدون خسائر، حيث أن الهدف في الاحتفاا بأصول سائلة هو مواجهة الالتزامات 
مستحقة الأداء حاليا أو في دضون فترة قصيرة، لذلا فإن السيولة تعتبر مفهوم نسبي يعبر عن العلاقة 

ول سهلة التحول دلى نقدية بسرعة وبدون خسائر، وبين الالتزامات المطلوب الوفاء بين النقدية والأص
 (042، صفحة 2400)بوعبدلي و عمي، بها. 
 

 أهمية السيولة البنكية: .2

ونمور، لذا  تمثل السيولة البنكية أحد الأهداف الاستراتيجية بجانب الربحية لضمان بقاء البنا واستمرارر
 (03، صفحة 2402)محاد، للسيولة أهمية بال ة نوجزها فيما يلي:
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تمثل أهمية لإكساب البنا سمعة طيبة لدف الأطراف المتعاملين معه )عملاء، مستثمرين، جهات  -
 رقابية...( وتعزيز ثقتهم.

صول على مصادر التمويل وانخفا  تكلفة الحصول عليها تيدي إدارة السيولة الجيدة إلى سهولة الح -
 وتجنب اللجوء إلى الاقترا  من البنا المركزي.

 تيدي إدارة السيولة برشادر إلى زيادة ربحية البنا وقدرته على البقاء والنمو. -

 تعد السيولة البنكية ميشرا إيجابيا للسو  المالية والمودعين والإدارة. -

 ات السيولة البنكية:. إيجابيات وسلبي3

 للسيولة المصرفية إيجابيات كما لها سلبيات 

 أولا: إيجابيات السيولة البنكية

 (044، صفحة 2400)لانا، يمكن استخلاص إيجابيات احتفاا البنا بالسيولة في النقات التالية:

 د لهم على إمكانية الاستجابة لمتطلباتهم كلما ظهرت.تعزيز ثقة كل من المودعين والمقترضين، والتأكي -
 الميشر الإيجابي للسو  المالية، المحللين، المودعين، الإدارة والمستثمرين. -
 تأكيد القدرة على الوفاء بالالتزامات والتعهدات. -
 قد تجلبه من سلبيات. تجنب البيع الجبري لبع  الأصول وما -
 تجنب دفع تكلفة أعلى ل موال. -
 اللجوء إلى الاقترا  من البنا المركزي وما قد تجلبه من سلبيات. تجنب -

 ثانيا: سلبيات السيولة البنكية

إن للسيولة البنكية سلبيات إذا لم تكن الحاجة إليها، مثل عدم المقدرة على استثمارها بشكل مطلوب، حيث 
ستثمارها أصلا أو توظيفها في يضطر البنا إما لعدم استثمارها بشكل مطلوب، حيث يضطر البنا إما لعدم ا

استثمارات ذات ربح أقل، وبالتالي تظهر نتائ  البنا الأخير على شكل دير مرضي، مما ييثر على سمعته 
أمام البنا المركزي وهيئات التصنيف، المودعين، وهذا بدورر ييدي بالمودعين للاتجار لبنوا أخرف ولاسيما 

 (41، صفحة 2400)براضية، في ضل وجود منافسة قوية.

 

 



معدلات التضخم الفصل الثاني          دراسة تحليلية لواقع العلاقة بين السياسة النقدية والمالية و

  -حالة الجزائر–في البلدان النامية 
 

53 
 

 الفرع الثاني: السوق النقدية

 ماهية السوق النقدية:

تعتبر السو  النقدية مصدر من مصادر التمويل بحيث توفر للعناصر الاقتصادية السيولة النقدية، وذلا عن 
السو  النقدية ليس لها  القول إنطري  المتاجرة بالأدوات المالية ذات الاستحقاقات قصيرة الأجل، ويمكن 

مكان محدد يتم التعامل فيه، ولكن يتم التعامل من خلال السماسرة المتخصصين أو البنوا التجارية إما 
بالالتقاء المباشر أو بوسائل الاتصال مثل الهاتف والفاكس والتلكس وديرها، ومن ثم يمكن أن نجد مجموعة 

 (66، صفحة 2422)هوادفي و عياش، من التعاريف للسو  النقدية منها.

 تعريف السوق النقدية: 

تبر السو  النقدية أو سو  النقد أو سو  النقود اليومية أو سو  القرو  قصيرة الأجل بمثابة الألية التي تع
دف السنة، إذ يتقابل عر  يتم بموجبها ومن خلالها إصدار وتداول ريوس الأموال قصيرة الأجل لفترة لا تتع

)متولي، الأموال القابلة لطقرا  قصيرة الأجل مع الطلب عليها من قبل المشاركين والميسسين لهذر السو .
 (001، صفحة 2404

قترا  كما يمكن اعتبار السو  النقدية على أنها سو  لريوس الأموال قصيرة الأجل أين يتم اقرا  وا
 الأموال من طرف الهيئات المالية ومنه يمكن أن نجد مجموعة من التعاريف للسو  النقدية منها:

أو  26الميرخ في  00-3وبمقتضى ما جاء في القانون المتعل  بالنقد والقر  رقمالتعريف الأول:  -
يسمح لها يعرف سو  النقد على أنه مجمو، الميسسات البنكية والمالية، وأي ميسسة أخرف  2443

صراحة مجلس النقد والقر  بالتعامل عن طري  الشراء، البيع، القرو  أو الرهن، التمويل أو التوظيف 
للعملة الوطنية مقابل العملات الأجنبية لأجال  SWAPالمدعم أو دير المدعم بضمانات، عمليات 

 (10-14، الصفحات 2406)خنيوة، ( ساعة إلى سنتين.20تتراوح أربع وعشرين )
تعرف السو  النقدية على أنها السو  التي توفر السيولة يوميا للنظام المصرفي عن  التعريف الثاني: -

طري  استعمال ما يسمى بسيولة البنا المركزي. ويكون التعامل إما بالالتقاء المباشر أو بوسائل 
وتعتبر السو  النقدية أنها ذلا الفضاء الذي يتدخل فيه الاتصال مثل الهاتف، الفاكس أو الأنترنت. 

البنا المركزي كسلطة نقدية من أجل ضه أو امتصاص السيولة النقدية، حسب السياسة النقدية 
 (62، صفحة 2422)هوادفي و عياش، المنتهجة.

سيا لإصدار وتداول ريوس الأموال قصيرة هي ذلا السو  الذي يكون مصدرا أسا التعريف الثالث: -
)ال الأجل لتمويل المقترضين الرادبين في الحصول على القرو  قصيرة الأجل التي تقل عن سنة.

 (024، صفحة 2402شبيب، 
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 هيكل السوق النقدية:  .1

ار والسو  الثانوية وهي سو  التداول، السو  النقدية من سوقين، السو  الأولية وهي سو  الإصدتتكون 
 (001، صفحة 2404)متولي، المتمثلة فيما يلي:

والتي يتم فيها الحصول على الأموال المراد توظيفها لأجال قصيرة وبأسعار فائدة تتحدد السوق الأولية:  -أ
ية، أي إن السو  الأولي محله إصدارات حسب مصدر هذر الأموال ومكانة المقتر  وسمعته المال

 جديدة تمثل البيع الأول لأدوات الدين.
تداول الإصدارات النقدية قصيرة الأجل، وبأسعار تحدد حسب قانون  فيها يجري  والتيالسوق الثانوية:  -ب

يها العر  والطلب. أي إن السو  الثانوي يمثل الإطار الذي يتم فيه تداول الإصدارات النقدية بين مشتر 
 الأول ومشترين أخرين، ويتكون السو  الثانوي من سوقين فرعيين وهما:

  :سو  الخصم يتم فيه خصم أدوات الائتمان قصيرة الأجل، ومن أهمها سوق الخصم وعملياته
الأورا  التجارية العادية )الكمبيالات أو السفتجة والسندات الاذنية أو سندات لأمر( والقبولات 

 لخزينة.المصرفية وأذونات ا
 :وتشمل جميع القرو  التي تتراوح مدتها بين أسبو، إلى سنة  سوق القروض قصيرة الأجل

وتمنح من طرف البنوا التجارية وبع  ميسسات الاقترا  المتخصصة في هذا المجال 
 ل فراد والمشروعات قصد تمويل نفقاتها بالنسبة لطفراد وتمويل مشروعاتها بالنسبة للميسسات.

)متولي، المتدخلون في السو  النقدية ينقسمون إلى مجموعتين هما: إنفي السوق النقدية:  المتدخلون  .2
 (001، صفحة 2404

العارضون ل موال وهم المقرضون، كالمنشئات والأفراد الذين لديهم فائ  نقدي  المجموعة الأولى: -
ن بشراء الأصول المالية قصيرة الأجل مقابل ما تدر عليه من ويردبون في توظيفه ميقتا، بحيث يقومو 

عائد، مع الاستفادة من أهم خصائص هذر الأصول، والتي تتمثل في سرعة تحويلها إلى نقود عند 
 الحاجة وفي أقرب وقت وبدون خسارة تذكر.

قصد الوفاء والذين هم في حاجة إلى السيولة الأنية  وهم المقترضون ل موال المجموعة الثانية: -
 بالتزاماتهم تجار أصحابها أو قصد ت طية العجز الميقت.

ذا عدنا إلى السو  النقدية الجزائرية فإن المتدخلون في هذر السو  هم بنا الجزائر كمقر  أخير والوسي   واع
ات في العمليات ما بين البنوا والخزينة العمومية بالإضافة إلى هذا يوجد المستثمرون الحقيقيون والميسس

 النقدية والميسسات المالية والميسسات دير البنكية وبنوا أخرف.

بنوا تابعة 6بنكا عموميا وخاصا ومختلطا منها  02وصل عدد البنوا المعتمدة إلى  2422في بداية سنة 
للدولة كما يوجد بنكان أخران هما بنا البركة الجزائري ومصرف السلام الجزائر يتدخلان على مستوف السو  
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دية في إطار محدد وف  مبادئ الشريعة الإسلامية، كما توجد ميسسة مالية دير بنكية وهي البنا النق
 (68، صفحة 2422)هوادفي و عياش، الجزائري للتنمية.

ر ميسسة وهي في ال الب ميسسات مقرضة نتيجة لما تحوز  02أما المستثمرين الميسسين فيقدر عددهم ب 
 (41، صفحة 2446)رايس، من سيولة من خلال الخدمات المقدمة لزبائنها.
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 أثر السياسة المالية والنقدية على ضبط معدلات التضخم: المبحث الثالث

د. فالسياسة المالية تتعل  والنقدية بشكل كبير على ضب  معدلات التضخم في الاقتصاتيثر السياسة المالية 
بإدارة وتوجيه الإنفا  الحكومي والضرائب والإنفا  العام، والتي يمكن استخدامها لتحفيز النمو الاقتصادي 

 وتقليل البطالة، ولكنها يمكن أيضا أن تيدي إلى زيادة التضخم إذا تم استخدامها بشكل دير فعال.

 لى التضخمالمطلب الأول: تحليل أثر السياسة المالية ع

تتعل  السياسة المالية بإدارة الإنفا  والإيرادات من قبل الحكومة لتحقي  أهداف معينة مثل تحفيز النمو 
الاقتصادي، ومكافحة التضخم. تيثر السياسة المالية على معدل التضخم، سواء كانت تضخما عاليا أو 

في  الضرائب يزيد معدل التضخم، في منخفضا. وبشكل عام، يمكن القول إن زيادة الإنفا  الحكومي وتخ
 حين أن الإنفا  الحكومي المنخف  وتشديد السياسة النقدية يقللان من التضخم.

 الفرع الأول: معدل التضخم

يعكس التضخم كما يقيسه ميشر أسعار المستهلكين الت يّر السنوي للنسبة المئوية في التكلفة على المستهلا 
سلع والخدمات التي يمكن أن تثبت أو تت ير على فترات زمنية محددة، المتوس  للحصول على سلة من ال

ككل سنة مثلا وتستخدم بوجه عام صي ة لاسبير ولتبيان أثر سياسة الانفا  العام على ميشر معدل 
 التضخم.

 (123، صفحة 2420)شوبار، 

 الإيرادات والتضخم الفرع الثاني:

علاقة مباشرة بين الإيرادات والتضخم، حيث إن الإيرادات تتعل  بالإيرادات المالية التي تجنيها  لا يوجد
الحكومة من مصادر عدة مثل الضرائب والرسوم والجمارا وديرها، في حين يتعل  التضخم بزيادة أسعار 

 السلع والخدمات في الاقتصاد.
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 امة على معدلات التضخم(: يوضح تأثير الإيرادات الع2-2الجدول رقم)

 الوحدة: مليار دج                                                                                    

 %معدل التضخم  الإيرادات العامة السنوات
2404 031291 3910 
2400 121490 0912 
2402 600093 8981 
2403 111291 3921 
2400 123893 2910 
2401 104390 0928 
2406 100490 6931 
2402 238193 1911 
2408 862292 0926 
2401 811291 0911 
2424 282390 2900 

 بالاعتماد على قوانين المالية للسنوات المعينة  -1المصدر: 

 (ملف مؤشرات التنمية العالمية)احصائيات البنك العالمي -2        
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 ثير الإيرادات العامة على معدلات التضخم(: يوضح تأ2-2الشكل رقم)

 
 (2-2المصدر: من إعداد الطالبتين اعتمادا على معطيات الجدول رقم )

من خلال الجدول والشكل يتضح أن معدل التضخم في ارتفا، ملحوا بسبب الزيادة في الايرادات العمومية  
نقات من  0، حيث قفز بقيمة بلل معدل التضخم ذروته 2402أما في  سنة  2400-2404من الفترة 

، وهو تقريبا ضعف المعدل الساب ، كما سجلت ارتفاعا في  2402سنة  %8981إلى  2400سنة  0912%
، ثم تراجعت بثلاثة نقات 2408سنة  %0926وصولا إلى %2910بنسبة 2400معدلات التضخم من سنة 

مليار  282390رادات العامة حيث سجلتبسبب الارتفا، في الإي %0911في السنة الموالية وصولا إلى نسبة 
 .2424دخ سنة 

 الفرع الثاني: النفقات والتضخم

النفقات هي المصروفات المالية التي تقوم بها الحكومة لتمويل الخدمات العامة وتنفيذ المشاريع الحيوية في 
 (30، صفحة 2401-2408)زواش، الاقتصاد، وقد ييثر ذلا على معدل التضخم في الاقتصاد نذكرر فيما يلي:

الإنفا  العام الذي يتّجه نحو شراء منتجات زراعية بأسعار تشجع المزارعين على الاستمرار في إنتاجهم،  -
 وتوسيعه من ناحية، وبيعها للمستهلكين بأسعار تكون مناسبة لهم من ناحية أخرف.

لعام لمساعدتهم على توفير منتجاتهم للمستهلكين بأسعار أقل، تقديم إعانات للمنتجين ضمن الإنفا  ا -
وبالذات المنتجين الذين يمارسون نشاطهم في مجال إنتاخ السلع الضرورية، والتي يتم استخدام معظم 

 يتيح ارتفا، مستوف معيشة هذر الفئات الأقل دخلا. دخول الفئات الأقل دخلا عليها، وهو ما

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

الإيرادات العامة معدل التضخم



معدلات التضخم الفصل الثاني          دراسة تحليلية لواقع العلاقة بين السياسة النقدية والمالية و

  -حالة الجزائر–في البلدان النامية 
 

59 
 

ات العامة من أجل دعم أسعار السلع الاستهلاكية المستوردة حتى لا ينعكس تقديم إعانات ضمن النفق -
الارتفا، في الأسعار العالية على مستوف معيشة أفراد المجتمع، وبالذات بالنسبة للسلع الاستهلاكية 
الضرورية المستوردة، وكذلا حتى لا ينعكس الارتفا، في الأسعار العالمية على المنتجين والمستثمرين 

نتاجهم ومن أجل الحد من ارتفا، الأسعار الناشز عن التضخم بش كل ارتفا، في كلف استثماراتهم واع
 المستورد.

تقديم إعانات ضمن النفقات العامة من أجل توفير الدعم للسلع المصدرة بالشكل الذي يجعل أسعار  -
فس في السو  الدولية، التصدير هذر أقل، وهو الأمر الذي ينجم عنه زيادة قدرة المصدرين على التنا

 ومما ييدي إلى زيادة الصادرات، وتشجيع إنتاخ السلع والخدمات التصديرية نتيجة لذلا.

تقليص النفقات العامّة، وبالذات في الحالات التي ييدي إلى ارتفا، الأسعار وتنعكس سلبا على تكاليف  -
 و ضروري في ذلا.يتصل بما ه المعيشة بحيث تيدي إلى انخفا  مستويات المعيشة، ما

 (: يوضح تأثير النفقات العامة على معدلات التضخم2-2الجدول رقم )

  دج الوحدة: مليار                                                                                       

 %معدل التضخم النفقات العامة السنوات
2404 0066910 3910 
2400 123090 0912 
2402 206191 8981 
2403 642093 3921 
2400 611192 2910 
2401 261693 0928 
2406 221291 6931 
2402 608298 1911 
2408 620092 0926 
2401 614291 0911 
2424 622891 2900 

 بالاعتماد على قوانين المالية للسنوات المعينة-1المصدر: 

   (ملف مؤشرات التنمية العالمية)العالمي احصائيات البنك -2                     
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 (: يوضح تأثير النفقات العامة على معدلات التضخم2-2الشكل رقم)

 
 (2-2من إعداد الطالبتين اعتمادا على معطيات الجدول رقم ) :المصدر

من خلال الجدول والشكل يتضح أن معدل التضخم في ارتفا، ملحوا بسبب الزيادة في النفقات العمومية 
بلل معدل التضخم ذروته، حيث  2402أما في  سنة  2400-2404وهذا لارتفا، اسعار البترول من الفترة 

، وهو تقريبا ضعف المعدل الساب ،  2402سنة  %8981إلى  2400سنة  %0912نقات من  0قفز بقيمة 
عرفته  الذين التحسن وتفسر هذر الذروة أساسا بتزايد الأسعار لبع  المواد ال ذائية الطازجة، على الردم م

 2سجلت تراجعا محسوسا وسريعا، وهو أدنى تضخم منذ  2403، لكن سنة 2402أسعار البترول سنة 
،  %3908، وعرف تضخم أسعار المواد ال ذائية تراجعا حيث بل ت وتيرته  %3921سنوات، حيث قدر ب

 .2446وهي أضعف وتيرة لهذر الفئة من السلع منذ 

 يل غير التقليدي المطلب الثاني: التمو 

التمويل دير التقليدي هو عبارة عن الأساليب والآليات المستخدمة لجمع الأموال وتمويل الأنشطة والمشاريع 
صدار الأسهم.  دون اللجوء إلى الطر  التقليدية مثل القرو  المصرفية واع

 الفرع الأول: تعريف التمويل غير التقليدي

سب الزاوية التي ينظر منها سواء بطابع قانوني أو طابع اقتصادي يمكن تعريف التمويل دير التقليدي بح
 والتي تشترا جميعها في العناصر الاساسية له، وعليه يمكننا توضيحه كما يلي:
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 تعريف التمويل غير التقليدي من الناحية القانونية:  .1

سنوات  1نا البلد لمدة التمويل دير التقليدي هو عملية شراء مباشرة لسندات الخزينة العمومية من طرف ب
 (20، صفحة 2401)بضياف، مقابل تعهدها بدفع فائدة سنوية.

 تعريف التمويل غير التقليدي من الناحية الاقتصادية .2

سنوات، بمعنى  1التمويل دير التقليدي هو مورد استثنائي لإيرادات الدولة من أجل تمويل نفقاتها طيلة 
 ل تقرضها بنا البلد للخزينة العمومية وتتعهد بسدادها وسداد فوائدها وف  شروت محددةمبال

سنوات كأقصى حد ويخضع لمعطيات ودراسة  1التمويل دير التقليدي هو عملية تسيير اقتصادي لمدة 
مويل اقتصادية من قبل مختصين وستتوجه السلطات العامة تدريجيا سنة بعد سنة للتقليص من قيمة هذا الت

 (2408)الجريدة الرسمية، من طرف البنا المركزي، حتى تتمكن من التسيير وتحقي  التوازن في الميزانية.

 التمويل غير التقليدي في الجزائر )الإصدار النقدي(: .3

نفقاتها المتزايدة بعد استنفاذ  التمويل دير التقليدي من الإيرادات الائتمانية التي قد تحتاخ إليها الدولة لت طية
كافة إيراداتها العادية. فهو مورد دير عادي تلجأ إليه الدولة بصورة استثنائية كمرحلة انتقالية من أجل ت طية 

 (214، صفحة 2420)أيت بن اعمر، نفقات عادية.

 التمويل غير التقليدي شروطالفرع الثاني: 

طبي  سياسة الإصدار النقدي من أجل تمويل الموازنة العامة، فإن هاته السياسة تتطلب توفر شروت قبل ت
معينة، يجب توفرها في الاقتصاد، من أجل أن تكون لها اثار إيجابية على الاقتصاد، نذكرها على النحو 

 (028-022، الصفحات 2408)هاني و مراح، الآتي:

يجب أن تكون الاستراتيجية التنموية للدولة تقوم على دعم جانب العر ، خاصة في مجال المشاريع  .1
الاستثمارية والبنى التحتية، وعليه فإن هذر السياسة تستوجب توجيه الأموال إلى مشاريع استثمارية 

اريع الاستثمارية تجد وليست استهلاكية، وال ر  من هذا أن كمية النقود التي توجه إلى هذر المش
 المرونة الكافية في هاته المشاريع من أجل امتصاصها. 

تكمن الإشكالية في هذر السياسة أنه يجب أن تقوم الحكومة بطبع الكتلة النقدية على دفعات متباعدة من  .2
 حيث الفترة، كما يجب أن تكون الكتلة النقدية التي تضخها مدروسة بعناية، حتى لا تيدي إلى بروز

 قوف تضخمية، تأتي على النمو الاقتصادي المستهدف.
أن يكون الجهاز الإنتاجي مرنا كفاية لامتصاص هذر الزيادة، على اعتبار أن هذر الكتلة هي تضخمية  .3

 لأنه ليس لها مقابل، مثل الكتلة النقدية المطبوعة من أجل سياسة التسيير الكمي.
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 لتضخمالفرع الثالث: التمويل غير التقليدي وخطر ا

بصفة عامة، الانفا  العام له حدودر الخاصة مثلما حدث في الأزمة العالمية الأخيرة، المشكل الاستراتيجي 
والأساسي في الجزائر يكمن في ضرورة تجديد حكم جيد على أساس دولة القانون وديمقراطية القرارات. تنمية 

ين المعرفة، التي تمثل ثروة أكثر أهمية من كل الميسسات التنافسية الوطنية أو الأجنبية والتي أساسها تثم
 الموارد النفطية.

الإنفا  النقدي المشجع للبنى التحتية التي ليست إلا وسيلة ذات أثر محدود من أجل التنمية المستدامة. أيضا 
 Laيجب الإشارة إلى أن الجزائر تقوم بتطبي  التمويل دير التقليدي من خلال تفضيل طباعة الأموال )

planche à billets) ،الذي يمكن أن ييدي بالجزائر إلى عملية تضخمية جامحة مثلما حدث في فينزويلا ،
ردم أن هذا البلد يمتلا أكبر احتياطي للبترول. لذا يجب دراسة ما حدث في هذا البلد حتى لا نقع في نفس 

كلية من أجل نمو حقيقي خارخ الأخطاء. هنا، يجب الإشكاليات الحقيقية ومعالجتها عن طري  الإصلاحات ال
قطا، المحروقات. وهذر الإصلاحات يجب أن تكون داخلية تسمح بت يير نظام التنمية للولوخ إلى تنمية 

)تقرارت، بن زعمة ، و مستدامة خارخ قطا، المحروقات بشرت خل  مناصب ش ل خلاقة للقيمة المضافة.
 (22حة ، صف2408مسيليتي، 

جراءات معالجته  المطلب الثالث: مبررات الالتجاء للتضخم وا 

يتم اللجوء إلى التضخم في بع  الأحيان بهدف تحفيز النمو الاقتصادي وتحقي  الاستقرار المالي 
 والاقتصاد للبلاد.

 الفرع الأول: مبررات الالتجاء للتضخم:

عار ييدي إلى زيادة أرباح المنظمين، ومنه إنه يعتبر حافز على الاستثمار، وذلا أن ارتفا، الأس -أ
التوسع في الاستثمار وظهور فرص جديدة للاستثمار وهو من ناحية أخرف ييدي إلى توزيع الدخول 
في صالح أصحاب الدخول المرتفعة وزيادة مدخراتهم لارتفا، ميلهم الحدي للادخار، إلّا أن هذا 

حافزا للاستثمار لأن ما يعو  الاستثمار هو  يكون  المبرر ضعيف بل قد يكون خطر، حيث أنه لا
عدم وجود طلب كافي كما أنه ليس صحيحا أن إعادة التوزيع لصالح الدخول المرتفعة يترتب عليه 
زيادة الادخار فالزيادة في الدخول المرتفعة تيدي إلى زيادة استهلاا السلع، الكمالية التي تستورد 

المدفوعات بالإضافة إلى أنه يضر ضررا بال ا بأصحاب معظمها مما ييدي إلى الإخلال بميزان 
الدخول الثابتة والمحدودة وبالتالي يتنافى مع هدف العدالة الاجتماعية وييدي إلى سوء توزيع 
وتوجيه الموارد الوطنية إذ يشجع على المضاربة في الأصول الحقيقية كالعقارات وتخزين السلع، 

 ول الموارد بعيدا عن مجالات الاستثمار اللازمة للتنمية.وفي أسوا  سعر الصرف، وبالتالي تتح
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استخدام سياسة التمويل التضخمي بقدر مقبول لتشجيع التنمية يكفي تشجيع المنظمين، ويحول   -ب
دون الخسائر التي قد تتعر  لها بع  المشروعات، ولا يخشى في نظرهم تحول التضخم المعتدل 

لطات الحكومية الإشراف على زيادة عر  النقود إلى تضخم طلي ، طالما كان في وسع الس
والسيطرة على الموارد قبل ان تتجاوز الأسعار نقطة الخطر. والجدير بالذكر أن القوف التضخمية 

 تتوقف على عاملين:
درجة مرونة عر  سلع الاستهلاا، ومن خصائص العر  في الدول المتخلفة أنه ضعيف الأول: 
 بصفة عامة المرونة
دف قوة النقابات العمالية وديرها من الكيانات الاجتماعية التي قد تحوز قدرا من النفوذ م الثاني:

 السياسي يمكنها من رفع الاجور والدخول.

تاحة فرص  وبالتالي فإن سياسة التمويل التضخمي يكون أثرها محدودا لل اية في التوسع في الاستثمار واع
 (026، صفحة 2408)دين، لأسعار.جديدة والنتيجة النهائية هي ارتفا، مستوف ا

 الفرع الثاني: إجراءات مقترحة للتحكم في التضخم في الجزائر

يحدث التضخم عندما يرتفع مستوف الأسعار بشكل مستمر في الاقتصاد، وتواجه الجزائر بع  التحديات في 
 ن استخدامها لمعالجة التضخم في الجزائر:مكافحة التضخم، وفيما يلي بع  الطر  التي يمك

تتمثننل طريقننة الإقنننا، الأدبنني بتوجيننه اقتراحننات ونننداءات وتحننذيرات أســلوب الإقنــاع الأدبــي أو المعنــوي:  .0
إلى البنوا التجارية لأجل التقييد بالسياسة التي يرسمها البننا المركنزي، والمتعلقنة بكيفينة تصنرف البننوا 

عهنننا النقدينننة وتخفننني  أسنننعار الفائننندة فننني أوقنننات الكسننناد ورفعهنننا فننني أوقنننات التجارينننة باحتياطاتهنننا وودائ
التضخم، يتميز هذا الأسلوب بأنه ذو طابع تشاوري وتفاهمي لا يتسم بالإجبارية في التطبي ، وقند تنزداد 
فاعلية هذر السياسة في محاربة التضخم والكساد إذا اقترننت بنبع  السياسنات النقدينة الأخنرف أو بشنيء 

 لإلزامية.من ا
نتاخ المنتجات المحلية من خلال المزيد من  دعم الإنتاج المحلي: .2 حيث يمكن تشجيع الأعمال المحلية واع

الدعم والتشجيع وتخفي  الرسوم الجمركية لتحفيز الإنتاخ المحلي وزيادة العر ، مما ييدي إلى 
 ن.تخفي  الأسعار وتحسين قدرة الأسعار وتحسين قدرة الشراء لدف المستهلكي

 : من خلال تنظيم الأسعار لضمان عدالة التأثير على المستهلكين.التحكم في المنافسة وتنظيم الأسعار .3
 الاستثمار. .0
: من خلال تحسين البنية التحتية وتطور الصناعات الأساسية للدولة، وتعزيز المشاريع تعزيز الإنتاجية .1

 الص يرة والمتوسطة.



معدلات التضخم الفصل الثاني          دراسة تحليلية لواقع العلاقة بين السياسة النقدية والمالية و

  -حالة الجزائر–في البلدان النامية 
 

64 
 

مثل الحد من الإنفا  الحكومي والحد من الاقترا ، وزيادة  :تنفيذ السياسات الاقتصادية المستدامة .6
 الإنتاخ المحلي وتقليل الاعتماد على الواردات إذا كانت هناا.

 : من خلال الدعاية والإشهار.التوعية الاقتصادية .2
 مكافحة الفساد وتوفير بيئة مواتية للشركات والأفراد للعمل والإنتاخ. .8
 زارعين والمنتجين الص ار لزيادة الإنتاخ المحلي.توفير الدعم المالي والتقني للم .1

 رتفا، الأسعار.ودين جدد لزيادة العر  والحد من ا.تحفيز المنافسة في السو  وتشجيع دخول مز 04

 . التنمية.00   

 . تعزيز التعليم والتدريب الفني والحرفي لتحسين المهارات.02
 نقل والطاقة والماء.. تحسين البنية التحتية والخدمات العامة مثل ال03
 . تطوير قطا، الزراعة وتشجيع الإنتاخ المحلي ل دذية والمواد الأولية.00
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 خلاصة الفصل:

من خلال هذا الفصل توصلنا إلى أن هناا تكامل بين السياستين المالية والنقدية وهذا الأخير لنه علاقنة وأثنر 
وسنة، كمنا أن السياسنة النقدينة شنهدت عندة تطنورات وتعنديلات حينث على معدلات التضنخم خنلال الفتنرة المدر 

يعتبر المنحنى الرئيسي للسياسة النقدية، كما أن السياسة المالية أيضا عرفت عندة تطنورات  04-14أن قانون 
 على مستوف النفقات والإيرادات إلا أن ما ساعد على ذلا هو الارتفا، في أسعار النف .

التطورات التي عرفتها كل من السياسة المالية والنقدية في الجزائر خلال والجدير بالذكر أن هذر 
( كان لها اثار على المستوف العام ل سعار، فمن خلال إدارة أدوات كل منها ساعد 2424-2404الفترة)

 على التحكم في معدلات التضخم.
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 خاتمة:

من المشكلات التي تواجه الدول النامية وخاصة الاقتصاد الجزائري، لأنه يمثل زيادة في يعتبر التضخم 
المستوف العام ل سعار التي تيدي إلى انخفا  القيمة الحقيقية والقوة الشرائية للعملة، ومن ثم زيادة الانفا  

لسياسة النقدية والمالية يمكن بشكل عام مقارنة بالنات  المحلي الإجمالي، حيث أن التحكم في إدارة كل من ا
أن يحق  توازنا اقتصاديا عند مستويات التوظيف الكامل الذي يسد الفجوة بين النات  المحلي الإجمالي 

 والإنفا  المحلي.

فمن خلال هذر الدراسة حاولنا الوصول إلى مدف مساهمة كل من السياسة المالية والسياسة النقدية في ضب  
ان ذلا من خلال الإطار النظري للسياستين النقدية والمالية من جهة وتسلي  معدلات التضخم، حيث ك

  2424-2404الضوء على المفاهيم الأساسية للتضخم من جهة أخرف خلال الفترة 

وفي خاتمة هذر الدراسة نعر  النتائ  التي توصلنا إليها بالرجو، إلى الفرضيات التي سب  وضعها، بهدف 
ذلا نقدم بع  الاقتراحات والتوصيات التي في اعتقادنا أنها هامة في ت يير واقع إدارة  تأكيدها أو نفيها، بعد

 أدوات السياسة النقدية والسياسة المالية نحو أثرها على التحكم في معدلات التضخم.

 النتائج:

ى الحسابات تتأثر السياسة المالية في الجزائر بأسعار المحروقات، هذا نات  عن اعتماد ميزانية الدولة عل -
 البترولية في تحصيل الإيرادات.

عند معالجة أدوات السياسة المالية تبين لنا أن الإيرادات العامة والنفقات العامة بالإضافة إلى الموازنة  -
 العامة لها دور فعّال في تحقي  التوازن النقدي.

لتوجيه المت يرات إن السياسة المالية لها مكانة هامة في الاقتصاد الوطني، حيث أصبحت أداة  -
 الاقتصادية.

لا تزال كل من الإيرادات والنفقات العامة في الجزائر في ارتبات شديد مع أسعار النف  ردم كل  -
 الإصلاحات الاقتصادية.

ضرورة التنسي  بين السياستين النقدية والمالية وذلا من خلال المشاركة الكاملة بين السلطتين النقدية  -
 فيذ السياسة والرقابة على تأثيرها.والمالية في صيادة وتن

السياسة النقدية ذات فعالية نسبية في التأثير على النمو الاقتصادي، وهذا راجع إلى عدم مرونة الجهاز  -
الإنتاجي وعدم التنويع في الاقتصاد، وذات فعالية نسبية في التأثير على التضخم، وهذا راجع إلى توجه 

الإنفا  العمومي لانتعاش إيراداتها نظرا لارتفا، أسعار المحروقات،  الجزائر إلى سياسة توسعية بزيادة
وذلا بعد تبني برام  الإنعاش الاقتصادي التي سطرت أهداف معينة من بينها تخفي  معدلات 

 البطالة.
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يعتبر الإنفا  الحكومي أحد متطلبات الطلب الكلي وبالتالي الزيادة في الإنفا  الكلي ييدي للزيادة في  -
 .(توف العام ل سعار )معدل التضخمالمس

الأثر الواضح على معدلات النمو الاقتصادي فالزيادة في الانفا  الحكومي  كما أن للسياسة المالية -
 تيدي إلى رفع معدل النمو.

 اختبار صحة الفرضيات:

إجابات توصلنا إليها في دراستنا سوف نحاول اختبار الفرضيات التي تم وضعها كمن خلال النتائ  التي 
 أولية على تسايلات الدراسة، وذلا على النحو التالي:

" للسياسة النقدية والمالية أثر مباشر على معدلات التضخم " بما أن السياسة المالينة والسياسنة النقدينة مكملتنان -
 لبعضهما ويشتركان في نقات عديدة منها ضب  المستوف العام ل سعار وهذا ما يثبت صحة الفرضية.

بمننا أن الزيننادة فنني النفقننات ثر النفقننات الحكوميننة المتزاينندة علننى زيننادة معنندلات التضننخم فنني النندول الناميننة "" تنني -
وهننذا مننا يثبننت صننحة العامننة فنني النندول الناميننة لا تننيدي إلننى زيننادة الإنتنناخ وبالتننالي ترتفننع معنندلات التضننخم 

 الفرضية.

را في التحكم في معدلات التضخم خلال الفترة " كانت للسياسة المالية والنقدية في الجزائر دورا كبي- 
للتحكم في ( " إن السياسة المالية والنقدية قد تم تطبيقها في الجزائر وقد تم اتخاذ إجراءات 2404-2424)

 وهذا ما يثبت صحة الفرضية.( 2424-2404التضخم في الفترة )

 التوصيات:

ينرادات ضرورة القيام بإجراء بحوث ودراسات لمعرفة أسباب تدني  -1 الحصنيلة منن الإينرادات دينر الجبائينة واع
 .الجباية العادية

 ضرورة إتبا، سياسة نقدية مالية متكاملة وهادفة لتحقي  أهداف السياسة الاقتصادية الكلية. -2
تبا، سياسة نقدية أكثر فاعلية، صلبة ومرنة تتماشى منع الظنروف الاقتصنادية التني  -3 العمل على تحديث واع

 مية خاصة وقد يشهد العالم في العديد من المرات أزمات نقدية خانقة.تمليها الظروف العال
مسنناعدة علننى تحسننين أداء وكفنناءة السياسننة النقديننة كتطننوير السننو  الماليننة البنيننة تننوفير بعنن  الشننروت ال -0

 التحتية وتطور النظام المالي.
تبا، سياسنة نقدينة كفيلنة للتقلينل منن ا -1 لتنأثيرات الخارجينة والداخلينة ضرورة تفصيل أدوات السياسة النقدية واع

 على الاقتصاد الجزائري.
 ضرورة القيام بإجراء بحوث ودراسات بإحصائيات حقيقية لمعدلات التضخم. -6
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بعننند دراسنننتنا نأمنننل أن تسننناعد علنننى الوصنننول إلنننى الهننندف المنشنننود للسياسنننة النقدينننة والمالينننة خاصنننة فننني كنننبح 
 معدلات التضخم.

 آفاق الدراسة: -2

  إلى حداثة موضو، الدراسة، لهذا لا يمكن الحكم على هذر الدراسة لأنها ألمّنت بكافنة جواننب لقد أشرفنا فيما سب
وأبعنناد الموضننو،، بننل حاولنننا الإجابننة علننى الإشننكالية المطروحننة فنني المقدمننة فقنن ، لهننذا فمجننال البحننث فنني هننذا 

أخنرف، الأمنر النذي يفنرز الموضو، يبقى مفتوح ومستمر من خنلال ربطنه بمت ينرات جديندة أو دراسنته منن ننواحي 
 لنا الإشكالية جديدة نذكر منها.

 في الدول العربية دور السياسة المالية في مكافحة التضخم 
 (2421-2401في دول الم رب العربي خلال الفترة ) دور السياسة النقدية في مكافحة التضخم 
 .تأثير عر  النقود على أسعار الصرف والتضخم في الاقتصاد الجزائري 
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 الملخل

تهدف هذر الدراسة إلى تحليل وقياس أثر السياسنة المالينة والنقدينة علنى ضنب  معندلات التضنخم فني الجزائنر، 
الرئيسية اعتمدنا علنى المننه  الوصنفي منن خنلال وصنف ولتحقي  أهداف الدراسة والإجابة عن الإشكالية 

المفنناهيم العامننة لكننل مننن السياسننة الماليننة والسياسننة النقديننة والتضننخم، والمنننه  التحليلنني مننن أجننل تحليننل 
اسننة إلننى العدينند ( وتوصننلت الدر 2424-2404فتننرة )يننة للاقتصنناد الجزائننري خننلال الوضننعية النقديننة والمال

ياسننة الماليننة لهننا مكانننة هامننة فنني الاقتصنناد الننوطني، حيننث أصننبحت أداة لتوجيننه مننن النتننائ  أهمهننا أن الس
المت يرات الاقتصادية، وبناء على نتائ  الدراسة قدمنا مجموعة من الاقتراحات منها ضنرورة تفعينل أدوات 

تبننننا، سياسننننة نقديننننة كفيلننننة للتقليننننل مننننن التننننأثيرات الخارجيننننة والداخليننننة علننننى الاقت صنننناد السياسننننة النقديننننة واع
 الجزائري.

 .عامةسياسة مالية، سياسة نقدية، تضخم، نفقات عامة، إيرادات الكلمات المفتاحية: 

Summary  

This study aims to analyze and measure the impact of fiscal and monetary policy 
on the control of inflation rates in Algeria, and to achieve the objectives of the 
study and answer the main problem we relied on the descriptive approach by 
describing the general concepts of fiscal policy, monetary policy and inflation. 
The analytical approach to analyze the monetary and financial situation of the 
Algerian economy during the period (2010-2020) and the study reached many 
results, the most important of which is that fiscal policy has an important place 
in the national economy, as it has become a tool to guide economic variables. 
Based on the results of the study, we presented a number of suggestions, 
including the need to activate monetary policy tools and follow a monetary 
policy to reduce the external and internal effects on the Algerian economy.  

Keywords: Fiscal policy, monetary policy, swell, public expenditure, public 
revenue.  

 
 


