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مقدمة

 أ 

مقدمة

اقتصادیة، (قع الاقتصادي یفرض مبادلات الو ا أنذلك  قبل،تشهد بلدان العالم ارتباطا لم یشهده من 

تطور العلاقات  أدىوقد  .بینهاافرز تكوینها شبكة من العلاقات الاقتصادیة الدولیة فیما )سیاسیة، ثقافیة

الاقتصادیة الدولیة التي تنطوي على الملایین من المعاملات الاقتصادیة بین دول العالم كالتصدیر 

اتساع حجم المبادلات التجاریة فیما بین هذه  إلىغیرها من المعاملات  إلى الأموالرؤوس  والاستیراد، وحركة

بروز  إلىالذي یؤدي الأمر.ومدینة متبادلةوجود علاقات دائنة  هو الأخیرةیترتب عن هذه ما إذ. الدول

یوجب علیها تقییم العملات المتبادلة مقابل باقي العملات وهذا ما یسمى مما.الدولمشكلة نقدیة لدى هذه 

.الصرفبسعر 

سعر الصرف یلعب دورا مهما في النشاطات الاقتصادیة الخارجیة للدول ،فهو یحتل مركزا  أنحیث 

الوسائل  أهمكما یعتبر من ،على مكونات النمو الاقتصاديتأثیرهمحوریا في السیاسة النقدیة من خلال 

هذا  أهمیةالنقدیة التي تحاول السلطة النقدیة  السیطرة علیها للتحكم في مجرى الاقتصاد الداخلي وقد تنعكس 

 أيالكلیة والتي تستخدم لتقییم مدى نجاح وسلامة الأساسیةالدور على مجموعة من المؤثرات الاقتصادیة 

یمنح سعر سعر صرف العملات هو ماأسواقالطابع العالمي الذي یمیز  أنمنظومة اقتصادیة ،كما 

وبالتحدید حالة وبالتالي وضعیة میزان المدفوعات.في تحدید القدرة الاقتصادیةأكثرالصرف فعالیة 

انخفاض سعر وبالأخصالعدید من الدول شهدتهارات الاقتصادیة التي التغی أنالصادرات والواردات كما 

سلبا على الدول النامیة ومن بینها الجزائر التي تعتمد بنسبة كبیرة على البترول في أثرتوالتي ،البترول

ملات فان الفرق بین اختلاف هذه الع،التصدیر یكون بعملة والاستیراد یكون بعملة مغایرة أنوبما .صادراتها

.الصادرات وارتفاع قیمة الوارداتقیمةضعف أهمهامشاكل  إلىیؤدي 

سیاسة التخفیض لعملتها من اجل التقلیل اعتمادهذا ما دفع الدول النامیة والتي من بینها الجزائر إلى 

.التجاریةمن انعكاسات الفرق بین سعر صرف العملات المتداولة في معاملاتها 

التغیرات الحادثة في سعر  نللدولة، فإمیزان المدفوعات المؤشر الرئیسي للوضع الاقتصادي وباعتبار

السیاسات المتبعة من اجل معالجة الخلل في میزان  أهمالصرف جعلت سیاسة تخفیض العملة من 

.المدفوعات

الدراسةإشكالیة

:یليعلیه كماالإجابةالذي سنحاول من خلال بحثنا الإشكالعلى ضوء ما سبق یمكن تحدید 

ذلك على الجزائر؟تأثیروما مدى .كیف یؤثر تخفیض العملة على میزان المدفوعات
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:كالتاليالفرعیة الأسئلةالرئیسیة تم صیاغة مجموعة من الإشكالیةوعلى ضوء 

؟ما المقصود بمیزان المدفوعات 

؟المقصود بسعر الصرفما 

؟سیاسة تخفیض العملة عإلى إتباالمقصود بتخفیض العملة ولماذا تلجا الدولة ما 

؟یة على میزان المدفوعات الجزائرير تخفیض العملة الوطنأثمدى  أي إلى  

فرضیات الدراسة

:التالیةوضع الفرضیات  إلىالتساؤلات السابقة المطروحة تقودنا  إن

 الاختلالمیزان المدفوعات ومعالجة  إلىالتوازن  إعادة إلىیلعب سعر الصرف دور المعالج الذي یهدف.

بهدف زیادة الأخرىتخفیض القوة الشرائیة لعملتها في الخارج مقارنة مع العملات  إلىالدول  أتلج

  .اصادراته

جزائري في انخفاض حصیلة الوارداتساهمت سیاسة تخفیض قیمة الدینار ال.

أسباب اختیار الموضوع

موضوعیةأسباب-1

.المدفوعاتعلى میزان قیمة العملةسیاسة التخفیض في أثار أهمالتعرف على -

قیمة العملة الوطنیة مقارنة بالعملة تخفیض  أوانخفاض أسبابموضوع سعر الصرف وكذا عتبارا-

.الاقتصادیةالمواضیع  أهممن الأجنبیة

ذاتیةأسباب -2

.على میزان المدفوعاتوتأثیرهالرغبة الشخصیة للبحث في موضوع سعر الصرف وتخفیض العملة 

دراسة الموضوعأهمیة

)خاصة تخفیض العملة(تقلباته ثر أو سعر الصرف أهمیةتقدیم في محاولةهذه الدراسةأهمیةتكمن 

العناصر  أهمیعتبر حلقة الوصل في العلاقات الاقتصادیة الدولیة  كونه یمثل  إذ .على میزان المدفوعات

دولة خارجیا  لأيفهو یعكس الوضع الاقتصادي المعاملات الخارجیة للدول،لفي توجیه كالأساسیة

المترتبة للآثارالقرار  وأصحابسیاسة التخفیض لا تزال محور النقاش بین الاقتصادیین  أنحیث وداخلیا،

العاكسة التي تعكس العلاقات الاقتصادیة للدولة مع المرآةمیزان المدفوعات فیمثل أما،عن هذه السیاسة



مقدمة

 ج 

هذه الدولة في مواجهة لاقتصاد يحد المؤشرات الهامة التي توضح الوزن النسبأكما یعد .الأخرىالدول 

.العالميالاقتصاد

التي یمكن من خلالها التعرف على مدى العلاقة الآلیةهدف الموضوع التعرف على  أن إلى بالإضافة

.العملةالتي تجمع بین میزان المدفوعات وتخفیض قیمة 

البحث أهداف

 لهذا الموضوع في محاولة توضیح الانعكاسات التي یترتب على میزان المدفوعات الأساسيیكمن الهدف

.العملةمن جراء تخفیض قیمة 

 لسیاسات سعر الصرفالأساسیةالنظري لمیزان المدفوعات والمفاهیم  الإطارمعرفة.

 وتخفیض قیمة العملة انخفاضالتفریق بین مصطلحي.

من خلال ذلك على میزان وما یترتبالدینار،زائر لسیاسة تخفیض قیمة معرفة واقع تطبیق الج

.المدفوعات

منهج الدراسة

الدراسة تم استخدام المنهج الوصفي في الجانب  أهداف إلىطبیعة الموضوع وللوصول  إلىبالنظر 

بمنهج تحلیلي من مرفوقاان كو  .النظریة المتعلقة بالموضوعالأدبیات إلىوذلك من خلال التطرق ،النظري

.التحلیل الاقتصاديأسلوبإتباعاجل توضیح العلاقة بین متغیرات الدراسة من خلال 

دراسةحدود ال

راسة حول الجزائر، والإطار الزماني فهي الفترة الممتدة من دمن ناحیة الإطار المكاني، فقد تركزت ال

  .2021إلى  2013

الدراسات السابقة

البحث في هذا الموضوع نذكر نظرا لما یكتسبه الموضوع من أهمیة دفع بعض الباحثین للمساهمة في

:منها

،أثر "في العلوم الاقتصادیة،أكادیميمذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة ماستر هبال زكریاء

-1990دراسة تحلیلیة قیاسیة للفترة (تقلبات أسعار البترول على میزان المدفوعات في الجزائر

أثر حیث عالج هذا البحث .مسیلة،جامعة محمد بوضیاف،2019-2018عیة السنة الجام،")2016
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كما .البترول وكذا میزان المدفوعات ومكوناته والتوازن والاختلال فیه،وكذا آلیات التصحیحتقلبات أسعار 

تطرق هذا البحث إلى اعتماد الجزائر على العوائد البترولیة بالرغم من أن الاعتماد خلق اقتصاد أحادي 

.الجانب،مما جعله عرضة للصدمات الخارجیة

،الاقتصادیة تخصص مالیة كتوراه الطور الثالث في العلوم أطروحة مقدمة لنیل شهادة دنوفل بعلول

دراسة مقارنة مع مجموعة من الدول –أثر نظام سعر الصرف على میزان المدفوعات الجزائري "وبنوك،

عالج هذا البحث إشكالیة تأثیر نظام سعر الصرف على میزان مدفوعات الدولة وواقع ذلك في ،"العربیة

،جامعة العربي بن مهیدي2018-2017السنة الجامعیة ،العربیة محل الدراسةارنة بالدول مقالجزائر 

:وقد توصل إلى النتائج التالیة.أم البواقي

.تبین أن آلیة سعر الصرف تعتبر من أهم الآلیات التي تعمل على إعادة التوازن لمیزان المدفوعات-

.تصادیاتیشكل سعر الصرف أداة الربط في الاقتصاد المحلي وباقي الاق-

.تتسم اقتصادیات الدول العربیة بسیاسة نقدیة ضعیفة-

.العربیةالاقتصادیاتیشكل الاعتماد على صادرات المحروقات والتبعیة الغذائیة مصدران لضعف -

أدى التدهور المفاجئ لسعر البترول في الأسواق العالمیة إلى دخول اقتصادیات دول العینة أزمة مما -

.أدى إلى اختلال میزان مدفوعاتها

،1970دراسة تحلیلیة لمیزن المدفوعات في الجزائر خلال الفترة الممتدة بین "بن طریة حوریة-

جستیر في العلوم الاقتصادیة السنة الجامعیة مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة الما،"2014

 هاتشهدوقد هدفت هذه الدراسة إلى تتبع التطورات التي . ورقلة جامعة قاصدي مرباح،2016-2017

ذلك بغیة إبراز الدور الذي لعبته   2014و1970للجزائر خلال الفترة الممتدة بین  ةالتوازنات الخارجی

طرف الدولة بدایة التسعینات في معالجة الخلل في میزان المطبقة من الإصلاحات الاقتصادیة 

وقد خلصت هذه .حات الاقتصادیة ومیزان المدفوعاتالمدفوعات، حیث تم اختبار العلاقة بین الإصلا

الإصلاحات المتخذة عززت خیار الخروج من الاختلالات التي عان منها میزان المدفوعات  إنالدراسة 

فقد  ذلك،1986المحروقات وقد أثبتت أزمة لمدا خیان یعتمد أساسا على وأن توازن المیز الجزائري،

.سجل میزان المدفوعات أكبر عجز له مقارنة مع السنوات الأخرى

،حالة في میزان المدفوعاتالاختلالدور السیاسة النقدیة في معالجة "،دكتوراهأطروحةحاجي سمیة

وقد توصل هذا البحث إلى أن السیاسة النقدیة .بسكرةجامعة محمد خیضر،"2014-1990الجزائر 

والذي یحرك ،ة في البنك المركزيهي مجموعة من الإجراءات التي تقوم بها السلطات النقدیة ممثل

وذلك وفقا لأدوات وتقنیات .ق الأهداف المحددة والمرغوب فیهاالعرض النقدي ارتفاعا أو انخفاضا لتحقی



مقدمة

 ه 

فعالة وجود جملة من الأطراف الوسیطة التي تربط بین نقدیةسیاسةبناء توصلت إلى أن كما.محددة

بالإضافة إلى أن .وذلك لتحقیق التوازن بین متغیرات المربع السحري،هداف الأولیة والأهداف النهائیةالأ

وذلك عن طریق السیاسة النقدیة في الجزائر لها دور فعال في إصلاح خلل میزان المدفوعات الجزائري،

.الإجباري ومعدل إسترجاع السیولةالاحتیاطيمعدلات الخصم ،نسبة أدواتها سعر الفائدة،



دراسة نظریة لمیزان  دراسة نظریة لمیزان :الفصل الأول

المدفوعات
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تمهید

من الممكن فهم كل تعاملات بلد ما یعد میزان المدفوعات وسیلة رائدة في التحلیل الاقتصادي إذ أنه

سیاسة لإجراءوهو مؤشر .الاقتصادیةمع العالم الخارجي، فهو المصدر الإحصائي المفضل لجمع البیانات 

وتستمد المعلومات السوق لطلبات القرارات النقدیة والمتعلقة بالمیزانیة،استجاباتحیث یسجل ،قصیرة الأجل

أساسي من الإقرارات الجمركیة لكل من الواردات والصادرات والتقاریر اللازمة لإنشاء میزان المدفوعات بشكل 

.المصرفیة التي یتم إعدادها عند كل علیة شراء أو بیع لعملة أجنبیة

.كانت الدولة تعاني من عجز یمكنها العمل على محاربتهما إذاات بمعرفة كما یسمح میزان المدفوع

:وهذا ما سنحاول توضیحه من خلال عرض المباحث التالیة

.ماهیة میزان المدفوعات:المبحث الأول

.التوازن والاختلال في میزان المدفوعات:المبحث الثاني

.آلیة تسویة الاختلال في میزان المدفوعات:الثالثالمبحث
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ماهیة میزان المدفوعات:المبحث الأول

 جإن المعاملات الاقتصادیة التي تتم بین حكومات ومواطنین لبلد ما مع بلد أجنبي خلال فترة معینة نت

هذا  اقتصادوبذلك وجب تسجیل هذه المعاملات من أجل معرفة مدى قوة ،عنه اندماج في الاقتصاد الدولي

.یسمى بمیزان المدفوعاتالبلد وهذا ما

مفهوم میزان المدفوعات:المطلب الأول

:یليعدة مفاهیم لمیزان المدفوعات نوردها فیماعطیتألقد  

ولكل دولة من دول ،بالدولالاقتصادیة المتعلقة الإجراءاتفیه جمیع مالي تدونسجل محاسبي  هو

1.لتسجیل العملیات المالیة التي تتم بینهماالأخرىتتعامل فیه مع الدول بهاالعالم میزان مدفوعات خاص 

 رآخهو خلاصة لكافة المعاملات الاقتصادیة التي تجري بین المقیمین في بلد معین والمقیمین في بلد 

2.المزدوجالقید أساسویقوم میزان المدفوعات على ،سنةأمدهاخلال فترة زمنیة 

 ُقصد بمیزان المدفوعات لدولة ما ذلك البیان المنظم الذي یسجل جمیع المعاملات الاقتصادیة الخارجیة ی

لمیزان بین المقیمین في تلك الدولة والعالم الخارجي و ،التي تتم خلال فترة زمنیة من الزمن عادة سنة

عینة حیث مُ الدولة في فترة بهادین ویسجل فیهما العملیات التي تقوم موجانبالمدفوعات جانبین جانب دائن 

3.آخرتسجل المتحصلات في جانب والمدفوعات في جانب 

 طلق على مجموعة معاملات الدولة مع الخارج سواء یُ المیزان المحاسبي اصطلاحا أو میزان المدفوعات

سجل قیمة الحقوق والدیون الناشئة بین الدولة والخارج نتیجة یوهو بیان ُ ،رأسمالیة أومالیة  أوكانت تجاریة 

كل المبادلات والمعاملات الاقتصادیة التي تنشا بین الطرفین خلال فترة معینة جرى العرف بتحدیدها بنسبة 

.4واحدة

 معین یجري من معاملات اقتصادیة بین اقتصادما،منهجي منظمبأسلوببیان إحصائي یوجز هو

5.الخارجي خلال فترة زمنیة محددةوالعالم 

-  .114-113- 112ص  ،2018أب  399-398 العدد، ریز منصور ،مجلة الجیش اللبنانیةت1
.27، ص2014، الأردن ،الطبعة الأولى "التمویل الدولي والعلاقات النقدیة الدولیة"هیل العجمي جمیل الجنابي، -2
.47،ص1999، الإسكندریة ،طبعة "الاقتصاد الدولي"محمد عبد المنعم عفر، -3
.21.00، على الساعة 2023-04-15اطلع علیه یوم ، //:archive.phwww.httpsالموقع الالكتروني-4
.01، ص1993، الطبعة الخامسة، واشنطن ،"دلیل میزان المدفوعات"صندوق النقد الدولي،-5
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بالحسبان جمیع یأخذ یمكننا تعریف میزان المدفوعات على انه عبارة عن تقریر ،السابقةالتعاریفومن خلال 

.بلد معین مع بلدان أخرىالعملیات الاقتصادیة التي تقوم بها

المدفوعات والعوامل المؤثرة فیهأهمیة میزان:المطلب الثاني

نه توجد عدة عوامل أ إلا الأهمیةبالرغم من هذه میزان المدفوعات بأهمیة لدى السلطات لكن یحظى

.تؤثر فیه

میزان المدفوعاتأهمیة :أولا

النظر الاقتصادیة للبلد بغض الأحوال عن عبرتُ التيفوعات دلالاتها الخاصة لبیانات میزان المد إن

الدولیة في الاقتصادیةن تسجیل هذه المعاملات إلذلك ف،ه البیاناتذة التي تغطیها دراسة هالفترة الزمنی عن

1:التالیةللأسبابوطني وذلك اقتصاد لأيلة حیویة أاتها مسذ حد

الاقتصاد الوطني وقابلیته ودرجة تكیفه مع المتغیرات هیكل هذه المعاملات الاقتصادیة یعكس قوة  إن

نه یعكس حجم كل من الصادرات والمنتجات بما فیه العوامل المؤثرة لأ .الحاصلة في الاقتصاد الدولي

 .الخ...والتكالیفالأسعارعلیه كحجم الاستثمارات ودرجة التوظیف ومستوى 

ظهر القوة المحددة لسعر الصرف من خلال ظروف الطلب وعرض العملات یُ میزان المدفوعات إن

السیاسات الاقتصادیة على هیكل التجارة الخارجیة من حیث حجم المبادلات ونوع أثرویبین الأجنبیة،

متابعة ومعرفة مدى تطور البنیان الاقتصادي للدولة ونتائج سیاستها  إلىالذي یؤدي  يءالش.سلع التبادل

.الاقتصادیة

 یعكس قوة الاقتصاد الوطني للدولة وقابلیته ودرجة تكیفه مع المتغیرات وهیكل كل من الصادرات

 .والواردات

الأجنبیةحیث یعكس العرض والطلب على العملات ،المحددة لسعر الصرف لقوى هرایظ.

 ُأداةشكل میزان المدفوعات یُ حیث. للدولةالخارجیة على تخطیط وتوجیه العلاقات الاقتصادیةساعد ی 

.للبلدهامة تساعد السلطات العامة على تخطیط وتوجیه العلاقات الاقتصادیة الخارجیة 

 المعلومات الاقتصادیة التي تربط الدولة مع العالم الخارجي هي  إنیقیس الوضع الخارجي للدولة حیث

.وبالتالي فانه یعكس الوضع الخارجي للدولة،نتیجة اندماجه في الاقتصاد الخارجي

أطروحة ،"2014-1990حالة الجزائر دور السیاسة النقدیة في معالجة اختلال میزان المدفوعات "،حاجي سمیة-1

  .107ص ،2016-2015السنة الجامعیة ،جامعة محمد خیضر بسكرة،دكتوراه
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العوامل المؤثرة في میزان المدفوعات:ثانیا

1:أهمهامیزان المدفوعات بعدة عوامل یتأثر

مما.العالمیةبالأسعارنسبیا مقارنة  أعلىالمحلیة التي تصبح الأسعارؤدي بدوره لارتفاع یُ :التضخم

أكثرتصبح الأجنبیةالسلع أسعارنظرا لكون ،جعل الصادرات تنخفض وتزداد الواردات في نفس الوقت

وبالتالي زیادة الصادرات على الواردات ، امحلیالمنتجةالسلع أسعارجاذبیة بالنسبة للمقیمین مقارنة مع 

.وانخفاض الطلب على الصادرات المحلیةالأجنبیة

 ویؤدي ارتفاع الأموالعلى حركة رؤوس أثرابدي التغیر في سعر الفائدة یُ :ةالفائدالاختلاف في سعر

بهدف استثمارها فهي تملك سندات ذات ،الداخل إلى الأموالتدفق رؤوس  إلىفي الداخل الفائدةأسعار

ویعود السبب في الأموالالعكس من ذلك یؤدي انخفاض سعر الفائدة لخروج رؤوس  وعلى. مرتفععائد 

المال  رأسحیث ینتقل .جاذبیة بالنسبة للمستثمرینأكثرتصبح الأخرىالمراكز المالیة العالمیة  أنذلك 

.المراكز المالیة التي یرتفع فیها سعر الفائدة عن المستوى العام للاستفادة من الفرق بین السعرین إلى

الداخلي الجاري من السلع والخدمات مثل الناتج المحلي الناتج الاقتصادي یُ :معدل نمو الناتج المحلي

للسلع والخدمات الإجمالیةهو القیمة  أو .مة بسعر السوق خلال فترة زمنیة محددة بنسبةوَّ قمُ النهائیة وال

2.ددةالتي ینتجها بلد ما خلال فترة زمنیة مح

.میزان المدفوعاتلهیك:الثالثالمطلب 

.علیهامیزان المدفوعات من موازین فرعیة متفق یتألف

)التجاريالمیزان (الحساب الجاري  :أولا

والناجمة عن صادرات وواردات السلع والخدمات زائد ،یمثل كافة حقوق ودیون البلد مع العالم الخارجي

.التحویلات دون مقابل خلال الفترة التي یعد فیها میزان المدفوعات

3:ویشمل هذا المیزان الموازین التالیة

والذي یشمل صادرات ووردات السلع المادیة المنظورة التي تعبر الحدود الجمركیة للبلد:المیزان التجاري،

نقدیة مقابل  تلاماإستتصدیرها وینجم عن هذا المیزان یعادولا یدخل ضمن هذه العملیات السلع التي ُ 

.الدولیة الأسواقالسلع الوطنیة في 

  .69ص ،2007طبعة ،، الجزائر"الاقتصاد الدولي"،بریش السعید-1
  .70ص مرجع سبق ذكره،،بریش السعید-2
  .30- 29ص ، 2014طبعةالأردن،،"الدولیةالتمویل الدولي والعلاقات النقدیة "هیل عجمي جمیل الجنابي،-3
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تجاریة التي لا یمكن رؤیتها والغیرویشمل الصادرات والواردات التجاریة :میزان التجارة الغیر منظورة

ستلامات لقاء القیام لإوهو كذلك یشمل ا.باعتبارها لا تمر بجهاز الجماركالجمركیة الأجهزةمن قبل 

مقابل المدفوعات التي تنفق لغرض شراء الخدمات ببیع الخدمات والتي تدعى بالصادرات الغیر منظورة 

.ي تدعى بالواردات غیر المنظورة والت

یقوم هذا المیزان بتسجیل كافة التحویلات من جانب واحد سواء كانت :میزان التحویلات من جانب واحد

یترتب عنه مدفوعات مقابلة من  أندون والأشخاص والتي تحدث بین الدول ،على شكل سلع أومالیة 

1.خاصة أووقد تكون هذه التحویلات حكومیة الآخرالطرف 

:التاليمن الحساب الجاري في الجدول التوضیحي أهم بنود هذا القسم صورة تقریبیة عن  إعطاءویمكن 

شكل متصور لمیزان المدفوعات:)01-01(الجدول 

مدیندائننوع الحساب
(+)صافي دائن

)-(صافي مدین

I.ساب العملیات الجاریة ح

المیزان التجاري.1

الصادرات السلعیة .

الواردات السلعیة .

میزان الخدمات .2

النقل.

التأمین.

السیاحة.

)مدفوعات من جانب واحد(میزان التحویلات .3

إعانات.

منح.

)هدایا(هبات .

II.حساب العملیات الرأسمالیة

حساب رؤوس الأموال طویلة الأجل .1

قروض طویلة الأجل .

الاستثمار المباشر.

الاستثمار في الأوراق المالیة .

حساب رؤوس الأموال قصیرة الأجل.2

  .30ص، ، مرجع سبق ذكره"التمویل الدولي والعلاقات النقدیة الدولیة"هیل عجمي جمیل الجنابي، -1
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قروض قصیرة الأجل

حساب الاحتیاطات الرسمیة .

حساب السهو والخطأ.

دراسة -اثر نظام سعر الصرف على میزان المدفوعات الجزائري"دكتوراه،أطروحةبعلول،نوفل:المصدر

-2017السنة الجامعة ،-البواقيم أ–مهیدي بن يجامعة العرب،"-مقارنة مع مجموعة من الدول العربیة

.60صفحة ،2018

المال رأسمیزان حساب :ثانیا

.قصیرة أوطویلة لآجالالاستثماربین الدول بهدف الأموالیشمل هذا المیزان تدفق رؤوس 

نقص في مطلوبات وموجودات البلد خلال الفترة التي یعد فیها میزان  أومن هذه الحركة زیادة شأوتن

 لرأسالحدیة الاستیعابیة والإنتاجیةالمال والطاقة  رأسالمال نتیجة لاختلاف حجم  رأسویتدفق ،المدفوعات

المناطق التي یرتفع فیها سعر الفائدة  إلىالمال یتدفق  رأسفان  المخاطروفي ظل غیاب .المال بین الدول 

1.الأجلطویلة أموالرؤوس  إلىالمتدفقة بین الدول الأموالوتصنف رؤوس 

طویلة الرأسمالیةبصفة عامة مع التمییز بین المعاملات الرأسمالیةیسجل هذا الحساب المعاملات 

تلك التدفقات الأجلطویلة الرأسمالیةقصد بالمعاملات یو  .الأجلقصیرة الرأسمالیةوبین المعاملات الأجل

لواحد وهي تضم الاستثمارات والتي تطول فترتها عن العام ا،بالعكس أوالخارج  إلىمن البلد الرأسمالیة

investementالمباشرة  directeالأجل،طویلة  والقروضLong –term loans2.سدادهاوأقساط

الأجنبيالذهب والاحتیاطي النقدي حساب:ثالثا

یخصص حساب خاص له مستقل خلاف الحساب  لأغلبا اأنرأینافقد  فیما یتعلق بحساب الذهب

هذا لا  الذهب، ولكنالوظائف النقدیة التي یقوم بها  إلىفي ذلك یرجع والسبب.والخدماتالجاري للسلع 

بحیثأن تصدیر.والخدماتفان قواعد قیده هي نفس قواعد قید السلع  ولذلكیغیر من طبیعة الذهب فهو سلعة 

 ورأس الذهب یقید في الجانب الدائن واستیراد الذهب یقید في الجانب المدین ولهذا یجب عدم خلط الذهب

3.مختلفةالمال فقواعد قیدهما

.30، مرجع سابق، صفحة"التمویل الدولي والعلاقات النقدیة الدولیة"جمیل الجنابي، هیل عجمي-1
.204صفحة ، مرجع سابق،"الاقتصادیات الدولیة"عبد الرحمن یسري احمد، -2
.50صفحة ،2007طبعةالاسكندریة،،"الاقتصاد الدولي"،احمد فرید مصطفى-3



الفصل الأول                                                                               دراسة نظریة لمیزان المدفوعات

13

وكلها  .التحویلات من العاملین بالخارج والهدایا والمنح والمساهمات والتعویضاتهذا الحساب ویشمل 

تسجل في الجانب المدین من میزان المدفوعات للدول التي خرجت منها والجانب الدائن من میزان المدفوعات 

یشمل كل المبادلات دون مقابل ویعتبر ضمن حساب التحویلات صادرات الذهب إلیهاأيللدول التي دخلت 

1.وواردات الذهب

أو الخطأالسهو  بحسا:رابعا

إجماليالجانب المدین مع إجماليیتساوى  أنتسجیل قیود المیزان بطریقة القید المزدوج ینبغي ل

على المیزان أخیرةتضاف فقرة الخطأأو لم تتحقق هذه التسویة لسبب ما كالسهو ،فإذاالجانب الدائن حكما

2.بهذه التسمیة لمعادلة الجانبین 

غیر.المدینةهو بند ترجیحي فقاعدة القید المزدوج تقتضي تعادل مجموع القیم الدائنة مع مجموع القیم 

غیر معتمدة  أومختلفة متعمدة وأخطاءقصور انه عملیا قد ینشا هناك اختلال فلا یتساوى الجانبین نتیجة

لذلك عادة مایضاف هذا البند في نهایة بنود میزان المدفوعات توضع فیه قیمة الإحصائیة،في البیانات 

3.المزدوجلقید لنظریة االأساسیةالجانبین الدائن والمدین لضمان القاعدة الإحصائیبینالفارق 

،2003طبعة مصر،، ")تحلیل كمي(مستوى الاقتصاد القوميالسیاسات الاقتصادیة على "عبد المطلب عبد الحمید،-1

.157صفحة 
.209صفحة ،2011طبعة ،عمان، "النظریة والتطبیقات–الاقتصاد الدولي "،مینأهجیر عدنان زكي -2
.46صفحة،2018طبعة، الجزائر،"مفاتیح العلاقات الاقتصادیة الدولیة-الاقتصاد الدولي"محمد راتول، -3
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التوازن والاختلال في میزات المدفوعات:الثانيالمبحث 

لأي دولة وجب توازن جانبیه في الاقتصادیةأن میزان المدفوعات هو أهم أداة لمعرفة الحالة باعتبار

.بالاختلالیطلق علیه في كل تسجیل وهذا مایحدثن أن كلا یمالتوازن هذاالفترة ،لكن أخر

المدفوعات في میزان التوازن:الأولالمطلب 

مفهوم التوازن في میزان المدفوعات : أولا

1.المستقلةفي المدفوعات للدائنیهالحالة التي تكون فیها المدیونیة مساویة بأنهیعرف توازن المدفوعات 

.الموجودةالاختلالاتوأنواعأسبابیتطلب میزان المدفوعات تسویة تتمثل في تعدیل وضعیته بمعرفة 

.الاقتصاديلفین هما التوازن المحاسبي والتوازن ختمفهومین مفنجد

 الحساباتوهو تساوي الحسابات الدائنة مع مجموع :المحاسبيالتوازن.

 وارداتهامع المدیونیات الناشئة عن الإیراداتفي ظلها  تكافئوهو الحالة التي :الاقتصاديالتوازن.

ظلها الإیرادات التي تتحصل للدولة عن التوازن في میزان المدفوعات ینظر انه حالة تتكافأ في 

2.صادراتها مع المدفوعات الناشئة 

والأسبابفي میزان المدفوعات المفهوم الاختلال:ثانیا

زیادة  أيئن على الجانب المدین في المیزان ازیادة الجانب الدیعنيفي میزان المدفوعات الاختلال

.لتلك الدولة مطلوباتهاعلى  الأخرىحقوق الدولة التي تترتب على الدولة 

تجاوزت المطلوبات التي تستحق  أي.ویحدث العجز عندما یتجاوز الجانب المدین الجانب الدائن فیه

3.الدولحقوق الدولة تجاه الأخرىعلى الدولة للدول 

.تنقص المدیونیة على الدائنیة في المدفوعات المستقلة أوهو الحالة التي تزید فیها ختلالالا

یشیر مفهوم الاختلال إلى غیاب التوازن في میزان المدفوعات ، ویتشكل هذا الاختلال في الحالة التي 

حیث تكون قیمة المقبوضات .أو العجز)حالة فائض(تكون فیها قیمة المقبوضات أكبر من قیمة المدفوعات 

-69، صفحة 2003طبعة مصر،،"الدولي العلاقات الاقتصادیة والنقدیة الدولیةالاقتصاد "،زینب حسین عوض االله-1

70.
.30صفحة،2001طبعةبیروت،،"العلاقات الاقتصادیة الدولیة"بسام الحجار،-2
.251، صفحة "العلاقات الاقتصادیة الدولیة"فلیج حسن خلف،-3
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في  الاختلاللى العجز كحالة هو أ ن معظم الدراسات تركز عالانتباهأصغر من قیمة المدفوعات، وما یلفت 

تتعلق بطریقة تحدید مقدار الفائض أخرى  ةتثار مسالأخرىومن جهة –هذا من جهة -میزان المدفوعات 

المدفوعات من الناحیة المحاسبیة متوازنا دائما نتیجة القید المزدوج المتبع عند حیث یعتبر میزان والعجز، 

لكن هذا التعادل لیس .التي تمت بین المقیمین وغیر المقیمینقتصادیة لاتسجیل كل عملیة من العملیات ا

ن از ذا یلجأ عادة إلى تقسیم بنود میلالعالمي ،قتصادلامن شأنه إظهار أي شيء خاص بمركز الدولة في ا

1.تتخذ كمقیاس لحالة التوازن من عدمه أنوفقا لعناصره التي یمكن المدفوعات 

الاختلال في میزان المدفوعات أسباب:لثاثا

2:أهمهاحدوث خلل في میزان المدفوعات  إلىعدیدة تؤدي أسبابهناك 

التغیر في الدخل النقدي،وقد یكون تغیرا تضخمیا إلى زیادة الدخل أو انكماشیا یؤدي إلى نقص الدخل.

 حالة الرخاء أو كساد(تقلبات الدورات الاقتصادیة(.

 الأسباب المتعلقة بالمؤشرات الهیكلیة للاقتصاد الوطني وخاصة هیكل التجارة أسباب هیكلیة وهي

.،إضافة إلى قدرتها الإنتاجیة و بأسالیب فنیة متقدمة )سواء الصادرات أو الواردات (الخارجیة 

أسباب دوریة وهي أسباب تتعلق بالتقلبات الاقتصادیة التي تصیب النظام الاقتصادي الرأسمالي.

رؤوس الأموالمعدل تدفق.

تقلبات سعر الصرف.

الظروف الاقتصادیة والاجتماعیة كالحروب ،الكوارث الطبیعیة تغیر أذواق المستهلكین.

دراسة قیاسیة باستخدام نموذج الانحدار -2020-1990الجزائري للفترة محددات میزان المدفوعات "میهوب مسعود،-1

جامعة ،2022دیسمبر، 02العدد ، 9المجلدمجلة أبحاث ودراسات التنمیة، ، ")ARDL(للفجوات الزمنیة الموزعة المتباطئة

  .137- 120 ص ،لجزائرا
جامعة ،02مجلة المالیة والأسواق، العدد،"الجزائردراسة قیاسیة لأسباب اختلال میزان المدفوعات في "بسدات كریمة،-2

  .7- 6ص مستغانم،
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ومعاییر الاختلال في میزان المدفوعاتأنواع:الثانيالمطلب 

الاختلال في میزان المدفوعات أنواع :أولا

.الاقتصادیة لمیزان المدفوعاتأنواع الإختلالات:)02-01(جدول رقم 

نوع 

الاختلال 

الاقتصادي 

وجه 

المقارنة

الاختلال العارض أو 

العشوائي

الاختلال 

الموسمي

الاختلال 

  الدوري

الاختلال 

المزمن أو 

هي الاتجا

طویل الأمد

الاختلال النقدي أو 

المتصل بالسعار

الاختلال 

الهیكلي

سببه

یحدث نتیجة ظروف 

عارضة،مؤقتة،طارئة 

مثل الكوارث الطبیعیة 

،آفات زراعیة،انتشار 

أوبئة

یحدث لتلك 

الدول التي 

تعتمد على 

المواسم في 

صادراتها مثل 

الدول الزراعیة 

وعادة لا 

یتجاوز السنة

یحدث نتیجة 

الدورات 

الاقتصادیة من 

رواج وكساد

یحدث نتیجة 

انتقال الدولة 

من مرحلة 

الأقل نمو إلى 

.نمواالأكثر 

أسعار لاختلافنظرا 

السلع والخدمات من دولة 

یؤدي  يالذ يءالشلأخرى،

القدرة  انخفاضإلى 

أسعارالشرائیة لعملة دولة 

خدمتها وسلعتها أعلى من 

باقي الدول،وهذا یؤثر على 

سعر صرف عملتها إذا 

أصرت الحكومة على 

بسعر صرف الاحتفاظ

علیهعملتها على ماهو 

بسبب تغیر في 

والطلب العرض 

، ویرجع إلى 

عوامل مختلفة

علاجه

هذا الخلل قابل للزوال 

بمجرد زوال السبب 

دون  آجلا أمعاجلا 

تغییر  إلىالحاجة 

 أوفي الهیكل أساسي

الاقتصادیة السیاسات 

  ةللدول

في - التعویض

حال كان 

-سلبيالأثر

في مواسم 

قد تكون أخرى

.أفضل

باستخدام 

السیاسات 

النقدیة والمالیة 

المناسبة لصد 

الأسباب

للحالة المؤدیة

السلبیة 

للاقتصاد

بواسطة 

حركات رؤوس 

الدولیة الأموال

الأجلطویلة 

تخفیض سعر صرف 

.العملة المحلیة

إلى ما الأسعارإعادة 

كانت علیه عن طریق 

انكماشیةإتباع سیاسة 

.مناسبة

رفع الكفاءة 

  الإدارةوتحسین 

مع مجموعة من  ةمقارندراسة –أثر سعر الصرف على میزان المدفوعات الجزائري "نوفل بعلول، :المصد

  .71ص ،2018-2017البواقي،  مجامعة أأطروحة دكتوراه،،"-الدول العربیة

في میزان المدفوعاتلمعاییر الاختلا :ثانیا

1:طرق لقیاس مقدار العجز أو الفائض في میزان المدفوعات من بینهاهناك عدة

.263،264، ص2000،ولىطبعة الأال الإسكندریة،، مصر،"إقتصادیات دولیة"محمد یونس،-1
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ویعتبر أقدم المعاییر في قیاس مقدار العجز والفائض في میزان المدفوعات :المیـزان الصافـي للسیولـة

وطبقا لهذا المعیار فإن المعاملات الاقتصادیة الواقعة فوق الخط تتمثل في حساب المعاملات الجاریة 

ضافة إلى حساب رأس المال طویل الأجل وكذا قصیر الأجل أما المعاملات الاقتصادیة تحت الخط بالإ

.المركزیة من الذهب والصرف الأجنبي تتتمثل في الاحتیاطیا

 المعاملات الاقتصادیة الدائنة أكبر من المعاملات الاقتصادیة كانتویحقق میزان المدفوعات فائضا إذا

من الذهب  يالمدینة، مع استبعاد حركات الذهب والعملات الأجنبیة الدائنة والمدینة حیث أ، حساب الاحتیاط

.والصرف الأجنبي یستعمل في عملیة معادلة میزان المدفوعات حسابیا

المعیار أهمیة للدور الذي تلعبه احتیاطات البنوك من الذهب یعطي هذا :المیــزان الشامـل للسیولـة

والصرف الأجنبي فالمعاملات الاقتصادیة الواقعة فوق الخط تتمثل في حساب المعاملات الجاریة مع حساب 

رؤوس الأموال طویلة الأجل، وكذا حساب رأس المال قصیر الأجل بعد استبعاد الحقوق والالتزامات الخارجیة 

تجاریة، أما المعاملات الاقتصادیة الواقعة تحت الخط فتشمل الاحتیاطات المركزیة من الذهب للبنوك ال

ویكتسب هذا المعیار .والصرف الأجنبي وكذا الاحتیاطات من الذهب والصرف الأجنبي لدى البنوك التجاریة

.مركزيأهمیته البالغة عندما تكون احتیاطات الذهب والصرف الأجنبي تخضع لرقابة البنك ال

والتكرار الاقتصادیة التي لها صفة الدوریة یتمیز هذا الأسلوب من المعاملات :المیــزان الأســاسـي

والمعاملات الاقتصادیة التي لا تملك هذه الصیغة وطبقا لهذا المعیار فإن المعاملات الاقتصادیة فوق الخط 

لأجل، بینما المعاملات الاقتصادیة تحت تشمل كل من حساب المعاملات الجاریة وحساب رأس المال طویل ا

.حتیاطات من الذهب والصرف الأجنبيالخط فتتمثل في حساب رأس المال قصیر الأجل والا

یعتمد هذا الأسلوب الذي اقترحه صندوق النقد الدولي عام :میــزان المعاملات الاقتصادیة المستقلة

المستقلة ومجموعة المعاملات الاقتصادیة التابعة م على التفرقة بین مجموعة المعاملات الاقتصادیة1949

ویقصد بالمعاملات المستقلة تلك المعاملات التي تتم بغض النظر عن حالة میزان المدفوعات .أو التعویضیة

وطبقا لهذا المعیار فإن المعاملات الاقتصادیة فوق الخط تشمل حساب المعاملات الجاریة وحساب رأس 

الأجل،وبعض حركات رؤوس الأموال قصیرة الأجل بهدف المضاربة مثلا أو هروبا من المال الخاص طویل 

عدم الاستقرار، بینما المعاملات الاقتصادیة تحت الخط فتتمثل في حساب رأس المال الطویل والقصیر 

1.الأجل التابع وكذا حساب الذهب والصرف الأجنبي

.263،264 ص، مرجع سابق، "إقتصادیات دولیة"،حمد یونسم1
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.لمدفوعاتاتسویة الاختلال في میزان آلیة:المبحث الثالث

لقد تعرض العدید من الاقتصادیین إلى مجموعة من الآلیات یمكن لها أن تساهم في معالجة الاختلال 

  . تالذي یتعرض له میزان المدفوعات،لكن لا تخلو هذه النظریات أو الآلیات من العیوب والسلبیا

النظریة -الأسعاراستعادة التوازن عن طریق حركة آلیة:الأولالمطلب 

-الكلاسیكیة

اتجاهین واضحین لمعالجة مشاكل العجز والفائض في میزان المدفوعات واول هذه النظریة تقدم لنا 

هذین الاتجاهین یتعلق بتفكیر المدرسة  الكلاسیكیة في ان معالجة الاختلال في میزان المدفوعات یتم عن 

بین الدول المختلفة وهذه الاختلافات یمكن ان تحدث اما لتحركات الذهب الأسعارطریق الاختلالات في 

التغیرات في الدخل  أن إلىهو النظریة الكینزیة والتي تذهب الآخرلتغییر نظام الصرف ،والاتجاه  أوالدولیة 

.1والتوظیف هي التي تحدث التوازن لمیزان المدفوعات

المال الائتماني عموما وتمكن من دراسة  رأسالقاعدة النظریة لتحلیل حركة تقدم النظریة النیوكلاسیكیة

النظریة  هذه،ولكن الأموالهروب رؤوس  أسباببعض جوانب استثمارات المحفظة ،وتتیح امكانیة دراسة 

فرضیاتها الرئیسیة فرضیة سیادة المنافسة التامة إذأنإحدىالمباشرة ،الأجنبیةقلیلة الفائدة بالنسبة للاستثمارات 

وهي ممیزات احتكاریة حسب النظریة (لا تتیح لدعاتها تحلیل الممیزات التي تؤمنها الشركات ) في العالم 

2.لهذه الاستثمارات )الاقتصادیة

–النظریة الكینزیة-لیة استعادة التوازن عن طریق حركة التدخلآ: المطلب الثاني

تغیرات في حجم إحداث إلىالاختلال في العلاقات الاقتصادیة الدولیة یؤدي  أنمضمون هذه النظریة 

ولبیان دور تغیرات الدخل في هذا .الاختلال أصابهافي كل دولة من الدول التي الدخل القومي والتشغیل 

ى حجم وقیمة الواردات ثر علتؤ )بالنقصان أوبالزیادة (حركة الدخل القومي  أن أولانعرف  أنینبغي الصدد

تؤثر على )بالزیادة او النقصان(كل تغییر في حجم وقیمة الصادرات  أن،وثانیا )و بالنقصانأبالزیادة (

صلي الذي حدث في الصادرات ،وفي تفسیره لهذا ر الأبمقدار التغیی)بالنقصان أوبالزیادة (الدخل القومي 

3:هما أساسیتینعلى فكرتین كینزالتوازن یعتمد 

.332السنة، ص،بیروت،"الدولیةالنقود والبنوك والعلاقات الاقتصادیة"،مدحت محمد العقاد-1
.248، ص البلد، السنة،"التجارة الدوایة في عصر العولمة"،حمد دیابـم-2
   .114-113- 112 ص مرجع سابق،،"الدولیةالعلاقات الاقتصادیة"زینب حسین عوض االله،-3
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 على  جانبلأا ینفقهادولة خلال فترة معینة على ما أي مقدار صادراتیتوقف :للاستیرادالمیل الحدي

.الأجانببدوره على مستوى الدخل النقدي لهؤلاء الإنفاقویتوقف حجم ذلك ، طلبهم لتلك الصادرات

مارات في اي بلد بوجود علاقة ظاهرة بین حجم الاستثتقرر النظریة الكینزیة:مضاعف التجارة الخارجیة

ارتفاع مستوى الدخل كما ان نقصان الاستثمار  ىالاستثمار إلذ تؤدي زیادة حجم إوحجم الدخل فیه 

مضاعف التجارة الخارجیة فالمقصود به هو نسبة التغیر في الدخل أما.لى هبوط مستوى الدخلإیؤدي 

و تسبب في أنفاق الذي تولد عن تحقیق فائض في الإ) صليو الأأ(لى ذلك التغیر الذاتي إالقومي 

1.الأخرىمدفوعات الدولة مع الدول حدوث عجز في میزان 

.استعادة التوازن عن طریق التدفقات المالیةآلیة:لثالثالمطلب ا

لا تأخذ في الحسبان أثر الإثمانفي الدخول أو التأثیرإن نظریة إعادة التوازن الخارجي عن طریق 

بها الدولیة بنفس الدرجة التي تساهم التدفقات المالیة ،وع ذلك تساهم في المحافظة على توازن المدفوعات 

الأولى بد من أخذ مسألتین في الاعتبار و انطلاقا من حالة التوازن في دولة ما ،لا.تدفقات السلع والخدمات

ر تلقائي في التدفقات المالیة قادرة على تصحیح هذا التغییر أو هي احتمال حدوث ردود فعل في شكل تغی

تعویضه بحركة مماثلة في رصید المعاملات التجاریة،والثانیة هي احتمال أن یعقب التغییر المستقل في 

2.رصید المعاملات الجاریة تغیرات معوضة في التدفقات المالیة

.114مرجع سابق، ،"العلاقات الاقتصادیة الدولیة"زینب حسین عوض االله،-1
  .117 ص مرجع سبق ذكره،،"العلاقات الإقتصادیة الدولیة"زینب حسین عوض االله،-2
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خلاصة الفصل الأول

حیث یعد مؤشر ،فوعات أهم بیان اقتصادي لأي دولةأن میزان المدخلال هذا الفصل توصلنا إلى من

.على قوة أو ضعف الأداء الاقتصادي للدول

بسبب المتغیرات التي تؤثر في ختلالاتالإمجموعة من  إلى تعرضیونظرا لتلك الأهمیة فإنه 

وسیاسات تمكننا من معالجة العجز أو الاختلال في آلیاتعلى  الاعتمادالعام ككل، لذا وجب الاقتصاد

.المیزان

یتكون میزان المدفوعات من جانبین دائن ومدین، حیث یحتوي هذا الأخیر على المعاملات التي ینتج 

.عنها دفع العملة لبلد أخر،أما الجانب الدائن فیحتوي على المعاملات التي تنتج عنها دخول العملة

دفوعات الحالة التي یكون فیها الدائنیة والمدیونیة متساویین ،أما التوازن یعرف توازن میزان الم

فهو عدم التساوي )العجز أو الفائض(الاقتصادي لأما الخل.الاقتصادي فهو تكافؤ للصادرات والواردات

.اقتصادیا أو محاسبیا مما یلزم بتصحیح هذا الخطأ

وكیفیة القیام بهذه التسویة حیث انه هناك ارتباط بین أهم الحلول لعلاج الاختلال في میزان المدفوعات

.العجز في دولة والفائض في دولة أخرى



مساهمة تخفیض 

العملة في تعدیل میزان 

مساهمة تخفیض :الفصل الثاني

العملة في تعدیل میزان 

المدفوعات

الفصل الثاني

العملة في تعدیل میزان 
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تمهید

التي الأهمیةسعر الصرف العنصر المحوري في اقتصاد المالیة الدولیة ،وهذا راجع إلى آلیةتعتبر 

.تكتسبها في تسویة كافة المعاملات التي تجري عبر موازین المدفوعات

أنهاعلى  إلیهایمكن النظر  إذ لربط الاقتصاد المحلي بالاقتصاد العالمي، أداةالصرف أسعاركما تعد 

المرآة التي ینعكس علیها مركز الدولة التجاري مع العالم الخارجي، فلكل دولة من الدول عملتها الخاصة بها 

ة النظر تقوم بعض الدول بإعادوأخروبین حین لتعبر عن قیمة كل سلعة من السلع المحلیة،أساستتخذها 

وهذا ما یطلق الأخرىالأجنبیةتخفیض قیمتها مقابل العملات  إلىفي سعر عملتها الوطنیة وعادة ما تلجأ 

تعد من الموضوعات المثیرة للخلاف الأخیرةهذه  أصبحتحیث ،سیاسة تخفیض قیمة العملة الوطنیةعلیه ب

الخلاف عندما یرتبط الحدیث عنها بالدول وتزداد حدة هذا ،الاقتصادي الأدبفي  والإیدیولوجيالفكري 

 الأدواتمن  أداةباعتبارها الأخرىعلى جمیع السیاسات الأولویةتأتي هذه السیاسة كإجراء له  إذ ،ةالنامی

.المهمة التي تركز علیها الهیئات الدولیة من اجل استعادة التوازن الداخلي والخارجي ثم الاستقرار الاقتصادي

وأنواعهذا الفصل بتقدیم الإطار المفاهیمي لسعر الصرف أي تعریفه وأهمیته، لذلك سنقوم في ه

:أهم العوامل المؤثرة وقد قسمنا هذا الفصل إلى ثلاثة مباحثو  وأنظمته والنظریات المفسر له

مفاهیم عامة حول سعر الصرف:الأولالمبحث 

ماهیة وسیاسة تخفیض العملة:المبحث الثاني

سیاسة تخفیض قیمة العملة و الآثار الناجمة عنها على میزان المدفوعات في :الثالثالمبحث

الجزائر
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مفاهیم عامة حول سعر الصرف:المبحث الأول

یعتبر سعر الصرف  احد المقومات التي تقوم علیها التجارة الخارجیة لتسویة المدفوعات الدولیة حیث 

الأجنبیة عند قیام علاقات تجاریة أو مالیة بین شركات تعمل داخل تظهر هنا ضرورة استعمال العملات 

الدول مع دول تعمل خارجها،إذ تحتاج الشركات المستوردة إلى عملة البلد المصدر لتسدید قیمة السلع 

المستوردة هذا ناحیة ومن ناحیة أخرى نجد كذلك الأفراد الذین ینتقلون إلى بلد أخر فهم في هذه الحالة 

.لنقد الأجنبي فیجدون أنفسهم أمام عملیات الصرفبحاجة ل

ماهیة سعر الصرف :المطلب الأول

تعتبر عملیة الصرف ضروریة عند كل عملیة تبادل السلع والخدمات ورؤوس الأموال بین الدول ،لان 

هذه الأخیرة تستعمل عملات مختلفة ،حیث یبرز سعر الصرف كمتغیر تساسي نظرا للآثار والمتغیرات التي

.تنجر عنه على مختلف المتغیرات والتوازنات الاقتصادیة الكلیة والجزئیة

مفهوم سعر الصرف

:تختلف تعاریف سعر الصرف غیر أنها جد متقاربة ولذلك نذكر أهمها في النقاط التالیة

سعر الصرف هو سعر عملة بعملة أخرى، أو هو نسبة مبادلة عملیتین فإحدى العملیتین سلعة والعملة -1

خرى تعتبر ثمنا لها، فسعر الصرف عبارة عن عدد الوحدات التي یجب دفعها من عملة معینة للحصول الأ

.1على وحدة من عملة أخرى

هو عدد من وحدات العملة الوطنیة التي یستلزم دفعها لشراء وحدة واحدة من العملة الأجنبیة أو عدد -2

عملة الأجنبیة أو عدد وحدات العملة الأجنبیة اللازمة وحدات العملة الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة واحدة من ال

.2لشراء وحدة واحدة من العملة الوطنیة

یعتبر سعر الصرف الأداة الرئیسیة ذات التأثیر المباشر على العلاقة بین الأسعار المحلیة والأسعار -3

ت و توفیر الواردات في آن الخارجیة كثیرا ما یكون الأداة الأكثر فاعلیة عندما یقتضي الأمر تشجیع الصادرا

واحد وبشكل مباشر دون إثقال مفرط على النظام الإداري للعلاقات التجاریة الخارجیة
3
.

  244ص ، 2007،مصردار الجامعیة الجدیدة،،"الاقتصاد الدولي المعاصر"،مجدي محمود شهاب-1
دار المریخ، ،"النقود و البنوك و الاقتصاد"،احمد بدیع بلیع،ترجمة السید احمد عبد الخالقتوماس جیمس وآخرون، -2

  .247ص ، 2002،المملكة العربیة السعودیة
.105، ص 2004دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، ،"مدخل للتحلیل النقدي"، محمود حمیدات-3
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صیغ سعر الصرف:المطلب الثاني

:عادة ما یتم التمییز بین عدة صیغ من سعر الصرف

سعر الصرف الاسمي: أولا

ن یعكس هذا التعریف لحساب أیعرف على انه سعر عملة أجنبیة بدلالة وحدات عملة محلیة ویمكن 

العملة المحلیة بدلالة وحدات من العملة الأجنبیة، أي هو مقیاس إحدى البلدان التي یمكن تبادلها بقیمة عملة 

ائیة من سلع وخدمات في خر، فهو سعر العملة الجاري الذي لا یأخذ بعین الاعتبار قدرتها الشر آبلد 

فهو لا یبین حقیقة العملة ،إذ لا یعتبر معیارا میدانیا یقیس الدرجة التنافسیة للدولة في الأسواق 1البلدین،

التضخم حیث ینقسم إلى سعر الصرف الاسمي المعمول به في المبادلات لعنصرالخارجیة نظرا لإهماله

مول به في الأسواق الموازیة، وهذا یعني إمكانیة وجود أكثر التجاریة الرسمیة و سعر الصرف الموازي المع

.2من سعر صرف اسمي في نفس الوقت لنفس العملة في نفس البلد

سعر الصرف الحقیقي:ثانیا

یعبر سعر الصرف الحقیقي عن عدد الوحدات من السلع الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع 

فمثلا ارتفاع ،ن الاقتصادیین في اتخاذ قراراتهمعلى المنافسة وهو یفید المتعاملیالمحلیة، وبالتالي یقیس القدرة

الصادرات بالتزامن مع ارتفاع تكالیف إنتاج المواد المصدرة مداخیل الصادرات بالتزامن مع ارتفاع مداخیل

بنفس المعدل لا یدفع إلى التفكیر في زیادة الصادرات لان هذا الارتفاع في العوائد لا یؤدي إلى أي تغیر في 

:أرباح المصدرین وان ارتفعت مداخیلهم الاسمیة بنسبة عالیة مثلا

TCR= TCN (P*/P)

:حیث

: TCR الحقیقيسعر الصرف

: TCNسعر الصرف الاسمي

: P* الأجنبيالأسعارمؤشر

: P المحليالأسعارمؤشر

ن المعهد العربي سلسلة دوریة صادرة ع،23 العدد ،"سیاسات أسعار الصرف ،مجلة جسر التنمیة"، بلقاسم العباس-1

  .04ص  ،2003نوفمبر ،للتخطیط بالكویت
.283، مطبعة العشري، مصر، ص "نظریات وسیاسات التجارة الدولیة"، محمود صفوت قابل-2
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سعر الصرف الفعلي:ثالثا

مقبولة لقاء معاملة دولیة  أویعرف سعر الصرف الفعلي على عدد الوحدات من العملة المحلیة فعلیا 

  الخ...،1المالیةوالإعاناتالرسوم الجمركیة :المعاملةقیمتها وحدة واحدة قد تكون هذه 

كما یمكن تعرفه على انه المتوسط الهندسي المرجح لسعر الصرف الحقیقي للعملة الوطنیة ما بین 

.الدول المتعاملة تجاریا

وهو أیضا المؤشر الذي یقیس متوسط التغیر في سعر صرف ما بالنسبة لعدة عملات أخرى في فترة 

الفعلي یساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائیة ،وهو یدل على مدى زمنیة ما، وبالتالي مؤشر سعر الصرف 

.2تطور عملة بلد ما بالنسبة لمجموعة من العملات الأخرى

كما یمكن تعریف سعر الصرف الفعلي على انه عدد الوحدات من العمة المحلیة المدفوعة فعلیا أو 

لجمركیة، رسوم، إعانات التعریفات االمقبوضة لقاء معاملة دولیة قیمتها وحدة واحدة متضمنة في ذلك 

...مالیة،

سعر الصرف التوازني:رابعا

هو تعریف لسعر الصرف متناسق مع التوازن الاقتصادي الكلي، أي أن سعر الصرف التوازني یمثل 

توازن مستدیم لمیزان المدفوعات عندما یكون الاقتصاد ینمو بمعدل طبیعي وبالتالي هو سعر الصرف الذي 

بیئة اقتصادیة غیر مختلة، إذن یقصد بسعر الصرف المتوازن ذلك السعر الذي تحدده قوة العرض یسود في 

والطلب عندما یحدث التساوي التام بین الكمیة المطلوبة و الكمیة المعروضة من إحدى العملات بصرف 

ثل السعر النظر اثر المضاربة وحركات رؤوس الأموال غیر العادیة وبذلك أن سعر الصرف التوازني م

لأي سلعة من السلع المتداولة في الأسواق الحرة حالة المنافسة الكاملة و یكون هذا السعر متزامنا التوازني

:ویتوقف سعر الصرف المتوازن على بعض المتغیرات النقدیة منها3مع میزان المدفوعات

معدل نمو الدخل الوطني-

معدل التغیر النسبي في المعروض النقدي -

مذكرة ماستر في ، "دراسة حالة الجزائر-الحفاظ على الاستقرار الاقتصاديدور سعر الصرف في"، نور الهدى معروف-1

.05، ص 2012-2011دفعة  ،بسكرة،جامعة محمد خیضر،تخصص مالیة ونقود، العلوم الاقتصادیة
ة مذكر ،"2006-1993دراسة اقتصادیة وقیاسیة لأهم محددات سعر الصرف ،دراسة حالة الجزائر "،الزهرة بن بریكة-2

  .03ص  ،2007اقتصاد تطبیقي، جامعة بسكرة تخصص ماجیستر في العلوم الاقتصادیة،
ذكرة ، م"2009-1990دراسة حالة الجزائر -اثر التغیرات في سعر الصرف على التوازن الاقتصادي"،صالح اویابة-3

.19، ص2011-2010دفعة ، المركز الجامعي غردایة، تخصص تجارة دولیة، ماجیستر في العلوم التجاریة
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التغیر في سعر الفائدةل دمع-

اتجاه الطلب على النقود-

هو إلا مجرد فكرة نظریة لا وجود لهل في الواقع العملي، ذلك نظرا للدینامیكیة لكن في الواقع ما

، إلا انه یرى البعض انه یمكن لى ندرة حدوث تساوي العرض والطلبالتي تؤدي إلدولي و السریعة للاقتصاد ا

،تقدیر غیر دقیق للسعر المتوازن إلىالعملة للوصول أسعارمن خلال مقارنة السعر التوازن فقط تقدیر 

ثرة لم تتغیر العوامل المؤ  إذا،حتى أخرىحال فان سعر الصرف المتوازن سریع التغییر بین لحظة و أیةوعلى 

المستورد  أوالمحلي الإنتاجوفي حالة حدوث تغیرات حقیقیة في مكونات ،في الطلب والعرض على النقود

.الأجنبیةیعني حدوث تغیرات في جانب الطلب المحلي على الواردات ، وهو مامن الخارج

سعر الصرف وأنظمةأنواع:الثالثالمطلب 

حیث ،م 1971عام بریتین وودزتطورت أنظمة سعر الصرف في اتجاهین مختلفین منذ انهیار نظام 

أسعار الصرف  ضمن تكتلات إقلیمیة كما في البلدان الأوروبیة تمیز الاتجاه الأول بالمحافظة على استقرار 

أما الاتجاه الثاني فقد تمیز بالمرونة بین العملات الرئیسیة ،وفي ظل هذا النظام تواجه الدول النامیة خیارین 

1ت،إما تعویم عملاتها مقابل العملات الأخرى أو تثبیت قیمة عملاتها  إلى عملة رئیسیة أو سلة من العملا

نظام سعر الصرف الثابت :أولا

ساد هذا النظام في ظل تطبیق قاعدة الذهب واستخدام المسكوكات الذهبیة كوسیلة للمبادلات التجاریة 

:2في أواخر القرن التاسع عشر و بدایة القرن العشرین، إذ یشترط لحدوث هذا الثبات لسعر الصرف

.ن یكون سعر شراء وبیع الذهب واحد في كل دولةأ-

.إن علاقة العملات یبعضها تقوم على أساس ما تحتویه كل منها من الذهب-

.حیة تصدیر واستیراد الذهب-

.یمكن تحویل الورقة النقدیة من والى الذهب عند سعر التعادل-

في ظل هذا النظام البنوك المركزیة هي التي تحدد أسعار الصرف بالنسبة لعملتها، كما تمنع سعر 

.1%1تكون نسبته في حدود عن السعر المحدد الذي غالبا ماالصرف من الانحراف 

العوامل المؤثرة في انتقال اثر أسعار صرف العملات الأجنبیة على مؤشر الأسعار في الأردن "مشهور هذلول بریور، -1

، غ منشورة،صرفیةالأكادیمیة العربیة للعلوم المالیة والم،توراه في الفلسفة في تخصص الصارفأطروحة دك،"1985-2006

  .31ص، 2009-2008، الأردن
  .96ص ،2016،مصر،1الطبعة ،"العلاقات الاقتصادیة الدولیة ،مركز الدراسات العربیة"، راني محمود عمارة-2
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ویندرج تحت هذا النظام أنواع متعددة من النظم منها ،نظم أسعار الصرف شدیدة الثبات من خلال 

وجود مجلس للإشراف على العملة بالإضافة إلى أسعار الصرف الوسیطة  وهي أسعار صرف مربوطة قابلة 

مربوطة بعملة واحدة أو سلة من العملات ویمكن التمییز بین أنظمة أسعار الصرف للتعدیل و تتكون إما 

:2الثابتة لعملة واحدة أو سلة من العملات كالأتي

:أسعار الصرف الثابتة لعملة واحدةأنظمة -1

تتمیز بالقوة والاستقرار، إذ تعمل اقتصادیات الدول على تثبیت عملاتها إلى تلك العملة دون إحداث 

احتفظت 2005-1994إلا في بعض الحالات، ابرز مثال حول هذا النظام الصین خلال الفترة تغییر

.3یوان أمام الدولار الأمریكي8.28بسعر صرف ثابت عند 

:أنظمة أسعار الصرف الثابتة لسلة من العملات-2

لخارجیة یتحدد سعر الصرف عن طریق الارتباط بسلة عملات مع مراعاة نسبة الأوزان في التجارة ا

ت المشهورة سلة حقوق لان هذا السعر یتأثر بحجم المبادلات و تدفقات رؤوس الأموال ومن بین السلاّ 

سلة العملات التي تختارها الدول لربط عملاتها فهي تتشكل من عملات ذات ثقل كبیر إما.السحب الخاصة

.2004في هیكل الصادرات أو هیكل الواردات أو الاثنان معا، حیث تبنت الكویت هذا النظام سنة 

:مزایا نظام الصرف الثابت

التحكم في كمیة النقود، لان الإصدار النقدي محدد بإنتاج الذهب، وبالتالي لا تكون إمكانیة إمكانیة-

.الانحدار نحو التضخم، مع الحفاظ على الاستقرار النقدي

.سعر الصرف المعد في منطقة التغییر المحدد لا یتغیر -

ها وهذا للارتباط بعملة أجنبیة أو بسلة یجعل العملة قابلة للتحویل واستقرار سعر تعادلها مما یزید الثقة فی-

من العملات التي تتمتع بنوع من الاستقرار ،ویؤدي إلى زیادة ثقة بقیة العالم في تعاملاتهم التجاریة و 

.الرأسمالیة مع الدول المثبتة لسعر صرفها

ملات الاقتصادیة توفر إطار مستقر للمبادلات التجاریة الدولیة وتشجیعها ،و بالتالي استقرار نسبي للمعا-

واستقرار الأسعار یجعل المصدر و المستورد على علم بوقت منح أو الحصول على المبلغ الذي یتحصل 

، 2012، الأردن،1الطبعة ،، دار المیسرة"التمویل الدولي ونظریات التجارة الخارجیة"شقیري نوري موسى وآخرون،-1

  .163ص
، مذكرة "2010-1994تأثیر سعر الصرف على المؤشرات الكلیة للاقتصاد الفلسطیني "زاهر عبد الحلیم خضر،-2

  .30- 29ص ،غزة ،فلسطینماجستیر في الاقتصاد،كلیة الاقتصاد والعلوم الإداریة، جامعة الأزهر،
یوم  عروج، "معضلة الاختیار بین أسعار الصرف الثابتة مقابل تعویم أسعار الصرف:بین المطرقة والسندات"-3

14/03/2016http://www.earnForex.com.



مساهمة تخفیض العملة في تعدیل میزان المدفوعاتالفصل الثاني

28

یدفعه المستورد عند نهایة مدة القرض وهذا یؤدي إلى توزیع امثل للموارد وبالتالي علیه المصدر أو

.انتشار الثقة بین المتعاملین في البلد وبقیة العالم

.تشجیع التجارة الدولیة ویعطیها البیئة المثلى ویضمن الإنسانیة في تدفقهایعمل على-

.یقلل المخاطر في المضاربة بالعملات الدولیة-

:عیوبه

یتطلب هذا النظام وجود احتیاطات كبیرة لتتدخل بها السلطات النقدیة في أسواق الصرف الأجنبي بشراء -

.ضغوط السوقیةالعملة المحلیة للحفاظ على قیمتها اتجاه ال

یحرم الدولة من إتباع السیاسة النقدیة المناسبة لأوضاعها الاقتصادیة الداخلیة ویجبرها على إتباع تلك -

.السیاسة الكفیلة بتحقیق التوازن الخارجي

قتصاد في حالة حدوث تضخم في بلد الربط فانه یؤدي إلى نقل التضخم والصدمات الخارجیة بقوة إلى الا-

.المحلي

نظام سعر الصرف المرن:ثانیا

هو النظام الذي یتحدد وفقه القیمة الحقیقیة لسعر الصرف من خلال ربط العملة ببعض العملات مع 

، جاء على أنقاض نظام الصرف الثابتتركها معومة مع عملات أخرى، ویعتبر هذا النظام حدیث العهد، إذ

ض والطلب كأیة سلعة أخرى، وعلیه لا تكون هذه أي ترك سعر العملة یتحدد في السوق وفقا لقوى العر 

محددة أو معرفة بعملة دولیة أو بمعیار دولي كالذهب، وتتراوح أنظمة الصرف المرنة بین نظام التعویم 

.المدار ونظام التعویم الحر

تقوم السلطات النقدیة بموجبه بتوجیه أسعار الصرف من خلال التدخل المباشر :نظام التعویم المدار-1

البیع أو الشراء في أسواق النقد، ومن بین المؤشرات المستخدمة في توجیه الصرف مركز میزان ب

المدفوعات ومستوى الاحتیاطات الدولیة ، وحسب صندوق النقد العربي من بین الدول التي تعتمد على 

قیمة العملة في هذا النظام العراق ، تونس ، موریتانیا ، السودان وفي مقدمتها الجزائر حیث یتم تحدید 

السوق وفقا لقوى العرض والطلب ،و تقوم الحكومة بالتدخل عند الضرورة لا عادة مسار سعر الصرف 

.1لیتماشى مع مجموعة من المعاییر من بینها وضع الحساب الجاري واحتیاطي العملة الأجنبیة

یتمیز هذا النظام بعدم تدخل السلطات النقدیة في سوق الصرف ،بحیث یترك المجال :نظام التعویم الحر-2

لتفعل العرض والطلب لتحدید سعر التوازن وتخضع هذه التقلبات لتأثیر توقعات وحاجیات المتعاملین في 

14/03/2016، روجع یوم "العراق یعتمد نظام التعویم المدار لصرف العملة"صندوق النقد العربي، -1

http://www.dananenews.com/News-Print.php?ID=1816
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لطات النقدیة السوق ،وكذا المؤشرات الاقتصادیة والنقدیة للبلد ویتمیز هذا النظام بالتعدیل التلقائي ،فالس

لا تلجا إلى معالجة الاختلال في موازین المدفوعات بل یتحقق التوازن في ظل هذا النظام بتساوي الكمیة 

المعروضة من العملة الوطنیة بالكمیة المطلوبة منها في سوق الصرف ویتغیر سعر التوازن بتغیر 

.مستویات العرض والطلب أو احدهما

:تتبنى نظام التعویم الحر منها دولة 26هناك 2006في سنة 

أوغنداسیرالیون،إفریقیا الجنوبیة، الكونغو:في إفریقیا ،.

أ، كندا.م.الو.

الفلبینالیابان كوریا الجنوبیة:في شرق أسیا ،.

الشیليالبرازیل:أمریكا الجنوبیة ،.

 النرویج، سویسرا، بریطانیا:روبافي أو.

نیوزیلنداتركیا، استرالیا، :الشرق الأوسط.

الصرف الوسیطةأنظمة:ثالثا

أول من اقترح أنظمة صرف تقع مابین أنظمة الصرف الثابتة وأنظمة الصرف المرنة ویلیام سون في 

و أطلق علیها اسم الأنظمة الوسیطة و التي اعتبرت بمثابة أنظمة صرف 2000و رین هات في 1998

.الصدمات الخارجیة والتي تضم عناصر ثابتة وأخرى مرنةتعطي فرصا معتبرة لاقتصاد البلد لمواجهة 

وهي النظم الأكثر تداولا وتضم المناطق المستهدفة أسعار الصرف المتحركة الربط بسلة عملات 

والربط القابل للتصحیح ومختلف عملیات المزج فیم بینها ،ویصنف صندوق النقد الدولي أكثر من نصف 

والربط الجامد ومحاولات الاقتصادیین في مكان ما بین التعویم الحلتقع أعضائه بأنهم یتبعون نظاما 

.لتصنیف النظم التي تتبعها الدول فعلا 

:ایجابیاته

تحافظ هذه الأنظمة على درجة المرونة في سعر الصرف الذي ساهم في تعدیل الأسعار بسبب الدور -

.صرف الثابتةالذي یلعبه في تثبیت التغیرات الاسمیة بالمقارنة مع أنظمة ال

تحقیق استقرار نسبي في معدل التضخم المحلي بالمقارنة مع تطبیق نظام الصرف الثابت حتى ولو -

.كانت وضعیة التضخم غیر مستقرة على مستوى اقتصادیات الدولة الشریكة

:سلبیاته
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كان البنك المركزي یتدخل قصد إبقاء سعر الصرف قریبا جدا من المعدل المحوري لسعر الصرف  إذا-

قصد جعله یرتفع أو ینخفض في حدود مجالات معینة، معنى ذلك یصبح نظام الصرف المطبق هو 

.نظام الصرف الثابت

ذي یعكس من اجل جعل سعر الصرف قریب من المعدل المحوري أو معدل سعر الصرف الحقیقي ال-

واقع الاقتصاد الوطني هذا الأمر الذي یجبر السلطات النقدیة على توفیر كمیة معتبرة من النقد الأجنبي 

مثل ما هو جاري في نظام الصرف الثابت وقصد جعل أنظمة الصرف الوسیطة توفقین مزایا النظامین 

.افیة تنفي السیاسة النقدیةالثابت و المرن لابد من معرفة واقع اقتصاد البلد من حیث مصداقیة وشف

ماهیة وسیاسة تخفیض العملة:الثانيالمبحث 

، لم تكن كلها أنسیاسة تخفیض العملة عملیة درجت علیها السیاسات الاقتصادیة لمعظم الدول  إن

الاقتصادیة لمعظم الدول خاصة النامیة ختلالاتبسبب تفاقم الإإلحاحاأكثرهذه المسالة أصبحتحیث 

تخفیض قیمة العملة آلیاتتقدیم مفهوم و  إلىلذلك سنتطرق في هذا المبحث 

وأسبابهمفهوم تخفیض العملة :الأولالمطلب 

ولقد حظیت بأهمیة بالغة على  الإقطاعيالعهد  أبانلقد طبقت سیاسة تخفیض قیمة العملة منذ القدم 

ونتائج أثارلهذا المفهوم من الاقتصادي ولماالزمني لها في سجل الفكر  دالصعید الدولي نظرا لعمق البع

.هامة

التي تتخذها السلطة النقدیة لإعادة النظر في تحدید سعر صرف الإجراءاتویعتبر التخفیض من 

لتوازني الحقیقي مع باقي العملات خاصة القویة منها ،قصد التحكم المستوى ا إلىالعملة المحلیة والعودة بها 

خروج رؤوس إیقاففي الصعوبات التجاریة للبلد من خلال تحفیز الصادرات و الضغط على الواردات وكذا 

تتخذه دولة صاحبة العجز في میزان مدفوعاتها بهدف تشجیع صادراتها والحد إجراءالخارج فهو  إلى الأموال

.سیاسات انكماشیة في الداخل وتخفیض مستوى العام للأسعار فیها إلىداتها وبالتالي تفادي اللجوء من وار 

العملةمفهوم تخفیض : أولا

یقصد بتخفیض سعر الصرف كل انخفاض تقوم به الدولة عمدا في قیمة الوحدة النقدیة الوطنیة مقومة 

لم یتخذ  أوالذهب  إلىفعلیا في نسبة الوحدة  أوسواء اتخذ ذلك مظهرا قانونیا الأجنبیةبالوحدات النقدیة 

المحلیة مقومة بالعملات الوطنیة برفع الأثمانوتخفیض سعر الصرف بهذا المعنى یترتب لیه تخفیض 

1.الخارجیة مقومة بالعملة الوطنیةالأثمان

الإسكندریة الدار الجامعیة للطباعة والنشر،،")نظرة عامة على بعض القضایا(الاقتصاد الدولي"زینب حسین عوض االله، 1-

.304-303، ص ،مصر
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تصبح تساوي الأجنبیة، بحیثا بالعملات تقرر الدولة تخفیض قیمة عملته أنتخفیض قیمة العملة هو 

مما صرف العملةبخفض سعر إجراءالتخفیض هو  أنهذا  العملات، معنىعدد اقل من ذي قبل من هذه 

.1یخفض قوتها الشرائیة في الخارج

التخفیض هو تلك العملیة التقنیة التي تقوم بموجبها السلطات النقدیة بتخفیض قیمة عملتها المحلیة 

.2وبالتالي اتجاه جمیع العملات..عدة نقدیة معینة ذهب، عملات صعبة، حقوق سحب خاصةاتجاه قا

أما من الجانب ،والاقتصادالعملةفقدان الثقة في :یض من الجانب السیكولوجي على أنهأما التخف

.3السیاسي فهو إحساس بالهزیمة ونوع من الاستسلام

أسبابه:ثانیا

4:ثانویة نبرزها فیما یليوأخرىعدیدة لتخفیض العملة یمكن تقسیمها لأسباب رئیسیة أسبابهناك 

:الرئیسیةالأسباب-1

الخارج و تشجیع استیرادها من الخارج  إلى الأموالالحد من تصدیر رؤوس -

الأسواقفي  متوجاتهاعبء مدیونیتها وذلك لتسهیل تصریف وتخفیضزیادة دخل بعض الفئات المنتجة -

.العالمیةالأسواقفي  أثمانهالتدهور  أورجیة الخا

هذه السیاسة ،وتفسیر ذلك هو إتباعالخلل فیه هو السبب الرئیسي وراء  إزالةتحسین میزان الحساب و -

الذي یجعل السلع المحلیة رخیصة الأمرالأخرىالعملات مامأتخفیض قیمة العملة یجعلها رخیصة  أن

على شراء السلع الوطنیة التي الأجانبتشجیع  إلى،مما یؤدي الأخرىالأجنبیةبالمقارنة مع السلع 

رخیصة الثمن بسبب انخفاض قیمة العملة المحلیة فترتفع صادرات البلد وینخفض حجم أصبحت

.الأجنبیةالاستیراد من السلع 

معالجة مشكل البطالة من الاقتصاد القومي حیث ینتج عن التخفیض تشجیع التوسع في الصناعات-

.التصدیریة

، ص 2003عمان ،الحلبي الحقوقیةمنشورات ،"أساسیات الاقتصاد الدولي"،عادل احمد حشیش، مجدي محمود شهاب-1

192.
، 2011،، الجزائر1دار بلقیس، الطبعة ،"البعد الدولي للنظام النقدي برعایة صندوق النقد الدولي"، نعمان سعیدي-2

  .182ص
.35، ص2014، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، "مدخل للتحلیل النقدي"محمود حمیدات، -3
ثر تخفیض سعر الصرف على بعض المتغیرات الاقتصادیة مع التركیز على أ"، الساعدي، إیاد حماد عبدصبحي حسون -4

.2011، السنة 7بیار للعلوم الاقتصادیة والإداریة، العدد ، مجلة جامعة الأ"انتقال رؤوس الأموال في البلدان مختارة
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:الثانویةالأسباب-2

 أيهذا الارتباط سوف یعرض العملة المحلیة للانخفاض بمجرد حصول  أن أي النقدیة،ارتباط الكتلة -

.انخفاض في العملة الرئیسیة

 أي أوتنشیط القطاعات التصدیریة وبقیة القطاعات التي تعتمد علیها الدولة وذلك لان السلع المصدرة -

.أخرىتعتمد على قطاعات تكمیلیة أخرىسلعة 

معرفة تطور أساسوتعتمد هذه العلاقة على الأجنبیةالعلاقة الواقعیة للعملة الوطنیة مع العملات إیجاد-

المحلیة سوف ینعكس على القوة الشرائیة المحلیة للعملة الأسعارالمحلیة، لان مستوى الأسعارمستوى 

یعتمد على مقارنة التغیرات في مستویات أخرىعملة  إزاءینة لذلك فان سعر صرف عملة مع،الوطنیة

.المحلیة في كلا البلدین ارالأسع

الفرق بین تخفیض وانخفاض العملة:الثانيالمطلب 

لقیمة أنهما تدهورالفرق بین التخفیض والانخفاض في قیمة العملة المحلیة یشترك المفهومین في 

:الموالينقاط الاختلاف للتفریق بینهما في الجدول  أهموسنوجز بطریقة،العملة المحلیة لكن كل واحد 

.الانخفاض في قیمة العملة المحلیةالفرق بین التخفیض و ):01-02(الجدول رقم 

Dépréciation

الانخفاض

Dévaluation

التخفیض

فویة ، دون تدخل هو عبارة عن حركة تلقائیة و ع

لتحركات للسلطات النقدیة، وإنما یحدث نتیجة 

.الطلب على العملات الأجنبیةالعرض و 

هو عبارة عن عملیة إرادیة و مقصودة من طرف 

السلطات النقدیة تحت ضغط ظروف معینة، ویتم 

.بقرار رسمي لتحقیق أهداف معینة

قد یحدث في أي وقت نتیجة زیادة الطلب عن 

العرض في العملات الأجنبیة

یتطلب من السلطات النقدیة اختیار الوقت 

.المناسب للقیام به

قد یحدث في سوق الصرف الأجنبي، كما یحدث 

في سوق السلع و الخدمات الداخلیة

یحدث فقط في سوق الصرف الأجنبي 

یحدث في ظل اقتصاد حر، یتیح لآلیة العرض و 

الطلب العمل بكفاءة من اجل تحدید سعر الصرف 

الاستقرار، أي نجده في ظل أسعار ، الذي یحقق 

.الصرف العائمة

في اقتصاد یمكن إلالا یمكن القیام بهذه العملیة 

للسلطات النقدیة فیه التدخل في سوق الصرف 

أنظمة الصرف (لتعدیله في الاتجاه المرغوب 

)الثابتة و التحویم المدار

یكون في حدود معینةالانخفاض لا یكزن في حدود معینة
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التعدیل لسعر الصرف یكون مستمر نتیجة التغیرات 

)ظاهرة مستمرة(المستمرة لقوى العرض و الطلب 

التعدیل لسعر الصرف یكون وقتي خلال الفترة 

ظاهرة (التي تقرر فیها السلطات النقدیة التخفیض 

مؤقتة

الانخفاض یعني الرفع أو الارتفاع في سعر 

الصرف الأجنبي

سعر الصرف الأجنبيالتخفیض یعني الرفع في

یعتبر تخفیض قیمة العملة إجراء تلجا إلیه السلطات النقدیة في الدولة لتحقیق أهداف السیاسیة 

تمثله العملة الوطنیة من عدد الوحدات النقدیة للعملة الأجنبیة أي رفع سعر الاقتصادیة، وذلك بتقلیص ما

.الصرف الأجنبي

لعملة تخفیض ا وأهداف أهمیة:الثالثالمطلب 

تخفیض العملةأهمیة: أولا

الأجنبي، و بالتالي فان الطلب الأجانبالصادرات تنخفض من منظور أسعارالتخفیض یجعل من  نإ

بالنسبة للواردات ترتفع قیمتها بالنسبة للعملة الوطنیة، هذا ما أما، الارتفاع إلىعلى المنتجات المحلیة یمیل 

نقل عوامل  أوالانخفاض وفي هذه الحالة فان المنتجین یقومون بتحویل  إلىیجعل من حجم الواردات تمیل 

في قطاعي التصدیر الإنتاج، ولهذا یفضلون أكثرودیةمردالقطاعات التي تسمح لهم بتحقیق  إلىالنتاج 

الطلب كذلك تسییر للعرض و  أداةیكون سعر الصرف  أنیمكن  الإطارالواردات، وفي هذا إحلالو 

للموارد، ولا یؤثر التخفیض في حساب التجارة المنظورة فحسب حیث یساهم في تحسین التخصیص الفعال

على الخدمات الأجنبيالطرف  إقبالزیادة  إلىوضعیة حساب التجارة غیر المنظورة الراجع أخرىمن جهة 

، كما نبیةالأجالطرف المحلي على الخدمات إقبالأخرىالمحلیة التي یراها منخفضة التكلفة ،ویحد من جهة 

.المال رأسحساب وإنعاشیساهم في تحسین  أنالذي من دوره الأجنبيالمال  رأسیحدث هذا مع 

ات التأثیر المباشر على میزان المدفوعات قد یكون للتخفیض شان في زیادة دخل الفئ إلىبالإضافة 

في  أثمانهاارتفاع  أویة ، وذلك لتسهیل تصریف منتجاتهم في السواق الخارجالمنتجة وتخفیف عبء مدیونیتها

شكلة البطالة في علاج م إلىحمایة الصناعة الناشئة قد یهدف التخفیض  إلىالعالمیة، وبالإضافة الأسواق

زیادة أحیاناوقد یقصد من التخفیض ،نه التوسع في الصناعات التصدیریةحیث ینتج ع،الاقتصاد الوطني

.1لدیها وفقا للسعر الجدیدالمتاحتقویم رصید الذهب  إعادةموارد الخزانة العامة للدولة بما یتضمنه من 

-تصادي في ظل العولمة الاقتصادیة في تحقیق النمو الاقالاختیار الأمثل لنظام الصرف ودوره "،بربري محمد أمین-1

ص  ،2011-3،2010جامعة الجزائر ،تخصص مالیة ونقود،حة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، أطرو "دراسة حالة الجزائر

71.
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سیاسة التخفیض أهداف: ثانیا

یؤدي الإجراءهذا  أنالمتوخاة من سیاسة التخفیض مع تطور السیاسة نفسها ،فیفتر  الأهدافتطورت 

لسیاسة  الأهدافویمكن تمییز نوعین من ،للخارج وزیادة مقبوضاتها للخارجتقلیص مدفوعات الدولة إلى

خفیة غیر أخرى وأهدافالمستخدمة في حد ذاتها بالآلیةعلنیة مباشرة مرتبطة  أهدافتخفیض قیمة العملة ،

.مباشرة مرتبطة بالفلسفة الاقتصادیة 

:المباشرة الأهداف- أ 

تستند من وجهة الأجنبیةمطالبة صندوق النقد الدولي بتخفیض قیمة النقد الوطني بالنسبة للعملات  إن

البلد العني ارخص في یرفع من تكلفة الاستیراد فینخفض حجمه ویجعل صادراتالإجراءهذا  أن إلى نظره

:نظر الأجانب فیقبلون على شرائها وهكذا تتحقق عدة أهداف في أن واحد

أسواق تقلیص أو عجز میزان المدفوعات وهو محور سیاسة التخفیض وذلك عند قیام الدولة بالتدخل في-

الصرف بغرض تقلیص الفارق بین المستوى العام لأسعار منتجاتها عن الأسعار في الخارج دون اللجوء 

إلى السیاسة الانكماشیة، وتكون هذه المعالجة في زیادة الصادرات التي تصبح تكلفتها اقل بالنسبة 

.دین المقیمینوتقلیص الواردات لارتفاع الأسعار الأجنبیة لها بالنسبة للمستور للأجانب

زیادة القدرة التنافسیة للسلع الوطنیة في الأسواق الخارجیة نتیجة انخفاض تكالیفها وبالتالي أسعارها -

المحلیة بالنسبة للأجنبیة مما یؤدي إلى زیادة عوائد السلع القابلة للتصدیر وتشجیع الاستثمار الأجنبي 

.بداخل البلد المخفض

.بإنتاج سلع تصدیریةتوجیه هیكل الإنتاج نحو الخارج-

الحصول على نقد أجنبي یساعد على الوفاء بمستحقات الدین الخارجي، نتیجة زیادة الصادرات بالإضافة -

.أن یقلص الواردات یعني ذلك تقلیص حجم الدین الخارجي وخدمته بالنسبة للصادرات والناتج المحلي

توجیه هیكل الإنتاج نحو إنتاج سلع تصدیر بتحویل و  ،اجیة في استخدام الموارد العاطلةزیادة القدرة الإنت-

موارد الإنتاج من السلع البدیلة والسلع الغیر قابلة للتبادل إلى القطاع التصدیري والتوسع في الصادرات 

یتطلب توفیر الطاقات بزیادة رأس المال من التدفقات المالي الأجنبیة أو نتیجة دخول الادخار الوطني 

.تكون النتیجة تحسین كفاءة الاستثمار الوطنيمترتب عن التخفیض و 

:الأهداف المرتبطة بالفلسفة الاقتصادیة- ب 

هذا الإجراء اتبع من جراء الضغوطات الخارجیة ،فیما لاشك فیه أن یكون هناك سبب قوي منانطلاقا 

صرة أثبتت أن یكمن وراء فرض مثل هذه السیاسة على اقتصادیات العالم النامیة، فالوقائع الاقتصادیة المعا
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ما دونهم مستوى أو تابعیهم عادة التوصیات الاقتصادیة الصادرة عن أصحاب القرار ذوي مراكز القوى إلى 

تكون ذات انعكاسات ایجابیة على البلد صانع القرار أكثر منها بالنسبة للبلد المنفذ لمثل هذه التوصیات  أن

:یجیة طویلة المدى أهمهاوعلیه فسیاسة التخفیض تهدف إلى تحقیق أهداف إسترات

تدعیم المسار الرأسمالي وجعل العالم كله في مرحلة الانتقال إلى الرأسمالیة من اجل نظام أحادي القطب -

.تهیمن علیه القلة من الدول الرأسمالیة الصناعیة الكبرى

.1توجیه السیاسة الاقتصادیة للبلاد بما یخدم الاقتصاد الرأسمالي العالمي-

  .72ص  ، المرجع السابق،بربري محمد أمین-1
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سیاسة تخفیض قیمة العملة و الآثار الناجمة عنها على :المبحث الثالث

.میزان المدفوعات في الجزائر

تعاني جل الدول من اختلال في حین.إن توازن میزان المدفوعات نادرا ما نجده في المحیط الدولي

مام هذه الدول سوى تغییر ، و بعد فشل أسالیب المعالجة الأولیة لم یبق أخارجي، سواء كان فائضا أو عجزا

، فیعطي للسلطات النقدیة سیاسة التخفیض للقیمة لتها الوطنیة مقارنة بعملات أخرىسعر الصرف عم

وسوف تتعرض للآلیة ،هذه القیمة كعلاج للفائض الخارجيرفع ة للعملة الوطنیة كعلاج للاختلال، و الخارجی

، وذلك في الحالات لال في میزان المدفوعاتختالتي یؤدي من خلالها تغیر سعر الصرف إلى معالجة الا

لعلاقة الموجودة بین سعر وبتحلیل ا)ن معظم الدول تعاني عجزا خارجیالا(الأكثر شیوعا و هذا التخفیض 

فعالیة هذه السیاسة في ظل وجود أو عدم وجود الشروط اللازمة الصرف والمتغیرات الخارجیة والداخلیة و 

.لنجاحها

)2016–2001(لجزائري خلال الفترة تطور میزان المدفوعات ا:الأولالمطلب 

ذكرنا سابقا أن میزان المدفوعات هو السجل الإجمالي التي تدون به كل العملیات مع العالم الخارجي 

وهو ما یكرس العلاقة الوثیقة بینه وبین سعر الصرف باعتبار هذا الأخیر من الآلیات البالغة الأهمیة في 

ضعیة میزان المدفوعات وهو ما حتم علینا معرفة التطورات التي عرفها میزان المدفوعات في التأثیر على و 

.)2016–2001(فترة الدراسة 

العملیات الجاریةرصیدتطور: أولا

یعتبر حساب العملیات الجاریة أهم بنود میزان المدفوعات لأنه یسجل حركة السلع والخدمات 

التي تمثل أهم العلاقات الاقتصادیة الخارجیة لأي دولة ویسمى أیضا بحساب الدخل )الصادرات والواردات(

.بالزیادة أو النقصانلأنه یشمل كافة المعاملات الدولیة التي من شأنها التأثیر على حجم الدخل القومي 

2008-2001رصید العملیات الجاریة لمیزان المدفوعات خلال الفترة تطور):02-02(الجدول 

2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

34.45 30.45 28.95 21.18 11.12 8.84 4.37 7.06
تطور رصید 

العملیات الجاریة

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات

26.217- 27.289- 9.277- 1.153 12.41 17.76 12.149 0.402
تطور رصید 

العملیات الجاریة
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.2016-2001، التقاریر السنویة، "التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر"تقاریر بنك الجزائر، :المصدر

)2013–2000(یتبین لنا من خلال الجدول أعلاه أن رصید العملیات الجاریة سجل طیلة الفترة 

ملیار دولار وهذا بفعل الفائض  45.34 ــــأعلى قیمة تقدر بـ2008فائضا بقیم متذبذبة حیث سجل سنة 

2009مباشرة سنة المسجل في الحساب التجاري نتیجة لارتفاع أسعار البترول لتلك الفترة لینخفض بعدها 

ملیار دولار ویفسر هذا الانخفاض إلى انخفاض رصید المیزان التجاري وهذا ارجع إلى 402.0إلى قیمة 

الظروف الاقتصادیة وحدوث الأزمة المالیة العالمیة التي أدت إلى انخفاض الطلب على البترول وانخفاض 

ولار ویعود هذا إلى سبب تخوف الدولة من ملیار د149.12بقیمة 2010أسعارها ثم ارتفع من جدید سنة 

ملیار دولار  277.9ـ ــــبرصید سالب قدر ب2014الأزمة وأخذ الحذر في ذلك ثم بدأ التدهور من جدید سنة 

.بفعل تدهور في سعر النفط

المالرأس تطور حساب :ثانیا

الحركات الخاصة یعتبر الحساب الرأسمالي ثاني أهم مكونات میزان المدفوعات كونه یمثل صافي

.برؤوس الأموال والجدول التالي یبین تطور حساب أرس المال في الجزائر في فترة الدراسة 

).2016–2000(تطور رصید حساب أرس المال لمیزان المدفوعات خلال الفترة ):02-03(الجدول 

  دولار ملیار:الوحدة

2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

2.45 0.99- 11.22- 4.24- 1.87- 1.37- 0.71- 1.87-
تطور رصید 

حساب رأس المال

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات

0.186 0.247- 3.396- 1.019- 0.36- 3.375 3.42 3.45
تطور رصید 

حساب رأس المال

.2016-2001، التقاریر السنویة، "للجزائرالتطور الاقتصادي والنقدي "تقاریر بنك الجزائر، :المصدر

ظل یعاني من العجز طول الفترة الممتدة من یظهر من خلال الجدول أعلاه أن حساب أرس المال

وهو ما یشكل دلالة قویة على أن الجزائر كانت آنذاك دولة مستوردة 2008إلى غایة سنة 2001سنة

الاقتصادیة ویمكن إرجاع أسباب خارجي لتمویل سیاستهلرؤوس الأموال في ظل اعتمادها على الاقتراض ال

:إلى ما یليالعجز

.الارتفاع الكبیر في مدفوعات استهلاك الدیون إضافة إلى الأعباء المترتبة علیها-
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.ضعف احتیاجات الصرف الأجنبي لدى الدولة-

الفائض حیث قدر حجمبدأ حساب أرس المال یسجل تحسنا2010حتى سنة 2008اعتبارا من سنة -

ملیار دولار ویمكن إیعاز ذلك إلى ارتفاع حجم الاستثمارات الأجنبیة الصافیة 2.54في تلك السنة بـ 

إضافة إلى زیادة القروض قصیرة الأجل، واستمر رصید حساب أرس المال في التذبذب لیحقق أعلى 

.2014ملیار دولار سنة 396.3طوال فترة الدراسة بقیمة رصید

حساب الرصید الكليتطور :ثالثا

-2001(فوعات الجزائري خلال الفترةبعد التطرق لتطور رصید مختلف البنود الرئیسیة لمی ازن المد

:سنقوم بدراسة تطور الرصید الكلي لمیزان المدفوعات وهو ما یبینه الجدول التالي)2016

).2016–2001(تطور الرصید الكلي لمیزان المدفوعات في الفترة ):02-04(الجدول 

  دولار ملیار:الوحدة

2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

34.45 29.55 17.73 16.94 9.25 7.47 3.66 6.19
حساب الرصید 

الإجمالي

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات

26.01- 27.57- 5.81- 0.13 12.07 20.06 15.58 3.86
حساب الرصید 

الإجمالي

.2016-2001، التقاریر السنویة، "التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر"تقاریر بنك الجزائر، :المصدر

ئري خلال الفترةزاالمدفوعات الجیزان نلاحظ من خلال الجدول تسجیل نتائج ایجابیة للرصید الكلي لم

اتجاه الدیون المترتبة علیها طوال هذه الفترة ماتها زامما یجعل الدولة قادرة على الوفاء بالت)2001-2013(

الذي ظهر جلیا عند كما ساعدتها على تقویة وضعیتها المالیة في مواجهة الصدمات المختلفة وهو الشيء

.2009وتدهور أسعار البترول سنة 2008حدوث الأزمة المالیة العالمیة سنة 

،2014،2015ید سالب سنةحیث سجلت رص2014لكن نلاحظ أن هناك ت ارجع سلبي سنة 

الجزائري ن المدفوعات ار میز اجع إلى انخفاض أسعار البترول وهو ما یبین أن استقر اویعود هذا التر ،2016

بصورة وثیقة بالوضع الاقتصادي الدولي كما أنه یمتاز بحساسیة شدیدة الارتفاع أو انخفاض أسعار یرتبط

.النفط وتقلبات الصرف
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ري وحساب رأس المالثر التخفیض على المیزان الجاأ: المطلب الثاني

العملیات الجاریة: أولا

:سنتعرض فیما یلي إلى تطور العملیات الجاریة مقارنة بالتغیر في سعر صرف الدینار

الفترة نسبة التغیر في كل من رصید العملیات الجاریة وسعر الصرف الدینار خلال ):02-05(الجدول 

)2001-2016(

  دولار ملیار:الوحدة

2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

12.80 5.49 36.68 90.46 25.79 102.75 38.12- 20.94-
نسبة التغیر في 

المیزان التجاري

6.79- 4.62- 0.86- 1.69 6.88- 2.87- 3.18 2.60
نسبة التغیر في 

سعر الصرف

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات

3.92 94.15- 904.59- 90.71- 30.10- 46.29 2922.13 98.83-
نسبة التغیر في 

المیزان التجاري

8.70 24.95 3.08 0.78 6.30 1.94- 2.39 12.49
نسبة التغیر في 

سعر الصرف

.2016-2001، التقاریر السنویة، "التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر"تقاریر بنك الجزائر، :المصدر

من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن أرصدة العملیات الجاریة خلال الفترة الدراسیة تتراوح بین قیم 

وهذا راجع إلى الارتفاع الكبیر 34.45م قدرت بـ 2008السالبة والقیم الموجبة، حیث سجلت أعلى قیمة سنة 

منه على حساب العملیات الجاریة، ثم بدا في أسعار البترول الذي اثر بشكل ایجابي على المیزان التجاري و 

ملیار دولار وهذا راجعه إلى حدوث الأزمة 0.402م بـ 2009هذا الرصید في تدهور حیث قدرت قیمته سنة 

.المالیة العالمیة

ملیار دولار لیعود إلى التدهور من جدید بأرصدة سالبة 12.149م بقیمة 2010ثم ارتفع بعدها سنة 

26.217ملیار دولار،27.289ملیار دولار،9.277بقیم ، م2016 م،2015م،2014خلال السنوات 
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ملیار دولار على التوالي وذلك بسبب انخفاض أسعار البترول بالإضافة إلى ارتفاع تكالیف الواردات الناتجة 

.عن تخفیض قیمة العملة وعدم مرونة الجهاز الإنتاجي الجزائري بما أن رصید العملیات الجاریة

وبما أن تقلب أسعار صرف العملة الوطنیة لم یؤثر على رصید المیزان التجاري بالشكل الكلي فهذا 

.یدل على أنه لم یؤثر أیضا على حساب العملیات الجاریة

أثر تغیر سعر الصرف على حساب أرس المال:ثانیا

سنقوم بالتطرق إلى دراسة وتحلیل أثر تقلبات سعر الصرف على تطور رصید حساب أرس المال 

وذلك من خلال المقارنة بین نسب التغیر في حساب أرس المال ونسب التغیر في أسعار الصرف للفترة 

.)2016-2001(المقدمة بین 

سعر الصرف الدینار خلال الفترة نسبة التغیر في كل من رصید حساب أرس المال و ):02-06(الجدول 

)2001-2016(

  دولارر ملیا:الوحدة

2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

356.56- 91.71- 164.62 126.73 36.49 92.95 18.39- 36.02- نسبة التغیر في 

حساب رأس المال

%

6.79- 4.62- 0.86- 1.69 6.88- 2.87- 3.18 2.60 في نسبة التغیر

سعر الصرف

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات

175.3- 107.27- 433.26 183.05 115.11 30.55- 0.86- 35.82- نسبة التغیر في 

حساب رأس المال

%

8.70 24.95 3.08 0.78 6.30 1.94- 2.39 12.49 نسبة التغیر في 

سعر الصرف

.2016-2001، التقاریر السنویة، "التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر"تقاریر بنك الجزائر، :المصدر

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن نسب تغیر حساب أرس المال متذبذبة طوال فترة الدارسة كما هناك 

علاقة غیر واضحة في تأثیر تغیرات سعر الصرف على الرصید حساب أرس المال، وهو یتأثر بالدرجة 
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تدفقات الاستثمارات الأجنبیة المباشرة والافتراضات التي تتحصل علیها الدولة فانطلاقا الأولى بحجم صافي

مسجلة أكبر عجز بقیمة 2006بدأ العجز في الزیادة بنسب كبیرة ومستمرة إلى غایة 2003من سنة 

الخارجیة والتي ملیار دولار ویعود هذا إلى الحجم المتزاید للتدفقات النقدیة الخارجة لتسدید الدیون 12.11

كانت مرتفعة خلال السنوات الأولى، في حین یرجع التحسن في نسب تغیره إلى انخفاض هذه التدفقات بعد 

في الجزائر تبقى ضئیلة بسبب )الاستثمار الأجنبي المباشر(التسدید المسبق للدیون، أما التدفقات النقدیة 

ة رؤوس الأموال بغرض حمایة قیمة العملة الوطنیة الرقابة الصارمة والقیود الجمركیة المفروضة على حرك

.من الممارسات غیر الاقتصادیة

وبالتالي یمكن استنتاج أن حساب العملیات الرأسمالیة یبقى ارتباطه وتأثیره ضعیف بتغیر سعر صرف 

.الجزائريالدینار 

دراسة الصرف على الرصید الكلي لمیزان المدفوعاتسعرتغیرأثر:المطلب الثالث

2021-2013حالة الجزائر 

الرئیسیة لمیزان المدفوعات الجزائري خلال البنودالصرف على مختلف تقلبات سعربعد التطرق لأثر

الصرف علیها سنقوم من خلال هذا المطلب بإسقاط الدراسة على أسعارومدى تأثیر2016-2001الفترة 

.الجزائريالرصید الإجمالي لمیزان المدفوعات بتقلبات الدینارتأثر وضعیةالحالة العامة واستنتاج مدى 

2021-2013میزان المدفوعات  الجزائري خلال الفترة ):07-02(الجدول 

أمریكيملیار دولار:الوحدة

201320142015201620172018201920202021البیان

-4.790-18.711-16.91416.955--22.331-26.551-27.295-81.1529.278الرصید الإجمالي

13.6221.094--9.320-7.458-14.412-20.128-9.8800.45918.083المیزان التجاري

64.86760.12934.56529.30934.56941.11535.31221.92538.558الصادرات

63.81658.46233.08127.91833.20238.89733.24420.01634.058المحروقات

1.0511.6671.4581.3911.3672.2182.0681.9094.500خارج المحروقات

-37.464-35.547-44.632-48.573-48.981-49.437-52.649-59.670-54.987  الواردات

2.7923.2192.7712.8222.9453.3953.0072.2561.904صافي التحویلات

0.5190.5681.0940.0292.3423.124-3.3970.242-1.018حساب رأس المال

0.6881.5901.2610.6211.3511.1100.899-1.9651.525الاستثمار المباشر

-0.143-0.274-0.1490.074-0.9760.066-0.5180.459-0.348رأس المال الرسمي

-0.135-0.027-0.2090.0370.056-0.05-0.039-0.361-0.726صافي الخطأ أو السهو
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-1.666-16.369-16.927-15.820-21.762-26.031-27.537-0.135.881الرصید الإجمالي

algeria.dz-of-https://www.bank:المصدر

:یليخلال الجدول أعلاه نستخلص مجموعة من الملاحظات یمكن استعراضها كمامن

عجزا بینما  2021و  2014سجل الرصید الكلي لمیزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة الممتدة بین -

ملیار دولار ،حیث سجل هذه السنة أعلى رصید موجب 0.13فائض بقیمة 2013سجل هلال سنة 

وذلك بسبب تدني و انخفاض في سعر البترول المتتالي لینخفض .خلال فترة الدراسةلمیزان المدفوعات

.ملیار دولار1.666العجز بعدها 

مقارنة 2021ملیار دولار سنة 38.588كما أن الارتفاع المحسوس في قیمة الصادرات التي بلغت -

.ملیار دولار29.309حیث بلغ 2016بسنة 

-2013(المتوسط السنوي لسعر النفط وسعر صرف الدینار مقابل الیورو والدولار ):02-08(الجدول 
2021(

الوحدة ملیار دولار أمریكي

201320142015201620172018201920202021السنوات

97.98100.253.14554.171.357.0577.7882.26سعر النفط

الدینار مقابل 

  الدولار
79.3880.56100.46109.465110.96116.61118.60138.62132.13

الدینار مقابل 

الیورو
105.43106.90111.44121.17125.32137.68134.80160.02143.42

التقاریر والنشرة السنویة لبنك الجزائر

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن بنك الجزائر سمح بانخفاض متواصل في قیمة الدینار مقابل 

م دج  للدولار الواحد في عا79.38الصرف الرسمي مقابل الدولار من سعرالدولار والیورو حیث انتقل 

.2021خلال سنة  132.13إلى  2013

ج  لكل واحد د143.42إلى  2013سنة دج  105.43وانتقل سعر الصرف الرسمي مقابل الیورو من 

.2021یورو خلال سنة 
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-2013(علاقة میزان المدفوعات بتغیر أسعار النفط وتخفیض أسعار الصرف ):02-09(الجدول 
2021(

ملیار دولار أمریكي:الوحدة

201320142015201620172018201920202021البیانات

97.98100.253.14554.171.357.0577.7882.26سعر النفط

-37.464-35.547-44.632-48.573-48.981-49.437-52.649-59.670-54.987  الواردات

79.3880.56100.46109.465110.96116.61118.60138.62132.13دینار مقابل دولار

105.43106.90111.44121.17125.32137.68134.80160.02143.42دینار مقابل الیورو

-1.666-16.369-16.927-15.820-21.762-26.031-27.537-0.135.881میزان المدفوعات

1.094-13.622-9.320-7.458-14.412-20.128-9.8800.45918.083المیزان التجاري

بالاعتماد على الجدولین السابقین

:خلال معطیات الجدول أعلاه یمكن الخروج بالملاحظات التالیةمن

 82.26إلى  2013دولار للبرمیل من سنة 97.98خفاض المتتالي لأسعار البترول حیث انتقل من نالإ-

، مما جعل الدولة تتجه إلى اعتماد صادرات غیر نفطیة والتي شهدت ارتفاع 2021ملیار دولار في سنة 

ملیار دولار فقط ، 1.051كان قد بلغ 2013مقارنة بسنة 2021ر سنة  ملیار دولا4.500بلغ 

وبالرغم من الإجراءات المتبعة لتقلیص الواردات إلا إن معدل تراجعها كان بطیئا حیث انتقل من 

201944.632وبلغ سنة 2015ملیار دولار سنة  52.649إلى  2013ملیار دولار سنة -54.987

.2021ملیار دولار سنة 37.464یتجاوز التقلیص ملیار دولار في حین لم

بعد هبوط أسعار النفط العالمیة 2015ملیار دولار سنة 18.08سجل المیزان التجاري عجزا قدره -

ملیار دولار سنة  7.88،وعلى الرغم من تراجع إجمالي الواردات تفاقم عجز المیزان التجاري لیبلغ 

.ملیار دولار 201910.20

و انخفاض قیمة الواردات التي بلغت 2021لاحظ أن الارتفاع الذي شهدته أسعار النفط سنة في حین ن-

ملیار دولار في نفس السنة  نتج عنه تراجع في عجز المیزان التجاري حیث سجل فائض  37.664ى

.ملیار دولار1.094یقدر في 

:من خلال مجموعة ھذه التحالیل یمكننا التوصل إلى ما یلي

دفوعات یتأثر بشكل كبیر بقطاع المحروقات، حیث نلاحظ زیادة الصادرات خارج المحروقات میزان الم-

.تؤدي إلى انخفاض العجز في المیزان التجاري

.زیادة الإستثمارات المباشرة تؤثر إیجابا على میزان المدفوعات-

ات، كما أن ارتفاع أي ارتفاع أو انخفاض في أسعار البترول أو أسعار الصرف یؤثر على میزان المدفوع-

.القیمة الخارجیة للعملة یجعل أسعار الواردات أكثر جاذبیة بالنسبة للمقیمین في الدولة
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.هناك علاقة طردیة بین سعر الصرف ومیزان المدفوعات-
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خلاصة الفصل

ت اوذلك لأن الصادر ئر لسیاسة تخفیض قیمة الدینار لم یحقق الأهداف المرجوة،اإن انتهاج الجز 

ئریة عدیمة المرونة لاعتمادها على منتج واحد وغیر تنافسي، أما الواردات فهي كذلك غیر مرنة لأن زاالج

ئر في أغلب ان مدفوعات الجز اوالفائض المحقق في میز .معظمها سلع ضروریة لا یمكن الاستغناء عنها

الدینار بقدر ما هو متعلق بأسعار النفط حیث سة لا یعود إلى التغیر في أسعار صرف راسنوات فترة الد

ت النفطیة اسة لارتفاع حصیلة الصادر االتجاري حقق فائضا في معظم سنوات فترة الدر المیزانلاحظنا أن 

ئر ومن اأسمالیة الذي حقق عجز وذلك لقلة رؤوس الأموال المتجهة إلى الجز ر على عكس می ازن العملیات ال

یمكن القول أنه رغم  إذ یونها مما أثر سلبا على رصید حساب أرس المالئر لداجهة أخرى تسدید الجز 

الإصلاحات التي مست سعر الصرف إلا أن ذلك لم یكن له الأثر الواضح على می ازن المدفوعات ما دام 

.یعتمد وبشكل كبیر على المحروقاتیزالئري لا االاقتصاد الجز 



ــــاتمةالخـــــاتمة



خــــاتمة

47

خاتمة

حیث تعتبر ظاهرة العجز في ،س التي یقوم علیها اقتصاد البلادیجسد میزان المدفوعات ضعف الأس

میزان المدفوعات واحدة من اخطر الاختلالات الهیكلیة التي تصیب الاقتصاد القومي نتیجة اتساع الفجوة 

بین الصادرات والواردات السلعیة ،إذ لا یمكننا بأي حال من الأحوال فهم الظواهر الاقتصادیة أو غیرها إلا 

.الطبیعي ودراسة تطورها عبر الزمنبها عن أصلها بعد الخوض في أصولها وجذورها والرجوع 

انطلاقا من هذا المنظور جاءت دراستنا لموضوع سیاسة الصرف باعتبارها إحدى الأدوات الهامة التي 

ونقصد بذلك میزان المدفوعات الذي ،ارجیةثم الخستعادة التوازنات الداخلیة ،ومن تلجا إلیها الدول قصد ا

.العالم ومستوى النشاط الاقتصاديللدولة اتجاه بقیةیظهر لنا المركز المالي

ثر انتهاجا من قبل الدول الحل الأك،تخفیض كتغییر إرادي لأسعار الصرفوقد شكلت سیاسة ال

خاصة مع وجود الكثیر من الدراسات التي قام بها .ي میزان مدفوعاتها میزة قارة لهاالتي یعد العجز ف،النامیة

ین محللین لأثر هذه السیاسة على الحساب الجاري بصفة خاصة ومیزان المدفوعات مجموعة من الاقتصادی

والجزائر من الدول التي انتهجت هذه السیاسة حیث قامت بالعدید من الإصلاحات من اجل .بصفة عامة

.ان المدفوعات في السنوات الأخیرةتحریر المبادلات وسعر الصرف ،لكن ورغم تحسن رصید میز 

.اجع إلى الارتفاع في أسعار النفطیعود إلى الإجراءات المتخذة وإنما ر إلا انه لا 

ومنه خلصنا إلى جملة من النتائج المتبوعة ببعض الاقتراحات التي نفترضها حسب وجهة نظرنا 

:یليمناسبة وضعیة الدول النامیة والجزائر خاصة، وسوف نأتي على ذكر هذه النتائج والاقتراحات تبعا كما

ي میزان المدفوعات مصدره الرئیسي العجز في المیزان الجاري، والذي نتج من قلة العرض من العجز ف-

.والزیادة في الطلب على الواردات، وهذا ما یؤكد صحة الفرضیة الثانیةالصادرات

إن تخفیض القیمة الخارجیة للعملة الوطنیة لا تكفي وحدها في لمعالجة العجز في میزان المدفوعات -

فالتخفیض یستطیع فقط إن یمهد السبیل لمعالجة وتحسن الوضع في میزان .،وبالذات في الأجل الطویل 

النقدیة لیة و السیاسات الاقتصادیة والماالمدفوعات ،إما تحقق هذا التحسن ذاته فانه یتوقف على 

.،وهذا ما یؤكد صحة الفرضیة الثالثةوالائتمانیة اللاحقة بالتخفیض

شكلت سیاسة تخفیض قیمة العملة المحور الأساسي ضمن سیاسات الإصلاح الاقتصادي المدعم من -

.طرف صندوق النقد الدولي في البلدان النامیة

التجاري والتوازن الخارجي لان هذا سیاسة التخفیض لم تؤدي إلى حدوث تحسین مباشر على المیزان-

.لمدى القصیر لتغیرات أسعار الصرف، وهذا مایؤكد صحة الفرضیة الاولىالأخیر غیر حساس في ا

صادرات الجزائر تتشكل بنسبة اكبر من المحروقات وهو الشيء الذي جعلها تحقق نتائج ایجابیة على -

.البترول في الآونة الأخیرةمستوى التوازنات المالیة الكبرى بسبب ارتفاع أسعار
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التوصیات والاقتراحات

ر الجزائري التي كانت مرفقة بسوق موازیة اع الخارجي وسیاسة الصرف للدینابعد تقدیمنا لتطور القط

:اعتبرت محرك لتدهور قیمة الدینار الجزائري یجعلنا نقوم بمجموعة من الإجراءات أهمها

على الدولة أن تخفض عملتها و بان تحاول قدر المستطاع عدم تكرار هذه العملیة لسنوات یجب-

متعاقبة، وذلك لان هذا الإجراء سوف یفقد ثقة المستثمرین الأجانب والمحلیین بالعملة المحلیة لهذا البلد 

.المخفض لعملته

دا وهل بالمستطاع الرجوع إلى یجب على الدولة التي اتخذت إجراء التخفیض أن تدرس هذا القرار جی-

سعر الصرف القدیم عند زوال الأزمة، وعدم تركه بعد ذلك للسوق ، لان ذلك سیؤدي إلى ضعف هذه 

.العملة وخضوعها للمضاربة

یجب إجراء إصلاحات هیكلیة على القطاع الإنتاجي ، والإسراع في تحدید الوضعیة القانونیة لكثیر منها -

.تعجیل عملیات الخوصصة، تفادیا للإفلاس وذلك ب

الاعتناء بالعنصر البشري من خلال تكوینه وتحسین معلوماته عن روح المبادرة والمقاومة فیه باعتبار أن -

القوة الاقتصادیة تكمن في المقامین والدلیل عن ذلك هو أن اكبر الشركات الأمریكیة، انطلقت من هذا 

.الوضع

تماد على منتوج واحد كالمحروقات، مع العلم أن الجزائر تسخر تنویع الإنتاج الموجه للتصدیر وعدم الاع-

بموارد طبیعیة عدیدة عاطلة، ویمكن استغلالها مع التركیز على القطاع الزراعي بالنظر إلى الأراضي 

الشاسعة الخصبة التي تمتلكها الجزائر والاهتمام كذلك بقطاع السیاحة لما له من دور كبیر في الحصول 

.جنبي من ناحیة وتشغیل الكثیر من الأیدي العاملة في القطاععلى النقد الأ

، وتحقیق قابلیة التحویل كلیة للدینار الجزائري لا تصاد السوق والانفتاح على الخارجالتطور باتجاه اق-

یمكن تحققها إلا بعد تقویة الاقتصاد الوطني أي محاولة إدماجه في الاقتصاد العالمي والوصول إلى ربح 

.رجیة متنوعةأسواق خا
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ملخص الدراسة

أنظمة سعر الصرف وسیاسة تخفیض العملة على میزان المدفوعات هدفت الدراسة إلى الوقوف على تأثیر

بشكل عام مع إسقاط ذلك على الجزائر، وهذا من خلال التطرق إلى مختلف الأدبیات النظریة والتطبیقیة فیما 

.الاقتصادي من جهة وتأثیرها على میزان المدفوعات من جهة أخرى وأدائهایخص سعر الصرف والعملة 

.میزان المدفوعات ،سعر الصرف ، تخفیض العملة :تاحیةالكلمات المف

Summary
The study aimed to stand on the impact of the exchange rate regimes and the currency
devaluation policy on the balance of payments in general, with the projection of this on Algeria,
and this is by addressing the various theoretical and applied literature regarding the exchange
rate, the currency and its economic performance on the one hand, and its impact on the balance
of payments on the other hand.


