sy — Gl ol Asals
Lol aglally Bgamll Al

Byidl
)53.4.«.” dasla

¢ o gl

4
¢

4 )
¢ o . oo o o o
died | Al (2 gt | o] putd |

*e o s ¢

- /
G,ZJI é,'-—rlJ' sl 2r S el o (i
i) dd B O )93 ;un.aj
Ly eSS W ) ) s |1~V ANV
& T e e A Ao Ao
4 23Ul & 3

Ly "l Sl LA de ey
\)ﬁﬁj\_é)&m "T"J_.b\$5\_z~oi g}_ﬁc\rrwﬁé
L_sdls " sl S S P

22019 /42018 : dusolant] Aiaad!






S 5 colially & gacﬁjglwcﬁwf@w
éwwww@m%
b G5 g il

Ul dags, s23L501 Lol



y

p
159 ool sle 4Ly jenll L BLAL] 10 4, Gasgalll Suc
B e oy OO ool S el sl

lgP sian A 150L15 4 9dlS5 1o Lo o 1L1D d 98) 55 13 gy20 5]

JA8 50 Bl pap " Byl 56 W LA L0
dong BB 5 SELD el iy ialy dBgg 4D gl

!‘ GlCly jah Lol 0 fanl s{wfw_@ gail

', PR BED S 298 0reld o 28 WLy

’ 39l d9L1IS Sl

kd i I » £ . .
A So2 709l 3B o V5 30 )5 Bl Sy
A snall A3 galll (391 03 54 Jasll 169 O

\

/ Ladliall dag LAl ) Q) Gl N

b e Jlot By L s

\
\\l

~

TT«




...........................

| | U U RSO U U TP ALV 1
Q! \)%_)\] o,
? St G o $e e IR AN bl

Gl 160131 &,




A ) AL oY

Al 4 seeall e N sy 2l iz m

:\AS..\A'QA
L Al Al g dadal) ta = e

oAl el

Ao 41 Aaltl s Lol
O.C.D.E : Organisation de coopération de développement économique







) b _palaall s dalgll Cile gunsall aal gaa) &l Sl G ALYyt
Lalsy 0 Aalady) Lpanll o Lo 3805 Soa) JaY Gl (e ala s Jads
Al e Ay ggie g auh gadtd el awad lelsw L)
Cilsa LS o) e ae o) Jad L L) 13 ad el @3 el e il
Dt 5 dlalall adl b 58 DI e L) 8 Ao o5 Al6 (e Aoy Lo i Al
Ly olali g dgida o) il 5 A

Do) A oba Ll Ry 4 V) et B8 e die i L 13
G Gl Clan) P e Al a3 dbe WDle Ll Sy Lghany o Ly 3
G aliall 5o e aclgl il ) ey ol el gl Calide Al
medle aal < sl Cus Gallall Jso (e el bVl danl 3 Caealu
Js s Cmual ) A V) sasidl LY I Jie dpallal) Sabai@y) dday jal)
A3 a8y Jeally S, alaa) Qs LYl Jl dy cdgleall ails Juady Al
Al Joall la py Al LIS | phi s Al il b SIS L aLaaY)

Ll Gaeadl Al Bl sasls Aoba®y) cluludl abae o 3
AS sy o Joally gl gl e a8 Gl s Jo Aol
Gon o) 53S0 AS) ga b Sl B3 sm gal) g AN 8 8L 3N 5 T saan 5 B A e
QY Ja0 s gl Wl e Ll Ll S g el 5, 5 ey
el e Al bVl e ESH lai 38y o oalaB) saill a sgial Ly e il

el e o iy oy Jdaadl Ldladl ia¥) L) s o35 eabeal sV " aigad Jud !

ST\ P RN SN PRIEN | I PN L PR P | WY td s @.LUK\ ilall 8 Caead dlafae ¢ Aoyl
18 a5 Al )5 (zlie (s2ald dada @s8all 4K dgiha gl) dnaiill dena & Y palall L) muay

O -

2 ua 2015 ki 195



Jaal o gie abajl &8 e sl Ja ekt g3 Lee o LYl 8300 )
1 w
Yl

BN land aysaty A5 el sl ada Aple] Y Al SN Jall 28 e
La e dun Al cileaall da e €T Joall 0dn (o i€ Jaa e ju€ jae e
onS Jead Saag ol 588 Gllaiinl g g oladl & Jgall aila 5 plas & s
Jae da ol daatill sl dysaill alae (e quld HaasS jLénull duaal Jsa
leie s dalill Joall dnally dala L) dgeal cadla ) a8l dpadedll Jysatl) jolias
My o AN Qs jalas (e plieg o Lo Jumdl 4 g 5 Canpal I 3al)
Joshall b sial) gaddl & alad) o505 Aladll dtenloey Gyl I a8 g2l (e L)
Gl UVl & S ame a8y DA Gl paind ALY Adaginal) dpall B e
gl Bl G o € 8 cJaall Cualia

Aa asede el 1A L laalad A Apanill i N aall Lanull ey LS
Aatill dglee 8 dage el Dl Ay Llial Lo aa (N Sy (53l Apatill alia
el el Al ellaiany Alaia¥l ad 5 I ol Lo 1an 5 ody il g Al sl Jie
Aalll 3y o Jlexind) wili mual 3l (SUSTAINABLE DEVELOPMENT)
Lpatill ) ey (1987 ale by Aiad ) e visall denill g A5 dyiad) dgallal
Cani€) 199240 & g uedy D 2ayy Al Jla¥) cilalial b Al

sosls sasy b i I GV oY) A (s ey DU At Gl

il 5,55 ¢l Ala — Aliana) Aol Baind 8 o ys05 Lol i) L) Lad) caulil ol 2
2005 s}\‘)ﬂ\ :\M\A ‘_).u.uﬂ\ ?3&:3 3.1&1..435\1\ ?}M\ 4:\35 s:\,gl\.Aj J}&MM\ ?}lc ‘éd J:\:\m\.d\ '&J\.@.&
. 2006—

-2 -



a8 LS daliall Ol juaill g (g gall & o8l Blath Claales 320 Gty )l nll
L1 o Jleed Json " sl b e dfinl diiy) (pe Al sha ALl

Al (N1 A 8 Gl dey g e Jaase Al denlly Slaay) oS
A iy Jleel Anlie Ciagy 2002 ple LEH sing § s by el 3
Do )il saill g Alial gl Apanill Badaty Jdsall o EN) aslis AV Y
i3y e anlly Al Ales Y Jsasl S Fia (e Sy () e S
o8 Aol Gaint ) dalay gh cAaelil) Jsall (e i adl culS L P Ll il il
Dshill g Apalai®y) Y il 3 by Adlae Joall e la eSSl iyt
Bl il damis V) 05 Y A ey Adddid)l dpanl § oo il o sl sl
?ghAMbeA

@ola®Y) Jaall aags il jhaal f Gl e sl aldl e g alld 13
P dady ol Loelady ldll f cas gy ¥ < g asay Ala g
Oe Ales Jlacal Ulal Jasy WS o ainal Ll Jos I &oleiny) Al al
Gl all e s el e e JMA (e Adlaioea) daiil) 3 K6 e aliall g olecall
S oY) DSl Ja e Al i sa s bl Coan Bt Clua e ol
Sz o) g mal ol agde 5 coalad) LLall DA e il Jasally Galdll &gl
t AN DY) 7 s Sllaiall 138 e Al dylea gl JiS5 T 2aiall 13

204 Gl g el anldly luadt
don o1 53S0l 5 Apaliai®y) Y gail) a8 daliisal) Apetil) ilibin g Oliadl il " dene Jlaea colai ‘;1\4)53
pslall g yadl) asle (Al o glall 40 2010 dila 45 2ae cAaglall dand) (Al asle ddaa " ) all

.1 ua‘u\}j;\.u\a c;\.t)\;.d\

-3 --



Alaa i N Jsagh dal e sl B Liadl ba ga £ pdial) Jaa Ja
L)l fa) aa 81 saly el Ja) e el clal 3 2 Leg cddd)
ALESH T Jiluglly cligh b Wb 4oy i) lay LS i gila)
¢ Al dgland CAllAAY paienall Ugild 5 j8al o) ad) 0 Lag ddnd) dilany

S J) Juadll 3 Ll Cum Canl 13n g simse JISEYT 120 e Aladl
b L LS clagin Aadlal A0 5 o LDl A gilal) daghaid) 8 A dles
Caliiall el e A5 el el Jally A0 dlead Jilu gl g culigll S0 Joadl)
Aal) e



53
0

1S
glail ’k
Lol
-
|4
| 5
| iz::a
. .M
all
| Et.am
.LEJZLQA
.y.w
a"“%u



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

HUR—Y P

Ne daa gloll g dmpdall aglall Jla ) dlie Gl 08 A dlea A CailS 1Y)
it S A ldl)l A N 4l Lo Al a8 sgldl) asdl) o V) camy g
Al aags Al lalal)

s Dl ae i) e P A Caaal Bl o680 |k
iilas A sl e cligle JAN 5 e anldl) () e B Caall b delial
Apallaiy Ay gil el aag) dale dalal Caaual Nvie cailad) cllasy deliag
Bl ae alalad 8 L) Sl gl Jaya

S sl e Bl len 5 Al Cap el (e 2 S U



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

JS¥ Gl
L) Alaad esaliadl Uy
EOA P RSN I B PGS VR PR VY -G, R V. S IO RV R S
S Gk S (L (Jy alheS b jealic g A8 Al gl
s bacy Al Alea G et PR e elldy Al dleay S 6lE) L)
PLIWI I
Js¥) callaal
Al o ggda
Vo Al 38y agefe 2aat PA e Sy A jo allaly Al & gnse
OS Letivmy Ao bl Lliad (e ad 250008 clajualic a3 138 Ledy iy Y1 @l ) S,

el daldl e Al oyl afy aglin @il il e o) ol g
+ Ay il g dpalall

Jod g il
Adpll addaal) g (g adl) (8 sl
Aol (g gall) iy el Y )
e sw oely Jliys oL " Judll o 385N " Tn " Jadll (g A 3alS A A
tleia g PEEPR XS Al g;djl.zeuj

ding ol Jiy o fls T any ina o) 4iay ol J il iYW g £ g2l /01

A el Lﬁ‘

265 (a gy cdaalall oK) J\As‘s\ﬁ@ﬁ@}l\ O$ pama opal) J}ie\.mf,l
-7-



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

A J8 gl andy oL J s g8 /02

ha 4l Doy o Legie &) omy jae () e ol g Lo aiey a) 33N /03
Caagll 138 4a 3l (o " Lanasl ol i8S 4aY JB Jay L) ' JB aluy 4de &)
.Sl

pany iy Gal) 4 e 3 sl a oAl g | JRal) Sad /04
S e Gl 4 Gy 3 Jan gl g T Al 5 T ANAN 5 T 4l i Ll aaladd)
doe Wil Ay s dpnada A0 Qs 2Ll Jass Le &3l 5 il 35 (51 " Y 30 55" agl
bl ol G Y B Jl

leie Sl N 8 g sumge o ST 8 ANV oda Jany Ladll) J3a gla S8
e o 8 ey ol 7 Ush sy Lalasil fp 8 of T llely allage L
N i

GlS Lagd i aainall g 0 allh lamy Loga g a) el 43l Ladl dig LS
- Aguland) A5l 5 dpeLaial) Al 5 Al

Glall g Flall g Guyjliaiy jalsh e QiYL Jamy Lo JS Jadlh e pdal) 45,000
Laad) Hall 3 45008 ale 5 Caaaadll i G SIS Lialiay el 385 o) gl
Gog Al liglae e Gl Jamy A Jangl " e L al @Y el i
L ol s Amndall 200 & ulad) msl 6 saseaiadl Bl (L) pia
3 alay) 2

87 AY) Luisy by
O cz\_.ud.'\s.m‘}“ 3 z s‘;.gﬂ\ ‘;:}1\33\ (»;Uéﬂ\ L”é 2\_13\4;5\ 4.)\.;0;5\ ‘2\_‘,_,_,5\ 2\_1\..0; 4.:}“}@ c&dﬂ\ cj\.m J gana 3

.13uac_).ﬁa.'\l\é_3)\3
-8-



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

Al addaaY) ciy ol : Ll

) alnl) Ciy e

Al 4Kl 1858 diws 55 s Allall (Ecologie) Ls oo 4K flia L J
Caai ) shall dle  Gacadiall LY allad Ll — laabel s Wales paas ) G5yl

1u 1 . " w oof o - . o
Celall g aea ol Sl g 1 Ol "l g elS medy oo oS0 ALK i 288 (S

el e 2l g daphll clBaal dman ouge ppall (o9 IS Calll G omy
sla ol aaad g Al SIS & 5 S Al bl Jal sall de gana
%k sie dpn sl oSl Ban g algy e 3 5an) i) LIS o0

Go Jalty Lay ¥l 4 Glany (3 (galall sl Ll Al Gy yat S
Y ilas g LY Lealdl cilidieg A SIS Ay i slmbg ol g0 g clo

Arphall g A0Lesll s A sl ol sall Ao gene Ll o Liad b

2t Ay Lkl Al Glaluddly dbsally GladYl Al 4alial g 448 sl
slan oty 4S5l 8 35 4laladl s lasy) LLis

s Aol ol BS Jedy sy SVl Tamdll Tl b il

L JSy gl oo ol 5o Lo S at b A dll pe g Leie By il Al

g g (e 4y dasy

daid it ) Ad G slay Lﬁll\ Jead) &l " A Cay gl Lo &

1602 2002 ¢cig s el all dpnalad) dusspall ¢ allall alatll g & ghl) Cila ) el sla dema yale *

ISJA cé.\\.uﬂ\ CAJA\ cQJ\)L dasna J.A\.r_ 2
.96 ) <2007 4w 05 22l ‘)3\_};1\ s'&d,gl.ﬂ\ cu;\.d\ ‘ﬂu (" 2\_‘;_;_,}\ LLA; ‘?A f-ﬂjﬂ\ 09 ! éﬁ)) JLAS 3

-9-



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

At
Adpll gl iy jas)

Aalill (e lgdy ot e Andll Aalill e Aull (et Jea DAY Sl
Gl asgialy 32l Laaoal alady ciliy el ludil 8 4ddius Lo by 30l
dadd Lpaydall La jaling iy (53)

alinll Ll pealiall Coninyy ad ol agedaly L G BN bla3Yl
Capoal o) e pany (et aaall 1 iy 4y puaall g Amndall d50) 8 AslusY)
s a4l

s yaal) & pial) iy 3 1Y g

Sbidl 1994 25l 04 85 o8El e Jg¥) 5 sl A saldl Cuas
Los o g (e dnsing Lag cdonld) ISH Jady 53 (g sonll Japall o 25 " 380
"t line e Gl aa Lag A iy elay el sp (e Le Jain

oSl & piall iyl 1Ll

el A Alany (3leiall 1985 Al 62 a8 o5l Lgd e

by Lo S5 @l Glam s Gl (e dpall QLESD Jady (530) (5 sall lapsdl)
Ilebedl s T agsle s 1 allay | Abia dses (o dasing Los & s clog ol b (a4
LY Ly 0 AS jaiall o Al il

A 3 £ pdal) iy s NG

&8 A ey @laidl 10/03 s (e 04 saldd) (e 07 5 jal b e il
o) sl Ay ganll g Ay ad Ampdall 5 el pe Al o sSE "Aadica)) dpanll Ul

-10 -



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

ol Gl Gy 8 Ly sy Sl g m Y) Ghbiy ¥ bl sall
2 gl ey Il s (KLY 1S5 5 pall a3n ey el JIS3

P SIS Ll 53 aaay o AN Al jalie i 14l ualic

sdg ) ddyl -

iy yiaall 4Bkl oo Lol Loy Liad Loy dndasdl d5dall Lgd Lay 45 30 Jadii
e ki Ly ) elaills Zpadl gobad s Juadls b Jai LS
B QU gl ca s Al ebal¥) Loli &3 el e clle s @ jay del ) dualas
el il Sl du Al (968 Ll

i) AL —

Ailaiall 5 5 ) slaall ddlaiall g a8V aall Lgd Lay Jall 4 anl) 45l Jadi
e sk el Al o5 LS jlad) ety o @) 3yaly Aallal Al say)
Al Al gal) el ey

pdg ead) diy -

Aalal saad 4l Gl dala g cadgn LDl sla W ol ol sl (he (o<
Sy Mo cag V) Alead Al ISy 3 (5 5ad) DA (e o sSEy el
Hed o dad o

bl 13, ) L Ly Gal) S Jadiiy 48 (i o3l Lol 7
@35 Lo Glud¥) daaiid Lo JS5 4 g el sa s ela (e sladl oLl 46l 4y )5 sl
' ataliad 2alud) jalia) o sk

i sl 1 o il il 5 Ay ) Ha il 8 Rl Alead Aliad) el 3l (Bluss a0 dena !
. 14 U 2004 c}\);l\
-11 -



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

Lae o A Cupd il ¥ S dapall sl cy il 1 54
g il 4 aiy Lasas Ll G Sy Aujis sleas el o AdgY) Lo palic
L ERBEN
A Gllaall
) dglaa sl
Goe e 3oL AlKe A degdndl e akailad)) dlee Jias
G i) o) sl Baial A8l Al DS e Qi el 3 Aala@) ciliad) )
(s A Aga e Apdall o) gl auil D) Gug dea o Ay patill il
Al diall el (o gry Le (B3
Ow il g ol a0l 1agd Wty ad oS Jal e
(o Ao gene dias 2003 A Aaddiwadl Al Ul 8 Al dles olay o sild
oo saill sagd ALl Al ol A e Al A Gl Lgle a8 t5all
ey Sl ol g s s Jsad Ailiy fsale ) ool oda s Lils
e anll g 1oy Sl el ~Oal e adied dax
Jsd) g il
Al dglaat Ayl gl (g 2ol
G ol g Jad) JSAAT Y A5 Ales Jlae 8 486D el a1 Caagd

o gkt Bl Alan I e

csindl b fieald) salgd il Aedie s She ol sl ) ual e Al A gpud) el Hg gy T
20 0w 2006 ¢ i jall (a8 ‘CLL)"‘ Suald dadls

-12 -



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

138 ae Ll a3l 3 el )l ¢ g g0 Alsballg o 3B (e 3 gaaiiall g
Agleny 3leiall § 2003 4wy S 19 4 Fo5al 10/03 ol ela 850 Al
ta S5 Sy g A gl poabaad) Sy o sl 138 5 el iaaal) Al Ul 8 A5

taslond £ o) o Aadlal fam /01

bl L Loy obiaall 43S e sadivedd) dgall Gy gumal) LS (s 4y sl
e 3a aad Al daa L&) S pall s Ailall el &y a5 daa Y dn 1KY
Lo oS Al g gl s gl ) Jala g il ety lld g Lgia

A5 Aleny Gial10/03 o oildl) sl Camgay Liad aslsnll 5 gl e
Al Aol Al @l 8 Ly Jaae JS e abua¥l ol all L6 48 e
Jady 130y Lgie allin Al A o ST il pall 5 Al Al AalaiN) (e la ye
Zigiall alaill g g 135 L Laghy Cilial (yaua g gl

iy & sl s e dlaadl fase Gl odlel S0 L s o) & o0l IS 1Y

Ll Al 3 o oda s g stll 1agy )l Blall cuiad Lbis JS e 4d) aun sa
Com Agatilly A3 Ajlea ALY ol 138 Gu S5 Gan gy dayy Cus gl
CAald el g gl g ddle Al leay s poaall llaliill (aiai 5 )

Al Aleay Bliadl 10/03 o lall 3 o8 3all ¢ piall of D 5N jaas
& sl oLy AaEY) aadie) @A) Gyl et A8 Aelvied) Ausll Ul 3
1995 i il el Lggle cdala A A8EN1 oy o ol sud

06 & ¢ 5l 163/95 ad) ouli sl o smsall Com g ddle Babias ¢ oa ohsnll & sl iy 8GNV (g 02 5ol
.1995 4. gopy) 14 ‘?J J.J\.m 32 2e ‘TTOT <1995 ?Lc} Qf’ﬁ
A sl Al Ul 8 Al Ay (laiall <03/10 sl (5 5 58 4 52l 2

-13 -



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

thgagudal) 3 ) gall oAl ae fass 02

il Cooe Tl o) 3 Addiad) dpanl) U 3 A dlea 58 g el
el sl s el (Apmplall o ) el pall Blall (iad 345 i Ao Gauanl Yy
VI Cangs it lue (81500 Y de Ja VWD JS 8 pimd g ¥ ol
- Aol Yo gl (38a3 3 A Jaie Adisy M

Plall AseSin Slel b ade Ganaiilly lad) Cayed 85 o) s G (SIS
SOl Tl 3 Ll Al 1972 Al 3 d Al ) saaidl a) e oo
s o0 gl g i sl slaall ol gell <lla & Lo Aadall JJ\}J‘ ) Ada
cpaall 3l g Jaadill (DA e @l Al Adal Jha!) daliad Liles

:dlaal) fa /03

- bl bl cilUaall JS 8wl as el 5o Tl 128 ¢

Jaind 3 aawsill e daalill szl YN G il Camiiy o
il Tasll gy Lavie aiudas ) ¢ salll g5 pudadl) of gall 55 ) ghaial) Gy ol 0
DA e g Al 8 Jiaid)

o e g dglsall il g cldleY) Calide 8 ol o o (ananl
15 5okl & aile (a gaiall Aol oS 2500 dpdlall foaliall e o iy 53 25000
LSy ks Aol il 32 o) Joall o g 2l Bles ol " b LS

o 5880 83led U Ay ¢ a2l o sE AT 5 pum e dagtivaal) dpatll Ul Ail) dles cdila L 2yt
Q013 ¢ 535 5 35 s rann 25lga Ansln chplaud o slally 5 sindl S ¢ g2l &) Garal o il o 5lall b
. 349 a

-14 -



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

Maalh Jealil dry )3 aadis g Leadlal (Sa A g dapual) )Yl Ala
1.2\;.35\ &L'aj s aial Allad s

Al okl e Laws g8 3ad) slall U g s il culul) 1 e
L LS5 els Aadinall dganil) Ul 3 200 djlesy 3leiadl 10/03 osld (s
Gokll S L) Aaall Tae Ciom ol G cgla g3y g0 e E Abes
Gy ) dlaal e " bl e 4ie 06 58 03 salal caal s ailuaiia
@ Lo ALY dual s dpalel) Cojlaall ks GLaEll 35 aae 6 ) ol
5 paal dapuall ¥l jlad e AN o dabiall s dledl el s als
"oAd gt dgalian) Al lly () K5 Al

Gilamibe e (5 5ol sl duilly sbaBY) el 21,9 of 3LIY) e
ALYyl MAH 5 g pmg 09 1992 Ay o (Slef diai Ll A Al s
O Blel e Algde RS 6 o Adayp8 Al Aaall ) paY) jhd e 3080
A Sall ALY A oll &yl

Jaall AS L) g D) Tasa /04

Tasall A (e AS il Tase () 1992 2nd 5ol s25 g0 o] ki @
il sall s ALy 4a g duadl Jle &) Gl et ot ola G2 il
bl wmall o dulidl da @l 008 JS A6 il (5 el e cuiaad)
gt g i 4 Jeall agd o) A aia 8 AS L) dah a8 JSU A LS
dsasl JiSis aul 5 @Uai o Gloglaall 4all) 35k (o 43S Ly ) sganll 4y 5l
-Gl Jas (o sl @) 3 Lay &y o) 5 Asliadl) el 5ol Allad,

cle 3 Ga e J) sl (1992 (g 14-3 5 puils 525 (5 Auaiill s Linlly Jimall saniall aa¥) i il !

I‘":'U_):\SXY\ h\‘)ﬂ ‘_Ac
http //www.hlrn.org/img/documents/rio-1992-A-CONF.151-26-(vol.%201)-AR.pdf

-15 -




Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

Afil) Ao glaal) Jolity (3laiall 483 A5 (55 Pl e T ) 5LEY) s LS
C sl A gl i 8 ) 3 saall s plal) Al HUasO dally Jsal) o

b eV o (e pady OlalSie Leghl Y1 Cpliie (plase 485Ul 5 DleY) ¢
aaidll e Al A Le SN GLEEN) s pagall e dles 4uig Tawg
A aia Al ALl cilagladll W Jgeasl) ol LY Labail)
G 1998 aley s 25 b @llhy gl (gpall b oeladll U o all) 36lSd
353 s Aan sl oSl s Al A b Ball Gl sieY) o) LS s Anae 8 e Ll
G IV Sl by ) dpma gall daglaall M Jgasll o8 Dol an i W1 g
pgadine § aglifiveey Alaiall < i ) 3 oyl gall ol 50 8 Ao siie (5 ylay UK

Akl jieall o S8 ol Sal el 8 Al 35S SleY) faw yoey
Gilelaally o0 da dll 3all ey iy A Lial Tand Juea Sl 48l
liil DA e Lo Al cDIKEL Ja Jle il gl 288 5 Alladl 38 Ll
A iy b o) @l o bl cadl a8 o) il 8 adn e
L a 5ol gl Gl

claay) Calise b Ll sawad) o jolias Caline 3 Vol o glal 1< 1Y)
0l g o) b A ol 8 oo S jladl g e a8 adiadl
dale ddiay 13a s ohal gally 5 OV1 ADle Ul 8 DleV) 3a 8 L ghall (i las
S dedy Dle¥l b @all M dals diay 4 Legleadl U 4 5 LIV g

? A daglaall b Ley ecila sheal

asle aud iy Dlel paadd uale g A gualdl & de iy il dle¥) ol e als
- 3= 2010-2009 ¢ 3l Gaala cinabid) o sladl G (JLai] 5 DoY)

cobal sl g 5 IV) G ABaD ol (1988 Aiwy s 04 & F o5 131788 iy asusdl (e 08 saldl 2
1988 disy N5 06 b polall 27 2 z.ze oz

-16 -



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

Gpanll Ul 8 Al djlesy Gl 10/03 osldl 4 ool 8 5 LS
Al il

A8 Ll 5 Akl jianall o)) 8L (5 st Jase Glasall aiasall JUaY) Jaa LS
Sl b SleY) o e sl Guusall o) 3 g8 5al ) giall Joaes AN
i A A1l o i) alad) Ul 8 @l g dag iy sads gtuall AV Qi)
? lele dislad) &5 A (a geaill Ly S5

zla) 1 / 05

dpaiilly Al Aleay dilaidl cli il med s Sl Tad)l e
Y gt g deUaill al jull 5 cillaladl) Slae) v el Sisdl

Jeall cobaiB¥) Jaliall s 26D Ay o) gl e cpniy 48 Al i
ali e Lo dladl s | dplagll Lgia o) g cllabaddd) QS 3 ) aadl #1500 e
3 sdiiall Cangll W aileUad Caliday (gabai¥) Laliall o 4lSa ) aedl) axy o
Al Ak Ay 8 Al Ja¥) Ga o Lliall g o Y]

e AlaiBY) Lt gghe (o g sl Jlaall 3 il aadl 2100
saxatall g dadaiall ApludY) Glalall gLl 3 ol Aalai®) ol sall JGS 3 jaa
* ) ianal) Apail  sgia )

ilaall el (1996 Aiaad Al Apdal jienall 4y 55 5all 4y ) seand) [ giasd (50 03 558 15 5okl |
Gall 138 Gulaa pae Ay i Gl gl ) Llisg clilanls 3505 Aasleall Jsungll 3a lavas J)8 &5 2
ASa) (DA e gl 5L Cubsall pae o jdny lassall de gkl mlladly §giall s dualall ull slay
2016 4l AN 5 sl Jaaeill A Lppeil) ddal jianall 4y 58 5all 4y ) seanl) sy & Laatiadl 51 5alal
Gaal) aa sl <10/03 ¢l e 04 558 03 5ol P
Jon Y1 oalall il cional el Bndl 2 Al sadl e dlen Gl sals cougin dady f
ccnhu e cila i dndls ¢l g BalaiBY) o slell IS cAabiall o) gall Lual 220N 56 g Ao tianal) el
2 = <2008 diw Jy 3 8-7 AL

-17 -



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

Lol Ly ola Lol e JJalal o slall 8 a5 )LaV) Bow Lo Gy S5 5
o et e ad )l Tasdl dtecat 3z LY Tase Lo tsalie s <l B (e i
o e Al Alaa 68 O b e e 4ian (1992 A g jaila (50
A e Adiay % ) ey Vg cApatill L B

el tiall deril) Ul 3 A Ales (5l dieat WS Tand) i Ul L 1Y)
oS Y il ) 255 ¢1992 & 5 ula 535 g0 e ol A Tl i
DA e oSy Al AN Y5 LN (DA (e @l B Gaill ) sanas

O 3 adiaall paill o aat N Aperl) jlue 8 A5l dles Ciluziie )
el ol g llabaadll U La) Agaiadd) dpaiil Ul 8 3500 dlead (o Jall a0
Lbaiall 45 Llead sooeiall Akl clabadll QU Juw e Lo SH
i) Jled bl Lbadl (P.NLAE) 1996 4l Jal e Juedd ikl
.(P.N.A.E.D.D) 2001 el il dpaiill

) oY) gy (A8 g el fas /06

058 aad) vie Al WL 0sS Al el mema o s Tl i
Ry padd JS a3l (Al gie 4paliatd) AdlShy o 5 d giall CLaE Gl Jleainly @l
ot Jd il llas sled je 230l | S ) i adalis Galy o

oot iay il el s 386 ey Sl Lalially Bl Lad W
ohi e gl i) dglull s jlall milull galsy | oY) asll U ity S L

AN i By Jsiee e S

-18-



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

el e Ganatl) Gauy Joall sl 8o sia < eds Tase A8 Tase
soila gas) el 8 ade aSll Sy AleSgin (Plel o Gadalls aal gl ol
ane 0B Tasd) DA e 1992 0

badll AU Blaul Al eledl s TGl aieg o AL 3 st
Adai g a Ll

A4 g dl
) Al 4301l 1o aleal)
Dl A Al oslE Laadiel Ll s LIV i ) goalad) calS 1Y
13 peads | aie aall clldg Al ol ¢ iy (90 Aglall §sS8 Al i) dpanl)
G s Kacddle sl g s dd ade S Lo ) J saleY s Tl
c gl T g o S 5 JafiuL Gl S Gt sx o
:Jl i) fasa /01

e Lo 1oba 8 058 A) deny 4300 jime dee Jlagiud 43 2 gaidl

& smge Al 2ll Aolic Caly Lo dadiye 43I CuilSy Jy Jia pAY) Jalial 1
Janll 5 Sl LalS (25l 3 5lia s | Apand e )5 padad o) go aladid Caindy . Ajleal)
Gl e ashy Tasall WY ddee oW Al a0 GlaiV) el e
@ai®¥ Jladl s lasad sl Jlae 8 Lo Alaaivnd) o sall dpadall 4 ladl)
8 salas | aser Ahlly Jlall ajsally 1 saladl Jlagid Tasdl iy Cus Losec

Al et 8l J8 ) e

326 o cad) g el dila JLd 5

-19-



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

radlal Giglad) Tasa /02
paiill g (ylal) Aadiie (po Apa s Cangar 1972 A adlall old) Tane el
gl AadlSa y aie (S Cglall Jand salde gabaidl 1auS (O.C.D.E) duobaiay)

Ao Alls 454 60 S

o )AL LawY il allas 4 8 Tase I gobial Tase o Tasall ok
toh L o daal P e elldg aie e Guald) Tasdl Jay pals ga ) Plel

i€ Al Sl Clus oadn ) Al bl s o e
el Claall 8 53a) oL@yl <oVl aladiud gz jualie e il
AaalH slel el ae gl A8 fandd) dam e Jesty o) cany sl ol ol
So sl sany Tasall 320"l gall HLeiull g Ay ladll V) (s alall Allall
Llesy dilaiadl 1992 Sids AgalS Agall cldlay) oo Al oo i D
Blead (s ille A8y Adaall < padls dgaall 5 el oluall (5 jlae Jlexid g

GEEY) e Wb ey connnnn T giadl an¥) el dleal 455La 5 Adlal g Y]
.4l sl

C ghill saliaall 5 Aaydaill < i) e lasdd a5 V) a L fasadl 138 o Y

e s 3l g il e Ll s Tasdl) Gaseadyy L dadadll cligll s Joall Cajla e

Blesy Gleidl 10/03 o5l HSa) o gay sadiel s Tasall 81 dgdall de gendl
LA sl et Ul 8 A4

fae " 1l Lo e el dpanill Ul 3 ASl) Alesy leiall 10/03 o sl (50 07 55 03 sal) i *
IS iy (Aadly ) peal) Blall & Cay o) Sy abali iy padnd JS el Jeady 3l adlal) &ll)
Uil Legilla ) Lt g SLaY) salel g dbe (il o gl e AE Nl

-20-



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

(Al Caall
Sy Al
Calai®Y) aaail @l Ly e chaned Aobail 5oall cale JSE lauy)
a8 Jsaale o ol gl o Zdleidl Adhisall Zolad@y) (ujadl Sl
leesgde anli g
135 act gl S35 a4y Aualdll oy el (amy 55l Jlaie Blad) 138 313
G ol Sy el by Lidas ) e A Gilaal) g aailiad ) 4ialu
Js¥) cullaal)
i) o ggda
badl 3 a0 @llhy ¢ ldnayl mlhaad sUamall oy pladll e giiy Caaaad
L Jsall el pmn alaa¥ 5 Al Cum o BAY) IS 13K celly 8 sadiadl)
Cam Jlaall 138 8 cpei LAY o sede danil o patiall s Joal gl Lo
sl aa gl 1385 ¢ cpualiai®y) (i jad L ) cady i 8 Adbadd) plail) cilga
C L] gl Gy aey o S e a4l el
s L) iy i Y
4568 ¢ LD Cay ot elhae) Jon Cpalai®y] QUSH cpa Cay el Canass )
ilall e Capjledll sy slac] ) Yz e 1A oL@yl 8 Jlad i

ol L) 135 (g gl Anain sl i U (soLaiBY)

-21 -



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

P oLl (5 alai®y) Ciy ) 1Ll

"asund " lagl " ool ) (b et HSY Apalai®) Cay il aaail | s
(ee ua "l e W Adan s AT latiie qias | oelph s Ll
Lo U (saaad) el Gl § ) ol lena) nsSE 8 < Aaal alasial @ ged
Slo sty T Al datuy) clilal)l e dlsilad) s clardll s adull 215 el
Aads ol dlee cad o db ey " it e i b el Gaalad@yl (DA
Al elu ol il i g gane Al — Aleadl ) Lo yoeys Aalull sl
Sl g 1 oann laadll g T bl 3 Zaali) ol ol uaadl L daiadall 4 jagatll
i) Jeal) Cog ol Gpeatily T ecallSdl) (e

s ) AL Dlaiiay) 3y LG

Ol 58l IS8 UalS A 530 Sall A gall Wadied 4885 sa ) siwall o Cagjaall
Floadl s dpeleally A8l Cloally Gaiall dles ol e L Al Glay il
Al Ansldl dleall JiGe el dujlee o dge Jall diayy (3L Ll
? e D 02 g paine (8 dpa genll CDand) Jae

faSa Al y o Al haiill e (mlisdl cilelal ol S ade
O Aai®Y) Ly olalt A8y sl Camigig (o) gl Alaid W e dnds Sl 8 A s
- 1996 dind (5 sid L SIS deliall 55 latll 4 a

ASLaall 5 yeme ¢ 3al o A5 lEe Al e Al Jpall 8 ua¥) il L) deal cJumd ol
¢l asle § ALY o glall A0S ¢ Hail) o gle g galai®Y) Jilaill g 58 ol 53S0 Al A gral) Ay 2l
Aa 2004 ¢ 5l dads

Clasiue tdsa ol Al sl 8 Cradd Aldlae (Jaaldlly gaill G S0 5al 8 L) sk cdels ol 2
daals Al aglally @oiall S ¢ LiuY) A8 iy Blaiall 09/16 S8, gl Jha B el B L)
2754 2017 Lo 08 a5 a5y 654 50 dendl

-22 -



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

oo ket s Loy i sina 5l s eyl Ay a " ) 4de 37 aldl Can say Sl
3alal) e Cuai lash g Aiag Lauadd jS) A S S gl Ul 3
Saal e anig Jlee¥ Flia Gpend e gl Jaxi " ! 2016 st (1 43
Mgy Aol Al dedd el g0 Calussall
COSIghall (8 g8 () il amys (3 suadl Jasiay Al gal) JaS -
g il e Andlidl o HISSAY) G ilal) aiay -
AP Lag il i Lule aled) oda 5w o) gl Gulad) S
L et (gl 2alaid¥) AalSall laas ik gl Sl i ity Jlae) s jlad]
234 oda Gaiary LS Cililaay s bl g
paall o glal 885 Ly pas HLaiud ool 38 g el aas Aaag pl) Zalil) e
Ay Gl Bl Jae Jsie Gt JV1 duadll e 360 4ale 3 09/16
leiy|
t ol Lo il 13 4 gie b WYL dady 1Al
Ch.a‘}” Q‘Jﬁ @ujﬁj FRIREN Claldn Eolaanil Jt.b\ (;A C_).J.u d}.ua‘ <L) —1
- Jalil sale) o

3380 Jland y 8 Glaaliall =2

2016 (e 07 i s oba (14 222 z.z. oz 2016 Gosle 06 3 & 550 01/16 2, st
28 = al) g el el (e 2
i) A8 iy (3laty 2016 dis cade 03 J G sal) (1437 e J15529 & & 54l 09/16 & o sildl ®

-23 -



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

Gllalaall Gaaiud S L) e g i) o maaly iyl DA
Al iy Lae 3yl ddiay ol y (il 30 ga gl cllaliill 3 gl §) dalu)
Lelaladl) de gl duaal  Jac

auaad) Ay jlaiiud) clbaladl) Ul B gz jal J geal sl *

& sira padd ) baa duge L (gl ((3liie ) saaa 4y sl cllalis ¢ L)
c A sl Apadlly aiay aial g | ida s Jlad s (20

J<al jlaa) Ly el caaie ) dgall ) s LEY) g aaall 1
ASa bt AS50) goladll oelEl LSl Caser cuall (Guswal) gl
2\5‘)..\3 6*&3\4:\:\.\4#‘ G:K.L:\MJ‘ 2:1.\4}35‘ 25‘).& 6'5.3}..‘\;4@}5“ U_ﬂdas‘).\i GE\.AALA.\LA

(ol

IS gl Al o V) cgaliall ppeat JSG gl g g il 28y o oS LS
fanday Loty G s 8l (e Ao gane i o ol Gy JSG o3
Aedlaal duals  Lhlis

OSOY e Ao sana i e Y ASHE oL (ol gl ASSY Lasi
o el al S dali s el s Jaall s Lea IS dale CuilS o) g due g gl
Bl Bk e e AL el O AISE AN QST cansll ekl
2.0 36 o el (5 gal) 4y g3 aanall

saled Jail 580 leial) Jlae (800 (s e J1sa¥) Gugyy ASal gl alail) chases gl oo
Ta 2010 €555 s s ana 35l e Anala ¢ gial) LK (Jlae¥) GslE g i ¢ inald)

19 b sola 101 22 7.z sz g el Goldl el (1975 judios 26 & & 54l 59/75 &8, LaY) 2
1975 i

=24 -



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

pladdd) o ZUNY il o aa g —

Al ¢ ypall eadl e i o Se A i) JE Gy o
I L) Ly sy g echlanall g T ol U < ull dpaiall < L)
5353 gall Ausnsgall 8 8 il Bae gl sty Ul 850050 Jal e e

I lgblee 3 gl ) aags il 13 Lo JaY g e o 38500 oSay
Cagoh b o o D0 e AN 4 i ) ausil) dddee o alall aa Lehalisg
oSaii ¥ (S o AN G el pe ddliadl sa g bl Cuaa g dag je dpaliad)
Vsl Alae oo gan Al dusall 4 j0e e

:Jaalil sale) -

A h A Glhgma o At Gl Leoday Ledaldal dngall salaiid e 5 ke
LBl g (uDEY A jrall g Lgandailip L

Lois Alle A0Se Caund udliil) (g L) L) Lgaloni) 5 Gl Jals
Uil ALl ol e dailadly HLauy) e e st gl il o Lo 3y
el Sl sl JSLa e ddasladll g dua ol i3l Jlaal

Al il g gy el LYY jp0 sas edi 13 JS uld led
- LN e JSAN 13g) s laa) Al b Lo Jpandl el oSay A

:uam;.\ ?}Ld\ ‘?A D‘J}:\SJ AAJA d:\.\j BJSA.A ‘J:I\‘)AJ‘ ‘?A u\‘)\.au.my‘ d.wjaj :Lu}.}m\ dfi\.u)j\ cJJJaJ @A.\:.A 1
163-1610m m 2015 ¢ 535 58 — 5 yane 35) 30 dnala conland) o slell g 5 sl 4 ¢ il

-25 -



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

eyl Jlad 5 ) A Aadlall -

Ol e 02 3ol (e 02 5 8l ade Cual 8 LN (e gl 1 ¢
Aaill 5 jpia (anas I AL Jland ) audly Cua o ldnay) A8 5 Glaidl 09/16

CSay A cblill aal sy OglEl et e 3 saldl Cela s
Jh 8 o lal 13 alSal 35 ) sShl ol L) jan " igan Al Led L)
cillalially s Aaal) dyleny Aalaid) ol Losa 5 Lgy Jsenall Ciladaiill 5yl il o) sl
% 3oLV ULl G jlany dle Adiay g AvEd) el g

rALita) cllalidl) — §

Camy L) 4 s e e 5o ol 25l e (e Aniall bl e
Y as Ll o il (Ko A calalaal e L gl o

Jase Sy A8 2Ll 03/01 A8, el g g il o) 5 ,LEY) Haa
Lokl i b Asial bl ad eady SLeaY) A ja

Sy DLl A glam 3,88 I 3ok A daall o gl B8 e
3] Aleny Filaial Lo Vs L Jpanall cilatatly ool ll o) fin) cogmy eains
- btV A e dle Aioay s Al el 5 cilaliall

Slo et LS Lyl A a e a8 V) o L cllaliall oda o agdy Lae
.%J‘J&\Qw\ﬁwu@\}é&d}mﬁj\gﬁ

Gilal) ga el <09/16 a8, il 2
% (1) poitrinal Francois Denis, le capital investissement guide juridique et fiscal, 2eme édition
France, 2001, p 25.

OslE aads ol 8 el saled il 5 She i el 3 deliall 55 ladl Ay s Tase Al Al
. 120 4= <2001 €808 SID (S yara Jg) ga dzala (3 g8all ALK (Jlac W)

- 26 -



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

tAi) Llaay ddbeial) cllbliadl) — o
Guila I A all T e 3305l 208l Gy e Rl Wi el cillaliall s
el paa <l L) (5l 3 o5 el g ) 4a ) Cuan Al el
Py e L) A slae (e 3Ll
D allaal)
aialia g Jlaiind) g il
Glapdil) alisa (o il 3 )5 pially iy JLdU alall o sgdall jas ()
O el (K adde 5 puledl) Calisal U g dale dbiay L) Lhay 3 g1 Y1
LIS &1 Y ola
Jod) g il
i) g gl
toaldd) Jlaiiad) g aladl i) oY
G me A Jlead Uy e LW e oo il pda Gn Saadll Wil
aladl o gldl) paladl (re (add 4y 2 1Y) Lle i) o S 4y 236 asl)
coaldd) Al palad] e padd 4 H8 1Y Lald 6
raladl jlafiiu) /01
e Lo alall mllall cilals g ludl Caan aly sabuad) <3 Alaludl 53 ) (e
Alall L) b dgle 5 dalall daliadl s alell Jygaill 200 Slie 43 Hladl Léiad)

2 N . - " .
. ebaj_)muﬁijjubd‘ bJ\J‘X‘ e

anadd oyl 8 il salgd Jal 5 S e jall ol 8 L) Ay ja BlSe o3l e Glay sy T
84 a 2015 dilas 63 Glaa ) due daals ol aglall g (3 giall 28 cda sSall 5 e ganll ilingl)
164J4$¢A)d\wm“§_uw\ ﬂj miz

-27-



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

40 lall G puaill Calidie can gy JOUELNT die (5 30 Jadl ao il (8 Ay SO
& sa il Climadl) Aoy linldll Al 3 dagiid) cladlal) ds e dle
Saaly 1966 4l jaciin 10 3 #)3all 284/66 1) (e 4l saldd) W Db
Glelhdl 4 ) pldia) a e Giad 8 Aaldll 5 jaladl gld Ll 4l
Ll Al gl g A1 g0l 5 gat ik gl SLaiDl 4, gual

Gleladll 3 Lo Y 308 ddiay jldna) < jSial 450 Jall Asall o 2y Ly
g gall

roaldl laiiu) /02

A AV pellial 52818 (el A g B0 a0 5 alall Aaiig o palal) L)
an gl dals slasdly sl ed ilSy Jy s galdl gl 8 Sy
ey 8 3al g il Laag 3 dag il s Lo el Alall dlaludl ddaadleg
1982 duw cade 21 & F 5l 11/82 &8, ogldll (5 4 3 2 ) sl
ad oy o S A Jadd) e ol Galall galad@yl Ll Gl
o) g clgd LN (ol Al Ky I p el e apaty Cads 1S L)
Z.QNJJ.'\LJ | i<

80 2 z.z.z i) Gl Hezidl g 1966 e 10 & #5all 284/66 a8, ,¥) (e 2 salall !
(‘;'JA) 1966 4 jpaivw 17 C\-Utu 3 yalall

zzo7 bl galay) Lyl (sl 1982 diw caie2] L # ysall 11/82 o sildll e 263645 o 5l 2
- (srk) 1982 diw casie 24 & jlall 34 s

-28-



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

dlaal) a8 g pdliadl laiay) Ll

@ S i) e pilie a2 g0 Ly il e Le G Dl apadill s ()
daaluall oy aaaty Kol 138 5 (controle effectif) 4S i 3 Jtadll oSl dl
LI G

el L) /01

A sy (aies ) @sias | gruh gadd Gl Sl LWL sl
Gl YL | oo jiey (galiail & g i oLl 3 4l gl g sagen alasiuly sl
el 8 Lot s s | Algall ae &l N1 5 jgem 3 Dhad il _wiad g 1 o g 5 e
7 ke g 5 e
oS LS 38l 8 Leatie IS 1Y | il | peiane 6Ky paianall i
& il Ald) dealuadly 3w Y Ll a1 dle | liu) cilleal) (aey lsel
A8l laas T ol Alsha (m s ll el dpilly (LA ga LS ¢ LN ¢ guin g
Jandy ad e il Ul Cusy 6 yoiee Glaall g 1 (ol clld dpeal calS 1Y)
PO G E LY o gad A 5 3ae

26 o il g el el ne 5 aE !
“ - “ e . o St e e e - :. . L4a 2
Chmgd}sﬂ\qﬁo\JjﬁdﬂbJ‘JMY\L‘)&.}\jﬂ\.ﬂﬂjé\i).\umﬂu\.:}wd\cégju)j\cdhamdmu

.64 La d:uj el
% (2) CARREAU Dominique , FLORY th juillard Patric,Droi international economique,
L.G.D.J, 3éme edition, paris,1990,p 566.

-29 -



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

tpdlal) e Ll /02
A 3 e e b0 ety diiaall S 1Y Ebadl ye L) Al s
o Aled 5l yiaall 5% o Gsa Sl 1agy a s A dga S JW Gl
! tj)ﬁmj\
oo Sy T g 8 S 8 aas Les il el L) gl gl o o
Gl g Ay ) a bl 3 aSatl) 0 agul s T AREN X gl cld il 3y )l
. (investissement de portefeuilles) cladlall jlinuly e L
8T B
st JS8 o aaiy | clenadly adad) oLl 8 Lgaclud Jall aa
O yae digad palic o ) ¢8 cdamall dlaall 3 jaall 4kl 48 e
2D e 3 el o) e Jsall s e (i il e siaal
tage) s | i) b quliisy) -
Jany Baana B jlaud g ad Gl Glais Jaabupll 33 ) ghusall Al gall s
2,8y Jal Jola vie ol dad e g Gy gin 3238 e Loua gay il
S liual) JLaiad) g g ladl jlaiia) NG
sl O Y JaY) G pleline Legd Gia ald lanad o jlma) S
Sloady alh S0 W et e adey J¥ O el o Sl

167 a3l CA_)A\ c‘;i‘),g;l\ Ay 2aal ?
108 a 1990 6l i€ alle (dusbaBy) Gaatl) Jlae 3 sl (5 sbail) alSal ¢ Jal dane aal gl e 2

-30-



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

:éJlA.ﬂ\ Jlaiiay) /01

Ko dasmd b Jiy ¥ Jallys o el el e a st ol L)

DLl Juadt Jaebis )11 5 pamddl DU o Jsil Sy agle 5 Jafiasall a0 1) Y]

Al b e G el paatll agie ik e Lele g (il se aady 4 (g el
Sl i) /02

Ll Sl (e a3 JLeiaYl a7 2N e aghy eliall L)

e 43 S) ALiaddl Jsall aliadi JLeial! (e g il 13 (i agle 5 Jiiaddl Al

sl 3 i soley W o sliel Juelu,ll 5 niad) Jall slias s dualbiY) 4l
3 adaal Claiiall dudlic Gl Mie L) By sk e daiiall

DoY) LNl g gl sl laiiuN) clad

O8Ol o) Gs el AWld) jlira g o bl G Sudll lea
13 caial dawing aidig | ale e add Cijh e Lo al B ey Lavie Ll
it L) il 8 b L) aisey Sull ey AalBYL Mgy sl S
S Jad) Ly W ) W) aaadl daliadl g 4650 e e Ll
oalisYL a1 Gl Lavie sl Jlee e agd sale bl sLa@YL alay
palaiVL e Gl levie elaa¥) Soals L) adsey Cuaulall
Lok Y)

DL saaa JISE) A alh lanu) (e Aabsal o) g b3 i)
e selain) lllaud 5 8 Anle¥) QLS 050 dgall o dulad 34 G leny

150 G al) aa el ¢ e 5 dene Tague
ISO&cMQAJA\ c&:;&mkﬁcz
.26 Jacé.\\.uj\ CA_)A\ ch_);d\ J..\:;Lﬁ))\éa

-31-



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

sacludll agéc 5 ( contrat de management ) e agie aad & LY oda
. (licence ) 4, 5 (contrat d’assistance technique ) 4.l
AN
JLASLAY\ 2541..\.4

& aobl e Adaie Ay (6 ) R Y LY 4 et il ¢
il e gsaluadl sda I Gl agle s <L) sl Lele i S ol
F Al

Llaall et G Lol bl 8 Algall Ly e Sl Aalai®Y) daY)
Bpa 58 S sl J Ll Ay el e Gl u Sig gabai)
Lol g aailly Glaiddl 10/90 o silall (e 183 salall L)

el o small 8 SLEY da lae gu S5 e dalpea el S LS
g S5 25 deliall g 5 lal s Tase Gu S5 ol 3 C LAY 48 S sl 12/93
.1996 41, s (e 37 3alall e\S;T e gan Liayl

-z oz casils il sleid) 1990 A Jy il 14 8 & 5l 10/90 i, oslil) G 183 saldl) jani
Sl (I D) Gass disals Cnedll sl Gad " i( ik ) 1990 diw LA 18 b alall <16 axe
e (55t (add Y ) Lgie de i) Cluwgall o Algall da) s diaade pe dgabail cilalis &y il
VG5 Gal s e dal a4

i) A8 g aleidl 1993 A 680 05 8 # o5ell 12/93 4, ao il asusddl e 3 saldll ani 2
nedya OS5 L) e o gile ) 1993 €1 10 & okl <64 s zaz. sz

-32 -



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

D4 saldl 8 (e S 2001 diad L) ok laidl 03/01 La¥) i
Aol LY B85 ol cmsar Woa ) 13 ol 503 linaY Ay lae
2016

B glocall fasa Ll

(i) 5 Cpida gl 0 paiinal) G Adalaall A uadll ade ga 4y 3 gualiall
2. eVl s sl Cua (e lld g ClaY)

21 salall daliy g eiy i 3l HLaul) ol 8 asen 8 Tasdl 138 Gy S5 0 il
e&;\ 3&\).4@" ‘:,’J.\LA‘;L ua.ﬁgfﬁ\j 20163\4&)1.433“‘}“ :\,ﬁ_):\ U}"&U‘“
8 Ay i Al Alsall 8 e dadsall Gl LY Baseiall g Ay seall s ALl cullany!
Cilaal ol s Gsiall ady Lad dlile 5 ddiaic dlelaa (g gimall g () seenhall alad)
".eh‘)l.mmw \JZ\.L.\BJAS\

) Lan fase LG

Al o 5 4ie dealy @A 2 il il ) E) Tasey Load Tand) 138 any

3 kel il HLdnay) oSy oAl alaiill g g il Y] e EBbaed JAS) sy
3. il Al Al gl g8l clall g ot i

e Al Ay L) e i) g el <03/01 a5 ) (s 04 52l ain
8l b ol ) Al ¢ s 8 daiaY) L) (e g dine Jague 2

70%‘@&@)‘& “?Jc}m.bﬁp3

-33-



Lo Aasladl A8Matly ol Lot & 95Lall daglailll § anedl les Like  Jo¥1 Juardd]!

dusadl 4ya Tae sla
Oy Lo 3alad ¢ ia¥) Hleia) Gllaiind Gpulul Llan oey Tawd) 1
138y i)l ghll 2 oa I Ol Gy i) cldile uaV) i)

ol gl e e sl

-34-



VNG —
(;;\:.So\ s\ \
~( ¥z 6

¢

el Aol AL syl g
datlseaq ‘._.gj.q.‘i.'i.w.l‘ e Aol olelizedly
dudl Gleos

PO 4



il | e AL Sslelymtls B! Aylazey ALaSI ilaglls cilinll S Jiadll
ddl e 2allie

: dagea
A6 ey L pshal iy i Lo S5 G S Ll e Gy 8
g ohiall Jaa Lo Jaay oVl el B Al jeanilly Gl GV A il
3850 5 5 51 o2 Ayleny AL A5 585 By o) Cullad 5 e Caasiy (5 32
aiveall dpeml) bl A Al dlesy @il 10/03 o8lEl 4 7 opng e
Sl a il ol g 3 8l Cilbgiall ey mi ¥ ASnl Ales Bl gl e calinall

Agliag 1419l dsse

-36 -



il | e AL Sslelymtls B! Aylazey ALaSI ilaglls cilinll S Jiadll
ddl e 2allie

S diaall
Al b A Llaay AL L)) Jilugl) 5 clingd
Aladl & 2 Jlae 3 Alalal) o kil 4810 Jyla g8 el ¢ oadl o
AV Gl g A5l dleny 2088 ) Cilgall 53 jeal) Ao Lpiany (il 8 e Sl
Cangll s setiwall Ji (e Lol gind cond i Ay oW Jla sl e aii ol 58 4 Cui
Ol sall B JB 138 5 Addas A5y M) Jsuasll g2 el g (s
Ja¥) allaall
Al B Al dleny LAY & V) clig)
ey Aads Aby JSLie GlA 8 elially ool plladl & skl aala
DBV el lalaie gabai®y) pUadlly (o gqill A g jime 4050 Alglas
Al Calide A8 5 daide Gl g B jeal <ydw 1AL a0l e dad 6l 4l
I DA (e Bagh dpalati g dpmy il Lageal Lgd o S8 Gl Gl plalaa (e

Giay Clelrie¥) JS e Al Alea Uy dule Gdiay Aiwmdd ) e Lilial)

-

Al
J¥) g Lal
139 38 al) ciling)
s gake IS U85 M08 sane LK ) 8 A pUd Gie

e Sl | ) agdy o) A plais, ey 8 <3 el g el s b A 5

-37-



il | e AL Sslelymtls B! Aylazey ALaSI ilaglls cilinll S Jiadll
ddl e 2allie

e asSa U< Jy) Slaal & o 1974 daw 8 Al JiSn A gl slis
LAl A Al A0S b Jiiyg 1996

03l 156/74 25 a s yall on say 33all dgida ol Zaall) oLl 0 a1 Ay b
Dl 8 Al Aubll Aalall I gladll Cilaal 1) diall o8 Cangis 1974/12/07
Sl sl Calite G Jualt dialll o3gd e Laial) 4alai8Y) dpetill 5 4l jeall dapgil)
ki B Ll p Mg A Jlawe B Lpdall S a ek o jeady dgiedl
e o il aen 8 L e 0 Ll LS gl dslaiall il g8l

w5 1977/08/15 & # 54 119/77 asusall on s &alll 03 Ja 5 43 )
R LA E DR BN W PP K S PR LI

Jsat et Ml 5 1981/03/23 iy sobiall 49/81 a8 o sus sall on garg
Sl Aladlaall 4y pae " elidl 2 adde g LD A gall A 1) A5l dileid) llad)
1984/04/26 3 # 5all 12/84 o g pall Cin 50y 1984 i by ¢ Lgid 55 Anglal
il a5 amd VI 2 il g sl 505y I Al Adleial allias Jyssd
A dglesy Gl s 5

SV Al lladl g ol 5l 35 (e Al mllas Jygat 5 1988 diw & U
Aadiiall 3 ) 5

Al R g e bae Alday Al AEK ALl A0S oL 5 1996 i b
Al g a8V At s ) 5s oLl Al W) skaig T Lebaial g Uadll 138 o ey

— Al dpgalall s el sl 8 A sbasll s Aebotl) o salls gl G ) Bles (s et
2018 4= 2008

-38-



il | e AL Sslelymtls B! Aylazey ALaSI ilaglls cilinll S Jiadll
ddl e 2allie

Al g atBY) gl 555 /01
om sl Al st Al 5 BV Rigg 5 ) g 3 Sl 51 (5
Al el

Ol el Gy e
SUEE o un yar Lelae o Lgaadall daay A dalell 4uiiddl) @
tsed 5 sl adla JSLa Ul
G aledl U hally @lldg oy S aal mats ddnll dslall Ay paall /i
Al dpless Glall el 2 ¥ IS ALl o dlali il dlea Ul 8 Ly 656
A Hase b pad gl il e Al o dgal) ailgd
e ) ) Al s g i
 aaliN) Aigil dalad) b a5 dva ) g AILEILN 4 e [
Gl aga gl daiade Bldiae clud o dae) 50kl & Lgiege 3yl o3
- 8y Al dgiha g Al
Gllabadly clul ol Lo il Apd Ly oiie b o e gl Wl

AR

- o

e il 53915 bl all de il Al 4 Al A )

aadil) g paudlill g (g sgad) Jandl &y e/

lindtias A8Y) Rigdl Aseal cillaladal) ladsi 3 @l dpad sl

et g

-39-



il | e AL Sslelymtls B! Aylazey ALaSI ilaglls cilinll S Jiadll
ddl e 2allie

hadll aa gl do @l 4y jae A de 8 Gl e IO A padl als Bl
- Alelia) Adaal) dpanill A il Ay paall sl

tasl8y) Aiagil o sl Jladd) 4 paa [

oS Jadl) md y 2i 8 A cleladl) Calide ae il aalud
z o0 Al deladll ¢l o)y 48] gl 4 geall s Ak gl Gilaladall (e dealil
c BV Al dha ol Al a8 (pann

S osladl dale Ao 8l Ayl Ly e B G e 3AN) Ll sl
ST Al ISl haydaaall e al) 3y joadll 5 il Lizadll

A5l A8 5 A e /—a
0055 i o 585 LS clgaun sig el sk b oSailly e ) gl i
A seal) Lalai®Y) Clalin¥) e AiSie A jee il slaia

Gy Byjlaall clobidl Aol dad L e 8 o o
Al e i duesll de il

reile jliall g Ay gilBY g5l Ay maa [
gl jaly ) (e geail) g jlie (ailig Bty dac) Jlily 4 s

G0 el Ay ) o all Ao sl Byl Ly Gt

.L_'qg.ﬁ:j}“j

- 40 -



1l e AL s ety Aned Bulomes alaST Jslugdly clic ! S el
9 4 5 S
Ll lo> dadle @
: a5 31 L pata /s
JShglls Juai¥h 2ol LS cplhadl 4,500 o) sall pud Al Miy - 8

PPN

-~

dae A A padlls A8l o) sall e A Al b Sl gl s
D) el ol dge 8l Ay a5 daa¥ly Jila gl dpe HAl) 4y el 5 dsulaall ) Al Suall
Al g il Blatad g B8V gt Gualina Ll gad
rAlETeal) Ay )Y clisgd) /02
ise 43 Glin saall Ll G ey s Jall g ol st
dblll Je larall cllly sl Allg ddeea ddy AVlawe ailaBiy pud e jeud
Hlete S5 Akl 4358 el gl o3n aal (pes Alaall Cilisell 5 Ayl
Al el el g 8pll ik gl iyl
- el dgila gl S /e
- Jalull Al o) Abailadl /o
Aoaniall A el g L glgaall Ayila o) ANS Y/
C sl oSl Al o)) Adadla ) o
A
rdalaal) ciligd)
Jisd b choelaa¥)y dpladyl dpaill 4 Lulad 1) ddadl cligl o
Aglen 31 Sy Lage |0 Aaaldly AV S0 o 13gd Al sel gl aauat s 3wl sl

-4] -



ediad | e A Sl l3ats Al Loz alaS J5lugllg ol S !
Al ylas 2allie

G Clmanll it Gy Al dles Jlae 8 Alled laliaid] (o Ll L 43yl
el 13 8 ages slun 90 L Adadl dha sl sl

:dgalyl) /i

Alea 8 bl a0 Lelh o 3SH00 adanll _ulul) Ol s jlaely dpald
11990 “aud Apaldl il agle ai Lee W) 4ddiug 45,

oM oLl Aallee 8 35l Al I 0 Wasas Bald) dege (adln
. slall JLL;‘ Cpandy g g‘)aa:l‘ Claliall Lgmj @.\.\z}ﬁj aﬁ)‘a;j\ IEEN| LLLJ\A.\S\}

PAN S [

gl alasy JISE Calide e &l Al Jlae B AV S Gl calias
laey JSE Calide Ay jlaay ssalls o) bsall dilay Adleia) ol Lo
LG gl

G ol aaeal ok el 13 4 AV Gladlia jaas ceeay
OS5 AN Sl 5 pile e Ahay o 5 il Adiay Lo J3y cllpadlall ails (e
L Mg Y et el Len sl (i (e

3t 8 AS i) 3 age s als Algadll Aha oey YU el (udadl
o.J:\s.u 4.\5‘).0} @\J.uj\ :C\g.@_ﬁ\ i

o AV S Ol Al Al L e el Ahul) djlea 8 e Jlae 4l 0 U
L Al slasdl Pl ged ) sl Liey ciladla

e i) paiil) sl 8 Al Alany Blaiall 10/03 sl e 19 saldl gl

-42 -



adid | e Aol Sl 3ty died! Alesms aSI 5lugdlg sl ! S !
Al Bles Aallie 3
: clbmandl /2
gkl el Hsa e bsa Clmeall jall claly A< LA 3 @all ey
e ey s el 56 o) Ay lolas e Gl s&all e KU gl
J);A\UABM‘ J}JS\ RV 33339}2\_@5\ %mgghjwjjawﬁw‘

el b padly s s Glmeall o W oy @llaid) 138 ey il 322U

ey o9 Adshally all ¢ g (1

G ool o lava ot aSe )50 Glmaall o LS

Sasind ol 135 4 V) Asadll e joba Sl oSa clialadly 385) ¥
sliad Jlanind (o e aie Jal (00 Ailiad 5 500 i) D) dpaa Cund ) o
o sl e g el adady 25l ) el Ball Sy 39S sl

Al qllad)
sl Aglaay ALESY A ) Jila gl

asfl Cumy Allad Gawa ) Jlus Al Ales Jlae 8 53l Auall i

Cu AT e Al JSLED g gl S (galinl 35l dilead el a1 o8 g Laly s Y

el e Ul

-43 -



il | e AL Sslelymtls B! Aylazey ALaSI ilaglls cilinll S Jiadll
ddl e 2allie

Jdg¥) g AN
o i) sl
Vo Fome bl dujled daiaadl 300V e salall O3V sa a5l
ol o) Lag il dany ol s coand sl aa o tely W) LaLaal 13a A jlee ) sa
Qi Lexdy gy A Jidh e pad il 055 L sale g cpand a1 =il
a8 g8 caal gl da gl Gaa (a1
ala aal ey A0 Alea Je G gad il Gl o5 i< 3R] clla
b Lo iyl
el :\.aAiJ —
- Adiad) claid Pt ad , —o
bl Jlexind 44l ) -0
J:ual‘ m‘) -&
SEl g al
iR AU g ol 3N g daal) AU
b Bl Y 5 el el Y el 8 A8 Jlae 85 joball 30 gl ae) gl e
Uai i (e il culs M aladl alaill e ey daball daaall dlaay alll

: 3 L sl gyl WUaig o) 311 sl

dane daala ¢ ualdl 2aell ¢ jSaall Aae calaivall dpaiill Gaiad Jal e 44 aﬂmgqﬂ\@‘dﬁﬁ:@l
337 0a 2010 e 3 S jaand

-44 -



il | e AL Sslelymtls B! Aylazey ALaSI ilaglls cilinll S Jiadll
ddl e 2allie

.JBAJ\ eLBS —§

i Al il sy aie e WU A5 dlaa ) Caagy HUaill s
oad Sl Jlia g 4 ol ¥ ke Wb aie (ol Wlhe lasll 138 6S) a5 o jlad
shall 7 5hy | cua U8 aid 35l Alesy @ladl 10/03 osl8 e ST 50l
Gilida 29 3 saleY aadall sliall 8 gienkh <l U callal) oy o Alasiosd)
Npapads G e Al bl Qs sy isllg SLYY 8 A8 sl olual

Lisob 8 g V) JleeWl oLl oS0 Y @lld gy g Hlaall 13 S a8
Y g ad il il lall g d88, ADle olia Gl Glliy (e gl
Slo sl 3ma Jy shaall o Y L | shane Caeatll 05 ol laal)
Lo il

Ges Al e Laliall Caagy @lldy e lslay SLal e ol AV 43K 5 ey
Felall Jaill g endl g a0 HUas Jlexind e o _3V) Ay 311 ol AL

#J&ﬂ\e&l —c

Sle b paiue g A8aY A8, aySal Uail) 13s els a8 Ll Cuaa slu) 1
(oo Al e Jleospaiaally aed) LGN Loy ey clisaly cilalis
- oand il Gl JaSe bl sy ) alaid

Ll sy Glaiall 19/01 ¢ silE (g 21 33l i )l Sl ] g
Jasally Gleidl 05/85 ¢ 8lal e 46 3okl 13K

bl glad) 19/01 o5 e 35 salall

-45-



ediud | e A AL Sl 3oy Al 2 Lasey LaSI Jilugllg ol S !
Al Bles Aallie 3
Il g al
A o il oo A o allas
Ales 8 Wbl Ao gldl)l Blugl S e A A 8 gae dud 0 i
e bbbl @i o i) cgll 4 Capilly b Lgie cangdl Y cdiyd)
ol ol Lea sgiay A0 o Hlanl) cilleal il
Osldl 1 Jla 85 03/83 Aiull Agles o silE aiiag Hlaill 13gy Al ) 3al)
02 3oLl 4% je 5 35l e a0l Al oy Blaid) 78/90 a8 2wl s yall jua
ST REINGURIE | LRIt I W IPSOSEC gt I N NP N N
Al g oLl el s JaeY) USG5 Al Jlee )

sl el Al 5 le ) aldall Lt g ) Cialdy Sadhy Sl 13

LS elgilen s 2500 e 3Badlaly 3 jenllg ol Gl Gpanimy HUaill 1agh
Aalell D) sall 5 diall J pa¥) g el Jleel dallas (o

- 46 -



il | e AL Sslelymtls B! Aylazey ALaSI ilaglls cilinll S Jiadll
ddl e 2allie

(Al Saal)
A Llaa ddllae o A i) e o)
s il (e o JuYL G i) JalS e slild) il NG DAY
el 3 el 3all Lgiag Ay a1y Aaall el ) Lgiad (el 3a ) Lgalia
|
¥ allaall
daal) el ol
ool ) ) gal) Glaca dal e dgiae el a Caa b Joall aaea 8 D) &350
Lliall 5 45l len g g dsdiall cargll ) Joagl Jilly  calSal) 360 s
tle) Jall o8 aal ey damdll e
Jg¥) g4
F ol gl
G el | e e ddae add dgle a8 GISAY sl of Glld ey
el gl aiy L A Tl s o6 o) el 8 gy il (3al
3% b Lauhall G5 Cul b Cuadl 3l Cundls el ad) 13 Al 3
ASaY ol 4ok e Al )yl (e 4o 3ad Lee Liaysad Agdle jlle 5 anall
. Okl
el A gpuall 3 Lgie pmedld saal 55 500 o ud ol A8l b3 o e
ol Asal U olal dae b ) Jlady A sl Gyl il Jla

. Lij\
-47 -



il | e AL Sslelymtls B! Aylazey ALaSI ilaglls cilinll S Juadl
ddl e 2allie

sl gl 8 il pladl slage Al lags iy g al oy o i
G ey e V) Ais g a8 al) ods dapdag 2T Aald g sed HSaY
& Al Gl il Wha s ) Aslal) LlSaO Al Gl il Cieasl)
Ol A Aalall 2ol gl ) 13a Alls) e ddeld ST S Jaall Calids
o ol
Slo el gy cial Al V) degadag Al o8 jall Aalall daglall o 3
Bl jealiey cidal Al V) ded i e Al s daladl Glalul) ac
gl

A
ragle oIS L ) Jlad sale)
Jandl &) Gy gl laad A il A3 s ade IS L Y Jlad) salels aady
OIS Lo ) Jlalisaled s olld K e i) aSsla e dealdl) EY) A A Jle
A3 e el e diadl o8oal (el Cuaga diy WCagll Gigas i adle
DB sme o deally ) Jasacall sl 8 il g ¢l il ASaY Callad
Comiiall (a5 A VT Agall aaad M) alaaddl & Aialall amian e gl s

Jad saled e jay Tl ally of U anlall L) s Aaull sy o peall 138

Ay JS' el e meeiS ade OIS Lo ) Jlal) sole! Lot Galall salal) as s o) Al i pe sl

£ L) Wbl o€y Al Qb gl QIS 55 55 puinal) Al s oSl sl 5 T Aggs sale) Lyt (il () 5S) ) sins
o) CUSD el < e Jlay ¢ Al A5 Sl jealiall dpuilly USan g Y sine lld (IS 1Y Jabeill e Alla
IS L A Jadisalel Cae 3 2000 daw ) b 09 3 ops¥) S ddand g poiall Al 44 5 sually (Blecial)
Ji Lele cuilS ) ANaS dgeplall jabiaall Lo 4a g8 Alla oLl aually 2 Dladl) Cangd Ay JS " 14l adle

A Sl T sl ase 5is 2l Lagl sl ¢l an) 345 ) (S adde IS Lo I Jlall salel s ) ) & i

- bl lasg A (SO dulic ddpes Ja g i oL sale) Lagaili y &5l 4ilia)

- 48 -



il | e AL Sslelymtls B! Aylazey ALaSI ilaglls cilinll S Jiadll
ddl e 2allie

L) Ay giall 1) A8LeaY L Aol Loy i A Ay gie Al 2 adde S L
(el aY) Sl fed Ja el Lgd @ ) Aal dg a8 e i s
A gl g ) ) A g cilS o) g
géuﬂcgﬂmd
Alial) g 4 ) cled 3ol
Slo Janll Axd 5 cllalis By oY) Cleall s 3adl 80 il le) @lal Al
oda el o g jal sans el o Al dgepdall 3 dles
zooal and 4l Jaud (e JS€ e 3y ) el Ja (s Al Lgiaiay cadl
& Aall g Agapdall 43l Say Caall g 1 A Jamdll Cugliy Al il HSal e
o lgall oda 4w Lo Aol ol cildaladl o3a 3y ylaY) Cilgad) Al o il i
Laaldll BV ool AN yulall g el aY) A& de e (e Lla g dala ol
il gl oy Sl Syl e
Jsd g il
a.u\é\‘!\ Gﬁ\f-\j@i\
ah Aoyl clgall Al a il Ll Al Ay aY) el Jall juaatig
Pslanall 3le o1 Callgy Al Aleadly Comy Log | A0L 20 giall a5 3, oY) A 2l

C ol gl Tase s HUadly Gk N Cmg

- 49 -



il | e AL Sslelymtls B! Aylazey ALaSI ilaglls cilinll S Jiadll
ddl e 2allie

: dady) /01
Wlae alalis Jead 2o U uladll Al Cllaall et 5 oY) 4w s
oo Lal g Jallll g ol mally ol Ja axy W g ad Gl clgn J saall 4 gilall Guplaall
10/03 8l (e 25 ala 4y Crela Lo eyl e Jle kg ¢ S35 4
:hlddl) Cidg /02
Slo ol il e L s dpelial) Gapall @l Gl o caaly Losale
o 06 il 8 A0V sda e el g il pat Jlaall o g A
Cilapmanll g =8 g5l 5 Sl Slally glaall 38y el 165/93 hasll s yall
Lol b ddal
o 4 e /03
s1NeY) g iy o Ahiue dglan (o g Lad 3y Y1 ALY Jiluy aal e aay
iianalld 13gds 5 DU & il Ldoa 3l A )laY) el 3all shaal e canulla 131
Al Ay 8 agia bl Bgia ol fial e AV 5 de 5 plia ol dag 3 o sims o Y
Al g
G dgie () a ey agr adld o S5 Gl il ok Bl 136 4le
tp s pas il
@aa] (bl Qi aaly Y sam g opdall Jlodiud G 1Y) e
e senll Sl o T calall ) gl 5 | e senl) daally W o_alic
G gl leghoad gl Augldl Lgyall el jig ol 1Y e

.@jJ.ASA

-50 -



il | e AL Sslelymtls B! Aylazey ALaSI ilaglls cilinll S Jiadll
ddl e 2allie

(Ol Waas Al Baddl (38 Baal jaiiuall g g pda 28511 @
Al )5 g gl Bl aay Jlad Sa juall e
radlall 4 giad) /04

ol el o il A Al dingd G Gaead) Jsadll aey

Alany Bl saas il 8 seday oyl s ) (5 gindll o i jlall (5 sal
8 Lgie (Al casmpall (e de sena (& Glimadll e ledid g S ) Cae ph (80
S ) Jga 8 g ) 5 Bkl At Claal o gl Al g e Jrans

45 )y A i

Gallaall e 4y oV dgal) i Jlall (e alie o2 4 )a¥) A jally 2 seail
i iyl il ASaY ) aS e e el e il gl JSaY
o leond SV 3l 138 dmyy Caghill ladl aimpe o il Tl b adle
el pall aaad ) Al a0l deey S cdipd de g allee] A ggal | ki Jaall
Ay by caul el e dsgon Alls 8 Callaal (e Leluand Caal gl 4y oY)
sany il adlg s e Alls JS Caglal L b a8 dillas 3dali 3y oY) dgall
G 3l ad s ddali 3y oY) dgall Caniag Y1 o) 3l alas Al o0l

Al ST e gyl e

-51-



il | e AL Sslelymtls B! Aylazey ALaSI ilaglls cilinll S Juadl
ddl e 2allie

slidal g Ll

oAl Lt &g e pe slitiadl laa A Jiahy e ol Ja sliial Gle iy
ald e eliad 1oy Al ey J ) godl S e Ll gl
e Abdladl g dxplall jaliey ) ¥l Jull bsdll o o el 90 A gl
Aeal) mias ol all 138 )8 e Al 4,80 Cua s dily saliaad) Al (el A
phay Gl e Agepdall Al yualic o dladladdl A Axd s ddal 4 Y
lede o) szl

wasd il el g f by sl

Ll A e dad 1 A oY) deall Ca sa ek gl oLl Ty nas
el Ll Gyl g slandl et s Alglall Lay sl w3l
A Aglaall Aalill e el 3all 13 gsaad | kg L Al Leal i e dkdladl
Ci gl o) gu ol Jall 13 Al 4 oY) Cilgall mie e Al 4580 aaes Chaee
zooA Ala 8 Ay gl oda (56 y . Ledalis Al gl sliiall & giadll Gagd Sl LY
Aphanl aiatY o 1 i) o il Lgamy Al ol gaall 5 2 s0al) e Ledaliin g sl

et 5all Load cam syl SA dale el adl U dilea) ey il o) LS

aa) 32l sl ehaly bl cileall Gk oo Jel Lewla 35 Agliall

o Lt Gl g slandl 3le Aughe o 4Bl iy g p Y el s B o Gl Aysie ol 4dd) ¢ sl st
Lonla ol yal 2y slinadl (3l Glell ALl 5 dalad) daally juai 1 ) Jassdl) e 5 el cilpaeil] Jaa
Aagly )yl ) sas a5 phall &) all el

Gosiall o3 A Y Asiall daeads Taaey aban slasdl Gl dgie o) o 0aoAY) sl Gan o o
cedlaal) g cpuilall ¢ Calaladl U3 QUi g dgil) day jall odgs cpaildl)l e o Al Galadl JUas

-52.-



il | e AL Sslelymtls B! Aylazey ALaSI ilaglls cilinll S Jiadll
ddl e 2allie

oulS Wy Aaal) dugie o Al Al dugial Lty dagie Ll o gl
PERIPYN

Goadall b jualic 5 450 e Baliall g s 4ie Cangll ol K

A
Ll el Jad

il cleall 3yl e Aol lgw ko AU Al e Aglall cile) 3al)
lerany A llaall s 3 sial) dlan daay 4alSals o) VL ol Cpulalaal) g loady
. g ol

LY il g A giall Las () sea 2aly Sl o) jalld

Ligiall Y

Anplall el sl ez oay Al patiuadl S5 o lete Cargdl Adliadl 4y el
ikl il Jag

Ja ) eiaalh dgall AL dgiall 5 )sa Adliall dygall 33l Ny
Asiall b5 i pind ) pdall doliad o (S W Lyl i oy 28 5Ll ally
c A all ALl 4 giell Lia g

L ALl Al o asladll 5 Alle el e 3y gea (8 Aubliall Aggiall o5 N
ol L iy A il uin b il o

Asle g 315 0 Wlinay 5 0las By b Al Al 058 o oSa LS
GO el gl Sl Alpall U Gl 1 Galiars Jilie e |aa i)

etiall @le e Al o il 5N DAL o) e Al
-53-



ot | e 25 Sle 3z At aylasey aluaS Jslugdlg calie ! S !
Al ylas 2allie

A ay) ol <Ll

e aledl gl asgie Biad L Adad &8 oa0 8 el il el 5,0
Adlall 4 gaall 5 4y jall Al 4, 2l

el ol lgd Juay Al Jsa¥) 8 Lile Laa (38a3 43 jiaV) il
c sl gl Y el 5 dgnpdall 25 jualic a3gy ) ka Jla

booaal Cligiall Gam 43 eVl el sl Gl gl il lels
- Cpoind) e s alall daliy g A L el

slasall le s A Jialy e el e e @3 slandl 3l il s3a aal e
el sty Sl ol HSaT e Lgle Jgguall z g al Ledalis Al e (s

UYL aleall aSall g dvigdl ulally ) diL)

o Ll Gl slandl Ble Agie o) AR Gians 5 3 el s wse O B Dsie ol i g s
Lonla ol ya) 2y slinadl (3l Glell ALl 5 dalad) daally juai 1 ) Jassd) e 5 el cilpaeil] Jaa

Axgly sl I gam s phall K all e
Agial) o3n 0V Aysiall dpasdi ey (et slind) B2 dusie o) (s oY) el G o oo

ceDandl 5 Al ¢plelall Glld Jlia s Gill Fay sall odgy cpuadlill e Al (alidl JUss

-54 -






- “:‘ -

daadl JGdalay Hshilly juanll A a9 daiill dpial oSG Jaall ) seds

Ben 0o L) gl JSs clladl L35 5 Ll el (salaY)

Slbs Lo pabuall axe g b jpalic o ddadladly 45l dglaa 55 0y 4l M5
ol g D 555 e U (g3 Falal) Gaaal) e ilad]

el L)y )l e ddadladll Laa iiels cpincad e Jaall s el
O A Jaall sady & Aeptiaall dpanl) 5 S8 L Agdid) Al 5 S8 jseln )
LYl e g aed 9 S LY (i sgal) § Al dplea Al

Liss 1987 diw sl Lo sgios Addianall dpatill 5 881 gels Jg OIS a3

e ol pan M) " o sl Uldiee "l A dpenill dpallall Aialll & aal

) (e pan) 6 Al el Al 2 ggde 2 3 Can (1987 diad A il ) sl

oY) an il Al i) dpasill ) LS cliay cailS LS @ jidall Wl A Sl
1992 il dpanll g 2iull sasall aa¥) jaise Y glae b

& LY LY 3 S8 e Jiadl o (S Y alall Lgaseie 8 4l
Lpanll aiadl Agl) Aleay L) o Bl VI 13 o Al oyl 34l
) il

G Al 5 dale Ay 8 Gall o Glhie (e lgie ey Addiual) dpenll o) 3
Juadl Gall 138 flacay spualall Jla¥) e o a8 4l Gla¥) Gsia
lg) Al gabadi¥ls | elanV) Lla (o ol g dpali Gaind PIA e dealdl)
Sliiuse deplud) 250l 8 s

-56 -



- “:‘ -

Glaidl 10/03 ¢l 8 ddviwd) 2 Caje g el g il o) LS
aseia " e Aol Baladl (e Axd W 5 a3 Al Al Ul 8 Al djles,
zod) Gl A Alea sl paudl ALE dplail g e ldal Aad Gn Gdal ey
Al 5 5 ualall Jla¥) cilala dub el dpan Ul Al ael

asf Y Rl g Apeil Cpp 08l 3D L o (e a8 e e 2l
DIAY) ol il a3 sall (50 Fpaill agii of (Sa Vs Aal e e
DAYy apsatl adend) Jlo Gl GlulSed 4l (S bl Sun G 3 saly
Wl gise o (e Bpaill e Lind iaw Lealling 3 sl and o LS Ldlaal,
O LS At Gy s o il asB o) oS Vo4 Cus Ldlal s
asi o Agal) e iy dde 5 bl ClaliaVl s 1o ges Rl i )
O ey (0 e b il dpatll 5 il U ity o5 Zanll jlie) wumy ol
e Aoty Glabu 3291 60 Lalaal s8as

peed Cppiad) LA Clisiv allae (8 el (s31 Al g &l o gl eall
Nl el 3 Al Al oy, sl daay) sl 8 el T
L) ol ja e el Waagd 3 Al G oS Jad oS Rl Aleny ullad]
a3 e Ui jle U e i Ll Alllaal) o3a o pels L g A o) 53S0 5 due il
oSS 5 el
38 Gl O Sl s b ) Ry Al SIS5ad el o
D) e dl o Bl Aliay ey A0l B ) (e dacliall il L Jad
o 5505 Casmsy Al e 488 o Cum Gyl e laan 0S5 o) BB pa g Ly b undd
sha QL) led Jil Al ) geanll ) ey apd BB g8 Lo ) se e Jalaill Jady

-57-



- “:‘ -

Cargs A Aol )50 Clediaall 8 ol g i eV e LS geds Jaly Al )3
L e 5 Lead iy Al 8 sl dpe 3 Ja g cdaatl ) Jualaall s dglee aplan )
Syl alaial Jay ey S (V1 i dsmge Ly 5 Y A il s clalall (e
Oy Osesty el Guinall dea Lo @lld dalg ool gey ddnl) dleay Sudl

.e\..‘\ilm‘k(‘ G}.ulj 33,33.1 4:\9‘))3‘ QAJY‘ J}hi\ pac d\.m'al u,pius.o

-58 -



=>4 Aol



H\Jl\j )é\-.al‘ doi\d

:&lj.nllbiladl dodld
Ceall
(ld Al Ayl Hase el ¢ oallal) ALl g Cig ok dene ele ]
2002 <y
g edpalall KU o (e poe Bl 98 anaa (il g3 plae L2
OFE & A ghaslly e ladV) o sell Sl e Al dlea (Pamn Jeo 3
2008 ¢ 3all i saladl s ecs i 3al
Tadlu¥) Ae,dll A5 Alead Aol celsal (Bluss o o deas .4
2004 0 all chpalall s (s el Jadl
s AL Al Alead A Aen de guse o dadl plla Spena 5
Sl s s a3 el
2003 1 2003 «_iall flie sl e e <) pane -6

Jpmalgl Pl

salgd Jal 3,83 il 3al 8 delually soladl 4ya law dAdla = A4 L1
S8 S yarn 5l gn daala (§oiall K (Jlae W) il 1 paadd a8 sl

2001 <55
Jae G el s e DY) Gugsy A8l Sgldl il ot a0 -2
slse daala ¢ iall A (JleeW) G silE o b ¢ piald) salgd Jail s She L]

2010 ¢ 535 538 s pra

-60 -



H\Jl\j )é\-.al‘ doi\d

saled Al 5,80 et all oslall & L) 4 ja AlSe e olagys 23
pstedly @siall LK e Sall s dpaganll Qg Gaadd (a4 piualal
2015 Al 6 s Slaa ol die drala daulil

Ol alSal ¢ gn o Al dpanl) Ul 8 A5 dgles dla JW 4 4
LK gl pldll aads Ay gldl aglall 6 el g0 salgd i Alluy ¢ ol
2013 ¢ 555 558 s arn 35) g0 drala cdpulpall aslall 5 (3 53a])

Ofmale 3w Oraldl 8 e Gyl eV ol e ol 5
3 3ad) Gaals bl aslall IS (JuaVl g DleV agle aud (A Dol jaads
. 30=«2010-2009

355l A )0 pe Ayl Jsall 8 ia¥) bl SLenu) el cJuad a8 .6
Jalaill e el psiSa Al Al dp ol ASledly geas il o
I a) daala pail) agle s Al aslell A il agley galaiEyl
2004

Dy Qlaia¥) ol 8l 5 38 i) e 5 paall (g gla ) alla 4ea Juald L7
(il ecpll ol dnala (3 sial) BIS o) giSs

Aol diaal) Apatill Biind 86505 bl V) L) el caulil #luas .8
Aglley 258 Gaadd il agle 3 piealal saled Jal 583 ¢ i 3al Ala —
:2006= 2005 « 5 a1} dasls ¢ ) agle 5 AalaBY) 4 glall 2
Gan Jil s She il e L) Jeil 4 8 Blasl ¢ ol ime 9
dslse dxala dpubpall aslelly Boaal) LS (@Al ipaadd aglall (8 o)) giSo
2015 ¢ 55 58— e

Sl Aedie 5,80 ¢ il gl )yl e Apiadd) Algpaal ccpall S5 Gup 10
2006 « 5 3all (Al 55 (= e auald daala (3 gial 8 iualal saled

-61-



H\Jl\j )é\-.al‘ doi\d

JPAPOU WA Q] O Q- S A ESYOR PN (PG| P PO A U R |
DY) s bl kel b s Alalae CEala@y) Ll e o Sl sl
saldl LY ey STt ad el 0 e Jladl gl
o5t Al zle saall dxala (@iall A" Ayl gl dpanill dead G Y]
2015 5uiqi 19518

b e Aldlae (Jsalally gatll G 8 al 8 Lyl skt dgebu Gilus L2
09/16 A, ol Jb 4 sl 4 L) Glaiee idea gl a2l
(ol a 0 g daaal Amala cnulindl o slall g B sial) A ¢ LAY A Sy Glaiall
2017 s 08 5

Jh b A dpel) by Gl il " deae e o LS 3
45 se aladl Ll gl agle dlaa 5 all don o) i€l g Apalai@y) Y sail
Ol op s Axala A )laal o glall g il o gle Aaliai@l) o lall A0S 2010 als
Aae Aaldinall dganl)l st Jal e 350l e B 08 Ba (Jad) Al 4
2010 ey _Saw pand dasa dmala cgealaall daall ¢ <aal)

05 2aal) i Jall alill eaal) Alaa " A5 Alea B Ao j50 " o), JWS LS
2007 4

-62 -



H\Jl\j )é\-.al‘ doi\d

el pralally 150

1996 ind Fuwl Aal jianall Gy i 5ad) Gy seandl gty .6

s 0ba 14 2 zoz.oz 2016 ok 06 2 Fose 01/16 85 g 7
2016 )l 07 Fa b

e ez oz 1995 Aoy S0 06 A F sl 163/95 a8, bl asu el 8
1995 4 gisn 14 4 aba 32

) el Apail) lal 8 38l Agleay (3latid) <03/10 &l .9

30y 2B Aoy (1988 Zany J g2 04 A7 5all 131/88 ad ) g yall 10
1988 4 gl 1 06 A Jaball 27 23 «zoz. sz ¢l gall g

diw ulie 03 J 38 gl 1437 ale JI5 29 L # 5l «09/16 S8 o]
Ol 48y Bl 2016

(il Geldl ey 1975 adw 26 B Fsdl 5975 & 512
975 swin 19 A pdba 101 222 7oz oz

LY G 6lE Geiall 3 1966 uains 10 8 & 54l 284/66 285 Y113
(2e) 1966 diw jadiow 17 oyl 3 jalall 80 22 7.z iz

bl galaidy) LVl Glay 1982 A cuied] 8 # sl 11/82 o 4la.14

(orle) 1982 daw culie 24 & jalall 34 vxe zaz

sajilly 2l Glaidl 1990 A Jojdl 14 8 # 55d 10/90 A, (gl 15
(sxle ) 1990 4w Jy 58 18 & aliall <16 232 z.z. ez

A Blall 1993 diw g€l 05 3 & sl 12/93 a8, ag il agu sl 16
((sile) 1993 i€ 10 b slall 64 232 czoz. gz o lains)

-63-



H\Jl\j )é\-.al‘ doi\d

dvan )l d2b Cai)l
1-CARREAU Dominique , FLORY th juillard Patric,Droi international
economique, L.G.D.J, 3éme edition, paris,1990.
2-poitrinal Francois Denis,le capital investissement guide juridique et fiscal ,
2eme edition France, 2001.
http Ilwww.hlrn.org/img/documents/rio-1992-A-CONF.151-26-(vol.%20l)-
AR.pdf

-64 -



Sl (yupgd



¢\da)|

L el
))W‘
dHLI 45 Dally Gl Lata ) dde) @M Q. &l loa H1&s

B e NUPY
e, i Al el LY 1Y) e
AR ded) o sgie 1Y) bl
T o i) eVl 5530 el 150 ¢ L4
L0 il o Sl G ad) ) s 4l
L g &l (ool tald) (ULl
12, dsd) dlod 4Bl toslll N1 g 4
1O dnd) lod adodl Coslll gl ¢ 4
2 BUCHAN I WP RO
2], Slezza¥) psgie 15V Al
27 $3bay jlezza¥l ¢ )l 1) (Al
27 B P RPN

B Sz tesba 1l ¢ 4l



A Jadl
Il & paiunall O Lpzall Glelidly drgdl dikack DAGI! Pl glly Glasil

disll oo
B0 KW
37 i, SR 3 and) gleg daSl 3,V Pl )y ol 15V el
37 i A 3 i wlag Sl a,sY oldl 1LY bl
3 35S 0 oledl g g
A 1) oledl tgldl ¢ 4l
A3 Al Glagt 2SOl 3 oY) il ) 2l Clall
A4 .. o Al el g )

A4 U Uiy ) Y1y okt plai il ¢ 4l

46. ..., il Lo ol (e dul ) plla te ) g A

AT i i) gl alle e g A ol A gl el
AT e, agall oot ) 1 N Ll

AT e, sl I g A

A8 . ale 07 L J1 JUH Sl 1l ¢ 4

A9 . a5y a1 ookl 4 sl Al
A9 2oy ol ) 153 g 4l

1 PP ALt olel A gl e 4

] ¢ TP 1P



